AES TIETE ENERGIA S.A.

Companhia Aberta
CNPJ/ME n° 04.128.563/0001-10
NIRE 35.300.183.550

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 13 DE MAIO DE 2021

DATA, HORA E LOCAL: No dia 13 de maio de 2021, as 9 horas, na sede social da AES Tieté
Energia S.A. (“Companhia”), na Avenida das Nag¢des Unidas, n® 12.495, 12° andar, Bairro
Brooklin Paulista, cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, CEP 04578-000.

PRESENGAS: Presente a acionista AES Brasil Energia S.A.(“Acionista Unica”),
representando a totalidade do capital social da Companhia, conforme assinatura no “Livro de
Presencga de Acionistas”.

CONVOCAGAO: Dispensada a publicagdo do edital de convocagao, nos termos do artigo
124, paragrafo 4°, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Agoes”).

MESA: Verificado o quérum para instalacdo desta Assembleia Geral Extraordinaria
(“Assembleia”), a mesa foi composta pelo Presidente, Sr. Carlos Renato Xavier
Pompermaier, e pelo Secretario, o Sr. Denis Scarpato.

ORDEM DO DIA: Discutir e (i) aprovar a aquisi¢do pela Companhia da totalidade de acdes
de emissdo da AES Brasil Operagoes S.A. (“AES Operagodes”); (ii) aprovar os termos e
condigdes do “Protocolo e Justificagado de Incorporacao da AES Tieté Energia S.A. pela AES
Brasil Operagdes S.A.”, celebrado entre as administragcbes da Companhia e da AES
Operagoes em 12 de maio de 2021, que estabelece os termos e condi¢cbes aplicaveis a
incorporagéo da totalidade do patriménio liquido da Companhia, a valor contabil, pela AES
Operagdes, nos termos do artigo 227 da Lei das Sociedades por Ag¢des, dando causa a
extingao da personalidade juridica da Companhia e a sua sucessao, em todos os seus direitos
e obrigagdes, a titulo universal e para todos os fins de direito, sem qualquer solucéo de
continuidade, pela AES Operagdes (“Incorporag¢ao”), na forma do Anexo | desta ata da
Assembleia (“Protocolo e Justificagao”); (iii) ratificar a contratagdo da Empresa
Especializada (conforme definido abaixo) para a elaboragéo do laudo de avaliagado, a valor
contabil, do patriménio liquido da Companhia a ser incorporado pela AES Operag¢des no
ambito da Incorporagao, elaborado com base nas demonstragdes financeiras da Companhia
referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2020, na forma do Anexo 4.1
do Protocolo e Justificagéo (“Laudo de Avaliagao”); (iv) aprovar o Laudo de Avaliagéo; e
(v) aprovar a Incorporagéo, com renuncia expressa da instalagdo do Comité Independente
(conforme abaixo definido), e a consequente extingdo da Companhia; e (vi) autorizar aos
administradores da Companhia a pratica de todos os atos relacionados a aquisicédo das agdes
de emissao da AES Operagbdes pela Companhia, bem como todos os atos necessarios para
a efetivagéo e conclusao da Incorporagéo, incluindo, sem limitagédo, os atos necessarios para
viabilizar a verificagdo das condigbes suspensivas aplicaveis a Incorporagdo, conforme
previstos no Protocolo e Justificagdo (“Condigoes Suspensivas”).



DELIBERAGOES: Apds analise das matérias constantes da ordem do dia, a Acionista Unica
deliberou, sem ressalvas, observado que a eficacia das deliberacdes constantes dos
itens (ii) a (vi) abaixo esta condicionada a verificacdo das Condicoes Suspensivas:

(i)

(ii)
(iif)

(iv)
(v)

(vi)

aprovar a aquisicdo pela Companhia da totalidade de agbes de emissdo da
AES Operagdes, conforme aprovado em reunido do Conselho de Administracéo da
Companhia realizada em 12 de maio de 2021;

aprovar os termos e condigdes do Protocolo e Justificagcao;

ratificar a contratagdo da KPMG Auditores Independentes, sociedade simples, com
sede na Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, n° 105, Torre A, 6° andar, Parte, 7°
andar, parte, 8° andar, parte, 11° andar, parte e 12° andar, parte, CEP 04711-904,
Vila Sédo Francisco, cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (CNPJ/ME) sob o
n°® 57.755.217/0001-29, como empresa especializada responsavel pela elaboracdo do
Laudo de Avaliagédo (“Empresa Especializada”);

aprovar o Laudo de Avaliagao;

aprovar a Incorporagéo, ficando expressamente renunciada a instalagdo do comité
especial independente de que trata o Parecer de Orientacdo da Comissao de Valores
Mobiliarios n° 35, de 1° de setembro de 2008 (“Comité Independente”), e a
consequente extingdo da Companhia, nos termos previstos no Protocolo e
Justificacao; e

autorizar aos administradores da Companhia a pratica de todos os atos relacionados
a aquisicao das agdes de emissdo da AES Operagbes pela Companhia, bem como
todos os atos necessarios para a efetivagao e concluséo da Incorporagéao, incluindo,
sem limitacdo, os atos necessarios para viabilizar a verificagcdo das Condigbes
Suspensivas, bem como aqueles relacionados a aquisicao da AES Operacdes pela
Companhia, incluindo a ratificacdo de todos e quaisquer atos que ja tenham sido
praticados pela administracdo da Companhia em relacdo as matérias aprovadas
nesta Assembleia, incluindo a ratificagcdo de todos e quaisquer atos que ja tenham
sido praticados pela administragao da Companhia em relagdo as matérias aprovadas
nesta Assembleia.

ENCERRAMENTO E ASSINATURAS: Nada mais havendo a tratar, foram suspensos os
trabalhos da Assembleia para lavratura da presente ata em forma de sumario dos fatos
ocorridos, que sera publicada com omissdo das assinaturas dos acionistas presentes, nos
termos do artigo 130, paragrafos 1° e 2°, da Lei das Sociedades por Agbes. Reabertos os
trabalhos, a presente ata foi lida, aprovada e assinada por todos os presentes. Mesa: Carlos
Renato Xavier Pompermaier — Presidente; e Denis Scarpato — Secretario. Acionista Presente:




AES Brasil Energia S.A. (p. Clarissa Della Nina Sadock Accorsi e Carlos Renato Xavier
Pompermaier).

(Confere com o original lavrado em livro préprio.)

S30 Paulo, 13 de maio de 2021.
MESA:

Carlos Renato Xavier Pompermaier Denis Scarpato
Presidente Secretario
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ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
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ANEXO |

Protocolo e Justificagdo de Incorporagao da AES Tieté Energia S.A.
pela AES Brasil Operacdes S.A.

(Este anexo inicia-se na proxima pagina.)



PROTOCOLO E JUSTIFICAGAO DE INCORPORAGAO DA AES TIETE ENERGIA S.A.
PELA AES BRASIL OPERAGOES S.A.

Pelo presente instrumento particular, os membros da administracao das sociedades abaixo qualificadas,
bem como as referidas sociedades:

(1)

(2)

AES BRASIL OPERAGOES S.A., sociedade andnima, com sede na cidade de Bauru, Estado
de Sao Paulo, na Rodovia SP-294 — Comandante Jodo Ribeiro de Barros, Km 348, Distrito
Industrial Claudio Guedes Misquiati, CEP 17064-868, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n® 00.194.724/0001-13, neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“Incorporadora” ou “AES Operagées”); e

AES TIETE ENERGIA S.A., companhia aberta, com registro de emissor perante a Comiss&o
de Valores Mobiliarios (“CVM”) na categoria “A”, sob o cédigo n° 1897-0, listada na B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida das Nagdes Unidas, n°® 12.495, 12° andar, Brooklin Paulista, CEP 04578-000, inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 04.128.563.0001-10, neste ato representada na forma de seu estatuto

social (“Incorporada” ou “AES Tieté” e, em conjunto com a Incorporadora, “Partes”);

CONSIDERANDO QUE:

(A)

a AES Tieté € uma companhia aberta que tem por objeto social (i) estudar, planejar, projetar,
produzir, comercializar, construir executar e operar (a) sistemas de produgao, transmissao e
comercializagao de energia, resultante do aproveitamento de rios e de outras fontes de energia
incluindo, sem contudo se limitar, fontes renovaveis como a solar, edlica e biomassa, além de
fontes ndo renovaveis e termoelétricas de qualquer natureza, bem como desempenhar qualquer
atividade relacionada a este objeto, como a instalagdo e implantacao de projetos de produgao
independente de energia, operagdo e manutengao de usinas, obras e edificagdes correlatas,
além de compra e importagdo de equipamentos para a geragao de energia; (b) barragens de
acumulagdo, eclusas e outros empreendimentos destinados ao aproveitamento multiplo das
aguas e de seus leitos e reservatorios; e (c) planos e programas de pesquisa e desenvolvimento
de novas fontes e vetores de energia, diretamente ou em cooperagdo com outras entidade;
(ii) explorar, desenvolver, produzir, importar, exportar, processar, tratar, transportar, carregar,
estocar, acondicionar, operar e manter atividades relacionadas ao suprimento, distribuigéo e
comercializagdo de combustiveis destinados a geragao de energia, além de realizar liquefagao
e regaseificagao; (iii) prestar todo e qualquer servigo, observando o que dispde o Contrato de
Concessédo (conforme abaixo definido); e (iv) participar em outras sociedades como sdcia,
acionista ou quotista, desde que o respectivo objeto social esteja abrangido nos itens (i) a
(iii) acima;

a AES Tieté, na qualidade de concessiondria, a Unido Federal, na qualidade de poder
concedente, e a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (‘ANEEL”), na qualidade de interveniente
anuente, celebraram, em 20 de dezembro de 1999, o “Contrato de Concessédo n° 92/99 —
ANEEL - Tieté”, conforme aditado em 18 de margo de 2016 (“Contrato de Concessao”);

as acdes de emissado da AES Tieté estao atualmente admitidas a negociagao no segmento da
B3 denominado Segmento Basico (“Segmento Basico”), nos termos do “Regulamento para
Listagem de Emissores e Admiss&do a Negociagdo de Valores Mobiliarios” (“Regulamento da
B3”), e sdo integral e diretamente detidas pela AES Brasil Energia S.A., companhia aberta, com



(D)

registro de emissor perante a CVM na categoria “A”, sob o cédigo n°® 2564-0, listada na B3, com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Luiz Carlos Berrini, n° 1.376,
12° andar da Torre A - Sala Digitalizagdo, Brooklin Paulista, CEP 04571-936, inscrita no
CNPJ/ME sob o0 n° 04.128.563.0001-10 (“AES Brasil”);

a Incorporadora € uma sociedade anénima que tem por objeto social (i) estudar, planejar,
projetar, produzir, comercializar, construir executar e operar (a) sistemas de produgéo,
transmissdo e comercializacdo de energia, resultante do aproveitamento de rios e de outras
fontes de energia incluindo, sem contudo se limitar, fontes renovaveis como a solar, edlica e
biomassa, além de fontes ndo renovaveis e termoelétricas de qualquer natureza, bem como
desempenhar qualquer atividade relacionada a este objeto, como a instalagéo e implantagao
de projetos de produgao independente de energia, operagdo e manutengao de usinas, obras e
edificagcbes correlatas, além de compra e importagdo de equipamentos para a geragao de
energia; (b) barragens de acumulagdo, eclusas e outros empreendimentos destinados ao
aproveitamento multiplo das aguas e de seus leitos e reservatorios; e (c) planos e programas
de pesquisa e desenvolvimento de novas fontes e vetores de energia, diretamente ou em
cooperagdo com outras entidade; (ii) explorar, desenvolver, produzir, importar, exportar,
processar, tratar, transportar, carregar, estocar, acondicionar, operar € manter atividades
relacionadas ao suprimento, distribuicdo e comercializagdo de combustiveis destinados a
geragédo de energia, além de realizar liquefagédo e regaseificagao; (iii) prestar todo e qualquer
servigo, observando o que dispbe o Contrato de Concesséo; e (iv) participar em outras
sociedades como sdcia, acionista ou quotista, desde que o respectivo objeto social destas
sociedades esteja abrangido nos itens (i) a (iii) acima; e

atualmente, as 2.356.634 (duas milhdes, trezentas e cinquenta e seis mil e seiscentas e trinta
e quatro) agdes ordinarias de emissao da Incorporadora, representativas da totalidade do seu
capital social, sdo diretamente detidas pela Incorporada;

RESOLVEM, tendo entre si certo e ajustado, celebrar o presente “Protocolo e Justificacdo de
Incorporagdo da AES Tieté Energia S.A. pela AES Brasil Operagdes S.A.” (“Protocolo e
Justificagdo”), de acordo com o disposto nos artigos 223 e seguintes da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢des”), visando a regular os termos
e condig¢des aplicaveis a Incorporagéo (conforme definido na Clausula 3.3 abaixo), sujeita as Condigbes
Suspensivas (conforme definido na Clausula 6.1 abaixo).

1.1

OBJETIVO

Este Protocolo e Justificagdo tem como objetivo estabelecer as bases da Incorporagao, na
forma prevista pelo artigo 227 da Lei das Sociedades por Ag¢des, com efeitos a partir da
implementacgéo de todas as Condigdes Suspensivas.

JUSTIFICAGAO DA INCORPORAGAO

Ao longo dos ultimos anos, a AES vem reestruturando as suas atividades no Pais, com o intuito
de otimizar a estrutura societaria e de capital, concentrar esforgos na geragcado de energia
renovavel, bem como elevar os niveis de governanga corporativa com a listagem da
controladora, a AES Brasil, no segmento da B3 denominado “Novo Mercado”. Consistente com
o plano de reestruturacéo aprovado em dezembro de 2020, as atividades de desenvolvimento



3.2

3.3

de projetos greenfield de energia renovavel da AES Brasil serdo organizadas separadamente
de seus investimentos operacionais, como forma de otimizar o acesso ao capital necessario
para financiar os seus planos de crescimento. Neste contexto, a incorporagao da AES Tieté
pela AES Operagdes € o préximo passo para atingir esses objetivos.

CONDIGOES E EFEITOS DA INCORPORAGAO

Relagao de Troca. Considerando que a Incorporadora é subsidiaria integral da Incorporada,
ou seja, todas as acdes de sua emissao sao detidas pela Incorporada, todas as agbes de
emissao da Incorporadora serdo canceladas e a AES Brasil recebera, em substituigcdo as agbes
ordinarias e preferenciais de emissdo da Incorporada, que também serdo canceladas em
decorréncia da Incorporagao, igual quantidade de acbes de emisséo da Incorporadora as que
detém na Incorporada, observado, contudo, que todas as agdes a serem emitidas pela
Incorporadora e entregues a AES Brasil serdo ordinarias (“Relagdo de Troca”). Assim, a
Relagao de Troca foi fixada de forma que, apds a Incorporagéao, sejam atribuidas a AES Brasil,
o total de 1.995.532.616 (um bilhdo, novecentas e noventa e cinco milhdes, quinhentas e trinta
e duas mil, seiscentas e dezesseis) a¢des ordinarias, todas nominativas, escriturais e sem valor
nominal, a serem emitidas pela Incorporadora (“Novas Agbes”).

311 As Novas Agbes terdo os mesmos direitos e beneficios atualmente decorrentes das
acdes ordinarias de emissao da Incorporada, nao resultando a emissao e subscrigao
das Novas Agbes em qualquer modificagdo aos direitos de voto, dividendos ou
quaisquer outros direitos politicos ou patrimoniais atualmente decorrentes das agdes
ordinarias de emissao da Incorporada, participando a AES Brasil integralmente de todos
os seus beneficios, inclusive dividendos e remuneragdes de capital que vierem a ser
declarados pela Incorporadora apds a conclusao da Incorporagao.

Capital Social da Incorporada. Na data deste Protocolo e Justificagdo, o capital social da
Incorporada é de R$684.947.667,66 (seiscentos e oitenta e quatro milndes, novecentos e
quarenta e sete mil, seiscentos e sessenta e sete reais e sessenta e seis centavos), dividido
em 1.995.532.616 (um bilhdo, novecentas e noventa e cinco milhdes, quinhentas e trinta e duas
mil, seiscentas e dezesseis) agdes, sendo 786.265.136 (setecentas e oitenta e seis milhdes,
duzentas e sessenta e cinco mil, cento e trinta e seis) acdes ordinarias e 1.209.267.480 (um
bilhdo, duzentas e nove milhdes, duzentas e sessenta e sete mil, quatrocentos e oitenta) agcoes
preferenciais, todas nominativas escriturais e sem valor nominal, admitidas a negociagdo no
Segmento Basico e detidas em sua totalidade pela AES Brasil.

Incorporacao do Patriménio Liquido a Valor Contabil. A operacao consiste na incorporagao
da totalidade do patrimdnio liquido da Incorporada, a valor contabil, pela Incorporadora, dando
causa a extingdo da personalidade juridica da Incorporada e a sua sucessao, em todos os
seus direitos e obrigagbes, a titulo universal e para todos os fins de direito, sem qualquer
solugdo de continuidade, pela Incorporadora (“Incorporagao”).

3.31 A Incorporagao acarretara um aumento do patriménio liquido da Incorporadora no
montante de R$1.842.458.464,18 (um bilhdo, oitocentos e quarenta e dois milhdes,
quatrocentos e cinquenta e oito mil, quatrocentos e sessenta e quatro reais e dezoito
centavos), conforme valor apurado para o patriménio liquido da Incorporada, nos termos
do Laudo de Avaliagéo, sendo que (i) o montante de R$684.947.667,66 (seiscentos e



3.4

3.5

3.6

oitenta e quatro milhdes, novecentos e quarenta e sete mil, seiscentos e sessenta e
sete reais e sessenta e seis centavos) sera destinado a conta de capital social, com o
consequente aumento de capital social da Incorporadora; e (ii) o saldo sera alocado nas
demais contas do patrimbnio liquido da Incorporadora, utilizando-se a mesma
classificagdo das contas patrimoniais registradas contabilmente na Incorporada e
considerando as destinagdes deliberadas pela Assembleia Geral Ordinaria da
Incorporada realizada em 30 de abril de 2021.

3.3.2 Ainda, a Incorporadora absorvera, ainda, a totalidade dos ativos e passivos que
compdem o balango patrimonial da Incorporada, conforme descritos no Laudo de
Avaliagao (conforme definido na Clausula 4.1 abaixo), elaborado de acordo com a
Clausula 4 abaixo, com alocagao linha a linha dos ativos e passivos a serem absorvidos.

Aumento do Capital Social da Incorporadora. Na data deste Protocolo e Justificagédo, o
capital social da Incorporadora é de R$2.356.634,00 (dois milhGes, trezentos e cinquenta e seis
mil, seiscentos e trinta e quatro), dividido em 2.356.634 (dois milhdes, trezentas e cinquenta e
seis mil e seiscentas e trinta e quatro) a¢des ordinarias, todas nominativas, escriturais e sem
valor nominal, detidas em sua totalidade pela Incorporada. Em razdo do aumento de capital
referido na Clausula 3.3.1, o artigo 5°, caput, do estatuto social da Incorporadora passara a
vigorar com a seguinte redacgao:

“Artigo 5°. O capital social subscrito e integralizado é de R$687.304.301,66 (seiscentos
e oitenta e sete milhbes, trezentos e quatro mil, trezentos e um reais e sessenta e seis
centavos), dividido em 1.995.532.616 (um bilhdo, novecentas e noventa e cinco
milhdées, quinhentas e trinta e duas mil, seiscentas e dezesseis) agées ordinarias, todas
nominativas escriturais e sem valor nominal.”

Direito de Recesso. As disposigdes legais referentes ao direito de recesso limitam tal direito
aos acionistas da sociedade incorporada; portanto, ndo havera direito de recesso para a
acionista da Incorporadora. Ainda, nao se aplicam as disposi¢oes relativas ao direito de recesso
e, por consequéncia, de valor de reembolso aos acionistas da Incorporada, uma vez que a AES
Brasil sera a unica acionista da Incorporada na data da Assembleia Geral Extraordinaria da
Incorporada que deliberara sobre a Incorporagéo.

Dispensa de Avaliagao Patrimonial da Partes a Pregos de Mercado. Com a adogédo da
Relagédo de Troca e o concomitante cancelamento das agbes de emissédo da Incorporadora
detidas pela Incorporada, a AES Brasil passara a deter a mesma quantidade de agbes de
emissao da Incorporadora que detinha na Incorporada. Destaca-se, ainda, que no presente
caso nao ha acionistas nao controladores de qualquer das Partes a serem tutelados, tendo
em vista que (i) na presente data a Incorporadora €, e imediatamente antes da conclusao da
Incorporagao serd, subsidiaria integral da Incorporada; e (ii) na presente data a Incorporada
é, e imediatamente antes da conclusdo da Incorporagéo sera, subsidiaria integral da AES
Brasil. Por tais razdes, ndo € aplicavel a Incorporagio: (i) o artigo 264 da Lei das Sociedades
por Agdes; ou (ii) os procedimentos previstos no Parecer de Orientagdo CVM n° 35, de 1° de
setembro de 2008 (“Parecer CVM 35”), observados os deveres legais dos administradores
das Partes.
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4.2

4.3

4.4

AVALIAGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO DA INCORPORADA E TRATAMENTO
DA VARIAGAO PATRIMONIAL

Os administradores das Partes nomearam, ad referendum da Assembleia Geral Extraordinaria
da Incorporada e da Assembleia Geral Extraordinaria da Incorporadora, a KPMG Auditores
Independentes, sociedade simples, com sede na Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, n°
105, Torre A, 6° andar, parte, 7° andar, parte, 8° andar, parte, 11° andar, parte e 12° andar,
parte, CEP 04711-904, Vila Sao Francisco, cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 57.755.217/0001-29, como empresa especializada responsavel pela
elaboragao do laudo de avaliagao, a valor contabil, do patriménio liquido da Incorporada a ser
incorporado pela Incorporadora, o qual constitui o Anexo 4.1 ao presente Protocolo e
Justificagdo (“Laudo de Avaliagao” e “Empresa Especializada”, respectivamente).

O patriménio liquido da Incorporada foi avaliado a valor contabil, com base nas demonstragbes
financeiras da Incorporada referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2020. De acordo com o disposto no Laudo de Avaliacao, o patriménio liquido a valor contabil da
Incorporada foi avaliado em R$1.842.458.464,18 (um bilhdo, oitocentos e quarenta e dois
milh&es, quatrocentos e cinquenta e oito mil, quatrocentos e sessenta e quatro reais e dezoito
centavos).

421 O Laudo de Avaliacao foi elaborado de acordo com as regras aplicaveis, em bases
consistentes, contendo todos os elementos contabeis necessarios e suficientes a
avaliagéo do patrimdnio liquido da Incorporada.

4.22 Cumpre destacar que, em atengao ao previsto no artigo 10, paragrafo 2°, da Instrugao
da CVM n° 565, de 15 de junho de 2015 (“Instrugdo CVM 565”), ndo sdo aplicaveis a
Incorporagao as obrigagdes previstas no Capitulo Il da Instrugdo CVM 565.

4.2.3 Adicionalmente, ndo se faz necessaria a elaboragao das informagdes financeiras de que
trata o artigo 7° da Instru¢do CVM 565 tendo em vista que os efeitos da Incorporacgéo,
com relacdo a Incorporada, ndo sao considerados relevantes pelos critérios
estabelecidos pelas normas, orientagdes e interpretagbes contabeis a respeito de
informagdes financeiras pro forma.

Variagdes Patrimoniais. Caso a proposta de Incorporagdo seja aprovada, as variagbes
patrimoniais da Incorporada ocorridas entre 31 de dezembro de 2020 e a data da efetivacao da
Incorporagéao serao refletidas e registradas na contabilidade da Incorporadora.

Declaragées da Empresa Especializada. A Empresa Especializada declarou (i) ndo existir
qualquer conflito ou comunhao de interesses, atual ou potencial, com os acionistas das Partes,
ou, ainda, no tocante a Incorporagédo, conforme o caso; e (ii) ndo ter os acionistas ou os
administradores das Partes direcionado, limitado, dificultado ou praticado quaisquer atos que
tenham ou possam ter comprometido o acesso, a utilizagéo ou o conhecimento de informagoes,
bens, documentos ou metodologias de trabalho relevantes para a qualidade das suas
conclusdes. A Empresa Especializada foi selecionada para os trabalhos descritos neste
Protocolo e Justificagdo considerando a ampla e notdria experiéncia que tem na preparagao de
laudos e avaliagbes dessa natureza.



6.2

APROVACOES SOCIETARIAS

A efetivagdo da Incorporagdo, que estara, ainda, sujeita a implementagcdo das Condi¢des
Suspensivas, dependera da realizagdo dos seguintes atos, todos interdependentes, que
deverao ser coordenados a fim de ocorrerem todos na mesma data:

51.1 Assembleia Geral Extraordinaria da Incorporada para, nessa ordem, (i) aprovar os
termos e condigbes deste Protocolo e Justificacdo; (ii) ratificar a contratagdo da
Empresa Especializada para a elaboragao do Laudo de Avaliagao; (iii) aprovar o Laudo
de Avaliacio; e (iv) aprovar a Incorporagdo, com renuncia expressa da instalagdo do
comité especial independente de que trata o Parecer CVM 35, e a consequente extingdo
da Incorporada; e

51.2 Assembleia Geral Extraordinaria da Incorporadora para, nessa ordem, (i) aprovar os
termos e condigbes deste Protocolo e Justificacao; (ii) ratificar a contratagdo da
Empresa Especializada para a elaboragao do Laudo de Avaliagao; (iii) aprovar o Laudo
de Avaliagdo; (iv) aprovar a Incorporagdo e o consequente aumento de capital da
Incorporadora; (v) aprovar a alteragdo do estatuto social da Incorporadora; e
(vi) autorizar a administragéo da Incorporadora a pratica de todos os atos e providéncias
necessarios a implementagao da Incorporagao.

CONDIGOES SUSPENSIVAS

A eficacia da Incorporagéo estara sujeita, nos termos do artigo 125 da Lei n° 10.406, de 10 de
janeiro de 2002, conforme alterada, as seguintes condi¢des suspensivas (em conjunto
“Condigoes Suspensivas”):

6.1.1 em atengdo ao Contrato de Concessdo, anuéncia prévia da ANEEL com relagéo a
Incorporagéo, nos termos da Resolugdo Normativa da ANEEL n° 484, de 17 de abril de
2012, e o deferimento do pedido de transferéncia das concessoes e das autorizagcbes
detidas pela AES Tieté para a AES Operagdes, e, por consequéncia, o aditamento ao
Contrato de Concesséao de Geragao n° 092/1999, nos termos da Resolugdo Normativa
da ANEEL n° 875, de 10 de margo de 2020;

6.1.2 obtencao pela Incorporadora do seu registro de emissor perante a CVM na categoria
“A”, nos termos da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme
alterada, e do artigo 223, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des;

6.1.3 obtengao da listagem da Incorporadora perante a B3 e da admissao a negociagao das
acgOes de emissao da Incorporadora no Segmento Basico, nos termos do Regulamento
daB3; e

6.1.4 anuéncia de determinados credores da Incorporada com relagdo a realizagdo da
Incorporagéo, conforme aplicavel.

Cumprira ao Diretor Vice-Presidente de Relagbes com Investidores da Incorporadora comunicar
a verificagdo de todas as Condi¢des Suspensivas e a consequente conclusao da Incorporagao,
por meio da divulgagdo de fato relevante, nos termos da Instrugdo da CVM n° 358, de 3 de
janeiro de 2002, conforme alterada, sendo a data da referida divulgagao considerada, para
todos os fins, como a data de implementacao da Incorporagéo.



7.2

7.3

7.4

7.5

7.6

7.7

DISPOSIGOES GERAIS

A eventual declaragédo, por qualquer tribunal, de nulidade ou ineficacia de qualquer das avengas
contidas neste Protocolo e Justificagdo ndo prejudicara a validade e eficacia das demais, que
serao integralmente cumpridas, obrigando-se as Partes a envidar seus melhores esforgos de
modo a ajustar-se validamente para obter os mesmos efeitos da avenga que tiver sido anulada
ou tiver se tornado ineficaz.

Cabera as administracbes das Partes praticar todos e quaisquer atos necessarios para a
implementacado da Incorporacao, incluindo, mas a tanto nao se limitando, o arquivamento e a
publicacdo de todos os atos relativos a Incorporagéo, nos termos do artigo 227, paragrafo 3°,
da Lei das Sociedades por Agdes, e realizar os registros necessarios perante as reparticbes
federais, estaduais e municipais competentes.

Os custos e despesas decorrentes da implementagdo da Incorporagdo serdo de
responsabilidade da AES Tieté.

O presente Protocolo e Justificagdo somente podera ser alterado por meio de instrumento
escrito e de comum acordo entre as Partes.

O presente Protocolo e Justificagado foi e os demais documentos aplicaveis a Incorporagao
serdo disponibilizados aos respectivos acionistas das Partes, na sede social de cada uma das
Partes e nos websites da Incorporada (https://ri.aestiete.com.br/), da CVM (www.cvm.gov.br) e
da B3 (www.b3.com.br).

Nos termos do artigo 234 da Lei das Sociedades por Agdes, a certiddo da Incorporagao passada
pela Junta Comercial do Estado de Sao Paulo sera documento habil para o registro e a
averbagao, nos registros publicos e privados competentes da sucessdo universal pela
Incorporadora em relagéo aos bens, direitos e obrigagdes da Incorporada.

As Partes concordam que qualquer disputa resultante deste ou relacionada a este Protocolo e
Justificagdo, incluindo sem limitagdo disputa relativa a sua existéncia, validade, eficacia,
interpretacdo, execugao ou término, que ndo possa ser solucionada amigavelmente dentro de
um prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias corridos, sera dirimida por arbitragem a ser
administrada pela Camara de Arbitragem do Mercado da B3 (“Camara de Arbitragem”), de
acordo com seu regulamento em vigor na data de instauracao da arbitragem, servindo este item
como clausula compromisséria para efeito do que dispde o artigo 4°, paragrafo 1°, da Lei n°
9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme alterada. A administracdo e o correto
desenvolvimento do procedimento arbitral, da mesma forma, caberdo a Camara de Arbitragem.
As Partes reconhecem que a obrigagdo de buscar uma resolugdo amigavel ndo impede o
imediato requerimento da arbitragem se qualquer das Partes entender que o acordo nao é
possivel.

7.7.1 O tribunal arbitral sera composto por 3 (trés) arbitros (“Tribunal Arbitral”), sendo um
deles nomeado pela(s) Parte(s) com inteng¢éo de instituir, outro pela(s) outra(s) Parte(s)
e o terceiro arbitro, que atuara como presidente do Tribunal Arbitral, pelos arbitros
nomeados pelas Partes. No caso de uma das Partes ndo nomear um arbitro ou no caso
de os arbitros nomeados ndo chegarem a um consenso quanto ao terceiro arbitro,
cabera ao Presidente da Camara de Arbitragem a sua nomeagao no menor prazo



7.7.2

7.7.3

7.7.4

7.7.5

7.7.6

7.7.7

possivel.

As Partes reconhecem que qualquer ordem, decisdo ou determinagdo arbitral sera
definitiva e vinculativa, constituindo titulo executivo judicial vinculante das Partes e de
seus sucessores, que se obrigam a cumprir o determinado na sentenga arbitral,
independentemente de execugdo judicial.

N&o obstante o disposto acima, cada Parte permanece com o direito de requerer
medidas judiciais para (i) obter quaisquer “medidas de urgéncia” que se fagam
necessarias previamente a constituicdo do Tribunal Arbitral, e tal medida nao sera
interpretada como uma renuncia ao procedimento arbitral pelas Partes; (ii) executar
qualquer deciséo arbitral, incluindo o laudo arbitral final; e (iii) para garantir a instauragéo
do Tribunal Arbitral. Para tanto, as Partes elegem o foro da Comarca de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, com renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

A sede da arbitragem sera a cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.
A arbitragem sera realizada em lingua portuguesa.

A disputa sera decidida de acordo com as leis brasileiras, sendo vedado o julgamento
por equidade.

A arbitragem sera sigilosa. As Partes se obrigam a nado divulgar informagbes e
documentos da arbitragem. A divulgagéo podera ser realizada se (i) o dever de divulgar
decorrer da lei; (ii) for determinada por autoridade administrativa ou judicial; ou (iii) for
necessaria para a defesa dos interesses da Parte.

8 CONCLUSAO

8.1 Em face dos elementos expostos, as administragbes da Incorporadora e da Incorporada
entendem que a Incorporacdo atende aos interesses das Partes e de seus respectivos
acionistas, motivo pelo qual recomenda a sua implementagao.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam o presente instrumento em 3 (irés) vias
de igual teor e forma, na presenga das 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

S30 Paulo, 12 de maio de 2021.

(paginas de assinaturas a seguir)
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PROTOCOLO E JUSTIFICAGAO DE INCORPORAGAO DA AES TIETE ENERGIA S.A.
PELA AES BRASIL OPERAGOES S.A.

ANEXO 4.1

Laudo de Avaliagao

(Este anexo inicia-se na préxima pagina.)



AES Tiste EnergiaSA

Laudo de avaliagao do Patriménio Liquido
apurado por meio dos livros contabeis em 31 de
dezembro de 2020.



KPMG Auditores Independentes

Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, 105, 6° andar - Torre A
04711-904 - Séo Paulo/SP - Brasil

Caixa Postal 79518 - CEP 04707-970 - S&o0 Paulo/SP - Brasil
Telefone +55 (11) 3940-1500

www.kpmg.com.br

Laudo de avaliacao do patriménio liquido contabil
apurado por meio dos livros contabeis

Ao Conselho de Administracé@o e Acionistas da
AES Tieté Energia S.A.
Séo Paulo - SP

Dados da firma de auditoria

KPMG Auditores Independentes, sociedade estabelecida na cidade de Sdo Paulo, na
Rua Arquiteto Olavo Redig Campos 105, 8° andar — Torre A — CEP 04711-904 , inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda sob o n°.57.755.217/0001-
29 registrada no Conselho Regional de Contabilidade do Estado de S&o Paulo sob o n°.
2SP014428/0-6, representada pelo seu sécio infra-assinado, Sr. Daniel A. da S. Fukumori,
contador , portador do RG n° 26.731.575-2, inscrito no CPF sob o n® 273.981.588-31 e no
Conselho Regional de Contabilidade do Estado de S&o Paulo sob 0 n® 1SP245014/0-2,
residente e domiciliado na cidade de Sao Paulo - SP com escritério no mesmo endereco
da representada, nomeada pela administracdo da AES Tieté Energia S.A. (“Companhia”)
para proceder a avaliacdo do patrimonio liquido contdbil em 31 de dezembro de 2020, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil apresenta a seguir o resultado de
seus trabalhos.

Objetivo da avaliagcéo

A avaliagéo do patriménio liquido contabil em 31 de dezembro de 2020 da AES Tieté
Energia S.A. (“Companhia”) tem por objetivo atender ao requerimento o artigo 224 e 225
da Lei n® 6.404/76, e seré utilizada como base para o processo de incorporacao da
Companhia pela AES Brasil Operacoes S.A., nos termos do Protocolo e Justificacédo de
Incorporacéo celebrado entre as partes.

Responsabilidade da administracdo sobre as informagdes contabeis

A administragdo da Companhia é responsavel pela escrituracdo dos livros e elaboracdo de
informacdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim
como pelos controles internos relevantes que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracao de tais informacgdes contébeis livres de distor¢éo relevante,



independentemente se causada por fraude ou erro. O resumo das principais praticas
contabeis adotadas pela Companhia esta descrito no anexo Il do laudo de avaliagéo.

Alcance dos trabalhos e responsabilidade do auditor independente

Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre o valor contabil do
patrimdnio liquido da Companhia em 31 de dezembro de 2020, com base nos trabalhos
conduzidos de acordo com o Comunicado Técnico CTG 2002, aprovado pelo CFC, que
prevé a aplicacdo de procedimentos de exame no balanco patrimonial. Assim, efetuamos o
exame do referido balanco patrimonial da Companhia de acordo com as normas brasileiras
de auditoria, que requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria
seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que o patrimdnio
liquido contabil apurado para a elaboracdo de nosso laudo de avaliacdo esta livre de
distor¢do relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencdo de
evidéncia a respeito dos valores contabilizados. Os procedimentos selecionados dependem
do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢do relevante no
patriménio liquido contabil, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacdo de riscos, o0 auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracao
do balanco patrimonial da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao
apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a
efetividade desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a
avaliacdo da adequacéo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis feitas pela administragdo. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa concluséo.

Concluséo

Com base nos trabalhos efetuados, concluimos que o valor de R$ 1.842.458.464,18 (Um
bilhdo, oitocentos e quarenta e dois milhdes, quatrocentos e cinquenta e oito mil,
guatrocentos e sessenta e quatro reais e dezoito centavos), conforme Balango Patrimonial
em 31 de dezembro de 2020, registrado nos livros contabeis e resumido no Anexo |,
representa, em todos o0s aspectos relevantes, o patriménio liquido contabil da AES Tieté
Energia S.A., avaliado de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil.

S&o Paulo, 11 de maio de 2021.
KPMG Auditores Independentes

CRC 25P014428/0-6

Daniel A. da S. Fukumori
Contador CRC 1SP245014/0-2



ANEXO(s)

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma- KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of
membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e afiliadas a KPMG the KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG
International Cooperative (‘KPMG International”), uma entidade suica International Cooperative (“KPMG International’), a Swiss entity.



Anexo |

Patriménio liquido contébil apurado por meio dos livros contabeis em 31 de

dezembro de 2020 da AES Tieté Energia S.A.

AES Tieté Energia S.A.
Balango patrimonial
(Em Reais)

ATIVO CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa
Investimentos de curto prazo
Contas a receber de clientes
Tributos a recuperar

Caucdes e depositos vinculados
Outros ativos

TOTAL ATIVO CIRCULANTE

ATIVO NAO CIRCULANTE

Contas a receber de clientes
Caucdes e depositos vinculados
Outros ativos

Investimentos em controladas e joint ventures

Imobilizado, liquido
Intangivel, liquido

TOTAL ATIVO NAO CIRCULANTE

TOTAL DO ATIVO

Saldo em
31/12/2020

492.616.839,00
1.033.185.595,13
181.758.553,32
28.328.621,59
16.907.836,53
14.004.891,97

1.766.802.337,54

51.047.518,16
16.883.814,66
3.838.729.039,80
2.659.238.521,89
994.691.470,32

7.560.590.364,83

9.327.392.702,37




AES Tieté S.A.
Balanc¢o patrimonial
(Em Reais)

PASSIVO CIRCULANTE

Fornecedores

Empréstimos, financiamentos e debéntures
Passivo de arrendamento

Tributos a pagar

Dividendos e juros sobre capital proprio a pagar

ProvisGes para processos judiciais e outros
Encargos setoriais

Obrigacoes de aquisicoes

Outras obrigacées

TOTAL PASSIVO CIRCULANTE

PASSIVO NAO CIRCULANTE
Empréstimos, financiamentos e debéntures

Passivo de arrendamento

Tributos diferidos

Obrigacbes com beneficios pos-emprego
Provisdes para processos judiciais e outros
Encargos setoriais

Obrigacoes de aquisicoes e outras obrigacoes
TOTAL PASSIVO NAO CIRCULANTE

PATRIMONIO LiQUIDO

Capital social subscrito e integralizado
Reserva de capital

Reservas de lucros

Lucros a destinar na AGO

Outros resultados abrangentes

TOTAL DO PATRIMONIO LiQUIDO

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LiQUIDO

Saldo em
31/12/2020

1.428.539.299,86
569.136.099,78
876.451,22
14.628.833,03
31.359.906,08
3.893.611,00
20.132.840,09
249.634.518,24
37.395.436,86

2.355.596.996,16

4.318.187.642,30
20.106.019,92
494.908.512,89
131.413.180,22
74.600.930,97
7.124.115,94
82.996.839,79

5.129.337.242,03

474.607.390,54
142.068.482,61
119.735.640,82
573.152.084,70
532.894.865,51

1.842.458.464,18

9.327.392.702,37




Anexo Il

Os saldos contabeis que compdem o Patrimbnio Liquido da AES Tieté Energia S.A.,
conforme apresentados no Anexo | foram mensurados de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil. As principais préaticas contabeis adotadas pela Administracdo da
Companhia na mensuracéo destas contas sao:

1 CONTEXTO OPERACIONAL

o
A AES Tieté Energia S.A. é uma sociedade por acdes, de capital aberto, cuja sede
esta localizada na Avenida das Nagdes Unidas, 12.495, 12° andar, Condominio Centro
Empresarial Berrini, Brooklin Paulista, Sao Paulo, SP, Brasil.

0 inicio das operacdes da AES Tieté Energia S.A. ocorreu em 1° de abril de 1999,
apos processo de cisdao parcial da Companhia Energética de Sao Paulo - Cesp, e
consequente privatizacdo da Companhia de Geracdao de Energia Elétrica Tieté
(atualmente AES Tieté Energia S.A.) por meio do Edital de Privatizacdo n° SF/002/99.
A AES Tieté Energia S.A. esta autorizada a operar como concessionaria de uso do
bem puUblico na producdo e comercializagao de energia elétrica, na condicdo de
Produtor Independente de Energia, e tem suas atividades regulamentadas e
fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, vinculada ao
Ministério de Minas e Energia. O contrato de concessao da AES Tieté Energia S.A.,
assinado em 20 de dezembro de 1999, tem prazo de duracao de 30 anos vencendo
em 2029, assim como a concessdao da Pequena Central Hidrelétrica (PCH) Mogi-
Guacu. Ja as PCHs Sao José e Sao Joaquim possuem autorizacao para operarem até
o ano de 2032. Adicionalmente, a AES Tieté Energia S.A. possui investimentos em
ativos eodlicos e solar, conforme segue: Complexo Edlico Alto Sertdo Il, Complexo
Solar Guaimbé e Complexo Solar Ouroeste, composto pela Planta Solar Boa Hora e
Planta Solar Agua Vermelha.

A AES Tieté Energia S.A. é diretamente controlada pela AES Holdings Brasil Ltda. e
indiretamente pela The AES Corporation ("AES Corp"), sediada nos Estados Unidos da
América.

Os parques geradores em operacdao da AES Tieté Energia S.A. possuem uma
capacidade instalada total de 3.343,6 MW e garantia fisica de 1.496,8 MWm,
compostos pelas fontes hidroelétrica, edlica e solar, incluindo 5 MW de capacidade
instalada e 1,2 MWm de garantia fisica de geracao distribuida.



OBJETIVO DO LAUDO DE INCORPORACAO

Ao longo dos Gltimos anos o Grupo AES vem reestruturando as suas atividades no Pais,
com o objetivo de otimizar sua estrutura societaria e de capital, concentrando
esforcos na geracao de energia renovavel, bem como elevar o nivel de governanca
corporativa com a listagem da AES Brasil Energia S.A no Novo Mercado da B3 S.A -
Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”). Consistente com o plano de reestruturacao aprovado em
Dezembro de 2020, as atividades de desenvolvimento de energia renovavel do Grupo
AES serao organizadas separadamente de seus investimentos operacionais para
otimizar o acesso ao capital necessario para financiar os seus planos de crescimento.
Aincorporacéo da AES Tieté Energia S.A pela AES Brasil Operacoes S.A sera o proximo
passo dessa reorganizacao, visando-se assim o cumprimento dessa etapa da
reestruturacao definida pelo Grupo AES.

BASE DE PREPARACAO

As demonstracdes contabeis da Companhia foram preparadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais compreendem os Pronunciamentos,
as Interpretacoes e as Orientacoes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), que foram aprovados pela Comissdao de Valores Mobiliarios (CVM) e
pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), incluindo também normas
complementares emitidas pela CVM, quando aplicaveis.

MOEDA FUNCIONAL

As demonstracoes contabeis da Companhia foram preparadas e estao apresentadas
em Reais (R$), que é a moeda funcional e de apresentacdo da AES Tieté Energia S.A..
A moeda funcional foi determinada em funcdo do ambiente econdmico primario de
suas operacoes.

USO DE ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS

(@)

Na elaboracao das demonstracdes contabeis, a AES Tieté Energia S.A. faz o uso de
julgamentos e estimativas, com base nas informacdes disponiveis, bem como adota
premissas que impactam os valores das receitas, despesas, ativos e passivos, e as
divulgacdes de passivos contingentes. Quando necessario, os julgamentos e as
estimativas estdo suportados por pareceres elaborados por especialistas. A AES Tieté
Energia S.A. adota premissas derivadas de sua experiéncia e outros fatores que
entende como razoaveis e relevantes nas circunstancias. As premissas adotadas pela
AES Tieté Energia S.A. sao revisadas periodicamente no curso ordinario dos negocios.

As principais premissas e estimativas utilizadas na elaboracdo das demonstracées
contabeis sdo discutidas a seguir:

Obrigacées com entidade de previdéncia privada

A AES Tieté Energia S.A. possui planos de beneficio definido e, também, de
contribuicao definida.



(b)

(c)

(d)

0 plano de contribuicao definida ndo gera para a AES Tieté Energia S.A. obrigacdes
legais nem construtivas de fazer contribuicées adicionais se o fundo nao possuir
ativos suficientes para pagar os beneficios. As contribuicdes sao reconhecidas como
despesa de beneficios a empregados, quando incorridas.

Em relacdo ao plano de beneficio definido, a AES Tieté Energia S.A. avalia seu passivo
com beneficios suplementares de aposentadoria através de avaliacdo atuarial
realizada em bases anuais e quando necessario, com a ajuda de consultores
especializados em servicos atuariais. A avaliacao atuarial envolve o uso de premissas
sobre as taxas de desconto, taxas de retorno de ativos esperadas, aumentos salariais
futuros, taxas de mortalidade e aumentos futuros de beneficios de aposentadorias e
pensdes. A obrigacdo de beneficio definido é altamente sensivel a mudancas nessas
premissas. Todas as premissas sao revisadas e atualizadas em bases anuais, ao final
de cada exercicio.

As principais premissas utilizadas pela AES Tieté Energia S.A. estao descritas a seguir:
(i) Taxa de desconto: a AES Tieté Energia S.A. considera as taxas dos titulos do
Tesouro Nacional com vencimento correspondente a duracdo (tempo médio de
pagamento futuro dos beneficios) da obrigacdo do beneficio definido; (ii) Taxa de
mortalidade: se baseia em tabuas de mortalidade disponiveis no pais. A Funcesp
testa, anualmente, a aderéncia da tabua de mortalidade utilizada, a experiéncia
recente da populacdo do plano. (iii) Aumento salarial, beneficios e inflacdo: a
hipotese de crescimento salarial é definida pela AES Tieté Energia S.A., de acordo
com sua politica de remuneracao, para refletir a expectativa de crescimento salarial
real para os proximos anos. Os reajustes de beneficios sdo corrigidos anualmente
pelo IGP-DI, que é o indexador do plano. (iv) A taxa esperada de retorno de ativos
do plano é a mesma taxa utilizada para descontar o valor do passivo.

Vida util dos bens do imobilizado

A AES Tieté Energia S.A. utiliza os critérios definidos na Resolucao ANEEL n°® 474, de
07 de fevereiro de 2012, e os preceitos do laudo de avaliacao elaborado para fins de
determinacéo do custo atribuido na determinacao da vida Gtil estimada dos bens do
ativo imobilizado, sendo que, no julgamento da Administracdo, tais vidas Uteis
refletem, significativamente, a vida (til econdmica dos ativos. Consequentemente,
os valores residuais dos bens do imobilizado resultam da aplicacdo das vidas Uteis
definidas e os resultantes valores residuais que incluem o projeto basico, espelhando
o direito de indenizacdo ao final do contrato de concessao com base na melhor
estimativa da administracao da AES Tieté Energia S.A., inclusive amparada em
posicionamento de seus assessores legais, quanto a legislacao em vigor.

Provisdo para processos judiciais e outros

A AES Tieté Energia S.A. reconhece provisao para processos judiciais e outros com
base na avaliacao da probabilidade de perda. As estimativas e premissas utilizadas
no registro das provisdes para processos judiciais e outros sao revisadas, no minimo,
trimestralmente.

Perda por reducao ao valor recuperavel de ativos ndo circulantes ou de longa
duracao



(e)

A AES Tieté Energia S.A. revisa, no minimo anualmente, a existéncia de eventos ou
mudancas que possam indicar deterioracao no valor recuperavel dos ativos nao
circulantes ou de longa duracao. O valor recuperavel é o maior entre o valor justo
menos custos de venda e o valor em uso. O calculo do valor justo menos custos de
vendas € baseado em informacdes disponiveis de transacdes de venda de ativos
similares ou precos de mercado menos custos adicionais para descartar o ativo.

O calculo do valor em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os
fluxos de caixa derivam do orcamento de curto prazo e das projecoes de longo prazo,
correspondentes ao periodo de concessao e nao incluem atividades de reorganizacao
com as quais a AES Tieté Energia S.A. ainda nao tenha se comprometido em
investimentos futuros significativos que melhorarao a base de ativos da unidade
geradora de caixa objeto de teste. O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto
utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem como aos recebimentos de
caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolacao.

Valor justo de instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em mercados
financeiros organizados é determinado com base nos precos de compra cotados no
mercado no fechamento dos negocios na data do balanco, sem deducao dos custos
de transacao.

0 valor justo de instrumentos financeiros para os quais nao haja mercado ativo é
determinado utilizando técnicas de avaliacao. Essas técnicas de avaliagdo podem
incluir o uso de transacOes recentes de mercado (com isencao de interesses);
referéncia ao valor justo corrente de outro instrumento similar; analise de fluxo de
caixa descontado ou outros modelos de avaliacao.

PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS °

As principais politicas contabeis, aplicadas na preparacao destas demonstracoes
contabeis, estdo definidas a seguir. Estas politicas foram aplicadas de modo
consistente nas demonstracoes contabeis da AES Tieté Energia S.A. e de suas
controladas e controladas em conjunto que estdo registradas pelo método de
equivaléncia patrimonial na rubrica de investimentos.

a) Caixa e equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo

Incluem caixa, contas bancarias e aplicacdes financeiras de curto prazo com liquidez
imediata e com risco insignificante de variacdo no seu valor de mercado. As
disponibilidades estao demonstradas pelo custo acrescido dos juros auferidos, por
nao apresentarem diferenca significativa em relacao ao seu valor de mercado. Os
investimentos que, na data de sua aquisicao, tém prazo de vencimento igual ou
menor que trés meses sao registrados como equivalentes de caixa. Aqueles
investimentos com vencimento superior a trés meses na data de sua aquisicao sao
classificados na rubrica “investimentos de curto prazo”.

O caixa e equivalentes de caixa estao classificados como custo amortizado,
reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo e ajustados posteriormente pelas
amortizagdes do principal, pelos juros calculados com base no método de taxa de
juros efetiva.
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A rubrica Investimentos de curto prazo € composta basicamente por certificados de
depdsitos bancarios (CDBs) e fundo de investimento, os quais sido marcados a
mercado mensalmente com base na curva da taxa CDI para a data final do exercicio,
conforme definido em sua data de contratacao.

Os investimentos de curto prazo em CDB-DI sao mensurados ao valor justo por meio
de outros resultados abrangentes, pois de acordo com o modelo de negocios, o
objetivo desta aplicacao é receber fluxos de caixas pelo rendimento ou pela venda.
Ja o fundo de investimentos é mensurado ao valor justo por meio do resultado. Os
investimentos de curto prazo estao demonstrados pelo custo acrescido dos juros
auferidos, por nao apresentarem diferenca significativa em relacao ao seu valor de
mercado. Dessa forma, nao ha reconhecimento de valor justo em outros resultados
abrangentes.

b) Contas a receber de clientes

A AES Tieté Energia S.A. classifica seu saldo de contas a receber de clientes como
instrumentos financeiros “custo amortizado”. Estes recebiveis sdo reconhecidos
inicialmente pelo seu valor justo e sao ajustados posteriormente pelas amortizacoes
do principal e podem ser reduzidos por perdas estimadas em créditos de liquidacao
duvidosa (PECLD). Os saldos de contas a receber incluem valores referentes ao
suprimento de energia elétrica, incluindo transacées no mercado de curto prazo. O
critério utilizado pela AES Tieté Energia S.A. para constituir PECLD é de analise
individual de contas julgadas de dificil recebimento.

As garantias sobre as vendas de energia no mercado de curto prazo sao determinadas
de acordo com as regras de mercado estabelecidas pela Camara de Comercializacao
de Energia Elétrica (CCEE) e ANEEL, respectivamente. A AES Tieté Energia S.A. nao
requer garantias adicionais sobre as vendas de energia no mercado de curto prazo,
bem como, sobre os valores a receber relacionados a energia livre.

c) Investimentos

A AES Tieté Energia S.A. detém investimentos em empresas controladas direta e
indiretamente e controladas em conjunto (joint ventures). Esses investimentos sao
avaliados com base no método de equivaléncia patrimonial nas demonstracoes
contabeis da Companhia e sao, inicialmente, reconhecidos pelo seu valor de custo.
O controle é obtido quando a AES Tieté Energia S.A. tem o poder de controlar as
politicas financeiras e operacionais de uma entidade para auferir beneficios de suas
atividades.

Os intangiveis decorrentes de combinacao de negocios e da aquisicao de ativos sao
incluidos no valor contabil do investimento, inicialmente mensurado pelo seu valor
justo e amortizado com base no prazo remanescente da vida Gtil do ativo adquirido.

d) Imobilizado
A AES Tieté Energia S.A. utiliza os critérios definidos pelo Orgao Regulador e os
preceitos do laudo de avaliacao elaborado para fins de determinacdao do custo

atribuido na determinacao da vida Gtil estimada dos bens do ativo imobilizado, sendo
que, no julgamento da Administracdo, tais vidas Uteis refletem, significativamente,
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a vida Util econdmica dos ativos. Consequentemente, os valores residuais dos bens
do imobilizado resultam da aplicacdo das vidas Uteis definidas e os resultantes
valores residuais que incluem o projeto basico, espelhando o direito de indenizacao
ao final do contrato de concessao com base na melhor estimativa da administracao
da AES Tieté Energia S.A., inclusive amparada em posicionamento de seus assessores
legais, quanto a legislacao em vigor.

Os bens do ativo imobilizado da AES Tieté Energia S.A. foram avaliados ao custo
atribuido (“deemed cost”) na data de transicdo para as normas internacionais de
contabilidade, em 1° de janeiro de 2009 e pelos ativos adquiridos na combinacao de
negocios, que foram mensurados inicialmente a valor justo na data de aquisicéo,
deduzidos das respectivas depreciacbes, a excecao de terrenos que nao sao
depreciados. A vida util dos bens foi revisada em conjunto com a valorizacao dos
ativos ao seu custo atribuido.

A depreciacao é calculada pelo método linear, por componente e com base nas taxas
determinadas pela ANEEL, que na avaliacdo da Companhia se aproxima da vida Gtil
dos bens. A AES Tieté Energia S.A. acompanha o valor residual e vida Gtil dos ativos,
inclusive quanto a legislacao aplicavel para concessoes e ao direito de indenizacao
dos ativos remanescentes e nao amortizados ao final da concessao.

Quando partes significativas do ativo imobilizado sdo substituidas, essas partes sao
reconhecidas como ativo individual com vida til e depreciacdo especifica. Da
mesma forma, quando uma manutencdo relevante for feita, o seu custo é
reconhecido no valor contabil do imobilizado, se os critérios de reconhecimento
forem satisfeitos. Todos os demais custos de reparos e manutencao sao reconhecidos
no resultado, quando incorridos.

Um item do ativo imobilizado é baixado quando é vendido ou quando nenhum
beneficio econémico futuro for esperado pelo seu uso ou venda. Eventual ganho ou
perda resultante da baixa do ativo sdo incluidos no resultado, no exercicio em que o
ativo for baixado.

O resultado na alienacdao ou na retirada de um item do ativo imobilizado é
determinado pela diferenca entre o valor da venda e o saldo contabil do ativo e é
reconhecido em “Outras receitas e despesas” no resultado.

A AES Tieté Energia S.A. agrega, mensalmente, os juros incorridos sobre as
debéntures, empréstimos e financiamentos ao custo do ativo imobilizado em curso,
considerando os seguintes critérios para capitalizacdo: (a) os juros sdo capitalizados
durante a fase de construcao do ativo imobilizado até a data em que o ativo
subjacente esteja disponivel para utilizacdo; (b) os juros sao capitalizados
considerando a taxa mensal das debéntures aplicada sobre o ativo imobilizado em
curso do més; (c) os juros totais capitalizados ndao excedem o valor do total das
despesas mensais de juros; e (d) os juros capitalizados sao amortizados considerando
0s mesmos critérios e vida Util determinados para o ativo imobilizado aos quais foram
incorporados.

A AES Tieté Energia S.A. reconhece os ativos de direito de uso na data de inicio do
arrendamento. Esses ativos sao mensurados ao custo, deduzidos de qualquer
depreciacdo acumulada e perdas por reducao ao valor recuperavel, e ajustados por
qualquer nova mensuracao dos passivos de arrendamento. Sao depreciados
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linearmente pelo menor periodo entre o prazo do arrendamento e a vida (til
estimada dos ativos. A AES Tieté Energia S.A. reconheceu ativos de direito de uso de
sede administrativa, com vida Gtil definida estimada de 9 anos e depreciado a uma
taxa média de 10,81%, respectivamente. Para determinacdao da vida util foi
considerado o prazo do contrato ou o periodo de concessao/autorizacdo, dos dois o
menor.

e) Intangivel

Ativos intangiveis sao registrados ao custo de aquisicao ou pelo valor justo dos
intangiveis adquiridos em combinacdo de negdcio e reconhecido pela extensao de
concessao registrada pela Companhia em dezembro de 2020, menos a amortizacao
acumulada e perdas acumuladas de valor recuperavel. Esses intangiveis possuem
vidas (teis definidas com base nos contratos comerciais, de concessdao ou
autorizacao, e sao amortizados pelo método linear ao longo da vida Gtil econdémica
e avaliados em relacao a perda por reducao ao valor recuperavel sempre que houver
indicacdo de perda de valor econdmico do ativo. O periodo e o método de
amortizacao para um ativo intangivel com vida definida sdo revisados no minimo ao
final de cada exercicio social.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel, quando existentes, sao
mensurados como a diferenca entre o valor liquido obtido da venda e o valor contabil
do ativo, sendo reconhecidos no resultado no momento da baixa do ativo.

f) ProvisGes para processos judiciais e outros

Provisdes sao constituidas para os processos em que seja provavel uma saida de
recursos para liquida-los e sobre as quais seja possivel realizar uma estimativa
razoavel do valor a ser desembolsado. A avaliacdo da probabilidade de perda por
parte dos consultores legais da AES Tieté Energia S.A. inclui a avaliacdo das
evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as
decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem
como, a avaliacao dos advogados externos. As provisdes sao revisadas e ajustadas
para levar em conta alteracdes nas circunstancias, tais como prazo de prescricao
aplicavel, exposicoes adicionais identificadas com base em novos assuntos e decisdes
de tribunais.

g) Passivos financeiros - reconhecimento inicial e mensuracao subsequente

A AES Tieté Energia S.A. classifica fornecedores, empréstimos, financiamentos e
debéntures, dividendos e juros sobre capital proprio a pagar como passivos
financeiros. Todos os passivos financeiros estao reconhecidos e mensurados pelo
custo amortizado.

h) Imposto de renda e contribuigdo social correntes e diferidos

(@) Imposto de renda e contribuicao social correntes

As antecipacdes ou valores passiveis de compensacao sao demonstrados no ativo
circulante ou nao circulante, de acordo com a previsdo de sua realizacdo até o

encerramento do exercicio fiscal, quando entdo o imposto devido é devidamente
apurado e compensado com as antecipacoes realizadas.
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A Administracao avalia, periodicamente, a posicao fiscal de situacdes que requeiram
interpretacoes da regulamentacao fiscal e estabelece provisées quando apropriado.

(b) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas tributarias
temporarias. Impostos diferidos ativos sao reconhecidos para todas as diferencas
temporarias dedutiveis, na extensdo em que seja provavel que lucros tributaveis
futuros estejam disponiveis para que as diferencas temporarias possam ser
realizadas.

A recuperacao do saldo dos impostos diferidos ativos é revisada a cada encerramento
de balanco ou em periodo inferior, quando ocorrer eventos relevantes que requeiram
uma revisao. A expectativa de geracao de lucros tributaveis futuros é determinada
por estudo técnico aprovado pelos 6rgdaos de Administracao da AES Tieté Energia
S.A..

Impostos diferidos ativos e passivos estao apresentados liquidos, desde que sejam
relacionados a mesma entidade juridica e sujeitos a mesma autoridade tributaria,
além de haver um direito legal assegurando a compensacao do ativo fiscal corrente
contra o passivo fiscal corrente. Estes tributos diferidos sao integralmente
apresentados no grupo “nao circulante”, independente da expectativa de realizacao
e exigibilidade dos valores que lhes dao origem.

i) Obrigacées com entidade de previdéncia privada

A AES Tieté Energia S.A. patrocina planos de beneficios suplementares de
aposentadoria e pensao para seus empregados, ex-empregados e respectivos
beneficiarios, com o objetivo de complementar os beneficios garantidos pelo sistema
oficial da previdéncia social.

0 plano de aposentadoria na modalidade beneficio definido tem o custo da concessao
dos beneficios determinados pelo método de crédito unitario projetado, liquido dos
ativos garantidores do plano. A avaliacdo atuarial é elaborada com base em
premissas (taxas de juros, inflacdo, aumentos dos beneficios, expectativa de vida,
crescimento salarial dos participantes ativos etc.) revisadas e atualizadas em bases
anuais, ao final de cada exercicio, ou em periodo inferior, quando ocorrer eventos
relevantes que requeiram uma nova avaliacao atuarial.

O ativo ou passivo liqguido do plano de beneficio definido reconhecido nas
informacdes contabeis corresponde ao valor presente da obrigacao pelo beneficio
definido (utilizando uma taxa de desconto com base em titulos de longo prazo do
Governo Federal), menos o valor justo dos ativos do plano.

Os ativos do plano sdo mantidos por uma entidade fechada de previdéncia
complementar (VIVEST). O valor justo se baseia em informacdes sobre preco de
mercado e, no caso de titulos cotados, no preco de compra publicado. O valor de
qualquer ativo de beneficio definido reconhecido é limitado ao valor presente de
qualquer beneficio econémico disponivel na forma de reembolso ou de reducoes nas
contribuicdes patronais futuras do plano.
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j) Reconhecimento da receita

A receita de venda inclui somente os ingressos de beneficios econémicos recebidos
e a receber pela AES Tieté Energia S.A.. As quantias cobradas por conta de terceiros,
tais como tributos sobre vendas nao sao beneficios econdémicos, portanto, nao estao
apresentadas nas demonstracoes do resultado. Uma receita nao é reconhecida se
houver uma incerteza significativa sobre a sua realizacao.

(a) Receita de suprimento de energia elétrica

A receita de venda de energia elétrica é reconhecida no resultado de acordo com as
regras do mercado de energia elétrica, as quais estabelecem a transferéncia dos
riscos e beneficios sobre a quantidade contratada de energia para o comprador. A
apuracao do volume de energia entregue para o comprador ocorre em bases mensais,
conforme as bases contratadas. A receita de suprimentos de energia elétrica inclui
também as transacdes no mercado de curto prazo.

(b) Venda de Energia na Camara de Comercializacdo de Energia - CCEE

A AES Tieté Energia S.A. reconhece a receita pelo valor justo da contraprestacao a
receber no momento em que haja um excedente de geracao, apos transferéncias no
Mecanismo de Realocacao de Energia (MRE), liquidada no mercado spot (“mercado
de curto prazo”) ao valor do preco de liquidacdao das diferencas (PLD) e
comercializado no ambito da CCEE, nos termos da Convencao de Comercializacdo de
Energia Elétrica.

k. Contratos de arrendamento

A AES Tieté Energia S.A. considerou um contrato de sede administrativa como uma
operacao de Arrendamento Mercantil, CPC 06 (R2). Para esse arrendamento, a AES
Tieté Energia S.A. passou a reconhecer o passivo dos pagamentos futuros e o direito
de uso do ativo arrendado para os contratos de arrendamento mercantil.
Adicionalmente, reconheceu um custo de amortizacao dos ativos de direito de uso e
despesa de juros sobre obrigacoes de arrendamento.

Para definicao dos contratos a serem avaliados, a AES Tieté Energia S.A. empregou
os seguintes critérios: (i) contratos de arrendamento com duracao igual ou superior
a 12 meses; (ii) contratos de arrendamento de valor relevante.

Para determinacao do valor justo de arrendamento, aplicou-se a taxas de desconto
nominal de 8,67% aos pagamentos minimos previstos da sede administrativa,
considerando-se o prazo de vigéncia do contrato de arrendamento ou da concessao,
o que for menor.

A taxa de desconto reflete o custo de captacao da AES Tieté Energia S.A.. Além disso,

foram considerados spread bancario, prazo dos contratos de arrendamentos,
garantia oferecidas e projecao de inflacao média de 3,95% a.a.
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