AES TIETE ENERGIA S.A.
Companhia Aberta
CNPJ/ME N°: 04.128.563/0001-10
NIRE: 35.300.183.550

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA E EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 29 DE JANEIRO DE 2021

1. DATA, HORA E LOCAL: Realizada as 10h00 do dia 29 de janeiro de 2021 por videoconferéncia,
sendo considerada como realizada na sede social da AES Tieté Energia S.A. (“Companhia”), na Avenida
das Nacgdes Unidas, n.° 12.495, 12° andar, Bairro Brooklin Paulista, Municipio de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, CEP 04578-000, nos termos do artigo 4°, § 3°, da Instrugdo CVM n° 481, de 17 de dezembro de 2009,
conforme alterada pela Instrugao CVM n® 622, de 17 de abril de 2020 (“ICVM 481/09”).

2, REALIZAGAO DA ASSEMBLEIA POR MEIO EXCLUSIVAMENTE DIGITAL: A Assembleia foi
realizada de modo exclusivamente digital, por meio de sistema eletrénico, nos termos da ICVM 481/09,
conforme informado pela Companhia aos seus acionistas e ao mercado em geral nos documentos referentes
a convocacao desta Assembleia. Nos termos do artigo 21-C, § 1°, inciso Il, e do artigo 21-E, paragrafo unico,
da ICVM 481/09, a Assembleia foi integralmente gravada e a respectiva gravacdo sera mantida pela
Companhia pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos ou por prazo superior caso este venha a ser fixado pela
CVM.

3. CONVOCAGAO: O edital de convocagdo foi publicado, na forma do Artigo 124, § 4°, da Lei
Sociedades por Agdes, no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo, nas edi¢des dos dias 29 e 30 de dezembro
de 2020 e 5 de janeiro de 2021, nas paginas 6, 5 e 7, respectivamente, e, no Jornal Valor Econémico, nas

edigbes dos dias 29, 30 e 31 de dezembro de 2020, nas paginas B7, B3 e B7, respectivamente.

4, PRESENGCA: Presentes os acionistas representando 81,92% do capital social votante da Companhia
e 52,96% das agdes preferenciais de emissdo da Companhia, conforme registro de presenga no sistema
eletrénico de participagao digital disponibilizado pela Companhia, nos termos do artigo 21-V, incisos Il e I,
da ICVM n° 481/09. Presentes, ainda, (i) o Sr. Carlos Renato Xavier Pompermaier, Diretor Vice-Presidente
da Companhia; e (ii) o Sr. Mario Shinzato, Presidente do Conselho Fiscal da Companhia; e (iii) o Sr. Samuel

Ricken, representando a KPMG Auditores Independentes.



5. MESA: Os trabalhos foram presididos pelo Sr. Carlos Renato Xavier Pompermaier, e secretariados

pelo Sr. Denis Scarpato, nos termos do artigo 17, § 2°, do Estatuto Social da Companhia.

6. ORDEM DO DIA: Reuniram-se os acionistas da Companhia para examinar, discutir e votar a respeito
da seguinte ordem do dia: (i) os termos e condi¢des do Protocolo e Justificacao celebrado entre a Companhia
e a AES Brasil Energia S.A. ("AES Brasil"), que estabelece os termos e condi¢gdes de reorganizacao
societaria, pela qual as agdes de emissdao da Companhia seréo incorporadas pela AES Brasil, passando a
AES Brasil, em consequéncia, a deter a totalidade das a¢des de emissao da Companhia (“Reorganizacao’);
(ii) a Reorganizagao com renuncia expressa da instalagdo do Comité Independente; (iii) a autorizagao para
os administradores subscreverem as novas agdes a serem emitidas pela AES Brasil e praticar demais atos
necessarios a Reorganizacéo, inclusive o cancelamento concomitante das agdes de emissao da AES Brasil
detidas pela Companhia, a fim de eliminar a participagéo reciproca entre a Companhia e a AES Brasil; (iv)
a ratificacdo da aquisicdo pela Companhia de quotas representativas de 100% do capital social da Ventus
Holding de Energia Edlica Ltda. (“Holding”) e de agbes representativas de 51% do capital social das
sociedades de propésito especifico Brasventos Eolo Geradora de Energia S.A., Rei dos Ventos 3 Geradora
de Energia S.A., Brasventos Miassaba 3 Geradora de Energia S.A. (coletivamente, “SPE” e, em conjunto

com a Holding, “Complexo Ventus”), nos termos do artigo 256 da Lei de Sociedades por Agdes; (v) a

ratificacdo da outorga de procuracdo as SPE para que estas e a Companhia constem, de forma mutua e
reciproca, como procuradores no ambito dos seguintes Contratos: (a) Contrato de Financiamento Mediante
Abertura de Crédito n°® 12.2.0795.1, celebrado entre o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e
Social (“BNDES”) e a Rei dos Ventos 1 em 03 de outubro de 2012; (b) Contrato de Financiamento Mediante
Abertura de Crédito n° 12.2.0796.1, celebrado entre 0o BNDES e a Miassaba em 3 em 03 de outubro de 2012;
e (c) Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito n® 12.2.0797.1, celebrado entre o BNDES e

a Rei dos Ventos 3 em 03 de outubro de 2012 (“Contratos de Financiamento”), com poderes para receber

citagdes, notificacbes, bem como poderes ad judicia para o foro em geral, com relagdo a quaisquer
procedimentos judiciais ou extrajudiciais que contra elas foram promovidos pelo BNDES em decorréncia dos
Contratos de Financiamento. A procuragao devera viger durante todo o prazo de vigéncia dos Contratos de
Financiamento, excepcionando-se, para este caso, a previsao constante do §4° do artigo 37 do Estatuto

Social da Companhia, que limita o prazo de duragao das procurag¢des a 1 (um) ano.

7. DELIBERAGOES: Foram tomadas as seguintes deliberacdes, tendo as abstengdes sido registradas
em cada caso, havendo-se autorizado a lavratura da presente ata na forma de sumario e a sua publicagéo
com omissao das assinaturas dos acionistas, conforme faculta o art. 130, §§ 1° e 2°, da Lei das Sociedades

por Agdes, e ficando registrado que a_eficacia da aprovacdao das matérias 7.1 a 7.3 abaixo esta




condicionada a (i) anuéncia prévia da Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, em razdo da
mudanga do controlador direto da Companhia, conforme previsto em seu Contrato de Concessao; (ii)
obtencao do registro de companhia aberta, categoria “A”, da AES Brasil perante a Comissédo de Valores
Mobiliadrios — CVM; (iii) aprovacao da listagem das agbes de emissdo da AES Brasil no segmento especial
de governancga corporativa do Novo Mercado, junto a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao; e (iv) aprovacao de

credores, conforme aplicavel:

71. Aprovar, por unanimidade de votos dos presentes, com 644.082.877 votos favoraveis, nenhum voto
contrario e nenhuma abstencdo, os termos e condigbes do Protocolo e Justificacdo celebrado entre a

Companhia e a AES Brasil, que estabelece os termos e condigdes da Reorganizagéo, na forma do Anexo |.

7.2, Aprovar, por unanimidade de votos dos presentes, com 644.082.877 votos favoraveis, nenhum voto
contrario e nenhuma abstengdo, a Reorganizagcdo, com renuncia expressa da instalacdo do Comité

Independente.

7.21. Em cumprimento ao art. 252, §1° da Lei das Sociedades por Agdes, foi contratada a KPMG
Auditores Independentes como responsavel pela avaliagdo do patrimoénio da Companhia, com
base nas demonstragdes financeiras intermediarias relativas ao periodo findo em 30 de
setembro de 2020.

7.2.2. Cada agado de emissao da Companhia equivalera a 0,2 agdes de emissao da AES Brasil, ou
seja, serao atribuidas para cada 5 (cinco) agdes de emissdo da Companhia, independente de
classe (sejam elas preferenciais e/ou ordinarias), 1 agao ordinaria de emissao da AES Brasil. Da
mesma forma, cada unit de emissdo da Companhia sera substituida por 1 agdo ordinaria de
emissdo da AES Brasil.

7.2.3. A composicao acionaria da AES Brasil apos a Reorganizacao refletira os percentuais atualmente
detidos pelos acionistas da Companhia, sem diluicdo, uma vez que: (i) a Companhia detém
100% do capital social da AES Brasil; (i) a AES Brasil é atualmente uma companhia
recentemente constituida, sem qualquer ativo ou passivo; e (iii) a totalidade do patriménio da
AES Brasil apés a incorporagédo de agdes correspondera ao patriménio da propria Companhia
e, portanto, indiretamente, o de todos os seus acionistas. Por essas razbes, a proposta
incorporacao de acbes é considerada equitativa para os acionistas, ndo se aplicando a
incorporacao de acgodes: (i) o art. 264 da Lei das Sociedades por A¢des; ou (ii) os procedimentos
previstos no Parecer de Orientacdo CVM no. 35, de 1° de setembro de 2008 (observados os

deveres legais dos administradores da AES Brasil e da Companhia).



7.2.4. Os acionistas proprietarios de acdes ordinarias de emissdo da Companhia de forma ininterrupta,
desde o dia 18 dezembro de 2020 (inclusive), data da publicagdo do Fato Relevante, até o dia
29 de janeiro de 2020, data da Assembleia Geral Extraordinaria, que nao votaram
favoravelmente a Reorganizagdo, que se abstiveram de votar ou que ndao compareceram a
Assembleia, e que manifestarem expressamente sua intengao de exercer o direito de retirada,
no prazo de 30 (trinta) dias contados da data de publicacdo da presente ata da Assembleia
poderéo exercer o direito de retirada, na forma dos artigos 137 e 252, §2°, da Lei das Sociedade
por Agoes.

7.2.5. As eventuais fragbes de agdes de emissédo da AES Brasil decorrentes da incorporagao de agdes
da Companhia serdo agrupadas em numeros inteiros para, em seguida, serem alienadas no
mercado a vista administrado pela B3 apds a consumagao da Reorganizagéo, nos termos de
aviso aos acionistas a ser oportunamente divulgado. Os valores auferidos na referida venda
serao disponibilizados liquidos de taxas aos antigos acionistas da Companhia titulares das

respectivas fragdes, proporcionalmente a sua participagdo em cada agao alienada.

7.3. Aprovar, por unanimidade de votos dos presentes, com 644.082.877 votos favoraveis, nenhum voto
contrario e nenhuma abstengao, a autorizagdo para os administradores subscreverem as novas agdes a
serem emitidas pela AES Brasil e praticar demais atos necessarios a Reorganizagdo, inclusive o
cancelamento concomitante das acdes de emissao da AES Brasil detidas pela Companhia, a fim de eliminar

a participagao reciproca entre a Companhia e a AES Brasil.

7.4. Aprovar, por unanimidade de votos dos presentes, com 644.082.877 votos favoraveis, nenhum voto
contrario e nenhuma abstengéo, a ratificagdo da aquisi¢cdo pela Companhia de quotas representativas de
100% do capital social da Holding e de ac¢des representativas de 51% do capital social das SPE, conforme
contrato de compra e venda celebrado em 05 de agosto de 2020, nos termos do artigo 256 da Lei de

Sociedades por Agdes; e

7.41. Conforme o laudo de avaliagdo preparado pela Mazars Brasil, constante do Anexo VIII a
Proposta da Administragdo para a presente Assembleia, fica consignado que ndo havera a
incidéncia do direito de retirada para os acionistas dissidentes da deliberacao, nos termos do
artigo 256, §2°, da Lei das Sociedades por Agdes, uma vez que o prego médio pago por cada
quota ou acao adquirida ndo ultrapassa em uma vez e meia o maior dos valores indicados no

inciso Il do artigo 256 da Lei das Sociedades por Agoes.



7.5. Aprovar, por maioria de votos dos presentes, com 604.525.548 votos favoraveis, nenhum voto
contrario e 39.557.329 abstencgdes, a ratificagdo da outorga de procuragdo as SPE para que estas e a
Companhia constem, de forma mutua e reciproca, como procuradores no ambito dos Contratos de

Financiamento identificados na Ordem do Dia da presente ata.

8. ENCERRAMENTO: Nao havendo nada mais a tratar, foram encerrados os trabalhos e suspensa a
Assembleia pelo tempo necesséario para a lavratura da presente Ata, na forma de sumario dos fatos
ocorridos, inclusive dissidéncias e protestos, contendo a transcricdo apenas das deliberacdes tomadas,
conforme faculta o artigo 130, § 1°, da Lei das Sociedades por Agdes. Reaberta a sessao, esta Ata foi lida
€, uma vez aprovada, foi assinada pelos presentes, tendo sido considerados signatarios da ata, nos termos
do artigo 21-V, § 1°, da ICVM 481/09, os acionistas que registraram a sua presenga no sistema eletronico
de participagao digital disponibilizado pela Companhia, ficando autorizada a publicagdo da Ata com a
omissao das assinaturas dos acionistas, nos termos do artigo 130, § 2°, da Lei das Sociedades por Agbes e
o artigo 21-V, §§ 1° 2° da ICVM 481/09.

Sao Paulo, 29 de janeiro de 2021.

Mesa:

Carlos Renato Xavier Pompermaier Denis Scarpato

Presidente Secretario

Administracao

Carlos Renato Xavier Pompermaier

Diretor Vice-Presidente



Conselho Fiscal

Mario Shinzato

Presidente

Acionistas Presentes:

AES HOLDINGS BRASIL S.A.
Por Carlos Renato Xavier Pompermaier - Procurador

AES HOLDINGS BRASIL Il S.A.
Por Soila Maira Ferreira da Silva Rodrigues - Procuradora

MATHEUS FAVORETTO SPILLER

THIAGO FRANSOSI FARINA

SERGIO FEIJAO FILHO

MARIO LUIZ RODRIGUES FOCO

THIAGO FLORENTINO FERREIRA

MARCUS VINICIUS NORONHA PAVIM

BNDES PARTICIPACOES S/A BNDESPAR
Por Thiago Tadeu Silva da Costa - Procurador

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S/A
Por Luciana Mello Petrucio - Procuradora

MONALISA FRANCO
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ANEXO |

Protocolo e Justificagao



PROTOCOLO E JUSTIFICACAO DE INCORPORACAO DE ACOES DE EMISSAO

DA AES TIETE ENERGIA S.A. PELA AES BRASIL ENERGIA S.A.

Os administradores das sociedades abaixo qualificadas, assim como as respectivas sociedades
abaixo qualificadas:

@)

)

AES TIETE ENERGIA S.A., companhia aberta com sede na Avenida das Nacdes Unidas,
n® 12.495, 12° andar, Bairro Brooklin Paulista, Municipio de Sdo Paulo, Estado de Séo
Paulo, CEP 04578-000 inscrita no CNPJ/ME sob o n° 04.128.563/0001-10, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (“AES Tieté");

AES BRASIL ENERGIA S.A., sociedade por ac¢des, em fase de registro de companhia
aberta, categoria A, com sede na Avenida das Nacdes Unidas, n.° 12.495, 12° andar,
Bairro Brooklin Paulista, Municipio de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP 04578-000
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 37.663.076/0001-07, neste ato representada na forma de
seu Estatuto Social (“AES Brasil Energia” e, em conjunto com AES Tieté
“Companhias”);

Resolvem firmar, pelos motivos e visando aos fins adiante detalhados na forma dos artigos 224
e 225 da Lei n® 6.404/76, o presente protocolo e justificacdo (“Protocolo e Justificac&o”) tendo
por objeto a incorporacéo das agdes de emissao da AES Tieté pela AES Brasil Energia, as quais
serdo submetidas a aprovagdo de seus respectivos acionistas, reunidos em assembleias gerais
extraordindrias, nos seguintes termos e condi¢fes:

1

11

1.2

13

2.1

DESCRICAO DA REORGANIZACAO, MOTIVOS OU FINS E INTERESSE
DAS COMPANHIAS

Pretende-se submeter aos acionistas das Companhias uma reorganizacdo societaria,
cujos passos sao detalhados a seguir (“Reorganizacao”), que resultara na titularidade,
pela AES Brasil Energia (atualmente uma subsidiaria integral da AES Tieté), da totalidade
das acdes de emissédo da AES Tieté. Como medida preparatéria para a Reorganizacgéo,
serd protocolizado o pedido de registro de companhia aberta, categoria “A”, da AES Brasil
Energia perante a Comissédo de Valores Mobiliarios — CVM, bem como o pedido de
listagem das acfes de emissdo da AES Brasil Energia no segmento especial de
governanca corporativa do Novo Mercado, junto a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“B3").

A Reorganizacao tem como objetivos a flexibilizacdo da estratégia de crescimento por
meio da alocagdo de novos projetos e/ou aquisicbes em sociedades controladas pela
AES Brasil Energia, além de permitir maior alavancagem para financiamento.

Apés a consumacdo da Reorganizacéo, a AES Tieté continuara a se dedicar as suas
atividades, mantendo-se o registro de companhia aberta, no entanto, as acdes de
emissao da AES Tieté deixardo de ser negociadas no segmento do Nivel 2 da B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”). As ac¢bBes de emissdo da AES Brasil Energia serdo
negociadas no segmento de governanga corporativa do Novo Mercado da B3 em
decorréncia da Reorganizacgéo.

RELACOES DE SUBSTITUICAO, DATA-BASE, AVALIACAO, AUMENTO DE
CAPITAL E DIREITO DE RETIRADA

Cada acdo de emissao da AES Tieté equivalera a 0,2 A¢des AES Brasil Energia, ou seja,
serdo atribuidas para cada 5 (cinco) acdes de emissdo da AES Tieté independente de
classe (sejam elas preferenciais e/ou ordinérias), 1 acdo ordinaria de emissdo da AES



Brasil Energia (“Relacdo de Troca”), de forma que cada unit de emissao da AES Tieté
serd substituida por 1 acao ordinaria de emisséo da AES Brasil Energia.

2.1.1

2.1.2

2.1.3

2.1.4

2.1.5

A composicdo acionaria da AES Brasil Energia apés a Reorganizacéo refletird os
percentuais atualmente detidos pelos acionistas da AES Tieté, sem diluicdo, uma
vez que: (i) a AES Tieté detém 100% do capital social da AES Brasil Energia; (ii)
a AES Brasil Energia é atualmente uma companhia recentemente constituida,
sem qualquer ativo ou passivo; e (i) a totalidade do patriménio da AES Brasil
Energia ap0s a incorporacédo de agfes correspondera ao patrimonio da propria
AES Tieté e, portanto, indiretamente, o de todos 0s seus acionistas.

As novas ac¢bes ordinarias de emissdo da AES Brasil Energia fardo jus aos
mesmos direitos e vantagens atribuidos as ac¢des ordinérias de emissdo da AES
Tieté ora existentes e participardo dos resultados do exercicio social em curso a
partir da data de sua emisséo.

Simultaneamente a Incorporacao de Ac¢des da AES Tieté, as acdes de emisséo
da AES Brasil Energia detidas pela AES Tieté serdo canceladas, havendo,
portanto, o cancelamento da participagdo reciproca.

Conforme disposto nos artigos 137 e 252, §2°, da Lei das Sociedade por A¢des,
caso seja consumada a Reorganizacao, a Incorporacédo das A¢des da AES Tieté
pela AES Brasil Energia ensejara direito de retirada aos titulares de agbes de
emissdo da AES Brasil Energia e da AES Tieté. O direito de retirada sera
assegurado aos acionistas que: forem proprietarios de acées de emissao da AES
Tieté de forma ininterrupta, desde 18 de dezembro de 2020 (inclusive) até a data
de conclusdo da Reorganizacdo; que nao votarem favoravelmente a
Incorporacéo das Agbes da AES Tieté; que se abstiverem de votar ou que nao
comparecerem a Assembleia Geral Extraordindria respectiva; e que
manifestarem expressamente sua intencéo de exercer o direito de retirada, no
prazo de 30 (trinta) dias contados da data de publicacdo da ata da Assembleia
Geral Extraordinaria que aprovar a Incorporacéo das Acdes da AES Tieté. Como,
na data da assembleia geral extraordinaria da AES Brasil Energia que deliberar
sobre a Incorporacao das A¢bes da AES Tieté, a AES Tieté sera a Gnica acionista
da AES Brasil Energia, ndo ha que se falar em acionistas dissidentes ou em
direito de retirada dos acionistas da AES Brasil Energia. Nos termos da Lei das
Sociedades por Acdes, os acionistas dissidentes da AES Tieté poderéo fazer jus
ao direito de retirada pelo valor do patrimdnio liquido por acdo da AES Tieté em
31 de dezembro de 2019, conforme demonstracdes financeiras aprovadas pela
Assembleia Geral Ordinaria datada de 31 de julho de 2020, que corresponde a
R$ 0,67836260429 por agdo, excluidos os dividendos ja declarados em 31 de
julho de 2020, no montante de R$ 97.477.720,43, sendo R$0,04884797191 para
cada acgdo ordinaria e preferencial, sem prejuizo do direito de levantamento de
balanco especial.

As eventuais fracGes de acdes de emissdo da AES Brasil Energia decorrentes da
Incorporacao de A¢des da AES Tieté serdo agrupadas em ndmeros inteiros para,
em seguida, serem alienadas no mercado a vista administrado pela B3 apoés a
consumacdo da Reorganizacdo, nos termos de aviso aos acionistas a ser
oportunamente divulgado. Os valores auferidos na referida venda serdo
disponibilizados liquidos de taxas aos antigos acionistas da AES Tieté titulares
das respectivas fragcbes, proporcionalmente a sua participacdo em cada acdo
alienada.



2.2
2.3

2.4

2.5

2.6

2.7

2.8

A data base para a Reorganizacéo sera o dia 30 de setembro de 2020 (“Data Base”).

A administracdo da AES Tieté contratou a KPMG Auditores Independentes, sociedade
simples com sede na Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, n° 105, Torre A, 6° andar,
Parte, 7° andar, Parte, 8° andar, Parte, 11° andar, Parte e 12° andar, Parte, CEP 04711-
904, Vila S&o Francisco, S&o Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 57.755.217/0001-29
(“KPMG”") para proceder a avaliacdo e determinar o valor patrimonial das acbes de
emissdo da AES Tieté a serem incorporadas pela AES Brasil Energia (‘Laudo de
Avaliacdo das Ac¢des da AES Tieté”). O Laudo de Avaliacdo das A¢bes da AES Tieté
constitui 0 Anexo 2.3 ao presente Protocolo e Justificag&o.

A Incorporacédo das Ac¢des da AES Tieté acarretard um aumento do capital social da AES
Brasil Energia no montante de R$1.377.602.158,20, conforme valor apurado para as
acOes de AES Tieté de acordo com o Laudo de Avaliacdo das Ac¢des da AES Tieté, sendo
gue o valor de (i) R$1.000.000.000,00 sera destinado & conta de capital social; e (ii)
R$377.602.158,20 sera destinado a conta de reserva de capital. Em razdo do aumento
de capital, o caput Artigo 5° do Estatuto Social da AES Brasil Energia passara a vigorar
com a seguinte redacéo (mantida a redagéo dos respectivos paragrafos):

“Artigo 5° O capital social totalmente subscrito e integralizado é de
R$1.000.000.500,00 (um bilhdo e 500 reais), representado por 399.106.520
(trezentas e noventa e nove milhdes, cento e seis mil, quinhentas e vinte) acoes,
sendo todas ordinarias nominativas e escriturais, sem valor nominal”.

As variac¢des patrimoniais apuradas a partir da Data-Base serdo contabilizadas pelas
respectivas companhias, conforme aplicavel, que manterdo suas personalidades
juridicas, e deverao ser registradas em seus respectivos livros contabeis, com efeitos na
AES Brasil Energia em decorréncia da equivaléncia patrimonial.

Com a adogdo da Relacdo de Troca e o concomitante cancelamento das acgbes de
emissao da AES Brasil Energia detidas pela AES Tieté, os acionistas da AES Tieté
imediatamente antes da operacéo deterdo, na AES Brasil Energia, imediatamente apds
a aprovacdo da operagdo e o cancelamento da participacdo reciproca, as mesmas
proporcdes de acbes de emissdo da AES Brasil Energia que detinham na AES Tieté. Por
essas razfes, a proposta incorporacdo de acdes € considerada equitativa para os
acionistas, ndo se aplicando a incorporacao de ag@es: (i) 0 art. 264 da Lei das Sociedades
por Acdes; ou (ii) os procedimentos previstos no Parecer de Orientacdo CVM no. 35, de
1° de setembro de 2008 (observados os deveres legais dos administradores da AES
Brasil Energia e da AES Tieté).

Nos termos do artigo 252, § 1° da Lei n°® 6.404/76, a indicacdo da KPMG sera submetida
a ratificacdo pela Assembleia Geral de Acionistas da AES Brasil Energia que deliberar
acerca da Incorporacdo das A¢Bes da AES Tieté.

A KPMG declarou (i) ndo existir qualquer conflito ou comunh&o de interesses, atual ou
potencial, com os acionistas das Companhias, ou, ainda, no tocante a Incorporacédo das
Acdes da AES Tieté conforme o caso; e (ii) ndo ter os acionistas ou os administradores
das Companhias direcionado, limitado, dificultado ou praticado quaisquer atos que
tenham ou possam ter comprometido o acesso, a utilizacdo ou o conhecimento de
informacdes, bens, documentos ou metodologias de trabalho relevantes para a qualidade
das suas conclusGes. A KPMG foi selecionada para os trabalhos aqui descritos
considerando a ampla e notéria experiéncia que tem na preparacdo de laudos e
avaliagbes dessa natureza.
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A AES Tieté arcara com todos os custos relacionados a contratagdo da KPMG para a
preparacdo do Laudo de Avaliacdo das Acbes da AES Tieté.

AJUSTES DA RELACAO DE SUBSTITUICAO

Tendo em vista que a composicao acionaria da AES Brasil Energia apés a Reorganizacao
refletird os percentuais atualmente detidos pelos acionistas da AES Tieté, sem diluicéo,
a Relacdo de Troca devera ser ajustada proporcionalmente somente em caso de
desdobramento, grupamento ou bonificacdo de acfes, ndo se aplicando qualquer outro
ajuste em funcdo de reducéo de capital, distribuicdo de dividendos ou juros sobre o
capital préprio.

APROVACOES SOCIETARIAS

A efetivacdo da Reorganizacdo, que estard sujeita ao advento das Condicdes
Suspensivas (conforme definido abaixo) dependera da realiza¢do dos seguintes atos,
todos interdependentes, que deverdao ser coordenados a fim de ocorrerem todos na
mesma data:

4.1.1 AGE da AES Tieté para, nessa ordem, (i) aprovar os termos e condi¢des deste
Protocolo e Justificacdo; (ii) aprovar a Reorganizacdo com renudincia expressa da
instalacdo do Comité Independente; e (iii) autorizar os administradores a
subscreverem as novas a¢fes a serem emitidas pela AES Brasil Energia e
praticar demais atos necessdarios a Reorganizacao, inclusive o cancelamento
concomitante das a¢cbes de emissdo da AES Brasil Energia detidas pela AES
Tieté, a fim de eliminar a participacao reciproca entre a AES Tieté e a AES Brasil
Energia; e

4.1.2  AGE da AES Brasil Energia para, nessa ordem, (i) aprovar os termos e condi¢fes
deste Protocolo e Justificacdo; (ii) ratificar a nomeag¢do da KPMG como
responsavel pela elaboracéo do Laudo de Avaliacdo das Acdes da AES Tieté; (iii)
aprovar o Laudo de Avaliacdo das Acdes da AES Tieté; (iv) aprovar a
Reorganizacdo, nos termos do Protocolo e Justificacdo; e (v) autorizacdo, em
decorréncia da incorporacdo das acbes da AES Tieté, do aumento do capital
social da AES Brasil Energia, a ser subscrito e integralizado pelos
administradores da AES Tieté.

CONDICOES SUSPENSIVAS

A eficacia da Reorganizacéo estara sujeita, nos termos do artigo 125 do Cadigo Civil, as
seguintes condi¢des suspensivas (“Condi¢cdes Suspensivas”): (i) anuéncia prévia da
Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, em razdo da mudanca do controlador
direto da AES Tieté, conforme previsto em seu Contrato de Concesséo; (ii) obtengéo do
registro de companhia aberta, categoria “A”, da AES Brasil Energia perante a Comisséo
de Valores Mobiliarios — CVM; e (iii) aprovagéo da listagem das a¢bes de emisséo da
AES Brasil Energia no segmento especial de governanga corporativa do Novo Mercado,
junto a B3.

RESERVA DE AGIO

ApOs a implementacdo da Reorganizacao, o direito de capitalizagdo do saldo da conta
de “reserva de agio” constituida pela AES Tieté nos termos do art. 6° da Instrugdo CVM
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7.2

7.3

7.4

7.5

7.6

7.7

7.8

7.9

319/99 continuara sendo exercido pela AES Holdings Brasil Ltda., observado o disposto
no Contrato de Cesséo de Direitos celebrado com o BNDES Participacbes S.A. —
BNDESPAR (“BNDESPAR”) em 26 de outubro de 2015.

As acles objeto de capitalizagdo na forma deste item 6 serdo subsequentemente
capitalizadas na AES Brasil Energia, observando-se o direito de preferéncia para os
acionistas da AES Brasil Energia. Uma vez realizado o aporte de ac6es na AES Brasil
Energia, devera ser transferida a BNDESPAR a correspondente parcela de agbes de
emissao da AES Brasil Energia e/ou dinheiro a que faz jus a BNDESPAR de acordo com
o Contrato de Cesséo de Direitos.

DISPOSICOES GERAIS

Uma vez aprovada a Reorganizacdo, as Companhias e suas respectivas administracées
deverdo praticar todos os atos e medidas necessarias para a implementacdo da
Reorganizagéo.

A documentacéo aplicavel foi colocada a disposicao dos acionistas das Companhias nas
respectivas sedes sociais e no site de Relacdes com Investidores da AES Tieté
(https://ri.aestiete.com.br/), bem como nos websites da Comisséo de Valores Mobiliarios
e da B3.

Este Protocolo e Justificagdo somente podera ser alterado por meio de instrumento
escrito assinado pelas Partes.

A eventual declaragéo por qualquer tribunal de nulidade ou a ineficacia de qualquer das
avencas contidas neste Protocolo e Justificacdo ndo prejudicara a validade e eficacia das
demais, que serdo integralmente cumpridas, obrigando-se as Companhias a envidar
seus melhores esforcos de modo a ajustar-se validamente para obter os mesmos efeitos
da avenca que tiver sido anulada ou tiver se tornado ineficaz.

A falta ou o atraso de qualquer das Companhias em exercer qualquer de seus direitos
neste Protocolo e Justificacdo ndo deverd ser considerado como rendncia ou novagao e
nao devera afetar o subsequente exercicio de tal direito. Qualquer renlncia produzira
efeitos somente se for especificamente outorgada e por escrito.

O presente Protocolo e Justificagao é irrevogéavel e irretratavel, sendo que as obrigacdes
ora assumidas pelas Companhias obrigam também seus sucessores a qualquer titulo.

E vedada a cessdo de quaisquer dos direitos e obrigacbes pactuados no presente
Protocolo e Justificacdo sem o prévio e expresso consentimento, por escrito, das
Companhias.

Este Protocolo e Justificagdo sera interpretado e regido pelas leis da Republica
Federativa do Brasil.

As Companhias concordam que qualquer disputa resultante deste ou relacionada a este
Protocolo e Justificagdo, incluindo sem limitacdo disputa relativa a sua existéncia,
validade, eficacia, interpretacdo, execucdo ou término, que ndo possa ser solucionada
amigavelmente dentro de um prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias corridos, sera
dirimida por arbitragem a ser administrada pela Camara de Arbitragem do Mercado da
B3 (“Camara de Arbitragem”), de acordo com seu regulamento em vigor na data de
instauracao da arbitragem, servindo este item como clausula compromisséria para efeito
do que dispbe o paragrafo 1° do artigo 4° da Lei 9.307/96. A administracdo e o correto
desenvolvimento do procedimento arbitral, da mesma forma, caberdo a Céamara de



Arbitragem. As Partes reconhecem que a obrigacdo de buscar uma resolucdo amigavel
ndo impede o imediato requerimento da arbitragem se qualquer das Partes entender que
0 acordo nédo é possivel.

7.9.1

7.9.2

7.9.3

7.9.4

7.9.5

7.9.6

7.9.7

O tribunal arbitral ser4 composto por 3 (trés) arbitros (“Tribunal Arbitral”), sendo
um deles nomeado pela(s) Parte(s) com intencdo de instituir, outro pela(s)
outra(s) Parte(s) e o terceiro arbitro, que atuara como presidente do Tribunal
Arbitral, pelos arbitros nomeados pelas Partes. No caso de uma das Partes nao
nomear um arbitro ou no caso de os arbitros nomeados ndo chegarem a um
consenso quanto ao terceiro arbitro, caberd ao Presidente da Camara de
Arbitragem a sua homeag&o no menor prazo possivel.

As Partes reconhecem que qualquer ordem, decisdo ou determinacéo arbitral
sera definitiva e vinculativa, constituindo titulo executivo judicial vinculante das
Partes e de seus sucessores, que se obrigam a cumprir o determinado na
sentenca arbitral, independentemente de execugdo judicial.

N&o obstante o disposto acima, cada Parte permanece com o direito de requerer
medidas judiciais para (a) obter quaisquer “medidas de urgéncia” que se facam
necessarias previamente a constituicdo do Tribunal Arbitral, e tal medida nao sera
interpretada como uma rendncia ao procedimento arbitral pelas Partes, (b)
executar qualquer decisédo arbitral, incluindo o laudo arbitral final, e (c) para
garantir a instaurac&o do Tribunal Arbitral. Para tanto, as Partes elegem o foro da
comarca de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, com renlincia a qualquer outro, por
mais privilegiado que seja.

A sede da arbitragem sera a cidade de Sao Paulo, estado de S&o Paulo.
A arbitragem sera realizada em Portugués.

A disputa sera decidida de acordo com as leis brasileiras, sendo vedado o
julgamento por equidade.

A arbitragem sera sigilosa. As Partes se obrigam a nao divulgar informages e
documentos da arbitragem. A divulgacdo podera ser realizada se (i) o dever de
divulgar decorrer da lei, (ii) for determinada por autoridade administrativa ou
judicial ou (iii) for necessaria para a defesa dos interesses da Parte.

E, por estarem justos e contratados, assinam os administradores das Companhias este Protocolo
e Justificacdo em 5 (cinco) vias de igual teor e forma e para um sé efeito, juntamente com as
testemunhas abaixo.

Sao Paulo, 18 de dezembro de 2020.

AES TIETE ENERGIA S.A.

Por: Clarissa Della Nina Sadock Accorsi Por: Carlos Renato Xavier Pompermaier

Cargo: Diretora Vice-Presidente e de Cargo: Diretor Vice-Presidente

Relagbes com Investidores



AES BRASIL ENERGIA S.A.

Por: Clarissa Della Nina Sadock Accorsi Por: Carlos Renato Xavier Pompermaier
Cargo: Diretora Vice-Presidente e de Cargo: Diretor Vice-Presidente
Relac¢des com Investidores

Testemunhas:
Nome: Soila Maira Ferreira da Silva Nome: Denis Scarpato
Rodrigues RG:384.761 (OAB/SP)
RG: 297.881 (OAB/SP) CPF/ME: 230.939.498-07

CPF/ME: 330.075.778-96

(Continuacdo da pagina de assinaturas do Protocolo e Justificacdo de Incorporacédo de Acdes
de Emissédo da AES Tieté Energia S.A. pela AES Brasil Energia S.A.)



Anexo 2.3

Laudo de Avaliacdo das AcBes da AES Tieté

(comeca na proxima pagina)





















































