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RELATORIO DA ADMINISTRACAO 2018
AES TIETE ENERGIA S.A.

Prezados Acionistas,

A administracdo da AES Tieté Energia S.A. (“AES Tieté Energia” ou “Companhia”), em conformidade
com as disposicoes legais e estatutarias, submete a apreciacdo de V.Sas. o Relatorio da
Administracdo e as suas demonstracoes contabeis, acompanhadas do relatorio dos auditores
independentes sobre essas demonstracoes, referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro
de 2018.

PERFIL

AES Tieté Energia, geradora do grupo AES Corporation (“AES Corp”), € uma Companhia de capital
aberto listada na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”) e esta autorizada a operar como
concessionaria de uso do bem publico, na geracdo e comercializacdo de energia elétrica e na

condicao de produtor independente de energia.

Por ser uma plataforma de energia adaptavel as demandas de seus clientes, a AES Tieté Energia
oferece produtos de pronta entrega e solucées sob medida que garantem autonomia em energia e
permitem que os clientes decidam a forma mais sustentavel de fornecimento em todos os sentidos:

eficiéncia, disponibilidade, confiabilidade e inovacéo.

As units da Companhia sdo negociadas no Nivel 2 de Governanca Corporativa da B3 sob o codigo
TIET11 (“Unit”). As units integram o indice Brasil 100 (“IBrX 100”), o indice de Energia Elétrica
(“IEE”) e o indice de Sustentabilidade Empresarial (“ISE”) da B3. Adicionalmente, a Companhia
também possui American Depositary Receipts (“ADRs”) negociadas no Nivel | no mercado de balcao
(“OTC Markets”) norte-americano (“AESTY”), com a paridade entre as ADRs e as acdes da

Companhia na razao de uma ADR para uma unit.

Portfélio de Capacidade Instalada

o
A Companhia tem suas atividades regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (“ANEEL”), vinculada ao Ministério de Minas e Energia (“MME”). O contrato de concessao,
referente a sua capacidade hidraulica tem duracdo de 30 anos com encerramento do direito de
operacao em 2029. Além da fonte hidraulica, a Companhia possui em seu portfdlio a fonte eolica
com autorizacdo para operar até 2047 e fonte solar com autorizacdes para operar até 2053.
Atualmente, o portfolio de ativos da Companhia conta com uma capacidade instalada total de
3.348 MW

' Considera 10 MW provenientes de dois contratos de longo prazo de compra de energia de biomassa de cana-de-aclcar.
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Fonte Hidrica

O portfélio hidraulico da Companhia é composto por nove usinas hidraulicas (“UHEs”) e trés
pequenas centrais hidrelétricas (“PCHs”). As concessdes das UHEs e da PCH Mogi-Guacu tém
concessao até 2029 e as PCHs Sao José e Sao Joaquim possuem autorizacdo para operarem até o
ano de 2032. A capacidade hidraulica instalada é de 2.658 MW e a garantia fisica bruta e liquida de

seu portfélio hidraulico é de 1.247 MWm e 1.219 MWm, respectivamente.
Fonte Edlica

Em 03 de agosto de 2017, a AES Tieté Energia concluiu a aquisicdo do Complexo Edlico Alto Sertao
I, localizado no Estado da Bahia, com capacidade instalada de 386 MW e energia contratada por 20
anos, por meio dos leildes de LER e LEN realizados em 2010 e 2011, cujos contratos expiram em
2033 e 2035, respectivamente. Os parques possuem licenca de operacao de 35 anos e garantia fisica
de 193 MWm.

Fonte Solar
Complexo Solar Guaimbé

Em 3 de setembro de 2018, a AES Tieté Energia concluiu a aquisicdo do Complexo Solar Guaimbé.
A planta foi outorgada no 6° LER, realizado em 31 de outubro de 2014, com energia contratada por
20 anos, capacidade instalada de 150 MW e garantia fisica de 30 MWm. A planta solar que possui
licenca de operacao de 35 anos, ja se encontra em operacao e passou a contribuir para o resultado

da Companhia a partir de setembro de 2018.
Complexo Solar Ouroeste

Em 2017, por meio da aquisicao da Planta Solar Boa Hora (“Fase 1”) e comercializacao da Planta
AGV Solar (“Fase 2”) em leilao, a AES Tieté Energia adicionou o Complexo Solar Ouroeste ao seu
portfélio de ativos. Com entrada em operacao faseada, o projeto tem inicio de operacdo comercial
completo previsto para 2019. O Complexo possui 144 MW de capacidade instalada e garantia fisica

de 36 MWm. As plantas pertencentes ao complexo possuem licenca de operacao de 35 anos.
ESTRATEGIA DE CRESCIMENTO E COMERCIAL

A AES Tieté Energia dedica seus esforcos e trabalha para se tornar uma plataforma diversificada de
geracao renovavel, diferenciando-se por sua exceléncia como gestora de ativos e pela presenca
global do grupo AES. A meta da Companhia é crescer sua capacidade de geracao, diversificando seu
portfolio com fontes sem risco hidrologico e contratos regulados de longo prazo. Pilar central dessa
estratégia € diligéncia na avaliacdo das oportunidades de crescimento, sempre prezando pela

geracao de valor aos seus acionistas.

0 histérico de construcao e operacao da AES em grandes empreendimentos de geracao qualifica e
da o suporte necessario para a execucao desta estratégia, que esta em linha com as perspectivas
tanto dos consumidores, cada vez mais exigentes e ativos, quanto dos acionistas da Companhia,

que requerem crescimento e retornos financeiros adequados.
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De modo a cumprir com esta estratégia, AES Tieté Energia segue com trés frentes de atuacao:

. Foco no crescimento: busca de ativos que: (i) possibilitem sinergias operacionais quando
integrados a plataforma da Companhia, inclusive com o seu acionista controlador AES Corp;
(ii)) permitam otimizacao de sua estrutura de capital, com apreciacao do retorno da
Companhia; (iii) agreguem fontes de geracdo complementares ao portfolio da AES Tieté
Energia, com contratos de longo prazo para a reducao de riscos e o aumento da

previsibilidade da receita; e (iv) selecao de projetos que apresentem retornos atrativos.

O crescimento da Companhia também se da por meio de inovacao e implementacao de novas
tecnologias: estruturacao de uma plataforma comercial integrada de produtos e solucoes
inovadoras de energia, atuando de ponta a ponta, com solucdes de pronta entrega e sob

medida para levar aos seus clientes uma oferta flexivel e centrada nas suas necessidades;

. Estratégia comercial: foco na otimizacdo da margem comercial do portfolio integrado da
Companhia vis a vis o risco hidrolégico. A Companhia atua para reduzir a volatilidade de sua
margem e aproveitar as oportunidades de mercado por meio de estudos de inteligéncia
setorial, antecipacdo das tendéncias de precos de curto prazo, estreito relacionamento com

os clientes e agilidade na implementacao da estratégia; e

. Exceléncia operacional: garantir e incrementar a eficiéncia nas operacdes da Companhia
anda em linha com a estratégia de crescimento mencionada. A AES Tieté Energia esta focada
na identificacao de projetos que permitam capturar valor mediante o incremento de
performance proporcionado por uma equipe qualificada de O&M e uma gestao diligente de
seus ativos. Outro ponto de destaque € a centralizacdo das operacoes de todas as plantas

do portfolio pelo Centro de Operacao (COGE), garantindo a gestao eficiente dos ativos.

Como resultado dessa estratégia, diversos produtos e solucoes estdo sendo customizados para cada
perfil de cliente. Um exemplo € a geracao de energia através de fazendas solares, nos modelos de

geracao distribuida e compartilhada.

Ainda em linha com as fontes renovaveis, a AES Tieté Energia foi pioneira na comercializacao de I-
RECs no Brasil, certificado global que comprova a geracao de energia por meio de fontes renovaveis,
certificando seu uso, garantindo rastreabilidade, valorizacao e engajamento da marca do usuario

com as causas ambientais.

Em paralelo, a Companhia também tem se posicionado no mercado de armazenamento de energia
por meio de baterias (“energy storage”). Com o aumento no uso de fontes cada vez mais
intermitentes e sazonais, as solucdes por meio de baterias permitem o armazenamento da energia
para uso futuro, conforme curva de consumo ou de preco, sem interrupcao e de forma segura, com

respostas praticamente instantaneas.

Os investimentos em inovacao continuam sendo foco da empresa, que busca constantemente as

melhores praticas, seja por meio de desenvolvimento interno ou programas de aceleracao de
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startups. O objetivo é simples: criar solucdes disruptivas e de facil aplicacdo, capazes de agregar

funcionalidades e facilitar a vida dos usuarios.

GESTAO DO NiVEL DE CONTRATACAO DE ENERGIA

o
Desde 2016, a AES Tieté Energia implementou uma estratégia dinamica e ativa de curto, médio e

longo prazos para a mitigacao do risco hidrolégico.

A estratégia da Companhia € gerir o portfélio com monitoramento constante das exposicoes
mensais, aproveitando oportunidades comerciais para geracao de valor e mitigacdo de risco
hidrolégico. A Companhia busca uma composicdo de contratacao para a melhor gestdao do risco
hidrologico e melhores precos de contratos no ambiente livre. Em linha com essa estratégia, em
2018, cerca de 52% da garantia fisica dos contratos firmados no LEN pelo Complexo Edlico Alto
Sertdao Il (54,3 MWm) foi descontratada no Mecanismo de Compensacdao de Sobras e Déficits
(“MCSD”) para o periodo de janeiro a dezembro de 2018. Esse volume de energia foi revendido no
mercado livre a um preco 70% superior em relacao ao original, gerando um incremento de receita
de RS 47,2 milhdes em 2018, quando comparada a do cenario de permanéncia no mercado regulado.
Além disso, a descontratacao possibilitou a venda de RS 15,8 milhdes de energia no mercado spot.

No total, a operacao adicionou RS 63,0 milhdes na receita do ano.

Ao longo de 2018, a Companhia buscou rebalancear as vendas de médio prazo, aproveitando de
oportunidades comerciais a precos atrativos e elevou o nivel de contratacdo de seu portfélio para

os proximos anos. Foram adicionados, ao longo de 2018, 664 MWm para os anos de 2019 a 2022.

Evolucao do portfélio? - MWm

Prego Médio [RS/MWh) 173 171 169 168 166
Nivel de Contratagéo total do Portfélio 79% 80% 79% 57% 45%
13 1228 12

634

812
936 938 914

=83 410
191 225 245 245 245

2018 2019
g\\\\\}\\\‘\\: Compra de Energia para Mitigacdo GSF [ ] Energia Disponivel para Venda

2020 2021

Energia Hidraulica Contratada

2022

PPA de Fontes Renovaveis

2 Considera energia convencional e incentivada das usinas hidricas, excluindo perdas e consumo interno (garantia fisica liquida). Valores reais

com base em dezembro de 2018 - considera MCSD para 2018.
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Principais dados setoriais 2017 2018

ENA (% MLT)

Reservatorio inicial (%)
Reservatério final (%)

Despacho térmico médio (GWm)

Carga média (GWm)

Rebaixamento | Energia Secundaria no MRE (%)

PLD SE/CO (R$S/MWh)

Fonte: ONS

75,8
31,7
23,2
11,1
65,8

-20,5
323,64

85,8
23,2
31,9
9,6
66,7
-19,9
288,57

Com uma hidrologia um pouco melhor em 2018, o despacho térmico no ano ficou abaixo do

registrado em 2017, em 9,6 GWm. O periodo Umido iniciou com fortes chuvas, colaborando para

uma melhor afluéncia no ano (85,8% da MLT comparado a 75,8% em 2017). O PLD médio encerrou o
ano em RS 288,57/MWh, contra RS 323,64/MWh em 2017.

Afluéncias

Energia Natural Afluente no SIN3 - GWm
2016 vs. 2017 vs. 2018 MLT*

2016 [ 2017 [l 2018 —— MIT

Fonte: ONS

Energia Natural Afluente nos Submercados - % MLT

Sudeste/Centro Oeste Sul Nordeste

I a117 B am18

Fonte: ONS

3 Valor da Energia Natural Afluente previsto para dezembro de 2017.

2017 M 2018

Norte

SIN

4 Atualmente o setor utiliza os valores da MLT divulgados em dezembro de 2017, referentes a média de longo prazo desde 1931, e passiveis de

alteracoes (Fonte: ONS).
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Geracgao Térmica do SIN®

Média da Geracdo Térmica do SIN
Nivel dos Reservatorios - %

1T16 2T16 3T16 aT16 imz 2m17 3T17 aT17 iT18 2T18 3T18 aT18

—#— Nivel dos Reservatdrios (%) [l Geracdo Térmica - GWm

O grafico a seguir mostra um comparativo entre o despacho térmico dentro e fora da ordem de
mérito registrado para o SIN desde janeiro de 2015 até dezembro de 2018. Como é possivel observar,
entre maio de 2015 e agosto de 2017 verificou-se um aumento relevante do despacho fora da ordem
de mérito, o que interfere na correta formacéo de precos e conduz a valores mais baixos de PLD no
periodo, em particular no submercado SE/CO. O custo adicional deste despacho é arcado,
principalmente, pelos consumidores por meio do Encargo de Servico do Sistema (“ESS”), mas tem
impacto direto na reducao da alocacao de garantia fisica no MRE pelo fator GSF, apesar de néo ser

um risco de natureza hidrologica.

0 motivo do elevado despacho fora da ordem de mérito neste periodo estava associado a uma
pratica mais conservadora por parte do ONS, objetivando assegurar a recuperacao dos niveis dos
reservatorios para o periodo seco, que é registrado durante os meses de maio até novembro para

os submercados SE/CO, Norte e Nordeste.

Destaca-se que o recente posicionamento adotado pelo Comité de Monitoramento do Setor Elétrico
(“CMSE”) de reduzir a geracao térmica fora da ordem de mérito por razdes de seguranca energética
tende a aproximar a formacao de precos de energia e a operacdo do sistema, o que é desejavel e

saudavel para a correta sinalizacdo ao mercado das condicdes do sistema.

Com as alteracdes na metodologia de calculo do PLD, com objetivo de aproximar a formacao de
preco da averséo ao risco na operacao real do sistema e reduzir o despacho térmico fora da ordem
de mérito, observou-se, a partir do segundo semestre de 2017, uma reducao consideravel no

despacho fora da ordem de mérito.

5> Dados do ONS.
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Despacho térmico fora da ordem de mérito (GWm) x PLD SE/CO (R$/MWh)

R$/MWh
(PLDSE/CO)

GWm

GWm
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Fator de Ajuste da Garantia Fisica (“GSF”) - Rebaixamento | Energia Secundéria'

Em 2018, o rebaixamento médio registrado foi de 19,9%, 0,6 p.p menor que 2017 (20,5%).

0 grafico abaixo apresenta a energia secundaria/rebaixamento contabilizada pela CCEE no MRE nas

liquidacoes financeiras efetuadas ao longo de 2018 em comparacao com 2017.

Rebaixamento | Energia Secundaria no MRE (%)

1T 2T 3T 4T Ano

I 2017 B9 2018

Fonte: CCEE

EFICIENCIA OPERACIONAL

Energia Gerada

Fonte Hidrica

Em 2018, o volume total de energia gerada pelas usinas hidraulicas foi de 9.029,5 GWh, uma queda

de 19,8% quando comparado com 2017 (11.259,6 GWh), principalmente devido a:

(i) reducdo de 950,2 GWh (ou 16,9%) na geracdo da Usina de Agua Vermelha, resultado da
afluéncia 13,2% menor no reservatorio desta usina entre os anos, que representa 52,5% da
capacidade hidrica instalada da Companhia;

(i1) reducao de 1.035,3 GWh (ou 21,4%) na geracao das usinas localizadas na Bacia do Tieté,
dada menor afluéncia nesta bacia de 85,7% da MLT, uma queda de 29,8 p.p. quando
comparada a média de 2017 (115,5% da MLT); e

(iii) diminuicao de 112,6 GWh (ou 40,0%) na geracao da Usina de Caconde no ano, devido
principalmente a reducao temporaria da descarga minima do reservatorio da usina, entre
os meses de julho e dezembro, pela Agéncia Nacional das Aguas, para preservar o estoque
de agua disponivel em face a desfavoravel situacdo hidrolégica da bacia do Rio Pardo,

afetando a geracao mesmo com a melhora no cenario hidroldgico na regiao.
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Geracao - Usinas
Hidraulicas 4T17 4T18 Var 2017 2018 Var
(GWh)

Energia Gerada Bruta 2.434,4 2.408,4 -1,1% 11.259,6 9.029,5 -19,8%
Agua Vermelha 1.273,4 1.097,2 -13,8% 5.623,8 4.673,6 -16,9%
Bariri 140,4 183,2 30,5% 695,3 546, 1 -21,5%
Barra Bonita 102,3 142,6 39,4% 574,6 465,1 -19,1%
Caconde 59,2 21,9 -63,1% 281,2 168,6 -40,0%
Euclides da Cunha 83,0 57,4 -30,9% 376,0 272,0 -27,7%
Ibitinga 169,3 217,6 28,5% 749,2 640,7 -14,5%
Limoeiro 24,3 17,1 -29,5% 107,1 80,2 -25,1%
Nova Avanhandava 346,7 393,9 13,6% 1.624,4 1.255,7 -22,7%
Promissao 230,1 268,9 16,9% 1.198,6 899,2 -25,0%
Mogi / S. Joaquim / S. José 5,7 8,6 51,4% 29,5 28,3 -4,0%

Fonte Eodlica

Em 2018, a geracao edlica ficou estavel quando comparada com a geracdao medida em 2017, mesmo
com uma menor média de vento (8,1 m/s em 2018 vs. 8,9 m/s em 2017). O complexo manteve seu

patamar de geracado devido ao incremento da disponibilidade das maquinas no periodo.

?Gevrvarf)éo " LELELES ke 4T17|  4T18 2017| 2018

Energia Gerada Bruta 370,3 353,2 -4,6% 1.541,1 1.541,4 0,0%
LER 2010 149,4 148,4 -0,6% 679,4 657,6 -3,2%
LEN 2011 220,9 204,7 -7,3% 861,6 883,8 2,6%

Fonte Solar

Os complexos solares pertencentes ao portfélio da AES Tieté Energia estdo localizados no Estado de
Sao Paulo, que esta no centro de carga do pais, incentivando assim novas unidades de geracao de
energia elétrica, dentre elas a energia fotovoltaica. O primeiro deles, o Complexo Solar Guaimbé,
entrou em operacdao em setembro de 2018 e abaixo é possivel verificar a geracdo do ativo no
periodo. No 4T18, o complexo apresentou geracao bruta de 65,4 GWh e 88,3 GWh no acumulado do

ano.

Geracao - Parques Solares q
(GWh) 4T17 4T18 - 2017 2018

Energia Gerada Bruta - 65,4 - 88,3
Guaimbé - 65,4 - - 88,3

Tcorresponde a quatro meses de geracao - entrada em operacao do parque em setembro de 2018
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EFICIENCIA ECONOMICA / FINANCEIRA

Desempenho Econdmico Financeiro

 J
Demonstracao dos Resultados (RS milhées) 2018 2017 Var (%)

Receita Operacional Liquida 1.923,5 1.728,1 11,3%
Custos e Despesas Operacionais' -916,7 -897,1 2,2%
Lucro Bruto 735,1 631,6 16,4%
Ebitda 1.006,8 831,0 21,2%
Amortizacao de intangivel e mais valia gerado em -4,0 1,0 304,5%
aquisicoes
Receita (Despesa) Financeira -315,1 -203,8 54,6%
Receitas Financeiras 106,8 91,4 16,8%
Despesas Financeiras -435,2 -296,5 46,8%
Variacoes Cambiais 13,3 1,2 990,1%
Resultado Antes dos Tributos 416,0 426,8 -2,5%
Imposto de Renda e Contribuicao Social -139,4 -96,7 44.2%
Imposto de Renda e Contribuicao Social Diferidos 11,4 -31,8 -135,7%
Lucro Liquido 288,0 298,3 -3,5%

'Nao inclui Depreciacao e Amortizacao

Receita e Margem Liquida

No ano de 2018, a receita operacional liquida atingiu RS 1.923,5 milhdes, valor 11,3% superior ao
reportado em 2017 (RS 1.728,1 milhdes).

A margem operacional liquida da Companhia no periodo foi de RS 1.336,4 milhdes, 20,3% superior

a registrada em 2017 (RS 1.111,2 milhdes). Resultado explicado principalmente por:

(i) RS 163,3 milhdes das operacdes renovaveis, combinacao da operacao de descontratacao de
energia por meio do MCSD e da contribuicao integral do resultado de ASIl no ano e entrada

em operacdo do Complexo Solar de Guaimbé; e
(i) RS 56,2 milhdes na margem liquida hidrica, resultado em especial do aproveitamento de

oportunidades comerciais e da estratégia de alocacdo de energia adotada em 2018.

Despesas Operacionais

Na comparacao do ano, as despesas operacionais (excluindo depreciacao e amortizacao) totalizaram
RS 329,6 milhodes, crescimento de 17,6% quando comparadas com 2017 (RS 280,2 milhoes). Esse

resultado se deve, especialmente por:

(i) G&A: Aumento de RS 17,8 milhdes devido basicamente a restruturacao de quadro (RS 13,7
milhoes) feita no inicio de 2018 e que que reflete a estratégia de crescimento e

comercializacao da Companhia; e
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(i1) O&M: aumento de RS 32,5 milhdes decorrentes principalmente da contabilizacdo do ano
completo de operacao de ASIl (RS 36,6 milhdes), compensados parcialmente pela reducao
de outras despesas como o reconhecimento da provisao para crédito de liquidacao duvidosa
referente a inadimpléncia de um cliente do mercado regulado em 2017 e recebimento de

provisao em 2018.

Ebitda

No ano de 2018, o Ebitda consolidado registrado foi de RS 1.006,8 milhdes, valor 21,2% superior ao
resultado de 2017 (RS 831,0 milhdes). Esse resultado se deve principalmente ao crescimento do
portfolio de ativos renovaveis, que contribuiram com RS 117,3 milhdes para o incremento do
resultado. Além disso, o incremento no resultado apresentado se deve a estratégia de sazonalizacao
para o periodo, aliada ao efeito positivo proveniente da estratégia de comercializacao de energia,
onde a Companhia pode se beneficiar de oportunidades de mercado para reduzir ainda mais o efeito

do risco hidrologico em seu Ebitda.

Resultado Financeiro

0 resultado financeiro da AES Tieté Energia foi negativo em RS 315,1 milhdes em 2018, comparado

com uma despesa de RS 203,8 milhées em 2017.

Receitas Financeiras

Em 2018, as receitas financeiras totalizaram RS 106,8 milhdes, aumento de 16,8% quando
comparado a 2017 (RS 91,4 milhdes). Essa variacao é explicada principalmente pelo maior saldo das
aplicacoes financeiras, considerando o saldo ativo da liminar do GSF, que apresentaram

rentabilidade maior em RS 7,3 milhdes entre os periodos.

Despesas Financeiras

Em 2018, as despesas e variacdes cambiais totalizaram RS 421,9 milhoes, valor 42,9% superior aos

RS 295,3 milhdes de 2017. Tal variacao é explicada principalmente por:

(i) aumento de RS 96,1 milhdes devido ao maior volume de divida;

(i1) aumento da despesa relacionada a atualizacado monetaria do valor provisionado referente a
liminar vigente da discussao judicial relacionada ao rebaixamento (GSF) de RS 47,5 milhoes,
devido ao aumento do saldo passivo e também da variacdo do IGP-M entre os periodos;
efeitos parcialmente compensados pelo

(iii) impacto positivo da marcacao a mercado relacionada a operacao de hedge realizada para
compra de equipamentos de geracdo solar para os parques em construcao, no valor de
RS 19,9 milhdes.

Lucro Liquido

Em 2018, a Companhia apurou um lucro liquido consolidado de RS 288,0 milhdes, resultado 3,5%
inferior ao auferido em 2017 (RS 298,3 milhdes). Contribuiram para o resultado do periodo os

seguintes fatores:
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(i) ganho de RS 163,3 milhdes na margem liquida das operacdes renovaveis, em funcdo da

combinacao da operacao de descontratacao de energia por meio do MCSD e contribuicao

integral do resultado de ASII no ano, associado a contribuicao de RS 56,2 milhdes na margem

liquida hidrica, resultado principalmente do aproveitamento de oportunidades comerciais e

da estratégia de alocacao de energia adotada em 2018; efeitos parcialmente compensados

pelo

(i1) incremento de RS 72,3 milhGes na linha de depreciacdo e amortizacao devido a adicao de

novos ativos ao portfolio; e

(iii) efeito redutor de RS 111,3 milhdes de resultado financeiro, em funcao principalmente do

aumento do volume da divida da Companhia, suportando a estratégia de investimento e

crescimento da Companhia e RS 47,5 milhdes referente a atualizacdo monetaria do GSF.

Remuneracdo aos Acionistas

Ao longo de 2018, a Administracdo da Companhia distribuiu RS 211,9 milhdes, referentes aos

dividendos intermediarios dos trés primeiros trimestres do ano e RS 47,4 milhdes sobre a forma de

JSCP, relativos ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2018.

Adicionalmente, a Administracdo da Companhia submetera a aprovacdo dos acionistas em

Assembleia Geral Ordinaria, prevista para ocorrer em 25 de abril de 2019, a proposta de distribuicao

de dividendos complementares ao lucro liquido do exercicio de 2018, no montante de RS 78,6
milhoes, sendo RS 0,03996170425 por acao ordinaria e preferencial e RS 0,19980852125 por unit.

0 total de RS 337,9 milhGes de proventos, incluindo o montante a ser aprovado em Assembleia Geral

Ordinaria, resulta em uma relacdo de pagamento (dividend payout) de 117% no ano.

Endividamento

AES Tieté Energia?

42 Emissao de Debéntures - 32 série
52 Emissao de Debéntures

6 Emissao de Debéntures - 12 série
6 Emissao de Debéntures - 22 série
72 Emissao de Debéntures - 12 série
72 Emissao de Debéntures - 22 série
82 Emissao de Debéntures

AES Tieté Eodlica

Financiamento BNDES

Financiamento BNDES (Subcrédito Social)
Repasse Banco do Brasil (BNDES indireto)
12 Emissao de Debéntures - 12 série

12 Emissao de Debéntures - 22 série

' saldo contabil atualizado
2 nao considera arrendamento financeiro

3.042,5
337,3
187,9
688,5
337,3
526,8
765,6
199,1

1.084,6

659,6
4,7
251,1
87,3
81,9

dez/20
dez/23
abr/22
abr/24
fev/20
fev/23
mai/30

dez/31
dez/31
dez/31
dez/25
dez/25

IPCA + 8,43% a.a.
IPCA + 6,54% a.a.
CDI + 0,90% a.a.
IPCA + 6,78% a.a.
CDI + 0,52% a.a.
CDI + 1,30% a.a.
IPCA + 6,02% a.a.

TJLP + 2,88% a.a.

TJLP
TJLP + 2,60% a.a.
IPCA + 7,61% a.a.
IPCA + 7,87% a.a.
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A divida bruta consolidada da AES Tieté Energia encerrou 2018 em RS 4.127,9 milhdes, superior a

posicdo da divida bruta em 31 de dezembro de 2017 (RS 3.589,6 milhGes). Essa variacao esta

associada a:

(1)

(i)

(iff)

RS 1.250,0 milhdes referentes a 7% emissao de debéntures da AES Tieté Energia, para
suportar a estratégia de investimentos; e

RS 200,0 milhdes referentes a 8* emissdao de debéntures da AES Tieté Energia para
financiamento da construcao do Complexo Solar Boa Hora; compensados parcialmente pelo
resgate antecipado da 32 emissdo de notas promissorias da AES Tieté Energia no valor de
RS 900,0 milhoes.

No encerramento do ano, as disponibilidades somavam RS 1.034,0 milhdes, montante inferior ao

valor registrado no mesmo periodo de 2017 (RS 1.204,5 milhdes). Tal diferenca se deve,

principalmente a:

(1)
(i)

(iff)

(iv)

geracao de caixa operacional de RS 841,2 milhoes;

RS 538,3 milhdes devido ao aumento no saldo de divida bruta, explicado acima; efeitos
parcialmente compensados pelo

investimento total no valor de RS 1.073,8 milhdes com os Complexos Solares Ouroeste e
Guaimbé, projetos em geracao distribuida e manutencao das usinas hidricas; e

RS 270,1° milhdes de pagamento de dividendos acumulados.

Desta forma, a divida liquida consolidada em 2018 era de RS 3.094,0 milhdes, montante superior

em relacao a posicdo em 2017 (RS 2.385,1 milhdes).

Os graficos a seguir apresentam a composicao dos indexadores do endividamento da AES Tieté

Energia no periodo, bem como o cronograma de amortizacao, ambos de forma consolidada.

Cronograma de amortizacdo da divida’ (RS milhdes)

Divida Bruta por Indexador®

949 922

741 692

451

272

61

2019 2020 2021 2022

¢ Liquido de imposto de JCSP.
7 Fluxo composto por amortizacao de principal.
8 Valores relativos ao principal.

2025 -2031

M coi

IPcA [ TJLP

Pré-fixada
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Covenants

0 limite estabelecido pelas dividas da Companhia é de 3,85x, valido pelo periodo de 36 meses apos
um evento de aquisicdo. Em linha com a estratégia de diversificacado de fontes da Companhia, o
limite estabelecido para o indice de alavancagem da 72 emissao é de 4,00x, sendo que para um
evento de investimento, podendo ser tanto uma aquisicao quanto construcao e desenvolvimento de
projetos acima de RS 150 milhdes que ocorram a partir de 1° de julho de 2018, tal indice subira
para 4,50x durante os doze primeiros meses, passando para 4,25x do 13° ao 24° més, retornando
para 4,00x até o final da divida. O indice de cobertura de juros nao podera ser inferior a 1,25x

para essa emissao.

0 indice de alavancagem (Divida Liquida / Ebitda Ajustado) encerrou o quarto trimestre em 2,99x.
0 indice de cobertura de juros (Ebitda Ajustado / Despesas Financeiras) fechou o 4T18 em 3,29x

acima do limite minimo de 1,50x.

Cabe ressaltar que, o Ebitda utilizado para calculo dos indices é ajustado para incluir os 12 Gltimos
meses dos ativos adquiridos, inclusive do periodo anterior ao mesmo fazer parte da estrutura

societaria da Companhia.

Divida Liquida (RS milh&es) e Alavancagem (vezes)

2,99

3.094

2.385

4T17 4718

Divida Liquida/ Ebitda Ajustado [l Divida Liquida

Investimentos

o)
Em 2018, os investimentos somaram RS 437,2 milhdes, valor 342,1% maior que o montante investido
em 2017 (RS 98,9 milhdes). No total do acumulado de 2018 destacam-se:

(i) RS 365,1 milhdes para novos projetos, sendo 76,9% deste valor (RS 280,6 milhdes) destinados

a construcao da Fase 1 do Complexo Solar Ouroeste; e

(i1) RS 56,4 milhoes destinados a manutencao e modernizacao dos ativos existentes da

Companhia, sendo R$ 47,6 milhdes as usinas de Agua Vermelha e Ibitinga.
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Plano de Investimento

A Companhia prevé investir aproximadamente RS 662,1 milhdes no periodo de 2019 até 2023,
destinados a modernizacao e manutencao de seus ativos em operacao e a expansao, principalmente

para finalizacao da construcao de seus parques solares, conforme apresentado na tabela a seguir:

Investimentos - RS milhdes! 2019E| 2020E| 2021E| 2022E| 2023E | Total 2019E-2023E

Modernizacao e Manutencao 70,5 74,2 74,4 79,7 66,2 365,1
Expansao? 273,2 1,4 0,0 0,0 0,0 274,7
Juros de Capitalizacao? 4,4 2,6 5,9 5,0 45 22,4
Total 348,2 78,2 80,4 84,6 70,7 662,1

' valores nominais
2 considera construgao do Complexo Solar Ouroeste e investimentos em geracao distribuida
3 nao considera juros de capitalizacao sobre os novos projetos

DESEMPENHO SOCIOAMBIENTAL

A AES Tieté Energia assumiu o compromisso de incorporar as praticas de sustentabilidade
empresarial em sua cultura e na gestao cotidiana de seus negocios de forma a assegurar o equilibrio
financeiro, minimizando os impactos ambientais e sociais. Seu modelo de governanca esta pautado
em principios éticos, de transparéncia e eficiéncia, com integridade e responsabilidade na tomada
de decisdes para a criacdo de valor para todos os pUblicos com os quais ela se relaciona. A
Companhia promove, desde 2016, o alinhamento da sua estratégia aos Objetivos do
Desenvolvimento Sustentavel (ODS), estabelecidos pela Agenda 2030 proposta pela Organizacao das
Nagoes Unidas (ONU). A AES Tieté Energia também é signataria do Pacto Global, por meio do qual
se compromete com praticas de defesa dos direitos humanos, de protecdo ambiental e combate a

corrupcao e ao suborno.

Seguranca e Meio Ambiente

Seguranca € o valor nimero 1 do Grupo AES Brasil

A seguranca das operacdes, colaboradores proprios e terceiros, bem como das comunidades do
entorno das areas em que a AES Tieté Energia atua, € um valor inegociavel e prioritario, bem como

alvo de constantes investimentos.

Em 2017, A Companhia fez a revisao do Manual de Procedimento de Trabalho, que contempla
rotinas, mapeamento de riscos e medidas de controle. Em 2018, com a diversificacdo do portfélio
da AES Tieté Energia, foi definido como meta a revisao de todos os procedimentos de seu Sistema
de Gestao Integrado, certificado nas normas I1SO 14001:2015 (Meio Ambiente) e OHSAS 18001:2007
(Saude e Seguranca do Trabalho). Os processos foram 100% padronizados, para todas as plantas,
com a inclusdao de aspectos relativos a geracdo solar, eolica, térmica, bateria e prestacdo de
servicos. Com esse trabalho, a Companhia esta preparada para atuar de maneira uniforme, segura

e ambientalmente correta, em todos os diferentes ativos.
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A Companhia adota metas proativas de seguranca, medidas mensalmente e cujos resultados
influenciam as metas globais de sua lideranca, diretamente responsavel pelo tema. O desempenho
¢é aferido também por indicadores de acidentes com afastamento para colaboradores proprios e de
acidentes registraveis, conforme critérios OSHA (LTI Rate). No ano, apesar dos esforcos continuos
para reforcar o valor nimero um da AES Tieté Energia, ocorreu um acidente com afastamento com
colaborador préprio. Com o registro dessas ocorréncias, a Companhia intensificou a comunicacao

em relacdo aos riscos das atividades e sobre como realiza-las com total seguranca.

Seguranca com a populacao

No que diz respeito a seguranca das comunidades localizadas no entorno das usinas e reservatorios
da Companhia, 2018 foi mais um ano sem registro de qualquer tipo de ocorréncia. A AES Tieté
Energia manteve seus programas de conscientizacao e educacao ambiental para a populacao, com
destaque para campanhas educativas sobre seguranca, meio ambiente e o respeito as sinalizacoes,
divulgadas por meio de veiculos de comunicacao de grande alcance nos municipios em que estao
localizadas suas instalacoes. Também foi promovida visitas as usinas e eventos de esclarecimento

sobre as operacoes da Companhia. Em 2018, 7.320 pessoas foram impactadas por essas iniciativas.

Investimento social nas comunidades locais

No relacionamento com as comunidades das regioes em que a Companhia atua, existe o objetivo de
promover o desenvolvimento e, para tanto, é realizado investimentos com a utilizacao das leis de
incentivo a cultura e ao esporte. Em 2018, os investimentos direcionados para projetos sociais
atingiram um montante de RS 3,72 milhdes, sendo RS 698,63 mil de recursos préprios e RS 3,03

milhoes incentivados.

Gestao Ambiental

o
Em conformidade com o Sistema de Gestao Ambiental (“SGA”) da AES Tieté Energia, certificado de

acordo com a norma ISO 14.001, os impactos gerados pelas unidades sao mapeados e mitigados

pelas acoes desenvolvidas pelos programas ambientais e acoes realizadas nas instalacoes.

0 SGA oferece uma sistematica de melhoria continua por meio da definicdo de objetivos, metas e
programas de gestao e avaliacao do desempenho ambiental, padronizando, assim, 0s processos e
as atividades da empresa, e identificando os principais riscos e oportunidades visando a protecao

ao meio ambiente.

Monitoramento de barragens e reservatorios

A seguranca das barragens das usinas hidrelétricas e PCHs da Companhia é realizada de maneira
continua por meio do monitoramento de instrumentos instalados nas estruturas civis, além de
inspecoes visuais periodicas com apoio de drones para areas submersas, e aéreos. Este trabalho é
realizado por corpo técnico especializado, composto por engenheiros civis, hidricos, topografos e
técnicos. Bimestralmente sdao emitidos relatorios técnicos de consisténcia do monitoramento,
validando o estado de seguranca das estruturas. A conducéo e analise das informacdes é realizada

por corpo técnico especializado, composta por engenheiros civis, hidrologos, topografos e técnicos.
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O monitoramento dos reservatorios é realizado periodicamente e, além de controlar as condicoes
ambientais desses locais, permite registrar eventuais ocorréncias de ocupacodes irregulares,

inclusive de loteamentos clandestinos, em 4.800 quildometros de bordas.

Reflorestamento nos reservatérios

Uma das iniciativas fundamentais, alinhada as demandas da legislacdo ambiental e que contribui
para o desenvolvimento sustentavel, é o Programa de Reflorestamento. A atividade contribui para
a conservacao da flora, abastecimento do lencol freatico e para evitar o processo de erosao e
assoreamento dos reservatorios. Por meio do Maos na Mata, iniciativa que conta com o apoio da
ONG SOS Mata Atlantica, a Companhia busca parcerias com empresas que precisam fazer
compensacdes ambientais com foco na revitalizacdo de areas da Mata Atlantica e do Cerrado. Para
tanto, o programa oferece ao cliente o espaco para o reflorestamento, nas bordas dos reservatorios
da AES Tieté Energia, fornece o projeto e as mudas, e se responsabiliza pelo monitoramento das
areas. Em 2018, 246 hectares foram reflorestados tendo superado a meta estabelecida para o ano.
Mais informacdes sobre os temas socioambientais podem ser encontradas no Relatério de

Sustentabilidade da Companhia.

GOVERNANCA CORPORATIVA

A Companhia busca constantemente alinhar e atender os interesses de todos os publicos de
relacionamento (stakeholders) e para que sejam considerados nas principais decisoes corporativas

adota uma estrutura de governanca corporativa alinhada a melhores praticas do mercado.
A AES Tieté Energia € administrada pelo Conselho de Administracao e pela Diretoria.

0 Conselho de Administracao (“CA”) é composto por até 11 membros e respectivos suplentes, eleitos
pelos acionistas em Assembleia Geral, com mandato unificado de 2 anos e tem como principal

responsabilidade o direcionamento estratégico da Companhia e fiscalizacdo dos atos da Diretoria.

0 mandato atual teve inicio em abril de 2018 e é composto por 11 membros dos quais 7 foram
indicados pelo acionista controlador, 2 sao independentes, 1 foi indicado pela BNDESPAR nos termos
do Acordo de Acionistas da Companhia e 1 pelos empregados da AES Tieté Energia conforme

determina o Estatuto Social.

O CA constituiu em junho de 2017 dois comités de assessoramento - o Comité de Remuneracéo e
Pessoas e o Comité de Sustentabilidade - ambos de natureza nao estatutaria. Com a funcao de
assessorar o CA em matérias de sua competéncia tais comités contam com a participacdao de

conselheiros independentes e especialistas em cada assunto.

Por sua vez a Diretoria é composta por 2 membros, um Diretor Presidente e uma Diretora Vice-
Presidente e de Relacdes com Investidores, responsaveis pela execucao da estratégia aprovada pelo
CA e pela execucao dos negocios da Companhia. A Diretoria conta com um Comité de Riscos para

identificacdo e monitoramento dos riscos envolvidos em todas as areas da Companhia.

A estrutura de governanca corporativa conta, ainda, com um Conselho Fiscal (“CF”) instalado

anualmente pelos acionistas, que tem como principais funcoes a fiscalizacao dos administradores
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em suas obrigacoes legais e estatutarias, com reporte direto para a Assembleia Geral. O CF é
composto por até 5 membros e respectivos suplentes com 2 eleitos pelo acionista controlador,
1 pela BNDESPAR nos termos do Acordo de Acionistas da Companhia e 2 pelos acionistas minoritarios

e preferencialistas.

Demais informacodes tais como a estrutura e curriculo dos administradores e membros do Conselho

Fiscal podem ser acessados no Formulario de Referéncia da Companhia.

Por ser subsidiaria da The AES Corporation, companhia de capital aberto com aces negociadas na
Bolsa de Nova York, a AES Tieté Energia possui controles internos em conformidade com os
requerimentos da Lei Sarbanes-Oxley (“SOX”), cujo objetivo € assegurar a confiabilidade de seus

controles internos e demonstracdes contabeis.

Estrutura Acionaria

Estrutura Acionaria

Em 07 de julho de 2017, a AES Tieté Energia comunicou o encerramento do prazo para o exercicio
do direito de recesso pelos acionistas dissidentes das deliberacoes da Assembleia Geral
Extraordinaria de 29 de maio de 2017, que aprovou a aquisicao do Complexo Eolico Alto Sertao II,
tendo como resultado o exercicio do direito de retirada de 36 acdes ordinarias, 389 acdes
preferenciais e 30.314 units de emissao Companhia. Com isso, as acoes resultantes desse processo
foram destinadas a tesouraria da Companhia. Assim, a AES Tieté Energia passou a deter 30.353

acoes ordinarias e 121.657 acdes preferenciais.

Entre 10 e 17 de outubro de 2017 a Companhia realizou um processo de venda de uma parcela de
suas acoes em tesouraria. O total da venda destas acdes foi de 10.650 acoes ordinarias e 42.845
acoes preferenciais. Assim, a AES Tieté Energia passou a deter 19.703 acles ordinarias e 78.812

acoes preferenciais em tesouraria.

Em marco de 2018 a Companhia deu sequéncia a venda total do saldo das acdes em tesouraria,
provenientes do direito de recesso mencionado acima. O total da venda destas acées no primeiro
trimestre de 2018 foi de 19.700 acdes ordinarias e 78.800 acdes preferenciais, correspondentes a
19.700 units.

Em 31 de dezembro de 2018, o capital social subscrito e integralizado da AES Tieté Energia era de

RS 416,6 milhdes, representado por acdes ordinarias e preferenciais, conforme detalhado a seguir.

n”

AES Holdings Brasil 477.289.199 61,6% 471.926 0,0%  477.761.125 24,3%
BNDESPAR 111.477.600 14,4%  445.910.403 37,4%  557.388.003 28,3%
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. 31.228.340 4,0%  124.913.360 10,5%  156.141.700 7,9%
Agdes em Tesouraria 3 0,0% 12 0,0% 15 0,0%
Outros 155.179.442 20,0%  620.914.627 52,1%  776.094.069 39,5%

Total 775.174.584 100,0% 1.192.210.328 100,0% 1.967.384.912 100,0%
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MERCADO DE CAPITAIS

Em 2018, as units da Companhia apresentaram desvalorizacao de 21,4%, quando comparadas a 2017,
encerrando o ano cotadas a RS 10,02. Em relac&o aos indicadores de mercado, no mesmo periodo,
o IEE valorizou 24,0% e o Ibovespa 15,0%, encerrando 2018 em 49.266 pontos e 87.887 pontos,
respectivamente. Ao longo de 2018, o volume médio diario negociado foi de 1.032 mil units frente
a 1.328 mil units em 2017, representando uma reducdo de 22,3% em relacao a 2017. O grafico

abaixo demostra o desempenho das units:

AES Tieté Energia x Ibovespa x IEE x TSR*
BASE 100 - 31/12/2017

150

50
dez-17 jan-18 fev-18 mar-18 abr-18 mai-18 jun-18 jul-18 ago-18 set-18 out-18 nov-18

TIET11 ----TIET1I1 TSR

IBOV

IEE

Fonte: Bloomberg
* Total Shareholder Return - Retorno total ao acionista. (Considera a variacdo das cotacdes e os dividendos declarados no periodo).

AUDITORIA INDEPENDENTE

Ao longo do exercicio de 2018, a AES Tieté Energia utilizou os servicos de auditoria independente
da Ernst & Young Auditores Independentes S.S ("EY"). Em 2018, os servicos prestados pela EY foram
(i) auditoria das demonstracoes contabeis e revisao especial das Informacoes Trimestrais (“ITRs”)
preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil; (ii) auditoria para fins de
consolidacao pela controladora indireta The AES Corporation, sediada nos Estados Unidos da
América; (iii) Revisao do Relatorio de Controle Patrimonial - RCP, elaborado de acordo com as
normas regulatorias da ANEEL; (iv) emissdo de relatdrios de asseguracao limitada sobre as analises
trimestrais de apuracao dos indices financeiros em cumprimento a clausula 82 das Escrituras das 42,
52 e 62 Emissoes de Debéntures; e (v) realizacdo de procedimentos previamente acordados afim de
atender as disposicoes dos Despachos n°512 de 10 de fevereiro de 2011 e n°1.976 de 24 de julho
de 2013, da Superintendéncia de Fiscalizacao Econémica e Financeira, da Aneel, referente ao

Manual dos Programas e Projetos de Pesquisa e Desenvolvimento e Eficiéncia Energética.

O valor total dos servicos acima descritos totaliza R$2.020.621,90 (Dois milhdes, vinte mil e
seiscentos e vinte e um reais e noventa centavos). Os servicos (i), (ii), (iii) acima, possuem prazo
de contratacao de um ano e foram contratados em 01/04/2018, os servicos descritos no item (iv)

vigorarao até 45 (quarenta e cinco) dias apds a divulgacao de resultados referente a 31 de dezembro
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de 2018 e foram contratados em 09/05/2018, ja os servicos descritos no item (v) possuem prazo de

contratacao de 36 meses, contados a partir de 01/06/2016.

A Administracao da Companhia, assim como seus auditores independentes, entende que os servicos
mencionados acima sao caracterizados como servicos relacionados a auditoria e, por consequéncia,
nao afetam a independéncia e objetividade da EY, necessarias ao desempenho dos servicos de

auditoria de acordo com as regras vigentes no Brasil.

Ao contratar outros servicos de seus auditores externos, a politica de atuacao da Companhia se
fundamenta nos principios que preservam a independéncia do auditor e consistem em: (a) o auditor
nao deve auditar seu préprio trabalho, (b) o auditor ndo deve exercer funcdes gerenciais na

Companhia e (c) o auditor nao deve promover os interesses da Companhia.

Sao Paulo, 15 de fevereiro de 2019.



