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GUIDELINES PARA OFERTA PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO
AGRO INDUSTRIAS DO VALE DO SAO FRANCISCO S.A. - AGROVALE

O presente memorando (“Memorando”) contém um breve sumario das normas relativas a
divulgacdo de informacgdes e negociacdo com valores mobilidrios durante o curso da oferta publica
de debéntures distribuida com esforgos restritos (“Oferta”) a ser realizada pela Agro Industrias do
Vale do Sdo Francisco S.A. - Agrovale (“Emissora”), que devem ser observadas pela Emissora, seus
acionistas controladores e demais participantes envolvidos na implementacdo da Oferta.

Este Memorando presume que a Oferta serd realizada no Brasil, nos termos da Instru¢do da
Comissdo de Valores Mobilidrios (“CYM”) n2 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 476”).

O artigo 12 da Instrugcdao CVM 476, combinado com o artigo 48 da Instrucdao CVM n2 400 de 29 de
dezembro de 2003, conforma alterada (“Instrucdo CVM 400”) (transcritos no Anexo | ao presente)
estabelecem as normas de conduta relativas a divulgacdo de informacdes sobre a Oferta ou a
Emissora, antes e durante a sua realizacdo, até a divulgacdo do comunicado de encerramento da
Oferta. Referidas restricdes deverdo ser estritamente observadas pela Emissora (incluindo seus
administradores, executivos e demais funcionarios), seus acionistas controladores, o coordenador
mandatado para a Oferta (“Coordenador da Oferta”), quaisquer eventuais instituicdes
intermedidrias contratadas pelo Coordenador da Oferta para participar da Oferta (“Instituicdes
Participantes”, e em conjunto com o Coordenador da Oferta, as “Instituicdes Intermedidrias”), assim
como quaisquer outras pessoas que, embora ndo tenham sido aqui expressamente citadas, estejam
envolvidas na implementacdo da Oferta ou assessorando quaisquer das pessoas indicadas acima®
(conjuntamente, “Participantes da Oferta”).

Divulgagao de Informagdes

Conforme disposto no inciso | do artigo 48 da Instrugdo CVM 400, até que a Oferta seja divulgada ao
mercado (ou seja, até a data em que o Fato Relevante sobre o assunto for publicado ou até a data da
divulgacdo da aprovacdo societdria da Oferta), os Participantes da Oferta deverdo limitar:

e a divulgacdo de informacdes relativas a Oferta ao que for necessario para os objetivos da
Oferta, advertindo os destinatdrios sobre o carater reservado da informacgdo transmitida; e

e a utilizacdo da informacdo reservada estritamente aos fins relacionados com a preparacao
da Oferta.

A partir do momento em que a Oferta se tornar publica (que pode ser, inclusive, em razdo da
divulgacdo de informacdes a esse respeito na imprensa), conforme disposto no inciso V do artigo 48

1 .. . . ope . T . e s e
Dentre os Participantes da Oferta, indicamos, exemplificativamente, assessores juridicos da Emissora e das InstituicGes
Intermediarias, dentre outros.
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da Instrucdo CVM 400, ao divulgar informacao relacionada a Emissora ou a Oferta, os Participantes
da Oferta deverao:

e observar os principios de qualidade, transparéncia e igualdade de acesso a informacao; e

e nas suas manifestagdes em assuntos que envolvam a Oferta, a Emissora ou os valores
mobiliarios, esclarecer as ligacdes com a Emissora ou seu interesse na Oferta.

Além disso, desde a data em que a mesma foi decidida ou projetada até a divulgacdo de seu
comunicado de encerramento, conforme disposto no inciso IV do artigo 48 da Instrugdo CVM 400,
manifesta¢des de qualquer Participante da Oferta na midia sobre a Oferta ou a Emissora, contudo,
sdo proibidas, exceto por aquelas habitualmente divulgadas no curso normal das atividades da
Emissora. Ndo obstante essa disposi¢cdo, convém mencionar que a CVM entende que o periodo de
siléncio inicia-se na data em que a Emissora contrata o primeiro assessor para auxilid-la no processo
de registro da Oferta ou quando ha um ato societdrio que delibere o inicio dos trabalhos para a
realizacdo da Oferta.

Negocia¢ao com valores mobilidrios da Emissora

Por forca do artigo 13 da Instrucdao CVM n? 358, de 3 de janeiro de 2002, antes da divulgacdo ao
mercado de ato ou fato relevante da Emissora’, é vedada a negociacdo com valores mobiliarios de
sua emissdo, ou a eles referenciados, pela préopria Emissora, pelos acionistas controladores, diretos
ou indiretos, diretores, membros do conselho de administracdo, do conselho fiscal e de quaisquer
6rgaos com funcgbes técnicas ou consultivas, criados por disposicdo estatutaria, ou por quem quer
que, em virtude de seu cargo, funcao ou posicdo na Emissora, sua controladora, suas controladas ou
coligadas, tenha conhecimento da informacao relativa ao ato ou fato relevante.

Apds divulgada a Oferta, por forca do artigo 48 da Instrucdo CVM 400, as mesmas pessoas
mencionadas acima e qualquer outra pessoa que tenha aderido expressamente a Politica de
Negociacdo com Valores Mobilidrios da Emissora (“Politica”), se houver, devem abster-se de
negociar, até a divulgacdo do comunicado de encerramento da Oferta, com valores mobilidrios do
mesmo emissor e espécie daquele objeto da oferta publica, nele referenciados, conversiveis ou
permutaveis, ou com valores mobilidrios nos quais o valor mobilidario objeto da oferta seja
conversivel ou permutdvel, salvo nas hipéteses mencionadas em tal normativo e transcritos no
Anexo | a presente.

Importante ressaltar a importancia da leitura da Politica, se houver, e qualquer situacdo especifica
deve ser discutida conosco previamente.

Instrugdes Gerais

Além do exposto anteriormente, recomendamos que os Participantes da Oferta cumpram com as
instrucdes gerais abaixo indicadas, desde o presente momento até a data de encerramento da
Oferta.

e Geral: a Oferta pode ter como destinatdrios apenas investidores profissionais, nos
termos do artigo 22 da Instrucdo CVM 476 (“Investidores Profissionais”). Ainda, sera
permitida a procura de, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais,

2 . 5 ~ .
Caso a Emissora opte pela ndo divulgagdo de Fato Relevante o evento que deve ser considerado, de forma conservadora,
é a divulgagdo da aprovagdo societaria que aprovar a Oferta.
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sendo que as debéntures poderdo ser subscritas por, no mdaximo, 50 (cinquenta)
Investidores Profissionais®. Desta forma, recomenda-se que, qualquer material a ser
entregue aos potenciais investidores respeite de forma comprovada os limites acima,
sendo que tal material deve: (i) ser numerado e confidencial; (ii) ser distribuido apds
inclusdo do nome/denominagdo social do destinatario em lista controlada pela Emissora
e pelo Coordenador da Oferta; e (iii) conter disclaimer de que tal material ndo é um
material publicitario nos termos da Instrugdo CVM 400 e que a Oferta é isenta de
registro na CVM, nos termos do artigo 62 da Instrugdao CVM 476.

Ainda, todos os press releases da Emissora, pronunciamentos, publicacdes em websites,
comunicac¢des por meio de correio eletronico, palestras e outras informacdes similares,
devem:

> manter o curso normal de comunica¢Bes da Emissora com o mercado, e estarem
limitados a acontecimentos financeiros e operacionais baseados em fatos; e

> excluir quaisquer informagdes sobre a Oferta, bem como declara¢Ges de
intengOes futuras a respeito de projecdes ou resultados financeiros da Emissora,
incluindo estimativas e previsGes de qualquer natureza.

e Palestras: Em principio, membros da administragdo ou quaisquer representantes da
Emissora ndo devem realizar palestras. Caso referida palestra ja houver sido agendada
anteriormente ao inicio da implementacdo da Oferta, estes devem entrar em contato
conosco antes de sua realiza¢do. De toda forma, o conteddo das palestras deve ser
revisado por nds antes da palestra ser proferida. Copias da palestra ou de qualquer
outro material promocional ndo devem, em hipétese alguma, ser distribuidos.

o Website: O website da Emissora deverd ser revisado para que se assegure que as
informacgdes ali constantes ndo condicionam o mercado quanto a Oferta. Proje¢des ou
outras declara¢gdes de intengbes futuras, bem como informagdes promovendo
perspectivas financeiras e operacionais da Emissora (exceto pelo item 11 do Formulario
de Referéncia da Emissora, conforme aplicavel), devem ser eliminadas. Caso a Emissora
deseje publicar em seu website informagdes ou fatos que nao sejam relacionados a
informacdes financeiras e operacionais, de acordo com sua pratica usual, recomenda-se
que entre em contato conosco antecipadamente, para que possamos informd-los a
respeito de qualquer implicacdo legal.

e Analistas: Recomendamos que comunica¢des entre a Emissora e analistas (incluindo
analistas das Instituicdes Intermediarias) ocorram apenas apés consulta aos advogados
envolvidos na implementagdo da Oferta. A atuacdo dos analistas e a eventual
elaboracdo de pesquisas e relatérios de andlise deverdao observar o disposto na
Instrucdo CVM 483, de 6 de julho de 2010, conforme alterada (“Instrucao CVM 483"),
sendo que, nos termos da excegdo do artigo 12 da Instrugdo CVM 476 para o
cumprimento da obriga¢do constante do artigo 48, Ill, da Instrucdo CVM 400, eventuais
pesquisas e relatérios de analise ndo precisardo ser apresentados a CVM.
Recomendamos, nesse caso, que seja mantido um controle sobre os mesmos,
identificando o numero do documento entregue para cada investidor
(pesquisa/relatério X de Y).

Fundos de investimento e carteiras administradas de valores mobiliarios cujas decisGes de investimento sejam tomadas
pelo mesmo gestor, serdo considerados como um Unico investidor para os fins dos limites mencionados.
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e Investor Education: Ndo obstante a vedacdo constante do artigo 49, V, da Instrucdo
CVM 483, relativa a participacdo de analistas das InstituicGes Intermediarias em
atividades relacionadas a ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios, o §22
do mesmo artigo os autoriza a participar de atividades que tenham por objetivo a
educacdo dos investidores (Investor Education), desde que: (i) o analista utilize
relatérios de analise sem a indicacdo de recomendacgdo; (ii) o analista ndo se
comunique com os investidores na presenca de qualquer pessoa ligada a drea de
distribuicdo de produto ou servico ou ao emissor; e (iii) a pessoa juridica a que o
analista esteja vinculado tenha registros, por escrito, dos investidores que participaram
da atividade de educacao do investidor.

Adicionalmente ao mencionado acima e a eventuais outras normas internas de
compliance adotadas pelas Instituicbes, recomendamos o seguinte: (i) que qualquer
atividade de Investor Education sé seja realizada apds a Oferta ter sido divulgada ao
mercado; (ii) as reuniGes sejam realizadas apenas com Investidores Profissionais; (iii)
quaisquer materiais entregues durante as reunides sejam retidos ao final; (iv) todas as
informacdes histéricas apresentadas ou discutidas durante as reunides devem ser
baseadas em informagdes publicas ou incluidas nos documentos da Oferta; (v)
informacgdes prospectivas, estimativas ou proje¢cdes ndo devem ser utilizadas; se for
imprescindivel sua utilizacdo, devem ser claramente indicadas como tais; (vi) todos os
investidores que participarem das reunides devem receber eventuais documentos de
marketing apresentados; e (vi) todos os materiais a serem apresentados devem ser
integralmente submetidos para nossa aprovag¢dao previamente a sua utilizacdo para
gue possamos verificar o cumprimento dos guidelines mencionados acima (mas nao de
modo geral em relagdo ao seu conteudo e precisdo do mesmo).

o InstituicGes Intermediarias, seus Advogados e Agéncias de Rating: Os administradores
da Emissora devem cooperar com as Instituicdes Intermediarias, seus advogados e
agéncias de rating dentro do contexto da auditoria e da diligéncia legal (due diligence)
relacionadas a Oferta, assegurando-se de que nao hd analistas de valores mobilidrios
participando das mesmas.

* % %

Sendo o que havia para o momento, pedimos que, em caso de duivida, ndo hesitem em nos contatar.

Caio Cossermelli
Telefone: (11) 2504-4228
E-mail: ccossermelli@mayerbrown.com

Gabriela Menten
Telefone: (11) 2504-4634
E-mail: gmenten@mayerbrown.com
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ANEXoO |

Instrucao CVM 476

Art. 12. Aplicam-se as ofertas publicas distribuidas com esforgos restritos, as normas de conduta
previstas no art. 48 da Instru¢do CVM n2 400, de 2003, com excecao do inciso Ill.

Instrucao CVM 400

Art. 48. A emissora, o ofertante, as Instituicdes Intermediarias, estas uUltimas desde a contratacdo,
envolvidas em oferta publica de distribuicdo, decidida ou projetada, e as pessoas que com estes
estejam trabalhando ou os assessorando de qualquer forma, deverdo, sem prejuizo da divulgagdo
pela emissora das informacdes periddicas e eventuais exigidas pela CVM:

| - até que a oferta publica seja divulgada ao mercado, limitar:

a) a revelacdo de informacdo relativa a oferta ao que for necessdrio para os objetivos da
oferta, advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da informacgdo transmitida; e

b) a utilizagcdo da informacdo reservada estritamente aos fins relacionados com a preparagao
da oferta.

Il - abster-se de negociar, até a divulgacdo do Anuncio de Encerramento de Distribuicdo, com valores
mobilidrios do mesmo emissor e espécie daquele objeto da oferta publica, nele referenciados,
conversiveis ou permutdveis, ou com valores mobilidrios nos quais o valor mobilidrio objeto da
oferta seja conversivel ou permutavel, salvo nas hipdteses de:

a) execucgdo de plano de estabilizacdo devidamente aprovado pela CVM;

b) alienagdo total ou parcial de lote de valores mobilidrios objeto de garantia firme;

) negociacdo por conta e ordem de terceiros;

d) operagdes claramente destinadas a acompanhar indice de ag¢des, certificado ou recibo de
valores mobiliarios;

e) operacGes destinadas a proteger posi¢cdes assumidas em derivativos contratados com
terceiros;

f) operacGes realizadas como formador de mercado, nos termos da regulamentacdo
aplicavel;

g) administracdo discricionaria de carteira de terceiros;

h) aquisicdo de valores mobiliarios solicitada por clientes com o fim de prover liquidez, bem
como a alienacdo dos valores mobilidrios assim adquiridos;

i) arbitragem entre:

1. valores mobiliarios e seus certificados de depdsito; ou
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2. indice de mercado e contrato futuro nele referenciado; e

j) operacdes destinadas a cumprir obrigacGes assumidas antes do inicio do periodo de
vedacdo decorrentes de:

1. empréstimos de valores mobilidrios;
2. exercicio de op¢des de compra ou venda por terceiros; ou

3. contratos de compra e venda a termo.

IV - abster-se de se manifestar na midia sobre a oferta ou o ofertante até a divulgacdo do Anuncio de
Encerramento de Distribuicdo nos 60 (sessentas) dias que antecedem o protocolo do pedido de
registro da oferta ou desde a data em que a oferta foi decidida ou projetada, o que ocorrer por
ultimo; e

Q-

V - a partir do momento em que a oferta se torne publica, ao divulgar informacdo relacionada
emissora ou a oferta:

Q-

a) observar os principios relativos a qualidade, transparéncia e igualdade de acesso
informacao; e

b) esclarecer as suas ligagdes com a emissora ou o seu interesse na oferta, nas suas
manifestagdes em assuntos que envolvam a oferta, a emissora ou os valores mobilidrios.

§19 A vedagdo prevista no inciso IV ndo se aplica as informagdes habitualmente divulgadas no curso
normal das atividades da emissora.

§29 As normas de conduta estabelecidas nos incisos Il e lll aplicam-se as Instituicdes Intermediarias,
suas controladas, controladoras e sociedades sob o mesmo controle, que atuem no mercado
financeiro.

§39 As pessoas referidas no §22 devem adotar procedimentos adequados para assegurar o
cumprimento das normas de conduta previstas nos incisos Il e lIl.

§49 As pessoas referidas no §22 devem elaborar, em até 7 (sete) dias Uteis contados da divulgacao
do Anuncio de Encerramento de Distribuicdo, e manter, pelo prazo de 5 (cinco) anos ou por prazo
superior por determinagdo expressa da CVM, em caso de processo administrativo, o relatorio de que
trata o Anexo Xl, assim como toda a documentacao que o respalda.

§592 O disposto no inciso Il do caput ndo se aplica a ofertas publicas registradas no ambito do
Programa de Distribui¢ao Continua.

§62 A vedagdo prevista no inciso IV do caput fica restrita as informagdes relativas a oferta nas
ofertas publicas registradas no ambito do Programa de Distribui¢cao Continua.

k %k %

* N3o aplicavel as ofertas realizadas via Instrugdo CVM 476.



