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RELATORIO DO AU TOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMON SIRACOES FINANCFIRAS

Aos Acionistas e Administradores da
Agro Inddstrias do Vale do S&o Francisco S.A, - AGROVALE

Opinido

Examinarmos as demanstraghes financeiras da Agro Industrias do Vale do SHo Franciseo S.A, -
AGROVALE {“Cempanhia"), que compreendem o balango patrimonial e€m 31 de dezembro de
2018 e as respectivas demonstra:;ﬁes do resultado, do resultado abrangente, das mutaches do
patriménio liquido e dos fluxos de Caixa para o exereicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principals polfticas contdbeis,

Em nossa opinido, as demonstracies financelras acima referidas apresentam adeque!damente,
em todos os aspectos relevantes, a Posicdo patrimonial e financalra da Agro Indiistriss do Vale
do S&o Francisco S.A, - AGROVALE em 31 de dezembro de 2018, o desempenho de sutas
operagies e os seus fluxos de caixa para o exerclcia findo nessa data, de acordo com as
préticas contdbeis adotadas no Bras||,

Base para opinido

Nessa auditoria fol conduzlda de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, Nossas rﬂsponsabllldades, &m conformidade com (ais normas, estdo descritas na
SeLan a segulr intitulada "Responsabilidades o auditor pela auditoria das demonstraghes
financeiras”, Somos independontes &m relagio & Companhia, de acordo com os principios
élicos relevantes brevistos no Cadigo de Elica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas Pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida ¢ suficlente e apropriada para fundamentar nossa oplnido,

Enfase
Reapmsentagéo dos valores correspondentes

Chamamos a atengdo para a nota explicativa n® 2,15 3 demnnstragﬁes ﬂnancelras, que
apresenta a retificacdo de erros referentes 3s demonstraciies financelras do exercicio findo am
31 de dezembro de 2017, correspondentes ao exercicio anterlar, apresentados Para fins de
Comparagéo, e o5 respectivos ajustes efeluados e que estdo sendo reapresentados como
previsto no pronunclamente técnico CPC 23 - Praticas Contabeis, Mudancas de Estimativy e
Relificagfo de Erro, Nossa opinido nge contém ressajva relacionada a esse assunto,

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntes de auditoria sio aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em Nossa auditoria do exerclcio correnta. Esses assunlos foram tratados no
contexto de nossy auditoria das demonstracses financelras como um todo e na formacio de
Nessa opinido sobre essag demonstractes inanceiras, e, Portanto, ndo eXplessamos uma

Opinido separada sobre ES5es assuntos,
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a) Reconhecimento de receita

Em virlude da relevéncia da receita liquida nas demonstragies financeiras da Companhia,
bem como dos processos que suporlam seuy reconhecimento, existem alguns riscos a serem
enderegados, a saber: (i) o 1sco inerente de que a recella seja reconhectda sem que sejam
atendidos tedos os critérios minimos Necessarios para sel reconheciments; e (ii) o risco
presumido de reconhecimento de recelta sem que haja um racional ou umna Jjuslificativa
condizente com o curso normal dos negécios da Companhia, Devido a isso, consideramos o
reconhecimento da receita como um dos principais assuntos de auditoria.

Dessa forma, nossos procedimentos de auditorla inclufram, entre outres; (i) obtengio do
entendimento sobre o fluxo de reconhecimento de receitas considerando a natureza da
recelta, entre outros; (I} avaliacdo do desenho e da implementacio dus controles internos
relevantes determinados pela Administragéio sobre o reconhacimento de receitas;

(ill) execugdo de célculos globais e selegdo de transagoes de vendas ao lengo do exercicio
com base em amostragem estatistica e confronto com s respectivos documen tos-suporte
para verificar se representavam receitas vilidas e condizentes com o curse normal dos
negocios da Companhia; e (Iv) andlise das divulgacdes realizadas nas demonstragdes
financeiras,

Com base nos procedimentos de auditorla efetuados relaclonados ao reconhecimento da
receita e nas evidéncias de auditoria obtldas que suportam os Nossos testes, entendemos
que os critérios de reconhecimento de receita adotados pela Administragdo, assim como as
respectivas divulgacées na nota explicativa n° 2,12, s8o aceitdvels, no contexto das
demonstracdes flnanceiras tomadas em conjunto,

b) Mensuracdo do valor Justo dos ativos blolégicos

Conforme nota explicativa n® 7 as demonstracies financeiras, a Companhia mensura o
velor justo dos custos de plantio e de formacs das lavouras de cana-de-aglicar por melo
de um modelo de fluxo de caixa descontado, que leva em consideragdo diversas premissas
e julgamentos da Administragéo, tals como prego de mercado futuro da cana-de-agicar,
taxa de desconto, plano de colheita e volume de producio. Variagdes nas premissas ou nas
Lécnicas de avaliagiio utilizadas podem produzir estimativas de valor Jjusto
slgnificativamente diferentes, com Impacto no resultado do exercicio, Devido a isso,
consideramos a mensuracdo de valor fusto do ativo bioldgico como um dos principais
assuntos de auditoria.

Dessa forma, nossos procedimentos de auditoria inclulram, entre outros: (i) obtencido de
entendimerito sobre o fluxo de mensuragdo e contabllizagdo do ative bloléglco considerando
as premissas significativas utillzadas pela Administracia; (11) envolvimento de nossos
especlalistas na avaliagdo da taxa de desconte adotada; (lify avallagéio da razoabilidade das
premissas significativas adotadas pela Adminlstraciio na mensuracao do valor justo dos
ativos biolégicos; e (iv) andlise das divulgagdes realizadas nas demonstragdes financelras,

Com base nos procedimentos de auditoria efetuacdos relaclonados 3 mensuragde do valor
justo dos ativos blolégicas e nas evidéncias de auditoria obtidas que Suportam os nossas
testes, ontendemos que os critérios e as premissas adotados pela Administragéo, assim
Como as respectivas divulgacdes nas notas explicativas n® 2,7 e n® 7, sdo aceltdvels, no
contexto das demanstractes financeiras tomadas em conjunto,

Responsabilidades da Administragio e da governanca pelas
demonstragées financeiras

A Administraggo é responsdvel pela elaboragio e adequada apresentacdo das demonstragies
financeiras de acordo com as préticas contibeis adotadas no Brasil e pelos controles internos
que ela determinou como necessdrios para permitir a elahorac@o de demonstragBes financeiras

livres de distorgdo relevante, Independentemente se causada por fraude ou erro,
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Na elaboragdo das demonstragbes financeiras, a Administrag8o ¢ responsével pela avaliagdo da
capacidade de a Companhia continuar operando e divulgando, quando aplicivel, 05 AssUNtos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa hase contabll na elaboragio
das demonstragées financeiras, a ndo ser gue a Administragao pretenda liquidar a Campanhla
ol cessar suas operacies, ou néo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacdes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia siio agueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboragdo das demonstractes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos abjetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demon stragtes financeiras, tomadas
em conjunto, estéo livres de distorgio relevante, independentemente se causada por fraude ol
erro, & emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel é um alto
nivel de seguranga, mas néo uma garantia de que a auditorla realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionals de auditoria sempre detecta as eventuais distorgbes
relevantes existentes. As distorcbes podem ser decorrentes de fraude ou erro € s80
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam Influenciar, dentro
de uma perspectiva razodvel, as declses econdmicas dos ysudtios tomadas com base nas
referidas demonstragbes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internaciocnais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos cetlcismo profissional 2o longo da
auditoria. Aléem disso:

« ldentificamos e avaliamas 0s riscos de distorgéo relevante nas demaonstragbes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou eITo, plancjamos e executamos
pracedimentos de auditorla em resposta a tals riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditerla apropriada & suficiente para fundamentar nossa ppinido. O risco de ndo detecgéio
de distorgio relevante resultante de fraude &€ maijor do que © proveniente de erro, jd que a
fraude pode envolver o ato de burlar os conlroles internos, conlulo, falsificacao, oimissao ou
representagies falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a audltoria para planejarmos
procedimentos de auditorla apropriados as circunstancias, mas néo cam o objetive de
expressarmos aplniav sobre a eficicia dos controles internos da Companhia.

» Avallamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e & razoabllidade das estimativas
contdbeis e respectivas divulgactes feltas pela Administracdo.

. Conclulmos sobre a adequagdo do uso, pela Administragdo, da base contabil de
continuidade operaclonal e, com base nas evidénclas de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagéo a eventos ou condigbes que possam levantar divida
significativa em relagao 4 capacidade de continuldade operacional da Companhla. Se
conclulrmos gue existe incerteza relevante, devemos chamar a atenciio em nosso relatdrio
de auditoria para as respectivas divulgagBes nas demonstragdes financelras ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgactes forem inadequadas, Nossas conclustes
pstiio fundamentadas nas evidénclas de auditorla obtidas alé a data de nosso retatorio.
Todavia, eventos ou condigdes futuras padem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

« Avallamos a apresentagio geral, a estrutura e 0 conteldo das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgagdes e s¢ as demonstragies financeiras representam as correspondentes
transacoes o os eventos de manelra compativel com 0 oljetive de apresentacao adequada.
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Comunicamo-nos com os responsdvels pela gove rnanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatag@es significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significatlvas nos controles internos que Identificamos
durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsévels pela governanga declaragio de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, Incluindo os requisitos aplicveis de independéncia, e
comunicamos todos os eventuals relaclonamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncla, inclulndo, quando aplicdvel, as respectivas
salvaguardas,

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsiveis pela governanga,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracdes financelras do exerciclo corrente e que, dessa manelra, constituem os
principais assuntos de auditoria, Descrevemos esses assuntas em hosso relatério de auditoria,
a menos que lel ou regulamento tenha proibido divulgacéo plblica do assunto, ou quando, em
clrcunsténclas extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunlcado
em nosso relatdrlo parque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de
uma perspectiva razodvel, superar os beneficios da comunicagdo para o interesse publico,

Recife, 29 de margo de 2019

"%E}.%T\gﬂcflcgﬁﬁﬁﬁﬁéb Qu\\ﬂ.‘ PaL IO%#: lfax ‘. Il:rc(i\ri( ﬁ (

Auditores Independentes Corjtaclor P
CRC n® 2 SP D11609/0-8 “F" PE CR( h° 1 BA 028799/0-3
2035-REC-D024 VF.ducx

© 2019 Deloltte Touche Tohmatsu, Todos as direitos reservados,




16-120°GLLESY - &omgu
¥8- 10010866 10 3d-08) - 0P
SOJEIN BAISAIQ 3P OBI0Y SO1ieD
12N \ m\w

- 7
r,
v

“SRJPuUBUY Wouunbu:n_ : .mn.w SU=UBZIY 33TG 085 SEATE U seqou sy

IT6°2L5 BLL 629 BES£89 0QINDIT OINQWI¥LY OO 3 SOAISSVA SOC WL0L  [78FIE GLL B EESERS SOALLY SO0 T¥i0L
T16°6b2 1Z8'452 9T6'ESZ opmby owgLuuied op (2oL
798 B6 Z09°801 ¥agaor 50190 3p sEAIaSIY
5Z6'P6 660'€6 69Z°06 og5eliencal ap senissey
6EV'E sEv'E 6EF'E |eudes ap sensssay
89°ZS 189°2S PSE'ES |eoos jeyde)
9t OGINDIT OINQWRLYd
Ev6 60¢ 6¥9'80Z BEE SRUBINUP OpU SoMsSsed SOP [EI0L  £69°66E 056'9TH 129'c9t SBIURIN2ID ORU SCARE SOP (€0
BETPE 996'EE Tieer ST SEsiyleqen) @ siessy 5005u eied OBSIAGIY  TIZTBRE vPTZ0P  Z00GER 6 opezipqow]
20’8y £LTHY $2T°6C 0z SOpL3yIP soINqUL - £Eg - sowBnsaAu]
PO 980"t 660 Jefied e sequoo sexnp - = TLO'S 50%ipan seang
LIT6E LYE'9E YEV'PT £ Sleasy soquawesied 0927 0L S1S'6 1z sEpeUCReL SeEy
S05b6 LLT66 ¥56'59T T sOlBWepUeUY B sownsudwy  gog'E L8€'2 9wbLT steipn[ soysodsg
SINYINIYID OYN 81z e a8z v Seljaoueuy sagiendy
SAUNYINIYID QYN
CIOEIT BOEEQT 0DZ 99T Saquejnosp sonssed sop [EjoL
Gor G £9C°¢ Jebed @ smuod sen0  BEREZT . e2gET g661 $BJURIN2I SOARE SOp [E30)
9£6'9 P& L It JeBed e sopusping TEop 60E'® 8L76 SOYFRD segng
0LO'ET 9BLTE 0b9'8T ¥T SURIP 9P CUBWRIUEIDY  $ZOSE S86°1Z S£0'91 8 Jesadnoas @ Soynquy
952"y BET'Y L8TF €1 S|PISY SOMUBWERNIRY 597746 S0T°65 S86°0F Z 0215pje1q ongy
158 102°1 18T b4 SEURNGL] S30%BLG0  LSH'bS £25'68 800°L4 9 senbogsy
T6T°L 81e8 999'ET sieios segdeBuqo syt oLt PET 5 SBIUBID Sp JagEORY € SEuo?)
VEL'SS L6256 646'00T T soluBWRPUEUY B Sownsudwl  695°E - LL0 t SeEIRYlY Sag%esdy
9rLST LBEOT T9€°4L1 or SRI0pRIBWOY o9T°zT ToT'ze PSEIp E BXIED Bp sAUBEAINDS 3 BXieD
STUNVINDYID SAUNYINDELD
TOpEjUessesy]  (opeUssaIaesy) (OPEIUSEaIIesy]  (OpRIUNSaIesy]
LI02/T0/10 LT0Z/ZT/IE BT0Z/ZT/TE  eaneddxe DATOIT OINQRTNLVS T SOATSEV L102/10/10 LTOZ/ZT/TE BIOZfET/IE  eapenjdéa SOAILY
onN ©oN

(%4 - 5;99) 9p saiey) W Wo sossaudxe Sa0jeA)
BT0Z 30 OYEW3ZAA 39 1€ W3 WINOWIHLYH QINYIVE

§j§aﬂ



AGRO INDUSTRIAS DO VALE DO SAQ FRANCISCO S.A, - AGROVALE

DEMONSTRACAO DO RESULTADO
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto o lucro bésico e diluido por agdo - em reais)

Nota
explicativa 2018 2017

RECEITA LIQUIDA 17 300.650 258,902
Varigdo do valor justo dos ativos bioldgicos 7 (6.297) (7.424)
CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS 18 (249.738) (186.171)
LUCRO BRUTO 44.615 65.307
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Despesas gerais e administrativas 18 (34.711) (42.332)
Despesas comerciais 18 (7.751) (5.350)
Outras receitas operacionais, liquidas 18 8.879 3.660
Total (33.583) (44.022)
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO 11.031 21.285
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras 16.977 10.839
Despesas financeiras (37.153) _ (22.783)
Total 19 (20.178) (11.944)
LUCRO {PREJUiZO} A_NTES DO IMPOSTO DE RENDA

E DA CONTRIBUICAO SOCIAL (9.145) 9.341
Imposto de renda e contribuicdo social - correntes - (7.473)
Imposto de renda e contribuicdo social - diferidos 5.249 3.675
Incentivos fiscais 7 637
Total 20 5.249 (161)
LUCRO LIQUIDO (PREJUIZO) DO EXERCiCIO (3.895) 9.180
LUCRO (PREJUIZO) POR AGAO BASICO E DILUIDO- R$ 16 (0,074) 0,174

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstractes financeiras.

4 Oliveira Matos
Contadd? - CRC-PE 013936/0-6-T-BA

CPF - 453.775.021-91



AGROQ INDUSTRIAS DO VALE DO SAO FRANCISCO S.A. - AGROVALE

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Valores expressos em milhares de reais - R$%)

2018 2017
LUCRO LIQUIDO (PREIUfZO) DO EXERCICIO (3.895) 9.180
Outros resultados abrangentes = =
RESULTADO ABRANGENTE TOTAL DO EXERCICIO (3.895) 9.180

e i
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces financeiras.

Carl 0 de Oliveira Matos
Contador - CRC-PE 013930/0-6T-BA
CPF - 453.775.021-91
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AGRO INGUSTRIAS DO VALE DQ_SAD FRANCISCO 5.4, - AGROVALE

DEMONSTRAGAD DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Nota
explicativa 31/12/2018 31/12/2017

{Reapresentado)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (3.895) 9.180
Ajustes para reconcillar o lucro liquido do exerciclo com o caixa gerado

pelas atividades operacionais:

Depreciaches 9 37.329 36.584
Resultado na alienagdo de ativo Iimobilizado 18 459 119
Colheita de ativos blolégicos 7 127,285 182.801
Ajuste valor justo dos ativos blolégicos 7 6.297 7.424
Provisdo para créditos de liquidacio duvidosa 5 240 185
Encargos financelros sobre empréstimos e financi 11 31.566 17.854
Atualizacio monetdria de titulos e valores mobllidrios 11 (14.465) (7.555)
Encargos financelros sobre parcelamentos 13 1.639 1.702
Provisdo para perdas em estoques 6 314 491
Rendimento de aplicagbes financeiras 19 (2.363) (2.211)
Imposto de renda e contribulciio - diferidos 20 (5.249) (3.675)
Reversdo de provisdo para riscos fiscals e trabalhistas 15 (4.654) (173)

Reducdo (aumento) nos atives operaclonals:

Contas a receber de cilentes (5.879) (4.709)

Estoques 12,205 (35.561)

Tributos a recuperar £.037 13.639

Outros créditos (6.241) (3.628)

Depésitos judicials (359) 1.416
Aumento (redugdo) nos passivos operacionais:

Fornecedores (3.526) 4.161

Obrigagtes tributdrias 986 (3.525)

Obrigacdes soclais 5.348 1.127

Parcelamentos fiscals 13 (4.113) (4.050)

Adiantamento de dlientes (4.146) 9.716

Outras contas a pagar (239) 2,116
Outros fluxos de caixa das atividades operaclonais:

Juros sobre empréstimos pagos 11 (16.786) (12.938)

Imposto de renda e contribuicio soclal pagoes 873 (4.025)
Caixa gerado pelas atividades operacionais 157.663 206,465
FLUXQ DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Baixa de investimentos 333 (333)
Formagao de ativos bioldglcos 7 {123.462) (191.565)
Aquisic3o de imobllizado ] (75.477) (51.948)
Allenaco de Imobilizado 831 1.313
AplicagBes financeiras (4.684) (318)
Caixa aplicado nas atividades de 1 ento (202.453) (242.851)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Captac3o de empréstimos e financlamentos 11 195.530 120.124
Amortizagdo de empréstimos e financlamentos 11 {123.486) (73.150)
Empresas ligadas (1.745) (510)
Pag o de dividendos 16 (750) (37)
Caixa gerado pelas atividades de financlamento 69,549 46.427
AUMENTO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 24,753 10.041
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exerciclo 3 22,201 12,160
Calxa e equivalentes de caixa no final do exercicio 3 46.954 22.201
AUMENTO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 24753 10.041
As notas explicativas s3 m@ante  das d tragBes financeiras,
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AGRO INDUSTRIAS DO VALE DO SAQ FRANCISCO S.A, - AGROVALE

NOTAS EXPLICATIVAS As DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Valores expressos em milhares de reais - R%$)

1. INFORMACOES GERAIS

A Agro Indlstrias do Vale do S&o Francisco S.A. - AGROVALE (“"Companhia” ou
“Agrovale”), é uma sociedade por agBes de capital fechado, CNPJ 13.642.699/0001-35,
fundada em 19 de setembro de 1972, com sede em Juazeiro, estado da Bahia, e possui
como atividade social a exploracio agricola, fabricago e o comércio de agucar, etanol e a
cogeragdo e comercializagdo de energia elétrica. A Agrovale tem como controladora a
Mandacaru Comercial Ltda. com sede em Juazeiro - BA.

Producdo e sazonalidade

A totalidade da cana-de-acticar utilizada na fabricagdo dos produtos é proveniente de
lavouras préprias da Agrovale. O plantio de cana-de-aclicar é realizado no periodo de abril
a novembro e requer aproximadamente 14 meses para maturagdo e inicio da primeira
colheita.

Situada na regido do Vale do S3o Francisco, a lavoura de cana-de-aglcar da Agrovale é
100% irrigada, garantindo uma safra sem dependéncias das situagbes climaticas.

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E PRINCIPAIS
POLITICAS CONTABEIS

2.1. Declaragdo de conformidade

As demonstragdes financeiras foram preparadas e estdo sendo apresentadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, os pronunciamentas, as
orientacgbes e interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis
(CPC) e disposigdes contidas na Lei das Sociedades por AcBes que incorporam as
alteragdes trazidas pela Lei no 11.638/07 e pela Lei no 11.941/089.

Todas as informacdes relevantes préprias das demonstracBes financeiras, e somente
elas, estdo sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas pela administracdo em
sua gestdo das atividades da Companhia.

2.2. Base de elaboragdo

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico, exceto
para o ativo bioldgico o qual estd mensurado a valor justo, conforme descrito nas
praticas contdbeis a seguir. O custo histérico geralmente é baseado no valor justo
das contraprestaces pagas em troca de ativos,

2.3. Moeda funcional e de apresentacdo

Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras s3o mensurados usando a moeda
do principal ambiente econémico no qual a Companhia atua (*moeda funcional”),

A Administragdo da Companhia definiu a moeda corrente do Brasil, o real (R$),
como sua “"Moeda Funcional”, sendo esta premissa utilizada na preparacdo das
demonstragdes financeiras apresentadas em 31 de dezembro,

As principais politicas contdbeis adotadas pela Companhia na elaboracio das
demonstrac¢@es financeiras s3o as seguintes:

10
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2.4.

2.5,

Instrumentos financeiros

Ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo quando a
Companhia assume direitos contratuais de receber caixa ou outros ativos financeiros
de contratos nos quais s&o parte. Ativos financeiros s30 baixados quando os direitos
de receber caixa atrelados ao ativo financeiro expiram ou foram transferidos
substancialmente os riscos e beneficios para terceiros. Ativos e passivos séo
reconhecidos quando direitos e/ou obrigagdes sio retidos na transferéncia pela
Companhia. Passivos financeiros sdo reconhecidos quando a Companhia assume
obrigagbes contratuais para liquidagdo em caixa ou na assuncgdo de obrigacdes de
terceiros através de um contrato no qual é parte. Passivos financeiros sio
reconhecidos inicialmente ao valor justo e s&o baixados quando sdo quitados,
extintos ou expirados. Os instrumentos financeiros que posteriormente ao
reconhecimento inicial venham a ser mensurados pelo custo amortizado s3o
mensurados através da taxa efetiva de juros. As receitas e despesas de juros, a
variagdo monetdria e a variacdo cambial, deduzidas das estimativas de perda por
ndo recebimento de ativos financeiros, sdo reconhecidas quando incorridas na
demonstracéo de resultado do exercicio como “Resultado financeiro”. Ativos e
passivos financeiros somente sdo apresentados pelos seus valores liquidos se a
Companhia deteve o direito incondicional de compensar tais valores ou liquida-los
simultaneamente, bem como ter a intencio de fazé-lo. Em 31 de dezembro de 2018
e 2017, a Companhia manteve os seguintes instrumentos financeiros os quais foram
classificados como custo amortizado: Caixa e equivalentes de caixa, Contas a
receber, Fornecedores e Empréstimos e financiamento.

Impairment de ativos financeiros

O CPC 48/IFRS 9 substituiu a abordagem de “perda incorrida” do CPC 38/IAS 39 por
uma abordagem de perda de crédito esperada (“"ECL-Expected Credit Loss"). O novo
modelo de impairment aplica-se aos ativos financeiros mensurados pelo custo
amortizado, ativos contratuais e instrumentos de divida mensurados a VIORA, mas
nao se aplicam aos investimentos em instrumentos patrimoniais (agbes). De acordo
com o CPC 48 - IFRS 9, as perdas de crédito sdo reconhecidas mais cedo do que de
acordo com o CPC 38/IAS 39.

Para as contas e titulos a receber, a Companhia adotou uma abordagem simplificada
e realizou o célculo de perda esperada, tomando como base a expectativa de risco
de inadimpléncia que ocorre ao longo da vida do instrumento financeiro. A
Companhia estabeleceu uma matriz de provisdo que € baseada em seu histérico de
perdas de créditos, ajustada a fatores prospectivos especificos do ambiente
econdmico na qual atua e por qualquer garantia financeira relacionada ao recebivel.

A Companhia reavaliara a cada data de apresentacado de suas informacdes contabeis
se os ativos financeiros classificados e mensurados ao custo amortizado devem ser
submetidos a impairment. Uma perda por impairment é reconhecida em relagio a
determinado ativo financeiro na ocorréncia de um ou mais eventos que impactem
negativamente os seus fluxos de caixa futuros estimados.

Perdas de crédito esperadas foram calculadas com base na experiéncia de perda de
crédito real nos Gltimos 3 anos.

Estoques
Os estoques sdo avaliados ao custo ou valor liquido realizével, dos dois o menor.,

Os custos incorridos para levar cada produto & sua atual localizagdo e condic8o séo
contabilizados da seguinte forma:



2.6.

Agro Inddstrias do Vale do Sdo Francisco S.A, - AGROVALE

 Matérias primas: custo de aquisig&o segundo o custo médio, liquido dos impostos
compenséveis quando aplicdvel; e valor justo dos ativos bioldgicos na data do
corte, liquido dos custos de venda.

» Produtos acabados e em elaboragdo: custo dos materiais diretos e mao de obra e
uma parcela proporcional das despesas gerais indiretas de fabricacdo com base
na capacidade operacional normal.

» Almoxarifado: custo de aquisicdo segundo o custo médio, que ndo excede o custo
de reposicdo, os quais sdo baixados como custo da producdo por ocasido do
consumo ou obsolescéncia.

O valor realizével liquido corresponde ao preco de venda no curso normal dos
negécios, menos os custos estimados de conclus3o e os custos estimados
necessarios para a realizacdo da venda.

Quando necessdrio, os estoques sdo deduzidos de provisdo para perdas, constituida
em casos de desvalorizagéo, obsolescéncia de produtos e perdas de inventdrio

fisico,

Impostos sobre o lucro

2.6.1.

2,6.2.

Impostos correntes

Quando da existéncia de lucros tributaveis, as provisdes para imposto de
renda e contribuicdo social sdo constituidas as aliquotas de 15% (quinze por
cento), mais adicional de 10% (dez por cento), e 9% (nove por cento),
respectivamente, sobre o lucro tributdvel, ajustado pelas adicdes e exclusdes
admitidas.

A provisdo para imposto de renda e contribuicdo social estd baseada no lucro
tributdvel do exercicio que difere do lucro apresentado na demonstracdo do
resultado porque exclui receitas ou despesas tributaveis ou dedutiveis em
outros exercicios, além de excluir itens ndo tributdveis ou nio dedutiveis de
forma permanente. A provisdo para imposto de renda e contribuicdo social é
calculada com base nas aliquotas vigentes no final do exercicio.

Os adiantamentos de imposto de renda e de contribuicio social efetuados
durante o exercicio sdo registrados no ativo circulante, e sdo compensados
com o imposto de renda e a contribuigdo a pagar registrados no passivo
circulante.

Conforme mencionado na nota explicativa n® 23, a Companhia goza de
incentivos fiscais. Quando da existéncia de lucros, a parcela do incentivo
fiscal é reconhecida no resultado do perfodo e ao final do exercicio social &
destinada a uma reserva de lucros - incentivos fiscais, a partir da conta de
lucros acumulados.

Impostos diferidos

O imposto de renda e contribuigdo social diferidos sdo reconhecidos sobre as
diferencas tempordrias no final de cada exercicio entre os saldos de ativos e
passivos reconhecidos nas demonstracdes financeiras e as bases fiscais
correspondentes usadas na apuracdo do lucro tributdvel.

Os impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados com base nas
aliquotas previstas na legislagdo tributdria vigente no final de cada exercicio
no qual se espera que seja liquidado/realizado.

Os impostos correntes e diferidos sdo reconhecidos no resultado ou
diretamente no patriménio liquido.

12
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2.7

2.8.

Ativos bioldgicos

Correspondem a plantag&o de cana-de-aclicar na regidio do Vale do S50 Francisco
(Juazeiro-BA). Os ativos bioldgicos sdo mensurados ao valor justo, deduzido dos
custos necessarios para colocar o produto em condigdo de venda, exceto em relagdo
as plantas portadoras, as quais s30 mensuradas pelo custo de formagdo dos
canaviais, deduzido de amortizagdo e perda por redugdo ao valor recuperavel
acumulado, quando necesséario. A amortizagdo das plantas portadoras é reconhecida
com base na vida (til estimada para exaustio dos canaviais.

As premissas significativas na determinacgdo do valor justo dos ativos biolégicos
estdo demonstradas na nota explicativa no 7.

A avaliacdo dos ativos bioldgicos € feita anualmente pela Companhia sendo o ganho
ou a perda na variagdo do valor justo reconhecido no resultado do exercicio em que
ocorrem, na rubrica Ganho (perda) decorrente de mudanga de valor justo dos ativos
biolégicos. O aumento ou a diminuico no valor justo é determinado pela variacdo
entre os valores justos dos ativos bioldgicos no inicio e no fim do exercicio,

Imobilizado

Itens do imabilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisicio, formacéo ou
construcdo, deduzido de depreciacdo acumulada e perdas de reducdo ao valor
recuperavel (“impairment”) acumulados, quando aplicavel.

O custo abrange o preco de aquisigdo, os juros incorridos no financiamento de
imobilizado durante a construgdo e todos os outros custos diretamente relacionados
ao transporte do ativo imobilizado até o local e sua colocagdo em condigdes de
operagdo na forma pretendida pela Administragdo.

A depreciagéo dos ativos inicia-se quando est3o prontos para uso pretendido na
mesma base dos outros ativos imobilizados. E reconhecida com base na vida (til
estimada de cada ativo, pelo método linear, de modo que o valor do custo menos o
valor residual apds sua vida (til seja integralmente baixado (exceto para terrenos e
imobilizagdes em andamento que n3o sofrem depreciag&o). A vida (til estimada, os
valores residuais e os métodos de depreciagéo sdo revisados no final de cada
balango patrimonial e o efeito de quaisquer mudangas nas estimativas é
contabilizado prospectivamente. As taxas anuais de depreciagdo estdo mencionadas
na nota explicativa no 9,

A baixa de um item do imobilizado ocorre apos alienacdo ou quando n3o hi
beneficios econémicos futuros resultante do uso continuo do ativo. Os ganhos e as
perdas decorrentes de alienagdes sdo determinados pela comparacdo com o valor
contabil e sdo reconhecidos na demonstragdo do resultado na conta “Outras
(despesas) receitas operacionais liquidas”.

Reparos e manutencio sio apropriados ao resultado durante o exercicio em gque sdo
incorridos.

As lavouras de cana (soqueiras) sdo consideradas plantas portadoras nos termos do
CPC 29 (Ativo Bioldgico) e CPC 27 (Ativo imobilizado) e sdo registradas pelo custo
menos depreciacdo acumulada e “impairment”. Sua depreciacio é calculada com
base na colheita e considera a vida Gtil das lavouras que, em média, geram 10
cortes para as dreas irrigadas por sistemas de gotejamento e 6 cortes para as dreas
irrigadas por sistemas de sulcos.



2.9.

2.1,

2.11.

Agro Inddstrias do Vale do S&o Francisco S.A. - AGROVALE

Perda por redugdo ao valor recuperdvel de ativos ndo financeiros (“impairment”)

Os bens do imobilizado e outros ativos ndo circulantes sdo avaliados anualmente

para identificar evidéncias de perdas ndo recuperaveis, ou, ainda, sempre que

eventos ou alteragdes significativas nas circunstancias indiquem que o valor contabil

pode ndo ser recuperavel. Quando aplicdvel, ocorrendo perda decorrente das

situagdes em que o valor contdbil do ativo ultrapasse o valor recuperavel, definido
pelo maior valor entre o valor em uso do ativo e o valor liquido de venda do ativo,

esta é reconhecida no resulftado do exercicio.
Provisdes
2.10.1. Geral

As provisdes sdo reconhecidas para toda obrigagdo presente (legal ou

presumida) resultante de eventos passados, em que seja possivel estimar

os valores de forma confidvel e cuja liquidagdo seja provével.

O valor reconhecido como provisdo é a melhor estimativa das consideracGes

requeridas para liquidar a obrigag&o no final de cada exercicio,

considerando-se os riscos e as incertezas relativos & obrigac3o. Quando a

provisdo é mensurada com base nos fluxos de caixa estimados para liquidar
a obrigagdo, seu valor contébil corresponde ao valor presente desses fluxos

de caixa.

Quando alguns ou todos os beneficios econdmicos requeridos para a

liquidag@o de uma provisdo sdo esperados que sejam recuperados de um

terceiro, um ativo é reconhecido se, e somente se, o reembolso for
virtualmente certo e o valor puder ser mensurado de forma confidvel.

2.10.2. Provistes para riscos fiscais e trabalhistas

A Companhia € parte de diversos processos judiciais e administrativos. As

provisdes sdo constituidas para todas as contingéncias referentes a

processos judiciais para os quais é provdvel que uma saida de recursos seja
feita para liquidar a contingéncia/obrigacdo e uma estimativa razodvel possa

ser feita. A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a avaliacdo das

evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis,

as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento
juridico, bem como a avaliacdo dos advogados externos. As provisdes s3o
revisadas e ajustadas para levar em conta alteragGes nas circunstancias,
tais como prazo de prescricdo aplicdvel, concluses de inspegdes fiscais ou

exposicdes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes

de tribunais.

Demais ativos e passivos

Os demais ativos e passivos, classificados no circulante e nao circulante, obedecem

ao prazo de realizagdo ou de exigibilidade. Esses demais ativos e passivos estdo
apresentados pelo valor de custo ou realizac8o e por valor conhecido e calculavel,

respectivamente, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos, os encargos e
variagbes monetdrias e cambiais.
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2.12. Apuracdo do resultado e reconhecimento de receita

O resultado das operagdes é apurado em conformidade com o regime contabil de
competéncia do exercicio.

A receita é mensurada pelo valor justo da contrapartida recebida ou a receber,
deduzida de quaisquer estimativas de devolucdes, descontos comerciais concedidos
ao comprador e outras deducdes similares, se houver,

2,12.1. Vendas de produtos

A receita de venda de produtos é reconhecida quando todas as seguintes
condigdes forem satisfeitas:

* A Companhia transferiu ao comprador os riscos e beneficios significativos
relacionados a propriedade dos produtos.

* A Companhia ndo mantém envolvimento continuado ha gestdo dos
produtos vendidos em grau normalmente associado & propriedade nem
controle efetivo sobre tais produtos.

» O valor da receita pode ser mensurado com confiabilidade.

« E provavel que os beneficios econdmicos associados 3 transacdo fluirdo
para a Companhia.

» Os custos incorridos ou a serem incorridos relacionados 3 transacgao
podem ser mensurados com confiabilidade.

2,12.2. Demais receitas

As demais receitas, despesas e custos s30 reconhecidos quando incorridos
e/ou realizados de acordo com o regime de competéncia. O resultado inclui
os rendimentos, os encargos e as variaces monetarias e cambiais, a indices
e taxas oficiais, incidentes sobre os ativos e passivos circulantes e nio
circulantes e, quando aplicdvel, os efeitos de ajustes de ativos para o valor
de mercado ou de realizagdo.

2.13. Lucro bdsico e diluido por acdo

2.14

Estd calculado com base na quantidade média ponderada das agdes disponiveis na
data do balango. No caso da Companbhia, o bésico por acfo é igual ao lucro diluido
por acao, pois ndo ha efeitos diluidores em acbes na Companhia.

Julgamentos e estimativas

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, é necessdrio utilizar estimativas para
se contabilizar certos ativos, passivos, receitas e despesas e respectivas divulgacGes
nas notas explicativas. As principais estimativas utilizadas referem-se a:
determinagdo da vida (til dos ativos imobilizados, determinar a provisdo de perda
em créditos de liquidagdo duvidosa, provisdes de férias, 130 saldrio e obrigagdes
sociais, provisdo de fornecedores, valor justo do bioldgico, provisdo para
contingéncias e outras similares,

A liquidagdo das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em
valores divergentes dos registrados nas demonstrag@es financeiras. A Companhia
revisa suas estimativas e premissas pelo menos anualmente.
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2.15. Adogéo de pronunciamentos, orientagdes e interpretagdes técnicos
novos e/ou revisados

a) Revisbes e novas interpretacdes dos pronunciamentos contabeis

Na preparagdo dessas demonstragdes financeiras, a Administragdo da Agrovale
considerou, quando aplicével, novas revisdes e interpretacdes s International
Financial Reporting Standards (“IFRS") e aos pronunciamentos técnicos, emitidos
pelo IASB e pelo CPC, respectivamente, que entraram obrigatoriamente em vigor
em 1o de janeiro de 2018.

» CPC 48 (IFRS 9) - Instrumentos financeiros - O pronunciamento contabil CPC
48 (IFRS 9) substituiu o CPC 38 (IAS 39) a partir de 1° de janeiro de 2018.

* CPC 47 (IFRS 15) - Receita de contrato com cliente - Introduz uma estrutura
abrangente para determinar se e quando uma receita é reconhecida e como a
receita € mensurada. A IFRS 15 substituiu as anteriores normas para o
reconhecimento de receitas, incluindo a IAS 18/CPC 30 (R1) Receitas, IAS
11/CPC 17 (R1) Contratos de Construcédo e o IFRIC 13 Interpretacéo A -
Programas de Fidelidade com o Cliente.

As alteracdes acima descritas ndo apresentaram impacto significativo nas
demonstracdes financeiras da Companhia em comparacdo as demonstractes
financeiras do periodo anterior.

b) Pronunciamentos e interpretac8es revisados emitidos e ainda ndo adotados
A Agrovale ndo adotou antecipadamente a seguinte norma revisada:

* IFRS 16 - Arrendamento Mercantil - CPC 06 (R2) - Introduz um modelo Gnico
de contabilizagdo de arrendamentos no balanco patrimonial para
arrendatarios. Um arrendatario reconhece um ativo de direito de uso que
representa o seu direito de utilizar o ativo arrendado e um passivo de
arrendamento que representa a sua obrigacio de efetuar pagamentos do
arrendamento. A IFRS 16 substituira as normas de arrendamento existentes,
incluindo a IAS 17/CPC 06 (R1) Operagdes de Arrendamento Mercantil e o}
IFRIC 4, SIC 15 e SIC 27/ICPC 03 Aspectos Complementares das Operacdes
de Arrendamento Mercantil,

A Companhia ainda estd avaliando os impactos dessa norma revisada, até
momento ndo foi identificado impactos relevantes nas Demonstracgoes
Financeiras.

2,16. Reapresentacdo das demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2017

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, a Administracdo revisou
algumas das politicas contdbeis adotadas pela Companhia e concluiu ser necessaria
a correcdo das demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2017 para
reconhecer a reclassificacdo do saldo do ativo financeiro para o passivo de forma a
apresentar o passivo financeiro liquido do ativo, uma vez que a Companhia detém o
direito legal para liquidar o passivo financeiro pelo montante liguido, conforme
determina o CPC 39 - Instrumentos Financeiros: Apresentacdo. Por essa razdo, o
balango patrimonial de 31 de dezembro de 2017 de 1° Jjaneiro de 2017 estdo sendo
reapresentados conforme previsto no CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanca de
Estimativa e Retificacdo de Erro e no CPC 26(R1) - Apresentacéo das
DemonstragGes Contdbeis. Os efeitos dos ajustes contabilizados em decorréncia
deste procedimento, no balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e em

19 de janeiro de 2017 e nas demonstragtes dos fluxos de caixa para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2017 s3o apresentadas a sequir:
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DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

PARA O EXERCICIO FINDQ EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido do exercicio
Ajustes para reconciliar o lucro liquido do exereicio com o
calxa liquido gerado pelas atividades operacionais:
Depreciactes
Resultado na alienacdo de ativo imobilizado
Colheita de ativos blolégico
Perda decorrente de mudanga de valor justo dos ativos
biclégicos
Provisdo para créditos de liquidacSo duvidosa
Encargos financeiros sobre empréstimos e financiamentos
Atualizagdo monetéaria de titulos e valores mobilidrios
Encargos financeiros sobre parcelamentos
Provis&o para perdas de estoques
Rendimento de titulos e valores mobilidrios e aplicacdes
financeiras
Imposto de renda e contribuigdo sodial diferidos
Provis3o para riscos trabalhistas e fiscais

Redugéo dos ativos operacionais

Aumento dos passivos operacionals

Outros fluxos de caixa das atividades operacionais
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Baixa (aquisigdo) de investimentos

Formac&o de ativos bioldgicos

Aquisigdo de imabilizado

Alienacdo de imobilizado

Aplicagbes Financeiras

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento

REDUGAO NO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE
CAIXA

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

REDUCAO NO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE
CAIXA

Anteriormente

_apresentado Ajustes  Reapresentado
9.180 - 9.180
36.584 - 36.584
118 - 119
182.801 - 182.801
7.424 . 7.424
185 - 185
17.854 = 17.854
- (b) (7.555) (7.555)
1.702 < 1,702
491 - 491
(10.084) (b) 7.873 (2.211)
(3.675) - (3.675)
(173) - (173)
(28.843) - (28.843)
0.545 - 9.545
(16.963) - (16.963)
206.147 318 206.465
(333) - (333)
(191,565) - (191.565)
(51.948) - (51.948)
1.313 - 1.313
e = (B) .(318) (318)
(242,533) - (242.851)
46.427 - 46.427
10.041 - 10,041
12.160 - 12.160
22,201 - 22.201
10,041 - 10.041

(a) Reclassificag8o dos titulos e valores mobiligrios para apresentacdo liquida do no passivo.

(b) Efeito da reclassificagdo na demonstraggo dos fluxos de caixa,

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31/12/2018 31/12/2017
Caixa e Bancos - conta movimento 2.248 2.297
Aplicagdes financeiras 44,706 19.904
Total 46.954 22,201

Em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, as aplicagdes financeiras de curto prazo referem-

se a certificados de depodsitos bancdrios (CDB), remunerados a taxas de 99% e 100% da

variagdo do CDI, s&o de alta liquidez prontamente conversiveis em um montante

conhecido de caixa e estdo sujeitas a mudangas de valor.

18
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APLICACOES FINANCEIRAS

As aplicagdes financeiras a seguir apresentadas sdo classificadas como mantidas até o
vencimento:

Tipo de
Instituicdo financeira aplicacio _Rendimento  31/12/2018 31/12/2017
Aplicacdes financeiras vinculadas CDB 100% do CDI 11.363 4.170
Aplicagdes financeiras - 146
Total 11.363 4.316
Circulante 4.077 -
Ndo circulante 7.286 4,316

As aplicagBes financeiras vinculadas s&o utilizadas como garantia a contratos de
empréstimos e financiamentos. As aplicacBes referem-se a CDBs - Certificado de Depasito
Bancadrios remuneradas a taxas que variam de 99% a 100,8% do CDI - Certificado de
Depositos Interbancarios.

CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

31/12/2018 31/12/2017

Duplicatas a receber 19.146 13.267
(-) provisdo para créditos de liquidac8o duvidosa (1.805) (1.565)
Total 17.341 11,702

A seguir, estdo demonstrados os saldos de contas a receber por idade de vencimento:

31/12/2018 31/12/2017

A vencer 11.033 7.765
Vencidos até 30 dias 6.011 3.072
Vencidos de 31 até 60 dias 282 833
Vencidos de 61 até 90 dias 9 4
Vencidos de 91 até 180 dias 6 28
Vencidos ha mais de 180 dias 1.805 1.565
Total 19.146 13.267

A Companhia mensura a perda estimada em créditos de liquidagdo duvidosa de contas a
receber de clientes em um valor equivalente & PCE (Perdas de crédito esperadas). As
perdas de crédito esperadas sobre as contas a receber de clientes sdo estimadas usando
uma matriz de provisdo com base nas perdas reais passadas por idade de vencimento em
uma andlise da posicdo financeira atual do devedor, ajustadas com base em fatores
especificos a idade de vencimento e uma avaliacdo do curso atual e projetado das
condigBes na data de relatério. A Companhia constitui perda estimada em créditos de
liquidagdo duvidosa para a maior parte das contas a receber vencidas ha mais de 180
dias, uma vez que a experiéncia histérica indicou que essas contas a receber em geral ndo
sd0 recuperaveis.
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A movimentagdo do saldo da provisdo para créditos de liquidag8o duvidosa é apresentada
a sequir:

Saldo em 31 de dezembro de 2016 (1.380)
Adicoes (185)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 (1.565)
Adigoes (240)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 (1.805)
ESTOQUES

31/12/2018 31/12/2017

Produtos acabadas 58.586 71.917
Almoxarifado 20.018 18.238
Qutros 6 660
(-) Provisdo para perdas (1.602) (1.288)
Total 77.008 89.527

O critério para constituigdo para perdas no almoxarifado considera os itens sem
movimentagdo ha mais de 360 dias, com excegéo dos itens dos grupos classificados como
estratégicos ou criticos que por sua importéncia sio considerados vitais para as atividades
da organizagdo. A movimentag&o desta provisdo esta a seguir apresentada:

Saldo em 31 de dezembro de 2016 (797)
Adigdes (491)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 (1.288)
Adicdes (314)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 (1.602)

ATIVOS BIOLOGICOS

Representa o cultivo e plantio de cana-de-aglicar para abastecimento de matéria-prima
na produgdo de agucar e dlcool. O saldo do ativo bioldgico é composto pelo custo de
formacdo das lavouras e da diferenca do valor justo sobre os custos de formagdo, sem
considerar as terras em que estas lavouras se encontram. As lavouras de cana-de-aglicar
estdo localizadas no municipio de Juazeiro - BA.

A variagdo do ativo bioldgico é como segue:

Ativo bioldgico em 31 de dezembro de 2016 57.765
Acréscimos relativos a tratos culturais 191.565
Amortizagdo devido a colheita (182.801)
Mudanga do valor justo menos custos estimados de venda (7.424)
Ativo biolégico em 31 de dezembro de 2017 59.105
Acréscimos relativos a tratos culturais 123.462
Amortizagdo devido a colheita (127.285)
Mudanga do valor justo menos custos estimados de venda (6.297)
Ativo biolégico em 31 de dezembro de 2018 48,985

Principais premissas utilizadas na mensuracdo do valor justo

A avaliagdo do ativo bioldgico ao valor justo considera certas estimativas, tais como:
preco de mercado futuro da cana-de-acticar, taxa de desconto, plano de colheita e volume
de produtividade, as quais est8o sujeitas a incertezas, podendo gerar efeitos nos
resultados futuros em decorréncia de variacdes. O quadro a seguir demonstra

resumidamente os principais pardmetros considerados no calculo do valor justo do ativo
bioldgico:
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31/12/2018 31/12/2017

Area inicial estimada de colheita (hectares) 15.097 15.880
Produtividade média prevista (toneladas de cana /hectare) 119,11 107,48
Quantidade de aglicar total recuperavel - ATR por tonelada de cana (em kg) 133,16 134,19
Valor do kg de ATR (em R$) 0,7785 0,8543

Além dos aspectos citados acima, para a determinagdo do valor justo das lavouras de
cana-de-aglcar, foram utilizadas as seguintes premissas:

* A metodologia utilizada na mensurag&o do valor justo é baseada na projecdo do fluxo
de caixa, considerando a quantidade de cana-de-aglicar a ser colhida, estimada de
acordo com a produtividade esperada da lavoura, segregada em anos de plantio, e os
respectivos pregos estimados da cana-de-aglicar. Para isso, considera-se uma média
ponderada de ciclo de producdo de sete anos.

* A produtividade € calculada por rea de plantacdo, em que cada uma possui
especificidades em relagdo a solo, material genético, clima, etc. O conjunto destas
caracterfsticas, com base em dados histéricos, é determinante para a estimativa da
produtividade.

 Saidas de caixa s30 representadas pela estimativa de (i) custos necessarios para que
ocorra a transformacao biol6gica da cana-de-agucar (tratos culturais); (ii) custos com
corte, carregamento e transporte (CCT); (iii) custos de capital (custo da parceria
agricola e de maquinas e equipamentos); e (iv) impostos incidentes sobre o fluxo de
caixa positivo.

¢ Os custos de plantagdo sdo apurados com base no histérico de custos da Companhia.
Os custos de terra prdpria sdo calculados com base em indices de custo de
arrendamento na regido Nordeste.

* A taxa de desconto corresponde ao custo médio ponderado do capital ("WACC” do
original, em inglés, “Weighted Average Cost of Capital”). O WACC & uma taxa de
desconto comumente utilizada na determinacdo do valor presente de ativos. Para o
cdlculo da WACC, foram utilizados a taxa de risco e o perfil de endividamento do setor
de aglcar e dlcool no Brasil. 0 WACC utilizado no calculo do ativo biolégico calculado
pelo método de fluxo de caixa descontado foi de 5,98% a.a. (2017: 5,32% a.a.),
liguido de impostos.

* As variagbes no valor justo das lavouras de cana-de-aclicar séo registradas na rubrica
“Ativo Bioldgico” no ativo circulante e tém como contrapartida a conta de “Variacdo do
valor justo dos ativos bioldgicos”, no resultado do exercicio.

* O modelo de projecdo de fluxo de caixa e as premissas utilizadas na determinacio do
valor justo total do ativo biolégico representam a melhor estimativa da Administrac&o
na data das demonstracdes financeiras e s3o revisados anualmente e, quando
necessario, ajustados.

TRIBUTOS A RECUPERAR
31/12/2018 31/12/2017

ICMS a recuperar 144 6.950
PIS e COFINS 13.685 13.802
IRP] e CSLL 2.180 1.072
Outros 66 161
Total 16.075 21,985
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9. IMOBILIZADO
31/12/2018 31/12/2017
Taxa meédia
ponderada
depreciagdo Depreciacéo
% a.a. Custo acumulada Liquido Liquido
Terrenas 114,532 - 114.532 114,532
Edificacdes 4,13% 207.536 (116.340) 91.196 97,315
Maquinas, equipamentos e instalagdes
industriais 15,77% 139.209 (69.447) 69.762 51.995
Veiculos, mdquinas e instalacBes agricolas 19,00% 57.537 (36.593) 20.944 18.702
Moveis, utensilios e Instalagdes 15,15% 1.678 (1.021) 657 674
Obras em Andamento 12,028 - 12.028 4.760
Soqueira 14,09% 265.714 (135.871) 129.843 114,102
Outros 21,46% 365 (325) 40 64
Total 798.599 (359.597) 439.002 402,144
As soqueiras (lavouras de cana) correspondem as plantas portadoras gue sdo
exclusivamente utilizadas para cultivar a cana de aglcar. A cana de aglcar é classificada
como cultura permanente, cujo ciclo produtivo economicamente vidvel tem, em média, 10
cortes para as &reas irrigadas por sistemas de gotejamento e 6 cortes para as areas
irrigadas por sistemas de sulcos.
A seguir, apresentamos a movimentagdo do imobilizado:
M équinas, Velculos,
ip e  maqui e Mobveis,
Edificactes e instalagdes instalages utensiliose  Obras em
Temenns construgtes industriais agricolas Instalsgées andamento Socarin Outros Total
Saldos em 3V12/20%6 14 532 101405 43 886 7413 B 1817 108452 86 BB
AdigSes - 457 # 565 2493 %8 4 258 30 005 1 51848
Baixas . 2 {62) (55) = {1315) . - (1432)
Depreciagéo . (4.547) (6 404) (1149) (105) - _(24355) (23) (36.584)
Saldos em 3VL2/207 14 532 a7 3155 51085 8 702 674 4 760 H4.102 64 402 U4
AdicSes - - 3274 3359 86 28 525 38 224 - T5477
Baixas - - (264) (694) (18} = = (17) (1280)
Depreciagso 5 (6 119) (7 010) (557) (o) - (23483) (40) (37.329)
Transferéncias - - 21767 334 23 (22 267) - k] -
Saldos em 3¥/12/208 14 632 51196 68.762 20844 657 12 028 120 843 40 439 002
Perdas pela ndo recuperabilidade de imobilizado (“impairment”) e vida Gtil
A Companhia realizou a anélise dos indicativos de “impairment” estabelecidos pelo
CPC 01 (R1) - Reducio ao valor recuperavel de ativos, e ndo identificou indicios de que
seu ativo imobilizado estivesse registrado acima de seu valor de realizagdo. A Companhia
também ndo identificou alteragdo na vida (til dos bens do seu ativo imobilizado.
10. FORNECEDORES
31/12/2018 31/12/2017
Fornecedores de materiais 16.811 19.268
Fornecedores de servicos 550 1.619
Total 17.361 20.887
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EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Tipo Ultima_vencimento Taxa média 31/12/2018 31/12/2017

Capital de giro 15/07/2023 10,78% a.a. - CDI - SELIC 202.904 143.817
Debéntures (i) 26/12/2022 CDI + 2,50% 34.896 "

Finame 15/05/2023 7.97% a.a. 10.127 12.543
Securitizacdo 01/12/2022 IGPM +9,7% a.a. 19.006 38.214
Total 266.933 194,574
Circulante 100.979 95.297
N&o circulante 165.954 99.277

As operagdes de empréstimos e financiamentos estdo garantidas por hipoteca de bens
moveis e iméveis, certificados do tesouro nacional, aplicacdes financeiras e penhor
agricola.

Emissdo de debéntures

(i) Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 26 de janeiro de 2018, foi aprovada
a primeira emissdo de debéntures em séria Unica, depositadas para distribuicio
publica com esforgos restritos no mercado primério por meio de MDA - Médulo de
Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo
liquidada financeiramente pela B3, tendo sido emitidas 4.000 (quatro mil)
debéntures, as quais foram negociadas pelo seu valor nominal, de R$10 mil.

Caracteristicas das debéntures:

Série Unica

Data da emissdo 05/02/2018
Datas de vencimento 26/12/2022
Remuneracao (taxas anuais) - % (*) CDI + 2,50%
Valor nominal 10
Quantidade de titulos emitidos 4.000
Montante emitido 40.000

(*) As debéntures faréo jus a juros remuneratérios correspondentes a 100% da variacdo
acumulada das taxas médias didrias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia,
“over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 dias Uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela B3, acrescida da sobretaxa (spread) de
2,50% ao ano, base 252 dias (iteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por dias (teis decorridos desde a primeira data de integralizacdo ou a
data de pagamento dos juros remuneratérios imediatamente anterior, sobre o valor
nominal unitario das debéntures, até a data dos eu efetivo pagamento.

As debéntures terdo o vencimento antecipado se ocorrer qualguer uma das seguintes
condigdes (principais cldusulas):

a) N&o pagamento nas devidas datas de vencimento.

b) Falta de cumprimento pela Emissora de toda e qualquer obrigagdo n&o pecuniaria
prevista em contrato.

c) Declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida em montante unitario igual
ou superior a R$1.000.000.

d) Descumprimento de sentenca arbitral definitiva ou sentenca judicial transitada em
julgado, proferida por juizo competente.
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e) Alteragdo, alienagdo ou transferéncia do controle aciondrio da Emissora, sem prévia
aprovagdo de Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em Circulago.

f) Pagamento de dividendos e/ou juros sobre capital préprio pela Emissora, caso a
Emissora esteja inadimplente com qualquer obrigac8o pecunidria com as garantias
dispostas no contrato.

g) Reducdo do capital social da Emissora, sem que haja prévia anuéncia de Debenturistas
representando no minimo 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulacio.

h) N&o renovag&o ou suspensdo das licengas ambientais exigidas pela legislagdo aplicdvel
as atividades da Emissora.

A Administragdo da Companhia avaliou e concluiu que as cldusulas foram atendidas em 31
de dezembro de 2018.

O pagamento da remuneragdo da 12 emissdo de debéntures sera efetuado em 39 parcelas
intercaladas pelo periodo de safra.

Garantias e cldusulas contratuais restritivas - “covenants”

Durante o exercicio de 2018 a Companhia firmou Contrato de Cess3o Fiducidria e
Vinculagdo de Direitos Creditérios em Garantia e Outras Avencas, referentes a primeira
emissdo de debéntures, que determinam o cumprimento de clausulas especificas
estabelecidas no contrato (covenants) baseada nos (ltimos 12 (doze) meses, a saber:
divida financeira liquida pelo LAJIDA (Lucro antes dos juros, impostos, depreciacédo e
amortizacdo) igual ou inferior a 2,0 (dois) e liquidez corrente minima (ativo circulante por
passivo circulante) maior ou igual a 1,2. O ndo cumprimento das clausulas do contrato
sujeitam a Companhia ao pagamento imediato e antecipado das parcelas, bem como a
reclassificagéo do saldo a vencer para o passivo circulante.

Todos os covenants foram atendidos pela Companhia durante o exercicio de 31 de
dezembro de 2018,

A seguir estd apresentada a movimentac&o dos empréstimos e financiamentos:

Saldo em 31 de dezembro de 2016 150.239
Captagdo de empréstimos e financiamentos 120.124
Encargos 17.854
Atualizacao monetaria de titulos e valores mobiliarios (7.555)
Pagamento de principal (73.150)
Pagamento de juros (12.938)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 194.574
Captagdo de empréstimos e financiamentos 195.530
Encargos 31.566
Atualizacao monetaria de titulos e valores mobiliarios (14.465)
Pagamento de principal (123.486)
Pagamento de juros (16.786)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 266.933
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Os montantes de longo prazo tém a seguinte composigdo por ano de vencimento:

31/12/2018
2020 95.286
2021 22.461
2022 23.202
2023 8.569
2024 5.297
2025 5.297
2026 - 2030 5.842
Total 165.954

12, OBRIGAGOES TRIBUTARIAS

31/12/2018 31/12/2017

INSS sobre faturamento 679 671
Imposto de renda retido na fonte 912 451
Impostos retidos 10 79
ISS 36 -
ICMS 550 -
Total 2.187 1.201

13. PARCELAMENTOS FISCAIS

31/12/2018 31/12/2017

Parcelamentos Lei n© 11.941/2009 28.611 31.085
Circulante 4.187 4.138
N3o circulante 24,424 26.947

A Companhia aderiu ao parcelamento instituido pela Lei n®11.941/09, que trouxe a
possibilidade de liquidar, ou parcelar em até 180 meses, os débitos administrados pela

Secretaria da Receita Federal do Brasil e os débitos para com a Procuradoria-Geral da
Fazenda Nacional.

A movimentagdo desses parcelamentos ests a seguir apresentada:

Saldo em 31 de dezembro de 2016

33.433
Amortizacdo (4.050)
Atualizagdo monetaria 1.702
Saldo em 31 de dezembro de 2017 31.085
Amortizacdo (4.113)
Atualizagdo monetéria 1.639

Saldo em 31 de dezembro de 2018 28.611

25
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ADIANTAMENTOS DE CLIENTES
31/12/2018 31/12/2017

Adiantamentos de Clientes 18.640 22.786

Referem-se aos principais clientes de aglicar da Companhia, os quais possuem a pratica
comercial de efetuarem adiantamentos para posterior recebimento dos produtos.
PROVISOES PARA RISCOS FISCAIS E TRABALHISTAS

Em 31 de dezembro, a provisdo para riscos fiscais e trabalhistas apresentava a seguinte
composicdo:

31/12/2018  31/12/2017

Riscos trabalhistas 3.364 4,398
Riscos fiscais 25.948 29.568
Total 29.312 33.966

Riscos trabalhistas

Referem-se a reclamacdes trabalhistas cujos principais pedidos s3o: horas extras, horas
“in itinere”, supressio do intervalo intrajornada, adicional de periculosidade e adicional de
insalubridade. O montante provisionado de R$3.364 reflete a estimativa de perda nos
processos existentes contra a Companhia, apresentada e analisada pelos seus assessores
juridicos.

Riscos fiscais
Referem-se a:

(a) Créditos de Imposto sobre Produtos Industrializados - IPI, vendidos para terceiros no
montante de R$22,584.

(b) Auto de Infragdo de IRPJ e CSLL lavrados pela Receitas Federal do Brasil referente ao
ano calendario de 2009 sendo objeto de contestacdo administrativa, no montante
R$3.080.

Contingéncias siveis

A Companhia é parte integrante em diversas acBes de natureza fiscal, trabalhista e civel
no montante aproximado de R$21.605 (2017: R$20.071), cuja probabilidade de perda
estd classificada pelos assessores juridicos como possivel, entendendo n3o ser necessaria
a constituicdo de provis3o para eventuais perdas.

Do referido montante, R$20.428 (2017: R$20.033) refere-se a processos de natureza
civel, R$1.173 (2017: R$33) corresponde a processos de natureza fiscal e o montante
remanescente a causas trabalhistas.
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A movimentagdo da provis&o para riscos trabalhistas, fiscais e civeis & apresentada a
seguir:

Saldo em 1 de janeiro de 2017 34.139
Atualizagdo 90
Reversbes (263)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 33.966
Atualizagdo 251
Reversdes (4.905)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 29.312

16. PATRIMONIO LIQUIDO

27

Capital social

O capital social em 31 de dezembro de 2018 é composto por 53.354,171 acbes e de 2017
€ composto por 52.680.801 acBes, com valor nominal de R$1,00 cada, assim distribuidas:

311/2018 svei20m
Tipo Classe Quantidade % Valor Quantidade % Valor
Ordinarias 29.425.249 55,15% 29425 29.053.880 55,15% 20,054
Preferenciais Gt 807.751 15 808 797.558 15%% 798
Preferenciais "B 1.270.589 210% 1271 11128345 212% 128
Preferenciais nEx 11.850.581 222 11850 1701018 222%h #1701
Total 53.354.1771 100% 53.354 52.680.801 100% 52.681

Aumento de Capital

Em 18 de setembro de 2018, através de Assembleia Geral Extraordinaria de Acionistas, foi
aprovado aumento de capital social da Companhia, dentro do limite autorizado, mediante
a emissdo de 673.370 (seiscentas e setenta e trés mil trezentas e setenta) agdes de todas
revestindo a forma de nominativas, no valor nominal de R$1,00 (um real) cada uma delas
as quais seriam integralizadas mediante a incorporagdo de reserva de beneficio fiscal
concedido pela SUDENE, na forma da legislagdo em vigor, e oriundo de reinvestimento no
valor de R$673.

Reserva legal e de retencdo de lucros

A reserva legal é constituida & razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio
social nos termos do art. 193 da Lei no 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

A reserva de retengdo de lucros é constituida com saldos remanescentes de lucros
acumulados, com a finalidade de atender ao plano de crescimento da Companhia.

Excesso de reservas de lucros

Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia possui saldo de reservas de lucros superior ao
capital social em aproximadamente R$53.510 mil. A destinac3o desse excesso, seja por
integralizagdo de capital social ou por distribuicdo de dividendos adicionais, sera
deliberada pela assembleia geral de acionistas.
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ejuizo (Luc or acbes

O prejuizo ou lucro basico diluido por lote de mil acdes, dar-se-a da seguinte forma:

2018 2017
Prejuizo (Lucro liquido) do exercicio (3.895) 9.180
Quantidade média ponderada de acdes por lote de mil 52.873 52.681
Prejuizo (Lucro liquido) por lote de mil agdes - R$ __(0,074) 0,174

Direito acbes

As agbes preferenciais ndo tém direito a voto e gozam das seguintes vantagens:

» Prioridade na distribuicdo de um dividendo minimo limitado ao lucro do exercicio, ndo
cumulativo, de 8% ao ano, sobre o valor nominal ou 25% sobre o lucro, prevalecendo o
maior valor.

* Prioridade no reembolso do capital pelo valor nominal da acdo.
* Participacdo, em igualdade de condigSes com as agBes ordina rias, nos aumentos de

capital decorrentes de correcdo monetdria e da incorporagdo de reservas e lucros ou
distribuicdo de fundos disponiveis.

Dividendos

O dividendo apuirado em relagdo ao exercicio de 2017 segue abaixo apresentado:
31/12/2017

Lucro liquido do exercicio 9.180

(-) Reserva legal (5%) (459)

(-) Reserva de incentivos fiscais (3.637)

(Nota explicativa 23) s

Base para determinagao dos

dividendos s

Dividendos minimos  obrigatdrios

(25%) gl

A movimentag&o de dividendos a pagar ests a seguir apresentada:

Saldo dividendos a pagar 2016 6.934
Dividendos minimos obrigatdrios 1.270
Dividendos pagos (37)
Saldo dividendos a pagar 2017 8.166

Dividendos pagos
Saldo dividendos a pagar 2018

(750)

7.416
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Reserva de reavalliacio

Representada pelo ganho, liquido dos impostos diferidos, decorrente das reavalliacées do
imobilizado da Companhia (Terrenos e Edificios) efetuadas nos exercicios de 2000 e 2006,
mediante laudos de avaliacdo da empresa Sarubbi Engenharia de Avaliagdes Ltda, Sua
realizagdo é calculada pelo método linear, mediante a aplicagéo de taxas que levam em
consideragdo a vida Gtil econdmica dos bens,

A movimentacdo da reserva de reavaliacdo esta a sequir apresentada:

Terrenos Edificacdes Total
Reavaliacdo (-) Tributo Reavaliagdo (-) Tributo Reavaliacdo (-) Tributo _ Liquido

Saldo em 31 de dezembro 2016 76.453 (25.994) 67.379 (22.309) 143.832 (48.903)  94.929

() Realizagdo - (2.771) 942 (2.771) 941 (1.830)
Saldo em 31 de dezembro 2017 76.453 (25.934) 64.608 (21.967)  141.061 (47.962)  93.099
(-) Realizago < (4.289) 1.458 (4,289) 1459 " (2.830)

Saldo em 31 de dezembro 2018 ___ 76.453 —(25.994) __ 60319  (30.509) __ 136772  (46.503) _ 90.260

17. RECEITA LIQUIDA DE VENDAS

2018 2017

Receita bruta de vendas 329.017 277.850
Deducdes da receita bruta

PIS (2.309) (1.134)

COFINS (7.347) (5.217)

ICMS (24.421) (13.486)

Incentivos fiscais - ICMS 17.499 5.939

INSS (9.291) (7.892)

Outros (2.498) (1.258)
Receita liquida de vendas 300.650 258.902

18. INFORMACOES SOBRE A NATUREZA DAS DESPESAS RECONHECIDAS NO RESULTADO
A Companhia apresentou a demonstracdo do resultado utilizando uma classificacdo das

despesas baseada na sua fungdo. As informacdes sobre a natureza dessas despesas
reconhecidas na demonstracdo do resultado estdo apresentadas a seguir;
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Natureza:

Insumos e gastos gerais de fabricagdo (a)
Despesas com pessoal

Pegas e servigos de manutencio

Servigos prestados

Depreciacdo

Construgao e reforma

Energia Elétrica

Processos trabalhistas e civeis

Aluguéis

Provisdes diversas

Impostos e taxas diversos

Despesas com vendas

Consultoria e assessoria

Cota americana (b)

Resultado na alienagdo de ativo imobilizado
Outras despesas

Total

ificad omo:
Custo dos produtos vendidos
Despesas gerais e administrativas
Despesas comerciais
Outras receitas operacionais, liquidas
Total

Agro Industrias do Vale do S&o Francisco S.A. - AGROVALE

2018 2017

(61.883)  (34.139)
(133.865)  (115.435)
(6.884) (7.425)
(14.854) (9.864)
(37.329)  (36.584)
(3.621) (3.098)
(10.606) (8.840)
(825) (3.653)
(9.852) (5.417)
(550) (486)
(1.802) (713)
(6.296) (5.350)
(2.619) (2.426)

7.664 3.841
459 119
(458) (723)
(283.321) _ (230.193)
(249.738)  (186.171)
(34.711)  (42.332)
(7.751) (5.350)
8.879 3.660
(283.321) _ (230.193)

(a) Refere-se aos insumos de fabricacdo e de tratos culturais agricolas.

(b) Refere-se a cotas de exportacio de aglicar para os Estados Unidos, as quais a

Companhia vendeu.

1S. RESULTADO FINANCEIRO

&QQEQS III !aucgirgg

Receita de aplicacBes financeiras
VariagGes monetarias ativas
Descontos obtidos

Qutras

Subtotal

Despesas financejras

Juros passivos
Descontos concedidos
Variagdes monetdrias passivas

Perdas com operagdes instrumento financeiro

Outras
Subtotal

Resultado financeiro

2018 2017
2.363 2.211
14.453 8.246
139 135
22 247
16.977 10.839
(18.319) (16.972)
(527) (572)
(14.923) (3.864)
(460) -
(2.924) (1.375)
(37.153) (22.783)
(20.176) (11.944)
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20. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL SOBRE O LUCRO
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Despesa de imposto de renda e contribuicio social

As despesas do imposto de renda e de contribuicio social referentes aos exercicios
findos em 31 de dezembro de 2018 e de 2017 estdo reconciliadas as aliquotas nominais,

como seque:

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicio social
Aliguota combinada nominal - %

Imposto de renda e contribuicdo social nominais

Efeito do imposto de renda e da contribuigSo social
sobre diferencas permanentes:
Multas indedutiveis
Brindes e doagdes
Outras despesas indedutiveis

Exclustes permanentes

Outros ajuste permanentes

Beneficios ndo constituidos sobre diferengas tempordrias

Total antes do incentivo fiscal

Incentivo fiscal - SUDENE

Total do imposto de renda e da contribuicdo social

2018 2017
(9.145) 9.341
__34% ___34%
3.109 (3.176)
@ @
(15) (48)
(79) (551)
1.047 -
1.191 -
(5.249) (3.798)
- 3.637
(5._249) (161)

Imposto de renda e contribuicio social diferidos

A Administracdo da Companhia adotou como pratica o reconhecimento dos efeitos
contébeis sobre os ativos e passivos diferidos, decorrentes de diferencas temporarias,

conforme exigido pelo CPC 32,

As provisges foram calculadas a raz&io de 15% e adicional de 10% sobre a base de calculo

diferida para o imposto de renda e de 9% para a contribuigdo social.

A composicéo das provisBes para imposto de renda e contribuigdo social diferidas esta

apresentada a seguir:

31/12/2018 31/12/2017

ATIVO FISCAL DIFERIDO

IRP) e CSLL diferidos sohre diferencas temporarias:

Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa 613 532
Provisdo para perdas no estoque 545 438
Valor justo do ativo biolégico 4.447 2.307
Provisdo para riscos fiscais e trabalhistas 1.144 1.495
Prejuizo fiscal e base negativa 1.744 ~
Total 8.493 4.772
PASSI FI L DIFERI

IRPle diferidos scbhre diferenca rérias;

Diferenca de taxas de depreciacdo (1.115) (1.185)
Reserva de reavaliacio (46.502) (47.960)
Total (47.617) (49.145)
Efeito liquido (39.124) (44.373)
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21. PARTES RELACIONADAS
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Ativo Transagodes
Debitos com
Empresas Ligadas

31/12/2018  31/12/2017 2017

Vendas

Mandacard Comercial Ltda. 2,491 745 410
Mecanal Mecanizagdo Contr e Adm Ltda, 6 6 -
Control administrag&o e participagdes Ltda. 10 10 -
Termo Eletrica do Vale do S&o Francisco SA - TERMOVALE 2 2 -
Séo Francisco administragdo e participacdes Ltda. 2 2 -
Diretores 37 38 -
Pessoa fisica (a) 6.967 6.967 .
Total 9.515 7.770 410

21.1. Refere-se a recursos adiantados ao sécio e registrado por meio de confiss3o de
divida que serdo liquidados com o pagamento de dividendos futuros.

Remuneracéa ministracao

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 e 2017 houve remunerac8o
aos administradores no total de R$5.925 a titulo de pré-labore. Os administradores
néo possuem beneficios adicionais.

INSTRUMENTQOS FINANCEIROS
Categorias dos instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros da Companhia foram classificados conforme as seguintes
categorias:

31/12/2018 31/12/2017

(Reapresentado)
ATIVOS FINANCEIROS
Mensurados ao valor iusto por meio do
resultado
Equivalentes de caixa 46.954 22.201
AplicagGes financeiras 11.363 4.316

sa ist ortizav

Contas a receber de clientes 17.341 11.702
Outros créditos 14.550 8.309
Partes relacionadas 9515 7.770
PASS S FINA IR
Mensurados ao custo amortizdvel
Fornecedores 17.361 20.887
Empréstimos e financiamentos 266.933 194.574
Outras Contas a Pagar 6.362 6.601
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A Companhia procedeu 3 avaliagdo dos valores de mercado de seus instrumentos
financeiros nas datas-bases de 31 de dezembro de 2018 e de 2017. Essa avaliacdo nio
indica valores de mercado significativamente diferentes dos valores contdbeis

apropriadas de avaliagéo.

Objetivos e politicas para gestdo de risco financeiro

Risco de crédito

Risco de taxa de juros

Este risco é oriundo da Possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta de
flutuacGes nas taxas de juros e indexadores, que aumentam as despesas financeiras
relativas a empréstimos e financiamentos captados no mercado, ou diminuam a receita

financeira relativa as aplicagbes financeiras e titulos e valores mobiliarios da Companhia, A

de avaliar a eventual necessidade de contratacdo de derivativos para se proteger contra o
risco de volatilidade dessas taxas.

Na data de encerramento do exercicio, a Administracdo estimou cenarios de variacdo no
CDI, IGP-M e SELIC (taxas de juros e de inflacdo que mais impactam em suas operacgdes).
Para o cendrio atual (contabil), foram utilizadas as taxas vigentes. Para o provavel, foram
utilizadas estimativas de mercado divulgadas nos relatérios emitidos pelo Banco Central
do Brasil para o exercicio de 2018. Essas taxas foram estressadas com aumento e redugéo
em 25% e 50%, servindo de parémetro para os testes de sensibilidade de cenarios,
conforme demonstrado abaixo:

Cendrios neqativos Cenirios positivos
Taxa Cendtio  Cendric  Cenarlo  Cendrio Cenario  Cenario
Operacio Risto Projetada _contdbil  remoto | possivel | Provivel possivel Il remoto 11
(-50%)  (-25%) (+25%)  (+50%)
Ativos:
Aplicagdo financeira co1 68% 11363 17 180 s 0 psy
Passivos:
Empréstmos e financiamentos
Securitizacdo IGP-M 7,55% 19.006 19,723 20,082 20.441 20.800 21,158
Capital de giro cDI 6,42% 10.925 11.276 11.451 11.626 11,802 11,977
Finame SELIC 6,58% 10,127 10.460 10,627 10.793 10.960 11,127

Risco de taxa de cdmbio

Este risco é oriundo da possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas por conta
de flutuagdes nas taxas de Jjuros e de c&mbio que aumentem as despesas financejras
relativas a empréstimos e financiamentos,

A Companhia nso possui operagdes em moeda estrangeira, logo ndo existe impacto
cambial em suas demonstracdes financeiras.
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Risco de liquidez

Risco de liquidez € relacionado ao descasamento da estrutura de ativos e passivos com
relacdo aos fluxos efetivos de pagamento destes. O controle de risco de liquidez é
efetuado diariamente através da andlise estatica da estrutura de descasamentos da
Companhia, especialmente no curto prazo.

A Administracdo gerencia o risco de liquidez através do monitoramento continuo dos
fluxos de caixa previstos e reais, da combinacdo dos perfis de vencimento dos ativos e
passivos financeiros e pela manutencéo de préximo relacionamento com instituigdes
financeiras, com frequente divulgagdo de informagdes para suportar decisdes de crédito
quando da necessidade de recursos externos.

INCENTIVOS FISCAIS

Os incentivos fiscais da Agrovale est8o a seguir apresentados:

L]

Incentivo fiscal - SUDENE

Por estar localizada em drea incentivada pela Superintendéncia de Desenvolvimento do
Nordeste - SUDENE, a Companhia, para o periodo de 01/01/2013 a 31/12/2022, goza
de incentivos fiscais com reducdo de 75% do imposto de renda ndo restituivel,
calculado sobre o lucro da exploracdo, referente a sua producdo industrial de aclicar e
energia.

No exercicio de 2018, ndo houve incentivo fiscal (R$3.637 em 2017), registrado na
rubrica de “Incentivos fiscais” na demonstracdo do resultado do exercicio.

Por se tratar de incentivo para investimento, a parcela correspondente a estes
incentivos € reconhecida na rubrica de “Reserva de lucros - incentivos fiscais” no
patriménio liquido e podera ser usada para aumentar o capital social ou absorver
prejuizos acumulados.

= Crédito presumido de ICMS

Aclicar

Em 2017, na venda de aglcar, de acordo com o Decreto no© 13.780/2012 (RICMS-BA),
art. 270, VII, o crédito presumido é calculado sobre o valor do imposto destacado nas
operacdes da seguinte forma:

(1) 75,3% (setenta e cinco virgula trés por cento) nas operacgdes internas,
(ii) 65,0% (sessenta e cinco por cento) nas operagdes interestaduais.

No exercicio de 2017, o montante deste beneficio R$17.393, registrado na rubrica de
“Receita liquida”.

O Decreto n° 13.780/2012 n&o foi renovado para o ano de 2018.

Etanol

Na venda de alcool hidratado, de acordo com o Decreto n® 10.936/2008, art. 10, I e II,
o credito presumido é calculado sobre o a base de célculo da operagdo da seguinte
forma:

(i) 14% (quatorze por cento) nas operagdes internas.

(ii) 7% (sete por cento) nas operagdes interestaduais.
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Na venda de alcool anidro, de acordo com o Decreto n® 10.936/2008, art, 29,1, o
crédito presumido pode ser apurado nas saldas internas e interestaduais e é
determinado pelo célculo de R$0,205 por litro efetivamente vendido.

Para usufruir do crédito presumido incidente sobre o Alcool, a Companhia precisou
aderir aos seguintes condicionantes:

a) Instalagdo de medidores eletrénicos de vazdo para controle da produgdo, observado
o disposto no § 20,

b) Emissdo de Nota Fiscal Eletrénica nas operacdes que realizar, em substituicdo a
emissao de Nota Fiscal modelo 1 ou 1-A.

¢) N&o apropriagdo de quaisquer outros créditos fiscais vinculados 3 produgdo de
AEHC ou de AEAC ou, ainda, da geracdo propria de energia.

d) N&o possuir débito para com a fazenda estadual, cuja exigibilidade néo esteja
suspensa.

e) Cumprimento das legislagBes trabalhista e ambiental.

f) Celebragdo de termo de acordo com a Secretaria da Fazenda, através da
Coordenacgédo de Petr6leo e Combustiveis - COPEC.

No exercicio de 2018, o valor do incentivo foi de R$17.499 (2017: R$9.939),
registrado na rubrica de “Receita liquida”, A vigéncia do Decreto n° 10.936/2008 vai de
27/02/2008 a 31/12/2020.

24. SEGUROS

A seguir o detalhamento dos itens segurados e os respectivos valores das coberturas de
seguros contratados pela Agrovale:

Vigéncia Valorde

Tipo Inicio Fim Riscos cobertos cobertura

Veiculos 30/1v2018 30/1/2018  Colisdo, Incéndio, roubo e furto, danos materiais a terceiros, danos 50
corporais, danos morais, morte e invalidez.

Méaquinas e Equipamentos  13/11/2018 13/112018 Danos elétricos, responsabilidade civil, raubos e furtos de bens. 878
Maguinas e Equipamentos  26/11/2018 26/11/2019  Danos elétricos, responsabilidade civil, roubos e furtos de bens B76
Maquinas e Equipamentos  28/19/2018 28/112079  Danos elétricos, responsablidade civil, roubaos e furtos de bens. 630
Maquinas e Equipamentos  04/12/2018  04/12/2018 Danos elétricos, responsabilidade civil, roubos e furtos de bens, 630
Incéndio 24/10/2018  24/10/2018 Cobertura de Incéndio no canavial de cana-de- aglcar, 1371
Incéndio 10/11/2018 10/1¥2018  Cobertura de incéndio ne canavial de cana-de-aglcar, 1.504
Total 5837

25. APROVACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Os membros da Administracdo da Companhia examinaram o conjunto das demonstraces
financeiras, relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, e concluiram que as
referidas demonstragdes financeiras traduzem com propriedade sua posi¢do patrimonial e
financeira e aprovaram sua emissdo e divulgacdo em 29 de marco de 2019,
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