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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM

ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUIGAO, DA ALIANGCA GERACAO DE ENERGIA
S.A.

entre

ALIANCA GERA(;IT\O ENERGIA S.A.
como Emissora

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.
como Agente Fiduciario, representando a comunh&o dos Debenturistas,

CENTRAL EOLICA SANTO INACIO III S.A.
CENTRAL EOLICA SANTO INACIO IV S.A.

CENTRAL EOLICA GARROTE S.A.

CENTRAL EOLICA SAO RAIMUNDO S.A.
como Garantidoras

Datado de
[e] de [e] de 2019




MINUTA
(+6-5-2619}14.5.2019)

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM
ESFORCOS RESTRITOS, DA ALIANCA GERACAO DE ENERGIA S.A.

Pelo presente instrumento,

ALIANCA GERACAO DE ENERGIA S.A., sociedade por acdes sem registro de
companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM”), com sede na
Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Matias Cardoso, n.° 169, 9°
andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia
(“CNPJ/ME") sob o n.° 12.009.135/0001-05, com seus atos constitutivos registrados
perante a Junta Comercial do Estado de Minas Gerais (“fJUCEMG"”) sob o NIRE
31.30.00610607-1, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente
instrumento ("Emissora”);

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade empresaria limitada, atuando através de sua filial, localizada na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n° 466, Bloco B, sala
1.401, CEP 04534-002, inscrita no CNPJ/ME sob o n© 15.227.994/0004-01, neste ato
representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e
identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento (“Agente Fiduciario”),
representando a comunhdo dos titulares das debéntures desta emissdo (“Debenturistas”
e, individualmente, “Debenturista”);

CENTRAL EOLICA SANTO INACIO III S.A., sociedade por acbes sem registro de
companhia aberta, com sede na Cidade de Icapui, Estado do Ceara, na Rua 19, s/n, Parte
B, Praia do Ceara, CEP 62.810-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 12.009.141/0001-54, e
na Junta Comercial do Estado do Ceara (“"JUCEC"”) sob o NIRE 233.000.3853-3, neste ato
representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e
identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento (“"CESI III1");

CENTRAL EOLICA SANTO INACIO IV S.A., sociedade por acdes sem registro de
companhia aberta, com sede na Cidade de Icapui, Estado do Ceara, na Rua 19, s/n, Parte
C, Praia do Cearda, CEP 62.810-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 11.738.349/0001-41, e
na JUCEC sob o NIRE 233.000.3856-8, neste ato representada por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de
assinaturas do presente instrumento (“CESI IV");

CENTRAL EOLICA GARROTE S.A., sociedade por acbes sem registro de companhia
aberta, com sede na Cidade de Icapui, Estado do Ceara, na Rua 19, s/n, Parte D, Praia do
Ceara, CEP 62.810-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 10.272.489/0001-04, e na JUCEC
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sob o NIRE 233.000.3854-1, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente
instrumento ("CEG"); e

CENTRAL EOLICA SAO RAIMUNDO S.A., sociedade por acd0es sem registro de
companhia aberta, com sede na Cidade de Icapui, Estado do Ceara, na Rua 19, s/n, Parte
A, Praia do Ceara, CEP 62.810-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 10.408.112/0001-30, e
na JUCEC sob o NIRE 233.000.3855-0, neste ato representada por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de
assinaturas do presente instrumento ("CESR” e, em conjunto com a CESI III, CESI IV e
CEG, “SPEs” ou “Garantidoras”);

sendo a Emissora, o Agente Fiducidrio e as SPEs designados, em conjunto, como “Partes”
e, individual e indistintamente, como “Parte”;

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 22 (Segunda) Emissao de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acoes,
da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com Esforcos
Restritos, da Alianca Geragao de Energia S.A.” (“Escritura de Emissdo”), mediante as
cldusulas e condigdes a seguir.

Para os fins desta Escritura de Emissdo, considera-se “Dia(s) Util(eis)” qualquer dia que

nao seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

CLAUSULA I
AUTORIZACOES

1.1. Autorizacao da Emissao, da Constituicido, da Outorga e do
Compartilhamento das Garantias pela Emissora

1.1.1. A presente Escritura de Emissdo é firmada com base nas deliberacdes da
Assembleia Geral Extraordinaria de acionistas da Emissora, realizada em [e]
de [e] de 2019 ("AGE da Emissora”), na qual foram deliberadas: (i) a
aprovagado da Emissdo e da Oferta Restrita (conforme definidos na Clausula II
abaixo), bem como seus termos e condigdes; (ii) a outorga, na forma
compartilhada descrita na Clausula 4.17 abaixo, das garantias a serem
constituidas por meio do (a) Contrato de Penhor de Agdes (conforme definido
na Clausula 4.16.1, item (i) abaixo); (b) Aditamento e Consolidagdo ao
Contrato de Cessdo Fiduciaria Holding (conforme definidos na Clausula
4.16.1, item (iv) abaixo); e (c) Contrato de Penhor de Maquinas e
Equipamentos (conforme definido na Clausula 4.16.1, item (ii) abaixo); (iii) a
autorizacdo a Diretoria da Emissora para praticar todos e quaisquer atos e
assinar todos e quaisquer documentos necessarios a implementacdo e
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formalizacdao das deliberagbes da AGE da Emissora, especialmente para
realizagdo da Oferta Restrita e da Emissdo, incluindo esta Escritura de
Emissdo e seus aditamentos, bem como ratificacdo de todos e quaisquer atos
até entdo praticados e todos e quaisquer documentos, incluindo mas nao se
limitando aos instrumentos contratuais até entdo assinados pela Diretoria da
Emissora para a implementacdo da Oferta Restrita, da Emissdao e da
constituicdo das garantias necessarias.

Autorizacao da Constituicdo, da Outorga e do Compartilhamento das
Garantias pelas SPEs

Com base nas disposicoes constantes da Clausula Décima do Contrato de
Financiamento com o BNDES (conforme abaixo definido), bem como deliberagdes
tomadas nas Assembleias Gerais Extraordinarias]realizadas, pela CESI III, em [e]
de [e] de 2019 (“"AGE da CESI II1"), pela CESI IV, em [e] de [e] de 2019 (“AGE da
CESI 1V"), pela CEG, em [e] de [e] de 2019 ("AGE da CEG") e pela CESR, em [e]
de [e] de 2019 ("AGE da CESR"” e, em conjunto com a AGE da CESI III, AGE da
CESI IV e AGE da CEG, “Atos Societarios das SPEs”), foram aprovadas: (i) a
outorga, em regime de compartilhamento, conforme previsto na Clausula 4.17

abaixo, das garantias a serem constituidas por meio do Contrato de Penhor de
Maquinas e Equipamentos (conforme definido na Clausula 4.16.1, item (ii) abaixo)
e do Aditamento e Consolidagdo ao Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditérios e Outras Avencgas (conforme definido na Clausula 4.16.1, item (iii)
abaixo); (ii) a assuncdo das obrigacOes previstas na presente Escritura de
Emissdo, descritas na Clausula 6.2 abaixo; e (iii) a autorizagdo para seus
respectivos representantes legais adotarem todos e quaisquer atos relacionados a
efetivacdo das deliberacdes dos Atos Societarios das SPEs, incluindo a celebracao
de quaisquer documentos necessarios a formalizacdo da Emissdo, especialmente a
celebracdo desta Escritura de Emissdao, do Contrato de Penhor de Maquinas e
Equipamentos (conforme definido na Clausula 4.16.1, item (ii) abaixo) e do
Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditdrios e Outras Avencas (conforme
definido na Clausula 4.16.1, item (iii) abaixo).

CLAUSULA II
REQUISITOS

A 22 (segunda) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes de emissao

da Emissora, da espécie com garantia real, em série Unica ("Emissdo” e “Debéntures”,

respectivamente), para distribuicdo publica, com esforcos restritos, da Emissora, nos
termos da Instrugdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 476"), das demais disposicGes legais aplicaveis e desta Escritura de

Emissdo (“Oferta Restrita”), devera observar os seguintes requisitos:
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Arquivamento na Junta Comercial e Publicacdo da AGE da Emissora

Nos termos dos artigos 62, inciso I, e 289 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”), a ata da AGE da

Emissora serd arquivada na JUCEMG e publicada no Diario Oficial do Estado de
Minas Gerais e no “Diario do Comércio” (“Jornais de Publicacdo da Emissora”).

As atas dos atos societarios da Emissora que pela lei sdo passiveis de serem
arquivadas e publicadas e que, eventualmente, venham a ser realizados apds o
registro da presente Escritura de Emissdo também serdo arquivadas na JUCEMG,
bem como serdo publicadas nos Jornais de Publicacdo da Emissora.

Arquivamento na Junta Comercial e Publicacdao dos Atos Societarios das
SPEs.

Os Atos Societarios das SPEs serdo arquivados perante a JUCEC, e publicados no
Diario Oficial do Estado do Ceara e no jornal “O Estado do Ceara” (estes ou outros
que venham a ser designados para tanto pela assembleia geral de acionistas das

SPEs “Jornais de Publicacao das SPEs”).

Inscricdo da Escritura de Emissiao e averbaciao de seus eventuais
aditamentos na Junta Comercial

Esta Escritura de Emissdo serd inscrita e seus eventuais aditamentos serdo
averbados na JUCEMG, conforme disposto no artigo 62, inciso II e paragrafo 3°,
da Lei das Sociedades por Acdes, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados
da respectiva data de assinatura. A Emissora entregard ao Agente Fiduciario 1
(uma) via original desta Escritura de Emissdo e de eventuais aditamentos
arquivados na JUCEMG em até 5 (cinco) Dias Uteis apos a respectiva inscricdo ou
a respectiva averbacao.

Dispensa de Registro na CVM e Registro na ANBIMA - Associagao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

A Emissdo serd realizada nos termos da Instrugdo CVM 476 e das demais
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto,
automaticamente dispensada do registro de distribuicdo de que trata o artigo 19
da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, por se tratar de
oferta publica de valores mobilidrios, com esforcos restritos, ndo sendo objeto de
protocolo, registro e arquivamento perante a CVM, exceto pelo envio da
comunicacdo sobre o inicio da Oferta Restrita e a comunicacdo de seu
encerramento a CVM, nos termos dos artigos 7°-A e 8°, respectivamente, da
Instrucao CVM 476.
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2.4.2. Por se tratar de distribuicdo publica, com esforgos restritos, a Oferta

2.5.

2.5.1.

2.5.2.

Restrita poderd vir a ser registrada na Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiros e de Capitais ("fANBIMA"), nos termos do paragrafo 109,
inciso 1 e paragrafo 22, ambos do artigo 1° do “Cddigo ANBIMA de Regulacdo e
Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores
Mobilidrios” atualmente em vigor, exclusivamente para fins de envio de
informacbes para a base de dados da ANBIMA, desde que as Regras e
Procedimentos do Cédigo de Ofertas Publicas emitidas pelo Conselho de Regulagao
e Melhores Praticas da ANBIMA estejam em vigor no momento do protocolo da
comunicacdao de encerramento da Emissdo na CVM. [Nota PNA: Caso o
comunicado de inicio da Oferta seja enviado a CVM apds 3 de junho de 2019, a
redacdo deste item precisara ser ajustada de forma a refletir as novas disposicoes
do Codigo ANBIMA.]

Registro das Garantias

Os Contratos de Garantia (conforme definido na Clausula 4.16.1 abaixo) e o
Contrato de Compartilhamento de Garantias (conforme definido na Clausula
4.17.1 abaixo), assim como quaisquer aditamentos subsequentes a estes
contratos, serdo celebrados e levados a registro nos competentes Cartdrios de
Registro de Titulos e Documentos ou de Registro de Imdveis, conforme indicado
nos respectivos instrumentos, sendo certo que: (a) no caso dos Contratos de
Garantia, incluindo respectivos aditamentos, que devem ser registrados em
Cartérios de Registro de Titulos e Documentos ou em Cartério de Registro de
Imoveis, conforme o caso, os mesmos deverdo ser apresentados para registro, no
prazo determinado no respectivo instrumento, devendo ser fornecida ao Agente
Fiduciario, dentro do prazo previsto no respectivo instrumento, 1 (uma) via
original do respectivo instrumento devidamente registrado; e (b) no caso do
Contrato de Compartilhamento de Garantias, incluindo respectivos aditamentos, o
mesmo sera registrado no prazo determinado no respectivo instrumento, devendo
ser fornecida ao Agente Fiduciario, dentro do prazo previsto no respectivo
instrumento, 1 (uma) via original do respectivo instrumento devidamente
registrado.

Os penhores de acbes descritos na Clausula 4.16.1, item (i) serdo averbados nos
respectivos livros de registro de agdes nominativas das SPEs, e/ou nos respectivos
livros e/ou sistemas da instituicdo financeira responsavel pela prestagdo de
servigos de escrituragao das agbes das SPEs, caso as acdes das SPEs venham a se
tornar escriturais, devendo ser anotados no extrato da conta de depdsito fornecido
as respectivas acionistas, nos termos do artigo 39, e de seu paragrafo 1°, da Lei
das Sociedades por Acdes, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de
assinatura do Aditamento e Consolidacao ao Contrato de Penhor de Acdes. Ainda,
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em até 5 (cinco) Dias Uteis apos as respectivas averbacgdes, a Emissora e as SPEs
entregardo ao Agente Fiduciario copias integrais e autenticadas (i) dos livros de
registro de agbes nominativas das SPEs, ou (ii) caso as agbes das SPEs venham a
se tornar escriturais (ii.a) dos livros e/ou sistemas da instituicdo financeira
responsavel pela prestacdao de servigos de escrituracao das acdes das SPEs ou do
extrato da conta de depdsito fornecido as respectivas acionistas e (ii.b) de
declaragdo da instituicdo financeira responsavel pela prestagdo de servigos de
escrituracdo das acbes das SPEs, evidenciando a anotacdo dos penhores
constituidos por meio do Aditamento e Consolidagdo ao Contrato de Penhor de
Acdes, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds as respectivas averbagoes.

2.6. Deposito para Distribuicdo, Negociacdo, Custodia Eletronica e Liquidacdo

Financeira

2.6.1. As Debéntures serdo depositadas para:

(a) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA - Moddulo de Distribuicao de
Ativos, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo -
Segmento Cetip UTVM (*B3"), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por
meio da B3; e

(b) negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores
Mobilidrios, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagbes
liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

2.6.2. N&o obstante o descrito na Clausula 2.6.1 acima, as Debéntures somente poderdo

ser negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definido na Clausula
3.6.4 abaixo) nos mercados regulamentados de valores mobilidrios depois de
decorridos 90 (noventa) dias, contados a partir da data de cada subscricdo ou
aquisicdo pelos investidores profissionais, exceto no lote objeto de eventual
exercicio da garantia firme pelo Coordenador Lider (conforme abaixo definido),
conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476, observado o
cumprimento pela Emissora do artigo 17 da Instrucdo CVM 476, sendo que a
negociacdo das Debéntures devera sempre respeitar as disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis.
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Enquadramento do Projeto

A Emissdo serd realizada na forma do artigo 2° da Lei n® 12.431, de 24 de junho
de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431") e do Decreto n° 8.874, de 11 de
outubro de 2016, tendo em vista o enquadramento do Projeto (conforme definido
na Clausula 3.8.1 abaixo) como projeto prioritario pelo Ministério de Minas e
Energia ("MME"), por meio das seguintes Portarias do MME, publicadas no Diario
Oficial da Unido (*"DOU”) em 6 de outubro de 2017: (i) n® 283, de 04 de outubro
de 2017; (ii) n© 284, de 04 de outubro de 2017; (iii) n© 285, de 04 de outubro de
2017; e (iv) n° 286, de 04 de outubro de 2017, cujas copias encontram-se no

Anexo I a presente Escritura de Emissdo (em conjunto, “Portarias”).

CLAUSULA III
OBJETO SOCIAL DA EMISSORA E CARACTERISTICAS DA EMISSAO

Objeto Social da Emissora

De acordo com o Estatuto Social da Emissora, seu objeto social compreende: (i)
estudar, planejar, construir e explorar sistemas de geragdao e comercializacao de
energia elétrica, com vistas a exploracdo economica e comercial; (ii) prestagdo de
servigos técnicos e de consultoria, na sua area de /atuacdo, a empresas no Brasil
e no exterior; e (iii) participacdo em outras sociedades ou empreendimentos de
geracao de energia elétrica.

Numero da Emissao

A presente Escritura de Emissdo constitui a 2@ (segunda) emissdo de debéntures
da Emissora.

Data de Emissao

Para todos os fins e efeitos, a data de emissdo das Debéntures é o dia [e] de [e]
de 2019 (“Data de Emissdo”).

NUmero de Séries
A Emissdo sera realizada em série Unica.
Valor Total da Emissao

O valor total da Emissao é de R$ 77.000.000,00 (setenta e sete milhoes de reais),
na Data de Emissdo (“Valor Total da Emissao”).
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Colocacao e Procedimento de Distribuigao

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, com esforgos restritos, em
regime de garantia firme de colocacdo para o Valor Total da Emissdo, com a
intermediacdo de instituicdo financeira atuando na qualidade de coordenador lider
(“Coordenador Lider”), nos termos do “Contrato de Distribuicdo Publica, com

Esforcos Restritos, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢oes, da Espécie
com Garantia Real, em Série Unica, em Regime de Garantia Firme de Colocagéo,
das Debéntures da 2@ (Segunda) Emissdo da Alianca Geracdo de Energia S.A.”, a
ser celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider (“Contrato de Distribuicdo”).

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, o Coordenador Lider organizard o
procedimento de coleta de intengdes de investimento, sem recebimento de
reservas, sem lotes minimos ou maximos, observado o disposto no artigo 3° da
Instrucao CVM 476, para verificagdo, junto aos Investidores Profissionais
(conforme definido na Clausula 3.6.4, item (a), abaixo), da demanda pelas
Debéntures em diferentes niveis de taxas de juros (“Procedimento de

Bookbuilding”), de forma a definir os Juros Remuneratoérios (conforme definido na
Clausula 4.2.2.1 abaixo) aplicaveis. O resultado do Procedimento de Bookbuilding
sera ratificado por meio de aditamento a esta Escritura de Emissdo, que devera
ser levado a registro perante a JUCEMG, conforme Clausula 2.3.1 acima, estando
desde ja as Partes autorizadas e obrigadas a celebrar tal aditamento, nos termos
do Anexo II, sem a necessidade de prévia aprovacao societaria da Emissora e/ou
das SPEs, e sem necessidade de prévia Assembleia Geral de Debenturistas

(conforme definido na Clausula 8.1.1, abaixo), tendo em vista que o limite dos
Juros Remuneratorios ja foi deliberado por meio da AGE da Emissora e constam
das deliberagbes adotadas nos Atos Societarios das SPEs.

O plano de distribuicdo das Debéntures seguird o procedimento descrito na
Instrucao CVM 476, conforme previsto no Contrato de Distribuicdo. Para tanto, o
Coordenador Lider podera acessar, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores
Profissionais (conforme definido na Clausula 3.6.4, item (a) abaixo), sendo
possivel a subscricdo ou aquisicdo por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores
Profissionais, em conformidade com o artigo 3° da Instrucdo CVM 476, sendo
certo que fundos de investimento e carteiras administradas de valores mobiliarios
cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdao
considerados como um Unico investidor para os fins dos limites acima.

Nos termos da Instrucao da CVM n© 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 539”), e para fins da Oferta Restrita, sdo considerados:

(a) “Investidores Profissionais”: (i) instituicdes financeiras e demais

instituicOes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (ii) companhias
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seguradoras e sociedades de capitalizagao; (iii) entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de
reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de investidor
profissional mediante termo préprio, de acordo com o Anexo 9-A da Instrugdo
CVM 539; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de investimento, desde que
tenham a carteira gerida por administrador de carteira de valores mobilidrios
autorizado pela CVM; (vii) agentes autbnomos de investimento, administradores
de carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM,
em relacdo a seus recursos proprios; e (viii) investidores ndo residentes; e

(b) “Investidores Qualificados”: (i) Investidores Profissionais; (ii) pessoas
naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito
sua condicdo de investidor qualificado mediante termo préprio, de acordo com o
Anexo 9-B da Instrucdo CVM 539; (iii) as pessoas naturais que tenham sido
aprovadas em exames de qualificacao técnica ou possuam certificagdes aprovadas
pela CVM como requisitos para o registro de agentes auténomos de investimento,

administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios, em
relagdo a seus recursos proprios; e (iv) clubes de investimento, desde que tenham
a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam investidores qualificados.

Os regimes préprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados,
pelo Distrito Federal ou por Municipios sdo considerados Investidores Profissionais
ou Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme
regulamentacgdo especifica do Ministério da Previdéncia Social.

No ato de subscricdo e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor Profissional
assinara declaracdo atestando, nos termos do artigo 7° da Instrugdo CVM 476 e
do anexo 9-A da Instrugdo CVM 539, conforme aplicavel, a respectiva condicdo de
Investidor Profissional e que estd ciente e declara, dentre outros e conforme
aplicavel: (i) possuir conhecimento sobre o mercado financeiro suficiente para que
ndao |he sejam aplicdveis um conjunto de protecdes legais e regulamentares
conferidas aos demais investidores; (ii) ser capaz de entender e ponderar os
riscos financeiros relacionados a aplicacdo de seus recursos em valores mobilidrios
que sO6 podem ser adquiridos por Investidores Profissionais; (iii) possuir
investimentos financeiros em valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de
reais); (iv) que a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM; (v) que as
Debéntures estdo sujeitas a restricdes de negociacao previstas na Instrugdao CVM
476 e nesta Escritura de Emissao; e (vi) efetuou sua propria analise com relacdo a
capacidade de pagamento da Emissora e sobre a constituicdo, suficiéncia e
exequibilidade das Garantias (conforme definido na Clausula 4.16.1 abaixo).
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N3o sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Profissionais interessados em adquirir as Debéntures.

Ndo havera preferéncia para subscricio das Debéntures pela(s) atual(is)
acionista(s) da Emissora.

A distribuicdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da
B3 e com o plano de distribuicdo descrito no Contrato de Distribuicdo e nesta
Escritura de Emissao.

Nao existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou maximos
para a Oferta Restrita, sendo que o Coordenador Lider, com expressa e prévia
anuéncia da Emissora, organizara o plano de distribuicdo nos termos da Instrugao
CVM 476 e do Contrato de Distribuicdo.

A Emissora e as SPEs obrigam-se a: (a) ndo contatar ou fornecer informacgdes
acerca da Oferta Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado
com o Coordenador Lider; e (b) informar ao Coordenador Lider, até o Dia Util
imediatamente subsequente, a ocorréncia de contato que receba de potenciais
investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta Restrita,
comprometendo-se desde ja a ndo tomar qualquer providéncia em relagdo aos
referidos potenciais investidores neste periodo.

Ndo sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures.
Banco Liquidante e Escriturador

O banco liguidante da Emissdo e o escriturador das Debéntures serd o BANCO
BRADESCO S.A., instituicdao financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de
S3do Paulo, no nucleo administrativo denominado Cidade de Deus s/n®°, Vila Yara,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 60.746.948/0001-12 ("Banco Ligquidante” e
“Escriturador”). O Escriturador serd responsavel por realizar a escrituracdo das
Debéntures entre outras responsabilidades definidas nas normas editadas pela B3

e instrugbes editadas pela CVM. O Banco Liquidante e o Escriturador poderdo ser
substituidos a qualquer tempo, mediante aprovacdao pelos Debenturistas reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido na Clausula 8.1.1
abaixo).

Destinacao dos Recursos
Nos termos do artigo 2°, paragrafos 1° e 10-B, da Lei 12.431, do Decreto

Presidencial n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, e da Resolucao do Conselho
Monetario Nacional ("CMN”) n° 3.947, de 27 de janeiro de 2011 (“Resolucdo CMN
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3.947"), os recursos captados pela Emissora por meio da Emissdo das Debéntures
serao utilizados exclusivamente para a implantacdo e/ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas, direta ou indiretamente, relacionados ao projeto,
despendidos no projeto no periodo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses
antes do encerramento da Oferta Restrita, conforme abaixo definido e detalhado

(“Projeto”):

Objetivo do Projeto| Implantacdo do Parque Edlico Santo Inacio

Data de inicio de | Janeiro de 2018
geracao de receitas

Fase atual do .
Em operacao

Projeto

Volume estimado

de recursos | R$599.000.000,00 (quinhentos e noventa e nove milhdes de
financeiros reais).

necessarios para a

realizagao do

Projeto

Valor das | 100% do Valor Total da Emissdao, correspondente a R$

Debéntures que | 77.000.000,00 (setenta e sete milhdes de reais), serao
sera destinado ao | destinados para investimento, pagamento futuro ou
Projeto reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao
Projeto.

Alocacao dos
recursos a serem | 100% do Valor Total da Emissdo, correspondente a R$
captados por meio | 77.000.000,00 (setenta e sete milhdes de reais).

das Debéntures

Percentual dos
recursos
financeiros
necessarios ao Aproximadamente 13%.
Projeto
provenientes das

Debéntures

3.8.2. Os recursos captados pela Emissora por meio da Emissdao das Debéntures poderdo
ser transferidos as SPEs, por meio de aportes de capital, para a consequente
realizacdo do Projeto e/ou para reembolso de gastos, despesas, investimentos ou
dividas, direta ou indiretamente, relacionados ao Projeto.
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CLAUSULA 1V
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Caracteristicas Basicas

Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures serd de R$
1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

Conversibilidade, Tipo e Forma: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo
conversiveis em acbes de emissdao da Emissora. As Debéntures serdo escriturais e
nominativas, sem emissdo de cautelas ou certificados.

Espécie: As Debéntures serdo da espécie com garantia real.
Prazo e Forma de Subscricdo e Integralizagcdo: As Debéntures serdo

subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da
subscricdo, pelo Valor Nominal Unitario, sendo considerada “Data de Subscricdo”,

para fins da presente Escritura de Emissdo, a data da primeira subscricdao e
integralizagdo das Debéntures. Caso ocorra a integralizacdo das Debéntures em
mais de uma data, o preco de subscricdo para as Debéntures que foram
integralizadas apds a Data de Subscricdo serd o Valor Nominal Unitario Atualizado
(conforme definido na Clausula 4.2.1.1 abaixo) das Debéntures, acrescido dos
Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a Data de Subscrigdo
até a data de sua efetiva integralizacdo. As Debéntures poderdao ser subscritas
com agio ou desagio a ser definido no ato de subscrigdo das Debéntures, sendo
certo que, caso aplicavel, o agio ou o desagio, conforme o caso, serd o0 mesmo
para todas as Debéntures.

Prazo e Data de Vencimento: Ressalvadas as hipoteses de vencimento
antecipado e resgate antecipado das Debéntures (caso venha a ser autorizado
pelo CMN e observado o disposto nesta Escritura de Emissao), ocasides em que a
Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures pelo Valor Nominal
Unitdrio Atualizado (conforme definido na Clausula 4.2.1.1 abaixo), acrescido dos
Juros Remuneratérios e eventuais encargos moratérios, conforme o caso, e em
observancia a regulamentacdo aplicavel, as Debéntures terdo o prazo de
vencimento de 10 (dez) anos e 6 (seis) meses, vencendo-se, portanto, em [e] de
[e] de 2029 (“Data de Vencimento das Debéntures”).

Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas 77.000 (setenta e sete mil)
Debéntures (“Quantidade de Debéntures”). As Partes ficam desde ja autorizadas e
obrigadas a celebrar aditamento a presente Escritura de Emissdo, nos termos do
Anexo II, para fins de refletir a Remuneragdo das Debéntures, sem a necessidade,
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para tanto, de prévia aprovacao societaria da Emissora e das SPEs, tendo em vista
gue o limite da Remuneragdo ja foi deliberada por meio da AGE da Emissora e
constam das deliberacdes adotadas nos Atos Societarios das SPEs, e sem
necessidade de prévia Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo
definido).

Atualizacao Monetaria e Juros Remuneratorios

As Debéntures serdo atualizadas monetariamente e fardo jus a juros
remuneratorios conforme o disposto a seguir:

4.2.1. Atualizacdao Monetaria das Debéntures:

4.2.1.1 O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario (conforme abaixo

definido), conforme aplicavel, das Debéntures serd atualizado monetariamente
pela variacdo acumulada do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(“IPCA"), apurado e divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica ("IBGE”), desde a Data de Subscricdo, ou da Ultima Data de
Amortizacdo das Debéntures até a proxima Data de Amortizacdo das Debéntures
ou a data do efetivo pagamento (“Atualizacdo Monetaria”), sendo o produto da

Atualizacdo Monetaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario
das Debéntures ou, se for o caso, ao saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme aplicavel (“Valor Nominal Unitario Atualizado”), calculado

de forma pro rata temporis por Dias Uteis conforme a féormula abaixo:
VNa=VNe x(C

Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures (valor nominal remanescente apds amortizagdo de principal),
conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

C = Fator acumulado das variagdes mensais do IPCA calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondai n "' pseguinte forma:
NI\,
C= I I ( ) up/dut
k=1

NIy 4
n Nl dup/dut
C=Hk:l[(le_1) ru]

Onde:
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n = numero total de indices utilizados na Atualizagdo Monetaria das Debéntures,

A\ n”

sendo “n” um ndmero inteiro;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Subscricdo ou a Ultima Data de
Aniversario (conforme abaixo definido) das Debéntures e a data de calculo,
limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do indice utilizado, sendo “dup”
um ndmero inteiro;

dut = ndmero de Dias Uteis entre a Ultima e a proxima Data de Aniversario das
Debéntures, sendo “dut” um numero inteiro;

NIk = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizacdo, caso
a atualizacdo seja em data anterior ou na propria Data de Aniversario das
Debéntures. Apds a Data de Aniversario, valor do nimero-indice do IPCA do més
de atualizacdo; e

NIk-1 = valor do nimero-indice do ICPA do més anterior ao més “k”.
ObservacGes aplicaveis ao calculo da Atualizagdo Monetaria:

(i) O fator resultante da expressdao abaixo descrita é considerado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento:

dup
NI, oS
NI 4

(i) O produtério final é executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, o0os mais remotos. Os resultados
intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

(iii) A aplicacdao do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo
em vigor, sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissdao ou
qualquer outra formalidade.

(iv) O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo IBGE.

(v) Considera-se “Data _de Aniversario” todo dia 15 de cada més, e caso
referida data ndo seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.
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(vi) Considera-se como més de atualizagdo o periodo mensal compreendido
entre duas datas de aniversarios consecutivas das Debéntures.

(vii) Se até a Data de Aniversario das Debéntures o NIk ndo houver sido
divulgado, devera ser utilizado em substituicdo a NIk na apuracdo do
Fator “C” um numero-indice projetado calculado com base na ultima
projecdo disponivel divulgada pela ANBIMA (“*NUmero Indice Projetado”

A\Y

e “Projecao”, respectivamente) da variacao percentual do IPCA,

conforme férmula a seguir:

NIy, = NI}, % (1 + Projegio)

Onde:

NIk = NUmero Indice Projetado do IPCA para o més de atualizacdo,
calculado com 2 (duas) casas decimais, com arredondamento;

Projecdao = variacao percentual projetada pela ANBIMA referente ao
més de atualizagdo;

O Numero Indice Projetado serd utilizado, provisoriamente, enquanto
nao houver sido divulgado o ndmero indice correspondente ao més de
atualizagdo, ndo sendo, porém, devida nenhuma compensacdo entre a
Emissora e os Debenturistas quando da divulgacao posterior do IPCA
que seria aplicavel; e

O numero indice do IPCA, bem como as projecdes de sua variagao,
deverdo ser utilizados considerando idéntico o numero de casas
decimais divulgado pelo 6rgdo responsavel por seu calculo/apuracdo.

4.2.1.2. Na auséncia de apuracgdo e/ou divulgagdo do IPCA por prazo superior a 10 (dez)
Dias Uteis contados da data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo ou,
ainda, na hipdtese de sua extingdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou
determinacdo judicial (“Periodo de Auséncia do IPCA”), o IPCA devera ser
substituido pelo devido substituto legal ou, no caso de inexistir substituto legal
para o IPCA, o Agente Fiducidrio devera, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a
contar do fim do Periodo de Auséncia do IPCA, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas para definir, de comum acordo com a Emissora, observados a
boa-fé, a regulamentacdo aplicadvel e os requisitos da Lei 12.431, o novo
parametro a ser aplicado, o qual deverd refletir parametros utilizados em
operagoes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva”). Até a deliberagao
desse parametro, sera utilizada para o calculo do valor de quaisquer obrigacdes
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pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissdo, a mesma taxa produzida pelo
ultimo IPCA divulgado, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a
Emissora e os Debenturistas, quando da divulgagao posterior do IPCA.

4.2.1.3. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas da Emissora referida na Clausula anterior, a respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas ndo sera mais realizada e o IPCA, a partir do retorno de
sua divulgacdo, voltara a ser utilizado para o calculo da Atualizagdo Monetaria
desde o dia de sua indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes
entre a Emissora e os Debenturistas.

4.2.1.4. Caso a Taxa Substitutiva venha a acarretar a perda do beneficio gerado pelo
tratamento tributario previsto na Lei 12.431 ou caso ndo haja acordo sobre a Taxa
Substitutiva entre os Debenturistas e a Emissora, em deliberacao realizada em
Assembleia Geral de Debenturistas, ou caso ndo haja quérum de instalacdo e/ou
de deliberacao na Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocacgao, de
acordo com o quoérum estabelecido na Clausula 8.4.1 adiante, observado o
disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentacao
aplicavel: (i) a totalidade das Debéntures devera ser resgatada antecipadamente
e, consequentemente, devera ser cancelada pela Emissora, sem multa ou prémio
de qualquer natureza, observado o disposto no artigo 1°, paragrafo 19, inciso II da
Lei 12.431, na forma regulamentada pelo CMN, caso exista referida
regulamentacdo a época do resgate, no menor prazo possivel que venha a ser
autorizado pela legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis ou se ndo houver prazo
definido em referida legislacdo ou regulamentacdo, no prazo de até 30 (trinta)
dias contados da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas ou data em que deveria ter sido realizada a Assembleia Geral de
Debenturistas, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido dos Juros
Remuneratoérios devidos até a data do efetivo resgate, calculados pro rata
temporis, a partir da Data de Subscricdo ou da Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios (conforme definido abaixo) imediatamente anterior. Nesta
alternativa, para calculo da Atualizagdo Monetaria sera utilizada para calculo do
fator “C” a altima variagdo disponivel do IPCA divulgada oficialmente; ou (ii) se
nao houver regulamentacdao emitida pelo CMN autorizando o resgate antecipado,
sera utilizada para célculo da Atualizacdo Monetaria como indice de atualizacao
monetaria aquele aprovado em comum acordo pela Emissora e por Debenturistas
em Assembleia Geral de Debenturistas representando, no minimo, mais de 50%
(cinquenta por cento) das Debéntures em Circulacdo, em primeira convocagdo ou,
caso instalada em segunda convocacdo, no minimo, mais de 50% (cinquenta por
cento) dos Debenturistas presentes, em nova Assembleia Geral de Debenturistas,
ou que seja majoritariamente adotado a época em operagdes similares em
substituicdo ao IPCA, sendo que, neste caso, a Emissora obriga-se a resgatar a
totalidade das Debéntures na forma e na data em que tal resgate passe a ser
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permitido pela regulamentacao aplicavel.-fNOFA-COMPANHIA:TODOS-OSPRAZOS-
PREVISTOS ANTERIORMENTE DEVERAO-SER-MANTIDOS—POISFOI-EXCLUIDA-A-

4.2.1.5. Caso o IPCA volte a ser divulgado ou caso venha a ser estabelecido um
substituto legal para o IPCA mesmo apds a determinacdo da Taxa Substitutiva ou
do novo indice, conforme o caso, o IPCA voltara, desde o dia de sua divulgacdo,
ou, conforme o caso, o seu substituto legal passara, desde a data em que passe a
viger, a ser utilizado para o calculo da Atualizacdo Monetdria, incidindo
retroativamente a Data de Aniversario, conforme definida na Clausula 4.2.1.1
acima, do més imediatamente anterior a sua divulgacdo, sendo, portanto,
dispensada a realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre este assunto.

4.2.2. Juros Remuneratorios das Debéntures:

4.2.2.1. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures incidirdo juros
remuneratorios prefixados, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, limitados a
maior taxa, a ser verificada no Dia Util imediatamente anterior & data do
Procedimento de Bookbuilding, entre: (i) o percentual correspondente a taxa
interna de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais
(NTN-B), com vencimento em 15 de agosto de 2026, conforme as taxas
indicativas  divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br), acrescida exponencialmente de um spread, no
maximo, de até 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii) 4,45% (quatro inteiros e quarenta e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(“Juros Remuneratorios”).

4.2.2.2 Os Juros Remuneratérios serdo incidentes sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures a partir da Data de Subscricdo ou da Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios (conforme definido na Clausula 4.2.3.1
abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, e pagos, conforme aplicavel, ao
final de cada Periodo de Capitalizacdo (conforme definido na Clausula 4.2.2.3
abaixo), calculado em regime de capitalizagcdo composta pro rata temporis por
Dias Uteis de acordo com a férmula abaixo:

J = VNa x (Fator Juros - 1)

Onde:
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J = valor unitario dos Juros Remuneratdrios devidos no final de cada Periodo de
Capitalizacado, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento; e

Fator Juros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP

Taxa\;=
_ 252
Fator Juros = (1 + o0 ) }

Onde:

Taxa = taxa a ser informada com 4 (quatro) casas decimais, a ser apurada na
forma da Clausula 4.2.2.1, conforme o resultado do Procedimento de Bookbuilding
e definida por meio de aditamento a presente Escritura de Emissao; e

DP = nUmero de Dias Uteis entre a Data de Subscricdo ou a Data de Pagamento
dos Juros Remuneratérios (conforme definido na Cldusula 4.2.3.1 abaixo)
imediatamente anterior, conforme o caso, e a data atual, sendo “DP” um nUmero
inteiro.

4.2.2.3 Para fins de calculo dos Juros Remuneratérios, define-se “Periodo de
Capitalizacao” como o intervalo de tempo que se inicia na Data de Subscricao, no
caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na Data de Pagamento dos Juros
Remuneratorios imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizacdo, e termina na proxima Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucdo de
continuidade, até a Data de Vencimento das Debéntures.

4.2.2.4 A presente Escritura de Emissdo serd aditada nos termos da minuta de
aditamento constante do Anexo II para refletir a taxa final consolidada dos Juros
Remuneratorios, nos termos da Clausula 4.2.2.1 acima, conforme resultado do
Procedimento de Bookbuilding.

4.2.3. Pagamento dos Juros Remuneratoérios:
4.2.3.1. O primeiro pagamento de Juros Remuneratdrios sera realizado em [e] de [¢] de

2020, sendo certo que os Juros Remuneratorios referentes aos 6 (seis) primeiros
meses, contados da Data de Emissdo, serdao capitalizados no Valor Nominal
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Unitario das Debéntures, sendo os demais pagamentos de Juros Remuneratorios
serdo realizados semestralmente, sempre no dia [e] ([¢]) dos meses de [¢] € [e]
de cada ano, sucessivamente até o ultimo pagamento a ser realizado na Data de
Vencimento das Debéntures (cada uma dessas datas uma “Data de Pagamento

dos Juros Remuneratorios”).

2. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas aqueles
que forem titulares de Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior &
respectiva data de pagamento.

Amortizacao do Valor Nominal Unitario Atualizado

O Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures serd amortizado em 20
(vinte) parcelas, sendo a primeira parcela devida em [20] de julho de 2020 e as
demais parcelas serdo devidas de forma semestral e consecutiva, nas respectivas
datas de amortizacdo até a Uultima parcela, na Data de Vencimento das
Debéntures, conforme cronograma descrito na 12 (primeira) coluna da tabela a

seguir (“Datas _de Amortizacdo das Debéntures”) e percentuais dispostos na 32
(terceira) coluna da tabela a seguir ("Percentual do Valor Nominal Atualizado a ser

Amortizado”), sendo os percentuais descritos na 22 (segunda) coluna da tabela a
seguir (“Proporcdo do Valor Nominal Unitario a ser Amortizado”) meramente

referenciais, calculados de acordo com a proporcdo do Valor Nominal Unitario, na
Data de Emissao, a ser amortizado na respectiva data de amortizagdo, conforme
descrito na 32 (terceira) coluna:

Percentual do Valor Percentual do Satde-Valor
. . Nominal Unitario a ser Nominal Unitario
Data de Amortizacao . .
Amortizado* Atualizado a ser
Amortizado**
[¢]/07/2020 8,0000% 8,0000%
[¢]/01/2021 0,5000% 0,5435%
[¢]/07/2021 0,8000% 0,8743%
[¢]/01/2022 3,0000% 3,3076%
[¢]/07/2022 3,0000% 3,4208%
[¢]/01/2023 2,5000% 2,9516%
[¢]/07/2023 3,0000% 3,6496%
[¢]/01/2024 3,5000% 4,4192%
[¢]/07/2024 4,5000% 5,9445%
[¢]/01/2025 5,5000% 7,7247%
[¢]/07/2025 5,5000% 8,3714%
[¢]/01/2026 7,5000% 12,4585%
[¢]/07/2026 7,0000% 13,2827%
[¢]/01/2027 8,0000% 17,5055%
[¢]/07/2027 6,5000% 17,2414%
[¢]/01/2028 7,6000% 24,3590%
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[¢]/07/2028 8,5000% 36,0169%
[¢]/01/2029 5,0000% 33,1126%
[¢]/07/2029 4,0000% 39,6040%
S ! [ - A
i o)
Data de Vencimento 6,1000% : . 100.0000%

*Percentuais destinados a fins meramente referenciais.

** percentuais destinados ao calculo da amortizacdo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures a serem

utilizados com 4 (quatro) casas decimais.

4.4.

4.4.1.

4.5.

4.5.1.

4.6.

4.6.1.

Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora
utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela B3, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; ou (b) os procedimentos adotados
pelo Banco Liquidante, para as Debéntures que eventualmente ndo estejam
custodiadas eletronicamente na B3 ou, conforme o caso, pela instituicdo financeira
contratada para este fim, ou ainda na sede da Emissora, se for o caso.

Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-do automaticamente prorrogados até o primeiro Dia Util
subsequente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratorio aos
valores a serem pagos, 0s prazos para pagamento de qualquer obrigacao prevista
ou decorrente da presente Escritura de Emissdo, quando a data de tais
pagamentos coincidir com sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

Encargos Moratoérios

Sem prejuizo da Atualizacdo Monetaria e dos Juros Remuneratérios, ocorrendo
impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida e ndo paga aos
Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos, desde a data do
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso ou
notificagdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, a: (a) juros moratdrios a razao
de 1% (um por cento) ao més sobre o montante devido calculados pro rata
temporis; e (b) multa convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatéria,
de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago (“Encargos Moratérios”).




4.7.

4.7.1.

4.8.

4.8.1.

4.9.

4.9.1.

4.10.

4.10.1.

4.10.2.

4.10.2.
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Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O nao comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigacGes pecuniarias devidas pela Emissora nas datas previstas
nesta Escritura de Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissora, nao lhe
dara direito ao recebimento da Atualizacdo Monetaria, Juros Remuneratorios ou
Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

Repactuacao Programada

Ndo havera repactuacdo programada das Debéntures.

Amortizacao Extraordinaria

As Debéntures ndo estardo sujeitas a amortizagdo extraordinaria pela Emissora.

Resgate Antecipado Facultativo, Oferta de Resgate Antecipado e
Amortizacdao Extraordinaria Facultativa

Resgate Antecipado Facultativo. As Debéntures ndo estardo sujeitas a resgate
antecipado facultativo pela Emissora, total ou parcial.

Oferta de Resgate Antecipado. Na data desta Escritura de Emissdo ndo é permitida
a realizacao de oferta de resgate antecipado. No entanto, desde que permitido e
devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431, a Emissora
podera realizar, a seu exclusivo critério, oferta de resgate antecipado da totalidade
das Debéntures, sendo vedada a oferta de resgate antecipado parcial, com o
consequente cancelamento das Debéntures resgatadas (“Oferta de Resgate
Antecipado”) sem que seja necessaria qualquer Assembleia Geral de Debenturistas
para incluir tal prerrogativa. A Oferta de Resgate Antecipado serd enderecada a
todos os Debenturistas, sem distingdo, assegurada a igualdade de condicbes a
todos os Debenturistas para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que
forem titulares, de acordo com os termos e condigbes previstos nas clausulas
abaixo.

1. A Emissora realizarda a Oferta de Resgate Antecipado por meio de
comunicagdo enviada ao Agente Fiduciario, devendo, a seu exclusivo critério, (a)
enviar correspondéncia enderecada a totalidade dos Debenturistas, com copia
para o Agente Fiduciario, ou (b) publicar, nos termos da Clausula 4.12 abaixo, na
data de envio da referida comunicagdo, anuncio aos Debenturistas (“Edital de
Oferta de Resgate Antecipado”), no qual devera descrever os termos e condigoes

da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (i) o valor do prémio de resgate
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antecipado a ser oferecido pela Emissora, se houver, e que ndo podera ser
negativo; (ii) a forma para manifestagdo a Emissora dos Debenturistas que
optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado, observado o disposto na
Clausula 4.10.2.2 abaixo; (iii) a data efetiva para o resgate antecipado das
Debéntures e o pagamento das quantias devidas aos Debenturistas nos termos da
Clausula 4.10.2.6 abaixo; e (iv) as demais informacGes necessarias para a tomada
de decisdao pelos Debenturistas e para a operacionalizacdao da Oferta de Resgate
Antecipado.

ApOs a comunicacdo aos Debenturistas ou publicacdo do Edital de Oferta de
Resgate Antecipado, os Debenturistas que optarem pela adesdao a Oferta de
Resgate Antecipado terdo o prazo de 10 (dez) Dias Uteis para se manifestarem
formalmente perante a Emissora.

4.10.2.2. O resgate antecipado das Debéntures somente ocorrerda se, no prazo
previsto na Clausula 4.10.2.1 acima, Debenturistas que detenham 100% (cem por
cento) das Debéntures aderirem formalmente a Oferta de Resgate Antecipado.
Nesse caso, a totalidade das Debéntures devera ser resgatada.

4.10.2.3. Caso o resgate antecipado das Debéntures seja efetivado, ele devera
ocorrer em uma Unica data para todas as Debéntures objeto da adesdo a oferta,
na data prevista na comunicagdao aos Debenturistas ou no Edital de Oferta de
Resgate Antecipado.

4.10.2.4. A Emissora devera: (i) na data de término do prazo de adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciario se o resgate antecipado das
Debéntures sera efetivamente realizado; e (ii) com antecedéncia minima de 3
(trés) Dias Uteis da data do resgate antecipado, comunicar ao Escriturador, ao
Banco Liquidante e a B3 a data do resgate antecipado.

4.10.2.5. O valor a ser pago em relagdao a cada uma das Debéntures sera equivalente
ao Valor Nominal Unitario Atualizado acrescido (i) dos Juros Remuneratorios
devidos até a data do efetivo resgate, calculados pro rata temporis, a partir da
Data de Subscricdio ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios
imediatamente anterior; e (ii) se for o caso, do prémio de resgate indicado no
Edital da Oferta de Resgate Antecipado.

4.10.2.6. As Debéntures resgatadas no ambito da Oferta de Resgate Antecipado
serao obrigatoriamente canceladas.

4.10.2.7. O resgate antecipado ocorrerd, conforme o caso, de acordo com: (i) os
procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Banco
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Liquidante, para as Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na
B3.

4.10.3. Amortizacdo Extraordindria Facultativa. Na data desta Escritura de Emissdo nao é
permitida a realizacdo de amortizagao extraordindria facultativa das Debéntures.
No entanto, desde que permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos
termos da Lei 12.431, a Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar a
amortizacdo extraordinaria facultativa limitada a 98% (noventa e oito por cento)
do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitédrio das Debéntures
objeto da amortizacdo extraordinaria, que devera abranger, proporcionalmente,
todas as Debéntures objeto da amortizacdo extraordinaria, a seu exclusivo critério
e independentemente da anuéncia dos Debenturistas, mediante o envio da
Comunicacdo de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa (conforme definido
abaixo), com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis contados da data
prevista para realizacdo da referida amortizacdo (“Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa”) ou publicacdo de anuncio da Emissora, conforme abaixo especificado.

4.10.3.1 A Amortizacdo Extraordindria Facultativa somente podera ocorrer mediante
o envio de comunicacdo individual a todos os Debenturistas titulares das
Debéntures objeto da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, com copia para o
Agente Fiduciario, ou publicacdo de andncio da Emissora dirigida aos
Debenturistas titulares das Debéntures objeto da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa (“"Comunicacdo de Amortizacdo Extraordindria Facultativa”), com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis contados da data prevista para
realizacdo da efetiva Amortizagdo Extraordinaria Facultativa (“Data da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”) que devera, necessariamente, ser um Dia
Util. Na Comunicacdo de Amortizacdo Extraordindria Facultativa deverdo constar
(i) a Data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa; (ii) parcela do saldo do Valor
Nominal Unitédrio objeto da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa; e (iii)

quaisquer outras informacgdes necessarias a operacionalizacdo da Amortizagdo
Extraordindria Facultativa.

4.10.3.2 A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa devera ser comunicada a B3, ao
Banco Liquidante e ao Escriturador com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias
Uteis da Data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa.

4.10.3.3 O valor da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa sera equivalente (i) a
parcela do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures que se pretende
amortizar extraordinariamente, acrescido da Remuneracdo das Debéntures,
calculada pro rata temporis, desde a Data da Primeira Integralizacdo das
Debéntures ou da data de pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (sendo os valores referidos nos

itens “i” e “a” retro, o “Valor Base de Amortizacdo das Debéntures”) —e (b) de um
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prémio sobre o Valor Base de Amortizacdo das Debéntures de [e]% ([e]por
cento), ao ano, pelo prazo remanescente pro rata temporis entre a data da efetiva
Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures. [Nota PNA: Favor
informar o racional referente a exclusdo da incidéncia do prémio.]

4.10.3.4 O pagamento da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa sera feito (i) por
meio dos procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3; e/ou (ii) mediante depdsito em contas correntes indicadas
pelos Debenturistas a ser realizado pelo Banco Liquidante e/ou pelo Escriturador,
no caso de Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

4.11. Aquisicao Facultativa

4.11.1. Apds decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo, observado o
disposto na Lei 12.431, as Debéntures poderdo ser adquiridas pela Emissora, no
mercado secundario, a qualquer momento, condicionado ao aceite do respectivo
Debenturista vendedor e observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei
das Sociedades por Acbes, por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario,
devendo o fato constar do relatério da administracdo e das demonstracoes
financeiras, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitario, desde que observe as
regras expedidas pela CVM. As Debéntures que venham a ser adquiridas nos
termos desta Clausula poderdo: (i) ser canceladas, na forma que vier a ser
regulamentada pelo CMN, observado e em conformidade com o disposto no artigo
1°, paragrafo 1°, incisos I e II da Lei 12.431; (ii) permanecer na tesouraria da
Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas
pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e
quando recolocadas no mercado, fardo jus aos mesmos valores de Atualizacdo
Monetaria e Juros Remuneratdorios das demais Debéntures. Na hipotese de
cancelamento das Debéntures, esta Escritura de Emissdo devera ser aditada para
refletir tal cancelamento, sem a necessidade de autorizagdo prévia por
Asssembleia Geral de Debenturistas, ficando o Agente Fiducidrio desde ja
autorizado a celebrar o referido aditamento.

4.12. Publicidade

4.12.1. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de
qualgquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos, nos Jornais de Publicacdo da
Emissora ou outro jornal que venha a ser designado para tanto pela Assembleia
Geral de Acionistas da Emissora, bem como na pagina da Emissora na rede
mundial de computadores - Internet (www.ri.aliancaenergia.com.br), sempre
imediatamente apds a ciéncia do ato a ser divulgado, observado o estabelecido no
artigo 289 da Lei das Sociedades por Acdes e as limitagdes impostas pela
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Instrucdo CVM 476 em relagdo a publicidade da Oferta Restrita e os prazos legais.
Caso a Emissora altere os Jornais de Publicagdo da Emissora apds a Data de
Emissdo, devera enviar notificacdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo
e publicar, nos jornais anteriormente utilizados, aviso aos Debenturistas
informando o novo veiculo.

4.13. Comprovacao de Titularidade das Debéntures

4.13.1. A Emissora nao emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito,
a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo
Escriturador, onde serdao inscritos os nomes dos respectivos Debenturistas.
Adicionalmente, serd reconhecido, como comprovante de titularidade das
Debéntures, o extrato emitido pela B3, em nome do Debenturista, quando as
Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

4.14. Tratamento Tributario

4.14.1. As Debéntures gozam do tratamento tributdrio previsto nos artigos 1° e 2° da Lei
12.431.

4.14.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencao
tributdria, diferente daquelas previstas na Lei 12.431, este devera encaminhar ao
Banco Liquidante e ao seu custodiante, no prazo minimo de 15 (quinze) Dias Uteis
de antecedéncia em relacdo a data prevista para recebimento de quaisquer valores
relativos as Debéntures, documentacdo comprobatéria dessa imunidade ou
isengdo tributaria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores
devidos, nos termos da legislacdo tributaria em vigor e da Lei 12.431.

4.14.3. O Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de sua
condicdo de imunidade ou isencdo tributaria, nos termos da Clausula 4.14.2
acima, e que tiver essa condicdo alterada por disposicao normativa, ou por deixar
de atender as condigdes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal
aplicavel, ou ainda, tiver essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal
ou regulamentar competente, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e
por escrito, ao Banco Liquidante e ao Escriturador, bem como prestar qualquer
informagdo adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco
Liquidante e/ou pelo Escriturador e/ou pela Emissora.
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4.14.4. Caso a Emissora ndo utilize os recursos na forma prevista na Clausula 3.8 acima,
dando causa ao seu desenquadramento da Lei 12.431, esta serd responsavel pelo
pagamento de multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor da Emissao nao
alocado no Projeto, observado os termos do artigo 2°, paragrafos 59, 6° e 7° da
Lei 12.431.

4.14.5. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.14.4 acima, caso, a qualquer momento
durante a vigéncia da presente Emissdo e até a Data de Vencimento das
Debéntures, (i) as Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario previsto
na Lei 12.431 ou (ii) haja qualquer retencao de tributos sobre os rendimentos das
Debéntures em razdao do ndo atendimento, pela Emissora, dos requisitos
estabelecidos na Lei 12.431, a Emissora desde j& se obriga a, em qualquer das
hipéteses (i) ou (ii) acima, arcar com todos os tributos que venham a ser devidos
pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei
12.431, de modo que a Emissora devera acrescer a esses pagamentos valores
adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como
se os referidos valores ndo fossem incidentes.

4.15. Classificacao de Risco

4.15.1. Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco da Oferta Restrita a
Fitch Ratings Brasil Ltda., que atribuird rating as Debéntures (“Agéncia de

Classificacdo de Risco”).
4.16. Garantias Reais

4.16.1. Como condicdo precedente a subscrigdo e integralizacdo das Debéntures
pelos investidores, o Aditamento e Consolidacdo ao “Contrato de Financiamento
Mediante Abertura de Crédito n° 17.2.0274.1” celebrado em [®] de [®] de [°]
entre o BNDES e as SPEs cujos recursos serao destinados ao Projeto, com a
interveniéncia da Emissora (“Contrato de Financiamento com o BNDES”) e o
Aditamento e Consolidagdo ao “Contrato de Cessdao Fiduciaria de Direitos,
Administracdo de Contas e Outras Avengas n° 17.2.027,4.2" celebrado em 08 de
dezembro de 2017 (“Contrato de Cessdo Fiduciaria”) entre o BNDES e as SPEs
serdo celebrados e registrados nos competentes Cartérios de Titulos e
Documentos e, conforme aplicavel, prenotado nos competentes Cartdrios de

Registro de Imdveis, conforme indicado nos respectivos instrumentos (“Garantias
Reais”), para assegurar, na forma compartilhada descrita na Clausula 4.17 abaixo,
o fiel, pontual e integral pagamento do Valor Total da Emissdo, na Data de
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Emissdo, devido nos termos desta Escritura de Emissdo, acrescido da Atualizagao
Monetaria, dos Juros Remuneratérios e dos Encargos Moratérios, bem como das
demais obrigacGes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo, inclusive
honorarios do Agente Fiducidario e despesas judiciais e extrajudiciais
comprovadamente incorridas pelo Agente Fiduciario na constituigdo, formalizagao,
excussdo e/ou execugdo das garantias decorrentes da emissdo das Debéntures e
previstas na presente Escritura de Emissao (“Obrigacdes Garantidas”):

(i) penhor, em primeiro grau, da totalidade das agbes atuais e futuras,
representativas do capital social das SPEs de propriedade da Emissora e
quaisquer outras acdes de emissdo das SPEs, que venham a ser subscritas,
adquiridas ou de qualquer modo emitidas pelas SPEs, incluindo, mas ndo se
limitando, na forma dos artigos 166, 167, 169 e 170 da Lei das Sociedades
por Acdes, por forca de desmembramentos ou grupamentos das acbes, por
consolidacao, fusdo, permuta de acles, divisdo de acgdes, reorganizacao
societaria ou sob qualquer outra forma, quer substituam ou ndo as acgdes
originalmente empenhadas, abrangendo também (1) todos os frutos, lucros,
rendimentos, bonificagdes, distribuicdes e demais direitos, inclusive
dividendos e juros sobre o capital proprio, em dinheiro ou mediante
distribuicdo de novas acbes e direitos de subscricdo que venham a ser
apurados, declarados e ainda nao pagos, creditados ou pagos pelas SPEs em
relacdo as acbes de propriedade da Emissora, bem como debéntures
conversiveis, partes beneficidrias ou outros valores mobilidrios conversiveis
em acoes, relacionados participacao da Emissora no capital social das SPEs,
além de direitos de preferéncia e opgdes, que venham a ser por elas
subscritos ou adquiridos até a liquidagcdo das obrigacGes garantidas; (2)
todos os valores e bens recebidos ou, de qualquer outra forma, distribuidos a
Emissora a titulo de qualquer cobranca, permuta, venda ou qualquer outra
forma de disposicao de qualquer das agoes, de quaisquer bens ou titulos nos
quais as acdes tenham sido convertidas e de quaisquer outros bens ou
titulos sujeitos ao presente penhor, incluindo qualquer depdsito, valor
mobilidrio ou titulo negociavel; e (3) todos os titulos, valores mobiliarios,
respectivos rendimentos e quaisquer outros bens ou direitos eventualmente
adquiridos pela Emissora com o produto da realizacdo dos bens objeto da
garantia mencionada nos itens (1) e (2) acima, tudo nos termos previstos no
contrato de penhor de acgOes, a ser celebrado entre a Companhia, o Agente
Fiducidrio e o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social -
BNDES (“BNDES”), com a interveniéncia das SPEs (“Contrato de Penhor de

Acbes”), sendo certo que, a eventual execucdao do penhor devera observar as
normas dispostas na Resolucdo Normativa n° 484, de 17 de abril de 2012,
expedida pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - (“ANEEL"”), ou da
resolucdo da ANEEL que vier a deliberar sobre o assunto (“Resolucdo ANEEL

484"). Em 31 de dezembro de 2018, o capital social das SPEs era de: (i)



(ii)

(iii)
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CESI III - R$[e]; (ii) CESI IV - R$[e]; (iii) CEG - R$[e] (e); e (iv) CESR -
R$[e], e o patrimdnio liquido das SPEs era de (i) CESI III - R$[e]; (ii) CESI
IV - R$[e]; (iii) CEG - R$[e] (e); e (iv) CESR - R$[e], conforme
demonstracdes financeiras das SPEs. As Partes reconhecem que os valores
acima referidos: (i) refletem a situacao das agdes das SPEs na data-base de
31 de dezembro de 2018; (ii) poderdo sofrer variagdo ao término de cada
exercicio social sempre refletido nas demonstracées financeiras da Emissora;
e (iii) ndo constituem parametro para calculo de indice financeiro a ser
observado e/ou mantido pela Emissora;

penhor, em primeiro grau, das maquinas e equipamentos relativos ao
Projeto, de propriedade das SPEs adquiridos, montados ou construidos, ou a
serem adquiridos, montados ou construidos com os recursos decorrentes
desta Emissao e provenientes do Contrato de Financiamento com o BNDES,
e de quaisquer outros dos quais venham a se tornar titulares, a qualquer
tempo no futuro, nos termos do “contrato de penhor de maquinas e
equipamentos” a ser celebrado entre as SPEs, o Agente Fiduciario, o BNDES
e a Emissora (“Contrato de Penhor de Maquinas e Equipamentos”). Em 31 de
dezembro de 2018, o valor total da maquinas e equipamentos dadas em
garantia através do Contrato de Penhor de Maquinas e Equipamentos era de
R$[e] ([e]), conforme demonstracbes financeiras das SPEs (ou dados
relativos aos laudos de avaliagdo). As Partes reconhecem que os valores
acima referidos: (i) refletem valores na data-base de 31 de dezembro de
2018; (ii) poderdao sofrer variacgdo ao término de cada exercicio social
sempre refletido nas demonstracdes financeiras da Emissora; e (iii) nao
constituem parametro para célculo de indice financeiro a ser observado e/ou
mantido pela Emissora;

cessao fiduciaria, pelas SPEs, nos termos do artigo 66-B da Lei n° 4.728, de
14 de julho de 1965, conforme alterada, dos seguintes direitos creditérios de
sua titularidade, nos termos do “aditamento e consolidacdo ao contrato de
cessdo fiduciaria”, a ser celebrado entre o BNDES, a Emissora, as SPEs, o [e]
(“Banco Administrador”) e o Agente Fiduciario (“Aditamento e Consolidacao
ao Contrato de Cessdo Fiduciaria”, e, em conjunto com o Contrato de Penhor

de Agdes e o Contrato de Penhor de Maquinas e Equipamentos, os “Contratos
de Garantia”): (a) os direitos creditorios, provenientes dos Contratos de
Compra e Venda de Energia celebrados entre as SPEs e a Vale S.A. em 1° de
setembro de 2016 (“CCVEs"); (b) os direitos creditorios, provenientes de
quaisquer outros contratos de venda de energia que venham a ser
celebrados pelas SPEs no Ambiente de Contratagdo Livre (“fACL"”) ou no
Ambiente de Contratacdao Regulado (“ACR”) decorrentes do Projeto; (c)
quaisquer outros direitos e/ou receitas que sejam decorrentes do Projeto,
inclusive aqueles relativos a operacdes no mercado de curto prazo e/ou de
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operacao em teste; (d) os créditos que venham a ser depositados nas
Contas Centralizadoras SPEs (conforme definicdo a ser prevista no
Aditamento e Consolidacdo ao Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditérios e Outras Avencas), e nas Contas Reserva de O&M de titulatidade
de cada SPE; (e) os direitos emergentes decorrentes das autorizagdes
emitidas pela ANNEL listadas a seguir e/ou eventuais portarias e/ou
despachos expedidas pela ANEEL e/ou MME que venham a ser emitidos,
incluindo as suas subsequentes alteragdes, pelo prazo em que as mesmas
estejam vigentes: Resolugbes Autorizativas n°s5.873, 5.872, 5.871 e 5.874,
expedidas em 07 de junho de 2016; (em conjunto, “Autorizacbes”); (f) os
direitos creditérios de titularidade de cada SPE provenientes dos contratos
listados no Aditamento e Consolidagdo ao Contrato de Cessdo Fiduciaria. Em
31 de dezembro de 2018, os referidos direitos creditérios montaram a R$ [®]
([*), conforme demonstracdes financeiras das SPEs. As Partes reconhecem
que os valores acima referidos: (i) refletem valores na data-base de 31 de
dezembro de 2018; (ii) poderdo sofrer variagdo ao término de cada exercicio
social sempre refletido nas demonstracdes financeiras da Emissora; e (iii)
ndo constituem pardmetro para calculo de indice financeiro a ser observado
e/ou mantido pela Emissora.;

(iv) cessdo fiduciaria, pela Emissora, nos termos do artigo 66-B da Lei n® 4.728,
de 14 de julho de 1965, conforme alterada, dos direitos creditorios de sua
titularidade sobre a Conta Centralizadora da Emissora, nos termos do
Aditamento e Consolidacdo ao Contrato de Cessé&o Fiduciaria.

4.16.2. O Agente Fiduciario devera verificar a regularidade da constituicdo das Garantias
(conforme definido abaixo), incluindo os devidos registros e averbacdes nos
competentes Cartorios de Registro de Titulos e Documentos ou de Registro de
Iméveis, conforme aplicavel, e nos livros de registro de agdes nominativas das
SPEs ou nos livros e/ou sistemas da instituicdo financeira responsavel pela
prestacao de servicos de escrituragao das acdes das SPEs ou no extrato da conta
de deposito fornecido as respectivas acionistas, conforme termos previstos na
presente Escritura de Emissdao e nos referidos Contratos de Garantia, e a
comprovagcao da ciéncia e/ou anuéncia por parte dos devedores dos direitos
cedidos fiduciariamente, conforme aplicavel. Para tanto, a Emissora entregara ao
Agente Fiduciario, nos termos da Clausula 2.5 acima: (i) 1 (uma) via original dos
Contratos de Garantia e desta Escritura de Emissao devidamente registrados; (ii)
copia autenticada integral (ii.a) dos livros de registro de agdes nominativas das
SPEs ou (ii.b) caso as agOes das SPEs venham a se tornar escriturais, dos livros
e/ou sistemas da instituicdo financeira responsavel pela prestacdo de servicos de
escrituracao das acbes das SPEs ou do extrato da conta de depdsito fornecido as
respectivas acionistas, acompanhados de declaracdo da instituicdo financeira
responsavel pela prestacdo de servigos de escrituracao das agoes das SPEs; e (iii)
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a comprovacao da ciéncia e/ou anuéncia, conforme aplicavel, por parte dos
devedores dos direitos cedidos fiduciariamente, conforme o caso.

4.16.3. Fica, desde ja, certo e ajustado que a inobservancia dos prazos para execucdo de

guaisquer Garantias Reais constituidas em favor dos Debenturistas ndo ensejar3,
sob hipétese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

4.16.4. Observado o disposto no Contrato de Compartilhamento de Garantias (conforme

definido na Clausula 4.17 abaixo), nesta Escritura de Emissdao e nos Contratos de
Garantia, o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas poderdo executar as Garantias
Reais, simultaneamente ou em qualquer ordem, sem que com isso prejudique
qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a quitacdo integral
das Obrigacdes Garantidas.

4.16.5. As Garantias Reais referidas acima serdo outorgadas em carater irrevogavel e

irretratavel pela Emissora e pelas SPEs, vigendo até a integral liquidagcdo ou
extincao das Obrigacdes Garantidas, nos termos da presente Escritura de Emissao
e demais instrumentos juridicos competentes a formalizacdo das Garantias Reais,
a serem firmados entre a Emissora, as SPEs, o Agente Fiduciario, BNDES e demais
partes de referidos instrumentos, conforme aplicavel.

4.17. Compartilhamento das Garantias

4.17.1. As Garantias Reais serdao compartilhadas, sem ordem de preferéncia de

5.1.

recebimento no caso de excussdo, na proporcao do respectivo saldo devedor de
cada credor, com a divida decorrente do Contrato de Financiamento com o BNDES,
de acordo com o Contrato de Compartilhamento de Garantias e Outras Avengas a
ser celebrado entre BNDES e o Agente Fiduciario (“Contrato de Compartilhamento

de Garantias”).

CLAUSULA V
VENCIMENTO ANTECIPADO

Observado o disposto nas Clausulas 5.2 a 5.9 abaixo, o Agente Fiduciario podera
considerar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes decorrentes das
Debéntures e exigir o imediato pagamento pela Emissora, do Valor Nominal
Unitario Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratorios, calculados pro rata
temporis, desde a Data de Subscrigdo ou da Ultima Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios (conforme o caso), e dos Encargos Moratérios e multas, se
houver, na ocorréncia de quaisquer das situagdes previstas nesta Clausula,
respeitados os respectivos prazos de cura (cada um desses eventos, um “Evento
de Inadimplemento”):




(a)

(b)

()

(d)

(e)
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inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista na
Escritura de Emissdo, ndo sanada no prazo de 20 (vinte) dias contados da data de
comunicacao para a Emissora do referido descumprimento, sendo que o prazo
previsto neste inciso ndo se aplica as obrigacbes para as quais tenha sido
estipulado prazo de cura especifico;—NOTFA—COMPANHIA—TOBOS—OS—PRAZOS-
PREVASTOS ANTERIORMENTE DEVERAO-SER-MANTIDOS OIS FOI-EXCLUIDA-A-
PISPOSICAO-SOBRE-CONTAGEM-DE-PRAZOSNAO-DEFINIDOS-EM-DIAS-UTEIST

inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecuniaria relativa as
Debéntures na respectiva data de pagamento prevista na Escritura de Emissdo,
ndo sanado no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data de vencimento
da obrigacdo em questdo;

efetiva declaracdo de vencimento antecipado de qualquer financiamento ou
empréstimo contratado pela Emissora e/ou pelas Garantidoras, assumidos perante
quaisquer instituicdes financeiras integrantes do Sistema Financeiro Nacional, em
operacoes realizadas, no Brasil ou no exterior, em valor individual ou agregado
superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ou seu valor equivalente em
outras moedas;

protesto de titulos contra a Emissora e/ou as Garantidoras, cujo valor, unitario ou
agregado, seja igual ou superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais),
exceto se no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data de sua intimagao, tiver
sido comprovado ao Agente Fiduciario que o protesto foi cancelado, suspenso ou
que tenham sido prestadas garantias aplicaveis em juizo;—|NOTA—COMPANHIA
TODOS-OSPRAZOS-PREVISTOS-ANTERIORMENTE DEVERAO-SER-MANTIDOSPOIS-
FOLEXCLUIDA-A-DISPOSICAO-SOBRE-CONTAGEM-DE-PRAZOS - NAO-DEFINIDOSEM-
DIAS-UTEIS]

cisdo, fusdo, incorporacao (somente quando a Emissora for incorporada), inclusive
incorporacao de agbes (somente quando as acdes de emissdo da Emissora forem
incorporadas), exceto se a operacao tiver sido previamente aprovada por
Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
circulacdo. Para os fins deste inciso, fica expressamente excluida qualquer
reorganizagdo societaria que envolva a incorporagdo de controladas pela prépria
Emissora e qualquer reorganizacdo societdria que envolva exclusivamente a
participacdo da Emissora no Consércio Candonga, pessoa juridica de direito
privado, com sede na cidade de Rio Doce, Estado de Minas Gerais, na Estrada de
Acesso a Santana do Deserto, s/n.° - Km 12, Zona Rural, CEP35.442-000, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.© 03.836.054/0001-80 ("UHE Risoleta Neves"”), que fica desde
ja aprovada pelos Debenturistas independente de nova manifestacao;




(f)

(9)

(h)

)
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(i) decretagdo de faléncia da Emissora e/ou das Garantidoras; (ii) pedido de
autofaléncia formulado pela Emissora; (iii) pedido de faléncia da Emissora e/ou
das Garantidoras, formulado por terceiros e nao elidido no prazo legal; (iv) pedido
de recuperacdo judicial ou de recuperacdo extrajudicial da Emissora e/ou das
Garantidoras, independentemente do deferimento do respectivo pedido; (v)
pedido de autofaléncia pela Emissora e/ou pelas Garantidoras, independente do
deferimento do respectivo pedido; ou (vi) liquidacao, dissolucao ou extingdo da
Emissora e/ou das Garantidoras;

transformacao da forma societaria da Emissora, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei das Sociedades An6nimas;

alteracdao do objeto social da Emissora e/ou das Garantidoras, conforme disposto
em seu estatuto social, que modifique substancialmente as atividades atualmente
praticadas e exclusivamente relacionadas, direta ou indiretamente, a atividade fim
de geracdo de energia elétrica, ressalvadas as hipdteses de alteracdo da fonte de
geracao;

nao renovacgao, cancelamento, revogacao, suspensdo, intervencao ou extincdo,
por qualquer motivo, pelo Poder Concedente ou término antecipado de contrato(s)
de concessdo ou autorizacdo detido(s) pela Emissora e/ou pelas Garantidoras, cujo
valor, acumulado, seja igual ou superior a 20% (vinte por cento) do Patrimonio
Liguido da Emissora e/ou das Garantidores, conforme o caso e a ser apurado nas
mais recentes Demonstracdes Financeiras auditadas da Emissora e/ou das
Garantidoras, conforme o caso. Para os fins deste inciso, fica expressamente
excluida a ndo renovacdo, o cancelamento, a revogagdo, a suspensdo, a
intervencdo ou o término antecipado do contrato de concessao relacionado a UHE
Risoleta Neves, que ndo configurara em nenhuma hipdtese um Evento de
Inadimplemento;

comprovagao de que qualquer das declaracdes e informagdes prestadas pela
Emissora e/ou pelas Garantidoras é materialmente falsa ou incorreta, insuficiente,
incompleta, inconsistente ou enganosa;

resgate ou amortizacdao de acgoes, distribuicdo de dividendos, pagamento de juros
sobre o capital proprio ou realizacdo de quaisquer outros pagamentos a seus
acionistas, caso a Emissora ou as Garantidoras estejam efetivamente em mora
com qualquer de suas obrigagdes pecunidrias estabelecidas na Escritura de
Emissdo, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério
previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades Anénimas;
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utilizacdo, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Emissdo em
desacordo com os termos da Destinacdo dos Recursos descrita na Escritura de
Emissao;

descumprimento, pela Emissora e/ou pelas Garantidoras e seus diretores, e
membros de conselho de administracdo, se existentes, no exercicio de suas
respectivas funcdes na Emissora e/ou Garatidoras, de qualquer dispositivo de
qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeira, contra pratica de corrupgao
ou atos lesivos a administracdo publica aplicAvel a Emissora e/ou suas
controladas, incluindo, sem limitacdo, as Leis: Decreto-Lei n° 2.848/1940, Lei n°.
12.846/2013, conforme alterada; o Decreto n°. 8.420/2015, conforme alterado;
Lei n%. 9.613/1998, conforme alterada; Lei n°. 12.529/2011; o US Foreing Corrupt
Practices Act ("ECPA"); o OECD Convention on Combating Bribery of Foreign Public
Officials in International Business Transactions; e o UK Bribery Act, conforme

aplicaveis a Emissora e/ou suas controladas (“Leis Anticorrupcdo”);

transferéncia ou qualquer forma de cessdao ou promessa de cessdo a terceiros,
pela Emissora e/ou pelas Garantidoras, das obrigacdes assumidas na Escritura de
Emissdo, sem prévia autorizacdo dos Debenturistas que representem 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em circulagao;

descumprimento material, pela Emissora e/ou Garantidoras, da Legislacao
Socioambiental (conforme abaixo definido), ndo sanado no prazo de 20 (vinte)
dias contados da data de comunicacdo para a Emissora do referido
descumprimento, salvo nos casos em que (i) de boa fé estejam discutindo a sua
aplicabilidade; e/ou (ii) tenham adotado medidas e acGes reparatorias destinadas
a corrigir eventuais danos ao meio ambiente decorrentes das atividades descritas
em seu objeto social;—NOTFA—COMPANHIA:—TFODOS—OS PRAZOSPREVISTOS-
ANTERIORMENTE-DEVERAO-SER-MANTIDOS—POISFOI-EXCEUIDA-A-DISPOSICAO-

descumprimento de decisdao arbitral definitiva ou decisdo judicial ndo sujeita a
recursos com efeito suspensivo, contra a Emissora e/ou contra as Garantidoras,
cujo valor individual ou agregado da condenacao ou da pena por descumprimento
seja igual ou superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ou o
equivalente em outras moedas;

na hipdtese de a Emissora e/ou as Garantidoras praticarem qualquer ato visando a
questionar, anular, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou
extrajudicial, a Escritura de Emissdo, os Contratos de Garantia ou qualquer
documento relativo a Emissdo, assim como a qualquer de suas respectivas
clausulas;
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ndo observancia, pela Emissora, do seguinte indice financeiro (o "Indice
Financeiro"), a ser apurado anualmente pela Emissora no prazo de até 95

(noventa e cinco) dias apds o encerramento do exercicio anual, e verificado pelo
Agente Fiduciario no prazo de até 10 (dez) dias apds o envio da referida apuragdo
pela Emissora, tendo por base as Demonstragbes Financeiras Consolidadas da
Emissora: o indice obtido da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA ndo devera ser
maior ou igual a 3,5 (trés inteiros e cinco décimos), sendo a primeira apuragao
relativa ao periodo encerrado em 31 de dezembro de 2019. Para fins deste item,
deverao ser consideradas as seguintes definicdes:

() Divida Liquida: significa, com base nas Demonstracées Financeiras
Consolidadas da Emissora, o somatorio de: (i) todos os itens de balanco que sdo
classificados como (a) Empréstimos, Financiamentos e Titulos e Valores
Mobilidrios de Curto Prazo, (b) Parcela Circulante dos Empréstimos,
Financiamentos e Titulos e Valores Mobiliadrios de Longo Prazo e (c) Empréstimos,
Financiamentos e Titulos e Valores Mobiliarios de Longo Prazo; e (ii) todas as
garantias concedidas pela Emissora e/ou qualquer controlada da Emissora para o
cumprimento das obrigacdes de terceiros que sdo classificados no balanco como
(@) Empréstimos, Financiamentos e Titulos e Valores Mobilidrios de Curto Prazo,
(b) Parcela Circulante dos Empréstimos, Financiamentos e Titulos e Valores
Mobilidrios de Longo Prazo e (c) Empréstimos, Financiamentos e Titulos e Valores
Mobiliarios de Longo Prazo; (iii) menos as disponibilidades (somatério do caixa,
equivalente a caixa e investimentos financeiros);

(i) EBITDA: significa, com base nas Demonstracdes Financeiras Consolidadas
da Emissora, sempre relativo aos 12 meses anteriores, a soma de (a) Resultado
Operacional, (b) Depreciacdo, Exaustdao e Amortizacdao, (c) Dividendos recebidos
de empresas ndo consolidadas e (i) outros itens ndo caixa que reduzam o
Resultado Operacional. Todos os itens em conformidade com o estabelecido pelas
normas internacionais de contabilidade (IFRS).

declaragdo judicial de invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade total ou
parcial da Escritura de Emissdao e dos Contratos de Garantia, bem como de seus
aditamentos e/ou de quaisquer de suas disposicoes;

reducdo de capital social da Emissora, apds a data de assinatura da Escritura de
Emissdo, exceto se: (a) para absorcdo de prejuizos; (b) seguido, no mesmo ato,
de aumento de capital em valor igual ou superior ao valor da reducao de capital;
ou (c) previamente aprovada por Debenturistas representando, no minimo, a
maioria das Debéntures em Circulagdo, conforme disposto no artigo 174,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes. Para os fins deste inciso, fica
expressamente excluida eventual reducdo de capital que envolva exclusivamente
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a UHE Risoleta Neves (Usina de Candonga) ou os ativos a ela relacionados, que
fica desde ja aprovada pelos Debenturistas independente de nova manifestagdo-;

desapropriacdo, confisco que resulte na efetiva perda, pela Emissora e/ou das
Garantidoras, da propriedade da totalidade ou de parte substancial de seus bens
ou ativos, mediante a imissao na posse pela respectiva autoridade governamental.
Para os fins deste inciso, fica expressamente excluido a ndo renovagdo, o
cancelamento, a revogagdo, a suspensdo, a intervencdo ou o término antecipado
do contrato de concessdo relacionado a UHE Risoleta Neves, que nao configurard
em nenhuma hipdétese um Evento de Inadimplemento;

alteracdo ou transferéncia de controle acionario (conforme definicdo de controle
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes) direto ou indireto da
Emissora e/ou de—contrele—direte—ou—indireto—das Garantidoras, exceto se: (a) a
transferéncia se der na participacdao acionaria de qualquer acionista para uma de
suas controladoras, controladas, coligadas e/ou sociedades sob controle comum;
(b) a Vale S/A e/ou a Companhia Energética de Minas Gerais - CEMIG ndo deixem
de direta ou indiretamente fazer parte do bloco de controle da Emissora; ou (c) a
Vale S/A ou a Companhia Energética de Minas Gerais - CEMIG ndo deixem de, em
conjunto ou separadamente, direta ou indiretamente ter participagdo majoritaria
no bloco de controle da Emissora:, sem prévia autorizacdo dos Debenturistas que
representem 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacdo-; [Nota PNA: A

caso a Emissora e/ou as Garantidoras ndo realizem o reforco da Garantia nos
prazos previstos no respectivo Contrato de Garantia;

nao obtencdao ou renovacgao, cancelamento, revogacao, intervencdo, suspensao ou
extincdo das autorizacbes, subvencdes, dispensas e/ou protocolos de
requerimento de alvards ou licengas (incluindo ambientais) materialmente
relevantes para as operacdes da Emissora e/ou das Garantidoras, ndo sanado no
prazo de 20 (vinte) dias contados da data de comunicacdo para a Emissora do
referido descumprimento, e exceto se: (i) relacionado a UHE Risoleta Neves, que,
neste caso, ndo configurara em nenhuma hipdtese um Evento de Inadimplemento;
(i) de boa fé a Emissora e/ou Garantidoras estejam discutindo a sua
aplicabilidade; e/ou (iii) tenham adotado medidas e agbes reparatodrias destinadas
a corrigir eventuais danos decorrentes de tal descumprimento;fNOTA-
COMPANHIA:TODOS—OS—PRAZOSPREVISTOS - ANTERIORMENTE-DEVERAOSER-
MANTIDOS—POIS FOI EXCLUIDA-A-DISPOSICAO-SOBRE-CONTAGEM-DE-PRAZOS-
NAO-DEFINIDOS EM DIAS UTEIS] e
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mora ou inadimplemento de qualquer obrigagdo pecunidria da Emissora e/ou das
Garantidoras assumida perante outras instituicdes financeiras integrantes do
Sistema Financeiro Nacional, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), observados os prazos de cura
constantes dos respectivos instrumentos:.

A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser prontamente
comunicada ao Agente Fiduciario, pela Emissora e/ou por quaisquer das SPEs nos
termos desta Escritura de Emissao e/ou dos respectivos Contratos de Garantia, em
até 5 (cinco) Dias Uteis da sua ocorréncia. O descumprimento deste dever pela
Emissora e/ou por quaisquer das SPEs ndo impedird o Agente Fiduciario e/ou os
Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensoes
previstos nesta Escritura de Emissdao e nos demais documentos da Emissdo,
inclusive o de convocar a Assembleia Geral de Debenturistas prevista na Clausula
5.3 abaixo.

Na ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento, o Agente
Fiducidrio deverad convocar, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
término do prazo de cura aplicavel, Assembleia Geral de Debenturistas, a se
realizar no prazo minimo previsto em lei, para deliberar sobre a eventual
declaracao do vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures.

Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 5.3 acima, que
sera instalada de acordo com os procedimentos e quoéruns previstos na Clausula
8.1 e seguintes desta Escritura de Emissdo, os Debenturistas poderdo optar por
declarar antecipadamente vencidas as obrigagdes decorrentes das Debéntures,
caso aprovado por deliberagdo de Debenturistas que representem, no minimo, 2/3
(dois tercos) das Debéntures em Circulagdo em primeira ou segunda convocacao,
sendo que, nesse caso, o Agente Fiducidrio deverd declarar o vencimento
antecipado de todas as obrigagOes decorrentes das Debéntures.

Observado o disposto na Clausula 8.3 abaixo, na hipdtese: (i) de ndo instalagdo
em segunda convocagdao da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na
Clausula 5.3 acima por falta de quérum; (ii) de ndo ser aprovado o exercicio da
faculdade prevista na Clausula 5.4 acima por deliberagdo de Debenturistas que
representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo; ou (iii)
em caso de suspensao dos trabalhos para deliberacdo em data posterior, o Agente
Fiducidario ndo devera declarar o vencimento antecipado das obrigagoes
decorrentes das Debéntures, ndo obstante a possibilidade de serem convocadas
novas Assembleias Gerais de Debenturistas com o mesmo objeto caso os Eventos
de Inadimplemento referidos na Clausula 5.1 perdurem ou voltem a se repetir.
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Em caso de declaracao do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, o Agente Fiduciario deverd enviar, em até 1 (um) Dia Util, notificacdo
com aviso de recebimento, inclusive por meio eletrénico, ou por meio de protocolo
a Emissora (“Notificacdo de Vencimento Antecipado”), informando tal evento. A

Emissora, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de recebimento da
Notificagdo de Vencimento Antecipado, devera efetuar o pagamento do valor
correspondente ao Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido dos Juros
Remuneratorios devidos até a data do efetivo pagamento, acrescido ainda de
Encargos Moratorios, se for o caso, nos termos desta Escritura de Emissao, fora do
ambito da B3.

Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, nos termos desta Clausula V,
o Agente Fiducidrio deverd comunicar imediatamente a B3, informando o
vencimento antecipado.

N3o configurara Evento de Inadimplemento nem dard ensejo a necessidade de
anuéncia prévia, seja pelo Agente Fiducidrio, seja pela Assembleia Geral de
Debenturistas, qualquer alteracao no fluxo de pagamentos da Emissora ao BNDES
em decorréncia de eventual reescalonamento, com ou sem alteracdo de taxas,
incluindo, mas ndo se limitando a, prorrogagao de caréncia e/ou de pagamento de
principal da divida assumida pela Emissora perante o BNDES, nos termos do
Contrato de Financiamento com o BNDES, desde que (i) ndao prejudiqguem a
capacidade de pagamento das Debéntures pela Emissora; e (ii) permanegam
inalterados os termos e condicdes previstos nesta Escritura de Emissao.

CLAUSULA VI
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DAS SPES

6.1. Obrigacoes da Emissora

6.1.1. Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, enquanto

(a)

o saldo devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora
obriga-se, ainda, a:

fornecer ao Agente Fiducidrio:—[NOTA—MM:  AJUSTAR FORMATACAC DA~
NUMERACAO-POS-SUBITENS] dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o
término de cada exercicio social, ou 5 (cinco) Dias Uteis apds a data de sua
divulgagdo, o que ocorrer primeiro:

(i) cépia das demonstracbes financeiras completas e auditadas da
Emissora relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo com
0s principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas do
relatorio da administragdo e do parecer dos auditores independentes com
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registro valido na CVM;

(bii) declaracdo assinada pelos representantes legais da Emissora, na
forma do seu estatuto social, atestando: (I) que permanecem validas as
disposicdes contidas nesta Escritura de Emissao; (II) a ndo ocorréncia de
qualquer das hipoteses de vencimento antecipado e inexisténcia de
descumprimento de obrigagbes da Emissora perante os Debenturistas e o
Agente Fiduciario; (III) o cumprimento da obrigacdo de manutencdo do
departamento para atender os Debenturistas; (IV) que os bens da
Emissoora foram mantidos assegurados, nos termos da obrigacdo assumida
nesta Escritura de Emissdo; e (V) que ndo foram praticados atos em
desacordo com o estatuto social da Emissora e das SPEs;

(€iii) copia de qualguer comunicacgdo feita pelos auditores independentes a
Emissora, ou a sua administracdo e respectivas respostas, com referéncia
ao sistema de contabilidade, gestdo ou contas da Emissora, sendo que esta
obrigacdo ndo sera aplicavel a comunicagdes (I) que nao tenham
implicagdo direta relevante sobre as Debéntures; ou (II) nas quais haja
dever de sigilo por parte da Emissora;

(éiv) relatério demonstrando a destinacdo dos recursos da presente
Emissdo durante o Gltimo exercicio social, sendo certo que a apresentagao
do referido relatdrio serd dispensada apds a demonstracdo da destinacao
da totalidade dos recursos da presente Emissdao nos termos da Clausula 3.8
acima; e

(ev) relatério especifico de apuracdo do Indice Financeiro, elaborado pela
Emissora, contendo a memoria de calculo com todas as rubricas
necessarias, de forma explicita, que demonstrem o célculo do Indice
Financeiro, de forma e sob pena de impossibilidade de acompanhamento
do Indice Financeiro pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar a
Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam
necessarios.

(vi) -em até 7 (sete) Dias Uteis, as informacBes veiculadas nos termos
previstos na Clausula 4.12.1. acima;

(vii) {i———em até 3 (trés) Dias Uteis apds a realizacdo da respectiva
assembleia ou reunido, copias de todas as atas das assembleias gerais
reunides de conselho de administracdo, diretoria e conselho fiscal que
forem objeto de publicacdo;
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{i#iy-(viii) todos os demais documentos e informagles que a Emissora, nos
termos e condicOes previstos nesta Escritura, se comprometeu a enviar ao
Agente Fiduciario;_e

tiv)-(ix) em até 3 (trés) Dias Uteis apds o registro na JUCEMG, uma via
eletronica das atas das Assembleias Gerais de Debenturistas relativas a
esta Emissdo arquivada na JUCEMG.

(b) informar ao Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de sua
ciéncia sobre a ocorrénciade qualquer alteragdo nas suas condigOes financeiras,
econ6micas, comerciais, operacionais, regulatoérias, reputacionais ou societarias ou
nos seus negocios, bem como quaisquer eventos ou situagdes, inclusive agoes
judiciais ou procedimentos administrativos que: (i) possam afetar negativamente,
impossibilitar ou dificultar de forma justificada o cumprimento, pela Emissora de
suas obrigacbes decorrentes desta Escritura de Emissdo e das Debéntures; ou (ii)
faca com que as demonstragdes financeiras da Emissora nao mais reflitam a real

condicdo financeira da Emissora;—FNOTA—MM: A INFORMACAO A RESPEITO DE-
, o ,
CONSTANTE DO ITFEM-52-ACIMA]

(©) informar ao Agente Fiducidrio, dentro do prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados do respectivo recebimento, sobre quaisquer autuagbes pelos 6érgaos
responsaveis pela fiscalizacdo de normas ambientais e trabalhistas no que tange a
salide e seguranga ocupacional, trabalho em condigbes analogas a escravo e
trabalho infantil, regulatério, ou de defesa da concorréncia, entre outros;,—em-

(e) {e- manter, sob a sua guarda, por 5 (cinco) anos, ou por prazo maior se
solicitado pela CVM, todos os documentos e informacgoOes relacionados a Oferta
Restrita;
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(f) e atender integralmente as obrigagbes previstas no artigo 17 da Instrugao
CVM 476, quais sejam: (i) preparar demonstracdes financeiras de encerramento
de exercicio e, se for o caso, demonstracées consolidadas, em conformidade com a
Lei das Sociedades por Agdes e com a regulamentacdo da CVM; (ii) submeter suas
demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM; (iii)
divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacbes das Debéntures, suas
demonstracdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do relatério dos
auditores independentes, relativas aos 3 (trés) Ultimos exercicios sociais
encerrados, exceto caso a Emissora ndo as possua por ndo ter iniciado suas
atividades previamente ao referido periodo; (iv) divulgar suas demonstragoes
financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos auditores
independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3
(trés) meses contados do encerramento do exercicio social; (v) observar as
disposicdes da Instrucdo da CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 358"), no tocante ao dever de sigilo e vedacbes a
negociacdo; (vi) divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo
artigo 2° da Instrugao CVM 358; (vii) fornecer as informacdes solicitadas pela CVM
e pela B3; e (viii) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o
relatdrio anual e demais comunicagdes enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma
data do seu recebimento, observado ainda o disposto no item (iv) acima. A
Emissora deverd divulgar as informacbes referidas nos incisos (iii), (iv) e (vi)
acima em sua pagina na rede mundial de computadores, mantendo-as disponiveis
pelo periodo de 3 (trés) anos e em sistema disponibilizado pela B3;

(g) {5-contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de
vigéncia das Debéntures, os prestadores de servigos inerentes as obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo: (i) Banco Liquidante e
Escriturador; (iii) Agente Fiduciario; (iv) o ambiente de negociagdo das
Debéntures no mercado secundario CETIP21; e (v) agéncia de classificacdo de
risco (rating) para as Debéntures;

(h) g obter a classificacdo de risco (rating) definitiva das Debéntures e fazer com
que o Agente Fiduciario receba a respectiva sumula definitiva de rating em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da Data de Subscricdo, devendo, ainda, com relacdo a
pelo menos uma agéncia de classificacdo de risco, (a) atualizar anualmente, a
partir da data de emissdo do Ultimo relatorio, até a Data de Vencimento das
Debéntures o relatério da classificacao de risco elaborado, (b) divulgar ou permitir
que a agéncia de classificagdo de risco divulgue amplamente ao mercado os
relatérios com as sUmulas das classificacbes de risco, (c) entregar ao Agente
Fiduciario os relatorios de classificacdo de risco preparados pela agéncia de
classificacdo de risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu
recebimento pela Emissora e (d) comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis a contar da
ciéncia do fato, ao Agente Fiducidrio qualquer alteracdo da classificacdo de risco;
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observado que, caso a agéncia de classificagdo de risco contratada cesse suas
atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a
classificagcdao de risco das Debéntures, a Emissora deverd, a seu exclusivo critério,
(i) contratar outra agéncia de classificacdo de risco sem necessidade de aprovagao
dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal agéncia
de classificacao de risco seja a S&P, a Fitch ou a Moody's ou (ii) notificar o Agente
Fiduciario e convocar Assembleia Geral de Debenturistas para que estes definam a
agéncia de classificacdo de risco caso a Emissora ndo venha a contratar a S&P, a
Fitch ou a Moody's;

i) - caso venha a oferecer uma nova garantia ao BNDES no dmbito do Projeto,
a Emissora devera oferecer a mesma garantia aos Debenturistas, de forma
compartilhada com o BNDES, através da celebracdo dos instrumentos necessarios
para a constituicdo e formalizacdo da nova garantia e de aditamento ao Contrato
de Compartilhamento de Garantias;

(i) - permitir inspecao dos bens dados em garantia, observados os procedimentos,
custo, escopo de trabalho e os prazos a serem definidos de comum acordo entre a
Emissora, as SPEs e o Agente Fiduciario;

(K) {5y-efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicbes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora,
entregando ao Agente Fiduciario os comprovantes, quando solicitado;

[d))] Hda—manter-se adimplente com relacdo a todos os tributos ou contribuicdes
devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, bem como com relacdo as
contribuicdes devidas ao Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) e Fundo de
Garantia do Tempo de Servico (FGTS), exceto com relagdo aqueles tributos e/ou
contribuicdes que estejam sendo contestados de boa-fé pela Emissora e/ou pelas

Garantidoras, nas esferas administrativa ou judicial-eu—em—relacae—aqueles—gue-
~ . EfeitoAd ; :

m) & manter o Projeto enquadrado nos termos da Lei 12.431 durante a vigéncia
das Debéntures e comunicar o Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis,
sobre o recebimento de quaisquer comunicagbes por escrito, exigéncias ou
intimagdes acerca da instauracao de qualquer processo administrativo ou judicial
que possa resultar no desenquadramento do Projeto como prioritario, nos termos
da Lei 12.431, bem como enviar ao Agente Fiducidrio declaragdao firmada por
representante legal da Emissora comprovando a utilizacdo dos recursos de acordo
com os termos da Lei 12.431 ou qualquer outro documento que possa ser
solicitado pelo Agente Fiduciario para fins de acompanhamento da utilizagdo dos
recursos no Projeto;
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(n) f)- obter, manter e conservar em vigor (e, nos casos em que apropriado,
renovar de modo tempestivo) todas as autorizacdes, aprovacdes, licencgas,
permissoes, alvaras e suas renovagoes, necessarias a implantagdo, a operacao e
ao desenvolvimento do Projeto e ao desempenho das atividades da Emissora
exceto (a) por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial; ou (b) por aquelas em relagdo as quais tiver adotado medidas e agoes
reparatérias destinadas a corrigir eventuais danos ao meio ambiente decorrentes
das atividades descritas em seu objeto social;ou (c) nos casos em que o
descumprimento dessas obrigacdes nao causem um Efeito Adverso Relevante;

() {~)-praticar todos os demais atos, firmar todos os documentos e realizar todos os
registros adicionais requeridos pelo Agente Fiduciario, nos termos previstos nesta
Escritura de Emissdo e nos Contratos de Garantia, com o propdsito de assegurar e
manter a plena validade, eficacia e exequibilidade das Garantias previstas nesta
Escritura de Emissao e das Debéntures;

(p) fer cumprir todas as suas obrigacdes peeuniarias—decorrentes do Contrato de
Financiamento com o BNDES e dos Contratos de Garantia, conforme prazos e
mecanismos previstos nos referidos contratos;

Q) gy informar por escrito ao Agente Fiducidrio, até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente a ocorréncia de convocacdo de qualquer Assembleia Geral de
Debenturistas, desde que convocada pela Emissora;

() tar manter em adequado funcionamento 6rgdo para atender, de forma
eficiente, aos Debenturistas ou contratar instituicdes financeiras autorizadas para
a prestacao desse servico;

(s) ¥y-ndo realizar operacdes fora de seu objeto social, observadas as disposicdes legais
e regulamentares em vigor;

(s —NOFA—MM—E—COMPANHIA:—OBRIGACAO—ABRANGIDA—NA—ALINEA—B—DESTA-
CLAYSULAT

(9] manter em vigor a estrutura de contratos e demais acordos existentes necessarios
para viabilizar a operacao e funcionamento de suas atividades e das SPEs ou que
sejam relevantes de forma que sua invalidade possa afetar a implementagdo e
desenvolvimento do projeto;

(u) observar, cumprir e/ou fazer cumprir, por si, e pelas Garantidoras e seus
respectivos diretores e/ou membros do conselho de administracao, se existente,
enquanto no exercicio de suas respectivas funcées como administradores da
Emissora e/ou das Garantidoras, qualquer dispositivo de qualquer lei ou



(v)
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regulamento, nacional ou estrangeira, contra pratica de corrupcao ou atos lesivos
a administracdo publica aplicavel a Emissora e/ou suas controladas, incluindo,
sem limitacao, as Leis: Decreto-Lei n® 2.848/1940, Lei n°. 12.846/2013, conforme
alterada; o Decreto n°. 8.420/2015, conforme alterado; Lei n©. 9.613/1998,
conforme alterada; Lei n©. 12.529/2011; o US Foreing Corrupt Practices Act
("ECPA"); o OECD Convention on Combating Bribery of Foreign Public Officials in
International Business Transactions; e o UK Bribery Act, conforme aplicaveis a
Emissora e/ou suas controladas (“"Normas Anticorrupcdo”);

adotar, durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissdo, as medidas e

acoes necessarias destinadas a evitar ou corrigir danos ao meio ambiente,

salvo quando (a) questionadas de boa fé nas alcadas competentes; ou (b)
medidas e aglOes reparatdrias destinadas a corrigir eventuais danos ao meio
ambiente decorrentes das atividades descritas em seu objeto social forem
adotadas; ou (c) eventual descumprimento das obrigagdes a seguir ndo causem
um Efeito Adverso Relevante, cumprir e fazer com que as SPEs cumpram, durante
o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissdo, a legislacdo e regulamentagao
trabalhista e social, previdencidria e ambiental, relativa a salde e seguranca
ocupacional, inclusive no que se refere a inexisténcia de trabalho infantil e
analogo a de escravo (“Legislacdo Socioambiental”), em especial com relacdo aos
seus projetos e atividades de qualquer forma beneficiados pela Emissao, de forma
a (i) abster-se de adotar praticas de trabalho analogo ao escravo (inclusive
aquelas que acarretem a inscricdo da Emissora no cadastro de empregadores que
tenham mantido trabalhadores em condicdes andlogas a de escravo Portaria
Interministerial n° 4, de 11 de maio de 2016 , ou outra que a substitua, do entao
Ministério do Trabalho e Previdéncia Social e do Ministério das Mulheres, da
Igualdade Racial, da Juventude e dos Direitos Humanos, ou outro cadastro oficial
que venha a substitui-lo) e trabalho ilegal de criangas e adolescentes e/ou que
incentivem a prostituicdo no desempenho de suas atividades; (ii) empregar
trabalhadores devidamente registrados nos termos da legislacdao em vigor; (iii)
cumprir com as obrigacdes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da
legislacdo trabalhista e previdenciaria em vigor; (iv) cumprir com a legislacao
aplicadvel a protecdo do meio ambiente, bem como a salde e seguranga do
trabalho; (v) deter e manter todas as permissdes, licencas, autorizagOes,
dispensas e aprovagbes necessarias para o regular exercicio de suas atividades,
em conformidade com a legislagdo ambiental aplicavel e/ou protocolo junto as
autoridades publicas, observados os prazos previstos no artigo 18, §4°, da
Resolucdo do Conselho Nacionado do Meio Ambiente - CONAMA n° 237, de 19 de
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dezembro de 1997 e/ou os prazo definidos pelo érgdos ambientais nas jurisdicdes
em que a Emissora atue; e (vi) possuir todos os registros necessarios, em
conformidade com a legislagao civil e ambiental aplicavel;

INOTA—MM—E COMPANHIA: A OBRIGACAO-SUGERIDA-DE“ADOTAR-TODAS-AS-
DILIGENCIAS” ESTA-COBERTA INTEGRALMENTE PELAS ALIENAS “W” E “EE"]

oferecer em garantia aos Debenturistas, em compartilhamento com o BNDES,
quaisquer ativos e/ou recebiveis supervenientes do Projeto;

incluir o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas,
como beneficidrio nas Apdlices de Seguro, o qual devera fazer jus as indenizacoes
eventualmente devidas em decorréncia da referida apolice, observado o regime de
compartilhamento previsto na Clausula 4.17 acima, e observados os termos do
Aditamento e Consolidagdo ao Contrato de Penhor de Maquinas e Equipamentos,
conforme aplicavel;

ressarcir os Debenturistas até o limite do Valor Total da Emissdo, por qualquer
perda ou dano direto que estes venham a sofrer em decorréncia de
responsabilizacao por decisao judicial transitada em julgado decorrente de dano
ambiental ocasionado no ambito Projeto;

HNetaPNA:—Companhia,—favor—confirmar-gue—o—Projeto—jafoi—conctaido—e-
gue-o-BNDESja atestou-a-"Conclusao-do-Projeto”,nos termos-da Clausula-
BQ—GQN%RA?Q—B%F%AHNGHMEN%Q%%NBA—ES%&Q—EM—GUR—S@%@ES—
INSTTUCIONATS REQUERIDAS - COMO-PRECEDENTESPARAQUE-O-BNDES-
DECLAREOPROJIETFOCOMO—CONCLUIDO—Ex—reforma—de—escolas—hos-
muﬁe%&EM—QH%P&@EQ—PR@JETQ—FER—PN%GHBQ—S&%—QPERAQAQ—
COMERCIAL EM-DEZEMBRO-DE 20171

observados os termos previstos na Clausula 5.9 acima, ndo realizar qualquer
alteracdo no Contrato de Financiamento com o BNDES que possa: (i) afetar a
capacidade da Emissora e/ou das SPEs em cumprir suas obrigacdes financeiras
aqui previstas, ou (ii) afetar a validade ou exequibilidade dos documentos
relacionados as Debéntures, inclusive os Contratos de Garantia;

constituir o Agente Fiduciario, em carater irrevogavel e irretratavel, como seu
bastante procurador, por meio de procuragdes outorgadas nos termos e prazos
previstos nos Contratos de Garantia que permitam ao Agente Fiduciario constituir,
aperfeicoar e excutir as Garantias Reais bem como praticar todos os atos
necessarios ao exercicio dos direitos previstos nos referidos contratos, e, em
especial, alienar os ativos empenhados e/ou cedidos fiduciariamente nos termos
dos Contratos de Garantia, no todo ou em parte, por meio de venda amigavel,
podendo, para tanto, contratar empresa especializada, obedecida a legislagao
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aplicavel, e utilizar o produto da alienacdo no pagamento das obrigacoes,
principais e acessorias, decorrentes das Debéntures e desta Escritura de Emissao,
inclusive qualquer pagamento a titulo de amortizacdo do respectivo valor nominal,
Atualizacdo Monetaria, Juros Remuneratérios e Encargos Moratérios, conforme
aplicavel, bem como das demais obrigagbes pecuniarias previstas nesta Escritura
de Emissdo, inclusive honorarios do Agente Fiducidrio e despesas judiciais
incorridas pelo Agente Fiduciario ou Debenturista na execucdo;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitada;

nao praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social ou com esta
Escritura, em especial atos que possam, direta ou indiretamente, comprometer o
pontual e integral cumprimento das obrigagbes assumidas perante os
Debenturistas, nos termos desta Escritura;

cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis em
gualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua ativos, incluindo, sem
limitacdo, determinagbes dos dérgdos ambientais, ANEEL, CCEE, MME, ONS, B3,
CVM ou quaisquer 6rgaos ou entidades da Administragdo Publica direta ou indireta
que venham a substitui-los, exceto por aqueles regulamentos, leis, regras, e
ordens questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicias ou cujo
descumprimento ndo possa resultar em um Efeito Adverso Relevante (conforme
definido abaixo);

ndo realizar, nos termos do artigo 9° da Instrucdo CVM 476, outra oferta publica
da mesma espécie de valores mobilidrios dentro do prazo de 4 (quatro) meses
contados da data do encerramento ou do cancelamento da Oferta Restrita, a
menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM;

ndo divulgar ao publico informagles referentes a Emissora, a Emissdo ou as
Debéntures, em desacordo com o disposto na regulamentacado aplicavel, incluindo,
mas nao se limitando, ao disposto na Instrucdo n.° 476 e no artigo 48 da
Instrugao da CVM 400;

abster-se de negociar valores mobilidrios do mesmo emissor e espécie daquele
objeto da Oferta Restrita, nele referenciados, conversiveis ou permutaveis, ou com
valores mobilidrios nos quais o valor mobilidrio objeto da Oferta Restrita seja
conversivel ou permutavel, até o envio do Comunicado de Encerramento a CVM,
salvo nas hipéteses previstas no artigo 48 da Instrugdo CVM 400; e

abster-se, até o envio do Comunicado de Encerramento a CVM, de (a) revelar
informag0bes relativas a Emissdo, exceto aquilo que for necessario a consecucdo de
seus objetivos, advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da
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informacdo transmitida e (b) utilizar as informacbes referentes a Emissdo, exceto
para fins estritamente relacionados com a preparacao da Emissao.
CLAUSULA VII
AGENTE FIDUCIARIO

Nomeacao

A Emissora neste ato constitui e nomeia a Simplific Pavarini Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., qualificada no predmbulo desta Escritura de
Emissdo, como Agente Fiduciario da Emissdo, a qual, neste ato e pela melhor
forma de direito, aceita a nomeacdo para, nos termos da lei e desta Escritura de
Emissdo, representar a comunhdo dos Debenturistas perante a Emissora e as
SPEs.

Substituicao

Nas hipdteses de impedimento, renuncia, intervencdo ou liquidacdao extrajudicial
do Agente Fiduciario, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias do evento que a
determinar, deverd ser realizada Assembleia Geral de Debenturistas para a
escolha de novo agente fiducidrio, a qual poderd ser convocada pelo préprio
Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo, ou
pela CVM. Na hipétese de a convocagao ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do
término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la. A CVM podera, em
casos excepcionais, nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o
processo de escolha do novo agente fiducidrio ou proceder a convocagdao da
Assembleia Geral de Debenturistas para escolha do novo agente fiduciario.FNSFA-
COMPANHIA:TODOS—OS—PRAZOS PREVISTOS ANTERIORMENTE DEVERAO-SER-
MANTIDOS-—POIS FOI-EXCLUIDA-A-DISPOSICAO-SOBRE-CONTAGEM-DE-PRAZOS-
NAO-DEFINIDOS EM-DIAS-UTEIS]

Na hipdtese de ndao poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, inclusive no caso
do item (c) da Clausula 7.3.1 abaixo, o Agente Fiduciario devera comunicar
imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante convocagdo de
Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando sua substituicdo.

E facultado aos Debenturistas, a qualquer tempo apdés o encerramento da
distribuicdo publica, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicagdo de
seu substituto, em condi¢cdes de mercado, escolhido pela Emissora a partir de lista
triplice apresentada pelos Debenturistas.
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A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a presente
Escritura de Emissdo, que devera ser arquivado na JUCEMG e nos Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos das localidades descritas na Clausula 2.5.1
acima desta Escritura de Emissao.

O Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas funcGes a partir da data de
assinatura desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua
substituicdo, no caso de agente fiducidrio substituto, devendo permanecer no
exercicio de suas funcdes até a efetiva substituicdo ou até o cumprimento de
todas as suas obrigacOes decorrentes desta Escritura de Emissao e da legislagao
em vigor.

O Agente Fiduciario, se substituido nos termos desta Clausula 7.2, sem qualquer
custo adicional para a Emissora ou para os Debenturistas, devera colocar a
disposicdo da instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de até 10 (dez) Dias
Uteis antes de sua efetiva substituicdo, copia de todos os registros, relatérios,
extratos, bancos de dados e demais informacdes sobre a Emissao e sobre a
Emissora que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pelo
Agente Fiduciario ou por qualquer de seus agentes envolvidos, direta ou
indiretamente, com a Emissdo ou que quaisquer das pessoas acima referidas
tenham tido acesso por forga da execucao de suas fungdes, independentemente do
meio em que as mesmas estejam armazenadas ou disponiveis, de forma que a
instituicdo substituta cumpra, sem solugdo de continuidade, os deveres e as
obrigagdes do Agente Fiduciario substituido, nos termos desta Escritura de
Emissao.

Em qualquer hipdtese, a substituicdo do Agente Fiducidrio devera ser comunicada
a CVM no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados do registro do aditamento a
presente Escritura de Emissdo, nos termos da Clausula 7.2.4 acima, devendo ser
encaminhados os documentos e demais informacdes exigidas pelo caput e pelo
paragrafo 1° do art. 5° da Instrucdo da CVM n©° 583, de 20 de dezembro de 2016,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 583”) a B3 no mesmo prazo.

Deveres

Além de outros previstos em lei ou nesta Escritura de Emissdo, constituem
deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade perante os
Debenturistas, responsabilizando-se integralmente pelos servicos prestados,
nos termos da legislacdao e regulamentagdo vigentes;
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proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio
da fungdo, o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma
empregar na administragdo de seus proprios bens;

renunciar a funcdo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar imediata convocacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas prevista no art. 7° da Instrucao CVM 583
para deliberar sobre a sua substituicao;

conservar em boa guarda toda a documentacdo relativa ao exercicio de suas
fungdes;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacoes
relativas as garantias e a consisténcia das demais informacdes contidas nesta
Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissoes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissdo, e seus
respectivos aditamentos, sejam registrados nos o6rgdaos competentes,
adotando, no caso de omissao da Emissora, as medidas eventualmente
previstas em lei;

acompanhar a prestacdo das informagoes periddicas pela Emissora, alertando
aos Debenturistas no relatério anual de que trata a alinea (s) desta Clausula
abaixo acerca de eventuais inconsisténcias ou omissdbes de que tenha
conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informacgGes prestadas nas propostas de
modificacdes nas condicdes das Debéntures;

verificar a regularidade da constituicdo das Garantias, bem como o valor dos
bens dados em garantia, observando, ainda, a manutencdo de sua suficiéncia
e exequibilidade, nos termos das disposicOes estabelecidas nesta Escritura de
Emissao;

examinar proposta de substituicdo dos bens dados em garantia, manifestando
sua opinido a respeito do assunto, de forma justificada;

intimar a Emissora e as SPEs a reforcar as Garantias, na hipdtese de sua
deterioracdo ou depreciacdo, observados os termos da presente Escritura de
Emissdo e dos Contratos de Garantia;
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solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungées ou
se assim solicitado pelos Debenturistas, certiddes atualizadas dos
distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, Cartérios de Protesto,
Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica da localidade onde se
situem os bens dados em garantia ou o domicilio ou sede da Emissora ou das
SPEs, conforme o caso;

solicitar, quando considerar necessario, e desde que devidamente justificado,
auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgaos de imprensa nos
quais a Emissora deve efetuar suas publicagées, conforme Clausula 4.12
acima;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar as
informacgdes que lhe forem solicitadas;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestGes junto a Emissora, ao Banco Liquidante Escriturador, a B3,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste item, a Emissora e os
Debenturistas mediante subscricdo e integralizagdo das Debéntures
expressamente autorizam, desde ja, o Banco Liquidantee Escriturador, a B3 a
atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive
referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posicao de Debéntures e dos
Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas previstas nesta Escritura de Emissdo e
nos Contratos de Garantia, especialmente daquelas impositivas de obrigagtes
de fazer e nao fazer;

comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacbes financeiras assumidas na presente Escritura, incluindo as
obrigagOes relativas as Garantias e a clausulas contratuais destinadas a
proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condicdes que nao
devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os
Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, no
prazo maximo de 7 (sete) Dias Uteis da data em que tomar ciéncia do
inadimplemento;

elaborar o relatério anual, nos termos do artigo 68, paragrafo primeiro, alinea
“b” da Lei das Sociedades por AcbOes e nos termos da Instrugdao CVM 583, o
gual devera conter, ao menos, as informagdes abaixo:
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cumprimento pela Emissora das suas obrigacdes de prestacdo de
informagodes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que
tenha conhecimento;

alteracGes estatutarias da Emissora ocorridas no exercicio social com
efeitos relevantes para os Debenturistas;

comentarios sobre os indicadores econémicos, financeiros e de estrutura
de capital da Emissora relacionados a clausulas contratuais destinadas a
proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condicdes que
nao devem ser descumpridas pela Emissora;

quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em
Circulagao e saldo cancelado no periodo;

resgate, amortizacdo, conversao, repactuacdao e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo, conforme informacGes prestadas pela
Emissora;

acompanhamento da destinagdao dos recursos captados por meio das
Debéntures, conforme informacgdes prestadas pela Emissora;

relacdo dos bens e valores entregues a sua administracao;

cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora e pelas
SPEs nesta Escritura de Emissao e, conforme o caso, nos Contratos de
Garantia;

manutencdo da suficiéncia e exequibilidade das Garantias;

existéncia de outras emissGes de valores mobiliarios, publicas ou
privadas, feitas pela Emissora, por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha
atuado como agente fiduciario, bem como os seguintes dados sobre tais
emissdes: (1) denominacao da companhia ofertante; (2) valor da
emissdo; (3) quantidade de valores mobilidrios emitidos; (4) espécie e
garantias envolvidas; (5) prazo de vencimento e taxa de juros; e (6)
inadimplemento no periodo; e

declaragdo sobre a ndo existéncia de situagcdo de conflito de interesses
que impega o Agente Fiduciario de continuar a exercer sua fungao.
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disponibilizar aos Debenturistas o relatério de que trata o item (s) acima, no
prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio
social da Emissora, na sua pagina na rede mundial de computadores,
mantendo-o disponivel para consulta publica pelo prazo de 3 (trés) anos; e,
no mesmo prazo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio
social da Emissora, enviar o relatério anual a Emissora, para divulgacdao na
forma prevista na regulamentacao especifica;

manter disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores lista
atualizada das emissGes em que exerce a fungdo de Agente Fiduciario;

encaminhar aos Debenturistas, em até 3 (trés) Dias Uteis de seu recebimento,
qualquer informacdo relacionada com a Emissdo que venha a ser por ele
solicitada e/ou recebida;

acompanhar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta Escritura de
Emissdo;

calcular e divulgar o preco unitdrio das Debéntures, disponibilizando-o aos
Debenturistas e a propria Emissora através de seu website;

assegurar, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6° da Instrugdo da CVM 583,
tratamento equitativo aos Debenturistas e a todos os titulares de valores
mobilidrios de emissdo da Emissora ou de sociedades coligadas, controladas,
controladoras ou integrantes do mesmo grupo da Emissora, respeitadas as
garantias, obrigacOes e direitos especificos atribuidos aos respectivos titulares
de valores mobiliarios;

divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores, as informacgodes
eventuais previstas no artigo 16 da Instrucdo CVM 583, mantendo-as
disponiveis para consulta publica pelo prazo de 3 (trés) anos; e

manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por
determinacdo expressa da CVM, todos os documentos e informacgdes exigidas
pela Instrugdo CVM 583, podendo tais documentos ser guardados em meio
fisico ou eletronico, admitindo-se a substituicido de documentos pelas
respectivas imagens digitalizadas.

Os atos ou manifestacdbes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas ou exonerarem terceiros de obrigacdes
para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das
obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, somente serdo validos quando
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previamente deliberados pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, nos termos da Clausula VIII abaixo.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumird que os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de
fraude ou adulteracdo. O Agente Fiduciario ndo serda, sob qualquer hipdtese,
responsavel pela elaboracdo de documentos societarios da Emissora, a qual
permanecerd sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora, nos termos da
legislacdo aplicavel.

O Agente Fiduciario ndo fara qualquer juizo sobre a orientagdo acerca de qualquer
fato da Emissdo que seja de competéncia de definicdo pelos Debenturistas,
comprometendo-se tao somente a agir em conformidade com as instrucdes que
forem deliberadas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo
possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos
decorrentes do estrito cumprimento das orientacdes dos Debenturistas a ele
transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados
em decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuagdo do Agente
Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 583, e alteracbes posteriores, e
dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando o Agente
Fiduciario isento, sob qualguer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade
adicional que ndo tenha decorrido da legislagao aplicavel.

Remuneracao do Agente Fiduciario

Serdo devidos, ao Agente Fiduciario, até o vencimento das Debéntures ou
enquanto o Agente Fiduciario representar os interesses dos Debenturistas,
honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que |lhe competem, nos
termos da legislacdao em vigor e desta Escritura de Emissdo, correspondentes a
parcelas anuais no valor de R$ 19.950,00 (dezenove mil novecentos e cinquenta
reais) sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util apds a
assinatura desta Escriturade Emissdo, e as demais parcelas a cada 12 (doze)
meses, sempre no dia 15 (quinze) de cada més em que houver pagamento,
observados em todos os casos o disposto no item 7.4.1.1 a seguir.

Os pagamentos ao Agente Fiduciario mencionados no item 7.4.1 acima,
serdo realizados até o 15° (décimo quinto) dia apds o recebimento pela Emissora
da fatura e demais documentos habeis de cobranga, através de correspondéncia
eletrénica encaminhada a Emissora pelo Agente Fiducidrio, nos termos desta
Escritura de Emissdo, mediante depdsito na conta-corrente n® 04753-4, mantida
na agéncia 0576 do Banco Ital Unibanco S.A., de titularidade do Agente
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Fiduciario, respeitando o horario de expediente bancario do municipio de Belo
Horizonte, valendo os respectivos comprovantes de depdsito como prova de
pagamento e quitagdo.

Qualquer alteracdo dos dados bancarios devera ser comunicada a ALIANCA,
por escrito, com a antecedéncia minima de 30 (trinta) dias, sob pena de o
depdsito ser efetuado na conta-corrente anteriormente indicada.

Caso o Agente Fiduciario venha a ser substituido no periodo compreendido
entre o pagamento de duas parcelas de sua remuneragdo, a Emissora devera ser
reembolsada pelo Agente Fiduciario substituido, em valor proporcional ao periodo
compreendido entre a data da efetiva substituicdo e a préxima data de pagamento
da remuneracdo do Agente Fiduciario.

O pagamento da remuneracdao do Agente Fiduciario serd feito mediante crédito na
conta corrente a ser indicada, por escrito, pelo Agente Fiduciario a Emissora.

No caso de inadimplemento no pagamento das obrigacdes da Emissora e/ou das
Garantidoras nos termos dos Instrumentos da Emissdo ou de reestruturacao das
condicdes estabelecidas nos Instrumentos da Emissdo apds a primeira
integralizacdo da Emissdo, ou da participacdo em reunides ou conferéncias
telefonicas, apds a primeira integralizagdo da Emissdo, bem como atendimento a
solicitacOes extraordinarias, sera devido ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o
valor de R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais
ocorréncias, limitado em qualquer caso a R$[®] ([®]), bem como a (i) comentarios
aos Instrumentos da Emissdo durante a estruturacdo da mesma, caso a operagao
nao venha a se efetivar; (ii) execucdo das garantias, caso sejam concedidas; (iii)
participacdo em reunides formais ou virtuais com a Emissora e/ou com
investidores; e (iv) implementacao das consequentes decisdes tomadas em tais
eventos, pagas 5 (cinco) Dias Uteis apds comprovacdo da entrega, pelo Agente
Fiduciario, de "Relatorio de Horas" a Emissora. Entende-se por reestruturagcdo dos
Instrumentos da Emissdo alteracGes relacionadas (i) as garantias, caso sejam
concedidas; (ii) aos prazos de pagamento e (iii) as condicOes relacionadas ao
vencimento antecipado.

No caso de celebracdo de aditamentos aos Instrumentos da Emissdo e/ou
realizacdo de Assembleias Gerais de Debenturistas, bem como nas horas externas
ao escritorio da Simplific Pavarini, sera cobrado, adicionalmente, o valor de R$
500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais servigos
limitado em qualquer caso a R$[e] ([e]).

A remuneracdo devida ao Agente Fiduciario nos termos da Clausula 7.4.1 acima
sera atualizada anualmente com base na variagao positiva acumulada do IPCA), ,
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ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que
vier a substitui-lo, a partir do primeiro pagamento até as datas de pagamento
subsequentes ou do indice que eventualmente o substitua, calculada pro rata die,
se necessario.

Em caso de mora no pagamento da remuneracdo devida, os débitos em atraso
ficardo sujeitos (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro
rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento;
(ii) multa moratoria, irredutivel e de natureza ndo compensatédria, de 2% (dois por
cento); e (iii) atualizagdo monetaria pelo IGPM, calculada pro rata die desde a
data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento.

As parcelas citadas nos itens acima serdao acrescidas dos seguintes impostos: (i)
ISS (imposto sobre servico de qualquer natureza); (ii) PIS (contribuicdo ao
programa de integragdo social); (iii) COFINS (contribuicdao para o financiamento
da seguridade social) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneracao do Agente Fiduciario, excetuando-se o IR (Imposto de Renda) e a
CSLL (Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido), nas aliquotas vigentes na data
do efetivo pagamento. Na data de celebracao da presente Escritura de Emissao
proposta o gross-up equivale a 9,65% (nove inteiros e sessenta e cinco
centésimos por cento).

A remuneracdo prevista nos itens anteriores serda devida mesmo apds o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na
cobranca de inadimplementos ndo sanados pela Emissora.

Despesas

A remuneracdao do Agente Fiducidrio ndo inclui despesas razoaveis e usuais
consideradas necessarias ao exercicio da funcdo de agente fiduciario, durante a
implantacdo e vigéncia do servico, as quais serdo cobertas pela Emissora,
mediante pagamento das respectivas faturas acompanhadas dos respectivos
comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante
reembolso, desde que as despesas tenham sido, previamente aprovadas pela
Emissora, exceto por aquelas que, em conjunto ou isoladamente, nao
ultrapassarem o valor de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) no intervalo de 01 (um)
ano, que ficam desde ja prévia e expressamente aprovadas, bem como por
aquelas em relacdo as quais a Emissora ndo se manifeste no prazo de 10 (dez)
Dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva solicitacdo pelo Agente
Fiduciario, que também serdo consideradas tacitamente aprovadas.

Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que
o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos
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Debenturistas deverdo ser, ressarcidas pela Emissora desde que as despesas
tenham sido, previamente aprovadas pela Emissora, exceto por aquelas cuja
aprovacdo prévia pela Emissora possa vir a prejudicar a defesa dos interesses dos
Debenturistas pelo Agente Fiduciario e que, em conjunto ou isoladamente, ndo
ultrapassarem o valor de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) no intervalo de 01 (um)
ano, que ficam desde ja prévia e expressamente aprovadas, bem como por
aquelas em relagdo as quais a Emissora ndo se manifeste no prazo de 10 (dez)
Dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva solicitacdo pelo Agente
Fiduciario, que também serdo consideradas tacitamente aprovadas. Tais despesas
incluem também os gastos comprovados com honorarios advocaticios de terceiros,
depositos, custas e taxas judiciarias nas acdes propostas pelo Agente Fiduciario ou
decorrentes de acGes intentadas contra ele no exercicio de sua funcdo, desde que
relacionadas a solucdo da inadimpléncia aqui referida, ou ainda que |lhe causem
prejuizos ou riscos financeiros, na condicdo de representante dos Debenturistas.
As eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
do Debenturista em agdes judiciais serdo suportadas pelos Debenturistas, podendo
o Agente Fiduciario solicitar adiantamento aos Debenturistas para cobertura da
referida sucumbéncia arbitrada em juizo, sendo certo que os recursos deverdao ser
disponibilizados em tempo habil de modo que ndo haja qualquer possibilidade de
descumprimento de ordem judicial por parte deste Agente Fiduciario. Também
sera suportada pelos Debenturistas a remuneracdao do Agente Fiducidrio na
hipotese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento
desta por um periodo superior a 30 (trinta) Dias Uteis.

O Agente Fiduciario fica desde ja ciente e concorda com o risco de ndo ter tais
despesas aprovadas previamente e/ou reembolsadas pela Emissora caso tenham
sido realizadas em discordancia com (i) critérios de bom senso e razoabilidade
geralmente aceitos em relagdes comerciais do género; ou (ii) a fungdo fiduciaria
que |lhe é inerente.

O ressarcimento a que se refere a Clausula 7.5.1 acima sera efetuado
mensalmente em até 10 (dez) Dias Uteis contados da entrega & Emissora de
copias dos documentos comprobatdrios das despesas efetivamente incorridas e
necessarias a protegdo dos direitos dos Debenturistas, conforme expressamente
disposto nas Clausulas acima.

Declaracoes do Agente Fiduciario
O Agente Fiduciario declara:
nao ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a

funcdo que lhe é conferida, conforme artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Agdes;
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gue ndo se encontra em nenhuma das situacbes de conflito de interesse
previstas no artigo 6° da Instrugcao CVM 583;

aceitar a funcdo que |he é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emisséo;

aceitar integralmente esta Escritura de Emissdo e todas as suas Clausulas e
condigdes;

nao ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas
funcodes;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a
cumprir com suas obrigacdes previstas neste instrumento, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario,
nos termos da regulamentacgdo aplicavel vigente;

que esta Escritura de Emissdo constitui obrigacao legal, valida, vinculativa e
eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com o0s seus termos e
condigdes;

gue a celebragdo desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas
obrigacdes nela previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;

que verificou a veracidade das informagdes relacionadas as garantias, bem
como a consisténcia das demais informagdes contidas nesta Escritura de
Emissdo diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas
ou defeitos de que tivesse conhecimento;

gue a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emissao tem
poderes bastantes para tanto;

que, com base no organograma disponibilizado pela Emissora, para os fins do
disposto no artigo 6°, paragrafo 29, e Anexo 15, inciso XI, da Instrugdo CVM
583, atua como agente fiduciario nas seguintes outras emissdes de valores
mobilidrios da Emissora, ou de sociedade coligada, controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da Emissora, além da presente Emissao:
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() 12 (primeira) Emissdao de Debéntures da Alianca Geragdo de Energia
S.A., no valor de R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de
reais), na data de emissdao, 10 de julho de 2017, representada por
35.000 (trinta e cinco mil) debéntures, sem garantia, da espécie
quirograféaria, e vencimento em 10 de julho de 2020, sendo a
remuneracdo de (i) 107,50% DI a.a. da data de Emissdo até o 120
més, (ii) 109,50% DI a.a. do 12° més até o 24° més e (iii) 111,50%
DI a.a. do 24° més até a Data de Vencimento, assim como
amortizacdo paga semestralmente, sendo a primeira em 10 de junho
de 2018 e a ultima na Data de Vencimento, ndo tendo ocorrido, até a
data de celebragdo da Escritura, quaisquer eventos de resgate,
amortizacdo antecipada, conversdo, repactuacdo ou inadimplemento;

(i) 22 Emissdao de Notas Promissérias Comerciais da Alianca Geragdo de
Energia S.A., no valor de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de
reais), na data de emissdo, 19 de julho de 2016, representada por 120
(cento e vinte) cartulas, sem garantia, e vencimento em 14 de julho de
2017, sendo a remuneracdo de 114% DI, com pagamento de juros e
amortizacdo na data de vencimento, ndao tendo ocorrido, quaisquer
eventos de resgate, amortizacdo antecipada, conversdo, repactuagao
ou inadimplemento;

(iii) 738 (sétima) emissdo de notas promissérias comerciais da Cemig
Geracdo e Transmissdo S.A., no valor de R$620.000.000,00
(seiscentos e vinte milhdes de reais), na data de emissao, 1° de julho
de 2016, representada por 124 (cento e vinte e quatro) notas
promissdrias comerciais, com garantia fidejusséria representada por
aval da Companhia Energética de Minas Gerais S.A. e vencimento em
25 de agosto de 2017, sendo o valor nominal unitario e a remuneracgao
pagos na data de vencimento, ndo tendo ocorrido, até a data de
celebragdo desta Escritura, quaisquer eventos de resgate, amortizagao
antecipada, conversdo, repactuacdao ou inadimplemento;

que a constituicdo e exequibilidade das Garantias dependera (i) dos registros
dos Contratos de Garantia nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos e/ou de Registro de Imdveis, conforme aplicavel, bem como (ii)
do registro dos respectivos gravames nos respectivos Livros de Registro de
AcgOes Nominativas das SPEs ou nos livros e sistemas da instituicdo financeira
responsavel pela prestacdo de servicos de escrituracdao das acdes das SPEs,
caso as acdes de tais sociedades venham a se tornar escriturais. A
manutencdo da suficiéncia das Garantias sera verificada de acordo com o
disposto nos respectivos Contratos de Garantia e no Contrato de
Compartilhamento de Garantias, conforme aplicavel.
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CLAUSULA VIII
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Disposicoes Gerais

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia(s) geral(is),
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de
deliberar sobre matérias de interesse da comunhdo dos Debenturistas
(“Assembleia(s) Geral(is) de Debenturistas”). As Assembleias Gerais de
Debenturistas deverdao ser realizadas de forma presencial e, caso venha a ser

regulamentado pela CVM, poderdo ser alternativamente realizadas por conferéncia
telefonica, video conferéncia ou por qualquer outro meio de comunicacgao.

Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Acdes sobre assembleia geral de acionistas.

Convocacao

As Assembleias Gerais de Debenturistas podem ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, pela CVM ou por Debenturistas que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagao.

A convocacdo se dara mediante anuncio publicado, pelo menos, 3 (trés) vezes,
nos Jornais de Publicacdo da Emissora, respeitadas outras regras relacionadas a
publicacdo de anuncio de convocacgdao de assembleias gerais constantes da Lei das
Sociedades por Agbes, da regulamentacdo aplicavel e desta Escritura de Emissao.

As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas, em primeira
convocagdo, no prazo minimo de 15 (quinze) dias corridos contados da data da
primeira publicacdo da convocagdo, ou, nao se realizando a Assembleia Geral de
Debenturistas, em primeira convocagdao, em segunda convocagao, em, no minimo,
8 (oito) dias contados da data da publicacdo do novo anuncio de convocacdo.

As deliberagdes tomadas por Debenturistas no ambito de sua competéncia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes,
validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os Debenturistas,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas
ou do voto proferido na referida Assembleia Geral de Debenturistas.

Independentemente das formalidades previstas na legislacdo aplicavel e nesta
Escritura para convocacdo, serd considerada regular a Assembleia Geral de
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Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em
Circulacao.

Quorum de Instalacao

Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Agles, as
Assembleias Gerais de Debenturistas se instalardo, em primeira convocacao, com
a presenca de Debenturistas que representem a maioria, no minimo, das
Debéntures em Circulagcdo e, em segunda convocacdo, com qualquer quérum de
Debéntures em Circulagao.

Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quoruns de instalagdo ou
deliberacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas previstos nesta Escritura de
Emissdo, “Debéntures em Circulacdo” significam todas as Debéntures subscritas e

integralizadas e nao resgatadas, excluidas as Debéntures (i) mantidas em
tesouraria pela Emissora; ou (ii) de titularidade de: (a) sociedades controladas ou
coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas), (b) controladoras (diretas ou
indiretas) da Emissora ou sociedades sob controle comum, e (c¢) administradores
da Emissora, incluindo, mas nao se limitando a, pessoas direta ou indiretamente
relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, incluindo seus
conjuges, companheiros ou parentes até o 2° (segundo) grau.

Quoérum de Deliberacao

Nas deliberacdoes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulagdo caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista
ou ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 8.4.2 abaixo, ou pelos demais qudéruns
expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura de Emissao,
qualquer matéria a ser deliberada pelos Debenturistas deverd ser aprovada, em
primeira convocacao, por Debenturistas que detenham pelo menos a maioria das
Debéntures em Circulacdo e, em segunda convocacgao, pela maioria dos presentes.

Mediante proposta da Emissora, a Assembleia Geral de Debenturistas podera, por
deliberacdo favoravel de Debenturistas que detenham, no minimo, 90% (noventa
por cento), das Debéntures em Circulagdo, aprovar, seja em primeira ou segunda
convocagao, qualquer modificagdo relativa as caracteristicas das Debéntures que
implique alteracdo: (i) da Atualizagdo Monetaria ou dos Juros Remuneratorios, (ii)
das Datas de Pagamento dos Juros Remuneratorios ou de quaisquer valores
previstos nesta Escritura de Emissdo, (iii) da Data de Vencimento das Debéntures
e da vigéncia das Debéntures, (iv) dos valores, montantes e datas de amortizagdo
das Debéntures, (v) da redacdo de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento,
inclusive sua exclusdo; (vi) da alteragdo dos quoéruns de deliberacdo previstos
nesta Escritura de Emissdo, (vii) das disposicbes desta Clausula, (viii) de
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exoneracdo das Garantias (ndo incluidas hipoteses de reforco), (ix) criacdo de
evento de repactuacdo, (x) das disposicdes relativas a resgate antecipado
facultativo ou amortizagdes extraordinarias facultativas, e (xi) da espécie das
Debéntures.

8.4.2.1. Caso a Emissora, por qualquer motivo, solicite aos Debenturistas,

8.4.3.

8.4.4.

8.5.

8.5.1.

9.1.

(a)

(b)

antes da sua ocorréncia, a concessdao de renlncia prévia ou perdao temporario
(waiver) aos Eventos de Inadimplemento que acarretem o vencimento das
Debéntures, tal solicitacdo poderd ser aprovada por Debenturistas, reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, que representem, no minimo, 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em Circulagao.

Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas
e pelo Agente Fiducidrio nos termos desta Escritura de Emissdo ou quando a
convocacgao for realizada pela Emissora, hipoteses em que sera obrigatoria.

O Agente Fiducidrio devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas
para prestar a quaisquer dos Debenturistas as informacdes que lhe forem
solicitadas.

Mesa Diretora

A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberdo aos
representantes eleitos por Debenturistas presentes (podendo, para tal finalidade,
ser eleito o representante do Agente Fiduciario presente a qualqguer Assembleia
Geral de Debenturistas) ou aqueles que forem designados pela CVM.

CLAUSULA IX
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DAS SPES

A Emissora declara e garante, por si e por cada SPE, que na data de celebracao
desta Escritura de Emissao:

€ sociedade por acbGes devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de companhia fechada, de acordo com as leis da Republica Federativa do
Brasil, bem como estd devidamente autorizada a desempenhar as atividades
descritas em seu objeto social;

estd devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizagdes
necessarias, inclusive societarias, regulatdrias e de terceiros, para celebrar esta
Escritura de Emissao, os Contratos de Garantia, o Contrato de Distribuicdo e os
demais documentos da Oferta, conforme o caso, e a cumprir todas as obrigacoes
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nestes previstas, tendo, entdo, sido satisfeitos todos os requisitos legais,
regulatérios e estatutarios necessarios para tanto, ndo sendo necessaria, nesta
data, nenhum registro, consentimento, autorizacao, aprovacao, licenca, ordem de,
ou qualificacdo junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatorio
para o cumprimento de suas obrigacdes nos termos da presente Escritura de
Emissdo ou das Debéntures, ou para a realizacdo da Emissdo exceto (i) pelo
registro das Debéntures junto aos sistemas de distribuicdo, negociacdo e custddia
eletronica da B3, os quais estardo em pleno vigor e efeito na data de liquidacdo,
(ii) pelo arquivamento, na JUCEPAR, da ata da AGE da Emissora, bem como pela
sua publicacdo nos Jornais de Publicacdo da Emissora, nos termos da Lei das
Sociedades por AcgOes; (iii) pela inscricao desta Escritura de Emissdo e de seus
aditamentos perante a JUCEMG e seu registro nos Cartorios de Registro de Titulos
e Documentos competentes; e (iv) celebracdo e registro, conforme o caso, dos
Contratos de Garantia, nos termos e prazos previstos nesta Escritura de Emissao;

nesta data os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissao e os
demais documentos da Oferta Restrita tém poderes estatutarios ou delegados para
assumir, em seu nome, as obrigacGes ora estabelecidas e, sendo mandatarios,
tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos
em pleno vigor e efeito;

a celebracdo desta Escritura de Emissao, dos Contratos de Garantia e do Contrato
de Distribuicdo, conforme o caso, e o cumprimento das obrigacdes previstas em
tais instrumentos, bem como a constituicdo das Garantias Reais, ndo infringem,
nesta data, o estatuto social e/ou qualquer obrigacdo anteriormente assumida
pela Emissora e/ou pelas SPEs, nenhuma disposicao legal, regulamentar, ordem,
decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral, contrato ou instrumento
do qual seja parte, e/ou pelo qual qualquer de seus ativos estejam sujeitos,
conforme aplicavel, ;incluindo, mas ndo se limitando, as normas previstas na
Resolucdo ANEEL n® 766, de 25 de abril de 2017, conforme alterada, nem
resultardo em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagao estabelecida em
qualquer destes contratos ou instrumentos, (ii) criagdo de qualquer 6nus sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora ou de cada uma das SPEs, exceto por aqueles
onus ja existentes nesta data e os 6nus decorrentes dos Contratos de Garantia; ou
(iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;tNOFA-COMPANHIA:-
A-REFERIDA-LEGISLACAO-NAO-E-APLICAVEL A-EMISSORA-OU-AS-GARANTIDORAS -
UMA-VEZ QUE-SAO-EMPRESAS-PRIVADAS E-NAO-SE-SUBMETEM-AO-REGIME-DAS-
NORMASINBICADAST

as obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo constituem obrigacdes
legalmente validas, licitas, eficazes e vinculantes da Emissora e das SPEs,
exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes, com forca de titulo
executivo extrajudicial nos termos do artigo 784 do Cédigo de Processo Civil;
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a Emissora e as SPEs tém todas as autorizagGes e licencas (inclusive ambientais)
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de
suas atividades validas e vigentes, e tendo todos os protocolos de requerimento
sido realizados dentro dos prazos definidos pelos érgdos das jurisdicdes em que a
Emissora e as SPEs atuam, exceto por aquelas questionadas de boa fé nas esferas
administrativa e/ou judicial;

as acdes empenhadas, os direitos creditérios e direitos emergentes cedidos
fiduciariamente, e as maquinas e equipamentos empenhados nos termos da
Clausula 4.16 desta Escritura de Emissdo existem, sdo de sua titularidade, estdo
sob sua posse mansa e pacifica, e estdo livres e desembaragados de qualquer
onus, exceto pelas proprias Garantias Reais constituidas conforme previsdao desta
Escritura de Emissao e do Contrato de Financiamento do BNDES;

nao omitiu nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em (a) alteracao substancial na situacao
econdmico-financeira ou juridica da Emissora e/ou das Garantidoras em prejuizo
dos Debenturistas ou (b) em "“Efeito Adverso Relevante”, definido como a
ocorréncia de quaisquer eventos ou situacbes que comprovadamente afetem, de
modo adverso e relevante (i) o Projeto, os negdcios, as operagdes, as
propriedades ou os resultados da Emissora e das SPEs, (ii) a validade ou
exequibilidade dos documentos relacionados as Debéntures, inclusive os Contratos
de Garantia; ou (iii) a capacidade da Emissora e/ou das SPEs, conforme aplicavel,
em cumprir pontualmente suas obrigacdes financeiras ou de implantagcdo do
Projeto aqui previstas;

as demonstracgdes financeiras da Emissora e de cada uma das SPEs, relativas aos
Gltimos 3 (trés) exercicios sociais, representam corretamente as respectivas
posicdes patrimoniais e financeiras na data referida e foram elaboradas em
conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Desde a data das
demonstragGes financeiras relativas ao periodo encerrado em 31 de dezembro de
2018 e até a presente data ndo houve nenhum Efeito Adverso Relevante na
situacdo financeira e nos resultados operacionais em questdo, nao houve qualquer
operacao envolvendo a Emissora e/ou as SPEs, fora do curso normal de seus
negocios, que seja relevante para a Emissora e/ou para as SPEs, ndo houve
declaragdo ou pagamento pela Emissora e/ou pelas SPEs de dividendos, nao
houve qualquer alteracao no capital social, reducao substancial do capital de giro
ou aumento substancial do endividamento da Emissora ou das SPEs, bem como a
Emissora ou cada uma das SPEs ndo contratou novas dividas, que em qualquer
caso, nao estejam evidenciadas nas demonstracdes financeiras da Emissora e/ou
das SPEs.
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nao houve qualquer operagao envolvendo a Emissora e/ou as SPEs, fora do curso
normal de seus negdcios, que seja relevante para a Emissora e/ou para as SPEs;

ndao ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungées

todos os contratos necessarios para a implementacdo e operagdao do Projeto,
foram devidamente firmados, constituindo obrigacdes validas, eficazes, exequiveis
e vinculantes de suas respectivas partes contratantes, de acordo com os prazos
contratuais previstos;

os documentos, declaragdes e informacodes fornecidos ao Agente Fiduciario e aos
Debenturistas sao verdadeiros, consistentes, corretos e suficientes e estao
atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e
informagdes relevantes, de acordo com a lista de documentos solicitada pelo
Coordenador Lider;

cumpre as condicionantes ambientais constantes das licencas ambientais do
Projeto e estdo em situagdo regular com suas obrigagdes junto aos 6rgdos do meio
ambiente exceto (a) por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial; ou (b) por aquelas em relagdo as quais tiver adotado
medidas e acdes reparatérias destinadas a corrigir eventuais danos ao meio
ambiente decorrentes das atividades descritas em seu objeto social;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuragao
das taxas de retorno do Tesouro IPCA+ 2026, divulgadas pela ANBIMA, e que a
forma de cdlculo de remuneragdo das Debéntures foi determinada por sua livre
vontade, em observancia ao principio da boa-fé;

inexiste em—seu—mether—cenhecimente—descumprimento de qualquer disposicao
contratual, legal, regulatéria ou de qualquer acdo ou ordem judicial,
administrativa ou arbitral, inquérito ou qualquer outro procedimento de
investigacdo governamental, que em qualquer dos casos, possa vir a anular,
alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar qualquer das obrigacoes
decorrentes das Debéntures e dos Contratos de Garantia;

estd cumprindo e faz com que suas subsidiarias, seus respectivos diretores e
membros do conselho de administracdao, no exercicio de suas respectivas funcoes
cumpram as leis, regulamentos e politicas anticorrupcdao, bem como as
determinacgdes e regras emanadas por qualquer 6rgao ou entidade, nacional ou
estrangeiro, a que esteja sujeita por obrigacao legal ou contratual, que tenham
por finalidade coibir ou prevenir praticas corruptas, despesas ilegais relacionadas
a atividade politica, atos lesivos, infragdes ou crimes contra a ordem econ6mica ou
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tributaria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a administracdo publica,
nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores,
terrorismo ou financiamento ao terrorismo previstos na legislagdo nacional e/ou
estrangeira aplicavel, incluindo mas ndo se limitando as Normas Anticorrupcdo,
bem como se abstém de praticar quaisquer atos de corrupgao e de agir de forma
lesiva a administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para
seu beneficio, exclusivo ou ndo;

no melhor de seu conhecimento, inexiste contra a Emissora e as SPEs, e suas
respectivas subsidiarias, diretores e membros do conselho de administragdo, no
exercicio de suas respectivas fungdes, investigacdo, inquérito ou procedimento
administrativo ou judicial relacionado a praticas contrarias as Normas
Anticorrupgao;

0 Projeto estd devidamente enquadrado nos termos da Lei 12.431 e foi
considerado como prioritdario nos termos das Portarias, as quais encontram-se
validas e eficazes;

a Emissora ndo realizou oferta publica da mesma espécie de valores mobiliarios
nos ultimos 4 (quatro) meses, nos termos do artigo 9° da Instrucao CVM 476;

a Emissora estd cumprindo legislagdo em vigor, incluindo a legislacdo e
regulamentacdo trabalhista, tributdria, previdenciaria e ambiental, em especial
com relacdao ao Projeto e atividades de qualquer forma beneficiados pela Emissao,
observando a regulamentacdo trabalhista e social no que tange a saude e
seguranca ocupacional e a ndo utilizagdo de mdo de obra infantil ou analoga a
escraviddo, adotando ainda todas as medidas e acbes preventivas ou reparatorias
destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos socioambientais, de forma que (i)
ndo utiliza, direta ou indiretamente, trabalho em condicbes andlogas as de escravo
ou trabalho infantil; (ii) os trabalhadores sdo devidamente registrados nos termos
da legislagdao em vigor; (iii) cumpre as obrigacdes decorrentes dos respectivos
contratos de trabalho e da legislagcdo trabalhista e previdenciaria em vigor; (iv)
cumpre a legislagao aplicavel a protecdao do meio ambiente, bem como a salde e
seguranca do trabalho; (v) detém todas as permissoes, licengas, autorizacles e
aprovacdes necessarias para O regular exercicio de suas atividades, em
conformidade com a legislacdo ambiental aplicavel; e (vi) possui todos os
registros necessarios, em conformidade com a legislacdo civil e ambiental
aplicavel, salvo quando (a) questionadas de boa-fé nas esferas administrativa
e/ou judicial competentes ; e/ou (b) adotadas medidas e acbes reparatdrias
destinadas a corrigir eventuais danos ao meio ambiente decorrentes das
atividades descritas em seu objeto social e/ou por qualquer descumprimento que
ndo possa causar um efeito material adverso as suas atividades ou a Emissdo;
e/ou (c) se devidamente informado nas notas explicativas de suas demonstracoes
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financeiras relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2018 e
ao periodo de trés meses encerrado em 31 de marco de 2019; e

ndo ha, nesta data, no melhor conhecimento da Emissora e/ou das SPEs nenhuma
acdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
investigagdo governamental tramitando em face da Emissora e/ou das SPEs que
possa vir a causar Efeito Adverso Relevante na Emissora e/ou nas SPEs, bem
como descumprimento de qualquer disposicdo contratual relevante, legal ou de
ordem judicial, administrativa ou arbitral, por parte da Emissora e das SPEs que
possa vir a causar Efeito Adverso Relevante na Emissora e nas SPEs.

Fica a Emissora responsavel por eventuais prejuizos devidamente comprovados
gque decorram diretamente da inveracidade, incorrecdo ou inexatiddao destas
declaragbes, conforme decisdo judicial transitada em julgado, sem prejuizo do
direito do Agente Fiduciario de convocar Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula
V acima.

Sem prejuizo do disposto na Clausula acima, a Emissora obriga-se a notificar o
Agente Fiducidrio e aos Debenturistas em até 5 (cinco) Dias Uteis, caso quaisquer
das declaragbes aqui prestadas mostrem-se inveridicas ou incorretas na data em
que foram prestadas.

CLAUSULA X
DISPOSICOES GERAIS

10.1. Comunicagoes

10.1.1. Quaisquer notificagdes, instrugdes ou comunicacdes a serem realizadas por

qualquer das Partes em virtude desta Escritura de Emissdao deverdao ser
encaminhadas para os seguintes enderecos:

Para a Emissora e/ou para as SPEs:

ALIANGA GERAGAO DE ENERGIA S.A

Rua Matias Cardoso, n°® 169 - 99 andar

Belo Horizonte — BH

At.: Srs. Henrique Silva Schuffner /R6mulo Muzzi Camara

Telefone: (31) 2191-3352 / (31) 2191-3347 / (31) 2191-3321 / (31) 2191-4856
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E-mail: henrigue.schuffner@aliancaenergia.com.br /
romulo.camara@aliancaenergia.com.br / captacaoeri@aliancaenergia.com.br /
ri@aliancaenergia.com.br

Para o Agente Fiduciario:
SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

LTDA.

Rua Joaquim Floriano, 466, Bloco B, Sala 1.401 - Itaim Bibi

CEP 04534-002- Sao Paulo - SP

At.: Srs. Carlos Alberto Bacha / Matheus Gomes Faria / Rinaldo Rabello Ferreira
Tel: (11) 3090-0447 / (21) 2507-1949

E-mail: fiduciario@simplificpavarini.com.br

Para a B3:

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - SEGMENTO CETIP UTVM

Praca Antonio Prado, 48 - 4° andar - Centro

CEP 01010-901 - Sao Paulo - SP

At.; Superintendéncia de Ofertas de Valores Mobilidrios de Renda Fixa - SRF
Telefone: 0300-111-1596

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

Para o Banco Liquidante e Escriturador:

BANCO BRADESCO S.A.

Nucleo Cidade de Deus, s/n, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara
CEP 06029-900 - Osasco — Sao Paulo

At.: Sra. Debora Andrade Teixeira / Sr. Mauricio Bartalini Tempeste
Telefone: (11) 3684- 9492/7911 / (11) 3684-9469

E-mail:

debora.teixeira@bradesco.com.br; dac.debentures@bradesco.com.br;
mauricio.tempeste@bradesco.com.br; dac.escrituracao@bradesco.com.br

10.1.2. As notificagdes, instrugdes e comunicacdes referentes a esta Escritura de Emissao
serao consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e, se enviada por
correio eletronico, na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de recibo emitido pelo remetente.

10.1.3. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser imediatamente
comunicada as demais Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado.
Eventuais prejuizos decorrentes da ndo comunicacdo quanto a alteracdo de
endereco serdo arcados pela Parte inadimplente, exceto se de outra forma previsto
nesta Escritura de Emissao.



MINUTA
(+6-5-2619}14.5.2019)

10.2. Renincia

10.2.1. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes desta
Escritura de Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissdao ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba a Emissora, ao
Agente Fiduciario ou aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como
constituindo uma renulncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento,
nem constituird novacdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigacoes
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a
qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2.2. Fica desde ja dispensada a realizacdo de Assembleia Geral para deliberar sobre
aditamentos decorrentes: (i) da correcdao de erros materiais, seja ele um erro
grosseiro, de digitacdo ou aritmético, (ii) das alteragbes a quaisquer documentos
da Emissdo ja expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s)
documento(s) da Emissao, (iii) das alteragbes a quaisquer documentos da Emissao
em razdo de exigéncias formuladas pela CVM, pela B3, ou (iv) da atualizacdo dos
dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razdo social, endereco e
telefone, entre outros, desde que as alteragdes ou correcdes referidas nos itens
(i), (ii), (iii) e (iv) acima, ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos
Debenturistas ou qualquer alteracdo no fluxo Debenturistas, e desde que ndo haja
qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

10.3. Independéncia das Disposicoes da Escritura de Emissao

10.3.1. Caso qualquer das disposicOes desta Escritura de Emissdao venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicGes ndo afetadas
por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa fé, a substituir a
disposicao afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4. Titulo Executivo Extrajudicial e Execucao Especifica

10.4.1. Esta Escritura de Emissdao e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais, nos termos dos incisos I e III do artigo 784 do Codigo de Processo
Civil, reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer
outras medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo e com relagdo as Debéntures estdo sujeitas a execucdo especifica,
submetendo-se as disposicdes dos artigos 497, 806 e 814 e seguintes do Cddigo
de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao.

10.5. Computo do Prazo
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10.5.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de Emissao, os
prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdao serdo computados de
acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia
do comeco e incluido o do vencimento.

10.6. Despesas

10.6.1. A Emissora arcara com todos os custos da Emissdo, inclusive: (a) decorrentes da
colocacdo publica das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu
depodsito na B3; e (b) de registro e de publicagdo de todos os atos necessarios a
Emissdo, tais como esta Escritura de Emissdo, os Contratos de Garantia, o

Contrato de Compartilhamento de Garantias, a AGE da Emissora e os Atos
Societarios das SPEs.

10.7. Lei Aplicavel

10.7.1. Esta Escritura de Emissdo € regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

10.8. Foro

10.8.1. Fica eleito o foro da Cidade de Sado Paulo, Estado de Sdo Paulo para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com
rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 9

(nove) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o

assinam.

Belo Horizonte, [®] de [¢] de 2019.

[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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ALIANCA GERACAO DE ENERGIA S.A.

Neste ato assinam digitalmente pela Alianga Geracao de Energia S.A os Srs. [e] e

[e].

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Neste ato assina digitalmente pela Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios Ltda. os Srs. Carlos Alberto Bacha e Marcus Venicius Bellinello
Rocha.

CENTRAL EOLICA SANTO INACIO III S.A.

Neste ato assinam digitalmente pela Central Edlica Santo Inacio III S.A os Srs. [e] € [e].
CENTRAL EOLICA SANTO INACIO IV S.A.

Neste ato assinam digitalmente pela Central Edlica Santo Inacio IV S.A os Srs. [e] e [e].
CENTRAL EOLICA GARROTE S.A.

Neste ato assinam digitalmente pela Central Edlica Garrote S.A os Srs. [e] e [e].

CENTRAL EOLICA SAO RAIMUNDO S.A.

Neste ato assinam digitalmente pela Central Edlica Sdo Raimundo S.A os Srs. [e] € [e].

Testemunhas:

Neste ato assinam digitalmente como testemunhas os Srs. [e] e [e].
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Anexo I
Portarias da Secretaria de Planejamento e Desenvolvimento Energético do

Ministério de Minas e Energia
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ANEXO 11
Minuta de Aditamento a Escritura de Emissdo para refletir o resultado do
Procedimento de Bookbuilding

PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22
(SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS, DA ALIANCA GERACAO DE
ENERGIA S.A.

Pelo presente instrumento,

ALIANCA GERACAO DE ENERGIA S.A., sociedade por acdes sem registro de
companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM”), com sede na
Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Matias Cardoso, n.° 169, 9°
andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia
(*CNPJ/ME") sob o n.° 12.009.135/0001-05, com seus atos constitutivos registrados
perante a Junta Comercial do Estado de Minas Gerais ("fJUCEMG"”) sob o NIRE
31.30.00610607-1, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente
instrumento ("Emissora”);

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade eem-sedeempresaria limitada, atuando através de sua filial, localizada
na Cidade de—Rie—de 3JaneireS3o Paulo, Estado de—Rie—deJaneiro,—+na—Rua—Sete—de-
Setembro; 1299, 249 andar;de Sdao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n® 466, Bloco B,

| 1.401 EP 4534-002 inscrita no CNPJ/ME sob o) Aeno
15.227.994/60661-56;,0004-01, neste ato representada por seu(s) representante(s)
legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do
presente instrumento (“"Agente Fiduciario”), representando a comunhao dos titulares das
debéntures desta emissdo (“Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista”);—NEFA-

MMSO: FAVOR AJUSTAR PARA-SAC-PAULO-CONFORME QUALIFICACAO DA ESCRITURA}

CENTRAL EOLICA SANTO INACIO III S.A., sociedade por acdes de capital fechado,
com sede na Cidade de Icapui, Estado do Ceard, na Rua 19, s/n, Parte B, Praia do Cear3,
CEP 62.810-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 12.009.141/0001-54, e na Junta
Comercial do Estado do Ceara ("JUCEC”) sob o NIRE 233.000.3853-3, neste ato
representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e
identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento (“CESI III");
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CENTRAL EOLICA SANTO INACIO IV S.A., sociedade por acdes de capital fechado,
com sede na Cidade de Icapui, Estado do Ceard, na Rua 19, s/n, Parte C, Praia do Cear3,
CEP 62.810-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n© 11.738.349/0001-41, e na JUCEC sob o
NIRE 233.000.3856-8, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente
instrumento ("CESI IV");

CENTRAL EOLICA GARROTE S.A., sociedade por acdes de capital fechado, com sede na
Cidade de Icapui, Estado do Ceara, na Rua 19, s/n, Parte D, Praia do Ceara, CEP
62.810-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n°© 10.272.489/0001-04, e na JUCEC sob o NIRE
233.000.3854-1, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente
instrumento ("CEG"); e

CENTRAL EOLICA SAO RAIMUNDO S.A., sociedade por acdes de capital fechado, com
sede na Cidade de Icapui, Estado do Ceard, na Rua 19, s/n, Parte A, Praia do Ceara, CEP
62.810-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n© 10.408.112/0001-30, e na JUCEC sob o NIRE
233.000.3855-0, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente
instrumento ("CESR"” e, em conjunto com a CESI III, CESI IV e CEG, “SPEs");

sendo a Emissora, o Agente Fiducidrio e as SPEs designados, em conjunto, como “Partes”
e, individual e indistintamente, como “Parte”;

CONSIDERANDO QUE:

(i) as Partes celebraram em [®] de [®] de 2019 o “Instrumento Particular de Escritura
da 22 (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acoes, da
Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com
Esforcos Restritos, da Alianca Geragdo de Energia S.A.” (“Escritura de Emissdao”)
estabelecendo a emissdo de 77.000 (setenta e sete mil) debéntures simples, ndo
conversiveis em acgdes, da espécie com garantia real, em série Unica, para
distribuicdo publica, com esforgos restritos, da 22 (segunda) emissdo da Emissora,
todas com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), perfazendo o
montante total de até R$ 77.000.000,00 (setenta e sete milhdes de reais) na data
de emissdo, qual seja, [e] de [e] de 2019 (“Emissao” e “Debéntures”,
respetivamente) conforme aprovado pelos acionistas da Emissora reunidos em
assembleia geral extraordinaria de acionistas da Emissora realizada em [e] de [e]
de 2019 (“"AGE da Emissora”); e

(i) foi realizado Procedimento de Bookbuilding (conforme definido na Escritura de
Emissdo), a fim de determinar a taxa final consolidada aplicada aos Juros
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Remuneratérios (conforme definido na Escritura de Emissdo), estando as Partes
autorizadas e obrigadas a celebrar aditamento a Escritura de Emissdo, nos termos
da Clausula 4.2.2.4 da Escritura de Emissdo, de forma a refletir a taxa final
consolidada aplicada aos Juros Remuneratorios, sem a necessidade, para tanto, de
realizacao de Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido na Escritura
de Emissao);

vém por esta e na melhor forma de direito, aditar e consolidar a Escritura de Emissdo por
meio do presente “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 29
(Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢bes, da Espécie com
Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos, da
Alianca Geracdo de Energia S.A.” (“Aditamento”), mediante as clausulas e condigdes a
seguir.

CLAUSULA I
ALTERAGOES

1.1.  As Partes resolvem alterar a redacdo das Clausulas 4.2.2.1 e 4.2.2.2 da Escritura
de Emissdo, para o fim de refletir a taxa final consolidada aplicada aos Juros
Remuneratoérios, conforme apurada no Procedimento de Bookbuilding, que passam
a vigorar com a seguinte redacao

"4.2.2.1. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado ou sobre o Saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado incidirdo juros remuneratérios correspondentes a
[¢]% [(e)] ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros

Remuneratorios”).”

"4.2.2.2 Os Juros Remuneratdrios serdo incidentes sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado ou sobre o Saldo do Valor Nominal Unitério Atualizado, a partir da Data
de Subscricdo ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios (conforme
abaixo definido) imediatamente anterior, conforme o caso, e pagos, conforme
aplicavel, ao final de cada Periodo de Capitalizacdo (conforme abaixo definido),
calculado em regime de capitalizacdo composta pro rata temporis por Dias Uteis
de acordo com a férmula abaixo:

J = VNa x (Fator Juros - 1)
Onde:

J = valor unitario dos Juros Remuneratdrios devidos no final de cada Periodo de
Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;
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VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP

Taxa\;=
— 252
Fator Juros = (1+ 100) }

Onde:
Taxa = [e] [(e)];

DP = numero de Dias Uteis entre a Data de Subscricdo ou a Data de Pagamento
dos Juros Remuneratoérios (conforme abaixo definido) imediatamente anterior,
conforme o caso, e a data atual, sendo "DP” um numero inteiro.”

CLAUSULA II
DISPOSICOES GERAIS

2.1. Todos os termos aqui iniciados em letras maiusculas que ndo sejam
expressamente definidos no presente Aditamento terdo os significados a eles
atribuidos na Escritura de Emissao.

2.2. Todos os termos e condigOes da Escritura de Emissao que nao tenham sido
expressamente alterados pelo presente Aditamento sdo neste ato ratificados e
permanecem em pleno vigor e efeito. Dessa forma, a Escritura de Emissao consolidada
passa a vigorar conforme disposto no Anexo A.

2.3. A Emissora declara e garante que as declaragdes prestadas na Clausula 9.1 da
Escritura de Emissdo permanecem verdadeiras, corretas e plenamente validas e
eficazes na data de assinatura deste Aditamento.

2.4. Este Aditamento sera averbado na JUCEMG, conforme disposto no artigo 62,
paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Agbes, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis
contados da data de assinatura deste documento. A Emissora entregara ao Agente
Fiducidrio 1 (uma) via original deste Aditamento devidamente arquivado na JUCEMG
em até 5 (cinco) Dias Uteis apos o respectivo arquivamento.

2.5. Caso qualquer das disposicoes deste Aditamento venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicées ndo afetadas por tal
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julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa fé, a substituir a disposicao
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

2.6. Este Aditamento constitui titulo executivo extrajudicial, nos termos dos incisos I e
III do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja
que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagoes
assumidas nos termos deste Aditamento estdo sujeitas a execucdo especifica,
submetendo-se as disposicbes dos artigos 497, 806 e 814 e seguintes do Cddigo
de Processo Civil.

2.7. A Emissora arcara com todos os custos de registro e arquivamento deste
Aditamento de acordo com os termos definidos na Escritura de Emissao.

2.8. Este Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

2.9 Fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir
quaisquer davidas ou controvérsias oriundas deste Aditamento, com rendncia a qualquer
outro, por mais privilegiado que seja.

Belo Horizonte, [e] de [e] de 20109.

[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]



MINUTA
(+6-5-2619}14.5.2019)

ALIANCA GERACAO DE ENERGIA S.A.

Neste ato assinam digitalmente pela Alianga Geracao de Energia S.A os Srs. [e] e

[e].

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Neste ato assina digitalmente pela Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios Ltda. o Sr. [e].

CENTRAL EOLICA SANTO INACIO III S.A.

Neste ato assinam digitalmente pela Central Edlica Santo Inacio III S.A os Srs. [e] € [e].
CENTRAL EOLICA SANTO INACIO IV S.A.

Neste ato assinam digitalmente pela Central Edlica Santo Inacio IV S.A os Srs. [e] e [e].
CENTRAL EOLICA GARROTE S.A.

Neste ato assinam digitalmente pela Central Edlica Garrote S.A os Srs. [e] e [e].
CENTRAL EOLICA SAO RAIMUNDO S.A.

Neste ato assinam digitalmente pela Central Edlica Sdo Raimundo S.A os Srs. [e] € [e].

Testemunhas:

Neste ato assinam digitalmente como testemunhas os Srs. [e] e [e].
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ANEXO A AO [¢] ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA
DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA

DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS, DA ALIANCA GERACAO DE
ENERGIA S.A.

[CONSOLIDAC 30 DA ESCRITURA DE EMISS30]
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