CARTA DE ANUENCIA

Séo Paulo, 14 de novembro de 2019.

A ANDRADE GUTIERREZ PARTICIPACOES S.A.
Rua do Passeio, n° 38, Bloco I, 14° andar. Rio de Janeiro, RJ. CEP: 20021-290

Andrade Gutierrez S/A

A/C:  Gustavo Braga Mercher Coutinho e Pedro Bruno Lima Amaral Silva

Ref: Cédula de Crédito Bancario n° 313.202.427

Prezados,

1. Fazemos referéncia: (i) a correspondéncia, de 13 de novembro de 2019, remetida pela
Andrade Gutierrez Participagées S.A. (“Companhia’) (“Pedido de Anuéncia”) ao Banco do Brasil
S/A (“Eavorecido”); (i) & Cédula de Crédito Bancario n° 313.202.427 (“CCB"), emitida pela
Andrade Gutierrez Concessdes S.A. (sociedade posteriormente incorporada pela Companhia)
em favor do Favorecido, conforme aditada, (i) ao Contrato de Abertura de Crédito para
Financiamento Mediante Repasse Contratado com o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econémico e Social ~ BNDES N. 21/00806-X, aditado de tempos em tempos ("Contrato de
Abertura de Crédito Brio"), entre, dentre outras partes o Banco do Brasil S/A (“Agente
Financeiro”), e ao (iv) Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Publica de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, com
Garantia Fidejussoéria, da 4* (quarta) Emiss&o da Andrade Gutierrez Participagdes S.A., datado
de 27 de dezembro de 2016 (conforme aditado de tempos em tempos, a "Escritura de Emisso")
(“Debéntures” e, em conjunto com a CCB e o Contrato de Abertura de Crédito Brio, “Instrumentos
de Dividas”) (“Banco do Brasil Debenturista” e, em conjunto com sua qualidade de Favorecido
na CCB e de Agente Financeiro do Contrato de Abertura de Crédito Brio, “Credor”).

2. Exceto se de outra forma aqui disposto, os termos iniciados com inicial em letra mailscula e
néo definidos neste documento de outra forma teréo a definicéo a eles atribuida na CCB.

3. O Pedido de Anuéncia tem como objeto obter o consentimento do Credor no ambito dos
Instrumentos de Divida para que a Companhia tome as seguintes medidas:

(i) assim que liberado o 6nus que atualmente recai sobre 80.777.927 (oitenta milhdes,
setecentos e setenta e sete mil, novecentos e vinte e sete) acdes de emissio da CCR
S.A., de titularidade da Companhia, e sobre seus respectivos direitos econémicos
(“Acdes CCR Bonds"), nos termos do "Contrato de Alienagao Fiduciaria de Acdes e



Outras Avengas" celebrado em 20 de agosto de 2018, entre a Andrade Gutierrez
Concessodes S.A., AGC Participagées Ltda., TMF Brasil Administragéo e Gestéo de
Ativos Ltda. e Andrade Gutierrez International S.A. (“AGINT"), em garantia dos
"11.000% Senior Secured PIK Toggle Notes due 2021" emitidos pela AGINT em
agosto de 2018 ("Bonds 2021"), constitua a alienagao fiduciaria sobre as Agdes CCR
Bonds, bem como, sobre seus respectivos direitos econémicos, como garantia de
novo financiamento, com volume de, no minimo, US$ 365.000.000,00 (trezentos e
sessenta e cinco milndes de délares estadunidenses), a ser contratado pela AGINT
por meio de novas Senior Secured Notes ("Novos Bonds"), com a finalidade de
substituir os Bonds 2021, nos termos de um novo contrato de garantia a ser celebrado
no ambito da oferta dos Novos Bonds; e

(i) sob condigdo suspensiva de que, dentre outras condigdes, a CCB seja integraimente
liquidada e, ap6s sua liquidagéo, seja respeitado o nivel de garantia minimo de 180%
(indice este temporal, até que as garantias sob condig&o suspensiva sejam
constituidas) do saldo devedor das Debéntures remanescentes, constitua a alienagao
fiduciaria sobre agdes de emissdo da CCR e sobre seus respectivos direitos
econdmicos, que estio atualmente alienadas fiduciariamente em beneficio do Banco
do Brasil e Banco Bradesco S.A., em garantia dos Instrumentos de Divida (“Agbes
CCR BB e Bradesco”), dentre outras dividas, em garantia (a) das debéntures da 5%
(quinta) emisso de debéntures simples, néo conversiveis em agdes, da espécie com
garantia real, em série Unica, da Companhia ("Debéntures da 52 Emisséo"); (b) das
Debéntures da 6° (sexta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em
acdes, da espécie com garantia real, em série unica, da Companhia ("Debéntures da
62 Emissao"); e (c) dos Novos Bonds (“Solicitacbes Pretendidas”)

4. Considerando que nos termos do inciso VIli da Clausula "VENCIMENTO ANTECIPADOQO"
da CCB, o Banco do Brasil tem a prerrogativa de declarar o Vencimento Antecipado da CCB
caso a Companhia constitua qualquer Onus sobre participagéo societaria detida pela Companhia
na CCR S.A., exceto pelos hipéteses permitidas na propria CCB e (ii) sem a anuéncia do Banco
do Brasil, a Companhia ndo podera realizar os atos descrito nas Solicitagcdes Pretendidas.

5. O Credor, neste ato, outorga anuéncia as Solicitagcoes Pretendidas (“Outorga de
Anuéncia”), observado o quanto disposto no paragrafo 6 abaixo.

6. A presente Outorga de Anuéncia restara automaticamente extinta, independentemente
de qualquer comunicag&o ou notificagdo judicial ou extrajudicial, caso (i) os Novos Bonds néo
venham a substituir os Bonds 2021; (ii) o montante agregado captado na 5% e 6° Emissdes de
Debéntures e o montante captado na emisséo dos Novos Bonds que exceder o valor necessario
para pagamento dos Bonds 2021 (ou seja, 0 resultado da diferenga entre o valor dos Novos
Bonds e o valor de resgate dos Bonds 2021), em conjunto, seja inferior valor minimo de R$
350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais); (iii) as condigdes minimas da captacao
da 52 e 62 Emissdes de Debéntures sejam, cumulativamente, com prazo de, no minimo, 6 (seis)
anos, com pagamento de juros semestrais ou anuais, sendo o primeiro pagamento de juros em
novembro de 2020, e amortizagdo de principal anual, com o primeiro pagamento de principal em
novembro de 2021, e garantida por agdes da CCR, com cobertura de, no maximo, 150% na data
da sua contratagdo; e (iv) as condigdes minimas dos Novos Bonds sejam, cumulativamente,
prazo de, no minimo, 5 (cinco) anos, com vencimento, no minimo, 6 (seis) meses apds o



vencimento das Debéntures e indice de cobertura de agdes da CCR maximo de 130%,

reestabelecendo de pleno direito as prerrogativas do Favorecido de decretar o vencimento
antecipado.

7. A Outorga de Anuéncia, por meio desta, ndo presume a rendncia a qualquer direito
decorrente da CCB ou das Debéntures, tampouco se estendera a qualquer outra obrigagéo da
Companhia. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito ou faculdade do Banco do Brasil, no &mbito da CCB ou das Debéntures, sera interpretado
como uma renuncia ou concordancia com inadimplementos, nem constituird novagdo ou
modificag&o de quais obrigagées da Companhia.

Atenciosamente,
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BANCO DO BRASIL S/A
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