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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 52 (QUINTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA
REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS
DE DISTRIBUICAO, DA ANDRADE GUTIERREZ PARTICIPACOES S.A.

ENTRE

ANDRADE GUTIERREZ PARTICIPACOES S.A.
COMO EMISSORA

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
COMO AGENTE FIDUCIARIO

DATADO DE
4 DE DEZEMBRO DE 2019




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 52 (QUINTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA
REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS
DE DISTRIBUICAO, DA ANDRADE GUTIERREZ PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instrumento, na qualidade de emissora e ofertante das debéntures objeto desta
Escritura de Emissao (conforme definido abaixo):

ANDRADE GUTIERREZ PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes com sede na cidade de
Belo Horizonte, estado de Minas Gerais, na Avenida do Contorno n® 8.123, Cidade Jardim, inscrita
no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Economia ("CNPJ") sob o
n° 04.031.960/0001-70, com seus atos constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial
do Estado de Minas Gerais ("JUCEMG") sob o NIRE 31.300.020.09-6, neste ato representada nos
termos de seu estatuto social ("Emissora®);

e, na qualidade de agente fiduciario, representando a comunh3o dos titulares das debéntures da
52 (quinta) emisséo publica de debéntures da Emissora (“Debenturistas” e, individualmente,

"Debenturista”):

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira atuando por sua filial na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua
Joaquim Foriano 466, bloco B, conj 1401, Itaim Bibi CEP 04534-002, inscrita no CNPJ sob o n°
15.227.994/0004-01, neste ato representada na forma de seu contrato social (“Agente Fiducirio”,
sendo, a Emissora e o Agente Fiducidrio doravante designados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”;

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura
da 52 (Quinta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie com
Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicio PUblica, com Esforgos Restritos de Distribuico,
da Andrade Gutierrez Participacbes S.A.” ("Escritura de Emiss&0”), que serd regida pelas seguintes
clausulas e condigbes:

CLAUSULA PRIMEIRA — AUTORIZACAO

d.T. A presente Escritura de Emissdo € celebrada com base nas deliberagdes tomadas em
assembleia geral extraordindria da Emissora, realizada em 23 de outubro de 2019 ("AGE"),
conforme re-ratificada nos termos da assembleia geral extraordindria realizada em 29 de
novembro de 2019 ("AGE Re-ratificagda™), nos termos do artigo 59, da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por AcOes™), na qual foram
deliberados e aprovados: (i) os termos e condigdes da 52 (quinta) emissio de debéntures simples,
ndo conversiveis em acbes, da espécie com garantia real, em série (inica, da Emissora
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("Debéntures” e “Emissdo”, respectivamente), para distribuicio publica com esforgos restritos,
nos termos da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei do Mercado de
Valores Mobilidrios™), da Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada
(*Instrucdio CVM 476”) e demais leis e regulamentagdes apliciveis (“Oferta”); e (b) a constituicso,
pela Emissora, das Garantias Reais (conforme definido abaixo) em garantia das Obrigagdes
Garantidas (conforme definido abaixo).

CLAUSULA SEGUNDA — REQUISITOS
A Emiss3o e a Oferta serdo realizadas com observancia aos seguintes requisitos:
2.1. Arquivamento e Publicacdo da ata da AGE

2.1.1. A ata da AGE foi arquivada na JUCEMG em 28 de outubro de 2019, sob o n.© 7533670
e publicada em 14 de novembro de 2019 (i) no Didrio Oficial do Estado de Minas Gerais
("DOEMG"); e (ii) no jomal “Diario do Comércio”, conforme disposto no artigo 62, inciso 1, e no
artigo 289, da Lei das Sociedades por Acbes. A ata da AGE Re-ratificagio sera arquivada na
JUCEMG e publicada no DOEMG e no jornal “Diario do Comércio”.

2.2, Inscrigdo desta Escritura de Emissdo

2.2.1. Esta Escritura de Emiss&o e seus eventuais aditamentos serdo inscritos na JUCEMG,
nos termos do artigo 62, inciso II, e do seu parédgrafo 39, da Lel das Sociedades por Acdes, no
prazo de 15 (quinze) dias a contar da data de celebracio do instrumento. A Emissora encaminharé
ao Agente Fidudidrio uma via eletrbnica (pdf) da Escritura de Emissdo e de seus eventuais
aditamentos, contendo a chancela digital da JUCEMG, em até 3 (trés) Dias Uteis a contar da
inscrigdo do respectivo documento na JUCEMG.

2.3. Constituicdo da Garantia

2.3.1. O Contrato de Garantia (conforme definido abaixo), assim como quaisquer
aditamentos subsequentes a este contrato, sera celebrado e levado a registro perante os Cartérios
de Registro de Titulos e Documentos da cidade de Belo Horizonte, estado de Minas Gerais e da
cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo (“Cartérios Competentes”), conforme indicado no
respectivo instrumento, sendo certo que o requerimento de tais registros devero ocorrer no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da respectiva data de celebragdo, devendo ser fornecida ao
Agente Fiducidrio, (i) dentro de até 1 (um) Dia Util contado da data de cada registro, uma via
eletrbnica do respectivo instrumento devidamente registrado em cada um dos Cartdrios
Competentes; e (ii) dentro de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data de cada registro, 1 (uma)
via original do respectivo instrumento devidamente registrado em cada um dos Cartdrios

Competentes.
3
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2.3.2. A alienagdo fiduciaria de agGes que vier a ser constituida por meio do Contrato de
Garantia (conforme definido abaixo) sera averbada nos livros e sistemas da instituigao financeira
responsavel pela prestacdo de servigos de escrituragdo das acdes da CCR S.A. ("CCR™, nos termos
do artigo 39 da Lei das Sociedades por Agdes, conforme procedimento previsto no Contrato de
Garantia.

.24. Depdsito para Distribuicio, Negociacio e Liquidagio Financeira

24.1. As Debéntures serdo depositadas (i) para distribuicdo no mercado primario por meio
do MDA — Médulo de Distribuicdo de Ativos ("MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A.
— Brasil, Bolsa e Balcdo - Segmento Cetip UTVM (“B3"), sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundario por meio do
CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios ("CETIP21"), administrado e operacionalizado pela B3,
sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente
na B3.

2.4.2. N3o obstante o disposto no item 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios depois de decorridos 90
(noventa) dias contados de cada subscrigdio ou aquisicio por investidores profissionais, assim
definidos nos termos do artigo 9°-A da Instrugio da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada (“Instrucio CVM_539” e “Investidores Profissionais”, respectivamente),
conforme disposto nos artigos 13 e 15, paragrafo primeiro da Instrugao CVM 476, salvo na
hipétese de exerdcio de garantia firme pelos Coordenadores (conforme abaixo definido) no
momento da subscricdo, nos termos do artigo 13 da Instruciio CVM 476 e depois de observado o
cumprimento, pela Emissora, dos requisitos do artigo 17 da Instrugio CVM 476, sendo que a
negociagdo das Debéntures devera sempre respeitar as disposigies legais e regulamentares
aplicaveis.

2.5. Dispensa automatica do registro na CVM

2.5.1. A Oferta estd automaticamente dispensada de registro de distribuicdo pela CVM, de
que trata o artigo 19 da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios, nos termos do artigo 6° da
Instrugdo CVM 476, por se tratar de oferta plblica de distribuicio com esforgos restritos de
distribuicao.

2.6. Obrigacdo de registro na ANBIMA — Associacio Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA")

2.6.1. A Oferta serd objeto de registro pelo Coordenador Lider (conforme abaixo definido)
na ANBIMA, nos termos do inciso II do artigo 16 e do inciso V do artigo 18 do Codigo ANBIMA de
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Regulagdo e Melhores Préticas para Estruturagio, Coordenacio e Distribuicio de Ofertas Publicas
de Valores Mobilidrios e Ofertas Piblicas de Aquisicio de Valores Mobiliarios ("Cddigo ANBIMA").

CLAUSULA TERCEIRA - OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1. A Emissora tem por objeto social atuar em empreendimentos relacionados com a

.concessdo efou permissdo de obras e servicos publicos, estando compreendidos em suas
atividades: (i) a exploragdo, operacdo e/ou realizacio de investimentos em tais empreendimentos
ou em outros que com eles se relacionem direta ou indiretamente; (i) a participaco em outras
sociedades cujas atividades se relacionem com empreendimentos semelhantes aqueles acima
mencionados; (iii) a prestagdo de servigos de assessoria técnica, consultoria, gerenciamento e
outros conexos no campo de atuacdo a que se refere o presente artigo; e (iv) o exercicio de
quaisquer outras atividades correlatas ao objeto social. A Emissora podera participar em outras
sociedades, comerciais e civis, como sédia, acionista ou quotista, bem como atuar através de
consorcios, no pais ou no exterior.

CLAUSULA QUARTA - DESTINACAO DOS RECURSOS

4.1. Os recursos obtidos pela Emissora, por meio desta Emissdo, serdo utilizados direta ou
indiretamente para (i) pagamento de juros, pagamento antecipado, resgate antecipado total ou
parcial, ou amortizacdo extraordindria, a exclusivo critério da Emissora, (a) das debéntures da 42
(quarta) emiss3o da Emissora (“42 Emissio™); (b) das debéntures da 22 (segunda) emissdo da
Andrade Gutierrez Concessdes S.A. (incorporada pela Emissora) ("23 Emissan”); (c) da segunda
série das debéntures da 52 (quinta) emiss3o da Andrade Gutierrez S.A. ("52 Emissdo AGSA™); (d)
da Cédula de Crédito Bancario n° 313.202.427, emitida em 29 de junho de 2017 pela Andrade
Gutierrez Concessbes S.A. (incorporada pela Emissora) em favor do Banco do Brasil S.A.
("Einanciamento BB"); (e) das demais dividas do grupo Andrade Gutierrez tomadas com o Banco
Bradesco S.A. e/ou com o Banco do Brasil S.A.; e (i) pagamento das despesas relacionadas &
Emissdo, bem como pagamento das despesas relacionadas ao subitem (i) deste item.

4.2. A Emissora devera enviar ao Agente Fiducidrio, os termos de quitagdo referentes aos
pagamentos, regaste antecipado ou amortizagdo extraordinéria, conforme o caso, descritos no
item 4.1 acima e dedlarag@o atestando a destinagdo dos recursos da presente Emissao, indicando
0s respectivos valores destinados a cada item acima, em até 30 (trinta) dias corridos da data da
efetiva destinagao da totalidade dos recursos ou na Data de Vencimento ou anualmente, o que
ocorrer primeiro, podendo o Agente Fiducidrio solicitar & Emissora todos os eventuais
esclarecimentos e documentos adicionais que se facam necessarios.
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CLAUSULA QUINTA - CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES
5.1. Niamero da Emissido
5.1.1. A presente Emissdo representa a 52 (quinta) emiss3o de debéntures da Emissora.
5:2: Niamero de Séries
5.2.1. A Emissdo sera realizada em série Gnica.
5.3. Valor Total da Emissdo

5.3.1. O valor total da Emissdo sera de até R$550.000.000,00 (quinhentos e cinquenta
milhdes de reais) (“Valor Total da Emissdo”), na Data de Emiss3o.

5.4. Quantidade de Debéntures
5.4.1. Serdo emitidas até 550.000 (quinhentas e cinquenta mil) Debéntures.
5.5. Banco Liquidante e Escriturador

5.5.1. A instituicdo prestadora de servigos de banco liquidante e de escriturador serd a Itad
Corretora de Valores S.A. ("Banco Liquidante” ou “Escriturador™).

5.6. Data de Emissdo

5.6.1. Para todos os fins e efeltos legais, a data de emissio das Debéntures serd 09 de
dezembro de 2019 ("Data de Emissdo”).

5.7. Valor Nominal Unitario das Debéntures

5.7.1. O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$1.000,00 (mil reais) (“Valor
Nominal Unitario™), na Data de Emiss3o.

5.8. Conversibilidade
5.8.1. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agdes de emiss3o da Emissora.
5.9. Tipo, Forma e Comprovacio de Titularidade das Deb&ntures

5.9.1. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emiss3o de

cautelas e certificados das Debéntures. %

L, 6
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5.9.2. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures seré comprovada pelo
extrato das Debéntures, emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, serd reconhecido, como
comprovante de titularidade das Debéntures o extrato emitido pela B3, conforme o caso, em
nome do Debenturista, com relagdo as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

5.10. Espécie

5.10.1.  As Debéntures seréo da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58, caput, da
Lei das Sociedades por Agoes.

5.11. Prazo de Subscrigdo

5.11.1.  As Debéntures poderdo ser subscritas, a qualquer tempo, a partir da data de inicio de
distribuicdo das Debéntures, observado o disposto nos artigos 7°-A, 89, paragrafo 2° e 8°-A da
Instrugao CVM 476.

5.12, Forma de Subscricdo e Integralizacdo e Prego de Integralizacio

5.12.1.  As Debéntures serdo subscritas e integralizadas de acordo com os procedimentos da
B3. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas (i) pelo seu Valor Nominal Unitario, na
primeira Data de Integralizagdo; ou (ii) em caso de integralizagio das Debéntures em Datas de
Integralizacdo posteriores, pelo seu Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneracio, calculada
pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacio até a data da efetiva integralizagao

(“Preco de Integralizacdo”).

5.12.2. Para os fins desta Escritura de Emissdo, define-se “Data de Inteqralizac3o” a data em
que ocorrer qualquer subscrigdo e integralizacio das Debéntures.

5.13. Prazo e Data de Vencimento

5.13.1.  As Debéntures terdo prazo de vencimento de 72 (setenta e dois) meses, contados da
Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 09 de dezembro de 2025 ("Data_de Vencimento”),
ressalvadas as hipéteses de resgate antecipado e de vencimento antecipado das Debéntures
previstas nesta Escritura de Emissio.

5.14., Amortizacio do Principal

5.14.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do vencimento antecipado das
Debéntures nos termos previstos nesta Escritura de Emissio, o saldo do Valor Nominal Unitirio
serd amortizado em 5 (cinco) parcelas anuais e consecutivas, com caréncia de 24 (vinte e quatro)
meses, sempre no dia 09 de dezembro de cada ano, sendo a primeira parcela devida em 09 de
dezembro de 2021 e a Ultima na Data de Vencimento ("Amortizacdo de Principal”), conforme

7
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cronograma e percentuais indicados na tabela abaixo (cada uma, uma “Data de Amortizacio das

Debéntures™).
Data de Amortizacdo das Percentual de Amortizagdo do
Debéntures saldo do Valor Nominal Unitéario
das Debéntures
09 de dezembro de 2021 20,0000%
09 de dezembro de 2022 25,0000%
09 de dezembro de 2023 33,3333%
09 de dezembro de 2024 50,0000%
Data de Vencimento 100,0000%

5.15.

5.15.1.

5. 16.

5.16.1.

onde:

VNe
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Atualizacio Monetaria do Valor Nominal Unitario

O Valor Nominal Unitario das Debéntures n3o serd atualizado monetariamente.

Remuneracdo das Debéntures

Sobre o Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a 100% (cento por cento) da variacao acumulada
das taxas médias diarias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupd”,
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio, no informativo diério
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br) ("TaxaDI”), acrescida
exponencialmente de sobretaxa equivalente a (“Spread” e, em conjunto com a Taxa DI,
“Remuneracgo”) (i) 3,40% (trés inteiros e quarenta centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, ou (ii) ao valor calculado conforme previsto no item
5.16.2 abaixo, em ambos os casos, calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata
temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizacio ou a data de
pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, 0 que ocorrer por (ltimo, até a data do
efetivo pagamento. A Remuneracdo sera calculada de acordo com a seguinte férmula:

J = VNe x (Fator Juros - 1)

= valor unitdrio da Remuneragdo devida, calculado com 8 (oito) casas

decimais sem arredondamento;

= Valor Nominal Unitédrio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme
0 caso, calculado com 8 (oito) casas dedimais, sem arredondamento;

\&J
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Fator = Fator de juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com
Juros arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)

onde:

FatorDI = Produtdrio das Taxas DI desde a primeira Data de Integraliza¢do
ou da data de pagamento da Remuneragio imediatamente
anterior, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

n
Fator DI = [] (l +Tle)
k=1

onde:

n = NUmero total de Taxas DI consideradas no célculo do ativo.

TDI, =Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, da seguinte forma

2
TDI, = (ﬂ + 1)”’ -1
100

k =Ndmero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até “n”

DI, =Taxa DI de ordem k divulgada pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balco,
valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas
decimais

SP - 26786163v2
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FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, conforme férmula abaixo:

DP
FatorSpread = | || P24 1 |**
100
onde:

Spread = (a) 3,4000 (trés inteiros e quatro mil décimos de milésimos) ou
(b) valor calculado conforme previsto no item 5.16.2 abaixo;

DP = Namero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagdo, ou da
data de pagamento da Remuneragao imediatamente anterior e a data
de calculo, sendo “DP” um n(imero inteiro;

Observagoes:

Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDI), sendo que a cada fator didrio acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o prdximo fator didrio, e
assim por diante até o dltimo considerado; e

Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante "FatorDI" com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento.

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais divulgado pela
entidade responsdvel por seu célculo, salvo quando expressamente indicado de outra forma.

5.16.2. Caso, até 31 de dezembro de 2020 ("Data Limite"), inclusive, a Emissora ndo tenha
comprovado, ao Agente Fiduciario que as Agbes Alienadas Fiduciariamente foram desvinculadas
do “Acordo de Acionistas da CCR S.A.”, celebrado em 18 de outubro de 2001, conforme aditado
(até o momento ou futuramente) ("Acordo de Acionistas”), o Spread sera acrescido linearmente
e, cumulativamente, (i) 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano em 1° de janeiro de
2021 (inclusive), passando a ser de 3,65% (trés inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento)
ao ano; (i) 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano em 1° de julho de 2021 (inclusive)
, passando a ser de 3,90% (trés inteiros e noventa centésimos por cento) ao ano; (iii) 0,50%
(cinquenta centésimos por cento) ao ano em 1° de janeiro de 2022 (inclusive), passando a ser de
4,40% (quatro inteiros e quarenta centésimos por cento) ao ano; e (iv) 0,50% (cinquenta
centésimos por cento) ao ano a cada 180 (cento e oitenta) dias a contar de 1° de julho de 2022

(inclusive). (\(
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5.16.3. O Spread ndo sera mais acrescido dos valores indicados no item 5.16.2 acima, a partir
do momento em que a Emissora comprove ao Agente Fi iduciario, desde que em prazo n3o inferior
a 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia a qualquer das datas em que o Spread deve ser alterado,
que as Agdes Alienadas Fiduciariamente foram desvinculadas do Acordo de Acionistas. Neste €aso,
o Spread sera mantido no patamar em que se encontrava no momento em que a Emissora
comprovou ao Agente Fiducidrio a desvinculagio das AcBes Alienadas Fiduciariamente do Acordo
* de Acionistas.

5.16.4. Com 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia de cada data de alteragdo do Spread,
conforme previsto no item 5.16.2 acima, o Agente Fiduciario devera notificar a Emissora e a B3
sendo certo, que a Remuneragéo devera ser calculada com base no novo Spread a partir do inicio
do periodo de capitalizagio subsequente ao recebimento da notificacdo.

5.16.5. A Emissora devera comprovar a desvinculagio da totalidade das Acdes Alienadas
Fiduciariamente do Acordo de Acionistas por meio do envio ao Agente Fiducidrio de aditamento
ao Acordo de Acionistas neste sentido.

5.17. Indisponibilidade da Taxa DI

5.17.1. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigagdo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, sera utilizada, em sua
substituicdo, a Ultima Taxa DI conhecida até a data do clculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagles financeiras, tanto por parte da Emissora quanto dos Debenturistas, quando da
divulgagdo posterior da Taxa DI.

5.17.2. Na auséncia de apuragdo efou divulgacio da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez)
Dias Uteis da data esperada para sua apuragao e/ou divulgacdo, ou, ainda, no caso de sua
extingdo ou impossibilidade de sua aplicagio por imposigdo legal ou determinagdo judicial, a Taxa
DI devera ser substituida pelo substituto determinado legalmente para tanto. No caso de ndo
haver substituto legal da Taxa DI, o Agente Fiducidrio deverd convocar Assemblela Geral de
Debenturistas para definir, de comum acordo com a Emissora, 0 novo parametro a ser aplicado,
0 qual devera ser aquele que melhor reflita as condigbes do mercado interbancario vigentes a
época. A referida Assembleia Geral de Debenturistas devera ser convocada pelo Agente Fiduciario
em até 3 (tres) dias contados (i) do pnmeiro Dia Util subsequente ao término do prazo de 10
(dez) Dias Uteis; ou (ii) do primeiro Dia Util contado da data de extingao da Taxa DI ou ainda de
impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI por imposic3o legal ou determinacdo judicial, conforme
0 Caso. Até a deliberagdo sobre o0 novo pardmetro a ser utilizado para o calculo do valor de
quaisquer obrigagdes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emiss3o, conforme aplicivel, sera
utilizada a dltima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes
entre a Emissora e os Debenturistas, quando (i) da deliberacio do nove parametro de

11

SP - 26786163v2



-

A\ aNeima

remuneracao para as Debéntures; e/ou (ii) da divulgagio posterior da Taxa DI, o que ocorrer
primeiro.,

5.17.3. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacio da Assembleia Geral de
Debenturistas de que trata o item 5.17.2 acima, referida Assembleia Geral de Debenturistas nio
serd mais realizada e a Taxa DI, a partir da data de sua validade, passara a ser novamente

. utilizada para o calculo da Remuneragéo e/ou de quaisquer obrigagSes pecuniérias previstas nesta
Escritura de Emissdo, conforme aplicével, sendo certo que até a data de divulgagio da Taxa DI
nos termos aqui previstos, quando do clculo da Remuneragio efou de quaisquer obrigacoes
pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissdo, conforme aplicavel, serd utilizada a Gltima Taxa
DI divulgada oficialmente.

5.17.4. Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 5.17.2 acima, ndo
haja acordo sobre o0 novo parémetro de remuneracdo das Debéntures entre a Emissora e os
Debenturistas representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em
Circulagdo, a Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures, com seu consequente
cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da data de encerramento da referida
Assembleia Geral de Debenturistas ou na data em que referida Assembleia Geral de Debenturistas
deveria ter sido instalada, em segunda convocac3o, ou na Data de Vencimento, 0 que ocorrer
primeiro, pelo Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso,
acrescido da Remunerago, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacio
ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragiio, o que ocorrer por Citimo, até a data do efetivo
resgate, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios (conforme abaixo definido), quando
for o caso e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emiss3o. Neste caso, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxa
para o calculo de quaisquer obrigages pecuniarias previstas nesta Escritura de Emiss3o, conforme
aplicavel, sera utilizada a formula estabelecida no item 5.17.2 acima, observando-se a ditima Taxa
DI divulgada oficialmente.

5.17.5. Oresgate descrito no item 5.17.4 acima, assim como o pagamento das Debéntures a
serem resgatadas, serdo realizados observando-se os procedimentos da B3, com relagao as
Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na B3 e/ou do Escriturador, com relagdo as
Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

5.17.6. A B3 deverd ser comunicada, por meio de correspondéncia encaminhada pela
Emissora, com de acordo do Agente Fiduciario, da realizac3o do resgate de que trata o item 5.17.4
acima, com no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéndia.

12
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5.18. Pagamento da Remuneragdo

5.18.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures
ou de vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos
nesta Escritura de Emissdo, a Remuneragdo sera paga semestralmente a partir do 12° (décimo
segundo) més subsequente a Data de Emissdo, inclusive, sendo a primeira parcela devida em 09
de dezembro de 2020 e as demais no dia 09 dos meses de junho e dezembro e a Gltima na Data

de Vencimento (cada uma, uma "Data de Pagamento de Remuneraciio”).
5.19. Repactuacdo Programada

5.19.1. Nao havera repactuagdo programada das Debéntures.
5.20. Resgate Antecipado Facultativo Total

5.20.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, resgatar
antecipadamente a totalidade das Debéntures, sem necessidade de anuéncia prévia dos
Debenturistas, sendo que a totalidade das Debéntures sera resgatada antecipadamente na mesma
data ("Resgate Antecipado Facultativo™). Fica certo e ajustado que n3o serd permitido o resgate
parcial das Debéntures.

5.20.2. O Resgate Antecipado Facultativo devera ser precedido de comunicacio prévia
enderecada pela Emissora aos Debenturistas, individualmente, com cdpia ao Agente Fiducidrio e
B3, ou por meio de publicagdo de anlincio, nos termos do item 5.30 abaixo, com antecedéncia
minima de 10 (dez) Dias Uteis da data do Resgate Antecipado Facultativo ("Comunicado de

Resgate Antecipado Facultativo™).

5.20.3. O Comunicado de Resgate Facultativo devera conter no minimo as seguintes
informacdes: (i)a efetiva data do Resgate Antecipado Facultativo e de pagamento aos
Debenturistas; (ii) a informagao do Valor do Resgate Antecipado Facultativo (conforme definido
abaixo); (iii) o procedimento de resgate; e (iv) quaisquer outras informagdes que a Emissora
entenda necessdrias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado Facultativo.

5.20.4. O valor devido aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado Facultativo serd
correspondente ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso,
acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a
primeira Data da Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remunera¢io imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado Facultativo,
devendo ainda incidir sobre este valor agregado, um prémio percentual equivalente ao valor

calculado conforme a férmula abaixo (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo”):

Percentual de Prémio = 0,05% x Np/30
13
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Onde:

Np = ndmero de dias corridos entre a Data do Resgate Antecipado Facultativo e a Data de
Vendmento

5.20.5. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, o pagamento do resgate
antecipado das Debéntures deverd ocorrer conforme os procedimentos operacionais previstos
pela B3. Caso as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, o pagamento do
resgate antecipado das Debéntures devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais
previstos pelo Escriturador.

5.20.6. A B3 deveré ser comunicada através de correspondéncia da Emissora em conjunto
com o Agente Fiduciario, sobre a realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo, com pelo menos
3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data pretendida para a realizacio do mencionado resgate
antecipado. Todas as Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo deverdo ser
resgatadas em uma mesma data, que obrigatoriamente devera ser um Dia Util.

5.20.7.  As Debéntures resgatadas deverdo ser obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

5.20.8. Para fins de esclarecimento, os termos e condicGes do Resgate Antecipado Facultativo
previstos neste item 5.20 deverdo ser aplicados a todas as hipéteses de resgate antecipado das
Debéntures, exceto na hipétese de resgate antecipado das Debéntures em raz3o da utilizagdo de
recursos oriundos de alienagdo, venda, cessdo ou qualquer tipo de transferéncia das Agdes CCR
para a qual sera aplicado as disposi¢des sobre Resgate Antecipado Obrigatério previstas no item
5.22 abaixo.

5.20.9. Para fins de esclarecimento, caso o pagamento do Resgate Antecipado Facultativo
ocorra em data que coincida com qualquer Data de Amortizagdo das Debéntures, nos termos do
item 5.14.1 acima, e/ou Data de Pagamento de Remuneracgo, nos termos do item 5.18.1 acima,
o prémio previsto neste item incidird sobre o Valor do Resgate Antecipado Facultativo, liquido de
tais pagamentos de Amortizagdo das Debéntures e/ou_Pagamento de Remuneracdo, se
devidamente realizados, nos termos desta Escritura de Emiss3o.

5.21. Amortizacdo Extraordinaria Facultativa

5.21.1. AEmissora poderd, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, realizar a amortizacdo
extraordinaria facultativa, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario ou
saldo Valor Nominal Unitario, conforme o caso, que devera abranger todas as Debéntures
("Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”), mediante envio de comunicado aos Debenturistas com
copia ao Agente Fiducidrio, ao Escriturador e & B3 ou publicacido de comunicado aos
Debenturistas, com no minimo 10 (dez) Dias Uteis de antecedéndia, informando: (i) a data para
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realizagdo da Amortizagiio Extraordindria Facultativa, que deverd, obrigatoriamente, ser um Dia
l]til; (if) o percentual do Valor Nominal Unitirio ou do saldo do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures, conforme o caso, que sera amortizado; e (iii) qualquer outra informacio relevante
aos Debenturistas.

5.21.2. O valor devido aos Debenturistas a titulo de Amortizac3o Extraordinaria Facultativa
-serd correspondente a um percentual fixado pela Emissora do Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneragao, calculada pro rata temporis
por Dias Utels decorridos, desde a primeira Data da Integralizacdo ou a Data de Pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento da
Amortizacdo Extraordindria Facultativa, devendo ainda incidir sobre este valor agregado, um
prémio percentual equivalente ao valor calculado conforme a férmula abaixo:

Percentual de Prémio = 0,05% x Np/30
Onde:

Np = ndmero de dias corridos entre a Data da Amortizacio Extraordindria Facultativa e a Data de
Vencimento.

5.21.3. A Amortizacdo Extraordindria Facultativa para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 seguird o procedimento de liquidacdo de eventos adotados pela B3. Caso
as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, a Amortizacio Extraordindria
Facultativa sera realizada por meio do Banco Liquidante.

5.21.4. Para fins de esclarecimento, os termos e condicdes da Amortizagio Extraordinéria
Facultativa previstos neste item 5.21 deverdo ser aplicados a todas as hipéteses de amortizagso
extraordinaria das Debéntures, exceto na hipétese de amortizagio extraordindria das Debéntures
em razao da utilizagdo de recursos oriundos de alienagdo, venda, cessio ou qualquer tipo de
transferéncia das AcSes CCR para a qual sera aplicado as disposiches sobre Amortizagdo
Extraordindria Obrigatéria previstas no item 5.22 abaixo.

5.21.5. Para fins de esclarecimento, caso o pagamento da Amortizacio Extraordindria
Facultativa ocorra em data que coincida com qualquer Data de Amortizag3o das Debéntures, nos
termos do item 5.14.1 acima, e/ou Data de Pagamento de Remuneracio, nos termos do item
5.18.1 acima, o prémio previsto nesta cldusula incidira sobre o valor da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa, liquido de tais pagamentos de Amortizagdo das Debéntures efou_Pagamento de
Remuneracdo, se devidamente realizados, nos termos desta Escritura de Emiss3o.
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5.22. Resgate Antecipado Obrigatério Total ou Amortizacio Extraordinaria
Obrigatoéria

5.22.1.  Na hipétese de a Emissora realizar a venda, cess8o, transferéncia ou qualquer tipo de
alienagdo definitiva da totalidade das Acdes Alienadas Fiduciariamente ("Alienacao Integral das
Acdes CCR"), as Debéntures deverdo ser resgatadas antecipadamente em sua totalidade
* ("Resgate Antecipado Obrigatdrio”) apenas no caso de o Agente Fiducidrio verificar previamente
a condus3o da Alienagdo Integral das AgBes CCR que (i) o valor recebido pela Emissora e/ou por
quaisquer de suas Sociedades Controladas em decorréncia de eventual Alienagdo Integral de
Agbes CCR, descontados os tributos efetivamente pagos, comissdes e despesas devidas no dmbito
da referida alienacdo ("Tributos e Comissbes”), ou descontados pro forma os Tributos e
ComissGes, caso ainda ndo tenham sido pagos, seja suficiente para realizacio do resgate
antecipado da totalidade das Debéntures pelo valor indicado no item 5.22.5 abaixo; e (ii) os
valores a serem recebidos em razdo da Alienacdo Integral das Acdes CCR, descontado os Tributos
e Comissdes sejam depositados integralmente na Conta Vinculada.

5.22.2. Uma vez verificada a hip6tese de Resgate Antecipado Obrigatério conforme previsto
no item 5.22.1 acima, o Agente Fiducidrio estara autorizado a liberar as Acbes Alienadas
Fiduciariamente, sem a necessidade de qualquer aprova¢do dos Debenturistas.

5.22.3. As Debéntures deverdo ser amortizadas extraordinariamente ("Amortizacao
Extraordindria Obrigatéria”), na hipétese de a Emissora realizar a venda, cess3o, transferéncia ou
qualquer tipo de alienacdo definitiva de parcela das Acbes Alienadas Fiduciariamente ("Alienacao
Parcial das Agbes CCR"), desde que o Agente Fiducidrio verifique que o valor a ser recebido pela
Emissora e/ou por quaisquer de suas Sociedades Controladas em decorréncia de eventual
Alienacdo Parcial de AgBes CCR, descontados os Tributos e Comissdes devidas no Ambito da
referida alienagio tenha sido depositado na Conta Vinculada, previamente 3 conclusio da
Alienagao Parcial das Ac¢oes CCR.

5.22.4. Uma vez verificada a condicdo para a realizagdo de Amortizacio Extraordindria
Obrigatéria conforme previsto no item 5.22.3 acima, o Agente Fiduciério estara autorizado a
liberar as Ag¢des Alienadas Fiduciariamente, sem a necessidade de qualquer aprovacao dos
Debenturistas em quantidade equivalente ao menor valor arredondado para baixo entre (i) a
razdo entre (a) o valor liquido depositado na Conta Vinculada decorrente da Alienaggo Parcial de
Agdes CCR; e (b) o Preco de Fechamento da Agio CCR (conforme previsto no Contrato de
Garantia) na data do depésito na Conta Vinculada decorrente da Alienag3o Parcial de AgSes CCR;
e (ii) a quantidade de Agbes Alienadas Fiduciariamente que poderia ser liberada de tal forma que
considerando, pro forma a liberagdo parcial de Acoes Alienadas Fiduciariamente e a Amortizac3o
Extraordindria Obrigatdria, o Nivel de Garantia imediatamente ap6s o depdsito do valor liquido na
Conta Vinculada decorrente da Alienagdo Parcial de Agoes CCR, calculado com base no Prego de
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Fechamento das Agbes CCR na data do depdsito pela Emissora na Conta Vinculada, seja igual ou
superior ao Nivel de Garantia imediatamente antes do referido depésito.

5.22.5. O valor devido aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado Obrigatério ou
Amortizagdo Extraordindria Obrigatéria, conforme aplicavel, sera correspondente ao Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo,

- calculada pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a primeira Data da Integralizagao ou
a Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento do Resgate Antecipado Obrigatério efou da Amortizacio Extraordindria
Obrigatoria.

5.22.6. O Resgate Antecipado Obrigatdrio e a Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 seguirdo o procedimento de liquidacio de eventos
adotados pela B3. Caso as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, o Resgate
Antecipado Obrigatdrio e a Amortizagdo Extraordinaria Facultativa serdo realizados por meio do
Escriturador.

5.22.7.  Para fins de esclarecimento, os termos e condigGes do Resgate Antecipado Obrigatério
e da Amortizagdo Extraordinaria Obrigatdria previstos neste item 5.22 deverdo ser aplicados
exdusivamente na hipétese de resgate antecipado ou amortizagdo extraordindria das Debéntures
em razao da utilizacdo de recursos oriundos de alienagdo, venda, cessdo ou qualquer tipo de
transferéncia das Agbes CCR, devendo em todas outras hipéteses ser aplicado as disposicdes
referentes a Resgate Antecipado Obrigacdo e Amortizagdo Extraordinaria Facultativa previstas nos
itens 5.20 e 5.21 acima respectivamente.

5.23. Garantia

5.23.1. Em garantia ao fiel, pontual e integral pagamento e cumprimento de todas as
obrigagdes, principais e acessérias, presentes ou futuras, no seu vencimento original ou
antecipado, assumidas ou que venham a ser assumidas pela Emissora em raz3o das Debéntures,
o que indui, principalmente, mas ndo se limita, ao pagamento de todo e qualquer valor devido
pela Emissora em razdo das Debéntures, abrangendo a sua amortizacio, Remuneracdo, o
pagamento dos custos, comissdes, encargos e despesas da Emissdo e a totalidade das obrigagdes
acessérias, tais como, mas ndo se limitando, aos Encargos Moratdrios, multas, indenizagdes,
penalidades, despesas, custas, imposto de transmissdo inter vivos, honorarios arbitrados em juizo,
comissdes e demais encargos contratuais e legais previstos, bem como a remuneracao do Agente
Fiduciario e todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelos Debenturistas
- €fou pelo Agente Fiducidario em decorréncia de processos, procedimentos efou outras medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos titulares de
Debéntures, desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Garantia, tais como honorarios
advocaticios judiciais ou extrajudiciais e despesas processuais necessarias ao exercicio de seu
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direito (“Obrigacdes Garantidas”), serdo constituidas as seguintes garantias reais, observado
exclusivamente para os incisos (i) e (ii) o integral cumprimento das CondigGes Suspensivas
Debéntures previstas no item 5.23.4 abaixo e no Contrato de Garantia (em conjunto “Garantias
Reais”):

(i) alienagdo fiducidria de acbes de emissdo da CCR de titularidade da Emissora
equivalentes @ quantidade necessaria para fins de composi¢io do Nivel de Garantia
(conforme definido no Contrato de Garantia) (“Ac¢Qes Alienadas Fiduciariamente” e
“Alienacdo Fiducidria de AcOes”, respectivamente), constituida nos termos do
“Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Agbes e Outras Avencas” celebrado, nesta data,
entre a Emissora e o Agente Fiduciario ("Contrato de Garantia™);

(i) cessao fiduciaria sobre todos os dividendos (em dinheiro ou mediante distribuicio de
novas agoes), proventos, lucros, frutos, rendimentos, preferéncias, bonificagOes,
direitos, juros sobre capital proprio, distribuices e demais valores que venham a ser
apurados e/ou declarados pela CCR & Emissora em decorréncia de, ou relacionadas a,
quaisquer das Ac¢oes Alienadas Fiduciariamente, incluindo, sem limitagdo, resgate,
amortizacdo e reducdo de capital ("Rendimentos das Acdes” e “Cessdo Fiduciéria de
Rendimentos”, respectivamente); e

(i) cessao fiduciaria sobre a totalidade dos direitos creditérios, atuais ou futuros, detidos
e a serem detidos como resultado dos valores depositados, em conta vinculada
movimentada, Unica e exclusivamente, pelo Agente Fiduciario (“Conta Vinculada”), na
qual serdo depositados os recursos provenientes dos Rendimentos das A¢des e da
integralizagdo das Debéntures, bem como todos os recursos nela depositados e/ou
aplicados (“Cessdo Fiduciaria da Conta Vinculada” e, em conjunto com a Cess3o
Fiduciaria de Rendimentos, a "Cessao Fiducidria™), constituida nos termos do Contrato
de Garantia.

5.23.2. As disposicOes relativas as Garantias Reais, incluindo, mas ndo se limitando 3
recomposigdo, a liberacdo e a excussdo das Ages Alienadas Fiduciariamente estdo descritas no
Contrato de Garantia, o qual sera considerado parte integrante, complementar e inseparavel desta
Escritura de Emiss3o.

5.23.3. A Emissora compromete-se a, nos termos e prazos previstos no Contrato de Garantia
e as suas expensas, observar os procedimentos para registro do Contrato de Garantia nos
cartorios de registro de titulos e documentos competentes, bem como para o registro da Alienag3o
Fidudidria de AgOes junto ao escriturador; e notificar a CCR e o banco depositario da Conta
Vinculada sobre a Cessdo Fiduciaria para os fins previstos no artigo 290 da Lei n® 10.406, de 10
de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddigo Civil”), sob pena de incorrer em um Evento de
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Vencimento Antedpado ndo automético nos termos do item 7.1.2, incisos (i) e (ix) abaixo,
conforme o caso.

5.23.4. A eficicla exclusivamente da Alienagdo Fiducidria de Agdes e da Cessdo Fiduciaria de
Rendimentos sobre as AgOes Alienadas Fiduciariamente e os Rendimentos das AcOes
respectivamente estara sujeita ao implemento das seguintes condigdes, nos termos, prazos e
- quantidades de Agbes Alienadas Fiduciariamente liberadas previstos no Contrato de Garantia (i)
obtengdo de termo de liberagdo a ser outorgade pelo agente fiduciario das debéntures da 43
: Emiss3o referente a liberagdo de Agbes Alienadas Fiduciariamente; (i) obtencio de termo de
liberacdo a ser outorgado pelo Banco do Brasil S.A. referente a liberacsio de AgSes Alienadas
Fiduciariamente em razdo do resgate integral do Financiamento BB; (iii) obtencio de termo de
liberagdo a ser outorgado pelo agente fiducidrio das debéntures da 22 Emissio referente a
liberagdo de Agdes Alienadas Fiduciariamente em razdo do resgate da totalidade das debéntures
da 2@ Emissdo; (iv) obtencio de termo de quitacio a ser outorgado pelo agente fiducidrio
referente &, no minimo, 30% do saldo devedor das debéntures da segunda série da 52 Emiss3o
AGSA; (v) anuénda expressa do beneficidrio da fianga prestada pela Andrade Gutierrez S.A. em
garantia das obrigacbes de SPE Holding Beira Rio S.A ("Fianca Brig") com relagdo & constituicio
das Garantias Reals; e (vi) obtencdo de (x) anuéncia condicional de, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) dos titulares dos Notes 2021, para a liberagdo da alienagdo fiducidria condicional
(condiitional colateral) existente sobre todas as agBes de emiss30 da CCR, no dmbito de uma
tender offer efou uma exchange offer a ser langada pela AG Intemational, ou (y) confirmacdo do
pagamento antecipado integral dos Notes 2021 (em conjunto “Condicdes Suspensivas
Debéntures”).

5.23.5. As Garantias Reais serdo devidamente registradas perante os competentes cartérios
de titulos e documentos até a primeira data de integralizacdo das Debéntures, sendo validas a
partir desta data. O registro perante a instituigdo escrituradora das AgBes Alienadas
Fiduciariamente sera realizado t3o logo as Agbes Alienadas Fiduciariamente sejam liberadas. A
eficicia exclusivamente da Alienacdo Fiducidria de Acbes e da Cessdo Fiducidria de Rendimentos
estd condicionada ao atendimento das Condigdes Suspensivas Debéntures, sendo sua
formalizacdo nas condigbes e nos prazos previstos no item 3.1 do Contrato de Garantia.

5.23.6. A Conta Vinculada objeto da Cess3o Fiduciaria da Conta Vinculada serd aberta até a
primeira data de integralizagdo das Debéntures exclusivamente para receber os valores
decorrentes dos Rendimentos das AgGes e da totalidade da integralizacio das Debéntures, sendo
que os recursos ali depositados decorrentes da integralizacdo das Debéntures serdo utilizados
para o atendimento das Condicdes Suspensivas Debéntures conforme previsto no item 4.1 acima.

-

5.23.7. Na data de assinatura da presente Escritura de Emiss3o, o valor das Acoes Alienadas
Fidudariamente, conforme a Metodologia de Precificagio indicada no Contrato de Garantia, é
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equivalente a R$17,17 (dezessete reais e dezessete centavos de reais), sendo que a quantidade
de Agbes Alienadas Fiduciariamente deverd e representara, no minimo, 125% (cento e vinte e
cinco por cento) do valor total correspondente & soma das Debéntures e das Debéntures Junior
(conforme abaixo definido), ambas subscritas e integralizadas na primeira Data de Integralizagdo.

5.24. Compartilhamento das Garantias Reais

5.24.1. Nos termos do Contrato de Garantia, as Garantias Reais serdo compartilhadas da
seguinte maneira ("Compartilhamento™):

(i) entre os Debenturistas credores das Obrigagbes Garantidas, de forma pari passu e
proporcional ao valor do saldo devedor de cada uma das Debéntures; e

(i) ap6s o pagamento integral das Obrigaces Garantidas, entre os debenturistas da
63 (sexta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em a¢Bes, da espécie com
garantia real, em série Unica, para colocagdo privada, da Emissora (“Debéntures
Janior”), de forma pari passu e proporcional ao valor do saldo devedor de cada uma
das Debéntures Junior, nos termos do “Instrumento Particular de Escritura de Emiss3o
Privada de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da
Espécie com Garantia Real, da 62 (sexta) Emiss3o da Andrade Gutierrez Participacdes
S.A.” ("Escritura de Emissdo Jinior”).

5.25. Encargos Moratoérios

5.25.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos a (i) juros de mora calculados desde a data
do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, pela taxa de 1% (um por cento) ao més
sobre o montante devido, calculados pro rata temporis, independentemente de aviso, notificacio
ou interpelagdo judicial ou extrajudicial; e (ii) multa moratéria convencional, irredutivel e ndo
compensatdria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago (“Encargos Moratdrios”).

5.26. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

5.26.1. Sem prejuizo do disposto no item 5.29 abaixo, 0 ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor coirespondente a quaisquer das obrigagBes pecunidrias devidas pela
Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em qualguer comunicacio realizada
ou aviso publicado pela Emissora, nos termos desta Escritura de Emissdo, ndo lhe dard direito ao
recebimento de qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento,
no caso de impontualidade no pagamento.
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5.27. Direito ao Recebimento dos Pagamentos

5.27.1. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido pela Emissora aos Debenturistas,
nos termos desta Escritura de Emissdo, aqueles que forem Debenturistas ao final do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

.5.28. Local de Pagamento

5.28.1. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora:
(i) utilizando-se os procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3; ou (ii) na hipdtese de as Debéntures ndo estarem custodiadas
eletronicamente na B3: (a) na sede do Escriturador; ou (b) conforme o caso, pela instituicao
financeira contratada para este fim.

5.29. Prorrogacdo dos Prazos

5.29.1.  Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo até o Dia Util subsequente caso o
vencimento venha a coincidir com dia em que ndo houver expediente comercial ou bancario no
local de pagamento das Debéntures, conforme mencionado acima, sem nenhum acréscimo aos
valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela B3,
hipétese em que somente havera prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com feriado
dedlarado nacional, sdbado e/ou domingo. Para fins desta Escritura, “Dia Util” significa qualquer
dia com excegao de sabados, domingos ou feriados declarados nacionais.

5.30. Publicidade

5.30.1. Todos os atos e decisbes relevantes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma,
vierem a envolver, direta ou indiretamente, o interesse dos Debenturistas, a critério razoavel da
Emissora, deverdo ser publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” no DOEMG e no jornal
“Diario do Comércio”, utilizados pela Emissora para efetuar as publicagdes ordenadas pela Lei das
Sociedades por Agdes. Exceto se de outra forma previsto na legislaggo, a publicacdo do referido
Aviso aos Debenturistas poderd, a exclusivo critério da Emissora, ser substituida por
correspondéncia registrada entregue aos Debenturistas e ao Agente Fiducidrio sendo certo que,
caso a Emissora altere seu jornal de publicagdo apds a Data de Emissdo, deverd enviar notificagdo
ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo e publicar, nos jornais anteriormente utilizados,
aviso aos Debenturistas informando o novo veiculo.

5.31. Aquisicdo Facultativa

5.31.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério e sujeita ao aceite do
debenturista vendedor, adquirir Debéntures, observado o disposto no pardgrafo 3° do artigo 55
21
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da Lei das Sociedades por Agbes e o disposto no artigo 13 da Instrugio CVM 476, por valor igual
ou inferior ao Valor Nominal Unitario, devendo tal fato constar do relatério da administrac3o e das
demonstragoes financeiras da Emissora, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitario, desde
que observadas as regras expedidas pela CVM.

5.31.2. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo, a critério da Emissora, (i) ser
-canceladas; (ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no
mercado, observadas as restricdes impostas pela Instrugdo CVM 476. As Debéntures adquiridas
pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos do subitem (i) acima, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneragdo aplicavel as demais Debéntures.

5.32. Imunidade Tributaria

5.32.1. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isen¢3o tributaria, este deverd
encaminhar ao Banco Liquidante e ao Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis
anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentac3o
comprobatoria da referida imunidade ou iseng3o tributaria, sob pena de ter descontado de seus
pagamentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributdria em vigor. Caso a
documentagdo comprobatdria da imunidade de que trata este item ndo seja suficiente para
comprova-la, o pagamento serd realizado com desconto da aliquota dos tributos incidentes.

CLAUSULA SEXTA - CARACTERISTICAS DA OFERTA
6.1. Colocacdo e Procedimento de Distribuicdo

6.1.1. As Debéntures serdo objeto de oferta plblica, com esforgos restritos de distribuicdo,
nos termos da Instrugdo CVM 476, sob o regime de melhores esforgos de colocagio para o Valor
Total da Emissdo, com intermediagdo de instituicbes financeiras integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios responsdvel pela distribuicdo de Debéntures
(“"Coordenadores”), sendo a instituicdo intermediaria lider da Oferta Restrita denominada
(“Coordenador Lider”), por meio do médulo MDA, administrado e operacionalizado pela B3, nos
termos do “Instrumento Particular de Contrato de Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos de
Distribuicdo da 52 (Quinta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢bes, da
Espécie com Garantia Real, em Série Unica, da Andrade Gutierrez Participagdes S.A.”, a ser
celebrado entre a Emissora e os Coordenadores (“Contrato de Distribuigdo”).

6.1.2. Os Coordenadores organizardo a distribuicao e colocagdo das Debéntures, observado
o disposto no Contrato de Distribuigdo e os procedimentos previstos na Instrucio CVM 476 (“Plano
de Distribuicdo”). O Plano de Distribuigdo seréd estabelecido mediante os seguintes termos:
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(i) os Coordenadores poderdo, no contexto da Oferta, acessar até 75 (setenta e cinco)
Investidores Profissionais, sendo possivel a subscricdo ou aquisicdo das Debéntures
por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais;

(i) os fundos de investimento e carteiras administradas de valores mobilidrios cujas
decisBes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serao considerados como
um Unico investidor para os fins dos limites previstos no item (i) acima, conforme
disposto no artigo 39, paragrafo 19, da Instrugdo CVM 476;

(iii) n3o existirdo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes minimos ou maximos para a
subscricdo das Debéntures;

(iv) ndo sera constituido fundo de manutengdo de liquidez e ndo sera firmado contrato de
estabilizacdo de pregos com relagdo as Debéntures;

(v) serdo atendidos os dientes Investidores Profissionais dos Coordenadores que
desejarem efetuar investimentos nas Debéntures, tendo em vista a relagdo dos
Coordenadores com esses clientes, bem como outros investidores, fundos de
investimento, e pessoas fisicas e juridicas, mesmo que n3o sejam dientes dos
Coordenadores, desde que tais investidores sejam Investidores Profissionais, e
assinem a Declaracdo de Investidor Profissional (conforme abaixo definido), nos
termos do inciso (vi) abaixo;

(vi) os Investidores Profissionais deverdo assinar “Declaragdo de Investidor Profissional”
atestando, dentre outros, estarem cientes de que (@) a Oferta nao foi registrada na
CVM; (b) a Oferta ndo sera objeto de analise prévia pela ANBIMA, sendo registrada
perante a ANBIMA somente apds o envio do seu comunicado de encerramento a CVM,
nos termos do inciso II do artigo 16 e do inciso V do artigo 18 do Codigo ANBIMA; e
(c) as Debéntures estdo sujeitas a restrigbes de negociagao previstas nesta Escritura
de Emiss3o, observado o disposto no artigo 15 da Instrugdo CVM 476 ("Declaracéo de
Investidor Profissional”);

(vii) n3o serd concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores
Profissionais interessados em subscrever as Debéntures no ambito da Oferta; e

(viii) a Emissora e os Coordenadores comprometem-se a ndo realizar a busca de
investidores por meio de lojas, escrit6rios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou
com a utilizagio de servigos plblicos de comunicagdo, como a imprensa, o radio, a
televisdio e paginas abertas ao publico na rede mundial de computadores, nos termos
da Instrugio CVM 476. &‘\ ’
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6.1.3. A Oferta podera ser concluida mesmo em caso de distribuigdo parcial das Debéntures,
nos termos do artigo 30, paragrafo 29, da Instrucdo da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 400") e do artigo 5°-A da Instrucdo CVM 476, desde que haja
colocagdo do montante de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) (“Montante Minimo da
Emiss3o”).

-6.1.4. Uma vez atingido o Montante Minimo da Emiss3o, a Emissora, de comum acordo com
os Coordenadores, podera encerrar a Oferta, de forma a definir como Valor Total da Emissao o
Montante Minimo da Emissdo.

6.1.5. Caso ndo haja colocacdo de Debéntures equivalentes no minimo ao Montante Minimo
da Emissdo, a Oferta sera cancelada e os Investidores Profissionais que ja tiverem subscrito e
integralizado Debéntures receberdo os montantes utilizados na referida integralizagdo sem juros
ou correcdo monetdria, sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos
incidentes, se existentes, e aos encargos incidentes, se existentes, no prazo de até 3 (trés) Dias
Uteis contados da data em que tenha sido verificado que o Montante Minimo da Emissio n3o foi
atingido, observado que, com relacdo as Debéntures custodiadas na B3, o ressarcimento aos
Debenturistas sera operacionalizado de acordo com os procedimentos da B3, por meio de resgate.

6.1.6. Caso haja colocagao igual ou superior ao Montante Minimo da Emiss3o, eventual saldo
de Debéntures emitidas e ndo colocadas no ambito da Oferta sera cancelado pela Emissora por
meio de aditamento a esta Escritura de Emissdo, sem necessidade de realizagao de Assembleia
Geral de Debenturistas ou aprovagdo societdria pela Emissora.

6.1.7. Tendo em vista a possibilidade de distribuigdo parcial das Debéntures no ambito da
Oferta, nos termos do artigo 31 da Instrucdo CVM 400, o Investidor Profissional podera, no ato
da aceitacdo a Oferta, condicionar sua adesdo a que haja distribuicado:

(i) da totalidade das Debéntures objeto da Oferta, sendo que, se tal condicdo ndo se
implementar e se o Investidor Profissional ja tiver efetuado o pagamento do prego de
integralizagdo, referido preco sera devolvido, sem juros ou correcdo monetaria, sem
reembolso e com deduc3o dos valores relativos aos tributos incidentes, se existentes,
e aos encargos incidentes, se existentes, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados
da data em que tenha sido verificado o ndo implemento da condigdo, observado que,
com relac3o as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento sera
realizado de acordo com os procedimentos da B3; ou

(i) de uma proporcdo ou quantidade minima de Debéntures originalmente objeto da
Oferta, definida conforme critério do préprio investidor, mas que nao podera ser
inferior a0 Montante Minimo da Emissdo, podendo o Investidor Profissional, no
momento da aceitacdo, indicar se, implementando-se a condigao prevista, pretende
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permanecer com a totalidade das Debéntures subscritas e integralizadas por tal
Investidor Profissional ou quantidade equivalente a proporcao entre a quantidade de
Debéntures efetivamente distribuida e a quantidade de Debéntures originalmente
objeto da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacio, o interesse do Investidor
Profissional em permanecer com a totalidade das Debéntures subscritas e
integralizadas por tal Investidor Profissional. Se o Investidor Profissional tiver indicado
proporgao ou quantidade minima e tal condigdo ndo se implementar, referido prego
de integralizagdo serd devolvido, sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso e
com deducdo dos valores relativos aos tributos incidentes, se existentes, e aos
encargos inddentes, se existentes, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da
data em que tenha sido verificado o ndo implemento da condicao, observado que,
com relagio &s Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento sera
realizado de acordo com os procedimentos da B3 por meio de resgate.

CLAUSULA SETIMA - VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1. Observado o disposto nos itens 7.2 e 7.3 abaixo, o Agente Fiducidrio devera considerar
antecipadamente vencidas todas as obrigagbes constantes desta Escritura de Emissao,
independentemente de aviso, interpelagdo ou notificacdo, judicial ou extrajudicial na ocorréncia
de qualquer das hipéteses descritas nos itens 7.1.1 e 7.1.2 abaixo (cada uma, um “Evento de
Vencimento Antecipado™):

7.1.1. Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que acarretam o vencimento
automatico das obrigacbes decorrentes desta Escritura de Emiss3o, aplicando-se o disposto no
item 7.2 abaixo:

(O] descumprimento, pela Emissora, de qualquer obriga¢do pecunidria relativa as
Debéntures, as Debéntures Jinior efou prevista no Contrato de Garantia e/ou na
Escritura de Emiss3o Jinior, ndo sanado no prazo de 1 (um) Dia Util, contado da data
do respectivo descumprimento;

(ii) caso ocorra (@) a dissolugio, liquidagdo ou a extingdo da Emissora e/ou da CCR; (b) a
decretacdo de faléncia da Emissora e/ou da CCR; (c) o pedido de autofaléncia, por
parte da Emissora e/ou da CCR; (d) o pedido de faléncia formulado por terceiros em
face da Emissora e/ou da CCR e ndo elidido, por meio de pagamento ou depésito e/ou
contestado no prazo legal pela Emissora e/ou pela CCR; (e) a apresentagao de pedido,
por parte da Emissora efou da CCR, de plano de recuperacdo extrajudicial a seus
credores, independentemente de ter sido requerida homologagao judicial do referido
plano; (f) o ingresso pela Emissora e/ou pela CCR em juizo com requerimento de
recuperagio judicial, independentemente de seu deferimento pelo juiz competente;

ou (g) nos termos da regulamentacdo aplicivel a época, quaiquer evento que
25
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(iii)

(iv)

v)

(vi)
(vii)

(viii)
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legalmente caracterize estado de insolvéncia da Emissora efou da CCR que nao
aqueles descritos nos subitens (a) a (f) acima;

ndo realizagdo da Recomposicdo de Garantia (conforme definido no Contrato de
Garantia) na forma e prazo previstos no Contrato de Garantia;

ndo (a) atendimento a todas as CondicOes Suspensivas Debéntures em até 5 (cinco)
Dias Uteis (inclusive) contados da primeira Data de Integralizagdo, sendo que, na
hipétese de, na primeira Data de Integralizacdo, o Preco de Integralizagao ser
depositado na Conta Vinculada (conforme definido no Contrato de Garantia), o
atendimento a todas as CondigGes Suspensivas Debéntures sera de até 5 (cinco) Dias
Uteis (inclusive) contados da data da primeira liberagdo de recursos da Conta
Vinculada para Emissora; e (b) envio a instituicdo financeira responsavel pela
escrituracao das agoes de emissdo da CCR ("Instituicdo Escrituradora”) da notificagao
nos termos previstos no inciso (iv) do item 3.1 do Contrato de Garantia;

cisdo, fusdo, incorporagdo, incorporacdo de agdes ou qualquer outra forma de
reorganizacdo socletaria que envolva a Emissora, e/ou quaisquer das Sociedades
Controladas, sem prévia anuéncia de titulares que representem 50% (cinquenta por
cento) das Debéntures em Circulagdo, reunidos em assembleia geral de Debenturistas,
especialmente convocadas para esse fim, exceto na hipotese (i) de incorporagao, pela
Emissora, de qualquer Sociedade Controlada; ou (i) qualquer forma de reorganizagao
societdria, desde que, apds a respectiva reorganizacdo societaria, a Emissora
permaneca com o controle das sociedades envolvidas;

transformacdo do tipo societario da Emissora;

criagdo de penhor, caucao, alienacdo ou cessao fiduciaria, usufruto, ou qualquer outro
onus, gravame, vinculagao, oneragao, direito de garantia equivalente e/ou qualquer
outra modalidade de obrigacdo que limite, sob qualquer forma (ainda que sob
condicao suspensiva), a propriedade, titularidade, posse ef/ou controle ("_(')_nu_s“) sobre
os bens e direitos objeto das Garantias Reais, exceto (a) pelas Garantias Reais; ou
(b) pelo compartiihamento das Garantias Reais com os titulares das Debéntures
Junior;

criacdo de qualquer Onus sobre as demais agbes emitidas pela CCR de titularidade da
Emissora e/ou de qualquer Sociedade Controlada que ndo sao objeto das Garantias
Reais, exceto (a) pelas Garantias Reais; (b) pelo compartilhamento das Garantias
Reais com os titulares das Debéntures Junior; (c) para fins de recomposicao das
Garantias Reais, nos termos do Contrato de Garantia; (d) pela constituicao de garantia
em favor de eventuais credores de novas notas ou dividas externas (em favor de
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agentes ou representantes de tais credores) a serem emitidas por AG International,
as quais serdo oferecidas em substituicdo, refinanciamento e/ou pré-pagamento das
Notes 2021 ("Divida AG International”) ou de quaisquer novas notas ou dividas que
vierem a substitui-las; (e) para fins de recomposicdo das garantias reais da 43
Emiss3o, da 52 Emiss30 AGSA, do Financiamento BB, da Fianga Brio e da Divida AG
International; ou (f) pela constituicio de garantia em favor de eventuais credores de
novas dividas a serem tomadas pela Emissora com o objetivo exclusivo de substituir,
pré-pagar efou refinanciar as dividas (bancarias e/ou de mercado) da Emissora e/ou
de suas Sociedades Controladas que, nesta data, sdo garantidas por agdes de emissdo
da CCR de titularidade da Emissora efou de qualquer Sociedade Controlada;

(ix) redugdes do capital socdial da Emissora, exceto se realizada com a finalidade de
absorver prejuizos acumulados, nos termos do artigo 173 da Lei das Sociedades por
Agoes;

(x) suspensdo, por Iniciativa da Emissora, da negociagdo ou do registro de negociagao

das Debéntures junto a B3;

(xi) cess3o, promessa de cess3o, transferéncia ou qualquer outra forma de alienagdo de
quaisquer das obrigacdes da Emissora relacionadas as Debéntures, sem prévia
anuéncia de titulares que representem 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em
Circulacio, reunidos em assembleia geral de Debenturistas especialmente convocada
para esse fim;

(xii) resgate ou amortizacdo de agoes, distribuicdo de dividendos, pagamento de juros
sobre o capital préprio ou a realizagdo de quaisquer outros pagamentos a seus
acionistas pela Emissora, caso a Emissora esteja em mora com qualquer de suas
obrigacBes pecunidrias estabelecidas nesta Escritura de Emissdo e/ou no Contrato de
Garantia; ou

(xiii) declaracio de nulidade, invalidade ou inexequibilidade da Escritura de Emissao e/ou
do Contrato de Garantia por decis3o judicial ou arbitral que ndo seja revertida em até
10 (dez) Dias Uteis contados da data da respectiva decisio, ou no prazo legal
existente, 0 que ocorrer primeiro; e

(xiv) questionamento judicial, pela Emissora ou por qualquer de suas controladoras, da CCR
e/ou Sociedades Controladas, sobre a validade, eficicia efou exequibilidade desta
Escritura de Emiss3o e/ou das Debéntures e/ou do Contrato de Garantia. \
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7.1.2.

Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que podem acarretar o vencimento

das obrigacdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto no item 7.3 abaixo,
quaisquer dos eventos previstos em lei ¢/ou quaisquer dos seguintes Eventos de Inadimplemento:

)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

SP - 26786163v2

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria estabelecida
nesta Escritura de Emiss3o efou no Contrato de Garantia, ndo sanado no prazo
maximo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da ocorréncia do descumprimento;

protesto de titulos contra a Emissora cujo valor ndo pago, individual ou agregado, seja
igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), a ser atualizado,
anualmente, de acordo com a variagado acumulada do indice Geral de Pregos do
Mercado, calculado e divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas ("IGP-M"), ou seu
equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo de até 15 (quinze) dias corridos
ou no prazo legal, dos dois o maior, contados da data do respectivo protesto, tiver
sido comprovado ao Agente Fiduciario que (a) o protesto foi efetuado por erro ou ma-
fé de terceiro e tenha sido obtida medida judicial adequada para a anulagdo ou
sustacio de seus efeitos; (b) o protesto foi cancelado; (c) o valor do(s) titulo(s)
protestado(s) foi depositado em juizo; ou (d) o montante protestado foi devidamente
quitado pela Emissora;

descumprimento de qualquer decisdo arbitral ou judicial transitada em julgado de
natureza condenatdria contra a Emissora, em valor, individual ou agregado, na data
em que a referida decisio deveria ter sido cumprida, igual ou superior a
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), a ser atualizado, anualmente, de
acordo com a variacio acumulada do IGP-M, ou seu equivalente em outras moedas,
exceto por decises do tribunal arbitral no ambito do Procedimento Arbitral CAM-CCBC
86/2016 no ambito das indenizagBes pleiteadas pelo Fundo de Investimento em
Participagdes Melbourne em face da Emissora;

decretaciio de vendmento antecipado de qualquer divida e/ou obrigacao da Emissora,
principal ou acessoria, de carater financeiro, contratada no Brasil ou no exterior, que
envolva o pagamento de quantia igual ou superior, individualmente ou no agregado,
igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), a ser atualizado,
anualmente, de acordo com a variagdo acumulada do IGP-M, ou seu equivalente em
outra moeda;

inadimplemento de qualquer divida financeira e/ou obrigagao pecuniaria em qualquer
divida, obrigacdo, acordo ou contrato, firmados no Brasil ou no exterior, do qual a
Emissora e/ou quaisquer das sociedades em que mais de 50% (cinquenta por cento)
do capital votante seja detido, direta ou indiretamente, pela Emissora (“Sociedades

Controladas™) sejam partes, como mutudria ou garantidora, ou, ainda, a falta de
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medidas juntos aos credores e/ou legais e/ou judiciais requeridas para suspender 0s
efeitos do referido inadimplemento, cujo valor, individual ou agregado, seja superior
a R$50.000.000,00 (cinquenta milhSes de reais), a ser atualizado, anualimente, de
acordo com a variacio acumulada do IGP-M, ou seu equivalente em outra moeda, ndo
sanado no prazo de cura especifico da referida obriga¢ao;

realizacio, por qualquer autoridade governamental, de ato com O objetivo de
sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir,
compulsoriamente, a totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades ou das
acBes ou quotas do capital social da Emissora e/ou de quaisquer das suas Sociedades
Controladas, de modo a resultar em um Impacto Adverso Relevante (conforme abaixo
definido);

ocorréncia de qualquer alteracdo na composicdo societaria da Emissora, ou qualquer
operagio de alienagao, cess3o ou transferéncia direta de agdes do capital social da
Emissora, em qualquer operagao isolada ou série de operagoes, que resulte na perda,
pelos atuais controladores da Emissora, do poder de controle direto ou indireto
(conforme definicio de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acbes) da Emissora;

mudanca ou alteracdo relevante no objeto social da Emissora de forma a alterar as
suas atuais atividades principais ou a agregar a essas atividades novos negdcios que
tenham prevaléncia ou possam representar desvios em relacio as atividades
desenvolvidas atualmente;

ndo formalizacdo do registro da Alienacdo Fiduciaria de Agbes junto a instituigao
financeira responsavel pela escrituragdo das agdes de emissio da CCR nas condigcdes
e NOS prazos previstos no inciso (iv) do item 3.1. do Contrato de Garantia;

caso quaisquer declaragdes ou garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo e/ou no Contrato de Garantia n3o sejam verdadeiras, consistentes, corretas
e suficientes;

nio renovacao, cancelamento, revogagao ou suspensdo das autorizagoes, concessdes,
alvaras e licengas, inclusive as ambientais, necessarias para o regular exercicio das
atividades da Emissora e de qualquer das Sociedades Controladas, exceto se (a) no
prazo de 15 (quinze) Dias Uteis a contar da data de tal ndo renovagio, cancelamento,
revogagio Ou suspensao, a Emissora ou quaisquer de suas respectivas Sociedades
Controladas obtiver um provimento administrativo ou judicial que autorize a regular
continuidade das atividades até a renovacio ou obtencdo das autorizagoes,
concessoes, alvaras ou licengas respectivas; e (b) sea n3o renovacdo, cancelamento,
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revogacio ou suspensdo comprovadamente ndo resuitar em (1) qualquer efeito
adverso nas suas atividades; ou (2) qualquer efeito adverso nos seus poderes ou
capacidade juridica e/ou econdmico-financeira efou reputacional de cumprir qualquer
de suas obrigagdes pecunidrias nos termos desta Escritura de Emissdo, do Contrato
de Garantia e/ou dos documentos que instruem a Emissdo e a Oferta ("Impacto
Adverso Relevante”);

autuacio pelos 6rgdos governamentais de caréater fiscal, ambiental ou de defesa da
concorréncia, entre outros, que resulte em um Impacto Adverso Relevante para a
Emissora;

aplicacdo e ou destinagdo dos recursos obtidos com a Emiss3o de forma diversa a
prevista na presente Escritura de Emissao;

existéncia de decisdo judicial transitada em julgado, acordo homologado judicialmente
ou acordo administrativo contra a Emissora: (a) que trate de atos lesivos nos termos
da Lei n.0 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme atualmente em vigor ("Lei
12.846™ ou infragdes a ordem econdmica nos termos da Lei n.0 12.529, de 30 de
novembro de 2011, conforme em vigor; € (b) que resulte em um Impacto Adverso
Relevante;

se sobrevier qualquer decisdo judicial transitada em julgado ou administrativa
irrecorrivel que afete a propriedade, posse ou livre disposicdo de qualquer dos bens
objeto das Garantias Reais e/ou a qualquer dos direitos a estes inerentes, cause
qualquer embaraco a seu uso ou Ihes diminua o valor;

se, por qualquer motivo, a CCR deixe de ter registro de companhia aberta categoria
"A" perante @ CVM;

se, por qualquer motivo, as acbes de emissdo da CCR, atualmente detidas pela
Emissora e/ou por quaisquer das Sociedades Controladas pela Emissora, e negociadas
na B3, sob o simbolo "CCRO3", deixem de ser negociadas na B3;

descumprimento, pela Emissora, das obrigagbes oriundas da legislacdo trabalhista,
previdencidria e ambiental em vigor, em especial, mas ndo se limitando, (a) a
legislagio e regulamentagdo relacionadas 2 satide e seguranga ocupacional e ao meio
ambiente, bem como (b) ao incentivo, de qualquer forma, a prostituicdo, a praticas
que possam ser caracterizadas como assédio moral ou sexual pela legislacao aplicavel
por parte de seus colaboradores ou utilizac3o em suas atividades mao-de-obra infantil
ou em condicio analoga a de escravo; €
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(xix) descumprimento, pela Emissora, da obrigagdo de subscrigdo e integralizagdo de Cotas
Subordinadas para recomposicdo da "Reserva de Despesas e Encargos”, no prazo e
nos termos previstos no regulamento do "Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios AG Participagdes 52 Emiss&o".

7.2, A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimentos Antecipado indicados no item
-7.1.1 acima, acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente
de qualquer aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial.

7.3. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimentos Antecipado previstos no item
7.1.2 acima, o Agente Fiduciario devera convocar, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar
do momento em que tomar ciéncia do evento, Assembleia Geral de Debenturistas, a se realizar
nos prazos e demais condicdes descritas na Cldusula Decima abaixo, para deliberar sobre a
eventual ndo decretaco de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures.

7.4. Se, na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 7.3 acima, Debenturistas
representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagdo, decidirem
por ndo considerar o vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes das Debéntures, 0
Agente Fidudario ndo devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes
das Debéntures.

7.5. Se, na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 7.3 acima, forem
declaradas antecipadamente vencidas as obriga¢des decorrentes das Debéntures, ou em caso de
ndo instalacdo, em segunda convocacdo, ou de ndo obtencdo de quérum de deliberagdo
necessario, da referida Assembleia Geral de Debenturistas, o Agente Fiducidrio devera,
imediatamente, declarar o vencimento antecipado de todas as obrigagbes decorrentes das
Debéntures e enviar, imediatamente, carta protocolada ou com “aviso de recebimento” expedido
pelo correio ou por telegrama no enderego constante da Clausula Décima Segunda abaixo ou por
meio de correio eletrnico, com confirmacdo de recebimento enviado ao enderego eletrdnico
constante da Cldusula Décima Segunda abaixo & Emissora, com cdpia para a B3 e ao Banco
Liquidante e ao Escriturador.

7.6. Em caso do vencimento antecipado, pelo Agente Fiducidrio, das obrigacGes
decorrentes das Debéntures, a Emissora, obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures, com
0 seu consequente cancelamento, pelo Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data
de Integralizacio ou da (ltima Data de Pagamento da Remuneraggo, o que ocorrer por Ultimo,
até a data do efetivo resgate, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratdrios, quando for
o caso e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emiss3o, em até 3 (trés) Dias Uteis contado da data do vencimento antecipado das

obrigagbes decorrentes das Debéntures, mediante comunicagdo por escrito a ser enviada pelo
31

5P - 267861672



PR\ Anaima

Agente Fiducidrio & Emissora por meio de carta protocolada, ou com “aviso de recebimento”
expedido pelo correio ou por telegrama, no endere¢o constante da Cldusula Décima Segunda
abaixo ou por meio de correio eletronico, com confirmagdo de recebimento enviado ao enderego
eletrdnico constante da Clausula Décima Segunda abaixo, sob pena de, em nao o fazendo, ficar
obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratorios.

7.7. A B3 e o Escriturador deverdo ser imediatamente comunicados, por meio de
correspondéncia encaminhada pela Emissora, com chpia ao Agente Fiduciario, da declaragao do
vencimento antecipado.

CLAUSULA OITAVA - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1. Sem prejuizo do disposto na regulamentagdo aplicavel, a Emissora esta
adicionalmente obrigada a:

(i) disponibilizar na pagina da rede mundial de computadores e fornecer ao Agente
Fiducidrio no prazo méximo de 90 (noventa) dias contados da data de término de cada
exercicio social, ou na data da efetiva divulgagdo, o que ocorrer primeiro, a copia das
demonstragBes financeiras consolidadas e completas da Emissora e auditadas por
auditor independente registrado na CVM, relativas ao respectivo exercicio social,
preparadas de acordo com os principios contabeis determinados pela legislagdo e
regulamentagdo em vigor, acompanhadas do relatério da administragdo e da revisdo
dos auditores independentes;

(i) fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) no mesmo prazo previsto no item 8.1, inciso (i) acima, declaragdo assinada por
representantes legais com poderes para tanto atestando (1) que permanecem
vélidas as disposicdes contidas nos documentos da Emissdo e (2)a nao
ocorréncia de qualquer hipétese de vencimento antecipado e inexisténcia de
descumprimento de obrigagdes da Emissora perante os Debenturistas;

(b) no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que forem realizados,
avisos aos Debenturistas nos termos do item 5.30 acima;

(c) no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de ocorréncia, informacgdes
a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado;

(d) no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de recebimento, envio de
copia de qualquer correspondéncia ou notificagdo, judicial ou extrajudicial,
recebida pela Emissora relacionada a um Evento de Vencimento Antecipado;
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(e) no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de ciéncia, informacdes a
respeito da ocorréncia de qualquer Impacto Adverso Relevante ou qualquer ato
ou fato que cause a interrupgao ou suspensdo das atividades da Emissora;

(H no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitacdo, informacGes efou documentos que venham a ser
justificadamente solicitados pelo Agente Fiduciario; e

(g) encaminhar ao Agente Fiducidrio uma via original, com a lista de presenca, e
uma copia eletrdnica (pdf) com a devida chancela digital da JUCEMG dos atos e
reunides dos Debenturistas que integrem a Emiss3o.

estruturar e manter um adequado e eficiente atendimento aos Debenturistas, tendo
em vista assegurar o eficiente tratamento aos titulares das Debéntures, podendo
utilizar, para esse fim, a estrutura e 6rgdo destinados ao atendimento de seus
acionistas ou contratar instituicdo financeira autorizada para prestar esse servico;

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinages dos 6rg3os
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negdcios;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagdes e licengas relevantes, inclusive as ambientais, exigidas para o regular
exercido das atividades desenvolvidas pela Emissora efou pelas Sociedades
Contrdadas pela Emissora;

manter sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagdes necessarias a assinatura desta Escritura de Emissdo e do Contrato de
Garantia e ao cumprimento de todas as obrigagoes aqui previstas;

contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de servicos
inerentes as obrigacdes previstas nesta Escritura de Emiss3o e no Contrato de
Garantia, incluindo o Agente Fiducidrio, o Escriturador, o Banco Liquidante, o ambiente
de distribuicdo das Debéntures no mercado primario (MDA) e o ambiente de
negociacdo das Debéntures no mercado secundario (CETIP21);

ndo realizar operagdes fora de seu objeto social ou em desacordo com o seu estatuto
social;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasi;

utilizar os recursos liquidos obtidos com a Oferta estritamente nos termos do item 4.1
acima;
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assegurar que os recursos liquidos obtidos com a Emiss3o ndo sejam empregados em
(a) qualquer oferta, promessa ou entrega de pagamento ou outra espécie de
vantagem indevido a funciondrio, empregado ou agente publico, partidos politicos,
politicos ou candidatos politicos, em ambito nacional ou interacional, ou a terceiras
pessoas relacionadas, (b) pagamentos que possam ser considerados como propina,
abatimento ilicito, remuneragdo ilicita, suborno, trafico de influéncia ou atos de
corrupgao em geral em relagdo a autoridades pUblicas nacionais e estrangeiras; e
() qualquer outro ato que possa ser considerado lesivo & administragdo pUblica, nos
termos da Lei 12.846;

realizar (a) o pagamento da remuneragio do Agente Fiducidrio, nos termos da
Cldusula Nona abaixo; e (b) desde que assim solicitado pelo Agente Fiduciario, o
pagamento das despesas devidamente comprovadas incorridas pelo Agente
Fiducidrio, nos termos da Cldusula Nona abaixo;

realizar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham a incidir sobre as
Debéntures que sejam de responsabilidade da Emissora;

comparecer, por meio de seus representantes, as assembleias gerais de
Debenturistas, sempre que solicitada;

observado o disposto na Cldusula Nona abaixo, a Emissora obriga-se desde ja a enviar
os atos societarios, dados financeiros e organograma de seu grupo societario, o qual
devera conter, indusive, os controladores, as controladas, as sociedades sob controle
comum, as coligadas, e as sociedades integrantes do bloco de controle da Emissora,
conforme aplicavel, no encerramento de cada exercicio social, e prestar todas as
informagbes, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario para a realizacio do
relatério citado no referido inciso, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos antes do
encerramento do prazo previsto na Clausula Nona abaixo;

divulgar na forma prevista na regulamentagdo especifica, o relatério elaborado pelo
Agente Fiducidrio a que se refere a Clausula Nona abaixo;

notificar, na mesma data, o Agente Fiduciario da convocagdo, pela Emissora, de
qualquer assembleia geral de Debenturistas;

exceto com relagdo aqueles pagamentos que estejam sendo ou que venham a ser
questionados ou contestados pela Emissora na esfera judidal, arbitral ou
administrativa cuja aplicabilidade efou exigibilidade esteja suspensa ou que ndo
resultem em um Impacto Adverso Relevante, efetuar o pagamento de todos os
tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal;

cumprir e fazer com que as Sociedades Controladas e as demais partes a elas
subordinadas, assim entendidas como representantes que atuem a mando ou em
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favor da Emissora ou das Sociedades Controladas, sob qualquer forma, cumpram,
durante a vigéncia das Debéntures, as obrigagBes oriundas da legislagio e da
regulamentacdo ambiental e trabalhista relativa & salde e seguranca ocupacional
aplicavel a Emissora e as Sociedades Controladas, assim como aquelas decorrentes
da Emissdo, inclusive no que se refere & inexisténcia de trabalho andlogo ao escravo
€/ou mdo-de-obra infantil;

adotar as medidas e agbes preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu
objeto social, responsabilizando-se, Unica e exclusivamente, pela destinacao dos
recursos financeiros obtidos com a Emissdo, bem como proceder a todas as diligéncias
exigidas para a atividade da espécie, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinagbes dos (')rgéos Municipais, Estaduais e Federais que subsidiariamente
venham a legislar ou regulamentar as normas ambientals em vigor;

obter todos os documentos (laudos, estudos, relatdrios, licengas etc.) previstos nas
normas de protecdo ambiental (caso aplicavel) efou trabalhista relativas & salde e
seguranga ocupacional relacionadas a Emissora, atestando o seu cumprimento e
mantendo as licengas e outorgas em pleno vigor e eficicia, bem como disponibilizé-
los aos Agente Fiduciario, quando por este solicitado, a pedidos dos Debenturistas, e
a Informar ao Agente Fiducidrio imediatamente, a existéncla de manifestagdo
desfavordvel de qualquer autoridade, bem como n3o praticar e impedir a pratica de
qualquer ato que exija a produgdo ou aprovacio de algum documento ou a expedicao
de alguma licenga enquanto ndo for concluida a respectiva produgdo, aprovacio ou
expedicao, conforme a legislagdo aplicavel;

independente de culpa, ressarcir os Debenturistas de qualquer quantia que esses
sejam compelidos a pagar por conta de dano ambiental ou trabalhista relativo a satide
€ seguranga ocupacional que, de qualquer forma, a autoridade entenda estar
relacionado a Emissora, assim como devera indenizar os Debenturistas por qualquer
perda ou dano que venham a experimentar em decorréncia de dano socicambiental
ou trabalhista;

manter, conservar e preservar todos os seus bens necessérios para a devida condugio
de suas atividades;

nado praticar, a partir da data de assinatura deste instrumento, qualquer ato em
desacordo com a Lei 12.846 ou qualquer outra lei anticorrupggo aplicavel:

cumprir e fazer com que as Sociedades Controladas e as demais partes a elas
subordinadas, assim entendidas como representantes que atuem a mando ou em
favor da Emissora ou das Sociedades Controladas, cumpram, as normas aplicaveis
que versam sobre atos de corrupcdo e atos lesivos contra a administracdo publica, na
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forma da Lei 12.846, para tanto (a) mantendo politicas e procedimentos internos que
asseguram integral cumprimento de tais normas; (b) dando conhecimento de tais
normas a todos os profissionais com quem venham a se relacionar; (c) se abstendo
de praticar atos de corrupgdio e de agir de forma lesiva & administraciio piblica,
nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou no; e
(d) comunicando imediatamente o Agente Fiduciario, caso tenham conhecimento de
qualquer ato ou fato que viole aludidas normas;

proceder a todas as diligéncias exigidas para realizacio de suas atividades,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinagBes dos érgdos municipais,
estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as
normas ambientais em vigor;

sem prejuizo das demais obrigagBes previstas acima ou de outras obrigagdes
expressamente previstas na regulamentacdo em vigor e nesta Escritura de Emissao,
nos termos do artigo 17 da Instrugdo CVM 476, incluindo o seu paragrafo 4°, a
Emissora esta ainda obrigada a:

(a) preparar as demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora relativas a
cada exercicio social, em conformidade com a Lei das Sociedades por Acdes e
com as regras emitidas pela CVM;

(b) submeter as demonstragBes financeiras consolidadas da Emissora relativas a
cada exercicio social a auditoria por auditor independente registrado na CVM;

(c) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociagdes das Debéntures, as
demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do relatério
dos auditores independentes, relativas aos 3 (trés) Ultimos exercicios sociais
encerrados, observado o disposto na Lei das Sociedades por AcBes, () em sua
pagina na rede mundial de computadores, mantendo-as disponiveis pelo periodo
de 3 (trés) anos; e (2) em sistema disponibilizado pela B3, quando estiver
disponivel;

(d) divulgar as demonstragbes financeiras consolidadas subsequentes,
acompanhadas de notas explicativas e relatdrio dos auditores independentes,
dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social, (1) em
sua pagina na rede mundial de computadores, mantendo-as disponiveis pelo
periodo de 3 (trés) anos; e (2) em sistema disponibilizado pela B3, quando
estiver disponivel;

(e) observar as disposigies da Instrugdo CVM n.0 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme atualmente em vigor (“Instrucio CVM 358"), no que se refere ao
dever de sigilo e as vedagBes a negociaciio;
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(f) divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido no artigo 2° da
Instru¢do CVM 358 (1) em sua pagina na rede mundial de computadores,
mantendo-as disponiveis pelo periodo de 3 (trés) anos; e (2) em sistema
disponibilizado pela B3, quando estiver disponivel;

(g) fornecer todas as informagGes solicitadas pela CVM e pela B3; e

(h) divulgar, em sua pégina na rede mundial de computadores, o relatério anual do
Agente Fiduciario e demais comunicacBes enviadas pelo Agente Fiduciario na
mesma data do seu recebimento, mantendo-as disponiveis pelo periodo de
3 (trés) anos; e

(xxviii)  comunicar o Agente Fiduciario sobre ocorréncia de qualquer Alienag3o de Agdes CCR
previstas no item 5.22 acima e que enseja um Resgate Antecipado Obrigatério ou uma
Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria, incluindo a meméria de calculo do valor
liquido recebido em razdo de referida alienacdo, descontado Tributos e Comissoes,
em até 1 (um) Dia Util da ocorréndia de tal fato.

8.2. A Emissora obriga-se, neste ato, em cardter irrevogavel e irretratavel, a cuidar para
que as operagdes que venha a praticar no ambiente B3 sejam sempre amparadas pelas boas
praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis & matéria, isentando
0 Agente Fiduciario de toda e qualquer responsabilidade por reclamagdes, prejuizos, perdas e
danos, lucros cessantes e/ou emergentes a que o ndo respeito as referidas normas der causa,
desde que comprovadamente ndo tenham sido gerados por atuaciio do Agente Fiduciério.

8.3. As Partes encontram-se cientes e de acordo que o envio dos documentos mencionados
no item 8.1, inciso (xxi) ao Agente Fiducidrio possuira cardter meramente informativo, ndo
importando em qualquer obrigacdo ou responsabilidade deste, em qualquer momento, por
qualquer ato, fato ou prejuizo.

8.4. O Agente Fiducidrio devera enviar os respectivos documentos recebidos da Emissora,
conforme mencionados no item 8.1, inciso (xxi), aos Debenturistas, se assim solicitado por estes.

CLAUSULA NONA - AGENTE FIDUCIARIO

9.1. A Emissora constitui e nomeia a SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. como agente fiduciério desta Emissdo, qualificado
- no preambulo desta Escritura de Emiss3o, que, por meio deste ato, aceita a nomeacio para, nos
termos das normas e legislacbes aplicaveis e da presente Escritura de Emiss3o, representar os
interesses da comunhao dos Debenturistas.

9.2. O Agente Fiduciario declara que:
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(i)

(xiii)
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aceita a fungdo que lhe é conferida, assumindo integraimente os deveres e atribuicbes
previstos na legislagdo especifica, nesta Escritura de Emissdo;

aceita integralmente esta Escritura de Emiss3o e todos 0s seus termos e condigGes;

€ sociedade por acBes devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por agbes, de acordo com as leis brasileiras;

esta devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termos
da regulamentac3o aplicavel vigente;

estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com
suas obrigagBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

a celebragdo desta Escritura de Emissdo, assim como o cumprimento de suas
obrigagbes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida
pelo Agente Fiducidrio;

esta Escritura de Emissdo constitui obrigacBes licitas, validas, eficazes e vinculantes
do Agente Fiducidrio e exequivel de acordo com os seus termos;

ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo 3° do artigo 66, da Lei das
Sociedades por Agbes, para exercer a fungdo que lhe é conferida;

Nnao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo
69 da Instrugdo CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016 ("Instrucdo CVM 583");

ndo tem qualquer ligacio com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

estad ciente da regulamentagdo aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVMm;

verificou, no momento que aceitou a fungdo, a veracidade das informagdes
relacionadas a garantia e a consisténcia das demais informagbes contidas nesta
Escritura de Emissdo, diligendando no sentido de que fossem sanadas as omissdes,
falhas ou defeitos de que tivesse conhecimento;

verificard, na forma prevista no inciso X do artigo 11 da Instrugdo CVM 583, a
regularidade da constituigio das garantias que venham a ser prestadas no ambito
desta Emissdo, devendo observar a manuten¢ao de sua suficiéncia e exequibilidade,
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nos termos desta Escritura de Emissdo, observado o previsto no item 5.23.4 e
seguintes desta Escritura de Emissdo;

(xiv) d pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emiss3o tem poderes
bastantes para tanto;
(xv) aceita a obrigacio de acompanhar a ocorréncia das hipéteses de vencimento

antecipado, descritas na Cldusula Sétima desta Escritura de Emiss3o; e

(xvi) na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiducidrio identificou que presta servigos de
agente fidudario no 8mbito das Debéntures Junior.

9.3. O Agente Fiduciario exercerd suas funcbes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo ou de seus eventuais aditamentos relativos a sua substituicdo, devendo
permanecer no exercicio de suas fungSes até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem
obrigacdes da Emissora nos termos desta Escritura de Emiss3o inadimplidas apds a Data de
Vencimento, até que todas as obrigacdes da Emissora nos termos desta Escritura de Emiss3o
sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituicdo.

9.4. Serao devidos, pela Emissora, ao Agente Fiducidrio, a titulo de honordrios pelo
desempenho dos deveres e atribuicbes que he competem, nos termos da legislagdo em vigor e
desta Escritura de Emissdo, correspondentes a parcelas anuais no valor de R$12.000,00 (doze mil
reais), sendo primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util apds a assinatura desta Escritura
de Emissdo, e as demais parcelas anuais no dia 15 do mesmo més de emissdo da primeira fatura
Nos anos subsequentes. A primeira parcela sera devida ainda que a Emissio ndo seja liquidada,
a titulo de estruturaggo e implantacdo.

9.5. A remuneraggio devida ao Agente Fiducidrio sers atualizada anualmente com base na
variacdo positiva acumulada do IPCA, ou na sua falta, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data de Pagamento da 12 (primeira), até
as datas de pagamento de cada parcela subsequente calculada pro rata die se necessdrio.

9.6. A remuneracdo do Agente Fiduddrio serg acrescida dos seguintes tributos: (i) Iss
(Imposto sobre servigos de qualquer natureza); (ii) PIS (Contribuicdo ao Programa de Integragdo
Social); (iii) COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social); (iv) IRRF
(Imposto de Renda Retido na Fonte); (v) CSLL (Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido); e
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracao do Agente Fiduciario, nas
aliquotas vigentes na data do efetivo pagamento.
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9.7. Os servicos a serem prestados pelo Agente Fiducidrio nos termos desta Escritura de
Emissdo sdo aqueles descritos na Instrucdo CVM 583 e Lei das Sociedades por Agoes.

9.8. A remuneracdo n3o incly despesas consideradas necessarias ao exercicio da fungdo
de agente fiduciério, durante a implantagdo e vigéncia do servico, as quais serdo cobertas pela
Emissora, mediante Pagamento das respectivas faturas acompanhadas dos respectivos
comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apds, sempre
que possivel, prévia aprovagao, quais sejam: publicagdes em geral; notificagBes, custos incorridos
em contatos telefdnicos relacionados 3 emissdo, extragdo de certiddes, fotocdpias, digitalizacGes,
envio de documentos, viagens, transportes, alimentagdo e estadias, despesas com especialistas,
tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, entre outros, ou assessoria legal aos Debenturistas.

9.9. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso
ficardo sujeitos & multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a
juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a
atualizaggo monetaria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die.

9.10. Serdo devidos ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor de R$ 500,00 (quinhentos
reais) por hora-homem de trabalho, dedicado as seguinte ocorréncias (i) em caso de
inadimplemento das obrigagles inerentes & Emissora, nos termos desta Escritura de Emissao,
ap6s a integralizacio da Emissdo, levando o Agente Fiduciario a adotar as medidas extrajudiciais
€/ou judiciais cabiveis & protecio dos interesses dos Debenturistas; (i) participacio de reunides
ou conferéncias telefénicas, apés a integralizacio da Emissdo; (iii) atendimento as solicitacoes
extraordinarias, ndo previstas nesta Escritura de EmissSo; (iv) realizagdo de comentdrios 3
Escritura de Emiss3o durante a estruturagdo da Emiss3o, caso a mesma n3o venha a se efetivar;
(v) execucdo das garantias, nos termos do Contrato de Garantia, caso necessario, na qualidade
de representante dos Debenturistas; (vi) participagdo em reunites formais ou virtuais com a
Emissora e/ou Debenturistas, apds a integralizacdo da Emissdo; (vii) realizagio de Assembleias
Gerais de Debenturistas, de forma presencial e/ou virtual; (viii) implementacdo das consequentes
decisdes tomadas nos eventos referidos no item “vi” e “vii" acima; (ix) celebragio de novos
instrumentos no &mbito da Emissdo, apés a integrallzacio da mesma; (x) horas externas ao
escritdrio da Agente Fiduciario; e (xi)reestruturacio das condigdes estabelecidas na Emiss3o apos
a Integralizagdo da Emiss3o.

9.11. A remuneragdo serd devida mesmo apos o vencimento final das Debéntures, caso o
Agente Fiduciario ainda esteja atuando em atividades inerentes & sua funcao.

9.12. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas,
€m que o Agente Fidudario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e,
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posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas, correspondem a depdsitos, custas, taxas Judicidrias nas agdes propostas pelo
Agente Fiducidrio, énquanto representantes da comunh3o dos Debenturistas. Os honordrios de
sucumbéncia em agBes judiciais serdo igualmente suportados pelos Debenturistas, bem como a
remuneragao do Agente Fiduciario na hipdtese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com
relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente
Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para a cobertura do risco de sucumbéncia.

9.13. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que n3o tenham sido saldados na forma ora
estabelecida serd acrescido 3 divida da Emissora e terd preferénda sobre as Debéntures na ordem
de pagamento.

9.14, Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiducidrio (i) que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com os
Debenturistas; e/ou (i) relacionados ao cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagGes nesta
Escritura de Emissio somente serdo vdlidas mediante a prévia aprovagao dos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

9.15. Nenhuma atribuigdo ou obrigaciio técita sera interpretada nesta Escritura de Emisso
contra o Agente Fidudiario. O Agente Fidudidrio ndo sera obrigado e/ou vinculado pelas disposicdes
de qualquer outro contrato no qual o Agente Fiduciario n3o figure como parte e/ou interveniente.

9.16. Além de outros previstos em lei, em atos normativos da CVM, incluindo na Instrugdo
CVM 583, quando de sua entrada em vigor, ou nesta Escritura de Emissdo, constituem deveres e
atribuicdes do Agente Fiduciario:

(O] exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas;
(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, eémpregando, no exercicio da

fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administrac3o dos seus proprios bens;

(iii) renunciar a fungdo, na hipétese de superveniéncia de confiitos de interesse ou de
’ qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocacao da
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberacdo de sua substituicdo;

(iv) conservar em boa guarda documentag3o relativa ao exercicio de suas fungdes;

(v) verificar, no momento de aceitacdo de sua funcdo, a veracidade das informacdes
relativas as garantias e a consisténdia das demais informagdes contidas nesta Escritura
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de Emissdo e no Contrato de Garantia, diligenciando para que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento, sendo certo que, na data
de assinatura desta Escritura de Emissdo, a Alienacdo Fiducidria de Agbes ndo se
encontra constituida e exequivel, uma vez que deverd atender os requisitos previstos
no Contrato de Garantia dentro dos prazos previstos em referido instrumento;

examinar eventual proposta de substituicdo de garantias as Debéntures, manifestando
sua opinido a respeito do assunto de forma justificada;

diligenciar junto & Emissora Para que a Escritura de Emissdo e seus respectivos
aditamentos sejam registrados na JUCEMG, adotando, no caso de omissdo da
Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

acompanhar a prestagio das informagbes periddicas pela Emissora, alertando os
Debenturistas, no relatério anual de que trata o inciso (xvii) abaixo, sobre
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas Propostas de modificacio
das condicbes das Debéntures;

solicitar, as expensas da Emissora, quando julgar necessério ao fiel desempenho de
suas fungbes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Pdblica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica do
foro da sede da Emissora, bem como das demais comarcas em que a Emissora exerca
suas atividades;

solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora, auditoria externa
na Emissora;

convocar, quando necessério, a Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da
Clausula Décima abaixo;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que
Ibe forem solicitadas;

manter atualizada a relagdo de Debenturistas e de seus enderecos, mediante,
inclusive, solicitacdo de informagdes a Emissora, ao Escriturador, ao Banco Liquidante
e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e
0s Debenturistas, assim que subscreverem, integralizarem ou adquirirem as
Debéntures, expressamente autorizam, desde j3, o Escriturador, o Banco Liquidante
e a B3 a divulgarem, a qualquer momento, a posicdo das Debéntures, bem como

relagao dos Debenturistas;
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fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta Escritura de Emissdo,
especiaimente daquelas impositivas de obrigages de fazer e de n3o fazer;

comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes
financeiras assumidas nesta Escritura de Emissdo, incluindo as clausulas destinadas a
proteger o interesse dos Debenturistas € que estabelecem condigGes que ndo devem
ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os Debenturistas e
as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis
contados da ciéncia pelo Agente Fiduciario do inadimplemento;

elaborar relatérios anuais destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea "b” do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agbes e do artigo 15 da Instrucdo
CVM 583, relativos aos exercicios sociais da Emissora, os quais deverio conter, ao
menos, as seguintes informagdes:

(@) cumprimento pela Emissora das suas obrigacGes de prestacdo de informagtes
periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha
conhecimento;

(b) alteracBes estatutarias ocorridas no periodo com efeitos relevantes para os
Debenturistas;

(c) comentdrios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital
social da Emissora relacionados a cljusulas desta Escritura de Emissdo
destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem
condigBes que n3o devem ser descumpridas pela Emissora;

(d) manutengdo da suficiéncia € exequibilidade das garantias;

(e) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em Circulag3o e
saldo cancelado no periodo;

(f) resgate, amortizagdo, conversio, repactuacdo e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo;

(9) destinagio dos recursos captados por meio da Emissdo, conforme informacdes
prestadas pela Emissora;

(h) relaggo dos bens e valores entregues a administragdo do Agente Fiducidrio;

(i) cumprimento de outras obrigagOes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissao;
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() declaracdo sobre a nio existénda de situacio de conflito de interesses que o
impega a continuar exercendo a funcdo de agente fiducirio da Emissdo; e

(k) existéncia de outras emissies de valores mobiliarios, publicas ou privadas, feitas
pela Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado no periodo como agente
fiducidrio, bem como os seguintes dados sobre tais emissges: (1) denominacio
da companhia ofertante; (2)valor da emissdo; (3)quantidade de valores
mobilidrios emitidos; (4) espéde e garantias envolvidas; (5)prazo de
vencimento e taxa de juros dos valores mobiliaries; e (6) inadimplemento no
periodo.

(xviii) disponibilizar em sua pdgina na rede mundial de computadores
www.simplificpavarini.com.br o relatério a que se refere o inciso (xvii) acima aos
Debenturistas, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do
exercicio social da Emissora;

(xix) disponibilizar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua central
de atendimento efou Pagina na rede mundial de computadores
www.simplificpavarini.com.br, o preco unitario das Debéntures calculado pela

Emissora; e

(>0¢) acompanhar com o Banco Liquidante em cada data de pagamento, o integral e pontual
Pagamento dos valores devidos, conforme estipulado na presente Escritura de
Emissdo.

9.17. No caso de inadimplemento de quaisquer condigBes da Emissio, o Agente Fiduciario

usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais previstos em lei ou na Escritura de
Emissdo contra a Emissora Para a protegdo e defesa dos interesses da comunh3o dos
Debenturistas.

9.18. O Agente Fiducidrio, observado o disposto na Clausula Sétima adma, somente se
eximira da responsabilidade pela ndo adog3o das medidas contempladas no item 9.17 acima, se
a Assembleia Geral de Debenturistas assim autorizar nos termos do item 10.7 abaixo.

'9.19, O Agente Fiducidrio n3o serd obrigado a efetuar nenhuma verificagcdo de veracidade
nas deliberages societdrias e em atos da administracdo da Emissora ou ainda em qualquer
documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora
Ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas dedsBes, e ndo serd responsavel pela
elaboragdo desses documentos, que permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da
Emissora elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.
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9.20. O Agente Fiducidrio ndo serd responsavel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informagbes técnicas e financeiras constantes de
qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer,
retificar ou ratificar as informacdes desta Escritura de Emiss3o e dos demais documentos da
operagdo, exceto por aqueles ja previstos na presente Escritura de Emiss3o.

9.21. Nas hipGteses de impedimentos tempordrios, reniincia, liquidacao, dissolucdo ou
extingdo, ou qualquer outro caso de vacéncia na fungdo de agente fiduciario da Emiss3o, sera
realizada, dentro do prazo mdximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiducidrio da
Emissdo, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela
Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulaggo, ou pela CVM. Na hipétese de a convocagao ndo ocorrer até 15 (quinze)
dias corridos antes do término do prazo acima citado, cabera & Emissora efetua-la, sendo certo
que a CVM podera nomear substituto provisério, enquanto nao se consumar o processo de escolha
do novo agente fiducidrio da Emissdo. A substituicio n3o resultard em remuneragao ao novo
Agente Fiduciario superior a ora avencada.

9.22. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducirio continuar a exercer as suas fungGes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emiss&do, devera este comunicar imediatamente
o fato a Emissora e aos Debenturistas, pedindo sua substituicao.

9.23. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a subscricao e
integralizacdo da totalidade das Debéntures, proceder & substituicio do Agente Fiduciario e a
indicacdo de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas especialmente convocada para
esse fim.,

9.24. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiducirio, esse substituto recebers a
mesma remuneragao paga ao Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condigBes, sendo que
a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data
de inicio do exercicio de sua fungiio como agente fiducidrio da Emissdo. Esta remuneracdo podera
ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que
previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

,9.25, Em qualquer hipdtese, a substituigdo do Agente Fiducidrio devera ser comunicada a
CVM, assim como, o atendimento dos requisitos previstos na Instrucdo CVM 583 e eventuais
normas posteriores aplicaveis, conforme artigo 9° da referida Instrugdo.,

9.26. A substituicio do Agente Fiducidrio em carater permanente devera ser objeto de
aditamento a Escritura de Emiss&o, que deverd ser registrado nos termos do item 2.2 acima. M N
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9.28. Aplicam-se 3s hipéteses de substituicio do Agente Fiducigrio as normas e preceitos a
este respeito Promulgados por atog da CvM,

10.2. As assembleias gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, pela CYM, oy Por Debenturistas Que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures em Circulac3o, conforme o caso,

10.5. As assembleias gerais de Debenturistas instalar—se-éo, em primeira convocagdo, com
a presenga de titulares de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em Circulag3o
€, em sequnda convocagao, com qualquer quérum.

forem designados pela CvMm,

10.8. Ndo estdo incluidos Nno qudrum a que se refere o item 10.7 acima:



(9) as Garantias Reais; (h) a criagao de evento de repactuacgo; (i) as disposicbes
referentes ao resgate antecipado facultativo; (j) a amortizagtes antecipadas; ou (k) a
redagdo de qualquer Evento de Vencimento Antecipado.

10.11. O Agente Fiduciario devera comparecer as assembleias gerais de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que Ihe forem solicitadas.

10.12. Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Agoes, sobre a assembleia geral de acionistas,

10.13.  Sers obrigatdria a presenga de representantes legais da Emissora nas assembleias
gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas assembleias convocadas
pelos Debenturistas oy pelo Agente Fiduciario, a Presenca dos representantes legais da Emissora
sera facultativa, a n3o Ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas oy pelo Agente
Fiduciério, conforme o caso, hipétese em que serg obrigatéria,

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA - DECLARACOES DA EMISSORA %Q ,
11.1. A Emissora neste ato declara, conforme aplicavel, que:
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(xi)

(i)

(xiii)

SP - 26786163v2

a Emissora observa, bem como faz com que seus gerentes, conselheiros, diretores e
funcionérios ("Repr entantes") observem, as obrigagies decorrentes da Lei 12.846
Ou qualquer outra lei anticorrupcao aplicavel, adotando politica interna que coibe a

descumprimento n3o tenha ou possa ter um Impacto Adverso Relevante, est3 em dia
Com o pagamento de todas as obrigagbes de natureza tributdria (municipal, estadual
e federal), trabalhista, Previdenciaria, ambienta] e de quaisquer outras obrigactes
impostas por lei;

inexiste (a) descumprimento de qualquer disposicso legal ou de qualquer ordem
judicial, administrativa ou arbitral; oy (b) qualquer acdo judicial, procedimento
judicial, arbitral ou extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de investigacao
govemamental, em qualquer dos casos desta alinea, além daqueles mencionados nas
respectivas demonstragdes financeiras, (1) que possa vir Causar um Impacto
Adverso Relevante na Emissora; ou (2) visando anular, alterar, invalidar, questionar
ou de qualquer forma afetar esta Escritura de Emissdo, as Debéntures ou as Garantias
Reais; ou (3) questionadas nas esferas administrativa e/ou judicial e Cuja
aplicabilidade e/oy exigibilidade esteja suspensa.
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(xiv) exceto pelo cumprimento dos requisitos da Cldusula Segunda acima, nenhum registro,
consentimento, autorizagao, aprovacdo, licenca, ordem, ou qualificacio junto a
qualquer autoridade govemamental ou drgdo regulatério & exigido para o
cumprimento pela Emissora de suas obrigagBes nos termos da presente Escritura de
Emiss3o ou das Debéntures, ou para a realizacdo da Emissdo;

(xv) as demonstragBes financeiras da Emissora do exercicio social encerrado em 2018
representam corretamente, em todos os Seus aspectos relevantes, as suas posicoes
financeiras nas datas a que se referem e foram devidamente elaboradas em

conformidade com os principios fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem
corretamente os ativos, passivos e contingéncias de forma consolidada;

(xvi) ndo tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiducidrio de exercer,
plenamente, suas fungbes, nos termos da Lei das Sociedades por Acdes, e demais
normas aplicaveis, indusive regulamentares;

(xvii) nao ha qualquer ligacdo entre a Emissora e 0 Agente Fiduciario que impeca o Agente
Fiducidrio de exercer plenamente suas funcbes;

(xviii) ndo omitiu ou omitirs qualquer fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecdmento e que possa resultar em um Impacto Adverso Relevante ou uma
alteracdo juridica em prejuizo dos Debenturistas;

(xix) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacéo e apuracio
da Taxa D], e a forma de célculo de cada Remuneragio foi acordada por livre vontade
da Emissora, em observancia a0 principio da boa-fé; e

(xx) as declaragbes descritas nesta Clausula Décima Primeira, bem como todas as demais
declaragBes prestadas pela Emissora, nos termos desta Escritura de Emissio sao
verdadeiras, consistentes e corretas; e

(xxi) Ndo sera responsavel pelo cumprimento de quaisquer obrigagBes, pecuniarias ou ndo
pecunidrias, oriundas de quaisquer acordos de leniéncia ja celebrados, nesta data,
com o poder plblico pela CCR oy por qualquer sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do Mesmo grupo da Emissora.

11.2, A Emissora, de forma irrevogavel e irretratével, se obriga a indenizar 0s Debenturistas
€ 0 Agente Fiducidrio por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas
(incluindo custas judiciais e honordrios advocaticios) diretamente incorridos e comprovados pelos

Debenturistas e/ou pelo Agente Fiducidrio em razio da falsidade e/ou incorre¢do de qualquer das
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declaragles prestadas nos termos do item 11.1 acima, na medida em que tenham dado causa
a0s eventuais prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas.

11.3. Sem prejuizo do disposto no item 11.2 acima, a Emissora obriga-se a notificar, no
prazo de 1 (um) Dia Util da data em que tomar conhecimento, o Agente Fiducidrio caso qualquer
das dedlaragBes prestadas nos termos do item 11.1 acima seja falsa e/ou incorreta na data em
que foi prestada.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA - NOTIFICACOES

seguintes enderecos:
Para a Emissora:

ANDRADE GUTIERREZ PARTICIPACOES S.A.
Avenida do Contomno n° 8.123, Cidade Jardim
CEP 30110-937 - Belo Horizonte, MG

At.: Sr. Gustavo Coutinho

Telefone: (21) 2559-4485

E-mail: gustavo.coutjnhg@ggr_lgg.com.Qr

Para o Agente Fiduciario:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Joaquim Floriano 466, Bloco B, Conj 1401, Itaim Bibi

CEP 04534-002, S3o Paulo, SP

At.: Carlos Alberto Bacha / Matheus Gomes Faria / Rinaldo Rabello Ferreira

Telefone: (11) 3090-0447

E-mail: implifi arini.com.br

12.2, As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob
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CLAUSULA DECIMA TERCEIRA - DISPOSICOES GERAIS

13.1. As obrigagbes assumidas nesta Escritura de Emiss3o tém carter irrevogavel e
irretratavel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral
cumprimento.

13.2, Qualquer alteracdo a esta Escritura de Emissdo somente ser3 considerada vdlida se
formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as partes.

13.3. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cldusulas desta
Escritura de Emissdo n3o afetard as demais, que permanecerio vilidas e eficazes até o
cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagdes aqul previstas. Ocorrendo a declaragdo
de invalidade ou nulidade de qualquer cldusula desta Escritura de Emissdo, as partes se obrigam
 negociar, no menor prazo possivel, em substituicio & déusula declarada invélida ou nula, a
indus3o, nesta Escritura de Emiss3do, de termos e condigBes vilidos que reflitam os termos e
condigdes da dausula invalidada ou nula, observados a intencdo e o objetivo das partes quando
da negociagdo da clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere,

13.4. As Partes concordam que a presente Escritura de Emissdo, assim como os demais
documentos da Emissdo poderdo ser alterados, sem a necessidade de qualquer aprovagdo dos
Debenturistas, sempre que e somente (i) quando tal alteragdo decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a exigéncias de adequagdo a normas legais, regulamentares ou
exigéncias da CVM, ANBIMA ou da B3; (ii) das alteragSes a quaisquer documentos da Emiss3o ja
éxpressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s) documento(s) da Emissio ou (iii) em
virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razdo social,
enderego e telefone, entre outros, desde que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para
0s Debenturistas.

13.5. Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concessdo entre as partes sera sempre
considerado mera liberalidade, e n3o configurard renlincia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (indusive de mandato), nem implicara
novagado, alteragdo, transigéncia, remiss3o, modificagdo ou redugdo dos direitos e obrigages
daqui decorrentes.

13.6. As partes reconhecem esta Escritura de Emissio e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos I e 111, do Cddigo de Processo Civil.

13.7. Para os fins desta Escritura de Emiss3o, as partes poderdo, a seu critério exclusivo,
requerer a execugao especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos termos dos artigos 497, 498,
806, 815 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de dedlarar 0 vencimento
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antecdipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de
Emissdo.

13.8. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emiss3o serdo computados de
acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cddigo Civil, sendo excluido o dia do comego e
incluido o do vendmento.

13.9. Esta Escritura de Emiss&o é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
CLAUSULA DECIMA QUARTA - FORO

14.1. Fica ekito o foro central da Comarca da Capital de S3o Paulo (SP), com exclusdo de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja para dirimir as questdes porventura oriundas desta
Escritura de Emissdo.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emiss3o a Emissora e
0 Agente Fiducidrio em 4 (quatro) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto
com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Belo Horizonte, 4 de dezembro de 2019

(restante da pdgina deixado intencionalmente em branco)
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(Pdgina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 52 (Quinta) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica,

para Distribuicdo Pudblica, com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da Andrade Gutierrez
Participagbes S.A.)

ANDRADE GUTIERREZ PARTICIPACOES S.A.

Z.é._,d“ﬁ\ @M‘

o P, SIA Nome: %Ae&n Participagdes S.A,
Andrave Lvberez Partcipagies jerrez Participages
Cargo: Rm‘f g Faria Cargo: enrique Braga Polido Lapes

Diretor de Investimentos
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(Pdgina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 5a (Quinta) Emissio de
Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Acées, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica,
para Distribuicdo Piblica, com Esforgos Restritos de Distribuicdo, da Andrade Gutierrez

Participacdes S.A.)

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

bos -

Nome: Marcig Venicius B. da Rocha
Cargo: CPF: 961.101.807-00

Testemunhas

\J
Nomg:LApLa) Feenineo foery Zeems  Nome: (5/vno Cohg-:.‘u‘:k ‘g“bJO"Vm
CPF: 4&3.006.&55-oq CPF: 07 < 851 vo( -39
G 0. 937D ceen/me RG AC 137%¢ 92y
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