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QUARTO ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR DA 1° EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, M SERIE UNiCA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIAS
ADICIONAIS REAL E FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORGOS RESTRITOS DE
COLOCACAO, DA ARMCO DO BRASIL S.A.
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ARMCO DO BRASIL S.A.
como Emissora,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
como Agente Fiducidrio e

AETE PARTICIPACOES S.A.
GILBERTO FEDI
ROBERTO GALLO
LEVON KESSADJIKIAN
ACOS DA AMAZONIA LTDA.

ADB ACOS RELAMINADOS LTDA.
como Garantidores

Datado de 27 de Maio de 2015
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QUARTO ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR DA 12 EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIAS ADICIONAIS REAL E FIDEJUSSORIA,

PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCAGAO, DA

ARmcO Do BRASIL S.A.
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QUARTO ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR DA 12 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM AGOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIAS
ADICIONAIS REAL E FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCAGAO, DA ARMCO DO BRASIL S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

1. ARMCO DO BRASIL S.A., sociedade por acdes sem registro de companhia aberta na
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Doutor Francisco Mesquita, n° 1.575, Vila
Prudente, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 71.586.952/0001-87, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora”);

2. PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo
financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas, 4200, Bloco 8, ala B, Salas 303 e 304, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-38 (“Agente Fiducidrio”), neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social, nomeada na Escritura (conforme
definida abaixo) para representar a comunhao dos interesses dos debenturistas,
nos termos da Lei das Sociedades por Acdes;

E, ainda, na qualidade de intervenientes garantidores,

3. AETE PARTICIPACOES S.A., sociedade por acdes de capital fechado, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Doutor Francisco
Mesquita, n° 1575 - Sala 02, Bairro Vila Prudente, CEP 03153-001, inscrita no
CNPJ/MF n° 06.990.982/0001-92, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social (“Aeté”);

4, GILBERTO FEDI, brasileiro, casado sob regime de comunhao universal de bens,
engenheiro, portador de carteira de identidade RG n° 4.819.630-7 SSP/SP e
inscrito no CPF/MF sob n° 948.326.848-68 ("Gilberto"), e sua cénjuge, DENISE
GANDOLFI FEDI, brasileira, casada, secretaria, portadora de carteira de
identidade RG n° 2.903.198-SSP/SP, inscrita no CPF/MF sob o n° 566.995.578-
15, ambos domiciliados na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Dr.
Francisco Mesquita, n°® 1575, Bairro Vila Prudente, CEP 03153-110 (“Denise”);

5. ROBERTO GALLO, brasileiro, casado sob regime de comunhao parcial de bens,
engenheiro, portador de carteira de identidade RG n° 3.945.809-X SSP/SP e
inscrito no CPF/MF sob n°® 029.219.528-15 ("Roberto”), e sua cOnjuge, LIGIA
MARIA DE ALMEIDA GALLO, brasileira, casada, empresaria, portadora de cédula de
identidade RG n° 3.454.929-SSP/SP, inscrita no CPF/MF sob o n° 182.807.078-
59, ambos domiciliados na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Zacarias Alves de Melo, n° 180, Bairro Vila Prudente, CEP 03153-110 (“Ligia”);
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6. LEVON KESSADJIKIAN, brasileiro, casado sob regime de comunhao parcial de bens,
engenheiro, portador de carteira de identidade RG n° 3.860.414-0 SSP/SP e
inscrito no CPF/MF sob n° 538.157.348-0 ('Levon’, em conjunto com Aeté,
Gilberto e Roberto, simplesmente “Fiadores”), e sua conjuge, SONIA D’AGOSTINI
KESSADJIKIAN, brasileira, casada, empresaria, portadora de carteira de
identidade RG n° 5.396.804-SSP/SP, inscrita no CPF/MF sob o n° 150.933.298-
78, ambos domiciliados na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Zacarias Alves de Melo, n° 180, Bairro Vila Prudente, CEP 03153-110 (“Sonia”,
em conjunto com Denise e Ligia, simplesmente “Conjuges”);

»
o

7. ACOS DA AMAZONIA LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de Manaus,
Estado do Amazonas, na Rua Matrinxa, n° 622, Bairro Distrito Industrial, CEP
69075-150, inscrita no CNPJ/MF n° 01.535.521/0001-06 (“Acos da Amazonia”),
neste ato representada na forma de seu Contrato Social; e

8. ADB AcOS RELAMINADOS LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Doutor Francisco Mesquita, n° 1621,
Vila Prudente, CEP 03153-110, inscrita no CNPJ/MF n° 08.616.178/0001-73
(“ADB”, e em conjunto com Acos da Amazonia e com os Fiadores,
“Garantidores” e, em conjunto com a Emissora e o Agente Fiduciario, "Partes"),

CONSIDERANDO QUE:

(i) as Partes celebraram, em 12 de novembro de 2013, a “Escritura Particular da
19 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, em Série Unica,
da Espécie Quirografdria, com Garantias Adicionais Real e Fidejussoria, para
Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de Colocagdo, da Armco do Brasil
S.A.” (“Debéntures” e “Escritura”, respectivamente);

(ii) as Partes celebraram, em 14 de abril de 2014, o "Primeiro Aditamento a
Escritura Particular da 19 Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
Acbes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, com Garantias Adicionais Real
e Fidejussoria, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de Colocacdo,
da Armco do Brasil S.A.";

(iii)  as Partes celebraram, em 29 de dezembro de 2014, o "Segundo Aditamento a
Escritura Particular da 12 Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
Acbes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, com Garantias Adicionais Real
e Fidejusséria, para Distribuicdo Pablica com Esforcos Restritos de Colocacdo,
da Armco do Brasil §.A.7;

(iv)  as Partes celebraram, em 27 de abril de 2015, o "Terceiro Aditamento a
Escritura Particular da 12 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, com Garantias Adicionais Real
e Fidejusséria, para Distribuicdo Pablica com Esforcos Restritos de Colocagao,
da Armco do Brasil Sﬂ{\. "
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(v) os titulares de 100% (cem por cento) das Debéntures emitidas ("Debenturistas”)
deliberaram, entre outras coisas, por unanimidade de votos e sem restricao,
em assembleia geral de Debenturistas realizada em 27 de maio de 2015, pela
celebracao de aditamento a Escritura, com a finalidade de (a) alterar a
clausula 4.10.2.2 da Escritura, para alterar o valor do saldo minimo da garantia
de cessdo fiduciaria, nos termos definidos na Escritura, para determinados
periodos de vigéncia das Debéntures, e (b) alterar os indices financeiros
previstos no anexo | a Escritura,

(vi) RESOLVEM as Partes, celebrar o presente “Quarto Aditamento a Escritura
Particular da 1% Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acodes,
em Série Unica, da Espécie Quirografdria, com Garantias Adicionais Real e
Fidejusséria, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de Colocagao, da
Armco do Brasil S.A.” (“Aditamento”), para fazer constar o seguinte:

1. ALTERACAO

1.1. Aprovam as partes a alteracao da clausula 4.10.2.2. da Escritura, a qual
passa a vigorar, a partir desta data, com a seguinte redacao:

4.10.2.2. Até o cumprimento integral das Obrigacbes Garantidas, o saldo
devedor dos Créditos Comerciais cedidos fiduciariamente somados aos recursos
mantidos nas Contas Vinculadas Recebiveis, consideradas em conjunto, deverd
ser equivalente, no minimo, a (“Saldo Minimo”):

(i) RS 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), até 29 de novembro de
2014 (inclusive);

(ii) RS 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), a partir de 30 de novembro
de 2014 (inclusive) até 31 de dezembro de 2015 (inclusive);

(iii) RS 15.000.000,00 (quinze milhées de reais), a partir de 1° de janeiro
de 2016 (inclusive) até 31 de margo de 2016 (inclusive);

(iv) RS 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), a partir de 1° de
abril de 2016 (inclusive) até 26 de maio de 2016 (inclusive); e

(v) RS 30.000.000,00 (trinta milhées de reais), a partir de 27 de maio de
2016 (inclusive) até a data de vencimento das Debéntures.”

1.2.  Aprovam as partes a alteracao do anexo | da Escritura, para alteracao
dos indices financeiros nele previstos, o qual passa a vigorar, a partir desta data, com
a seguinte redacao :
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"(i) Relacdo entre Divida Financeira Liquida Consolidada e EBTIDA de, no
mdximo: (a) 6,5x, para o exercicio fiscal a se encerrar em 31 de
dezembro de 2014, (b) 10,0x, para o exercicio fiscal a se encerrar em 31
de dezembro de 2015; (c) 6,0x, para 0 exercicio fiscal a se encerrar em
31 de dezembro de 2016; (d) 4,0x, para o exercicio fiscal a se encerrar
em 31 de dezembro de 2017; e (e) 3,0x, para 0s exercicios fiscais a
serem encerrados a partir de 31 de dezembro de 2018 ( inclusive).”

2. DEFINICOES

2.1. Exceto se expressamente indicado: (i) o masculino incluira o feminino e
o singular incluira o plural; (ii) todos os prazos aqui estipulados serao contados em dias
corridos, exceto se qualificados expressamente Como Dias Uteis; e (iii) palavras e
expressdoes em maitsculas, nao definidas neste Aditamento, terao o significado
previsto na Escritura.

3. DISPOSICOES GERAIS

3.1 As demais definicdes da Escritura, que niao foram expressamente
alteradas em decorréncia deste Aditamento, permanecem Com a mesma redacao.

4, RATIFICACAO

4.1 As Partes ratificam integralmente as demais disposicdes da Escritura,
nao alteradas expressamente pelo presente Aditamento.

5. DECLARACOES E GARANTIAS

51 A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario que todas as
declaracdes e garantias previstas na Escritura permanecem verdadeiras, corretas €
plenamente validas e eficazes na data de assinatura do presente Aditamento.

6. NOVACAO

6.1 Este Aditamento nao constitui novacao ou rentincia da Escritura, total
ou parcial, de modo que todos os direitos e obrigacoes estipulados na Escritura
continuam em pleno vigor, excetuando-se 0 quanto expressamente alterado por este
Aditamento.
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7. REGISTROS

7.1 Este Aditamento devera ser enviado pela Emissora para inscricao na
Junta Comercial do Estado de Sao Paulo ('JUCESP") em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados de sua respectiva celebracéo, e, uma vez devidamente inscrito na JUCESP, 1
(uma) via original deste Aditamento devera ser enviada pela Emissora ao Agente
Fiduciario, tempestivamente, em prazo nao inferior a 3 (trés) Dias Uteis, apés a data
de inscricao na JUCESP.

7.2  Este Aditamento devera ser registrado pela Emissora em Cartoério de
Registro de Titulos e Documentos das Comarcas da Cidade e Estado de Sao Paulo e
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de
sua celebracdo. Apés referidos registros, a Emissora devera encaminhar 1 (uma) via
deste Aditamento devidamente registrada para o Agente Fiduciario em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da obtencao de cada um dos registros.

8. LEI DE REGENCIA E FORO

8.1 O presente Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do
Brasil. As Partes elegem o foro da Comarca da Capital do Estado do Sao Paulo, com
expressa renincia de quaisquer outros, por mais privilegiados que sejam, para dirimir
qualquer questao oriunda do presente Aditamento.

Estando, assim, as Partes certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 5
(cinco) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que tambem
o assinam.

Sao Paulo, 27 de Maio de 2015

[O restante da pdgina foi deixado intencionalmente em branco]
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