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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, DA
TERCEIRA EMISSAQ DE CONTAX PARTICIPACOES S.A.

Celebram este "Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Publica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria, com
Garantia Fidejusséria, da Terceira Emissio de Contax Participagdes S.A."
("Escritura de Emissdo"):

I

.

L

como emissora ¢ ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissdo
("Debéntures"):

CONTAX PARTICIPAGOES S.A., sociedade por agdes com registro de emissor
de valores mobilirios perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM™),
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo 370, 13° andar, parte, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob o n.° 04.032.433/0001-80,
com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado
do Rio de Janciro ("JUCERJA") sob o NIRE 33300275410, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social ("Companhia™);

como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissdo, representando a
comunhio dos titulares das Debéntures da Primeira Série (conforme definido
abaixo) ("Debenturistas da Primeira Séric") e dos titulares das Debéntures da
Segunda Séric (conforme definido abaixo) ("Debenturistas da Segunda Série"
e, em conjunto com os Debenturistas da Primeira Série, "Debenturistas"):

SIMPLIFIC PAVARINI  DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituigdo financeira com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro 99, 24° andar,
Centro, inscrita no CNPJ sob o n.° 15.227.994/0001-50, neste ato
representada nos termos de seu contrato social ("Agente Fiducirio"); e

como fiadora e principal pagadora, solidariamente com a Companbhia:

CONTAX-MOBITEL S.A., sociedade por agdes sem registro de cmissor de
valores mobiliarios perante a CVM, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo 370, 13° andar, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 67.313.221/0001 -90, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social ("Garantidora");

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissdo, de acordo com os seguintes termos

e condigdes:

)
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AUTORIZACAO

A emissio das Debéntures, nos termos da Lei n°6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por
AcGes") ("Emissdo”), a oferta publica de distribuigio com esforgos restritos
de colocagdo das Debéntures, nos termos da Lei n.° 6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei_do Mercado de Valores
Mobiliarios"), da Instrugdo CVM n.° 476, de 16 de Jjaneiro de 2009, conforme
alterada ("Instrucio CVM 476"), e das demais disposi¢Bes legais e
regulamentares aplicaveis ("Oferta"), a outorga da Fianga (conforme definido
abaixo), e a celebragio desta Escritura de Emissio e¢ do Contrato de
Distribuicdo (conforme definido abaixo) serdio realizadas com base nas
deliberagdes:

L da reunido do conselho de administragio da Companhia realizada
em 1° de julho de 2014 ("RCA da Companhia"); e

IL. da  assembleia  geral extraordiniria de acionistas da
Garantidora realizada em  1°dejulhode 2014 ("AGE _ da
Garantidora"),

REQUISITOS

A Emissdo, a Oferta, a outorga da Fianca ¢ a celebragdo desta Escritura de
Emisséo e do Contrato de Distribuigdo serdo realizadas com observancia aos
seguintes requisitos:

I. arquivamento e publicagdo dos atos societdrios. Nos termos do
artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Agdes:

(a) a ata da RCA sera arquivada na JUCERJA e publicada no
Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro ("DOERJ"} € no
Jjornal "Brasil Econdmico", nos termos do artigo 289 da Lei das
Sociedades por Ag¢des; ¢

(b) a ata da AGE da Garantidora sera arquivada na JUCERJA e
publicada no DOERIJ e no jornal "Diario Comercial”.

I1. inscricdo e registro desta Escritura de Emissdo. WNos termos do
artigo 62, inciso 11 e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acgdes,
e dos artigos129 e 130 da Lei n°6.015, de
31 de dezembro de 1973, conforme alterada, esta Escritura de
Emiss&o e seus aditamentos serdo:

(a) inscritos na JUCERJA; e
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(b) registrados ou averbados, conforme o caso, nos cartdrios de
registro de titulos e documentos da Comarca da Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

IIL. registro para distribuicdo. As Debéntures serdo registradas para
distribui¢do no mercado primario por meio do MDA ~ Médulo de
Distribuigdo de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado
pela CETIP S.A. — Mercados Organizados ("CETIP"), sendo a
distribui¢do das Debéntures liquidada financeiramente por meio da
CETIP;

V. regisiro para negociagdo e custédia eletrénica. Observado o
disposte na Clausula 5.5 abaixo, as Debéntures serdio registradas
para negociagdo no mercado secundario por meio do Médulo
CETIP2] — Titulos e Valores Mobiliarios ("CETIP21™),
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes
das Debéntures liquidadas financeiramente por meio da CETIP e as
Debéntures depositadas na CETIP;

V. registro da Oferta pela CVM. A Oferta estd automaticamente
dispensada de registro pela CVM, nos termos do artigo 6° da
Instru¢do CVM 476, por se tratar de oferta publica de distribuigéo
com esforgos restritos de colocagio; e

VI. registro da Oferta pela ANBIMA ~ Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"). A
Oferta serd objeto de registro pela ANBIMA, nos termos do
artigo 1°, paragrafo 2°, do "Cédigo ANBIMA de Regulagio e
Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuigdo e
Aquisi¢do de Valores Mobilirios", apenas para fins de envio de
informagdes para a Base de Dados da ANBIMA, desde que sejam
divulgadas as diretrizes especificas nesse sentido pelo Conselho de
Regulagdo e Melhores Praticas da ANBIMA anteriormente a data
de encerramento da Oferta.

3. OBJETO SOCIAL DA COMPANHIA

3.1 A Companhia tem por objeto social a participagdo, direta ou indireta, em
outras sociedades, comerciais e civis, como sdcia, acionista ou quotista, no
pais ou no exterior.
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DESTINACAO DOS RECURSOS

4.1 Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissio serio

integralmente utilizados para o refinanciamento de dividas da Companhia ¢ o
seu reforgo de caixa.

CARACTERISTICAS DA OFERTA

5.1 Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuigio com
esforgos restritos de colocagdo, nos termos da Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios, da Instrugdo CVM 476 e das demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis, e do "Contrato de Coordenagéo e Distribuigio
Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acgdes, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Fidejussoéria, da Terceira Emissdo de Contax
Participagdes S.A." ("Contrato de Distribui¢do"), com a intermediagdo do
Banco BTG Pactual S.A. ("Coordenador Lider"), institui¢do integrante do
sistema de distribuigéo de valores mobiliarios, sob o regime de garantia firme
de colocagdo, com relagdo a totalidade das Debéntures, tendo como publico
alvo investidores qualificados, assim definidos nos termos do artigo 4° da

Instrugdo CVM 476 ("Investidores Qualificados").

5.2 Coleta de Intengdes de Investimento. Sera adotado o procedimento de coleta
de intengdes de investimento, organizado pelo Coordenador Lider, sem
recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, para a definigéo,
com a Companhia, observado o disposto no artigo 3° da Instrugdo CVM 476
("Procedimento de Bookbuilding"):

L da realizagdo da Emissdo em série \inica ou em 2 (duas) séries, e da
emissdo e da quantidade de Debéntures da Primeira Séric e/ou da
cmissio e da quantidade de Debéntures da Segunda Série,
observados os limites previstos na Clausula 6.5 abaixo: ¢

I1. da Remuneragdo da Primeira Série (conforme definido abaixo),
observado o limite previsto na Clausula 6.15 abaixo, inciso II, e/ou
da Remuneragio da Segunda Série (conforme definido abaixo),
observado o limite previsto na Clausula 6.16 abaixo, inciso 11, sendo
que alternativamente a indicagio da Remuneragdo (conforme
definido abaixo), os Investidores Qualificados, no ambito do
Procedimento de Bookbuilding, poderdo optar por oferecer desdgio
ao Valor Nominal Unitario.

5.2.1 Caso venha a ser estipulado desigio sobre o Valor Nominal Unitario
alternativamente 3 Remuneragdo, no Procedimento de Bookbuilding, os
Investidores Qualificados que subscreverem as Debéntures: (i) ndo fardo jus a X

rerrogativa de estipular a Remuneragio da Primeira Série efou a

uneragdo da Segunda Série; (ii) em suas ordens de investimento serd
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considerada a Remuneragdo correspondente ao limite previsto na
Clausula 6.15 abaixo, inciso 11, para a Remuneraciio da Primeira Série, ¢ ao
limite previsto na Clausula 6.16 abaixo, inciso II, para a Remuneragdo da
Segunda Série; ¢ (iii) nido realizardo reservas antecipadas, nem podera haver
fixagdo de lotes maximos ou minimos, independentemente da ordem
cronoldgica.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de
aditamento a esta Escritura de Emissdo, a ser celebrado anteriormente a
1? (primeira) Data de Integralizagio (conforme definido abaixo) da respectiva
série, independentemente de qualquer aprovagio societaria adicional da
Companhia.

Prazo de Subscrigdo. Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere
a Clausula 2 acima, as Debéntures serfio subscritas, a qualquer tempo, a partir
da data de inicio de distribuigdo da Oferta, observado o disposto no artigo 8°,
paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 476,

Forma de Subscri¢do e de Integralizacdo e Prego de Integralizagdo. As
Debeéntures serdo subscritas ¢ integralizadas por meio do MDA, por, no
méximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, a vista, no ato da subscricio
("Data_de Integralizagcdo”), ¢ em moeda corrente nacional, pelo Valor
Nominal Unitario (conforme definido abaixo), acrescido da Remuneracio
(conforme definido abaixo) aplicavel, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissdo (conforme definido abaixo) até a respectiva Data de
Integralizagdo ("Preco de Subscrigdo™), podendo, ainda, ser subscritas com
desagio a ser definido, se for o caso, no Procedimento de Bookbuilding, sendo
certo que o Prego de Subscrigdo sera o mesmo para todos os investidores que
subscreverem e integralizaram Debéntures em uma determinada data.

Negociagdo. As Debéntures serdo registradas para negociagdo no mercado
secundario por meio do CETIP2l. As Debéntures somente poderio ser
negociadas em mercado de balcio organizado depois de decorridos
90 (noventa) dias contados da data da respectiva subscri¢do ou aquisigdo pelo
investidor, nos termos dos artigos 13 e 15 da Instrugio CVM 476, observado
© cumprimento, pela Companhia, das obrigagdes previstas no artigo 17 da
Instrugio CVM 476.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

Niumero da Emissdo. As Debéntures representam a terceira emissio dc
debéntures da Companbhia,

Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissio sera de R$31 0.000.000,00
ezentos e dez milhdes de reais), na Data de Emissio.

4
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6.5

6.5.1

6.6

6.7

6.8

6.9

Secretdria Geral

Quantidade. Serdo emitidas 31.000 (trinta e uma mil) Debéntures, observada

a

quantidade minima de Debénturcs da Primeira Série prevista na

Clausula 6.5 abaixo, inciso 1.

Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures terdo valor nominal unitario de
R$10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emissio ("Valor Nominal Unitario"),
observado o disposto no artigo 4°, inciso 11, da Instrugio CVM 476,

Séries. A Emissdo sera realizada em até 2 (duas) séries, no sistema de vasos
comunicantes, sendo que o nimero de séries e a quantidade de Debéntures a
ser alocada em cada série serdo definidos conforme o Procedimento de
Bookbuilding, nos termos da Clausula 5.2 acima, observado que:

I.

I1.

a quantidade de Debéntures da primeira séric ("Debéntures da
Primeira _ Série") deverd ser equivalente a, no minimo,
19.000 (dezenove mil) Debéntures; e

o somatdrio das Debéntures da Primeira Série ¢ das Debéntures da
scgunda série ("Debéntures da Segunda Série") nio podera exceder
a quantidade prevista na Clausula 6.3 acima.

Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da Primeira Série ou as
Debéntures da Segunda Série, todas as referéncias as "Debéntures” devem ser
entendidas como referéncias as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures
da Segunda Série, em conjunto.

Forma e Comprovagdo de Titularidade. As Debéntures serio emitidas sob a
forma nominativa, escritural, sem emissao de certificados, sendo que, para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo
extrato de conta de depoésito emitido pelo Escriturador (conforme definido
abaixo), e, adicionalmente, com relagdio as Debéntures que estiverem
depositadas na CETIP, ser4 expedido por esta extrato em nome do
Debenturista, que servira de comprovante de titularidade de tais Debéntures.

Escriturador Mandatario. A instituigdo prestadora dc servigos de
escrituragdo das Debéntures é a Itat Corretora de Valores S.A., instituigdo
financeira com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima 3400, 10° andar, inscrita no CNPJ sob o
n.° 61.194.353/0001-64 ("Escriturador").

Banco Liquidante. A instituigdo prestadora de servigos de banco liquidante
das Debéntures ¢ o Itat Unibanco S.A., instituigdo financeira com escritério
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, na Praca Alfredo Egydio de
Souza Aranha 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no CNPJ sob o
n.° 60.701.190/0001-04 ("Banco Liquidante").

Conversibilidade. ~As Debéntures ndo serio conversiveis em agoes de

issdo da Companhia.
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6.10

6.11

Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do
artigo 58 da Lei das Socicdades por AgQes, garantidas pela Fianga, nos
termos da Clausula 6.11 abaixo.

Garantia Fidejussoria. A Garantidora, neste ato, se obriga, solidariamente
com a Companhia, em carter irrevogivel ¢ irretratavel, perante o©s
Debenturistas, como fiadora, principal pagadora e solidariamente {com a
Companhia) responsavel por todas as obrigagdes da Companhia nos termos
das Debéntures e desta Escritura de Emissdo, renunciando expressamente aos
beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneragdo de qualquer
natureza previstos nos artigos 333, paragrafo tnico, 364, 366, 368, 821, 827,
830, 834, 835, 837, 838 ¢ 839 da Lei n.° 10.406, de 10 dc janeiro de 2002,
conforme alterada ("Cédigo Civil"), e dos artigos 77 € 595 da Lei n.® 5.869,
de 11 de janeiro de 1973, conforme atterada ("Codigo de Processo Civil™),
pelo pagamento integral de todos e quaisquer valores, principais ou
acessorios, incluindo Encargos Moratérios (conforme definido abaixo),
devidos pela Companhia e pela Garantidora nos termos das Debéntures ¢
desta Escritura de Emissdo, bem como todo e qualquer custo ou despesa
comprovadamente incorrido pelo Agente Fiducidrio e/ou pelos Debenturistas
em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas
decorrentes das Debéntures efou desta Escritura de Emissdo, nas datas
previstas nesta Escritura de Emisséo, independentemente de notificagio,
Judicial ou extrajudicial, ou qualquer outra medida, observado o disposto na
Clausula 6.25 abaixo ("Fianga").

6.11.1 Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execucio, judicial ou extrajudiciai, da

Fianga, conforme fungdo que lhe ¢ atribuida nesta Escritura de Emissdo, uma
vez verificada qualquer hipétese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer
valores, principais ou acessérios, devidos pela Companhia nos termos das
Debéntures e/ou desta Escritura de Emissdo. A Fianga podera ser excutida e
exigida pelo Agente Fiduciario quantas vezes forem necessarias até a integral
¢ efetiva quitagdo de todas as obrigagdes garantidas, sendo certo que a ndo
execugdo da Fianga por parte do Agente Fiducidrio ndo ensejar, em qualquer
hipétese, perda do direito de execugdo da Fianga pelos Debenturistas.

6.11.2 A Fianga entrara em vigor na data de celebragdo desta Escritura de Emissao e

Secretdria Geral

permanecera valida até o pagamento integral de todos e quaisquer valores,
principais ou acessorios, incluindo Encargos Moratorios, devidos pela
Companhia e pela Garantidora nos termos das Debéntures ¢ desta Escritura
de Emissdo, bem como todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente
incorrido pelo Agente Fiduciario e/ou pelos Debenturistas em decorréncia de
processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das

éntures e/ou desta Escritura de Emissio.
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6.11.3 A Garantidora, desde ja, concorda e se obriga a, (i) somente apos a integral
quitagdo de todos os valores devidos aos Debenturistas e ao Agente
Fiduciario nos termos das Debéntures e desta Escritura de Emissfo, exigir
e/ou demandar a Companhia em decorréncia de qualquer valor que tiver
honrado nos termos das Debéntures efou desta Escritura de Emissdo; e
(ii) caso receba qualquer valor da Companhia em decorréncia de qualguer
valor que tiver honrado nos termos das Debéntures e/ou desta Escritura de
Emissdo antes da integral quitagio de todos os valores devidos aos
Debenturistas e ao Agente Fiducidrio nos termos das Debéntures e/ou desta
Escritura de Emissdo, repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util (conforme
definido abaixo) contado da data de seu recebimento, tal valor ao Agente
Fiduciario, para pagamento aos Debenturistas.

6.12 Data de Emissdo. Para todos os efcitos legais, a data de emissdo das
Debéntures sera 15 de julho de 2014 ("Data de Emissdo").

6.13 Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipéteses de resgate antecipado
das Debéntures e/ou de vencimento antecipade das obrigagfes decorrentes
das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emiss@o, o prazo:

L. das Debéntures da Primeira Série sera de 5 (cinco) anos, contados
da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2019
("Data de Vencimento da Primeira Série"); ¢

IL. das Debéntures da Segunda Série serd de 7 (sete) anos, contados da
Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2021
("Data de Vencimento da Segunda Série").

6.14  Pagamento do Valor Nominal Unitdrio. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures, de am ortizagdo antecipada
das Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes
das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissio:

L 0 Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série sera
amortizado em 3 (trés) parcelas anuais e sucessivas, sendo:

(a) a primeira parcela, no valor correspondente a 20% (vinte por
cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série, devida em 15 de julho de 2017;

(b) a segunda parcela, no valor correspondente a 30% (trinta por
cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série, devida em 15 de julho de 2018: e

(¢) a terceira parcela, no valor correspondente ao saldo devedor do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Scérie,
devida na Data de Vencimento da Primeira Série; e
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I1. o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série sera
amortizado em 2 (duas) parcelas anuais ¢ sucessivas, sendo:

(a) a primeira parcela, no valor correspondente a 50% (cinquenta
por cento) do Valor Nominal Unitirio das Debéntures da
Segunda Série, corrigido pela respectiva Atualizagdo Monetaria,
devida em 15 de julho de 2020; ¢

(b) a segunda parcela, no valor correspondente ao saldo devedor do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série,
corrigido pela respectiva Atualizagio Monetaria, devida na Data
de Vencimento da Segunda Série.

6.15 Remuneracdo da Primeira Série. A remuneragio das Debéntures da Primeira

Valérj
Secretdria Geral

Série serd a seguinte:

L. atualizagdo monetaria: o Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Primeira Série nio sera corrigido monetariamente; e

I1. Juros remuneratorios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série incidirdo juros
remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento) da
variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depositos
Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo", expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo
diario disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br} ("Taxa DI"), acrescida de sobretaxa de
um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos ¢ cinquenta
e dois) dias uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado a 1,20% (um inteiro e
vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) dias uteis ("Sobretaxa", e, em conjunto com a Taxa DI,
"Remunera¢io da _ Primeira Série"), -calculados de forma
exponencial e cumulativa prorata temporis por dias uteis
decorridos, desde a Data de Emissfio ou a data de pagamento de
Remuneragdo da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o
caso, at¢ a data do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures,
de amortizagdo antecipada das Debéntures e/ou de vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos nesta Escritura de Emissdo, a Remuneragéo da Primeira
Série sera paga semestralmente a partir da Data de Emissdo, no dia
15 (quinze) dos meses de janeiro e julho de cada ano, ocorrendo o
primeiro pagamento em 15 de janeiro de 2015 ¢ o ultimo, na Dala

) A
L
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de Vencimento da Primeira Série. A Remuneragio da Primeira
Série sera calculada de acordo com a seguinte formula:

J = VNe x (FatorJuros — 1)
Sendo que:
J = valor unitirio da Remuneragio da Primeira Séric devida em

cada data de pagamento de Remuneragdo da Primeira Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = saldo devedor do Valor Nominat Unitario das Debéntures da
Primeira Série, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo parametro de flutuagio
acrescido de spread (Sobretaxa da Primeira Série), calculado com

9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

FatorJuros= FatorDIx FatorSpreal
Sendo que:

Fator DI = produtério das Taxas DI-Over, desde a Data de Emissio
ou a data de pagamento de Remuneragdo da Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de
calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FarorDI = ﬁ 1+(zp4)]

k=l
Sendo que:

n = numero total de Taxas DI-Over, consideradas na apuragio do
produtério, sendo "n" um niimero inteiro;

k = numero de ordem das Taxas DI-Over, variando de "1" até "n";

TD1y = Taxa DI-Over, de ordem "k", expressa ao dia, calculada com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte
forma:

TDI, =[%5-+ r]m -

. ¢
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Sendo que:

DIy = Taxa DI-Over, de ordem "k", divulgada pela CETIP, valida
por ! (um) dia util (overmight), utilizada com 2 (duas) casas
decimais;

FatorSpread = Sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorSpread = [M e lJm
100

Sendo que:

spread = Sobretaxa, conforme definida no Procedimento de
Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais; e

n = namero de dias uteis entre a Data de Emiss@o ou a data de
pagamento de Remuneragdo da Primeira Série imediatamente
anterior, conforme o caso, ¢ a data de calculo, sendo "n" um nimero
inteiro.

Observagoes:

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de
casas decimais divulgado pela CETIP.

O fator resultante da expressio (1 + TDI) ¢ considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIy), sendo que a cada
fator acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o proximo fator diario, ¢ assim por diante até
o ultimo considerado.

Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante
"Fator DI" com 8 (0ito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

6.15.1 Observado o disposto na Clausula 6.15.2 abaixo, se, quando do calculo de

Secretdria Geral

quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures da Primeira Série
previstas nesta Escritura de Emissdo, a Taxa DI ndo estiver disponivel, sera
utilizado, em sua substituigdo, o percentual correspondente a titima Taxa DI
divulgada oficialmente até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, multas ou penalidades entre a Companhia, a
arantidora e/ou os Debenturistas da Primeira Série, quando da divulgacio
terior dajTaxa DI.
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6.15.2 Na hipétese de extingdo, limitagdio e/ou nio divulgagdo da Taxa DI por mais

de 10 (dez) dias consecutivos apos a data esperada para sua apuragio e/ou
divulgagdo, ou no caso de impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI as
Debéntures da Primeira Série por proibicdo legal ou judicial, o Agente
Fiduciario devera, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de término
do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da data de extingdo da Taxa DI ou
da data da proibigdo legal ou judicial, conforme o caso, convocar assembleia
geral de Debenturistas da Primeira Séric para deliberar, em comum acordo
com a Companhia ¢ observada a regulamentagio aplicavel, sobre o novo
parametro de remuneragio das Debéntures da Primeira Série a ser aplicado,
que devera ser aquele que melhor reflita as condigdes do mercado vigentes a
época. Até a deliberagio desse novo pardmetro de remuneragdo das
Debéntures da Primeira Série, quando do calculo de quaisquer obrigactes
pecuniérias relativas s Debéntures da Primeira Série previstas nesta Escritura
de Emissdo, serd utilizado o percentual correspondente i ultima Taxa DI
divulgada oficialmente, niic sendo devidas quaisquer compensacdes entre a
Companhia, a Garantidora e/ou os Debenturistas da Primeira Série quando da
deliberagdo do novo pardmetro de remuneragio para as Debéntures da
Primeira Série. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizagio da
assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série prevista acima, referida
assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série nio sera rcalizada, ¢ a
Taxa DI, a partir da data de sua validade, passara a ser novamente utilizada
para o calculo de quaisquer obrigages pecunidrias relativas as Debéntures da
Primeira Série previstas nesta Escritura de Emissao. Caso, na assembleia
geral de Debenturistas da Primeira Série prevista acima, nido haja acordo
sobre a nova remuneragio das Debéntures da Primeira Série entre a
Companhia e Debenturistas da Primeira Série representando, no minimo, 2/3
(dois tergos) das Debéntures da Primeira Série em circulag¢do, a Companhia
deverd resgatar a totalidade das Debéntures da Primeira Série em circulagdo
(sem prejuizo da Fianga), com seu consequente cancelamento, no prazo de
30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da assembleia geral de
Debenturistas da Primeira Série prevista acima ou na Data de Vencimento da
Primeira Série, o que ocorrer primeiro, pelo saldo devedor do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série, acrescido da Remunerac¢do da
Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissio ou a
data de pagamento de Remuneragio da Primeira Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, caso em que,
quando do cilculo de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as
Debéntures previstas nesta Escritura de Emissdo, sera utilizado o percentual
correspondente a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

6.15.3 A Garantidora desde ja concorda com o disposto nas Clausulas 6.15.1 e

Secretiria Geral

6.15.2, declarando que o ali disposto ndo importara novag¢do, conforme
definida e regulada nos termos do artigo 360 e seguintes do Cadigo Civil,
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mantendo-se a Fianga valida e em pleno vigor, inclusive no caso de acarretar
a obrigagdo a Companhia de resgatar as Debéntures, conforme acima
previsto, ou no caso de inadimplemento de tal obrigagdo. A Garantidora,
desde j4, concorda e sc obriga a firmar todos e quaisquer documentos
necessarios a efetivagio do disposto na Clausula 6.15.2.

6.16 Remuneragdo da Segunda Série. A remuneragio das Debéntures da Segunda

Secretdria Geral

Série sera a seguinte:

L atualizagdo monetdria: o saldo devedor do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Segunda Série sera corrigido pela variagdo do
indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IPCA™), desde a
Data de Emissdo até a data de seu efetivo pagamento, sendo o
produto da atualizagdo incorporado ao saldo devedor do Valor
Nominal  Unitario das Debéntures da Segunda  Série
automaticamente ("Atualizacio Monetaria"). O Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série, corrigido pela
Atualizagdo Monetaria, serd calculado de acordo com a seguinte
formula:

VNa=VNe x C . onde:

VNa = saldo devedor do Valor Nominal Unitéario das Debénturcs da
Segunda Série, corrigido pela Atualizagdo Monetaria, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série, calculado com § (oito) casas decimais. sem
arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com

8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte
forma:

=
C= (-—MI—*J , onde:

k-1

n = nimero total de nimeros-indices do IPCA considerados na
atualizacdo monetaria das Debéntures da Segunda Série, sendo "n"
um nimero inteiro;

NIy = valor de nimero-indice do JPCA do més anterior ao més de
atualizagdio, caso a atualizagdo seja em data anterior ou na propria
data de aniversario das Debéntures da Segunda Série. Apés a data
de aniversario, o valor do nimero-indice do més de atualizagio;
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1.

Nlg.; = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao
més "k";

dup = nimero de dias dteis entre a Data de Emissdo ou a data de
aniversario imediatamente anterior, conforme o caso, € a dala de

cilculo, limitado ao namero total de dias teis de vigéncia do IPCA,
sendo "dup" um niimero inteiro; e

dut = nimero de dias tteis contidos entre a Data de Emissdo ou a
data de aniversario imediatamente anterior, conforme o caso, € a
data de aniversdrio imediatamente subsequente, sendo “"dut" um
numero inteiro.

A aplicagdo da Atualizagdo Monetéria incidird no menor periodo
permitido pela legislagdo em vigor, sem necessidade de ajuste a esta
Escritura de Emiss#o ou qualquer outra formalidade.

NI,

Fe)

Os fatores resultantes das expressdes Mg sdo considerados
com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento. O produtério é
executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resuitados intermediarios sio
calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Considera-se data de aniversario todo dia 15 (quinze) de cada més

ou o primeiro dia til subsequente caso o dia 15 nio seja um dia
util.

Considera-se como més de atualizagio o periodo mensal
compreendido entre duas datas de aniversario consecutivas.

|
Os valores dos finais de semana ou feriados serfo iguais ao valor do '
Dia Util (conforme definido abaixo) subsequente. I

O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas
decimais ao divulgado pelo érgiio responsavel por seu calculo; e

Juros remuneratérios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série, corrigido pela
Atualizagdo Monetaria, incidirdo  juros remuneratorios
correspondentes a um determinado percentual ao ano. base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, a ser definido de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding, ¢, em qualquer caso,
limitado a 1,30% (um inteiro e trinta centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) dias uteis, acrescidos
exponencialmente a taxa interna de retorno da Nota do Tesouro

Nacional, série B— NTN-B ("NTN-B"), com vencimento em 2022, /

N\
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que devera ser a cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA, a ser
apurada no fechamento do 1° (primeiro) Dia Util imediatamente
anterior a data de realizagio do Procedimento de Bookbuilding
(excluindo-se a data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding
no cémputo de dias) ("Juros", e, em conjunto com a Atualizacio
Monetdria, "Remuneracdio da Segunda Série”, ¢ a Remuneragdo da
Primeira Série ¢ a Remuneragdo da Segunda Série, quando referidas
indistintamente, "Remuneraggo"), calculados de forma exponencial
€ cumulativa pro rata temporis por dias tteis decorridos, desde a
Data de Emissdo ou a data de pagamento dc Juros imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Sem
prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das
Debéntures, de amortizagdo antecipada das Debéntures e/ou de
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures,
nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, os Juros serdo
pagos anualmente a partir da Data de Emissdo, ocorrendo o
primeiro pagamento em 15 de julho de 2015 € o ultimo, na Data de
Vencimento da Segunda Série. Os Juros serdo calculados de acordo
com a seguinte formula:

J = {VNa x [FatorJuros - 1]}
Sendo que:

J = valor unitario dos Juros devidos em cada data de pagamento de
Juros, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = saldo devedor do Valor Nominal Unitério das Debéntures da
Segunda Série, atualizado pela Atualizagiio Monetaria, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

br
taxa 1)252

00

FatorJuros = [

Sendo que:

taxa = taxa de juros fixa, conforme definida no Procedimento de
Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais; e

DP = nimero de dias uteis entre a Data de Emissio ou a data de
pagamento de Juros imediatamente anterior, conforme o caso, e a
data de calculo, sendo "DP" um niimero inteiro.

15
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6.16.1 Observado o disposto na Clausula 6.16.2 abaixo, se, quando do calculo de
quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas as Debéntures da Segunda Série
previstas nesta Escritura de Emissdo, o IPCA ndo estiver disponivel, sera
utilizado, em sua substituigdo, o percentual correspondente ao ultimo IPCA
divulgado oficialmente até a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagoes financeiras, multas ou penalidades entre a Companhia, a

Garantidora e/ou os Debenturistas da Segunda Série, quando da divulgagio
posterior do IPCA.,

6.16.2 Na hipétese de extingdo, limitagdo e/ou ndo divulga¢io do IPCA por mais de
10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuracio e/ou
divulgagdo, ou no caso de impossibilidade de aplicagdo do IPCA as
Debéntures da Scgunda Série por proibigdo legal ou judicial, o Agente
Fiduciario devera, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de término
do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da data de extingdo do IPCA ou da
data da proibigio legal ou judicial, conforme o caso, convocar assembleia
geral de Debenturistas da Segunda Série para deliberar, em comum acordo
com a Companhia e observada a regulamentagio aplicavel, sobre o novo
parimetro de remuneracio das Debéntures da Segunda Série a ser aplicado,
que devera ser aquele que melhor reflita as condigdes do mercado vigentes a
época. Até a deliberagio desse novo pardmetro de remuneragio das
Debéntures da Secgunda Série, quando do calculo de quaisquer obrigacdes
pecuniarias relativas as Debéntures da Segunda Série previstas nesta Escritura
de Emissao, serd utilizado, para apuragdo do IPCA, o percentual
correspondente ao Gltimo IPCA divulgado oficialmente, nio sendo devidas
quaisquer compensagdes entre a Companhia, a Garantidora e/ou os
Debenturistas da Segunda Série quando da deliberagio do novo pardmetro de
remuneragdo para as Debéntures da Segunda Série. Caso o IPCA volte a ser
divulgado antes da realizagio da assembleia geral de Debenturistas da
Segunda Série prevista acima, referida assembleia geral de Debenturistas da
Segunda Série ndo sera realizada, e o IPCA, a partir da data de sua validade,
passara a ser novamente utilizado para o célculo de quaisquer obrigacdes
pecuniarias relativas as Debéntures da Segunda Série previstas nesta Escritura
de Emissdo. Caso, na assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série
prevista acima, ndo haja acordo sobre a nova remuneracdo das Debéntures da
Segunda Série entre a Companhia ¢ Debenturistas da Segunda Série
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da Segunda Série
em circulagdo, a Companhia devera resgatar a totalidade das Debéntures da
Segunda Série em circulagdo (sem prejuizo da Fianga), com seu consequente
cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da
assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série prevista acima ou na
Data de Vencimento da Segunda Série, o que ocorrer primeiro, pelo saldo
devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série,

¢rescido da Remuneragio da Segunda Série, calculada pro rata temporis
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desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragio da
Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, caso em que, quando do calculo de quaisquer obrigagdes
pecuniarias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de Emissao, serd
utilizado, para apuragio do IPCA, o percentual correspondente ao ultimo
IPCA divulgado oficialmente.

6.16.3 A Garantidora desde j& concorda com o disposto nas Clausulas 6.16.1 e
6.16.2, declarando que o ali disposto ndo importard novagdo, conforme
definida e regulada nos termos do artigo 360 e seguintes do Cédigo Civil,
mantendo-se a Fianga vilida e em pleno vigor, inclusive no caso de acarretar
a obrigagio a4 Companhia de resgatar as Debéntures, conforme acima
previsto, ou no caso de inadimplemento de tal obrigagdo. A Garantidora,
desde ja, concorda e se obriga a firmar todos e quaisquer documentos
necessarios a efetivagio do disposto na Clausula 6.16.2.

6.17 Repactuagdo Programada. Nio havera repactuagio programada.

6.18 Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série. Sujeito
ao atendimento das condigBes abaixo, a Companhia poders, a seu exclusivo
critério, realizar, a qualquer tempo a partir, inclusive, de 15 de julho de 2017,
€ com aviso prévio aos Debenturistas da Primeira Série (comunicados
individualmente ou na forma da Clausula 6.31 abaixo, a critério da
Companhia), ao Agente Fiduciario, ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a
CETIP, de 5 (cinco) Dias Uteis da data do evento, o resgate antecipado da
totalidade (sendo vedado o resgate parcial) das Debéntures da Primeira Série
em circulagdo, com o consequente cancelamento de tais Debéntures da
Primeira Série, mediante o pagamento do saldo devedor do Valor Nominal
Unitério das Debéntures da Primeira Série, acrescido da Remuneragio da
Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissiio ou a
data de pagamento de Remuneragdo da Primeira Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, acrescido de
prémio, correspondente a 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos ¢ cinquenta e dois) dias tteis, a ser calculado de acordo com a
seguinte formula:

PUresgate = VR + (d/252 * 0,20% * VRnp)
Sendo que:

VR = saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série, acrescido da Remuneragdo da Primeira Série devidas ¢ ndo pagas,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento
de Remuneragdo da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento do resgate antecipado facultativo das
Debéntures da Primeira Série; e
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>0,
i

d = quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data do efetivo resgale
antecipado facultativo das Debéntures da Primeira Série e a Data de
Vencimento da Primeira Série.

VRnp = VR diminuido do valor dos eventos de pagamento ji programados,
caso o resgale antecipado ocorra nas mesmas datas de pagamento de
amortizag¢do e juros remuneratérios ja programadas.

6.19 Amortizagdo Antecipada Facultativa das Debéntures da Primeira Série.
Sujeito ao atendimento das condigdes abaixo, a Companhia podera, a seu
exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo a partir, inclusive, de
15 de julho de 2017, e com aviso prévio aos Debenturistas da Primeira Série
(comunicados individualmente ou na forma da Clausula 6.31 abaixo, a
critério da Companhia), ao Agente Fiducirio, ao Escriturador, ao Banco
Liquidante ¢ a CETIP, de 5(cinco) Dias Uteis da data do evento,
amortiza¢des antecipadas sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitério
da totalidade das Debéntures da Primeira Série, mediante o pagamento de
parcela do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série a ser amortizada, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do
saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série
em circulagdo, acrescido da Remuneragdo da Primeira Série, calculada pro
raia temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de
Remuneragdo da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento, acrescido de prémio correspondente a
0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias tteis, a ser calculado de acordo com a seguinte férmula:

PUamortizagdo = PUa + (d/252 * 0,20% * PUanp)
Sendo que:

PUa = parcela do saldo devedor do Valor Nominal Unitério das Debéntures
da Primeira Série a ser amortizado, acrescido da Remuneragdo da Primeira
Série devidas e ndo pagas, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragdo da Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento da
amortizagdo antecipada facultativa das Debéntures da Primeira Série; e

d = quantidade de Dias Uleis a transcorrer entre a data da efetiva amortizagdo
antecipada facultativa das Debéntures da Primeira Série ¢ a Data de
Vencimento da Primeira Série.

PUanp = PUa diminuido do valor dos eventos de pagamento ja programados,
caso a amortizagdo antecipada ocorra nas mesmas datas de pagamento de
amortizacio e de Remuneragdo da Segunda Série ja programadas.

6.19.1 Os valores pagos a titulo de amortizagdo antecipada facultativa do Valor
omiqal Unitario das Debéntures da Primeira Série serdo sempre diminuidos,
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6.20
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de forma proporcional, do valor das parcelas vincendas de amortizagdo do
Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Primeira Séric constantes da
Clausula 6.19 acima, de forma automatica e independentemente de qualquer
formalidade adicional (inclusive independentemente de qualquer aditamento
a esta Escritura de Emissdo), mantendo-se inalteradas as datas de pagamento
de amortizagdo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série.

Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série. Sujeito
ao atendimento das condigBes abaixo, a Companhia poders, a seu exclusivo
critério, realizar, a qualquer tempo a partir, inclusive, de 15 de julho de 2020,
€ com aviso prévio aos Debenturistas da Segunda Série {comunicados
individualmente ou na forma da Clausula 6.31 abaixo, a critério da
Companhia), ao Agente Fiduciario, ao Escriturador, ao Banco Liquidante e &
CETIP, de 5 (cinco) Dias Uteis da data do evento, o resgate antecipado da
totalidade (sendo vedado o resgate parcial) das Debéntures da Segunda Série
em circulagdo, com o consequente cancelamento de tais Debéntures da
Segunda Série, mediante o pagamento do saldo devedor do Valor Nominal
Unitério das Debéntures da Segunda Série, acrescido da Remuneragio da
Segunda Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissio ou a
data de pagamento de Remuneragio da Segunda Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, acrescido de
prémio. O prego unitirio de resgate antecipado facultativo devera
corresponder ao maior valor entre o resultado da aplicagdo dos calculos
descritos nos incisos 1 ¢ II abaixo:

L. PUresgate = PUa + (d/252 * 0,20% * PUanp)
Sendo que:

PUa = saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Scgunda Série, acrescido da Remuneragio da Segunda Série devida
€ ndo paga, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou
a data de pagamento de Remuneragio da Segunda Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento do resgate antecipado facultativo das Debéntures da
Segunda Série;

d = quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data do efetivo
resgate antecipado facultativo das Debéntures da Segunda Série ¢ a
Data de Vencimento da Segunda Série; e

PUanp = PUa diminuido do valor dos eventos de pagamento ja
programados, caso o0 resgate antecipado ocorra em datas de
pagamento de amortizagdo ¢ de Remuneragdo da Segunda Série ja
programadas; ou
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I1. ¢ saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda
Série, corrigido conforme Atualizagdo Monetaria da Segunda Séric
desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragio
da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do resgate antecipado facultativo das Debéntures da Segunda
Série, acrescido dos Juros devidos e nio pagos, calculados pro rata
temporis desde a data do efetivo resgate antecipado das Debéntures
da Segunda Série até a Data de Vencimento da Segunda Série,
trazidos a valor presentc até a data do efetivo resgate antecipado das
Debéntures da Segunda Série, utilizando-se uma taxa percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, que
corresponderd & soma exponencial (a) da taxa percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, da NTN-B e
(b) de um prémio de 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis ("Taxa de
Desconto"), calculado com base na seguinte férmula:

n

VNE,
PUresgate: Z (FVP X C?‘ESQ(ICE)
k=1 k

Sendo que:

VNE; = valor de cada uma das parcelas de pagamento vincendas
"k" das Debéntures da Segunda Série, sendo o valor de cada parcela
de pagamento "k" equivalente ao valor da amortiza¢do programada
das Debéntures da Segunda Série, conforme ajustado nos termos da
Clausula 6.21.1 abaixo, se for o caso, acrescido da Remuneragio da
Segunda Série;

n = quantidade de parcelas de pagamento a vencer entre a data do
efetivo resgate antecipado das Debéntures da Segunda Séric e a
Data de Vencimento da Segunda Série:

Cresgate = Fator da variagdo acumulada do IPCA calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, calculado pro rata
temporis desde a Data de Emissdo até a data do efetivo resgate
antecipado das Debéntures da Segunda Série;

FVPy = fator de valor presente apurado conforme férmula a seguir,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento; % ‘

FVP, = [(1+ NTNB) X (1 + 0,005)]("/252) |
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NTN-B = a taxa anual indicativa divulgada pela ANBIMA para a
NTN-B que tenha um prazo de vencimento mais proéximo ao prazo
remanescente para o vencimento das Debéntures da Segunda Série
apurada no dia util imediatamente anterior a data do efetivo resgate
antecipado das Debéntures da Segunda Série; e

nk = nimero de dias qteis entre a data do efetivo resgate antecipado
das Debéntures da Segunda Série e a data de amortizagdo da
Segunda Série programada de cada parcela "k" vincenda.

Amortizagdo Antecipada Facultativa das Debéntures da Segunda Seérie.
Sujeito a0 atendimento das condi¢des abaixo, a Companhia podera, a seu
exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo a partir, inclusive, de
15 de julho de 2020, e com aviso prévio aos Debenturistas da Segunda Série
(comunicados individualmente ou na forma da Clausula 6.3} abaixo, a
critério da Companhia), ao Agente Fiduciario, ao Escriturador, ao Banco
Liquidante e a CETIP, de S(cinco) Dias Uteis da data do evento,
amortizagdes antecipadas sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitario
da totalidade das Debéntures da Segunda Série, mediante o pagamento de
parcela do saldo devedor do Valor Nominal Unitirio das Debéntures da
Segunda Série a ser amortizada, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do
saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série
em circulagdo, acrescido da Remuneragio da Segunda Série, calculada pro
rata temporis desde a Data de Emissdio ou a data de pagamento de
Remuneragdo da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do cfetivo pagamento, acrescido de prémio. O preco unitario de
amortiza¢do antecipada facultativa devera corresponder ao maior valor entre
o resultado da aplicagdo dos calculos descritos nos incisos I € 11 abaixo:

1. PUamortizagdo = PUa + (d/252 * 0,20% * PUanp)
Sendo que:

PUa = parcela do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série a ser amortizado, acrescido da
Remuneragdo da Segunda Série devida e ndo paga, calculada pro
rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de
Remuncragdo da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento da amortizagdo antecipada
facultativa das Debéntures da Segunda Série;

d = quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data da efetiva
amortizagdo antecipada facultativa das Debéntures da Scgunda
Série e a Data de Vencimento da Segunda Série; e

PUanp = PUa diminuido do valor dos eventos de pagamento ja
programados, caso a amortizagdo antecipada ocorra em datas de
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IL.

Secretdria Geral

g -

pagamento de amortiza¢do e juros remuneratérios ja programadas;
ou

a parcela do saido do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série, corrigido conforme Atualizagio Monetaria da
Segunda Série desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de
Remuneragdo da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data da amortizagdo antecipada facultativa das
Debéntures da Segunda Série, acrescido dos Juros devidos e nio
pagos, calculados pro rata temporis desde a data da efetiva
amortiza¢io antecipada das Debéntures da Segunda Série até a Data
de Vencimento da Segunda Série, trazidos a valor presente até a
data da efetiva amortizagdo antecipada das Debéntures da Segunda
Série, utilizando-se a Taxa de Desconto, calculada com base na
seguinte formula:

n

VNE,
PUpmortiza cao — 2 (m’; X Camortiza :,:ﬁo)
k=1

Sendo que:

VNEy = valor de cada uma das parcelas de pagamento vincendas

"k" das Debéntures da Segunda Série, sendo o valor de cada parcela

de pagamento "k" equivalente ao valor da amortizagdo programada |
das Debéntures da Segunda Série, conforme ajustado nos termos da

Clausula 6.19.1 acima, se for o caso, acrescido da Remuneragdo da

Segunda Série;

n = quantidade de parcelas de amortizago a vencer entre a data da
efetiva amortizagdo antecipada das Debéntures da Segunda Série ¢ a
Data de Vencimento da Segunda Série;

Camortizsgao = Fator da variagdo acumulada do IPCA calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, calculado pro raia
temporis desde a Data de Emisséo até a data da efctiva amortizagdo
antecipada das Debéntures da Segunda Série;

FVP, = fator de valor presente apurado conforme formuia a seguir,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento; !

FVP, = |(1+ NTNB) X (1 +0,005)]("/252) a(

NTN-B = a taxa anual indicativa divulgada pela ANBIMA para a
NTN-B que tenha um prazo de vencimento mais préximo ao prazo
remanescentc para o vencimento das Debéntures da Segunda Série
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apurada no dia util imediatamente anterior 4 data da cfetiva
amortizag@o antecipada das Debéntures da Segunda Série; e

ng = nimero de dias fteis entre a data da efetiva amortizagio
antecipada das Debéntures da Segunda Séric ¢ a data de

amortizacdo da Segunda Série programada de cada parcela "k"
vincenda.

6.21.1 Os valores pagos a titulo de amortizagdo antecipada facultativa do Valor

6.22

Secretiria Geral

Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série serdo sempre diminuidos,
de forma proporcional, do valor das parcelas vincendas de amortizacdo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série constantes da
Clausula 6.19 acima, de forma automatica e independentemente de qualquer
formalidade adicional (inclusive independentemente de qualquer aditamento
a esta Escritura de Emiss&o), mantendo-se inalteradas as datas de pagamento
de amortizagdo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série.

Oferta Facultativa de Resgate Antecipado. A Companhia poderi, a seu
exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta facultativa de resgate
antecipado, total ou parcial, das Debéntures em circulagdo, em geral ou por
série, conforme definido pela Companhia, com o consequente cancelamento
de tais Debéntures, que sera enderegada a todos os Debenturistas, em geral ou
por série, conforme definido pela Companhia, sem distingdo, assegurada a
igualdade de condig¢des a todos os Debenturistas, em geral ou por série,
conforme definido pela Companhia, para aceitar o resgate antecipado das
Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos ¢ condigdes

previstos abaixo ("Oferta Facultativa de Resgate Antecipado”):

L a Companhia realizara a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado
por meio de comunicagdo ao Agente Fiducidrio e, na mesma data,
por meio de publicagdo de aniincio nos termos da Clausula 6.31
abaixo ("Edital de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado™), o
qual devera descrever os termos e condi¢des da Oferta Facultativa
de Resgate Antecipado, incluindo (a)se a Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado sera relativa a totalidade ou a parte das
Debéntures em circulagio e se abrangera todas as séries ou
determinada série a scr especificada; (b) caso a Oferta Facultativa
de Respate Antecipado se refira a parte das Debéntures em
circulagdo, a quantidade de Debéntures em circulagiio objcto da
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, observado o disposto no
inciso IV abaixo; (c) se a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado
estara condicionada & aceitagio desta por uma quantidade minima
de Debéntures; (d) o valor do prémio de resgate antecipado, caso
exista, que ndo podera ser negativo; (€) a forma de manifestagiio, a
Companhia, pelos Debenturistas que optarem pela adesdio a Oferta

. a Y
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Secretdria Geral

Facultativa de Resgate Antecipado; (f) a data efetiva para o resgate
antecipado ¢ o pagamento das Debéntures indicadas por seus
respectivos titulares em adesdo a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado, que serd a mesma para todas as Debéntures indicadas
por seus respectivos titulares em adesdio a Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado ¢ que devera ocorrer no prazo de, no minimo,
10 (dez) dias contados da data de publicagio do Edital de Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado; e (g) demais informagdes
necessarias para a tomada de decisio pelos Debenturistas ¢ a
operacionalizagdo do resgate antecipado das Debéntures indicadas
por seus respectivos titulares em adesio a Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado;

1. a Companhia devera (a) na respectiva data de término do prazo de
adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, confirmar ao
Agente Fiduciario a respectiva data do resgate antecipado; e (b) com
antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva data do
resgate antecipado, comunicar ao Escriturador, ao Banco Liquidante
e 2 CETIP a respectiva data do resgate antecipado;

111 o valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures indicadas
por seus respectivos titulares em adesio a Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado serd equivalente ao saldo devedor do Valor
Nominal Unitario, acrescido (a) da Remuneragdo, calculada pro
rata temporis desde a Data de Emissao ou a data de pagamento de
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, alé a data
do efetivo pagamento; e (b) se for o caso, de prémio de resgate
antecipado a ser oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critério da
Companbhia, o qual ndo podera ser negativo;

Iv. caso a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado se refira a parte
das Decbéntures, ¢ a quantidade de Debéntures que tenham sido
indicadas em adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado
seja maior do que a quantidade a qual a Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado foi originalmente direcionada, entio o resgate
antecipado sera feito mediante sorteio dentre aquelas que tenham
sido indicadas em adesdio a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado, coordenado pelo Agente Fiduciario. Os Debenturistas
sorteados serdo informados, por escrito, com, no minimo, 2 (dois)
Dias Uteis de antecedéncia da data de resgate sobre o resultado do
sorteio;

V. 0 pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio

da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado sera realizado nos
termos da Clausula 6.25 abaixo; e

-
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6.23

6.24

6.25

6.26

VI. 0 resgate antecipado parcial, com relagdo as Debéntures (a) que
estejam depositadas na CETIP, scra rcalizado em conformidade
com os procedimentos operacionais da CETIP, sendo que todas as
etapas desse processo, tais como habilitagio dos Debenturistas,
qualificagdo, sorteio, apuragio, rateio ¢ validag¢do da quantidade de
Debéntures a serem resgatadas antecipadamente serdo realizadas
fora do ambito da CETIP; e (b) que nio estejam depositadas na
CETIP, sera realizado em conformidade com os procedimentos
operacionais do Escriturador.

Aquisicdo Facultativa. A Companhia podera, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em circulagio, desde que observe o disposto no artigo 55,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes ¢ na regulamentagdo aplicavel
da CVM. As Debéntures adquiridas pela Companhia poderdo, a critério da
Companhia, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Companhia para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando

recolocadas no mercado, fario Jjus a mesma Remuneragio aplicavel as demais
Debéntures em circulagio.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fario jus ao reccbimento de
qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissdo aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Ui
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures ¢ a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia e/ou pela Garantidora,
nos termos desta Escritura de Emissdo, serio realizados (i) pela Companhia,
no que se refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario, a
Remuneragdo, a prémio de resgate antecipado (se houver, no ambito da
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado) ou de amortizagdo antecipada e
aos Encargos Moratérios, e com relagdo as Debéntures que estejam
depositadas na CETIP, por meio da CETIP; (ii) pela Companhia, nos demais
casos, por meio do Escriturador ou na sede da Companhia, conforme o caso;

ou (iii) pela Garantidora, em qualquer caso, por meio do Escriturador ou na
sede da Garantidora, conforme o caso.

Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissdo até
o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se 0 seu vencimento coincidir com dia
que ndo seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a
serem pagos. Para os fins desta Escritura de Emissdo, "Dia Util" significa
(i) com relagdo a qualquer obrigagdo pecunidria realizada por meio da CETIP,
qualguer dia que ndo scja sabado, domingo ou feriado declarado nacional;
' Q relagdo a qualquer obrigagdio pecuniaria que nédo seja realizada por
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6.27

6.28

6.29

6.30

meio da CETIP, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais
na Cidade de S3o Paulo, Estado de S#o Paulo, € na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, e que néo seja sabado ou domingo; e (iii) com
relagdo a qualquer obrigagdo ndo pecunidria prevista nesta Escritura de
Emiss@io, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, e na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, e que nio seja sabado ou domingo.

Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido pela Companhia e pela Garantidora aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissdo, adicionalmente ao pagamento da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data
de pagamento de Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento, sobre todos e quaisquer valores em atraso,
incidirdo, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial, (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més ou fragdo de
més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data
do efetivo pagamento; e (ii) multa moratéria de 2% (dois por cento)
("Encargos Moratdrios").

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O nio comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigacdes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer
comunicagdo realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emissdo néo lhe dard o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data

do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.

Imunidade Tributdria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou
isengdo tributaria, este devera encaminhar ao Banco Liquidante ou ao
Escriturador, conforme o caso, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Utcis
anteriores 4 data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentag@io comprobatéria da referida imunidade ou isengdo
tributéria, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos
nos termos da legislag@o tributaria em vigor.

Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.30.1 a 6.30.6
abaixo, o Agente Fiduciario deverd declarar antecipadamente vencidas as
obrigagdes decorrentes das Debéntures, e exigir o imediato pagamento, pela
Companhia e pela Garantidora, do saldo devedor do Valor Nominal Unitério
das Decbéntures, acrescido da Remuneragiio, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragio
i iatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
sem prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratorios, na ocorréncia de

26

Secretdria Geral

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

Empresa: CONTAX PARTICIPACOES S/A

Nire: 33300275410

Protocolo: 0020142494968 - 24/07/2014

CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 30/07/2014, E O REGISTRO SOB O NIRE E DATA ABAIXO.

Autenticagdo: FAF473802BEGBC10CA34310BF4BFBF86D419876AD1DC5E01FFEC54A3E4758DA9

Arquivamento: ED33000551-000/9




qualquer dos eventos previstos nas Clausulas 6.30.1 abaixo e 6.30.2 abaixo
(cada evento, um "Evento de Inadimplemento™).

6.30.1 Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento
automatico das obrigagdes decorrentes das Debéntures, independentemente
de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto na
Clausula 6.30.3 abaixo:

I. pedido de auto-faléncia, pedido de faléncia ndo elidido ou
decretagdo de faléncia da Companhia, da Garantidora e/ou de
qualquer das Controladas Relevantes (conforme definido abaixo);

11. pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial formulado pela
Companhia, pela Garantidora e/ou por qualquer uma das

Controladas Relevantes, independentemente do deferimento do
respectivo pedido;

I liquidagdo ou dissolugdo da Companhia, da Garantidora efou de
qualquer uma das Controladas Relevantes, exceto se em decorréncia
de uma operagdo societdria que ndo constitua um Evento de
Inadimplemento, nos termos permitidos pelo inciso IX abaixo;

IV. cancelamento, revogagio ou rescisdo desta Escritura de Emissdo,
sem a observancia de seus termos;

V., nio pagamento de qualquer obrigagdo pecuniaria relativa as
Debéntures e/ou prevista nesta Escritura de Emissdo, na respectiva
data de pagamento, ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contados do respectivo inadimplemento;

VI. vencimento antecipado, seja por declaragdo do respectivo credor ou
de forma automética, de qualquer Obrigagdo Financeira (conforme
definido abaixo) da Companhia, da Garantidora efou de qualquer
uma das Controladas Relevantes em valor, individual ou agregado,
igual ou superior a R$35.000.000,00 (trinta ¢ cinco milhdes de
reais), atualizado, anualmente, de acordo com a variago acumulada
do IPCA, ou seu equivalente em outras moedas;

VIL inadimplemento no pagamento de qualquer Obrigagdo Financeira da
Companhia, da Garantidora e/ou de qualquer uma das Controladas
Relevantes em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais), atualizado,

anualmente, de acordo com a variagio acumulada do IPCA, ou seu 7\\/
equivalente em outras moedas, ndo sanado em até 15 (quinze) dias

contados de sua ocorréncia;
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VIIIL. protesto de titulos contra a Companhia, a Garantidora e/ou contra
qualquer uma das Controladas Relevantes que ndo sejam sanados no
prazo de 30 (trinta) dias contados da data do referido protesto pela
Companhia, pela Garantidora ou por qualquer das Controladas
Relevantes, conforme o caso, cujos valores individuais ou
agregados sejam iguais ou superiores a R$35.000.000,00 (trinta e
cinco milhGes de reais), atualizado, anualmente, de acordo com a
variagdo acumulada do TPCA, ou seu equivalente em outras moedas;

1X. cisdio, fusdo, incorporagio ou incorporagio de a¢des envolvendo a
Companbhia, exceto:

(a) se previamente autorizado por Debenturistas da Primeira Série
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da
Primeira Série em circulago, e por Debenturistas da Segunda
Série representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures da Segunda Série em circulagio; ou

(b) exclusivamente no caso de cisdo, fusio ou incorporagio da
Companbhia, se tiver sido assegurado aos Debenturistas que o
desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados
da data de publicagfio das atas dos atos societarios relativos a
operagao, o resgate das Debéntures de que forem titulares,
mediante o pagamento do saldo devedor do Valor Nominal
Unitario, acrescido da Remuneragio, calculada pro rata
femporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de
Remuneracio imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento;

(¢) pela incorporagdo, pela Companhia (de modo que a Companhia

se¢ja a incorporadora), de qualquer Controlada da Companhia;
ou

(d) pela incorporagdo, pela Companhia (de modo que a Companhia
seja a incorporadora), de agdes de emissio de qualquer
Controlada da Companhia:

X. redugdo de capital social da Companhia com restituicio aos
acionistas, exceto se previamente autorizado por Debenturistas da
Primeira Série representando a maioria das Debéntures em
circulagdo e por Debenturistas da Segunda Séric representando a
maioria das Debéntures em circulagdo, conforme disposto no
artigo 174, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes; e

X1. transformagdo da forma socictaria da Companhia de sociedade
anbnima para sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei das Sociedades por Agdes.
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6.30.2 Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento

Secretdria Geral

das obrigagdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na
Clausula 6.30.4 abaixo, qualquer dos eventos previstos em lei efou qualquer
dos seguintes Eventos de Inadimplemento:

1. decisdo judicial proferida por qualquer juiz ou tribunal declarando a
ilegalidade, invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura
de Emiss3o (c/ou de qualquer de suas disposi¢des), que nio seja
reformada ou tenha seus efeitos suspensos no prazo de 15 (quinze)
dias contados da ciéncia, pela Companhia, pela Garantidora ou seus
respectivos representantes ou procuradores, ou publicagdo da
referida decisdo, o que ocorrer primeiro;

1. inadimplemento, pela Companhia, pela Garantidora e/ou por
qualquer das Controladas Relevantes, de qualquer obrigagdo nio
pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, desde que tal
descumprimento ndo seja sanado no prazo de 15 (quinze) dias
contados da data prevista para seu cumprimento ou contado do
respectivo descumprimento, sendo que esse prazo ndo se aplica as
obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura
especifico nesta Escritura de Emissdo;

I11. vencimento antecipado, seja por declaragio do respectivo credor ou
de forma automatica, de qualquer Obrigagio Financeira (conforme
definido abaixo) de qualquer uma das Controladas (exceto as
Controladas Relevantes) em valor, individual ou agregado, igual ou
superior a R$35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais),
atualizado, anualmente, de acordo com a variagdo acumulada do
IPCA, ou seu equivalentc em outras moedas;

v. inadimplemento no pagamento de qualquer Obrigagao Financeira de
qualquer uma das Controladas (exceto as Controladas Relevantes)
em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais), atualizado,
anualmente, de acordo com a varia¢do acumulada do IPCA, ou scu
equivalente em outras moedas;

V. ndo cumprimento de qualquer decisdo ou sentenga judicial
transitada em julgado ou decisdo arbitral final contra a Companhia,
a Garantidora e/ou qualquer das Controladas Relevantes, em valor
individual ou agregado igual ou superior a2 R$35.000.000,00 (trinta
e cinco milhdes de reais), no prazo de até 10 (dez) dias contados a
partir da data estipulada para pagamento, atualizado, anualmente, de
acordo com a variagdo acumulada do IPCA, ou seu equivalente em

outras moedas;
A
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VI falta de cumprimento por parte da Companhia, da Garantidora e/ou
por qualquer das Controladas Relevantes, durante a vigéncia das
Debéntures, das leis, normas e regulamentos, inclusive, mas ndo se
limitando a, ambientais e consumeristas, que afetem, ou possam
afetar de forma material, a capacidade da Companhia ou da
Garantidora de cumprir fiel ¢ integralmente com suas obrigagdes
nesta Escritura de Emissio;

VIL mudanga, direta ou indireta, de controle acionirio da Companhia e/ou
da Garantidora, tal como definido no artigo 116 da Lei das
Sociedades por A¢des, exceto:

(a) se previamente autorizado por Debenturistas da Primeira Série
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da
Primeira Série em circulagdo, e por Debenturistas da Segunda
Série representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures
da Segunda Série em circulagdo; ou

(b) por alteragdes do controle direto, desde que ¢ controle indireto
permanegca inalterado;

VIIL cisdo, fusdo, incorporagio ou incorporagdo de a¢des envolvendo a
Garantidora e/ou qualquer das Controladas, exceto:

(a) se previamente autorizado por Debenturistas da Primeira Série
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da
Primeira Série em circulagdo, ¢ por Debenturistas da Segunda
Série representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures
da Segunda Série em circulagdo; ou

(b) pela incorporagdo, pela Garantidora (de modo que a Garantidora
seja a incorporadora), de qualquer Controlada da Garantidora;

(¢) pela incorporagdo, pela Garantidora (de modo que a Garantidora
seja a incorporadora), de agdes de emissdo de qualquer
Controlada da Garantidora; ou

(d) se realizada exclusivamente entre Controladas;

[X. (a)  alteragdo, direta ou indireta, do controle acionario de qualquer
das Controladas, que represente, individualmente, 5% (cinco por
cento) ou mais da receita liquida consolidada da Companhia, apurado
tendo por base as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Companhia mais recentes em relagio ao evento que deliberou a
alteragdo do controle acionario; ou (b) uma ou mais operagdes de
alteragio, direta ou indireta do controle acionario, de 2 (duas) ou mais
Controladas que representem, cumulativamente durante a vigéncia
das Debéntures, 10% (dez por cento) ou mais da receita liquida ¢
consolidada da Companhia, sendo que a apuracio do percentual de
cada Controlada na receita liquida da Companhia devera ter por base
as Demonstra¢des Financeiras Consolidadas da Companhia mais
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recentes em relagio ao respectivo evento que deliberou a alteragio do
controle aciondrio, exceto, em ambos os casos, se previamente
autorizado por Debenturistas da Primeira Série representando, no
minimo, 2/3 (dois tergcos) das Debéntures da Primeira Série em
circulagéo, € por Debenturistas da Segunda Série representando, no
minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da Segunda Série em
circulagdo; e

X. ndo observincia, pela Companhia, de qualquer dos indices
financeiros abaixo (em conjunto, "Indices Financeiros"), a serem
apurados pelo Auditor Independente (conforme definido abaixo)
trimestralmente, e verificados pelo Agente Fiduciario no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento, pelo Agente
Fiduciario, das informacdes a que se refere a Clausula 7.1 abaixo,
inciso II, alinea (a), tendo por base as DemonstragBes Financeiras
Consolidadas da Companbhia, a partir, inclusive, das Demonstragdes
Financeiras  Consolidadas da  Companhia relativas a
30 de junho de 2014:

(a) Divida Liquida/EBITDA igual ou inferior a 3,0 (trés) vezes; e

(b) EBITDA/Despesa Financeira Liquida igual ou superior a
1,65 (um inteiro e sessenta e cinco centésimos) vez.

6.30.3 Ocorrendo  qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Clausula 6.30.1 acima, as obri gacgdes decorrentes das Debéntures tornar-se-ao
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificacio,
Jjudicial ou extrajudicial.

6.30.4 Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previsios na
Clausula 6.30.2 acima, o Agente Fiduciario deverd, inclusive para fins do
disposto nas Clausulas 8.6 ¢ 8.6.1 abaixo, convocar, no prazo maximo de
5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que constatar sua ocorréncia,
assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série e assembleia geral de
Debenturistas da Segunda Série, a se realizarem no prazo minimo previsto em
lei. Se, nas referidas assembleias gerais de Debenturistas, Debenturistas da
Primeira Série representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da
Primeira Série em circulagdo, e Debenturistas da Segunda Série representando,
no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da Segunda Série em circulagio,
decidirem por ndo considerar o vencimento antecipado das obrigacoes
decorrentes das Debéntures, o Agente Fiduciario ndo devera declarar o
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures; caso
contrario, ou em caso de nZo instalagio, em segunda convocagio, de qualquer
das referidas assembleias gerais de Debenturistas, o Agente Fiduciario devera,
imediatamente, declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes
das Debéntures.
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6.30.5 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das
Debéntures, a Companhia se obriga a resgatar a totalidade das Debéntures em
circulagdo (sem prejuizo da Fianga), com o seu consequente cancelamento,
mediante 0 pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitirio das
Debéntures, acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragio imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do
pagamento dos Encargos Moratdrios, quando for o caso, ¢ de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia e pela Garantidora nos
termos desta Escritura de Emissdo, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis
contados da data da declaragio do vencimento antecipado, sob pena de, em
ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios.

6.30.6 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigages decorrentes das
Debéntures, os recursos recebidos em pagamento das obrigagBes decorrentes
das Debéntures, inclusive em decorréncia da execugdo da Fianga, na medida
em que forem sendo recebidos, deverdo ser imediatamente aplicados na
amortizagdo ou, se possivel, quitagdo do saldo devedor das obrigagdes
decorrentes das Debéntures. Caso os recursos recebidos em pagamento das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, inclusive em decorréncia da execugio
da Fianga, ndo sejam suficientes para quitar simultaneamente todas as
obrigagdes decorrentes das Debéntures, tais recursos deverdo ser imputados
na seguinte ordem, de tal forma que, uma vez quitados os valores referentes
a0 primeiro item, os recursos sejam alocados para o item imediatamente
seguinte, e assim sucessivamente: (i) quaisquer valores devidos pela
Companhia e/ou pela Garantidora nos termos desta Escritura de Emissdo
(incluindo a remuneragédo e as despesas incorridas pelo Agente Fiducidrio),
que ndo sejam os valores a que se referem os itens (ii) e (iii) abaixo:
(ii) Remuneragdo, Encargos Moratérios e demais encargos devidos sob as
obrigagdes decorrentes das Debéntures; (iii) saldo devedor do Valor Nominal
Unitério das Debéntures. A Companhia e a Garantidora permanecerio
responsaveis pelo saldo devedor das obrigagdes decorrentes das Debéntures
que ndo tiverem sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos de Remuneragéo,
Encargos Moratérios e outros encargos incidentes sobre o saldo devedor das
obrigagdes decorrentes das Debéntures enquanto nao forem pagas, declarando
a Companhia ¢ a Garantidora, neste ato, se tratar de divida liquida e certa,
passivel de cobranga extrajudicial ou por meio de processo de execugio
judicial.

6.30.7 Para os fins desta Escritura de Emissdo:

I. "Controlada" significa qualquer sociedade controlada (conforme
defini¢do de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades
por Agdes) pela Companhia e/ou pela Garantidora, sendo que tal
defini¢do pode se referir apenas a Controlada da Companhia ou
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Secretdria Geral

apenas & Controlada da Garantidora, se assim expressamente
previsto;

11. "Controlada Relevante" significa qualquer sociedade controlada
direta ou indiretamente pela Companhia e/ou pela Garantidora que
represente individualmente 10% (dez por cento) da receita liquida
consolidada da Companhia, tendo por base as Demonstragoes
Financeiras Consolidadas da Companhia, a partir, inclusive, das
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia relativas a
31 de margo de 2014 (“Controlada Relevante")

IT1. "Despesa _ Financeira _ Liquida" significa, com base nas
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia, as
despesas financeiras menos as receitas financeiras, das quais
deverdo ser excluidos, para efeito da apuragdo dos compromissos
financeiros e os juros sobre capital préprio, incluindo desagio na
cessdo de direitos creditérios, custos de estruturagio de operagdes
bancarias ou de mercado de capitais, variacGes monetdrias e
cambiais passivas e despesas relacionadas a hedge/derivativos. A
Despesa Financeira Liquida devera ser apurada em modulo, se for
negativa (caso as despesas financeiras sejam maiores que as receitas
financeiras) e, ser for positiva, serd considerado 1 (um) (caso as
receitas financeiras sejam maiores que as despesas financeiras);

Iv. "Divida Liquida" significa, com base nas Demonstrages
Financeiras Consolidadas da Companhia, o somatério dos saldos
das dividas financeiras consolidadas da Companhia, incluindo
miutuos, empréstimos, avais e financiamentos junto a instituicdes
financeiras e emissdo de titulos de renda fixa, nos mercados local
e/ou internacional; menos as disponibilidades em caixa e aplicagdes
financeiras. Nao sera considerado como Divida Liquida qualquer
instrumento de divida de emissdo da Companhia cujo pagamento do
saldo devedor seja possivel, a critério da Companhia, por meio da
emissdo de agdes de seu capital. No caso de aquisi¢io de
participagdo societaria, a Divida Liquida sera ajustada
adicionando-se os valores referentes a(s) sociedade(s) que a
Companhia tenha adquirido participagio;

V. "EBITDA" significa, com base nas Demonstragdes Financciras
Consolidadas da Companhia, relativas aos 4 (quatro) trimestres
imediatamente anteriores, o somatério do lucro liquido da
Companhia antes de despesas financeiras liquidas, imposto de renda
¢ contribuigdo social, amortizagéio e depreciagdo do resultado ndo
operacional, da equivaléncia patrimonial e da participagio de
acionistas minoritirios. No caso de aquisigio de participagéo
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Secretdria Geral

P

societdria, 0 EBITDA sera ajustado adicionando-se os ultimos
12 (doze) meses da(s) sociedade(s) em que a Companhia tenha
adquirido participagio;

VI, "Obrigacdo Financeira" significa qualquer valor devido em
decorréncia de (a) empréstimos, mituos, financiamentos ou outras
dividas financeiras ou obrigagdes onerosas, incluindo, sem
limitagdo, debéntures, letras de cdmbio, notas promissoérias ou
instrumentos similares, no Brasil ou no exterior; (b) aquisigdes a
pagar; (c)saldo liquido das operagdes ativas e passivas com
derivativos em quc a Companhia, a Garantidora e/ou qualquer
Controlada seja parte (sendo que o referido saldo serd liquido do
que ja estiver classificado no passivo circulante ¢ exigivel de longo |
prazo da Companhia, da Garantidora e/ou de qualquer Controlada);
(d) cartas de crédito, avais, fiangas, coobrigacdes e demais garantias '
prestadas; e (e) obrigagdes decorrentes de resgate de agdes ¢
pagamento de dividendos declarados ¢ ndo pagos, se aplicavel; e

fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opgdo de
compra (exceto opsdo de compra de agdes (stock option) de emissdo
da Companhia, da Garantidora ou das Controladas em favor de
administradores e empregados), direito de preferéncia, encargo,
gravame ou Onus, arresto, sequestro ou penhora, judicial ou
extrajudicial, voluntirio ou involuntirio, ou outro ato que tenha o
efeito pratico similar a qualquer das expressdes acima.

|
VIL. "Onus" significa hipoteca, penhor, aliena¢do fiducidria, cessdo l
|

Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos is Debéntures deverdo ser
comunicados, na forma de aviso, no DOERJ e no jornal "Brasil Econémico",
sempre imediatamente ap6s a realizagdo ou ocorréncia do ato a ser divul gado.
A Companhia podera alterar o jornal acima por outro jornal de grande
circulagio ¢ de edigdio nacional que seja adotado para suas publicagGes
societdrias, mediante comunicagdo por escrito ao Agente Fiducidrio e a
publicagdo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA E DA GARANTIDORA |

A Companhia e a Garantidora, de forma solidaria, estio adicionalmente ‘
obrigadas a: |

L. exclusivamente com relagdo 4 Companhia, disponibilizar em sua X
pagina na Internet e na pagina da CVM na Internet e fornecer ao
Agente Fiduciario:

(a) na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de 3 (trés)
meses contados da data de término de cada exercicio social ou a
T
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data da efetiva divulgagdo, cdpia das demonstragdes financeiras
consolidadas da Companhia auditadas por auditor independente
registrado na CVM, dentre Deloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes, Ernst& Young Terco Auditores
Independentes, KPMG Auditores Independentes e
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes (“Auditor
Independente"), relativas ao respectivo exercicio social,
preparadas de acordo com a Lei das Socicdades por Agdes e
com as regras emitidas pela CVM ("Demonstracdes Financeiras

Consolidadas Auditadas da Companhia®); e

(b) na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de 45 (quarenta
€ cinco) dias contados da data de término de cada trimestre de
seu exercicio social (exceto pelo ultimo trimestre de seu
exercicio social) e a data da efetiva divulgagdo, copia das
demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia com
revisdo limitada pelo Auditor Independente, relativas ao
respectivo trimestre, preparadas de acordo com a Lei das
Sociedades por Ag¢des ¢ com as regras emitidas pela CVM
("Demonstragdes _Financeiras _Consolidadas Revisadas da
Companhia", sendo as  Demonstragdes Financeiras
Consolidadas Auditadas da Companhia e as Demonstracdes
Financeiras Consolidadas Revisadas da Companhia, quando
referidas  indistintamente, “"Demonstragdes  Financeiras
Consolidadas da Companhia");

(c) nos mesmos prazos previstos para o envio dessas informagdes a
CVM, cépia das informagdes periédicas e eventuais previstas na
Instrugdo CVM n.° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme
alterada ("Instrucio CVM 480™); e

(d) nos mesmos prazos previstos na Instrugao CVM 480,
notificagdo da convocagdo de qualquer assembleia geral de
acionistas ¢ copias de todas as atas de todas as assembleias
gerais de acionistas, bem como a data e ordem do dia da
assembleia a se realizar;

I1. exclusivamente com relagio a Garantidora, fornecer ao Agente
Fiduciario, na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de
3 (trés) meses contados da data de término de cada exercicio social
ou a data da efetiva divulgagdo, copia das demonstragdes
financeiras consolidadas da Garantidora auditadas por Auditor
Independente, relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de
acordo com a Lei das Sociedades por Agdes e com as regras
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Secretdria Geral

II1.

emitidas pela CVM ("Demonstragdes Financeiras Consolidadas da

Garantidora™);
fornecer ao Agente Fiducigrio:

(a) no prazoe de até 5 (cinco) Dias Uteis contados das datas a que se
refere o inciso I acima, alineas (a) e (b), o relatério especifico
elaborado pelos Auditores Independentes contendo a meméria
de célculo contendo todas as rubricas necessarias verificagdo
dos Indices Financeiros devidamente auditados ou revisados,
conforme o caso, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento dos Indices Financeiros pelo  Agente
Fiduciario, podendo este solicitar 4 Companhia e/ou aos
Auditores Independentes todos os eventuais esclarccimentos
adicionais que se fagam necessarios;

(b) no prazo de até 10 (dez) dias contados das datas a que se refere
o incisol acima, alineas(a) ¢ (b), declaragio firmada por
representantes legais da Companhia, na forma de seu estatuto
social, atestando (i)a veracidade e auséncia de vicios dos
Indices Financeiros; (ii) que permanecem validas as disposigdes
contidas nesta Escritura de Emissio; (itiy a ndo ocorréncia de
qualquer Evento de Inadimplemento e a inexisténcia de
descumprimento de obrigagdes da Companhia efou da
Garantidora perante os Debenturistas; e (iv) que nio foram
praticados atos em desacordo com o estatuto social da
Companbhia;

(¢) no prazo de até 10 (dez) dias contados da data a que se refere o
inciso II acima, declaragdo firmada por representantes legais da
Garantidora, na forma de seu estatuto social, atestando (1) que
permanecem validas as disposigdes contidas nesta Escritura de
Emissdo; (i1)a nfo ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento e a inexisténcia de descumprimento de
obrigagdes da Garantidora perante os Debenturistas; (iii) que
possui patriménio suficiente para quitar as obrigagdes objeto da
Fianga, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo
Agente Fiduciario, podendo o Agente Fiduciario solicitar a
Garantidora e/ou ao Auditor Independente todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

(d) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data a que se
refere o incisol acima, alinea (a), copia do organograma !
atualizado do grupo societdrio da Companhia, incluindo as
controladas e coligadas da Companhia ¢ as sociedades sob
controle comum com a Companhia;

, - 4!

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

Empresa: CONTAX PARTICIPACOES S/A

Nire: 33300275410

Protocolo: 0020142494968 - 24/07/2014

CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 30/07/2014, E O REGISTRO SOB O NIRE E DATA ABAIXO.
Autenticacdo: FAF473802BE6BC10CA34310BF4BFBFB6D419876AD1DC5E01FFEC54A3E4758DA9
Arquivamento: ED33000551-000/9



(€) no prazo de at¢ 1 (um) Dia Util contado da data em que forem
realizados, avisos aos Debenturistas;

(£} no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de ocorréncia,

. informagdes a respeito da ocorréncia (iyde qualquer
inadimplemento, pela Companhia e/ou pela Garantidora, de
qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissdo; e/ou
(1i) de qualquer Evento de Inadimplemento;

(g) no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de recebimento,
cnvio de cOpia de qualquer correspondéncia ou notificacio,
Judicial ou extrajudicial, recebida pela Companhia e/ou pela
Garantidora, relacionada (i) a qualquer inadimplemento, pela
Companhia e/ou pela Garantidora, de qualquer obrigagio
prevista nesta Escritura de Emissdo; e/ou (ii) a um Evento de
Inadimplemento;

(h) no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de ciéncia,
informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer evento que
faga com que as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Companhia ¢/ou as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Garantidora ndo mais reflitam a real condigdo econémica e
financeira da Companhia ou da Garantidora, conforme o caso:

(i no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitagdo, informagdes efou
documentos que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario;

(i) tempestivamente, uma via original desta Escritura de Emissio e
de seus aditamentos;

(k) no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de veiculagdo,
copia do relatério de reavaliagdo anual da agéncia classificadora
de risco das Debéntures, contratada na forma do inciso X111
abaixo; e

(I) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de
utilizagdo dos recursos liquidos obtidos com a Emissio,
declaragdo firmada por representantes legais da Companhia e
acerca da utilizagdo dos recursos liquidos obtidos com a
Emissdo nos termos da Clausula 4 acima; J

V. manter atualizado o registro de emissor de valores mobiliarios da
Companhia perante a CVM;

manter departamento para atendimento aos Debenturistas;
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VI cumprir, e fazer com que as Controladas cumpram, as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos orgdos
governamentais, autarquias ou instdncias judiciais aplicaveis ao
exercicio de suas atividades, exceto por aqueles questionados de
boa-fé nas ecsferas administrativa e/ou judicial ou cujo
descumprimento nfo possa causar (i) qualquer efeito adverso
relevante na situagio (financcira ou de outra natureza), nos
negdcios, nos bens, nos resultados operacionais efou nas
perspectivas da Companhia efou de qualquer Controlada; e/ou
(ii) qualquer efeito adverso na capacidade da Companhia de cumprir
qualquer de suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissio
("Efeito Adverso Relevante");

VIIL. ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as
disposigdes estatutdrias, legais e regulamentares em vigor;

VIIL. manter, assim como as Controladas, em dia o pagamento de todas as
obrigagdes de natureza tributdria (municipal, estadual e federal),
trabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisquer outras
obrigagSes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de |
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo ‘
descumprimento ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante;

IX. manter, ¢ fazer com que as Controladas mantenham, sempre validas,
eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as licengas,
concessoes, autorizagdes, permissdes e alvaras, inclusive
ambientais, aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto por

aquelas cuja auséncia ndo possa causar um Efeito Adverso
Relevante; ‘

X. manter, e fazer com que as Controladas mantenham, seguro ‘
adequado para scus bens e ativos relevantes, conforme praticas
correntes de mercado;

XL manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno
vigor todas as autoriza¢des necessarias a celebragdo desta Escritura
de Emiss@o e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui previstas;

X11. contratar € manter contratados, as suas expensas, os prestadores de
servicos inerentes as obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emissdo. incluindo o Agente Fiduciario, o Escriturador, o Banco
Liquidante, o Auditor Independente, a(s) agéncia(s) de classificagdo /K
de risco, o sistema de distribuigdo das Debéntures no mercado
primario (MDA) e o sistema de negociacdo das Debéntures no
mercado secundario (CETIP21 )
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XIIL. contratar € manter contratada, as suas expensas, pelo menos uma
agéncia de classificagdo de risco, a ser escolhida entre a Standard &
Poor's, a Fitch Ratings ou a Moody's, para realizar a classificagdo de
risco (rating) das Debéntures, devendo, ainda, com relagdo a pelo
menos uma agéncia de classificagio de risco, (a) atualizar a
classificagdo de risco (rating) das Debéntures anualmente, contado
da data do respectivo relatério, até a tltima Data de Vencimento da
Segunda Série; (b)divulgar ou permitir que a agéncia de
classificag@o de risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios
com as sumulas das classifica¢des de risco; (c) entregar ao Agente
Fiducidrio os relatérios de classificagio de risco preparados pela
agéncia de classificagdo de risco no prazo de até 5 (cinco) dias
contados da data de sua veiculagio; e (d) comunicar, na mesma
data, ao Agente Fiduciario qualquer alteragio da classificagdo de
risco; observado que, caso a agéncia de classificagdo de risco
contratada cesse suas atividades no Brasil, tenha seu registro ou
reconhecimento, perante a CVM, para atuagdio como agéncia de
classificagdo de risco, cancelado, ou, por qualquer motivo, esteja ou
seja impedida de emitir a classificagdo de risco das Debéntures, a
Companhia devera (i) contratar outra agéncia de classificacido de
risco sem necessidade de aprovagdo dos Debenturistas, bastando
notificar o Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de classificagido
de risco seja a Standard & Poor's, a Fitch Ratings ou a Moody's; ou
(ii) caso a agéncia de classificagdo de risco ndo esteja entrc as
indicadas no item (i) acima, no prazo de até S (cinco) Dias Uteis
contados da data em que tomar conhecimento do evento, notificar o
Agente Fiduciario e convocar assembleias gerais de Debenturistas
para que estes definam a agéncia de classificagio de risco substituta;

X1V, efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao
registro das Debéntures custodiadas na CETIP;

XV. guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data,
toda a documentagao relativa 48 Emissio e a Oferta;

XVL realizar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham
a incidir sobre as Debéntures que sejam de responsabilidade da
Companhia e, se aplicavel, da Garantidora;

XVIL.  realizar (a) o pagamento da remuneragdo do Agente Fiduciario, nos
termos da Clausula 8.4 abaixo, incisol; e (b)desde que assim
solicitado pelo Agente Fiduciario, o pagamento das despesas
devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiduciario, nos
termos da Clausula 8.4 abaixo, inciso II; |
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Secretdria Geral

XVIIL.

XIX.

XX.

XXI.

notificar, na mesma data, o Agente Fiduciario da convocagdo, pela
Companhia, de qualquer assembleia geral de Debenturistas;

convocar, no prazo de até 1 (um) Dia Util, assembieias gerais de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que sejam
do interesse dos Debenturistas, caso o Agente Fiducirio deva fazer,
nos termos da lei e/ou desta Escritura de Emissdo, mas nio o faga
no prazo aplicavel;

comparecer, por meio de seus representantes, ds assembleias gerais
de Debenturistas, sempre que solicitada; e

exclusivamente com relagdo 4 Companhia, sem prejuizo das demais
obrigagBes previstas acima ou de outras obrigagdes expressamente
previstas na regulamentagio em vigor € nesta Escritura de Emissio,
nos termos do artigo 17 da Instrugdio CVM 476:

(a) preparar as demonstragdes financeiras consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social, em conformidade
com a Lei das Sociedades por Agdes e com as regras emitidas
pela CVM;

(b) submeter as demonstragdes financeiras consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social a auditoria por
auditor independente registrado na CVM;

(c) no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de
seu exercicio social, divulgar em sua pagina na Internet e enviar
a CETIP as demonstragdes financeiras consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social, acompanhadas de
notas explicativas e do parecer dos auditores independentes;

(d) por um prazo de 3 (trés) anos contados da respectiva data de
divulgagdo, manter os documentos mencionados na alinea (c)
acima em sua pagina na Internet;

(e) observar as disposi¢des da Instrugio CVM n.° 358, de 3 de
Jjaneiro de 2002, conforme alterada ("Instrucio CVM 358"), no
que se refere ao dever de sigilo e as vedagdes a negociagio;

(f) divulgar, em sua pagina na Internet, a ocorréncia de qualquer
ato ou fato relevante, conforme definido no artigo2° da
Instrugdo CVM 358, comunicando imediatamente ao Agente
Fiducidrio, ao Coordenador Lider ¢ 4 CETIP; e

(g) fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela
CETIP.
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AGENTE FIDUCIARIO

A Companhia nomeia e constitui agente fiducisrio da Emissio o Agente
Fiduciario, qualificado no predmbulo desta Escritura de Emissdo, que assina
nessa qualidade e, neste ato, e na methor forma de direito, aceita a nomeagdo
para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissao, representar a comunhiio
dos Debenturistas, declarando que:

I ¢ institui¢do financeira devidamente organizada, constituida e

existente sob a forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis
brasileiras;

1. estda devidamente autorizado e obteve todas as autorizagdes,
inclusive, conforme aplicavel, legais, socictarias, regulatérias e de
terceiros, necessarias  celebragio desta Escritura de Emissdo e ao
cumprimento de todas as obrigagdes aqui previstas, tendo sido
plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societarios,
regulatorios e de terceiros necessarios para tanto;

I1. o(s) representante(s) legal(is) do Agente Fiducidrio que assina(m)
esta Escritura de Emissdo tem(tém), conforme o caso, poderes
societérios e/ou delegados para assumir, em nome do Apgente
Fiduciério, as obrigagdes aqui previstas e, sendo mandatério(s),
tem(tém) os poderes legitimamente outorgados, estando o(s)
respectivo(s) mandato(s) em pleno vigor;

1v. esta Escritura de Emissdo e as obrigagdes aqui previstas constituem
obrigagdes licitas, vilidas, vinculantes e eficazes do Agente
Fiduciario, exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

V. a celebragdo, os termos e condigdes desta Escritura de Emissdo e o
cumprimento das obrigagdes aqui previstas (a) ndo infringem o
contralo social do Agente Fiduciario; (b) ndo infringem qualquer
contrato ou instrumento do qual o Agente Fiduciério seja parte e/ou
pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c) ndo infringem
qualquer disposi¢do legal ou regulamentar a que o Agente
Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (d) n3o
infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa,
Jjudicial ou arbitral que afete o Agente Fiduciario e/ou qualquer de
seus ativos;

VI aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente
os deveres e atribuigdes previstos na legislagdo especifica e nesta
Escritura de Emissao;

VIL conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo ¢ todos os
seus termos e condigdes;
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VIIL.

1X.

XL

XII.

XIIIL.

XIV.

verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de
Emiss@io, com base nas informagdes prestadas pela Companhia ¢
pela Garantidora, sendo certo que o Agente Fiduciario nio conduziu
qualquer procedimento de verificagdo independente ou adicional da
veracidade das informagdes apresentadas:

verificou a regularidade da constituigio da Fianca, com base nas

demonstragdes financeiras ¢ nas declaragdes prestadas pela
Garantidora;

esta ciente da regulamentagéo aplicavel emanada do Banco Central
do Brasil e da CVM;

ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme
0 artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, a
Instrugdo CVM n.°28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada, ou, em caso de alteragdo, a que vier a substitui-la
("Instrugdo CVM 28"), e demais normas aplicaveis, para exercer a
fungéo que lhe ¢ conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugio CVM 28;

ndo tem qualquer ligagdo com a Companhia e/ou com a Garantidora
que o impega de exercer suas fungdes; e

inexistem outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas,
realizadas pela prépria Companhia e/ou por sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Companhia em que atue como agente fiduciario, nos termos da
Instrugdo CVM 28,

O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de celebragéo
desta Escritira de Emissio ou de eventual aditamento relativo a sua
substitui¢do, devendo permanecer no exercicio de suas fungGes até a integral
quitagdo de todas as obriga¢des nos termos desta Escritura de Emissdo, ou até
sua efetiva substituigdo.

Em caso de auséncia, impedimentos tempordrios, renuncia, intervengio,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacancia do Agente Fiducidrio, aplicam-se as seguintes regras:

L.

€ facultado aos Debenturistas, apés o encerramento da Oferta,
proceder a substituigdo do Agente Fiducidrio e a indicagiio de seu
substituto, em assembleia geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim;

caso o Agente Fiduciario ndo possa continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de
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Emissdo, deverd comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas,
solicitando sua substituigdo e convocar assembleia geral de
Debenturistas para esse fim;

IIL. caso o Apgente Fiducidario renuncie as suas fungdes, devera
permanecer no exercicio de suas fungdes até que uma instituigdo
substituta seja indicada pela Companhia e aprovada pela assembleia
geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas fungdes;

V. sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados
do evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para
a escolha do novo agente fiduciario, que podera ser convocada pelo
proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Companhia, por
Debenturistas representando, no minimo, 0% (dez por cento) das
Debéntures em circulagio, ou pela CVM: na hipotese da
convocagao ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo aqui previsto, cabera 4 Companhia realiza-la, sendo certo que
a CVM podera nomear substituto provisorio enquanto n#o se
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario;

V. a substituicdo do Agente Fiducidrio (a) esta sujeita 4 comunicagio
prévia a CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos
requisitos previstos no artigo 9° da Instrugdo CVM 28; e (b) se em
carater permanente, devera ser objeto de aditamento a esta Escritura
de Emissio;

VL 0s pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo realizados

observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagio
dos servigos;

VIL o agente fiducidrio substituto fard jus & mesma remuneragio
percebida pelo anterior, caso (a) a Companhia néo tenha concordado
com o novo valor da remuneragdo do agente fiducidrio proposto
pela assembleia geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV
acima; ou (b) a assembleia geral de Debenturistas a que se referec o
inciso IV acima ndo delibere sobre a matéria;

VIII. o agente fiduciario substituto devera, imediatamente apos sua
nomeagdo, comunica-la 4 Companhia e aos Debenturistas nos
termos das Clausulas 6.31 e 12 abaixo; e

IX. aplicam-se as hipéteses de substituigio do Agente Fiducidrio as
normas e preceitos emanados da CVM.

8.4  Pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da
lei e desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario, ou a instituigdo que

Y nbstitui-lo nessa qualidade:
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Secretdria Geral

receberd uma remuneragio:

(a) de R$8.000,00 (oito mil reais) por ano, devida pela Companhia
(sem prejuizo da Fianga), sendo a primeira parcela da
remuneragdo devida no 5° (quinto) Dia Util contado da data de
celebragio desta Escritura de Emissdo, e as demais, no mesmo
dia dos anos subsequentes, até o vencimento da Emissdo, ou
enquanto o Agente Fiduciario representar os interesses dos
Debenturistas;

(b) adicional, em caso de inadimpiemento, pecunidrio ou nio, e/ou
de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, equivalente a R$400,00 (quatrocentos reais) por
hora-homem de trabatho dedicado as atividades relacionadas a
Emissdo ¢ as Debéntures, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias
contados da data de comprovagio da entrega, pelo Agente
Fiduciario, e aprovagdo, pela Companhia, do relatério de horas,
referente as atividades de (i) assessoria aos Debenturistas em
processo de renegociagdo requerido pela Companhia;
(if) comparecimento em reunides formais com a Companhia
e/ou Debenturistas e/ou assembleias gerais de Debenturistas; e
(iii) implementagio das decisdes tomadas pelos Debenturistas;]

(c) reajustada anualmente, desde a data de pagamento da primeira
parcela, pela variagdo do IPCA, ou do indice que eventualmente
0 substitua, calculada pro rata temporis, se necessario;

(d) acrescida do Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza —
ISSQN, da Contribuigdo para o Programa de Integragiio
Social - PIS, da Contribuigio para o Financiamento da
Seguridade Social - COFINS e de quaisquer outros tributos e
despesas que venham a incidir sobre a remuneracio devida ao
Agente Fiducidrio, nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento, exceto pelo Imposto Sobre a2 Renda e Proventos de
Qualquer Natureza — IR;

(e) devida até o vencimento, resgate ou cancelamento das
Debéntures ¢ mesmo apés o seu vencimento, resgate ou
cancelamento na hipétese de atuagdo do Agente Fiducidrio na
cobranga de eventuais inadimpléncias relativas as Debéntures
ndo sanadas pela Companhia e/ou pela Garantidora, casos em
que a rermuneragdo devida ao Agente Fiduciario sera calculada
proporcionalmente aos meses de atuagio do Agente Fiducidrio,
com base no valor da alinea (a) acima, reajustado conforme a
alinea (c) acima;
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(f) acrescida, em «caso de mora em seu pagamento,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagio
Judicial ou extrajudicial, sobre os valores em atraso, de (i) juros
de mora de 1% (um por cento) aoc més, calculados pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; (ii) multa moratéria, irredutivel e de natureza nio
compensatoria, de 2% (dois por cento); e (iii) atualizagio
monetaria pelo IPCA, calculada pro rata temporis desde a data
de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e

(g) realizada mediante dep6sito na conta corrente a ser indicada por
escrito pelo Agente Fiducidrio a Companhia, servindo o
comprovante do depédsito como prova de quitagic do
pagamento;

IL. sera reembolsado pela Companhia (sem prejuizo da Fianga) por
todas as despesas que comprovadamente incorrer para proteger os
direitos ¢ interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos,
no prazo de até 10 (dez) dias contados da data de entrega de copia
dos documentos comprobatérios neste sentido, desde que as
despesas tenham sido, sempre que possivel, previamente aprovadas
pela Companhia, as quais serdo consideradas aprovadas caso a
Companhia niio se manifeste no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de recebimento da respectiva solicitagdo pelo
Agente Fiducidrio, incluindo despesas com:

(a) publicagdo de relatérios, editais de convocagdo, avisos,
notificagdes e outros, conforme previsto nesta Escritura de
Emisséo, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos
apliciveis;

(b) extragdo de certiddes;

(c) despesas com fotocépias, digitalizagdes, envio de documentos;

(d) transporte, viagens, alimentagdo e estadias, quando necessarias
ao descmpenho de suas fungdes nos termos desta Escritura de
Emissdo;

(e) despesas com contatos telefénicos e conferéncias telefénicas;

(f) despesas com especialistas, tais como auditoria e fiscalizagdo; e

(g) contratagio de assessoria juridica aos Debenturistas; {
TI1. podera, em caso de inadimpléncia da Companhia efou da M |
Garantidora no pagamento das despesas a que se refcrem os v

incisos I e II acima por um periodo superior a 30 (trinta) dias,
solicitar aos Debenturistas adiantamento para o pagamento de
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despesas razodveis com procedimentos legais, judiciais ou
administrativos que o Agente Fiduciario venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas que
deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas ¢
adiantadas pelos Debenturistas, na proporgdo de seus créditos, e
posteriormente, ressarcidas pela Companhia (sem prejuizo da
Fianga), sendo que as despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas, na proporgio de seus créditos, incluem os gastos com
honorérios advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas
Jjudiciarias nas agdes propostas pelo Agente Fiducidrio ou
decorrentes de agSes contra ele propostas no exercicio de sua
fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas; as
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbeéncia em agSes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas bem como sua remunerag¢do, podendo o Agente
Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do
risco de sucumbéncia; e

V. o crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nio
tenha sido saldado na forma prevista no inciso Il acima sera
acrescido a divida da Companhia e da Garantidora, tendo
preferéncia sobre esta na ordem de pagamento.

8.5 Além de outros previstos em lei, na regulamentagio da CVM e nesta
Escritura de Emissdo, constituem deveres ¢ atribui¢des do Agente Fiduciario:

L responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos
termos da legislagio vigente;

Il custear (a)todas as despesas decorrentes da execugdo dos seus
servigos, incluindo todos os tributos, municipais, estaduais e
federais, presentes ou futuros, devidos em decorréncia da execucio
dos seus servigos, observado o disposto na Clausula 8.4 acima,
inciso 1, alinea (d), e na Clausula 8.4 acima, incisos Il e 111; e
(b) todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou previdencidrios;

I11. proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungéo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem
ativo e probo costuma empregar na administra¢do de seus préprios
bens;

Iv. renunciar a fungdo, na hipotese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidio;
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VI.

VII.

VIIL.

IX.

XL

XII.

XIil.

X1V.

XV.

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungaes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das
informagdes contidas nesta Escritura de Emissédo, diligenciando no
sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento;

promover nos competentes oOrgdos, caso a Companhia ou a
Garantidora ndo o faga, a inscrigio e/ou o registro desta Escritura de
Emissdo e as respectivas averbagdes de seus aditamentos, sanando
as lacunas e irregularidades porventura neles existentes, sem
prejuizo da ocorréncia do descumprimento de obrigacdio nio
pecuniaria pela Companhia; neste caso, o' oficial do registro
notificard a administragdo da Companhia para que esta lhe fornega
as indicagdes e documentos necessarios;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das
informagdes obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modificagdes nas condigdes das Debéntures;

verificar a regularidade da constituigdo da Fianga, observando a
manutengdo de sua suficiéncia e exequibilidade, nos termos desta
Escritura de Emissio;

solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas
fungdes, certiddes atualizadas da Companhia e/ou da Garantidora,
necessarias e pertinentes dos distribuidores civeis, das varas de
Fazenda Publica, cartérios de protesto, varas da Justiga do Trabalho,
Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede do
estabelecimento principal da Companhia e/ou da Garantidora,
conforme o caso;

solicitar, quando considerar necessirio, auditoria extraordinaria na
Companhia e/ou na Garantidora;

convocar, quando necessario, assembleias gerais de Debenturistas
nos termos da Clausula 9.3 abaixo;

comparecer as assembleias gerais de Debenturistas a fim de prestar
as informagdes que lhe forem solicitadas;

claborar, no prazo legal, relatério anual destinado aos Debenturistas,
nos termos do artigo 68, paragrafo 1°, alinea(b), da Lei das
Sociedades por A¢des, que devera conter, ao menos, as informagdes
abaixo, devendo, para tanto, a Companhia e as Garantidoras enviar
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todas as informagdes financeiras, atos societarios e organograma do
grupo societario da Companhia (que devera conter os controladores,
as controladas, as sociedades sob controle comum, as coligadas, ¢
os integrantes de bloco de controle) e alos societarios necessarios a
realizagdio do relatério que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiducidrio, os quais deverdo ser devidamente encaminhados no
prazo de até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizagio do relatério:

(a) eventual omissie ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela Companhia e/ou pela
Garantidora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatéria prestagdo de informagdes pela Companhia e/ou pela
Garantidora;

(b) alteragdes estatutarias da Companhia ocorridas no periodo;

(c) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Companhia,
com enfoque nos indicadores econdmicos, financeiros e de
estrutura de capital da Companhia;

(d) posigdo da Oferta ou colocagio das Debéntures no mercado;

(e) resgate, amortizagio, repactuagdo e pagamentos de
Remuneragio realizados no periodo, bem como aquisi¢des e
vendas de Debéntures realizadas pela Companbhia;

(f) acompanhamento da destinagd@o dos recursos captados por meio
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos com 0s
administradores da Companhia;

(g) relagdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua
adntinistragio;

(h) cumprimento das demais obrigagdes assumidas pela Companhia
e pela Garantidora nos termos desta Escritura de Emiss#o;

(i) declaragdo sobre a suficiéncia e exequibilidade da Fianga;

() existéncia de outras emissdes de debéntures, piblicas ou
privadas, realizadas pela prépria Companhia e/ou por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Companhia em que tenha atuado como agente
fiduciario no periodo, bem como os dados sobre tais emissdes
previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da
Instrugio CVM 28; e

(k) declaragfio sobre sua aptidio para continuar exercendo a fung¢io
de agente fiduciério;
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XVI.  disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XV acima no prazo
maximo de 4 (quatro) meses contados do encerramento de cada
exercicio social da Companhia, a0 menos na sede da Companhia, no
escritorio do Agente Fiducidrio, na CVM, na CETIP e na sede do
Coordenador Lider;

_ XVIL.  publicar, ds expensas da Companhia (sem prejuizo da Fianga), nos
200D termos da Cldusula 6.31 acima, anincio comunicando aos
Debenturistas que o relatério a que se refere o inciso XV acima
encontra-se a disposigdo nos locais indicados no inciso XVI acima;

XVIIL. manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, gestdes perante a Companhia, o Escriturador, o
Banco Liquidante ¢ a CETIP, sendo que, para fins de atendimento
ao disposto neste inciso, a Companhia e os titulares das Debéntures
em circulagdo expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador, o
Banco Liquidante ¢ a CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes
realizadas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgacgio,

a qualquer momento, da posigio de Debéntures, e seus respectivos
Debenturistas;

XIX. coordenar o sorteio das Debéntures a serem parcialmente resgatadas
nos casos previstos nesta Escritura de Emisséo, se aplicavel;

XX. fiscalizar o cumprimento das cléusulas constantes desta Escritura de
Emisséo, inclusive (a) daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e
de ndo fazer; (b) daquelas relativas a obriga¢do de manutengdo da
contratagdo de agéncia de classificagio de risco para atualizag¢do do
relatorio de classificagfio de risco das Debéntures, e a obrigagio de
dar ampla divulgagdo da atualizagdo do relatério de classificagéo de
risco das Debéntures, nos termos da Clausula 7.1 acima, inciso XIII;
e (c) daquela relativa 4 observancia dos Indices Financeiros;

XXI. notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, ou, caso nio
seja possivel, nos termos da Clausula 6.31 acima, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que o Agente Fiducidrio
tomou conhecimento, de qualquer inadimplemento, pela Companhia
e/ou pela Garantidora, de qualquer obrigagdo prevista nesta
Escritura de Emiss#o, indicando o local em que fornecera aos
interessados maiores esclarecimentos, sendo que comunica¢do de
igual teor deve ser enviada a Companhia, a CVM ¢ a CETIP;

XXI.  divulgar as informagdes referidas no inciso XV acima, alinea (j), em
sua pagina na Internet tio logo delas tenha conhecimento; e

divulgar aos Debenturistas ¢ demais participantes do mercado, em
sua pagina na Internet e/ou em sua central de atendimento, em cada
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8.6

8.6.1

8.7

8.8

Secretdria Geral

Dia thil, 0 saldo devedor unitario das Debéntures, calculado pela
Companhia em conjunto com o A gente Fiduciario.

No caso de inadimplemento, pela Companhia efou pela Garantidora, de
qualquer de suas obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, devera o
Agente Fiducidrio usar de toda ¢ qualquer agdo para proteger direitos ou
defender interesses dos Debenturistas, devendo para tanto:

I. declarar, observadas as condi¢des desta Escritura de Emissdo,
antecipadamente  vencidas as obrigagcdes decorrentes das
Debéntures, e cobrar seu principal ¢ acessorios;

I1. observadas as disposi¢des desta Escritura de Emissdo, executar a
Fianga, aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional, aos Debenturistas;

111. requerer a faléncia da Companhia e da Garantidora, se niio existirem
garantias reais;

V. tomar quaisquer outras providéncias necessirias para que o0s
Debenturistas realizem seus créditos; e

V. representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio
judicial, recuperagio extrajudicial ou, se aplicavel, intervengio ou
liquidagZo extrajudicial da Companhia e/ou da Garantidora.

Observado o disposto na Cldusula 6.30 acima (e subclausulas), o Agente
Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas na Clausula 8.6 acima, incisos I a IV, se, convocadas a
assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série e a assembleia geral de
Debenturistas da Segunda Série, estas assim o autorizarem por deliberagdo da
unanimidade das Debéntures em circulagdo. Na hipétese da Clausula 8.6
acima, inciso V, sera suficiente a deliberagdo da maioria das Debéntures em
circulagio.

O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a realizar qualquer verificagdo de
veracidade de qualquer documento ou registro que considere auténtico e que
lhe tenha sido encaminhado pela Companhia ou por terceiros a seu pedido,
para se basear nas suas decisdes, ¢ ndo serad responsavel pela elaboragio
desses documentos, que permanecerio sob obrigacio legal e regulamentar da
Companhia elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer
Juizo sobre orientagdio acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de
competéncia de definigdo pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 9
abaixo, obrigando-se, tio-somente, a agir em conformidade com as instrugdes
Ihe foram transmitidas pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 9
abaiXq, ¢ de acordo com as atribuigdes que lhe sdo conferidas por lei, pela
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8.9

8.10

9.2

9.3

9.4

Clausula 8.5 acima e pelas demais disposiges desta Escritura de Emissio.
Nesse sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade
sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagdes dos Debenturistas gue lhe forem transmitidas
conforme definidas pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 9 abaixo, e
reproduzidas perante a Companhia e a Garantidora.

A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugiio CVM 28,
dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Ag¢des e desta Escritura de
Emissdo, estando o Agente Fiducidrio isento, sob qualquer forma ou pretexto,
de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido das
disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis e desta Escritura de Emissio.

O Agente Fiducidrio pode se balizar nas informagdes que lhe forem

disponibilizadas pela Companhia e/ou pela Garantidora para acompanhar o
atendimento dos Indices Financeiros.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da Segunda Série
poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas da Primeira Série
c¢/ou dos Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso.

As assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série ¢ as assembleias
gerais de Debenturistas da Segunda Série poderdo ser convocadas pelo
Agente Fiducidrio, pela Companhia, por Debenturistas da Primeira Série que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da Primeira
Série em circulagdo, ou por Debenturistas da Segunda Série que representem,
no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da Segunda Série em
circulag@o, conforme o caso, ou pela CVM.

A convocagdo das assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série e
das assembleias gerais de Debenturistas da Segunda Séric dar-se-a mediante
anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 6.31
acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de anuncio de
convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Agdes, da regulamentagdo aplicavel e desta Escritura de Emissdo, ficando
dispensada a convocagio no caso da presenga da totalidade dos Debenturistas
da Primeira Série e/ou dos Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso.

As assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série e as assembleias
gerais de Debenturistas da Segunda Série instalar-se-3o, em primeira

vocagdio, com a presenga de titulares de, no minimo, metade das
Debgntures da Primeira Séric em circulagdo ou metade das Debéntures da
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9.5

9.6

9.6.1

Secretdria Geral

Segunda Série em circulagdo, conforme o caso, e, em segunda convocagdo,
com qualquer quérum.

A presidéncia ¢ a secrctaria das assembleias gerais de Debenturistas da
Primeira Série ou das assembleias gerais de Debenturistas da Segunda Série,
conforme o caso, caberio aos Debenturistas da Primeira Séric e aos
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, eleitos por estes préprios
ou aqueles que forem designados pela CVM.

Nas deliberagdes das assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Séric ¢
das assembleias gerais de Debenturistas da Segunda Série, a cada uma das
Debéntures em circulagio cabera um voto, admitida a constituigio de
mandatario, Debenturista ou nio. Observado o disposto na Clausula 9.1
acima (e subcliusulas), e exceto pelo disposto na Clausula 9.6.1 abaixo, lodas
as deliberagdes a serem tomadas (i) em assembleia geral de Debenturistas da
Primeira Série dependerdo de aprovagio de Debenturistas da Primeira Série
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da Primeira Série
em circulagdo; e (ii) em assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série
dependerdo de aprovagdo de Debenturistas da Segunda Série representando,
no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures da Segunda Série em circulagio.

Observado o disposto na Clausula 9.1 acima (e subclausulas), ndo estdo
incluidos no quérum a que se refere a Clausula 9.6 acima:

L. 0s quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta
Escritura de Emissdo; e

I1. as alteracbes a esta Escritura de Emissdo e as Debéntures, que
somente poderdo ser propostas pela Companhia, que deverdo ser
aprovadas por Debenturistas da Primeira Série representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures da Primeira Série
em circulagdo, e por Debenturistas da Segunda Série representando,
no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures da Segunda
Série em circulagdo, (a)das disposi¢des desta Clausula; (b) de
qualquer dos quéruns previstos nesta Escritura de Emissio; (c) da
Remuneragdo, exceto pelo disposto na Clausula 6.15.2 acima e/ou
na Clausula 6.16.2 acima; (d) de quaisquer datas de pagamento de
quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissiio: (c) do prazo
de vigéneia das Debéntures; (f) da espécic das Debéntures; (g) da
Fianga; (h) da criagfo de evento de repactuacgio; (i) das disposi¢des
relativas a resgate antecipado facultativo; (j) das disposigdes
relativas a amortizagbes antecipadas facultativas: (k) das
disposigdes relativas a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado; ou
(1) da redagdo ou exclusdo de qualquer Evento de Inadimplemento,
observado que, ocorrendo a rentincia ou o perddo temporario a um

4

52

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

Empresa: CONTAX PARTICIPACOES S/A

Nire: 33300275410

Protocolo: 0020142494968 - 24/07/2014

CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 30/07/2014, E O REGISTRO SOB O NIRE E DATA ABAIXO.

Autenticagio: FAF473802BE6BC10CA34310BF4BFBF86D419876AD1DC5E01FFEC54A3E4758DA0

Arquivamento: ED33000551-000/9




XY
-

Evento de Inadimplemento, aplicar-se-4 o disposto na Cldusula 9.6
acima.

JLT - 97 Para os fins desta Escritura de Emissdo, "Debéntures em circulacio”
L&)y significam todas as Debéntures subscritas e integralizadas ¢ ndo resgatadas,
excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria e, ainda, adicionalmente,
o para fins de constituicdo de quérum, excluidas as Debéntures pertencentes,

809 direta ou indiretamente, (i) & Companhia e/ou 4 Garantidora; (ii) a qualquer

controladora, a qualquer Controlada e/ou a qualquer coligada de qualquer das
pessoas indicadas no item anterior: ou (i1i) a qualquer diretor, conselheiro,
cbnjuge, companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de qualquer das
pessoas referidas nos itens anteriores.

9.8  As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia
legal, observados os quéruns previstos nesta Escritura de Emissido, serdo
validas e eficazes perante a Companhia e obrigardo os Debenturistas da
respectiva série, independentemente de seu comparecimento ou voto na
respectiva assembleia geral de Debenturistas.

9.9 O Agente Fiduciirio devera comparecer as assembleias gerais de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informag¢des que lhe forem
solicitadas.

9.10 Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por A¢des, sobre a assembleia geral de acionistas.

10.  DECLARACOES DA COMPANHIA E DA GARANTIDORA

10.1 A Companhia ¢ a Garantidora, de forma solidédria, neste ato, na Data de
Emissdo ¢ em cada Data de Integralizagdo, declaram que:

L a Companhia é sociedade devidamente organizada, constituida ¢
existente sob a forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis
brasileiras, com registro de emissor de valores mobiliarios perante a
CVM, e a Garantidora é sociedade devidamente organizada,
constituida e existente sob a forma de sociedade por agdes, de
acordo com as leis brasileiras;

11. estdo devidamente autorizadas e obtiveram todas as aulorizagdes,
inclusive, conforme aplicavel, legais, societdrias, regulatérias,
contratuais ¢ de terceiros, necessarias & celebracdo desta Escritura
de Emissdo e ao cumprimento de todas as obrigag8es aqui previstas .
e a realizagdo da Emissio ¢ da Oferta, tendo sido plenamente
satisfeitos todos os requisitos legais, societarios, regulatorios,
contratuais e de terceiros necessarios para tanto;
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Secretdria Geral

II.

IvV.

VI

VII.

VIII.

0s representantes legais da Companhia ¢ da Garantidora que
assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes estatutarios e/ou
delegados para assumir, em nome da Companhia ou da Garantidora,
conforme o caso, as obrigagdes aqui previstas ¢, sendo mandatarios,
tém os poderes legitimamente outorgados, estando os respeclivos
mandatos em pleno vigor;

esta Escritura de Emissdo e as obrigagdes aqui previstas constituem
obrigagdes licitas, validas, vinculantes e eficazes da Companhia e
da Garantidora, exequiveis de acordo com os seus termos e
condigdes;

exceto pelo disposto na Clausula 2 acima, nenhuma aprovagao,
autorizagdo, consentimento, ordem, registro ou habilitacio de ou
perante qualquer instancia judicial, 6rgdo ou agéncia governamental
ou orgdo regulatério se faz necessario a celebragdo e ao
cumprimento desta Escritura de Emissao;

a celebragdo, os termos e condi¢des desta Escritura de Emissido e o
cumprimento das obrigagdes aqui previstas e a realizagdo da
Emiss@o e da Oferta (a)ndo infringem o estatuto social da
Companhia ou o estatuto social da Garantidora; (b) ndo infringem
qualquer contrato ou instrumento do qual a Companhia e/ou a
Garantidora seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja
sujeito; (c) ndo resultardo em (i) vencimento antecipado de qualquer
obrigacdo estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual
a Companhia e/ou a Garantidora seja parte e/ou pelo qual qualquer
de seus ativos esteja sujeito; ou (ii) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos; (d) néo resultardo na criagdo de qualquer
Onus sobre qualquer ativo ou bem da Companhia e/ou da
Garantidora; (e) ndo infringem qualquer disposicdo legal ou
regulamentar a que a Companhia e/ou a Garantidora e/ou qualquer
de seus ativos esteja sujeito; e (f) ndo infringem qualquer ordem,
decis@o ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a
Companhia e/ou a Garantidora e/ou qualquer de seus ativos;

os bens da Companhia, da Garantidora e das Controladas sio
mantidos adequadamente segurados, de acordo com as praticas
correntes de mercado;

néo ha qualquer agdo judicial, processo administrativo ou arbitral,
inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental, incluindo
agdes civis plblicas consumeristas, que seja de conhecimento da
Companhia e/ou da Garantidora, que possa causar um Efeito
Adverso Relevante;
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Secretdria Geral

IX. esta adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta
Escritura de Emissdo, e ndo ocorreu e nio existe, na presente data,
qualquer Evento de Inadimplemento;

X. tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de
divulgacdo e apuragdo da Taxa DI e do IPCA, e a forma de calculo
da Remuneragéo foi acordada por livre vontade da Companhia e da
Garantidora, em observancia ao principio da boa-fé;

XI. as informagdes prestadas por ocasidio da Oferta e constantes do
formuldrio de referéncia, elaborado pela Companhia em
conformidade com a Instrugdio CVM 480 ("Formulirio de
Referéncia"), no material de divulgagio da Oferta e nos avisos de
ato ou fato relevante divulgados pela Companhia desde a data de
apresentacdo do Formuldrio de Referéncia relativo ao exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2013, sio verdadeiras,
consistentes, precisas, completas, corretas e suficientes, permitindo
a0s investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta;

XII. o Formuldrio de Referéncia (a)contém todas as informagoes
relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da
Companhia e, quando aplicavel, da Garantidora ¢ das Controladas, e
de suas respectivas atividades e situagio econdmico-financeira, dos
riscos inerentes as suas respectivas atividades, e quaisquer outras
informagdes relevantes; (b) ndo contém declaragdes ou informacgoes
falsas, inconsistentes, imprecisas, incompletas, incorretas ou
insuficientes; (c) ndo contém omissdes de fatos relevantes; e (d) foi

elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo as
normas da CVM;

XI111. as opinides, analises e previsdes (se houver) cxpressas no
Formulario de Referéncia e no material de divulgagio da Oferta
foram dadas de boa-fé, consideradas todas as circunstancias
relevantes no contexto da Oferta e com base em suposigdes
razoaveis;

XIV. os documentos e informagées fornecidos ao Agente Fiducisrio e/ou
aos potenciais Investidores Qualificados sido verdadeiros,
consistentes, precisos, completos, corretos e suficientes, estio
atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os
documentos e informagdes relevantes para a tomada de decisdo de
investimento sobre as Debéntures;

XV. as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia relativas
aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 20 13, 2012
e 2011 e aos periodos de trés meses encerrados em
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Secretdria Geral

XVI.

XVIL

XVIIL

XIX.

XX.

XXI.

31 de margo de 2014 e 2013 representam corretamente a posigdo
patrimonial ¢ financeira consolidada da Companhia naquelas datas ¢
para aqueles periodos e foram devidamente elaboradas em
conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e com as regras
emitidas pela CVM;

esta, assim como as Controladas, cumprindo os contratos, as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinacgdes dos orgdos
governamentais, autarquias ou instdncias judiciais aplicaveis ao
exercicio de suas atividades, exceto por aqueles questionados de
boa-f¢ nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo
descumprimento néio possa causar um Efeito Adverso Relevante;

possui, assim como suas Controladas, justo titulo de todos os seus
bens imdveis, marcas e demais direitos e ativos por ela detidos

esta, assim como as Controladas, em dia com o pagamento de todas
as obrigagBes de natureza tributaria (municipal, estadual e federal),
trabalhista, previdenciaria, ambiental ¢ de quaisquer outras
obrigagSes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de
boa-fé nas esferas administrativa efou judicial ou cujo
descumprimento nido possa causar um Efeito Adverso Relcvante;

possui, assim como as Controladas, validas, eficazes, em perfeita
ordem e em pleno vigor todas as licengas, concessdes, autorizagdes,
permissdes e alvaras, inclusive ambientais, aplicaveis ao exercicio
de suas atividades, exceto por aquelas cuja auséncia ndo possa
causar um Efeito Adverso Relevante, sendo que até a presente data
a Companhia ndo foi notificada acerca da revogagdo de qualquer
delas ou da existéncia de processo administrativo que tenha por
objeto a revogagdo, suspensio ou cancelamento de qualquer delas;

exceto pelas contingéncias informadas nas demonstragoes
financeiras ou no Formulério de Referéncia da Companhia, inexiste,
inclusive em relagdo as Controladas, (a) descumprimento de
qualquer disposi¢do contratual relevante, legal ou de qualquer
ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer processo,
Jjudicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo
de investigagdo governamental, em qualquer dos casos deste inciso,
(i) que possa causar um Efeito Adverso Relevante; ou (ii) visando a
anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta
Escritura de Emissio;

cada uma das Controladas foi devidamente constituida e ¢ uma
sociedade existente de acordo com as respectivas leis de suas
respectivas jurisdi¢Ses, com plenos poderes e autoridade para ser
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titular, arrendar e operar suas propriedades e para conduzir seus
negdcios;

XXIL. o registro de emissor de valores mobiliarios da Companhia esta
atualizado perante a CVM; e

XXIII. n3o ha qualquer ligagdo entre a Companhia ou a Garantidora ¢ o
Agente Fiducidrio que impega o Agente Fiduciario de exercer
plenamente suas fungdes.

10.2 A Companhia ¢ a Garantidora, de forma solidaria, em carater irrevogavel e
irretratavel, se obrigam a indenizar os Debenturistas ¢ o Agente Fiduciario
por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas
(incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios) incorridos e
comprovados pelos Debenturistas e/ou pelo Agente Fiducidrio em razio da

falsidade e/ou incorregdo de qualquer das declaragdes prestadas nos termos da
Clausula 10.1 acima.

10.3 Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.2 acima, a Companhia e a
Garantidora obrigam-se a notificar, na mesma data em que tomar
conhecimento, o Agente Fiduciario caso qualquer das declaragdes prestadas
nos termos da Clausula 10.1 acima seja falsa e/ou incorreta em qualquer das
datas em que foi prestada.

11. DESPESAS

I1.1 Correrdo por conta da Companhia e da Garantidora todos os custos incorridos
com a Oferta ou com a estruturagio, emissdo, registro e execugio das
Debéntures, da Fianga, incluindo publicagdes, inscrigdes, registros,
contratagdo do Agente Fiducidrio, do Escriturador, do Banco Liquidante, do
Auditor Independente, da(s) agéncia(s) de classificagdo de risco e dos demais
prestadores de servigos, ¢ quaisquer outros custos relacionados as Debéntures
e a Fianga.

12. COMUNICACOES

12.1 Todas as comunicages realizadas nos termos desta Escritura de Emissdo
devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderegos abaixo, e serdo
consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou mediante "aviso
de recebimento" expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos.
As comunicagdes realizadas por fac-simile ou correio eletrnico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada

elo remetente), devendo o respectivo original ser enviado no prazo de até

ez) Dias Uteis contados da data de envio da respectiva comunicagio
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13.
13.1

13.2

13.3

Secretdria Geral

realizada por fac-simile ou correio eletrdnico. A alteragdo de qualquer dos
enderegos abaixo deverd ser comunicada as demais partes pela parte que tiver
seu enderego alterado.

I. para a Companhia:

Contax Participagtes S.A.
Praia de Botafogo 370, parte
22250-040 Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Daniel Gomes de Andrade

Telefone: (11) 3131-5122

Correio Eletrénico: daniel.gomes@grupocontax.com
II. para o0 Agente Fiducidrio:

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda.

Rua Sete de Setembro 99, 24° andar

20050-005 Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Carlos Alberto Bacha
Sr. Rinaldo Rabello Ferreira
Telefone: (21) 2507-1949
Fac-simile: (21) 2507-1949
Correio Eletronico: carlos.bacha@simplificpavarini.com.br

rinaldo@simplificpavarini.com.br
fiduciario@simplificpavarini.com.br

111. para a Garantidora:
Contax-Mobitel S.A.

Praia de Botafogo 370, parte
22250-040 Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Daniel Gomes de Andrade
Telefone: (11) 3131-5122
Correio Eletronico: daniel.gomes@grupocontax.com

D1sPOSICOES GERAIS

As obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém carater irrevogavel e
irretratdvel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu
integral cumprimento.

Qualquer alteragdo a esta Escritura de Emissdo somente sera considerada
valida se formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas
as partes. .

invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
destaEscritura de Emiss@o ndo afetara as demais, que permanecerio vilidas ¢
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13.4

13.5

13.6

14.
14.1

15.
15.1

eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigag¢des aqui
previstas,

Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as partes sera
sempre considerado mera liberalidade, e nio configurara reniincia ou perda
de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
(inclusive de mandato), nem implicara novagdo, alteragdo, transigéncia,
remissdo, modificagio ou redugdo dos direitos ¢ obrigagses daqui
decorrentes.

As partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisos ] e II, da Lei
n.®5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada ("Codigo de Processo
Civil").

Para os fins desta Escritura de Emissdo, as partes poderdo, a seu critério
exclusivo, requerer a execucdo especifica das obrigacdes aqui assumidas, nos
termos dos artigos 461, 461-A, 621, 632 e seguintes do Cédigo de Processo
Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das

obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura
de Emissio.

LEI DE REGENCIA

Esta Escritura de Emissdo ¢ regida pelas leis da Republica Federativa do
Brasil.

Foro

Fica eleito o foro da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para
dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissao.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
esta Escritura de Emissiio em 3 (trés) vias de igual teor e forma, juntamente com
2 (duas) testemunhas abaixo identificadas, que também a assinam.

(As assinaturas seguem na pagina seguinte.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)

Secretdria Geral

Rio de Janeiro, 11 de julho de 2014.
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