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(NOVA DENOMINAGAO DA CONTAX PARTICIPACOES S.A.)
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Companhia Aberta

ATA DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA EM 1 DE MARGO DE 2018

1. DATA, HORA E LOCAL: Realizada no dia 1 de margo de 2018, as 15hs, na sede social da Liq
Participacdes S.A. (“Companhia” ou “Emissora”), localizada na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Av.
Paulista, n2 407, 8° andar, CEP 01311-000.

2. CONVOCACAO: A presente reunido foi devidamente convocada, nos termos do Art. 16, §§12 e
29, do Estatuto Social da Companhia, por meio de mensagens individuais enviadas aos senhores
Conselheiros.

3. PRESENCA: Presente a totalidade dos membros do Conselho de Administragdo da Companhia,
tendo a presente reunido sido instalada de acordo com o previsto no Art. 16, §22, do Estatuto Social
da Companhia. Registrada ainda a presenca dos Srs. Nélson Armbrust (Diretor Presidente), André
Tavares Paradizi (Diretor de Financas e de Relagdes com Investidores), Cristiane Almeida de Souza Cé
(Diretor Executiva Juridica e de Compliance), Alan Dechiare Infante (Diretor de Tesouraria, M&A e Rl)
e Plinio José Lopes Shiguematsu (Gerente Sr. Juridico).

4. MESA: Assumiu a presidéncia dos trabalhos o Sr. Marcio Adolpho Girdo Barros Quixada
(“Presidente”), que convidou o Sr. Plinio José Lopes Shiguematsu para secretaria-lo (“Secretario”).

5. ORDEM DO DIA: Deliberar sobre a: (a) rerratificacdo da realizagdo, pela Companhia, da 52

(Quinta) Emissdo de Debéntures da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria,
em até 4 (Quatro) Séries, sendo a Primeira e a Segunda Séries compostas por Debéntures Simples,
Nao Conversiveis em AcGes, e a Terceira e a Quarta Séries Compostas por Debéntures Conversiveis
em Agoes, para Distribui¢cdo Publica, com Esforgos Restritos de Distribui¢gdo, nos termos da Instrugdo
da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n.2 476/09, conforme alterada (“Instrucdo CVM 476”),
no valor total de, inicialmente, RS 1.100.000.000,00 (um bilhdo e cem milhdes de reais); (b) outorga,

pela Companhia e pela Liq Corp S.A. (atual denominagdo da Contax-Mobitel S.A.), subsidiaria integral
da Companbhia (“Lig Corp” ou “Fiadora”), da Garantia Real (conforme abaixo definida), em garantia

do pontual e integral pagamento de todas as obrigacdes principais e acessorias, presentes ou futuras,
assumidas ou que venham a ser assumidas pela Companhia no ambito de referida emissdo de que
trata o item (a) acima, a ser compartilhada com os demais instrumentos representativos do
endividamento financeiro da Companhia e da Lig Corp elencados no Anexo | abaixo (“Dividas
Financeiras Enderecadas”), conforme os termos e condi¢des descritos nas deliberagdes 6.1 e 6.2

abaixo e aqueles a serem previstos no Contrato de Cessao Fiduciaria (conforme abaixo definido); (c)
autorizagdo para que a Liq Corp outorgue garantia fidejussoria, na forma de fianga, em garantia do
pontual e integral pagamento de todas as obriga¢des principais e acessorias, presentes ou futuras,
assumidas ou que venham a ser assumidas pela Companhia no dmbito da 52 (Quinta) Emissdo de que
trata o item (a) acima; (d) realizacdo, pela Companhia, da 62 (Sexta) Emissdo Publica de Debéntures
Conversiveis em Agdes, da Espécie Subordinada, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com
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Esforcos Restritos de Distribuicdo, nos termos da Instru¢do CVM 476, no valor total de RS
130.000.000,00 (cento e trinta milhdes de reais); e (e) autorizacdo para que a administragcdo da
Companhia e/ou da Fiadora, conforme o caso, direta ou indiretamente por meio de procuradores,
pratique todos os atos e celebre todos e quaisquer documentos que se facam necessarios ou
convenientes a efetivacdo da deliberacdo do item (a) e do item (d) acima, incluindo, mas ndo se
limitando, (e.1) a celebracdo das respectivas Escrituras de Emissdo (conforme abaixo definido) e de
aditamento ao Contrato de Cessao Fiduciaria (conforme abaixo definido), e eventuais aditamentos
posteriores que se fagcam necessarios para fins de efetivacdo da deliberacdo do item (a) e do item (d)
acima; e (e.2) aformalizacdo e contrata¢do dos Coordenadores Lider (conforme definido abaixo) para
cada Oferta Restrita, dos assessores legais e dos prestadores de servicos necessarios a
implementacdo das EmissGes e das Ofertas Restritas (conforme abaixo definidos), tais como o
escriturador, o banco liquidante, a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Segmento CETIP UTVM (“B3 -
Segmento CETIP _UTVM”), a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), entre outros, podendo a
administracdo da Companhia, para tanto, negociar e assinar os respectivos instrumentos de

contratacdo e eventuais alteracdes em aditamentos.

6. DELIBERACOES: Abertos os trabalhos, verificado o quérum de presenca e instalada validamente
a presente reunidao, os membros do Conselho de Administragdo da Companhia deliberaram, por
unanimidade de votos, e sem quaisquer restri¢des:

6.1. Aprovar a 52 (quinta) emissdo de debéntures da espécie com garantia real, com garantia
adicional fidejusséria, em até 4 (quatro) séries, sendo a primeira e a segunda séries compostas por
debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des, e a terceira e a quarta séries compostas por
debéntures conversiveis em ag¢bes (“Debéntures da Quinta Emissdo”), no valor total de, inicialmente,

RS 1.100.000.000,00 (um bilhdo e cem milhdes de reais), as quais serdo objeto de distribui¢do publica
com esforgos restritos de distribuicdo, nos termos da Instrugdo CVM 476 (“52 (Quinta) Emissdo” e

“Oferta_Restrita_da Quinta Emissdo”, respectivamente), sendo que a Oferta Restrita da Quinta

Emissdo tera as seguintes principais caracteristicas e condicOes, a serem descritas e detalhadas no
“Instrumento Particular de Escritura da 52 (Quinta) Emissdo de Debéntures da Espécie com Garantia
Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em até 4 (Quatro) Séries, sendo a Primeira e a Segunda
Séries Compostas por Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢ées, e a Terceira e a Quarta Séries
Compostas por Debéntures Conversiveis em A¢bes, para Distribuicdo Publica, com Esfor¢os Restritos

4 (II

de Distribuigdo, da Lig Participagcées S.A.” (“Escritura de Emissdo da Quinta Emissdo”): (a) Numero da

Emissdo: a Emissdo representara a 52 (quinta) emissdo de debéntures da Emissora; (b) Valor Total
da Emissdo: o valor total da 52 (Quinta) Emissdo ser3, inicialmente, de R$1.100.000.000,00 (um bilhdo

e cem milhdes de reais) (“Valor Total da Quinta Emissdo”), o qual ndo podera ser aumentado, sendo

que, na Data de Emissdo da Quinta Emissdo, o valor total (i) das Debéntures da Primeira Série
(conforme abaixo definido) sera, incialmente, de R$460.000.000,00 (quatrocentos e sessenta milhdes
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de reais); (ii) das Debéntures da Segunda Série (conforme abaixo definido) serd, inicialmente, de
R$140.000.000,00 (cento e quarenta milhdes de reais); (iii) das Debéntures da Terceira Série
(conforme abaixo definido) serd, inicialmente, de R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais); e
(iv) das Debéntures da Quarta Série (conforme abaixo definido) sera, inicialmente, de
R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais). Na hipétese de cancelamento de uma série das
Debéntures da Quinta Emissdo ou de alteracdao do numero de Debéntures de determinada série em
razdo de sua distribuicdo parcial no ambito da Oferta Restrita da Quinta Emissdo (observada a
Quantidade Minima de Emissdo, conforme definido na Escritura de Emissdo da Quinta Emissdo), o
Valor Total da Quinta Emissdo e o valor total das Debéntures da respectiva série cancelada e/ou
alterada, conforme o caso, serdo ajustados de forma proporcional ao niumero de Debéntures da série
cancelada e/ou alterada. Neste caso, a Escritura de Emissdo da Quinta Emissdo devera ser aditada
para refletir tal cancelamento, ficando o Agente Fiducidrio da Quinta Emissdo autorizado a celebré-
lo, sem necessidade de realizagdo prévia de Assembleia Geral de Debenturistas da Quinta Emissdo;
(c) Valor Nominal Unitario: o valor nominal unitario das Debéntures da Quinta Emissdo sera de
R$1,00 (um real) na Data de Emissdo da Quinta Emissdo (“Valor Nominal Unitdrio da Quinta

Emissdo”); (d) Namero de Séries: a 52 (Quinta) Emissdo serd realizada, inicialmente, em 4 (quatro)
séries, compostas, respectivamente, pelas Debéntures da Primeira Série, pelas Debéntures da
Segunda Série, pelas Debéntures da Terceira Série e pelas Debéntures da Quarta Série (conforme tais
termos sdo definidos abaixo), sem prejuizo da possibilidade de distribuicdo parcial; (e) Quantidade
de Debéntures: serdo emitidas, inicialmente, 1.100.000.000 (um bilhdo e cem milhGes) Debéntures
da Quinta Emissdo, quantidade essa que ndo poderda ser aumentada, sendo 460.000.000
(quatrocentos e sessenta milhdes) debéntures da primeira série (“Debéntures da Primeira Série”),

140.000.000 (cento e quarenta milhdes) debéntures da segunda série (“Debéntures da Segunda

Série”), 200.000.000 (duzentos milhdes) debéntures da terceira série (“Debéntures da Terceira

Série”) e 300.000.000 (trezentos milhdes) debéntures da quarta série (“Debéntures da Quarta

Série”). Na hipotese de cancelamento de uma série das Debéntures da Quinta Emissdo ou de
altera¢do do numero de Debéntures de determinada série em razdo de sua distribui¢ao parcial no
ambito da Oferta Restrita da Quinta Emissdo, o numero total de Debéntures emitidas no ambito da
52 (Quinta) Emissdo e a quantidade total das Debéntures da respectiva série cancelada e/ou alterada,
conforme o caso, serdo ajustados de forma proporcional ao nimero de Debéntures da série
cancelada e/ou alterada. Neste caso, a Escritura de Emissdo da Quinta Emiss3o deverd ser aditada
para refletir tal cancelamento, ficando o Agente Fiducidrio da Quinta Emissdo autorizado a celebra-
lo, sem necessidade de realizagdo prévia de Assembleia Geral de Debenturistas da Quinta Emissdo;
(f) Data de Emissao: para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures da Quinta
Emissdo sera o dia 13 de marg¢o de 2018 (“Data de Emissdo da Quinta Emissdo”); (g) Banco Liquidante

e Escriturador: a instituicdo prestadora de servigos de banco liquidante das Debéntures da Quinta
Emissdo serd o Ital Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sdo0 Paulo, na Praga Alfredo Egyidio Souza Aranha, n2 100, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
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60.701.190/0001-04 (“Banco Liguidante da Quinta Emissdo”). O A instituicdo prestadora de servicos
de escrituracdo das Debéntures da Quinta Emissao sera a Itau Corretora de Valores S.A., instituicao

financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n2 3500, 3° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 61.194.353/0001 64 (“Escriturador da Quinta
Emissdo”), sendo que tais definicbes incluem qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Banco

Liquidante da Quinta Emissao e o Escriturador da Quinta Emissao. O Escriturador da Quinta Emissao
serd responsavel por realizar a escrituragdo das Debéntures da Quinta Emissdo entre outras
responsabilidades definidas em norma expedida pela CVM e/ou normas especificas expedidas pela
B3 - Segmento CETIP UTVM; (h) Imunidade de Debenturistas: caso qualquer Debenturista da Quinta
Emissdo goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributaria, este devera encaminhar ao Banco
Liquidante da Quinta Emissdo e ao Escriturador da Quinta Emissdo, com cdpia para a Emissora, no
prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures da Quinta Emissdo, documentacdo comprobatéria dessa imunidade ou isencdo
tributdria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da
legislacdo tributdria em vigor. O Debenturista da Quinta Emissdao que tenha prestado declaracao
sobre sua condicdo de imunidade, isencdo, ndo-incidéncia ou aliquota zero de tributos e que tiver
essa condigdo alterada por disposicdo normativa ou por deixar de atender as condi¢bes e requisitos
porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel ou, ainda, tiver essa condi¢do questionada por
autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, deverd comunicar esse fato, de forma
detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante da Quinta Emissao e ao Escriturador da Quinta Emissao,
com cépia para a Emissora, bem como prestar qualquer informagdo adicional em relagdo ao tema
que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante da Quinta Emissao, pelo Escriturador da Quinta Emissao
ou pela Emissora; (i) Prazo e Data de Vencimento: ressalvadas as hipoteses de vencimento
antecipado das Debéntures da Quinta Emissdo em razdo da ocorréncia de um dos eventos de
inadimplemento previstos na Escritura de Emissdo da Quinta Emissdo, de conversdo das Debéntures
da Terceira Série e/ou das Debéntures da Quarta Série, de Resgate Antecipado Facultativo da Quinta
Emissdo (conforme definido abaixo), ou, ainda, de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da
Quinta Emissdo (conforme abaixo definido), conforme o caso, as Debéntures da Primeira Série
vencerdo em 15 de dezembro de 2027, as Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira
Série vencerdao em 15 de agosto de 2030; e as Debéntures da Quarta Série vencerdao em 15 de maio
de 2035. Nas respectivas Datas de Vencimento da Quinta Emissdo ou nas hipoteses de vencimento
antecipado das Debéntures da Quinta Emissdo, conforme o caso, a Emissora obriga-se a proceder a
liguidagdo das Debéntures da Quinta Emissdao pelo saldo do Valor Nominal Unitdrio da Quinta
Emissdo, acrescido da respectiva Remuneragdo da Quinta Emissdo (conforme definido abaixo) e
eventuais valores devidos e ndo pagos, bem como eventuais Encargos Moratdrios (conforme definido
abaixo), calculados na forma a ser prevista na Escritura de Emissdo da Quinta Emissdo; (j) Forma e
Comprovacao de titularidade: as Debéntures da Quinta Emissdo serdo emitidas sob a forma
escritural, nominativa, sem a emissdo de cautelas ou certificados representativos das Debéntures da
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Quinta Emissdo. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures da Quinta Emissdo sera
comprovada pelo extrato da conta de depdsito das Debéntures da Quinta Emissdo emitido pelo
Escriturador da Quinta Emissdo. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de
titularidade das Debéntures da Quinta Emissdao, o extrato expedido em nome do Debenturista da
Quinta Emissao, emitido pela B3 - Segmento CETIP UTVM, quando as Debéntures da Quinta Emissao
estiverem custodiadas eletronicamente na B3 - Segmento CETIP UTVM; (k) Conversibilidade: as
Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série serdo simples, ndo conversiveis em
acoes de emissdao da Companhia. As Debéntures da Terceira Série e as Debéntures da Quarta Série
serdo conversiveis em agdes ordindrias, nominativas e sem valor nominal, de emissdo da Emissora
(codigo de negociacdo na B3: “CTAX3”) (“Acbes”), nos termos do artigo 57 da Lei 6.404/76 (“Lei das
Sociedades por Aces”) e da Escritura de Emissdo da Quinta Emissdo. (k.1) As Debéntures da Terceira

Série e as Debéntures da Quarta Série, a exclusivo critério dos Debenturistas da Quinta Emissao,
poderdo ser convertidas em Acdes (i) pelo Preco de Referéncia (conforme abaixo definido), a
gualquer tempo a partir da data de integralizacdo das Debéntures da Terceira Série e das Debéntures
da Quarta Série e por até 45 (quarenta e cinco) dias contados de tal data (“Periodo de Conversdo 1”);

e (ii) pelo Preco de Referéncia Ajustado (conforme abaixo definido), trimestralmente, nos dias 15 dos
meses de margo, junho, setembro e dezembro (cada uma, uma “Data de Conversdo do Periodo de

Conversao l”), a partir do 462 (quadragésimo sexto) dia (inclusive) contado da data de integralizagcdo
das Debéntures da Terceira Série e das Debéntures da Quarta Série e até que ocorra a efetiva
quitagdo de todas as obriga¢des pecuniarias da Companhia previstas na Escritura de Emissao da
Quinta Emissdo (“Periodo de Conversdo 1I” e, quando em conjunto com o Periodo de Conversao |,

“Periodos de Conversdo”), exceto: (1) nos dias em que haja assembleia geral de acionistas da

Companhia; (2) durante o periodo compreendido entre (2.a) a publicagdo de edital de convocacgédo
pela Companhia para convocag¢do de assembleia geral de acionistas da Companhia que tenha por
objeto deliberar a respeito da distribuicdo de dividendos pela Companhia para o respectivo periodo
em questdo e (2.b) a data de realizagdo de referida assembleia geral de acionistas da Companhia; e
(3) na data de pagamento integral dos valores devidos pela Emissora no dmbito das Debéntures da
Terceira Série e das Debéntures da Quarta Série, conforme aplicavel, hipéteses nas quais as
Debéntures da Terceira Série e as Debéntures da Quarta Série deverao ser convertidas no proximo
dia util imediatamente subsequente, conforme o caso. (k.2) A qualquer momento durante o Periodo
de Conversdo | e/ou o Periodo de Conversdo I, conforme aplicavel, cada uma das Debéntures da
Terceira Série e das Debéntures da Quarta Série podera ser convertida, a critério dos Debenturistas
da Quinta Emissdao, em uma quantidade de A¢des da Companhia a ser apurada de acordo com as
féormulas dos itens (k.2.1) e k.2.2) a seguir, conforme o Periodo de Conversao aplicavel, sendo que a
Conversdao poderd se referir a parte ou a totalidade das Debéntures da Terceira Série ou das
Debéntures da Quarta Série de titularidade do respectivo Debenturista da Quinta Emissdo: (k.2.1) No
caso do Periodo de Conversdo |: Quantidade de Ac¢Ges = saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Quinta Emissao, acrescido da Remuneragao da Quinta Emissao aplicavel até a Data de
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Conversao (exclusive) / Prego de Referéncia; (k.2.2) No caso do Periodo de Conversdo Il: Quantidade
de Ag¢bes = saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Quinta Emissdo, acrescido da
Remuneracdo da Quinta Emissdo aplicavel até a Data de Convers3o (exclusive) / Preco de Referéncia
Ajustado; (k.2.3) Onde: (i) “Quantidade de AcSes”: corresponde a quantidade de A¢Ges em que cada

Debénture da Terceira Série e/ou Debénture da Quarta Série poderd ser convertida,
desconsiderando-se eventuais fracdes de Acdes; (ii) “Preco de Referéncia”: RS 4,89 (quatro reais e

oitenta e nove centavos), correspondente a média ponderada dos precos de fechamento por Acdo
dos 60 (sessenta) pregdes da B3 imediatamente anteriores a 06 de julho de 2017; e (iii) “Preco de
Referéncia Ajustado”: significa o Preco de Referéncia, atualizado trimestralmente, desde a data de

integralizacdo das Debéntures da Terceira Série e das Debéntures da Quarta Série até o término do
Periodo de Conversdo Il, pela Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série (conforme abaixo
definido) ou pela Remuneracdo das Debéntures da Quarta Série (conforme abaixo definido),
conforme o caso, calculadas de forma pro rata temporis desde a data de inicio do Periodo de
Conversao Il até a respectiva Data de Conversdo das Debéntures da Terceira Série ou das Debéntures
da Quarta Série pelos Debenturistas da Quinta Emissdo. (k.3) Caso a quantidade total de A¢des a que
o Debenturista da Quinta Emissao fizer jus em razao da conversdo das Debéntures da Terceira Série
ou das Debéntures da Quarta Série efetuada com base neste item ndo perfaga um nimero inteiro,
as fragbes de agbes deverao ser desconsideradas, a fim de se atingir um nimero inteiro de A¢des, de
forma que todos os Debenturistas da Quinta Emissdo que desejarem converter Debéntures da
Terceira Série ou Debéntures da Quarta Série tenham direito a subscrever um numero inteiro de
Acoes. (k.4) A quantidade de A¢des em que cada Debénture da Terceira Série ou Debénture da
Quarta Série podera ser convertida, nos termos previstos acima, serd automaticamente ajustada por
qualquer bonificagao, desdobramento ou grupamento de Agdes, ou, ainda, redugao do capital social
da Companhia em que sejam canceladas A¢Ges de emissao da Companhia, a qualquer titulo, que vier
a ocorrer a partir da Data de Emissdo da Quinta Emissdo. A conversdo de qualquer Debénture da
Terceira Série ou Debénture da Quarta Série em Ag¢des implicara, automaticamente, o cancelamento
da respectiva Debénture da Terceira Série ou Debénture da Quarta Série convertida, conforme o
caso, bem como a perda dos direitos referentes a Debénture da Terceira Série ou Debénture da
Quarta Série previstos na Escritura de Emissdo da Quinta Emissdo. (k.5) As Ac¢Ges advindas da
conversao das Debéntures da Terceira Série ou das Debéntures da Quarta Série terdo as mesmas
caracteristicas e condi¢Ges e gozardo dos mesmos direitos e vantagens atribuidos as demais ac¢bes
ordinarias de emissdo da Companhia, nos termos de seu estatuto social, bem como a quaisquer
direitos deliberados em atos societdrios da Companhia a partir da Data de Conversao, inclusive no
que se refere ao direito a recebimento de dividendos e juros sobre o capital proprio que vierem a ser
declarados pela Companhia a partir da Data de Conversao, de forma que nao haja distin¢do entre as
AcOes decorrentes da conversao das Debéntures da Terceira Série ou das Debéntures da Quarta Série
e as demais ag¢Oes ordindrias, nominativas e sem valor nominal de emissdo da Companhia. (k.6)
Exclusivamente como beneficio para a Conversdao das Debéntures da Terceira Série, a Emissora
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emitird bénus de subscricdo aos Debenturistas da Quinta Emissao titulares de Debéntures da Terceira
Série que, a partir do 32 (terceiro) ano contado da Data de Emissdo da Quinta Emissdo, exercerem
seus direitos de Conversdao das Debéntures da Terceira Série de que forem titulares, os quais
conferirdo a cada um dos Debenturistas titulares de Debéntures da Terceira Série o direito de
subscrever 0,2 (dois décimos) de Ag¢do para cada Ac¢do decorrente da conversdo de Debéntures da
Terceira Série pelos Debenturistas da Quinta Emissdao com o exercicio de seus direitos de Conversao,
de acordo com os procedimentos estabelecidos na Escritura de Emissdo da Quinta Emissao. (k.7) Os
Debenturistas titulares de Debéntures da Terceira Série e/ou de Debéntures da Quarta Série que
desejarem converter suas Debéntures da Terceira Série e/ou Debéntures da Quarta Série em Acdes,
nos termos previstos acima, deverdo exercer tal direito durante o Periodo de Conversdo | ou o
Periodo de Conversdo I, conforme o caso, observado o previsto a seguir (“Solicitacdo de Conversdo”):

(a) com relacdo as Debéntures da Terceira Série ou Debéntures da Quarta Série que estejam
custodiadas eletronicamente na B3 - Segmento CETIP UTVM, por meio dos procedimentos aplicaveis
da B3 - Segmento CETIP UTVM, mediante a indicacdo da quantidade de Debéntures da Terceira Série
ou Debéntures da Quarta Série de sua titularidade que serdo objeto de conversdo; e (b) com relacdo
as Debéntures da Terceira Série ou Debéntures da Quarta Série que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3 - Segmento CETIP UTVM, por meio dos procedimentos aplicaveis do
Escriturador da Quinta Emissao, mediante a indicagdo da quantidade de Debéntures da Terceira Série
ou Debéntures da Quarta Série de sua titularidade que serdo objeto da conversdo. (k.8) Os
Debenturistas titulares de Debéntures da Terceira Série ou Debéntures da Quarta Série que
desejarem converter suas Debéntures da Terceira Série ou Debéntures da Quarta Série em Agdes,
nos termos previstos acima, deverdo enviar sua Solicitacdo de Conversdo a B3 — Segmento CETIP
UTVM e/ou ao Escriturador, conforme o caso, com cdpia para o Agente Fiduciario da Quinta Emissdo
e para a Emissora, conforme detalhado acima, e adotar as medidas operacionais que se facam
necessarias para fins de conversido das Debéntures da Terceira Série ou Debéntures da Quarta Série
no sistema aplicavel da B3 - Segmento CETIP UTVM, observado que (i) as Debéntures da Terceira
Série ou Debéntures da Quarta Série objeto de tal conversdo somente serdo consideradas
convertidas em Ac¢Oes na Data de Conversdo, conforme previsto abaixo; e (ii) com relagdo as
conversdes realizadas durante o Periodo de Conversdo |, a Solicitacdo de Conversdao devera ser
encaminhada a B3 - Segmento CETIP UTVM e/ou ao Escriturador (conforme aplicavel) com, no
minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da Data de Conversdo do Periodo de Conversdo Il em
que se pretende realizar a conversao. (k.9) Para todos os efeitos legais, sera considerada como a data
de conversao das Debéntures da Terceira Série ou das Debéntures da Quarta Série, para os fins aqui
previstos, a data de confirmacdo, pelo Escriturador da Quinta Emissdo, da Solicitacdo de Conversdo
enviada pelo(s) respectivo(s) Debenturista(s) da Quinta Emissdo (“Data de Conversdo”), nos termos

descritos acima, observado, com relagdo ao Periodo de Conversdo Il, que a Data de Convers3do serd a
Data de Conversao do Periodo de Conversdo Il aplicavel. A Emissora, uma vez recebida a confirmacdo
do Escriturador da Quinta Emissdo acerca da Solicitacdo de Conversdo enviada pelo(s) respectivo(s)
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Debenturista(s) da Quinta Emissdo, na forma descrita acima, deverd (a) adotar, em até 15 (quinze)
Dias Uteis contados da Data de Convers3o, todos os procedimentos que se facam necessarios para
fins de Conversdao das Debéntures da Terceira Série ou das Debéntures da Quarta Série solicitada
pelo respectivo Debenturista em questao, incluindo a obtengdo de todas e quaisquer ratificacdes ou
homologacdes societarias que se facam necessarias para tanto, bem como depositar no Escriturador
da Quinta Emissdo, que também é a instituicdo escrituradora das Acdes, a quantidade de Acbes
correspondente a quantidade de Debéntures da Terceira Série ou Debéntures da Quarta Série objeto
de conversdo, sendo que quaisquer tributos e despesas relacionados ao depdsito deverdo ser pagos
pela Emissora. (k.10) A conversdo de qualquer Debénture da Terceira Série ou Debénture da Quarta
Série em AcgOes implicara, automaticamente, o cancelamento da respectiva Debénture da Terceira
Série ou Debénture da Quarta Série, conforme o caso, bem como a perda dos direitos referentes as
Debéntures da Terceira Série ou as Debéntures da Quarta Série convertidas previstos na Escritura de
Emissdo da Quinta Emissdo; (I) Espécie: as Debéntures da Quinta Emissdo serdo da espécie com
garantia real, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Acdes, com garantia adicional
fidejussdria; (m) Garantias: (m.1) Garantia Fidejussoria: A Liq Corp prestard, em carater irrevogavel
e irretratavel, perante os Debenturistas da Quinta Emissao, representados pelo Agente Fiduciario da
Quinta Emissao, garantia fidejusséria para pagamento integral de todos e quaisquer valores devidos
no ambito das Debéntures da Quinta Emissao, que compreende seu Valor Nominal Unitdrio acrescido
da Remuneragdo aplicdvel, e todos os seus acessorios, ai incluidos, mas ndo se limitando, os Encargos
Moratdrios e outros acréscimos, inclusive eventuais custos comprovadamente incorridos pelos
Debenturistas da Quinta Emissdao em decorréncia de processos, procedimentos e outras medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda dos direitos e interesses relacionados as
Debéntures da Quinta Emissdo, e a execu¢ao da Fianga, conforme os artigos 818 e 822 da Lei n?
10.406/02, conforme alterada (“Fianca” e “ObrigacSes Garantidas”, respectivamente). A Fianca

entrard em vigor na data de assinatura da Escritura de Emissdo da Quinta Emissdo, permanecendo
valida em todos os seus termos até o pagamento integral das Obriga¢cdes Garantidas. (m.2) Garantia
Real: para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento das Obriga¢des Garantidas a Emissora
constituira garantia real, na forma de cessdo fiduciaria, sobre as Contas Receita e a Conta Reserva em
favor (i) do Agente Fiduciario da Quinta Emissdo, em nome e beneficio dos Debenturistas da Quinta
Emissdo; e (ii) dos demais credores das Dividas Financeiras Enderecadas (“Direitos Cedidos

Fiduciariamente”), de forma compartilhada nos termos do “Instrumento Particular de Cessdo

Fiducidria de Contas Bancdrias e Outras Aveng¢as” celebrado em 12 de dezembro de 2017 entre a
Emissora e a Lig Corp, na qualidade de cedentes e os credores das Dividas Financeiras Enderecadas
(“Contrato _de Cessdo Fiducidria”, “Garantia Real” e “Cessdo Fiducidria”, respectivamente).

Observados os termos e condi¢des previstos no Contrato de Cessdo Fiducidria e nos demais
instrumentos representativos das Dividas Financeiras Enderecadas, os Direitos Cedidos
Fiduciariamente, bem como qualquer produto da excussao da Garantia Real, serdo compartilhados
pelos credores das Dividas Financeiras Enderegadas nas proporc¢des de seus créditos detidos contra
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a Emissora e/ou a Liq Corp, conforme o caso, nos termos previstos no Contrato de Cessdo Fiduciaria;
(n) Atualizagdo Monetdria e Remuneragao das Debéntures: o Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Quinta Emissdo ndo serd atualizado monetariamente. (n.1) As Debéntures da Primeira
Série fardo jus a uma remuneragao correspondente a 100% (cem por cento) da variagao acumulada
das taxas médias didrias dos Depdsitos Interfinanceiros — DI de 1 (um) dia, “over extragrupo”,
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas
e divulgadas diariamente pela B3 - Segmento CETIP UTVM no informativo didrio disponivel em sua
pagina da Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida exponencialmente de um spread
ou sobretaxa de (i) 1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, no periodo compreendido entre a Primeira Data de
Integralizagdo (conforme abaixo definido) das Debéntures da Quinta Emissdo e 15 de dezembro de
2019 (exclusive); e (ii) 2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, no periodo compreendido entre 15 de dezembro de 2019
(inclusive) e a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série (“Sobretaxa das Debéntures da

Primeira Série” e, em conjunto com a Taxa DI, “Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série”). A

Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série sera calculada de acordo com o previsto, incluindo
respetiva formula de célculo, na Escritura de Emissdo da Quinta Emissdo. (n.2) As Debéntures da
Segunda Série, as Debéntures da Terceira Série e as Debéntures da Quarta Série fardo jus a uma
remuneragao correspondente a 100% (cem por cento) da variagdao acumulada da Taxa DI, acrescida
exponencialmente de um spread ou sobretaxa de 2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, no periodo compreendido entre a
Primeira Data de Integralizacdo (conforme abaixo definido) das Debéntures da Quinta Emissdo e a
(i) Data de Vencimento das Debéntures da Segunda e Terceira Séries ou (ii) Data de Vencimento das
Debéntures da Quarta Série, conforme o caso (“Sobretaxa das Debéntures da Segunda, Terceira e

Quarta Séries” e, em conjunto com a Taxa DI, “Remuneracdo das Debéntures da Segunda, Terceira e

Quarta Séries”, quando em referéncia as Debéntures da Segunda Série, as Debéntures da Terceira
Série e as Debéntures da Quarta Série em conjunto; e “Remuneracdo das Debéntures da Segunda

Série” ou “Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série” ou “Remuneracdo das Debéntures da

Quarta Série”, quando em referéncia as Debéntures da Segunda Série ou as Debéntures da Terceira
Série ou as Debéntures da Quarta Série individualmente, respectivamente. A Remunerag¢do das
Debéntures da Segunda, Terceira e Quarta Séries, quando em conjunto com a Remunerag¢do das
Debéntures da Primeira Série, sdo adiante denominadas, em conjunto, “Remuneracdo da Quinta

Emissdo”). A Remunerac¢do das Debéntures da Segunda, Terceira e Quarta Séries sera calculada de
acordo com o previsto, incluindo respetiva formula de calculo, na Escritura de Emissdo da Quinta
Emissdo; (o) Periodicidade do Pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures: sem prejuizo
dos pagamentos realizados em decorréncia de vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes
das Debéntures da Quinta Emissdo, nos termos previstos na Escritura de Emissdo da Quinta Emissao,
o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Quinta Emissdo sera integralmente amortizado pela
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Emissora de acordo com o previsto abaixo, exceto se as Debéntures da Terceira Série e/ou as
Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, forem convertidas em Ac¢Ges, nos termos descritos
acima, ou ainda, nas hipdteses de resgate antecipado previstas na Escritura de Emissdao da Quinta
Emissdo. (0.1) Periodicidade de Pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série: o saldo do Valor Nominal Unitédrio das Debéntures da Primeira Série deverd ser amortizado
pela Companhia em parcelas trimestrais e sucessivas, sendo a primeira devida em 15 de margo de
2020 (inclusive) e a ultima na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, de acordo com
o cronograma de amortiza¢do a ser detalhado na Escritura de Emissdo da Quinta Emissdo. (0.2)
Periodicidade de Pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série: o Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série devera ser amortizado pela Companhia em uma
Unica parcela, devida na Data de Vencimento das Debéntures da Segunda e Terceira Séries. (0.3)
Periodicidade de Pagamento do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Terceira Série: o Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série devera ser amortizado pela Companhia em uma
Unica parcela, devida na Data de Vencimento das Debéntures da Segunda e Terceira Séries. (0.4)
Periodicidade de Pagamento do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Quarta Série: o saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Quarta Série devera ser amortizado pela Companhia
em (i) parcelas trimestrais, sendo a primeira devida em 15 de margo de 2020 (inclusive) e a ultima
em 15 de dezembro de 2027 (inclusive); e (ii) em uma parcela final, devida na Data de Vencimento
das Debéntures da Quarta Série, de acordo com o cronograma de amortizacdo a ser detalhado na
Escritura de Emissdo da Quinta Emissdo. (p) Periodicidade de Pagamento da Remuneragdo das
Debéntures da Quinta Emissdo: (p.1) Periodicidade de Pagamento da Remuneragao das
Debéntures da Primeira Série: os pagamentos da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série
devida pela Companhia serdo realizados trimestralmente, em cada dia 15 dos meses de marco, junho,
setembro e dezembro de cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de margo de 2019
(inclusive) e os demais pagamentos em periodos idénticos e sucessivos, sendo o pagamento final na
Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, na data da liquidagdo antecipada resultante
do vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série em razdo da ocorréncia de um dos
eventos de inadimplemento previstos na Escritura de Emissdao da Quinta Emissao, ou, ainda, de
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures (conforme abaixo definido). A Remuneragdo das
Debéntures da Primeira Série apurada em cada dia 15 dos meses de margo, junho, setembro e
dezembro de cada ano, a partir da Primeira Data de Integralizacdo (conforme abaixo definido) das
Debéntures da Quinta Emissdo (inclusive) até 15 de dezembro de 2018 (inclusive), deverdo ser
capitalizadas e incorporadas trimestralmente ao Valor Nominal Unitario (ou ao saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso) das Debéntures da Primeira Série, observado o cronograma de
amortiza¢do do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série. (p.2) Periodicidade de
Pagamento da Remuneragao das Debéntures da Segunda Série: o pagamento da Remuneragao das
Debéntures da Segunda Série devida pela Companhia sera realizado integralmente na Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda e Terceira Séries, na data da liquidagdo antecipada
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resultante do vencimento antecipado das Debéntures da Segunda Série em razdo da ocorréncia de
um dos eventos de inadimplemento previstos na Escritura de Emissdo da Quinta Emissao, de Oferta
de Resgate Antecipado das Debéntures (conforme abaixo definido) ou, ainda, de Resgate Antecipado
Facultativo (conforme abaixo definido), nos termos previstos na Escritura de Emissdo da Quinta
Emissdo. (p.3) Periodicidade de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Terceira Série: o
pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série devida pela Companhia sera realizado
integralmente na Data de Vencimento das Debéntures da Segunda e Terceira Séries, na data da
liguidagdo antecipada resultante do vencimento antecipado das Debéntures da Terceira Série em
razao da ocorréncia de um dos eventos de inadimplemento previstos na Escritura de Emissdo da
Quinta Emissdo, na hipétese de conversao das Debéntures da Terceira Série, de Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures (conforme abaixo definido) ou, ainda, de Resgate Antecipado Facultativo
(conforme abaixo definido), nos termos previstos na Escritura de Emissdo da Quinta Emissdo. (p.4)
Periodicidade de Pagamento da Remunerac¢ao das Debéntures da Quarta Série: o pagamento da
Remunera¢do das Debéntures da Quarta Série devida pela Companhia serd realizado (i)
trimestralmente, em cada dia 15 dos meses de marc¢o, junho, setembro e dezembro de cada ano, a
partir de 15 de margo de 2019 (inclusive) até 15 de dezembro de 2023 (inclusive), observados os
Percentuais de Capitalizagdo Parcial da Remuneragdo das Debéntures da Quarta Série (conforme
abaixo definido) (“Periodo de Capitalizacdo Parcial da Remuneracdo das Debéntures da Quarta

Série”); e (ii) trimestralmente, em cada dia 15 dos meses de marc¢o, junho, setembro e dezembro de
cada ano, a partir de 15 de margo de 2024 (inclusive), até a Data de Vencimento da Debéntures da
Quarta Série, ou na data de vencimento antecipado das Debéntures da Quarta Série em razdo da
ocorréncia de um dos eventos de inadimplemento previstos na Escritura de Emissdo da Quinta
Emissdo, ou na hipodtese de conversdo das Debéntures da Quarta Série, de Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures (conforme abaixo definido) ou, ainda, de Resgate Antecipado Facultativo
(conforme abaixo definido), nos termos previstos na Escritura de Emissdo da Quinta Emissdo. A
Remuneragdo das Debéntures da Quarta Série incidente em cada dia 15 dos meses de margo, junho,
setembro e dezembro de cada ano, a partir da Primeira Data de Integralizagdo (conforme abaixo
definido) das Debéntures da Quinta Emissdo (inclusive) até 15 de dezembro de 2018 (inclusive),
devera ser capitalizada e incorporada trimestralmente ao Valor Nominal Unitario (ou ao saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso) das Debéntures da Quarta Série, observado o cronograma
de amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Quarta Série. Exclusivamente durante
o Periodo de Capitaliza¢do Parcial da Remunerac¢do das Debéntures da Quarta Série, a Remuneragao
das Debéntures da Quarta Série apurada em cada data de pagamento da Remuneragdo das
Debéntures da Quarta Série devera ser paga pela Emissora em moeda corrente nacional, de acordo
com os percentuais indicados na Escritura de Emissdo da Quinta Emissdao, sendo que o montante
remanescente da Remunerag¢do das Debéntures da Quarta Série devido, conforme apurado em cada
data de pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Quarta Série, devera ser capitalizado e
incorporado, ao final de cada trimestre do Periodo de Capitalizagdo Parcial da Remunerag¢do das
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Debéntures da Quarta Série, ao Valor Nominal Unitario (ou ao saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso) das Debéntures da Quarta Série a ser amortizado pela Emissora, observado o
cronograma de pagamento de amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Quarta
Série (“Percentuais de Capitalizacdo Parcial da Remuneracdo das Debéntures da Quarta Série”). A

partir de 15 de marcgo de 2024 (inclusive) até a Data de Vencimento das Debéntures da Quarta Série,
a Remuneracao das Debéntures da Quarta Série sera integralmente paga em cada data de pagamento
da Remuneracgdo das Debéntures da Quarta Série. (p.5) Direito ao Recebimento da Remuneragdo
das Debéntures: fardo jus a Remuneracdo das Debéntures da Quinta Emissdo aqueles que forem
Debenturistas da Quinta Emissdo da respectiva série ao final do Dia Util imediatamente anterior a
respectiva data de pagamento da Remuneracgdo das Debéntures da Quinta Emissdo, conforme o caso.
Os pagamentos da Remuneracdo das Debéntures da Quinta Emissdo serdo feitos pela Emissora aos
Debenturistas da Quinta Emissdao da respectiva série, de acordo com as normas e procedimentos
aplicaveis da B3 - Segmento CETIP UTVM e/ou da B3, conforme aplicavel; (q) Prazo e formas de
Subscricao e Integralizacao das Debéntures: todas as Debéntures da Quinta Emissdo deverdo ser
subscritas e integralizadas na mesma data, exceto pelas Debéntures da Primeira Série, as quais serao
subscritas e integralizadas em duas datas distintas, sendo a primeira data de integralizacdo das
Debéntures da Primeira Série a mesma data de integralizagao das Debéntures da Segunda Série, das
Debéntures da Terceira Série e das Debéntures da Quarta Série (“Primeira Data de Integralizacdo”).

A segunda data em que ocorrer a subscri¢do e integralizacdo de Debéntures da Primeira Série sera
denominada “Segunda Data de Integralizacdo” (em conjunto com a Primeira Data de Integralizagao,

“Data de Integralizacdo da Quinta Emissdo”). Na Primeira Data de Integralizacdo, as Debéntures da

Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série, as Debéntures da Terceira Série e as Debéntures da
Quarta Série serdo subscritas e integralizadas no mercado primario, a vista, pelo seu Valor Nominal
Unitario (“Preco de Subscricdo das Debéntures da Primeira, Segunda, Terceira e Quarta Séries”), de

acordo com os procedimentos do MDA — Médulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”). As Debéntures
da Primeira Série subscritas e integralizadas apds a Primeira Data de Integralizagdo serdo subscritas
e integralizadas no mercado primadrio, a vista, pelo seu Valor Nominal Unitério, acrescido (i) de agio
de 33,33% (trinta e trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento) por Debénture da Primeira Série
subscrita no ambito da Segunda Data de Integralizacao; e (ii) da Remunerac¢do das Debéntures da
Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo até a Segunda
Data de Integralizacdo (“Preco de Subscricdo das Debéntures da Primeira Série com Agio”), de acordo

com os procedimentos do MDA. As Debéntures da Quinta Emissdo serdo integralizadas a vista, pelo
Preco de Subscri¢do das Debéntures da Primeira, Segunda, Terceira e Quarta Séries e/ou pelo Preco
de Subscricdo das Debéntures da Primeira Série com Agio, conforme o caso, na respectiva Data de
Integraliza¢do da Quinta Emissao, dentro do periodo de colocagdo, na forma dos artigos 7-A e 82 da
Instrugdo CVM 476, (i) em moeda corrente nacional; ou (ii) no caso de Debéntures da Quinta Emissado
subscritas pelos credores das Dividas Financeiras Enderecgadas, por meio da capitalizacdo do saldo
devedor atualizado das Dividas Financeiras Enderec¢adas, incluindo encargos remuneratérios e
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quaisquer outros valores devidos pela Companhia no ambito das Dividas Financeiras Enderegadas,
de acordo com as normas de liquidacg&o aplicaveis a B3 - Segmento CETIP UTVM e/ou a B3, conforme
o caso. No caso da integralizacdo de Debéntures da Quinta Emissdao por credores das Dividas
Financeiras Enderecadas por meio do uso de seus créditos detidos contra a Companhia decorrentes
das Dividas Financeiras Enderegadas, havera o cancelamento de tal crédito na proporgao utilizada na
integralizagdo das Debéntures da Quinta Emissao. Nos termos do art. 9-A, inciso |, da Instrugao CVM
476, serd concedido direito de prioridade aos atuais Acionistas da Companhia na subscricdo da
totalidade das Debéntures da Terceira Série e das Debéntures da Quarta Série; (r) Repactuagao
Programada: as Debéntures da Quinta Emissdo ndo serdo objeto de repactuacdo programada; (s)
Local de Pagamento: os pagamentos a que fizerem jus os Debenturistas da Quinta Emissdo serdo
efetuados pela Emissora nas datas estabelecidas para seus vencimentos, (i) no que se refere a
pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitdrio da Quinta Emissdo, a Remunerac¢ao da Quinta
Emissdo e a eventuais Encargos Moratérios (conforme abaixo definido), com relagdo as Debéntures
da Quinta Emissdo que estejam custodiadas eletronicamente na B3 - Segmento CETIP UTVM, por
meio da B3 - Segmento CETIP UTVM; ou (ii) para as Debéntures da Quinta Emissdo que ndo estejam
custodiadas eletronicamente na B3 - Segmento CETIP UTVM, por meio do Escriturador da Quinta
Emissdo ou, (iv) com relagdo aos pagamentos que ndo possam ser realizados por meio do Escriturador
da Quinta Emissdo, na sede da Emissora, conforme o caso; (t) Prorroga¢do dos Prazos: considerar-
se-30 automaticamente prorrogados até o primeiro Dia Util subsequente, sem acréscimo de juros ou
de qualquer outro encargo moratdrio aos valores a serem pagos, 0s prazos para pagamento de
qualquer obrigagdo prevista ou decorrente da Escritura de Emissdao da Quinta Emissdao, quando a data
de tais pagamentos coincidirem com sabado, domingo, feriado declarado nacional ou dias em que
nao houver expediente bancdrio no local de pagamento das Debéntures da Quinta Emissdao, em
virtude de lei ou ordem executiva, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por
meio da B3 - Segmento CETIP UTVM, hipdtese em que somente havera prorrogacdo quando a data
de pagamento da respectiva obrigagdo coincidir com sabado, domingo ou feriado declarado nacional;
(u) Encargos Moratérios: ocorrendo impontualidade no pagamento, pela Emissora, de qualquer
valor devido aos Debenturistas da Quinta Emissao nos termos da Escritura de Emissdao da Quinta
Emissdo, adicionalmente ao pagamento da Remunerag¢dao da Quinta Emissdo aplicdvel, incidirdo,
sobre todos e quaisquer valores em atraso, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagao
judicial ou extrajudicial (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis,
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa convencional,
irredutivel e ndo compensatéria, de 2% (dois por cento) (“Encargos Moratérios”); (v) Atraso no

Recebimento dos Pagamentos: o ndao comparecimento do Debenturista da Quinta Emissao para
receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias devidas pela Emissora nas
datas previstas na Escritura de Emissdo da Quinta Emissdo ou em comunicado publicado pela
Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
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vencimento; (x) Publicidade: exceto com rela¢do a divulgacdo de comunicados e fatos relevantes,
conforme estabelecido na Instrugdo CVM 358, que devem ser realizadas por meio de divulgagdao em
portal de noticias com pdgina na rede mundial de computadores utilizado habitualmente pela
Emissora, nos termos da politica de divulgacdo de informacGes adotada pela Emissora arquivada na
CVM, todos os anuncios, avisos e demais atos e decisGes a serem tomados decorrentes da 52 (Quinta)
Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas da Quinta Emissao,
deverdo ser obrigatoriamente publicados nos jornais (i) DOESP; e (ii) na Folha de Sdo Paulo, bem
como na pagina da Emissora na rede internacional de computadores (http://ri.lig.com.br/), conforme
estabelecido no artigo 289 da Lei de Sociedades por Acdes, observada as limitagdes impostas pela
Instrugdo CVM 476 em relagdo a publicidade da oferta publica das Debéntures da Quinta Emissdo e
0s prazos legais. Sem prejuizo do previsto no paragrafo anterior, a Emissora podera alterar os jornais
de publicacdo por outro jornal de grande circulacdo, mediante comunicacdo por escrito ao Agente
Fiduciadrio da Quinta Emissao e a publicacdo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido, observado
sempre os prazos legais e regulamentares aplicaveis previstos na legislagdo aplicavel; (w) Aquisicdo
Facultativa: a Emissora podera, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, observadas as restricdes
de negociacgdo e prazo previsto na Instrugdao CVM 476, o disposto no paragrafo 32 do artigo 55 da Lei
das Sociedades por Ag¢des e o disposto na Escritura de Emissdao da Quinta Emissdo, adquirir
Debéntures da Quinta Emissdo no mercado secunddrio dos Debenturistas da Quinta Emissdo que
assim desejarem e concordarem: (i) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario da Quinta
Emissdo ou saldo do Valor Nominal Unitario da Quinta Emissdo, conforme aplicével, ou (ii) por valor
superior ao Valor Nominal Unitario da Quinta Emissdo ou saldo do Valor Nominal Unitdrio da Quinta
Emissdo, conforme aplicdvel, desde que observe as regras expedidas pela CVM, as quais poderao ser
canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora ou serem novamente colocadas no mercado,
conforme as regras expedidas pela CVM, devendo tal fato constar do relatério da administragdo e
das demonstragdes financeiras da Emissora (“Aquisicdo Facultativa”). Caso a Emissora deseje realizar

a Aquisi¢do Facultativa das Debéntures da Quinta Emissdo, devera comunicar todos Debenturistas
da Quinta Emissdo por meio de publicagdo de aviso ou envio de notificagdo aos Debenturistas da
Quinta Emissdo, na forma prevista na Escritura de Emissdo da Quinta Emissdo, descrevendo os
termos e condigbes da Aquisicdo Facultativa, incluindo: (i) o valor disponivel pela Companhia para a
realizacdo da Aquisicdo Facultativa; (ii) a forma e o prazo de manifestacdo, a Emissora, pelos
Debenturistas da Quinta Emissdo que optarem pela Aquisicdo Facultativa; (iii) a data efetiva para
realizacdo da Aquisicdo Facultativa e do pagamento das respectivas Debéntures da Quinta Emissao;
(iv) os termos e condi¢Ges da Aquisi¢do Facultativa para cada uma das séries de Debéntures da Quinta
Emissdo, sendo que eventual percentual de agio ou desagio sobre o Valor Nominal Unitario da Quinta
Emissdo oferecido pela Companhia aos Debenturistas da Quinta Emissdo devera ser o mesmo todas
as séries de Debéntures da Quinta Emissdo (desde que observadas as regras que venham a ser
expedidas pela CVM para aquisicdo facultativa realizada por valor superior ao valor nominal unitario
ou saldo do valor nominal unitério); e (v) quaisquer outras informag¢des necessarias para tomada de
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decisdo pelos Debenturistas da Quinta Emissdo e a operacionalizacdo da Aquisi¢cao Facultativa. Os
Debenturistas da Quinta Emissdao que optarem pela alienacdo de suas respectivas Debéntures da
Quinta Emissdo no ambito da Aquisicdo Facultativa deverdao se manifestar, nos termos do
Comunicado de Aquisi¢do Facultativa, &8 Emissora, em até 2 (dois) Dias Uteis contados do envio do
Comunicado de Aquisicdo Facultativa. Ao final de tal prazo, a Emissora tera até 2 (dois) Dias Uteis
para proceder, a seu exclusivo critério, proceder a Aquisicao Facultativa, sendo certo que todas as
Debéntures da Quinta Emissdo sujeitas a Aquisi¢cao Facultativa serdo obrigatoriamente canceladas na
mesma data. Na hipdtese de a adesdo pelos Debenturistas da Quinta Emissdo exceder o valor
disponivel pela Companhia para a realizagdo da Aquisicdao Facultativa, os Debenturistas da Quinta
Emissdo que optarem pela alienacdo de suas respectivas Debéntures da Quinta Emissdo terdo suas
Debéntures da Quinta Emissdo adquiridas de forma proporcional a quantidade de Debéntures da
Quinta Emissdo por eles oferecidas a Aquisicdo Facultativa, respeitados os termos e condicdes de
cada série. Para as Debéntures da Quinta Emissdo custodiadas na B3 — Segmento CETIP UTVM no
caso de Aquisicdo Facultativa observar-se-a o procedimento da B3 — Segmento CETIP UTVM para a
operacionalizacdo e pagamento das Debéntures da Quinta Emissdo objeto de tal Aquisicdo
Facultativa; (y) Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures
da Terceira Série ou das Debéntures da Quarta Série: as Debéntures da Primeira Série ndo estardo
sujeitas a resgate antecipado facultativo total ou parcial, excetuada a Oferta de Resgate Antecipado
prevista no item “Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures” abaixo. A Emissora poderd, a seu
exclusivo critério e a qualquer tempo, nos dias 15 dos meses de margo, junho, setembro e dezembro
de cada ano, a partir da Data de Emissdo da Quinta Emissdo e até a Data de Vencimento das
Debéntures da Segunda e Terceira Séries ou a Data de Vencimento das Debéntures da Quarta Série,
conforme o caso, realizar o resgate antecipado facultativo total ou parcial das Debéntures da
Segunda Série, das Debéntures da Terceira Série e/ou das Debéntures da Quarta Série, mediante
notificacdo escrita enviada ao Agente Fiducidrio da Quinta Emissdo e publicacdo de aviso aos
Debenturistas da Quinta Emissdo, com antecedéncia de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis da data
pretendida para a realizagao do efetivo resgate antecipado facultativo, conforme os procedimentos
operacionais da B3 - Segmento CETIP UTVM, para as Debéntures da Segunda Série, Debéntures da
Terceira Série e Debéntures da Quarta Série custodiadas eletronicamente na B3 - Segmento CETIP
UTVM, ou, conforme o caso, do Banco Liquidante (“Resgate Antecipado Facultativo” e “Comunicacédo

de Resgate”, respectivamente). O Resgate Antecipado Facultativo parcial devera ser precedido de
sorteio, coordenado pelo Agente Fiducidrio da Quinta Emissdo e, uma vez exercida pela Emissora a
opcdo do Resgate Antecipado Facultativo Parcial, tornar-se-a obrigatdrio para aqueles Debenturistas
da Quinta Emissdo com relacdo as respectivas Debéntures da Segunda Série, Debéntures da Terceira
Série e/ou Debéntures da Quarta Série sujeitas ao Resgate Antecipado Facultativo parcial, conforme
sorteio. As Debéntures da Segunda Série, as Debéntures da Terceira Série e/ou as Debéntures da
Quarta Série serdo resgatadas antecipadamente mediante pagamento do Valor Nominal Unitario (ou
do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) das Debéntures da Segunda Série, das
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Debéntures da Terceira Série e/ou das Debéntures da Quarta Série objeto do Resgate Antecipado
Facultativo (“Valor de Resgate Antecipado Facultativo”), acrescido (i) da Remunera¢do das

Debéntures da Segunda Série, da Remuneragdo das Debéntures da Terceira Série ou da Remuneracao
das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, calculadas pro rata temporis, desde a Primeira
Data de Integralizacdo ou data de pagamento da Remunerac¢ado das Debéntures da Segunda Série, da
Remuneracado das Debéntures da Terceira Série ou da Remunerac¢ao das Debéntures da Quarta Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate; e (ii) demais encargos
devidos e ndo pagos até a data do efetivo Resgate Antecipado. Na Comunicacdo de Resgate deverd
constar: (i) a data efetiva para o Resgate Antecipado Facultativo e pagamento aos Debenturistas da
Quinta Emissao; (ii) se o resgate sera total ou parcial, e, se for parcial, o procedimento para o resgate
parcial (sorteio, nos termos do artigo 55, paragrafo 29, da Lei das Sociedades por Ac¢des); (iii) a
informacdo de que o Valor de Resgate Antecipado Facultativo corresponderd ao pagamento do Valor
Nominal Unitdrio (ou do saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso) das Debéntures da
Segunda Série, das Debéntures da Terceira Série ou das Debéntures da Quarta Série, conforme o
caso, acrescido (a) da Remunera¢do das Debéntures da Segunda Série, da Remuneracdo das
Debéntures da Terceira Série ou da Remuneracao das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso;
e (b) demais encargos devidos e ndo pagos; e (iv) quaisquer outras informagdes necessdrias a
operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo. Para as Debéntures custodiadas na B3 -
Segmento CETIP UTVM, no caso de Resgate Antecipado Facultativo parcial das Debéntures da
Segunda Série, das Debéntures da Terceira Série e/ou das Debéntures da Quarta Série, a
operacionalizagdao e pagamento do resgate antecipado parcial observard o procedimento da B3 —
Segmento CETIP UTVM, sendo que todas as etapas para o Resgate Antecipado Facultativo parcial,
tais como habilitagdo dos Debenturistas da Quinta Emissao, qualificagdo, sorteio, apuragdo, defini¢cdo
do rateio e de validagao da quantidade de Debéntures da Segunda Série, Debéntures da Terceira
Série e/ou de Debéntures da Quarta Série a serem resgatadas detidas por cada Debenturista da
Quinta Emissdo serdo realizadas fora do ambito da B3 - Segmento CETIP UTVM. No caso do Resgate
Antecipado Facultativo, a B3 - Segmento CETIP UTVM, o Banco Liquidante e o Escriturador deverao
ser comunicados com no minimo 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para sua
realizacdo. As Debéntures da Segunda Série, as Debéntures da Terceira Série ou as Debéntures da
Quarta Série objeto do Resgate Antecipado Facultativo deverdo ser obrigatoriamente canceladas
pela Emissora, observada a regulamentacdo em vigor; (z) Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures: a Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo a partir da Data
de Emissdao da Quinta Emissdo das Debéntures da Quinta Emissdo e até as Datas de Vencimento da
Quinta Emissdo, conforme o caso, oferta de resgate antecipado total ou parcial das Debéntures da
Quinta Emissdo, a qual devera ser enderecada a todos os Debenturistas da Quinta Emissao,
assegurada a igualdade de condi¢Bes a todos os Debenturistas da Quinta Emissdo de uma mesma
série, observados os procedimentos e demais disposicdes previstas na Escritura de Emissdo da Quinta
Emissdo (“Oferta de Resgate Antecipado”). A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por
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meio do envio de comunicagao prévia ao Agente Fiducidrio da Quinta Emissdo, com, no minimo, 5
(cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data pretendida para liquidacdo da Oferta de Resgate
Antecipado, e, na mesma data, por meio de publicacdo de aviso ou envio de notificacdo aos
Debenturistas da Quinta Emissdo, com cdpia para o Agente Fiduciario da Quinta Emissao, na forma
prevista na Escritura de Emissdo da Quinta Emissdo (“Comunicado de Oferta de Resgate

Antecipado”). O Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado deverda descrever os termos e
condicOes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (i) se a Oferta de Resgate Antecipado estara
condicionada a aceitagdo minima por Debenturistas da Quinta Emissdo (inclusive se de uma mesma
série); (ii) a forma e prazo de manifesta¢do, a Emissora, com copia ao Agente Fiduciario da Quinta
Emissdo, pelos Debenturistas da Quinta Emissdo que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado; (iii) a data efetiva para realizacdo do resgate antecipado e o pagamento das Debéntures
da Quinta Emissdo objeto da Oferta de Resgate Antecipado; (iv) os termos e condi¢des da Oferta de
Resgate Antecipado propostos pela Companhia para cada série das Debéntures da Quinta Emissao,
sendo que eventual percentual de agio ou desagio sobre o Valor Nominal Unitario da Quinta Emissao
oferecido pela Companhia aos Debenturistas da Quinta Emissdo devera ser o mesmo para todas as
séries de Debéntures da Quinta Emissdo, observadas as regras expedidas pela CVM, bem como a
legislagdo em vigor; e (v) quaisquer outras informagdes necessarias para tomada de decisdo pelos
Debenturistas da Quinta Emissao e a operacionalizagao do resgate antecipado das Debéntures da
Quinta Emissdo sujeitas a Oferta de Resgate Antecipado. O valor a ser pago aos Debenturistas da
Quinta Emissdo a titulo de Oferta de Resgate Antecipado corresponderd ao Valor Nominal Unitario
da Quinta Emissao ou saldo do Valor Nominal Unitario da Quinta Emissdo, conforme o caso, acrescido
da respectiva Remunerac¢do da Quinta Emissdo, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizagdo ou a ultima data de pagamento da Remuneragao da Quinta Emissdo, inclusive,
conforme o caso, até a data de pagamento da Oferta de Resgate Antecipado, exclusive, e, se for o
caso, de demais encargos devidos e ndo pagos, acrescido de prémio ou desconto, se houver,
conforme definido pela Companhia no Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado. A B3 -
Segmento CETIP UTVM, a B3 e o Escriturador da Quinta Emissdo deverdo ser comunicados pela
Emissora sobre a realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia da data de pagamento da Oferta de Resgate Antecipado. Os Debenturistas da Quinta
Emissdo que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado deverdo se manifestar, nos termos
do Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado, a Emissora, com copia ao Agente Fiducidrio da
Quinta Emissdo em até 3 (trés) Dias Uteis contados do envio do Comunicado de Oferta de Resgate
Antecipado. Ao final de tal prazo, a Emissora terda até 2 (dois) Dias Uteis para proceder a liquidacdo
da Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo que todas as Debéntures da Quinta Emissdo sujeitas a
Oferta de Resgate Antecipado serdo obrigatoriamente resgatadas na mesma data. Na

hipétese de a adesdo pelos Debenturistas da Quinta Emissdo exceder a quantidade de Debéntures
da Quinta Emissdo objeto da Oferta de Resgate proposta pela Companhia para uma determinada
série de Debéntures da Quinta Emissdo, adotar-se-a, observado o disposto na Escritura de Emissao
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da Quinta Emissao, o critério de sorteio, a ser coordenado pelo Agente Fiduciario da Quinta Emissdo
e com divulgacao do resultado a todos os Debenturistas da Quinta Emissao por meio de comunicado,
inclusive no que concerne as regras do sorteio, nos termos do artigo 55, pardgrafo 22, da Lei das
Sociedades por Acgbes, sendo que todas as etapas do processo, como validagdo, apuragdo e
guantidade serdo realizadas fora da B3. Em qualquer hipdtese, as regras do sorteio deverao ser
estabelecidas no sentido de fazer com que, na medida do permitido em lei, os Debenturistas da
Quinta Emissdo que aderirem a Oferta de Resgate Antecipado sejam resgatados proporcionalmente
a quantidade de Debéntures da Quinta Emissdo por eles incluidas na Oferta de Resgate Antecipado.
Fica desde ja certo e ajustado que, caso o resultado do sorteio faca com que a quantidade de
Debéntures da Quinta Emissdo de um determinado Debenturista da Quinta Emissdo a ser resgatada,
seja 1% (um por cento) ou mais inferior a quantidade de Debéntures da Quinta Emissdo que seriam
resgatadas de tal Debenturista da Quinta Emissdo caso as Debéntures da Quinta Emissdo objeto da
Oferta de Resgate Antecipado fossem resgatadas de forma pro rata a quantidade incluida por cada
Debenturista da Quinta Emissdo no sorteio de que trata a Escritura de Emissdo da Quinta Emissdo
(“Variacdo Maxima”), novo(s) sorteio(s) sera(do) realizado(s) até que o resultado ndo faca com que a

quantidade de Debéntures da Quinta Emissdo de um determinado Debenturista da Quinta Emissdo
a ser resgatada exceda a Variagdao Maxima. A operacionaliza¢do e pagamento da Oferta de Resgate
Antecipado sera realizada conforme procedimentos adotados pela B3 - Segmento CETIP UTVM, pela
B3 ou pelo Escriturador da Quinta Emissdao, conforme aplicavel, sendo que todas as etapas desse
processo, tais como habilitagdo dos Debenturistas da Quinta Emissdo, qualificagdo, apuragao e
validagdo das Debéntures da Quinta Emissdo a serem resgatadas, serdo realizadas fora do ambito da
B3 - Segmento CETIP UTVM. A Oferta de Resgate Antecipado devera ser realizada: (i) para as
Debéntures da Quinta Emissdo custodiadas eletronicamente na B3 - Segmento CETIP UTVM,
conforme procedimentos adotados pela B3 - Segmento CETIP UTVM,; (ii) para as Debéntures da
Quinta Emissdo custodiadas eletronicamente na B3, conforme procedimentos adotados pela B3; ou
(ii) na sede da Emissora e/ou em conformidade com os procedimentos do Escriturador da Quinta
Emissdo, no caso das Debéntures da Quinta Emissdo que ndo estiverem custodiadas eletronicamente
na B3 - Segmento CETIP UTVM, conforme o caso. As Debéntures da Quinta Emissdo resgatadas pela
Emissora em razao da Oferta de Resgate Antecipado deverdo ser obrigatoriamente canceladas pela
Emissora, sendo vedada sua manutengdo em tesouraria; (aa) Amortizagées Extraordinarias
Antecipadas Parciais: a Emissora realizard, na forma descrita nas Clausulas 4.22.1.1. (Mecanismo de
Cash Sweep) e 4.22.1.2. (Amortiza¢Ges Extraordinarias - Novos Endividamentos) da Escritura de
Emissdo da Quinta Emissao, a amortizacao extraordinaria parcial dos saldos devedores de principal
das Dividas Financeiras Enderecadas da Emissora e da Liq Corp indicadas nas tabelas da Clausula
4.22.1.3., conforme verificados no dia util imediatamente anterior a data de envio de comunicacgao,
pela Emissora, da Notificacgdo de Amortizacdo Extraordinaria, conforme prevista abaixo,
independentemente das datas de vencimento de cada divida financeira a ser amortizada
extraordinariamente (em conjunto, “Amortizacdes Extraordindrias”), observado que quaisquer
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Amortizagdes Extraordinarias (i) estarao limitadas a 98% (noventa e oito por cento) do saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Quinta Emissdo; e (ii) serdo sempre realizada de forma pro rata
entre Debenturistas da Quinta Emissao de uma determinada série, sem prejuizo dos Percentuais de
Alocacdo Primarios do Valor Disponivel Amortizagdes Extraordinarias (conforme abaixo definido);
(aa.1) Amortizacdes Extraordinarias - Mecanismo de Cash Sweep: condicionado a verificacdo do
Montante Minimo Cash Sweep (conforme abaixo definido) e observados os Percentuais de Alocacgdo
do Valor Disponivel AmortizagGes Extraordindrias (conforme abaixo definidos), a Emissora devers,
semestralmente, a partir de 30 de junho de 2018, destinar o valor depositado na Conta Reserva, caso
este seja igual ou maior ao Montante Minimo Cash Sweep (conforme abaixo definido) a realizacdo
das AmortizagOes Extraordindrias (“Mecanismo de Cash Sweep”).Para fins do disposto acima, a

Emissora obriga-se a, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de cada Data de Verificacdo (conforme
abaixo definido), transferir para a Conta Reserva a totalidade do montante do Caixa Emissora que
exceder o Caixa Minimo (“Caixa Excedente”) em referida Data de Verificacdo. A Emissora devera

encaminhar ao Agente Fiducidrio da Quinta Emiss3o, até o 52 (quinto) Dia Util de cada més, cépias
dos extratos das contas correntes da Companhia e de suas subsidiarias (que ndo a Conta Livre
Movimento) referentes ao més anterior, nos quais devem constar, inclusive, os investimentos
realizados pela Emissora e/ou pela Lig Corp (os quais sdo objeto da Cessdo Fiducidria), para
acompanhamento do valor do Caixa Excedente. Caso, ao final de cada semestre findo em 30 de
junho e de cada exercicio social (“Periodo de Cash Sweep”), (i) ndo seja verificado que os recursos

depositados na Conta Reserva excederam o Montante Minimo Cash Sweep (conforme abaixo
definido), a Emissora devera manter na Conta Reserva a totalidade dos recursos ali depositados até
o préximo Periodo de Cash Sweep; ou (ii) seja verificado que os recursos depositados na Conta
Reserva excedem o Montante Minimo Cash Sweep (conforme abaixo definido), a Emissora devera
destinar a totalidade dos recursos depositados na Conta Reserva (“Valor Disponivel Cash Sweep” e,

guando em conjunto com o Valor Disponivel Novo Endividamento, o “Valor Disponivel Amortizacdes

Extraordindrias”), para Amortizagdo Extraordindria (“Amortizacdes Extraordinarias Cash Sweep”). Tal

Amortizagdo Extraordinaria Cash Sweep deverd ocorrer em até 10 (dez) Dias Uteis contados do
término de cada semestre findo em 30 de junho e de cada exercicio social em que houver recursos
depositados na Conta Reserva que excedam o Montante Minimo Cash Sweep (conforme abaixo
definido), sendo certo que, caso algum credor das Dividas Financeiras Enderecadas deixe de praticar
qualguer ato que seja necessario para realizacdo de uma Amortizagdo Extraordindria Cash Sweep
(“Credor Silente”), entdo a Emissora podera realizar a Amortizagdo Extraordinaria Cash Sweep aos
credores das demais Dividas Financeiras Enderegadas, deixando os recursos que seriam destinados
ao Credor Silente para pagamento da Amortizagdo Extraordinaria Cash Sweep na Conta Reserva até
que tal Credor Silente pratique os atos necessarios para o recebimento dos recursos a que faz jus.
Para fins da Escritura de Emissdo da Quinta Emissdo: (aa.1.i) “Caixa Emissora” significa os recursos
imediatamente disponiveis em caixa da Emissora, da Liq Corp e de suas respectivas subsidiarias,
incluindo toda e qualquer disponibilidade da Emissora, da Lig Corp e de suas respectivas subsidiarias,
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inclusive, decorrente de saldos bancarios, depdsitos bancdrios a vista, aplicagdes financeiras de curto
prazo de liquidez imediata, considerando-se, para tanto, exclusivamente as operacdes desenvolvidas
pela Emissora, pela Liq Corp e suas respectivas subsidiarias no Brasil, descontados (i) o valor das
parcelas vincendas no préximo semestre das dividas de curto prazo da Emissora, da Liq Corp e suas
respectivas subsidiarias (incluindo, mas ndo se limitando, a operacdes de risco sacado e dividas de
capital de giro de curto prazo) e (ii) quaisquer recursos decorrentes de Nova Captacdo depositados
na Conta Livre Movimento. (aa.1.ii) “Caixa Minimo” significa o valor de R$250.000.000,00 (duzentos
e cinquenta milhdes de reais) do Caixa Emissora, valor este que serd atualizado ao final de cada
exercicio social, a partir do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2017 (inclusive), com base
na variacio acumulada do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA apurado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE (“IPCA”) nos ultimos 12 (doze
meses). (aa.l.iii) “Data de Verificacdo” significa 31 de margo, 30 de junho, 30 de setembro e 31 de

dezembro de cada ano. (aa.l.iv) “Montante Minimo Cash Sweep” significa o valor minimo de

R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) depositado na Conta Reserva, valor este que serd
atualizado ao final de cada exercicio social, a partir do exercicio social findo em 31 de dezembro de
2017 (inclusive), com base na variacdo acumulada do IPCA nos ultimos 12 (doze meses); (aa.2)
Amortiza¢des Extraordinarias — Novos Endividamentos. observados os Percentuais de Alocagdo do
Valor Disponivel Amortiza¢Ses Extraordindrias (conforme abaixo definidos), uma vez realizada a
contratacdo de qualquer Novo Endividamento pela Emissora e/ou suas subsidiarias, o Valor
Disponivel Novo Endividamento deverd, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data na qual os
recursos se tornarem disponiveis a Emissora e/ou suas subsidiarias, conforme o caso, ser destinado
pela Emissora a realizagdo das Amortiza¢Oes Extraordinarias, observados os procedimentos previstos
abaixo. Para fins das AmortizagGes Extraordinarias, observar-se-a o seguinte: (i) de forma a priorizar
o pagamento das Debéntures da Primeira Série, enquanto existir saldo devedor das Debéntures da
Primeira Série, as AmortizacGes Extraordindrias serdo realizadas conforme os percentuais de
alocagdo do Valor Disponivel Amortizagdes Extraordinarias (“Percentuais de Alocacdo Primarios do

Valor Disponivel AmortizacGes Extraordindrias”) indicados na Escritura de Emissdo da Quinta

Emissao. (ii) uma vez que o saldo devedor das Debéntures da Primeira Série seja integralmente
quitado pela Emissora, as Amortiza¢cdes Extraordinarias passardo a ser realizadas conforme os
percentuais de aloca¢do do Valor Disponivel Amortizagdes Extraordindrias (“Percentuais de Alocacdo

Secundarios do Valor Disponivel Amortizaces Extraordindrias” e, quando em conjunto com os

Percentuais de Alocagdo Primdrios do Valor Disponivel Amortiza¢ées Extraordinarias, “Percentuais
de Alocacdo do Valor Disponivel Amortizacdes Extraordindrias”), descritos na Escritura de Emissdo da

Quinta Emissdo. No ambito das Amortizacbes Extraordindrias, a Emissora obriga-se a enviar
comunicagdo a B3 - Segmento CETIP UTVM, ao Banco Liquidante e ao Escriturador, bem como para
as demais partes que se fizerem necessarias, sobre a realizacdo da respectiva Amortizacdo
Extraordinaria (“Notificacdo de Amortizacdo Extraordindria”), com ao menos 2 (dois) Dias Uteis de

antecedéncia da data da referida Amortizagdo Extraordindria. A Notificagdo de Amortizagdo
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Extraordindria devera conter, no minimo, (i) os saldos devedores das dividas a serem enderecadas no
ambito de tal amortizagdo; (ii) os Percentuais de Alocacdo do Valor Disponivel AmortizacGes
Extraordindrias aplicdveis ao caso em questdo, bem como o efetivo Valor Disponivel Amortizacdes
Extraordindrias que serd aplicado; e (iii) a data em que a respectiva Amortizacdo Extraordinaria
ocorrerd, a qual deverd ser necessariamente um Dia Util e a mesma data para todos os credores das
Dividas Financeiras Enderecadas, observadas as regras e procedimentos aplicdveis da B3 - Segmento
CETIP UTVM e os termos e condi¢des (inclusive prazos) previstos nos instrumentos das Dividas
Financeiras Enderecadas que serdo objeto das Amortiza¢cdes Extraordinarias; (bb) Vencimento
Antecipado: observado o disposto na Escritura de Emissdo da Quinta Emissdo, o Agente Fiduciario
da Quinta Emissdao podera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacGes decorrentes das
Debéntures constantes da Escritura de Emissdo da Quinta Emissdo e exigir o imediato pagamento
pela Emissora e/ou Fiadora do Valor Nominal Unitéario das Debéntures da Quinta Emissdo ou saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Quinta Emissdo, conforme o caso, acrescido da
Remuneracdo da Quinta Emissdo aplicdvel devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro
rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Quinta Emissdo ou da
ultima data de pagamento da Remuneragao da Quinta Emissao, conforme o caso, o que ocorrer por
ultimo, até a data do seu efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios,
qguando for o caso e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora e/ou pela
Fiadora nos termos da Escritura de Emissdo da Quinta Emissdo, na ocorréncia de qualquer das
hipdteses descritas na Escritura de Emissao da Quinta Emissdo, conforme cada série de Debéntures
da Quinta Emissdo; (cc) Colocagdo e Procedimento de Distribuigdao: as Debéntures da Quinta
Emissdo serdo objeto de distribuicdo publica, com esforgos restritos de distribuicdo, nos termos da
Instrugdo CVM 476 e demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, sob o regime de
melhores esforgos de colocagdo para a totalidade das Debéntures objeto da 52 (Quinta) Emissao, nos
termos do “Instrumento Particular de Contrato de Coordenacgdo, Colocagdo e DistribuicGo Publica,
com Esforgos Restritos de Distribui¢do, Sob Regime de Melhores Esforgos de Colocagdo, da 52 (Quinta)
Emissdo de Debéntures da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussdria, em até 4
(Quatro) Séries, sendo a Primeira e a Sequnda Séries compostas por Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Ag¢bes, e a Terceira e a Quarta Séries compostas por Debéntures Conversiveis em
Acdes, da Liq Participagdes S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider (conforme
abaixo definido), com a intermediacdo de instituicdes financeiras integrantes do sistema de valores
mobilidrios na qualidade de instituicdes intermedidrias da Ofertas Restrita da Quinta Emissdo
contratada pela Emissora para atuar na estruturagdo e coordenagao da Oferta Restrita da Quinta
Emissdo (“Coordenador Lider”, quando se referir a instituicdo lider, “Coordenador”, quando

considerado as demais instituicdes financeiras e, os “Coordenadores”, quando considerados todos
em conjunto) e serdo destinadas exclusivamente a subscricdo por, no maximo, 50 (cinquenta)
Investidores Profissionais (conforme definido na Instru¢do da CVM n? 539, de 13 de novembro de
2013, conforme alterada, “Instrucdo CVM 539”), observado o estabelecido no artigo 32 da Instrucdo
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CVM 476; e (dd) Demais Condigdes: todas os demais termos e condi¢des da 52 (Quinta) Emissdo, das
Debéntures da Quinta Emissao, da Fianca e da Garantia Real serdo tratados detalhadamente na
Escritura de Emissdo da Quinta Emissao.

6.2. Aprovar a outorga da Fianca pela Liq Corp e da Garantia Real pela Lig Corp e pela Companhia,
nos termos descritos no item (m) da deliberagéo 6.1 acima.

6.3. Aprovar 62 (Sexta) Emissdo Publica de Debéntures Conversiveis em Acbes, da Espécie
Subordinada, em Série Unica (“Debéntures Subordinadas” e, em conjunto com as Debéntures da

Quinta Emiss3o, “Debéntures”), no valor total de, inicialmente, R$ 130.000.000,00 (cento e trinta
milhGes de reais), as quais serdo objeto de distribuicdo publica com esforcos restritos de distribuicao,
nos termos da Instrucdo CVM 476 (“62 (Sexta) Emissdo” e “Oferta Restrita Subordinada”,

respectivamente, e, em conjunto com a 52 (Quinta) Emissdo e Oferta Restrita da Quinta Emissdo,
“Emissdes” e “Ofertas Restritas”, respectivamente), sendo que a Oferta Restrita Subordinada tera as

seguintes principais caracteristicas e condicOes, a serem descritas e detalhadas no “Instrumento
Particular de Escritura da 62 (Sexta) Emissdo Publica de Debéntures Conversiveis em A¢ées, da Espécie
Subordinada, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com Esfor¢os Restritos de Distribuicéo, da Lig
Participagbes S.A.” (“Escritura de Emissdo das Debéntures Subordinadas”): (a) NiUmero da Emissao:

a Emissdo representard a 62 (sexta) emissdo de debéntures da Emissora; (b) Valor Total da Emissao:
o Valor Total da 62 (Sexta) Emissdo serd, inicialmente, de R$130.000.000,00 (cento e trinta milhdes

de reais), na Data de Emissdo das Debéntures Subordinadas (“Valor Total da Emissdo das Debéntures

Subordinadas”), o qual ndo poderd ser aumentado. Na hipdtese de alteracdo do numero de
Debéntures Subordinadas em razdo de sua distribuicdo parcial no ambito da Oferta Restrita
Subordinada (observada a Quantidade Minima de Emissdo das Debéntures Subordinadas, conforme
definido na Escritura de Emissdo das Debéntures Subordinadas), na forma da Escritura de Emissdo
das Debéntures Subordinadas, o Valor Total da Emissdo das Debéntures Subordinadas sera ajustado
de forma proporcional ao nimero de Debéntures Subordinadas nao distribuidas. Neste caso, esta
Escritura de Emissdo das Debéntures Subordinadas deverd ser aditada para refletir tal alteracdo, na
forma do Aditamento anexo a Escritura de Emissdo das Debéntures Subordinadas, ficando o Agente
Fiducidrio das Debéntures Subordinadas autorizado a celebra-lo, sem necessidade de realizagdo
prévia de Assembleia Geral de Debenturistas das Debéntures Subordinadas; (c) Valor Nominal
Unitario: o valor nominal unitdrio das Debéntures Subordinadas serad de R$1,00 (um real) na Data de
Emissdo das Debéntures Subordinadas (“Valor Nominal Unitario das Debéntures Subordinadas”); (d)

Numero de Séries: A 62 (Sexta) Emissdo sera realizada em uma unica série; (e) Quantidade de
Debéntures: serdo emitidas, inicialmente, 130.000.000 (cento e trinta milhGes) Debéntures
Subordinadas, quantidade essa que ndo podera ser aumentada. Na hipdtese de alteragdo do nimero
de Debéntures Subordinadas em razdo de sua distribuicdo parcial no ambito da Oferta Restrita das
Debéntures Subordinadas, na forma da Escritura de Emissdo das Debéntures Subordinadas, o nimero
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total de Debéntures Subordinadas emitidas no ambito da Emissdo das Debéntures Subordinadas serd
ajustado de forma proporcional ao nimero de Debéntures Subordinadas nao distribuidas. Neste
caso, esta Escritura de Emissdao das Debéntures Subordinadas deverd ser aditada para refletir tal
distribuicdo parcial, na forma do Aditamento anexo a Escritura de Emissdo das Debéntures
Subordinadas, ficando o Agente Fiduciario das Debéntures Subordinadas autorizado a celebra-lo, sem
necessidade de realizacdo prévia de Assembleia Geral de Debenturistas das Debéntures
Subordinada.; (f) Data de Emissdo: para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures Subordinadas serd o dia 13 de marco de 2018 (“Data de Emissdo das Debéntures

Subordinadas”); (g) Banco Liquidante e Escriturador: a instituicdo prestadora de servicos de banco
liguidante das Debéntures Subordinadas serd o Itad Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede
na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Praca Alfredo Egyidio Souza Aranha, n? 100, inscrita
no CNPJ/MF sob o n? 60.701.190/0001-04 (“Banco Liquidante das Debéntures Subordinadas”). A
instituicdo prestadora de servicos de escrituracdo das Debéntures Subordinadas sera a Itat Corretora

de Valores S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3500, 3° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 61.194.353/0001 64
(“Escriturador das Debéntures Subordinadas”), sendo que tais definicdes incluem qualquer outra

instituicdo que venha a suceder o Banco Liquidante das Debéntures Subordinadas e o Escriturador
das Debéntures Subordinadas. O Escriturador das Debéntures Subordinadas serd responsdavel por
realizar a escrituracdo das Debéntures Subordinadas entre outras responsabilidades definidas em
norma expedida pela CVM e/ou normas especificas expedidas pela B3 - Segmento CETIP UTVM; (h)
Imunidade de Debenturistas: caso qualquer Debenturista das Debéntures Subordinadas goze de
algum tipo de imunidade ou isengdo tributaria, este deverd encaminhar ao Banco Liquidante da
Quinta Emissdo das Debéntures Subordinadas e ao Escriturador das Debéntures Subordinadas, com
copia para a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures Subordinadas, documentagdo comprobatéria dessa
imunidade ou isenc¢do tributdria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores
devidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor. O Debenturista que tenha prestado declaragdo
sobre sua condicdo de imunidade, isencdo, ndo-incidéncia ou aliquota zero de tributos e que tiver
essa condigdo alterada por disposicdo normativa ou por deixar de atender as condi¢Ges e requisitos
porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel ou, ainda, tiver essa condi¢do questionada por
autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, deverd comunicar esse fato, de forma
detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante das Debéntures Subordinadas e ao Escriturador das
Debéntures Subordinadas, com cdpia para a Emissora, bem como prestar qualquer informagdo
adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante das Debéntures
Subordinadas, pelo Escriturador das Debéntures Subordinadas ou pela Emissora; (i) Prazo e Data de
Vencimento: as Debéntures Subordinadas vencerdo em 30 de dezembro de 2035, ressalvadas as
hipdteses de vencimento antecipado das Debéntures Subordinadas, de conversdo das Debéntures
Subordinadas ou resgate antecipado nos termos da Escritura de Emissdo das Debéntures
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Subordinadas. Na Data de Vencimento das Debéntures Subordinadas ou nas hipdteses de
vencimento antecipado das Debéntures Subordinadas, a Emissora obriga-se a proceder a liquidagao
das Debéntures Subordinadas pelo saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures Subordinadas,
acrescido da respectiva Remuneracdo das Debéntures Subordinadas (conforme definido abaixo) e
eventuais valores devidos e ndo pagos, bem como eventuais Encargos Moratérios, calculados na
forma a ser prevista na Escritura de Emissdo das Debéntures Subordinadas; (j) Forma e Comprovacgao
de titularidade: as Debéntures Subordinadas serdo emitidas sob a forma escritural, nominativa, sem
a emissdo de cautelas ou certificados representativos das Debéntures Subordinadas. Para todos os
fins de direito, a titularidade das Debéntures Subordinadas sera comprovada pelo extrato da conta
de depdsito das Debéntures Subordinadas emitido pelo Escriturador das Debéntures Subordinadas.
Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures Subordinadas,
o extrato expedido em nome do Debenturista das Debéntures Subordinadas, emitido pela B3 -
Segmento CETIP UTVM, quando as Debéntures Subordinadas estiverem custodiadas eletronicamente
na B3 - Segmento CETIP UTVM; (k) Conversibilidade: as Debéntures Subordinadas serdo conversiveis
em Ac¢les, nos termos do artigo 57 da Lei das Sociedades por Ag¢des e da Escritura de Emissdao das
Debéntures Subordinadas. (k.1) As Debéntures Subordinadas, a exclusivo critério dos Debenturistas
das Debéntures Subordinadas, poderdo ser convertidas em Agoes (i) pelo Prego de Referéncia, a
qualquer tempo a partir da data de integralizagdo das Debéntures Subordinadas e por até 45
(quarenta e cinco) dias contados de tal data (“Periodo de Conversdo lIlI”); e (ii) pelo Preco de

Referéncia Ajustado | (conforme abaixo definido), trimestralmente, nos dias 15 dos meses de margo,
junho, setembro e dezembro (cada uma, uma “Data de Conversdo do Periodo de Conversao lll”), a

partir do 462 (quadragésimo sexto) dia (inclusive) contado da data de integralizacdo das Debéntures
Subordinadas e até que ocorra a efetiva quitagdo de todas as obrigagdes pecunidrias da Companhia
previstas na Escritura de Emissdo das Debéntures Subordinadas (“Periodo de Conversdo IV” e,

guando em conjunto com o Periodo de Conversdo Ill, “Periodos de Conversdo das Debéntures

Subordinadas”), exceto: (1) nos dias em que haja assembleia geral de acionistas da Companhia; (2)
durante o periodo compreendido entre (2.a) a publicagdo de edital de convocagdo pela Companhia
para convocacao de assembleia geral de acionistas da Companhia que tenha por objeto deliberar a
respeito da distribuicdo de dividendos pela Companhia para o respectivo periodo em questdo e que
conte com proposta favoravel da administracdo para a destinagdo de lucro liquido do exercicio ao
pagamento de dividendos pela Companhia e (2.b) a data de realizacdo de referida assembleia geral
de acionistas da Companhia; e (3) na data de pagamento integral dos valores devidos pela Emissora
no ambito das Debéntures Subordinadas, conforme aplicdvel, hipdteses nas quais as Debéntures
Subordinadas deverdo ser convertidas no proximo dia util imediatamente subsequente, conforme o
caso. (k.2) A qualquer momento durante o Periodo de Convers&o Ill e/ou o Periodo de Convers3o IV,
conforme aplicavel, cada uma das Debéntures Subordinadas poderda ser convertida, a critério dos
Debenturistas das Debéntures Subordinadas, em uma quantidade de A¢des da Companhia a ser
apurada de acordo com as formulas dos itens (k.2.1) e k.2.2) a seguir, conforme o Periodo de
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Conversao das Debéntures Subordinadas aplicavel, sendo que a Conversao podera se referir a parte
ou a totalidade das Debéntures Subordinadas de titularidade do respectivo Debenturista das
Debéntures Subordinadas: (k.2.1) No caso do Periodo de Conversao lll: Quantidade de Ag¢des | = saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures Subordinadas, acrescido da Remunera¢do das Debéntures
Subordinadas aplicavel até a Data de Conversdo | (exclusive) / Preco de Referéncia; (k.2.2) No caso
do Periodo de Conversdo IV: Quantidade de Ac¢des | = saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures
Subordinadas, acrescido da Remuneracdo das Debéntures Subordinadas aplicdvel até a Data de
Convers3o | (exclusive) / Preco de Referéncia Ajustado [; (k.2.3) Onde: (i) “Quantidade de Acdes 1”:

corresponde a quantidade de A¢des em que cada Debénture Subordinadas podera ser convertida,
desconsiderando-se eventuais fracoes de Acdes; e (ii) “Preco de Referéncia Ajustado |”: significa o

Preco de Referéncia, atualizado trimestralmente, pela Remuneracdo das Debéntures Subordinadas,
calculada de forma pro rata temporis desde a Data de Integralizacdo das Debéntures Subordinadas
até a Data de Conversdo | (conforme abaixo definido) das Debéntures Subordinadas pelos
Debenturistas das Debéntures Subordinadas. (k.3) caso a quantidade total de Ac¢bes a que o
Debenturista das Debéntures Subordinadas fizer jus em razdo da conversdao das Debéntures
Subordinadas efetuada com base neste item ndo perfaga um numero inteiro, as fracGes de acdes
deverado ser desconsideradas, a fim de se atingir um nimero inteiro de A¢Ges, de forma que todos os
Debenturistas das Debéntures Subordinadas que desejarem converter Debéntures Subordinadas
tenham direito a subscrever um nimero inteiro de Agdes. (k.4) A quantidade de A¢des em que cada
Debénture Subordinadas podera ser convertida, nos termos previstos acima, serd automaticamente
ajustada por qualquer bonificagdao, desdobramento ou grupamento de A¢des, ou, ainda, redugao do
capital social da Companhia em que sejam canceladas Ac¢Ges de emissdo da Companhia, a qualquer
titulo, que vier a ocorrer a partir da Data de Emissdo das Debéntures Subordinadas. A conversao de
qualquer Debénture Subordinada em Agdes implicara, automaticamente, o cancelamento da
respectiva Debénture Subordinada convertida, bem como a perda dos direitos referentes a
Debénture Subordinada previstos na Escritura de Emissdo das Debéntures Subordinadas. (k.5) As
Ag¢Oes advindas da conversdo das Debéntures Subordinadas terdo as mesmas caracteristicas e
condicOes e gozardo dos mesmos direitos e vantagens atribuidos as demais acGes ordinarias de
emissao da Companhia, nos termos de seu estatuto social, bem como a quaisquer direitos
deliberados em atos societdrios da Companhia a partir da Data de Conversao |, inclusive no que se
refere ao direito a recebimento de dividendos e juros sobre o capital préprio que vierem a ser
declarados pela Companhia a partir da Data de Conversao |, de forma que ndo haja distingdo entre
as Ac¢oes decorrentes da conversao das Debéntures Subordinadas e as demais a¢Bes ordinarias,
nominativas e sem valor nominal de emissdo da Companhia. (k.6) Os Debenturistas titulares de
Debéntures Subordinadas que desejarem converter suas Debéntures Subordinadas em Agdes, nos
termos previstos acima, deverdo exercer tal direito durante o Periodo de Conversdo Ill ou o Periodo
de Conversdo IV, conforme o caso, observado o previsto a seguir (“Solicitacdo de Conversdo |”): (a)

com relacdo as Debéntures Subordinadas que estejam custodiadas eletronicamente na B3 -
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Segmento CETIP UTVM, por meio dos procedimentos aplicaveis da B3 - Segmento CETIP UTVM,
mediante a indicacdo da quantidade de Debéntures Subordinadas de sua titularidade que serao
objeto de conversdo; e (b) com relagdo as Debéntures Subordinadas que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3 - Segmento CETIP UTVM, por meio dos procedimentos aplicdveis do
Escriturador das Debéntures Subordinadas, mediante a indicacdo da quantidade de Debéntures
Subordinadas de sua titularidade que serdo objeto da conversdo. (k.7) Os Debenturistas
Subordinados que desejarem converter suas Debéntures Subordinadas em Ac¢Ges, nos termos
previstos acima, deverdo enviar sua Solicitacdo de Conversdo | a B3 - Segmento CETIP UTVM e/ou ao
Escriturador das Debéntures Subordinadas, conforme o caso, com cdpia para o Agente Fiducidrio das
Debéntures Subordinadas e para a Emissora, conforme detalhado acima, e adotar as medidas
operacionais que se facam necessdrias para fins de conversdo das Debéntures Subordinadas no
sistema aplicavel da B3 - Segmento CETIP UTVM, observado que (i) as Debéntures Subordinadas
objeto de tal conversdao somente serdo consideradas convertidas em Ac¢bes na Data de Conversao |,
conforme previsto abaixo; e (ii) com relacdo as conversdes realizadas durante o Periodo de Conversdo
IV, a Solicitacdo de Conversdo | devera ser encaminhada a B3 — Segmento CETIP UTVM e/ou ao
Escriturador (conforme aplicavel) com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da Data de
Conversao do Periodo de Conversdo IV em que se pretende realizar a conversdo. (k.8) Para todos os
efeitos legais, sera considerada como a data de conversao das Debéntures Subordinadas, para os fins
aqui previstos, a data de confirmacao, pelo Escriturador das Debéntures Subordinadas, da Solicitacdo
de Conversdo | enviada pelo(s) respectivo(s) Debenturista(s) das Debéntures Subordinadas (“Data de
Conversao |”), desde que a mesma tenha sido confirmada nos termos descritos acima, observado,
com relacdo ao Periodo de Conversdo IV, que a Data de Conversdo sera a Data de Conversdo do
Periodo de Conversdo IV aplicavel. A Emissora, uma vez recebida a confirmagao do Escriturador das
Debéntures Subordinadas acerca da Solicitagdo de Conversdo | enviada pelo(s) respectivo(s)
Debenturista(s) das Debéntures Subordinadas, na forma descrita acima, devera (a) adotar, em até 15
(quinze) Dias Uteis contados da Data de Conversdo |, todos os procedimentos que se fagam
necessarios para fins de Conversdo das Debéntures Subordinadas solicitada pelo respectivo
Debenturista em questdo, incluindo a obtengdo de todas e quaisquer ratificagdes ou homologacbes
societarias que se fagam necessarias para tanto, bem como depositar no Escriturador das Debéntures
Subordinadas, que também é a instituicdo escrituradora das A¢des, no prazo de até 10 (dez) Dias
Uteis contados da Data de Conversdo |, a quantidade de A¢des correspondente a quantidade de
Debéntures Subordinadas objeto de conversdo, sendo que quaisquer tributos e despesas
relacionados ao depdsito deverdo ser pagos pela Emissora. (k.9) A conversdo de qualquer Debénture
Subordinadas em AcGes implicard, automaticamente, o cancelamento da respectiva Debénture
Subordinada, bem como a perda dos direitos referentes as Debéntures Subordinadas previstos na
Escritura de Emissdo das Debéntures Subordinadas; (l) Espécie e Subordinagdo: as Debéntures
Subordinadas serdo da espécie subordinada, sem a constituicdo de qualquer garantia real ou
fidejussdria, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por A¢Ges, subordinando-se, em ordem
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de pagamento, a todas as demais obrigacdes financeiras da Emissora representadas pelas Dividas
Financeiras Enderecadas, conforme indicadas no Anexo | a Escritura de Emissdo das Debéntures
Subordinadas, e terdo preferéncia somente em relacdao aos créditos dos acionistas da Emissora.
Adicionalmente, as Debéntures Subordinadas serdo contratualmente subordinadas e condicionadas
também ao pagamento das obrigacdes financeiras da Liq Corp representadas pelas Dividas
Financeiras Enderecgadas, conforme identificadas no Anexo | a Escritura de Emissao das Debéntures
Subordinadas; (m) Atualizagdo Monetaria e Remuneragao das Debéntures: o Valor Nominal Unitario
das Debéntures Subordinadas ndo sera atualizado monetariamente. As Debéntures Subordinadas
fardo jus a uma remuneracdo correspondente a 100% (cem por cento) da variacdo acumulada das
taxas médias diarias dos Depdsitos Interfinanceiros — DI de 1 (um) dia, “over extragrupo”, expressas
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3 - Segmento CETIP UTVM no informativo didrio disponivel em sua
pagina da Internet (http://www.cetip.com.br), acrescida exponencialmente de um spread ou
sobretaxa de 2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis (“Sobretaxa” e, em conjunto com a Taxa DI, “Remuneracdo das

Debéntures Subordinadas” e, em conjunto com a Remuneracdo da Quinta Emissdo, a

“Remuneracdo”). ARemuneragdo das Debéntures Subordinadas sera calculada de forma exponencial
e cumulativa, pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitdrio
de cada Debénture Subordinada, desde a Data de Integralizacdo das Debéntures Subordinadas até a
data do efetivo pagamento final das Debéntures Subordinadas. A Remuneragdo das Debéntures
Subordinadas sera calculada de acordo com o previsto, incluindo respetiva formula de cdlculo, na
Escritura de Emissdo das Debéntures Subordinadas; (n) Periodicidade de Pagamento do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures: sem prejuizo dos pagamentos realizados em decorréncia de
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures Subordinadas, nos termos
previstos na Escritura de Emissdo das Debéntures Subordinadas, o Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures Subordinadas serd integralmente amortizado pela Emissora na Data de Vencimento das
Debéntures Subordinadas, exceto se as Debéntures Subordinadas forem convertidas em Ag¢des, ou
ainda, nas hipoteses de resgate antecipado previstas na Escritura de Emissdo das Debéntures
Subordinadas. (o) Periodicidade do Pagamento da Remunerag¢do das Debéntures Subordinadas: o
pagamento da Remuneragao das Debéntures Subordinadas sera integralmente realizado pela
Emissora na Data de Vencimento das Debéntures Subordinadas, ressalvadas as hipoteses de
vencimento antecipado das Debéntures previstas na Escritura de Emissdo das Debéntures
Subordinadas, de conversdo das Debéntures Subordinadas, ou ainda, as hipdteses de resgate
antecipado previstas na Escritura de Emissdo das Debéntures Subordinadas; (p) Prazo e formas de
Subscricao e Integralizacdo das Debéntures: as Debéntures Subordinadas serdo subscritas e
integralizadas no mercado primario, em uma Unica data, pelo seu Valor Nominal Unitario (“Preco de
Subscricdo das Debéntures”), de acordo com os procedimentos do MDA. As Debéntures

Subordinadas serdo integralizadas a vista, em uma Unica data, pelo Preco de Subscricdo das
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Debéntures, na data da subscri¢do, dentro do periodo de colocagao, na forma dos artigos 7-A e 82 da
Instrugcdo CVM 476, (i) em moeda corrente nacional; ou (ii) no caso de Debéntures subscritas pelos
Debenturistas das Debéntures Subordinadas, por meio da capitalizacdo do saldo devedor atualizado
das Debéntures Subordinadas, incluindo encargos remuneratdrios e quaisquer outros valores
devidos pela Emissora aos Debenturistas Subordinados no ambito das Debéntures Subordinadas, de
acordo com as normas de liquidacdo aplicaveis a B3 - Segmento CETIP UTVM e/ou a B3, conforme o
caso, sendo que todas as Debéntures Subordinadas deverado ser subscritas e integralizadas na mesma
data. No caso da integralizacdo de Debéntures por Debenturistas Subordinados por meio do uso de
seus créditos detidos contra a Companhia decorrentes das Debéntures Subordinadas, haverd o
consequente cancelamento de tal crédito na proporcao utilizada na integralizacdo das Debéntures
Subordinadas, ndo sendo admitido fracionamento das Debéntures Subordinadas. Para fins da
Escritura de Emissdo das Debéntures Subordinadas, a data em que ocorrer a integralizacdo das
Debéntures Subordinadas serd denominada “Data de Integralizacdo das Debéntures Subordinadas”

e, em conjunto com a Data de Integralizacdo da Quinta Emissdo, “Datas de Integralizacdo”; (q)

Repactuagdao Programada: as Debéntures Subordinadas ndo serdo objeto de repactuacao
programada; (r) Local de Pagamento: os pagamentos a que fizerem jus os Debenturistas das
Debentures Subordinadas serdo efetuados pela Emissora nas datas estabelecidas para seus
vencimentos, (i) no que se refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario das Debentures
Subordinadas, a Remuneracgdo das Debentures Subordinadas e a eventuais Encargos Moratdrios, com
relagdo as Debéntures Subordinadas que estejam custodiadas eletronicamente na B3 - Segmento
CETIP UTVM, por meio da B3 - Segmento CETIP UTVM; ou (ii) para as Debéntures Subordinadas que
nao estejam custodiadas eletronicamente na B3 - Segmento CETIP UTVM, por meio do Escriturador
das Debentures Subordinadas ou, (iii) com relagdo aos pagamentos que ndo possam ser realizados
por meio do Escriturador das Debentures Subordinadas, na sede da Emissora, conforme o caso; (s)
Prorrogagdo dos Prazos: considerar-se-30 automaticamente prorrogados até o primeiro Dia Util
subsequente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratdrio aos valores a serem
pagos, 0s prazos para pagamento de qualquer obriga¢do prevista ou decorrente da Escritura de
Emissdo das Debentures Subordinadas, quando a data de tais pagamentos coincidirem com sabado,
domingo, feriado declarado nacional ou dias em que ndo houver expediente bancdrio no local de
pagamento das Debéntures Subordinadas, em virtude de lei ou ordem executiva, ressalvados os
casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3 - Segmento CETIP UTVM, hipdtese em
que somente haverd prorrogacao quando a data de pagamento da respectiva obrigacdo coincidir com
sabado, domingo ou feriado declarado nacional; (t) Encargos Moratérios: ocorrendo impontualidade
no pagamento, pela Emissora, de qualquer valor devido aos Debenturistas das Debentures
Subordinadas nos termos da Escritura de Emissdo das Debentures Subordinadas, adicionalmente ao
pagamento da Remunera¢do das Debentures Subordinadas aplicdvel, incidirdo, sobre todos e
quaisquer valores em atraso, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial, os Encargos Moratérios; (u) Atraso no Recebimento dos Pagamentos: o ndo
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comparecimento do Debenturista das Debentures Subordinadas para receber o valor
correspondente a quaisquer das obrigacdes pecuniarias devidas pela Emissora nas datas previstas na
Escritura de Emissao das Debentures Subordinadas ou em comunicado publicado pela Emissora, nao
Ihe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-
Ihe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento; (v) Publicidade:
exceto com relacdo a divulgacdo de comunicados e fatos relevantes, conforme estabelecido na
Instrugdo CVM 358, que devem ser realizadas por meio de divulgacdo em portal de noticias com
pagina na rede mundial de computadores utilizado habitualmente pela Emissora, nos termos da
politica de divulgacao de informagdes adotada pela Emissora arquivada na CVM, todos os anuncios,
avisos e demais atos e decisdes a serem tomados decorrentes da 62 (Sexta) Emissdo que, de qualquer
forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas das Debentures Subordinadas, deverao ser
obrigatoriamente publicados nos jornais (i) DOESP; e (ii) na Folha de Sdo Paulo, bem como na pagina
da Emissora na rede internacional de computadores (http://ri.lig.com.br/), conforme estabelecido
no artigo 289 da Lei de Sociedades por Ac¢Ges, observada as limitagdes impostas pela Instru¢cao CVM
476 em relacdo a publicidade da oferta publica das Debéntures Subordinadas e os prazos legais. Sem
prejuizo do previsto no paragrafo anterior, a Emissora podera alterar os jornais de publicacdo por
outro jornal de grande circulagdo, mediante comunicagdo por escrito ao Agente Fiduciario das
Debentures Subordinadas e a publicagdo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido, observado
sempre os prazos legais e regulamentares aplicaveis previstos na legislacdo aplicdvel; (x) Aquisicao
Facultativa: a Emissora podera, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, observadas as restri¢cdes
de negociagdo e prazo previsto na Instrugdo CVM 476 e o disposto no paragrafo 32 do artigo 55 da
Lei das Sociedades por Ac¢des, adquirir as Debéntures Subordinadas no mercado secundario dos
Debenturistas Subordinados que assim desejarem e concordarem: (i) por valor igual ou inferior ao
Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures Subordinadas, conforme
aplicavel, ou (ii) por valor superior ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures Subordinadas, conforme aplicavel, desde que observe as regras expedidas pela CVM, as
quais poderao ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora ou serem novamente colocadas
no mercado, conforme as regras expedidas pela CVM, devendo tal fato constar do relatério da
administracao e das demonstragoes financeiras da Emissora. As Debéntures Subordinadas adquiridas
pela Emissora para permanéncia em tesouraria, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a
mesma Remunerag¢do das Debéntures Subordinadas aplicavel as demais Debéntures Subordinadas;
(w) Resgate Antecipado Facultativo Total ou Parcial e Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures Subordinadas: tendo em vista a subordinagdo do pagamento de quaisquer valores
devidos no ambito das Debéntures Subordinadas ao pagamento integral de todos e quaisquer valores
devidos pela Emissora e pela Lig Corp no ambito dos instrumentos das Dividas Financeiras
Enderegadas, ndo sera admitida a realizacdo de resgate antecipado facultativo total ou parcial das
Debéntures Subordinadas ou a amortizagdo extraordinaria facultativa das Debéntures Subordinadas
pela Emissora, excetuado o resgate antecipado da totalidade das Debéntures Subordinadas previsto
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acima; (y) Vencimento Antecipado: observado o disposto na Escritura de Emissdo das Debéntures
Subordinadas, o Agente Fiducidrio das Debéntures Subordinadas podera declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures constantes da Escritura de Emissao das
Debéntures Subordinadas e exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitdrio
das Debéntures Subordinadas acrescido da Remuneracao das Debéntures Subordinadas devida até a
data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, desde a Data de Integralizacdo das
Debéntures Subordinadas até a data do seu efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos
Encargos Moratérios, quando for o caso e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos da Escritura de Emissdo das Debéntures Subordinadas, na ocorréncia de
qualquer das hipdteses descritas na Escritura de Emissdo das Debéntures Subordinadas; (z)
Colocacdo e Procedimento de Distribuicdo: as Debéntures Subordinadas serdo objeto de
distribuicdo publica, com esforcos restritos de distribuicdo, nos termos da Instrucdo CVM 476 e
demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, sob o regime de melhores esforcos de
colocagdo para a totalidade das Debéntures objeto da 62 (Sexta) Emissdo, nos termos do
“Instrumento Particular de Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribui¢Go Publica, com Esforcos
Restritos de Distribuicdo, Sob Regime de Melhores Esforcos de Colocacdo, da 62 (Sexta) EmissGo de
Debéntures Conversiveis em Ag¢bes, da Espécie Subordinada, em Série Unica, da Lig Participagées
S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider | (conforme definido abaixo), com a
intermediagdo de instituicdes financeiras integrantes do sistema de valores mobilidrios na qualidade
de instituicdes intermedidrias da Ofertas Restrita Subordinada contratada pela Emissora para atuar
na estruturacdo e coordenagdo da Oferta Restrita Subordinada (“Coordenador Lider 1”7, quando se

referir a instituicdo lider, “Coordenador |”, quando considerado as demais instituicdes financeiras e,

IM

os “Coordenadores |”, quando considerados todos em conjunto e, em conjunto com os

Coordenadores, “Coordenadores Lider”) e serdo destinadas exclusivamente a subscrigdo por, no

maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais (conforme definido na Instrugdo CVM 539),
observado o estabelecido no artigo 32 da Instrugdo CVM 476; e (aa) Demais CondigGes: todas os
demais termos e condi¢cdes da 62 (Sexta) Emissdo e das Debéntures Subordinadas serdo tratados
detalhadamente na Escritura de Emissdo das Debéntures Subordinadas.

6.4. Autorizar a administracdo e/ou os procuradores da Companhia a praticar todos os atos
necessarios e convenientes a consecucdo das deliberacGes tomadas nos itens acima, incluindo, mas
nado se limitando: (i) a formalizag¢do e contratacdo dos Coordenadores Lider para cada Oferta Restrita
para atuar na distribuicdo publica das Debéntures, dos assessores legais e dos prestadores de servigos
necessarios a implementacdo das Emissdes e das Ofertas Restritas, tais como o escriturador das
Debéntures, o banco liquidante das Debéntures, a B3 - Segmento CETIP UTVM, a B3, entre outros,
podendo a administracdo da Companhia, para tanto, negociar e assinar os respectivos instrumentos
de contratacdo e eventuais alteragGes em aditamentos; (ii) a negociacdo e definicdo de todos os
termos e condigBes especificos das Emissdes e das Ofertas Restritas que ndo foram objeto de
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aprovacdo desta reunido, em especial as cldusulas e condi¢cbes de vencimento antecipado das
Debéntures; e (iii) a celebragdo de todos os documentos e a pratica de todos os atos necessarios a
realizacdo e formalizacdo das Emissdes e das Ofertas Restritas, incluindo, mas ndo se limitando, as
Escrituras de Emissdo, a aditamento ao Contrato de Cessdo Fiducidria e aos Contratos de Distribuicao.

6.4.1. Ratificam-se todos os atos relativos as Emissdes e as Ofertas Restritas que tenham sido
praticados anteriormente pelos administradores e/ou os procuradores da Companhia até a presente

data.

7. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a ser tratado e inexistindo qualquer outra manifestacao,

encerrou-se a reunido com a lavratura da presente ata que, apds lida e achada conforme, foi assinada
pelo Presidente, pelo Secretdrio e pelos membros do Conselho de Administracdo da Companhia
presentes a reunido.

Sao Paulo, 12 de marco de 2018.

Marcio Adolpho Girao Barros Quixada Plinio José Lopes Shiguematsu
Presidente Secretdrio

Conselheiros:

Marcio Adolpho Girdo Barros Quixada Fabio Soares de Miranda Carvalho
Presidente Vice-Presidente
Vital Jorge Lopes Rodrigo Soares Lélles

Cristiane Barretto Sales
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ANEXO |

RELACAO DAS DivIDAS FINANCEIRAS ENDEREGADAS

INSTRUMENTO DE DiVIDA

CREDOR

EMISSORA / DEVEDORA

12 emissdo — 12 série

Debenturistas

Liq Participagdes

S.A. (Hm.ll)

Debéntures

12 emissdo — 22 série Debenturistas Lig
Debéntures 12 emissdo CTX — série Unica Debenturistas Lig

22 emissdo — 12 série Debenturistas

R 22 emissdo — 22 série (ou instrumento )

Debéntures o . Lig

que venha a substituir as debéntures da )

- s ) Debenturistas

22 série da 22 emissdo da Emissora,

como, por exemplo, a Divida BB)
Debéntures 32 emissdo — série Unica Debenturistas Lig

Financiamento

Direto

Crédito detido pelo Santander contra a
Lig Corp no ambito do Instrumento
Particular de Constituicdo de Garantia por
Prestacdo de Fianga n? 181049512,
celebrado entre a Lig Corp e o Santander,
em 19 de setembro de 2012, conforme
aditado em 03 de fevereiro de 2016, em
razdo da execucdo da fianga prestada
pelo Santander no ambito de tal
instrumento pelo Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social —
BNDES (“BNDES”) no ambito do Contrato
de Financiamento Mediante Abertura de
Crédito N2 12.2.0871.1.

Banco
Santander
(Brasil) S.A.

(“Santander”)

Lig Corp S.A. (atual
deonominagdo da

Contax-Mobitel
S.A.) (“Lig Corp”)

Financiamento

Direto

Crédito detido pelo Itau contra a Liq Corp
no ambito do Contrato de Prestacdo de
Fianca n2 100411040075600, celebrado
entre a Lig Corp e o Itad, em 06 de maio

de 2011, conforme aditado em 19 de

Itau Unibanco
S.A. (“Itad”)

Liq Corp
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outubro de 2011, 22 de maio de 2013 e
04 de fevereiro de 2016, em razdo da
execugdo da fiancga prestada pelo Itau no
ambito de tal instrumento pelo BNDES no
ambito do Contrato de Financiamento

Mediante Abertura de Crédito n?

11.2.0098.1.
Financiamento Cédula de Crédito Bancario Convénio N2
Itad Lig Corp
Direto 100116030008700
Financiamento Cédula de Crédito Bancério Convénio N¢ . .
Itau Liq Corp

Direto 100116030008900




