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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 7@ EMISSAO DE DEBENTURES DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, CONTANDO COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM ATE 4 SERIES,
SENDO A PRIMEIRA E A TERCEIRA SERIES COMPOSTAS POR DEBENTURES CONVERSIVEIS EM
ACOES, E A SEGUNDA E A QUARTA SERIES COMPOSTAS POR DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM AGCOES, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE
DISTRIBUICAO, DA ATMA PARTICIPACOES S.A.

entre

ATMA PARTICIPACOES S.A.

(nova denominagdo da LIQ ParticipagGes S.A.)
como Emissora,

LIQ CORPS.A.

como Fiadora,

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TfTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

como Agente Fiducidrio, representando a comunhio de Debenturistas

Datado de
13 de agosto de 2020
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 7@ EMISSAO DE DEBENTURES DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, CONTANDO COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM ATE 4 SERIES,
SENDO A PRIMEIRA E A TERCEIRA SERIES COMPOSTAS POR DEBENTURES CONVERSIVEIS EM
ACOES, E A SEGUNDA E A QUARTA SERIES COMPOSTAS POR DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM AGCOES, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE
DISTRIBUICAO, DA ATMA PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

L Como emissora e ofertante das Debéntures objeto desta Escritura de Emissdo (conforme abaixo
definidos):

ATMA PARTICIPAGCOES S.A. (nova denominagio da LIQ Participagdes S.A.), sociedade por agdes com
registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM?”), com sede na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Alegria 88/96, 2° andar, parte A, CEP 03.043-010, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNP]/ME”) sob o n° 04.032.433/0001-80, neste ato
representada na forma de seu estatuto social por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e

identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento (“Emissora” ou “Companhia”);

I Como fiadora das obriga¢des assumidas pela Emissora no &mbito das Debéntures e desta Escritura de

Emissdo (conforme abaixo definidos):

LIQ CORP S.A., sociedade por agdes sem registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Beneditinos, n°15/17, parte, centro, inscrita no CNPJ/ME
sob 0 n° 67.313.221/0001-90, neste ato representada na forma de seu estatuto social por seu(s) representante(s)
legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento

(“Fiadora” ou “Lig Corp”); e

III. Como agente fiducidrio, representando a comunhéo dos titulares das Debéntures (conforme abaixo
definido):

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicio
financeira, atuando através da sua filial estabelecida na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Joaquim Floriano, n. 466, Bloco B, sala 1401, Itaim Bibi, 04534-002, inscrita no CNPJ sob o n° 15.227.994/0004-

01, neste ato representada nos termos de seu contrato social.

Sendo, a Emissora, a Fiadora e o Agente Fiducidrio doravante designados, em conjunto, como “Partes” e,

individual e indistintamente, como “Parte”,

Vém, por esta, e na melhor forma de direito, celebrar o presente “Instrumento Particular de Escritura da 72
(Sétima) Emissdo de Debéntures da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejusséria, em até 4
(Quatro) Séries, sendo a Primeira e a Terceira Séries Compostas por Debéntures Conversiveis em Agdes, e a
Segunda e a Quarta Séries Compostas por Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, para Distribuicdo
Publica, com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da ATMA Participacdes S.A.” (“Escritura de Emissio”,

“Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente), de acordo com os termos e condigdes estabelecidos abaixo.
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Os termos aqui iniciados em letra maiuscula, estejam no singular ou no plural, terdo o significado a eles

atribuido nesta Escritura de Emissédo, ainda que posteriormente ao seu uso.

CLAUSULA PRIMEIRA — DAS AUTORIZAGOES

1.1. Autorizacdo Societdria da Emissora: A Emissdo das Debéntures objeto desta Escritura de Emissdo e a
oferta publica de distribui¢do das Debéntures com esforcos restritos de distribuicéo, serdo realizadas nos termos

do artigo 59, §§1° e 2¢, da Lei n.© 6.404/76, conforme alterada e atualmente em vigor (“Lei das Sociedades por

Acdes”), do artigo 17, item “XXVI” do estatuto social da Emissora, da Instru¢do da CVM n° 476/09, conforme

alterada (“Instru¢do CVM 476”) e das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta Restrita”),

bem como a outorga da Garantia (conforme abaixo definido), em garantia ao pontual e integral cumprimento
das Obrigac¢des Garantidas (conforme abaixo definido), foram aprovadas pelo conselho de administragdo da
Emissora, em reunido realizada em 13 de agosto de 2020 (“RCA da Oferta”), na qual foram deliberadas, dentre
outras matérias, a (i) realizacdo da Emissdo e da Oferta Restrita das Debéntures, bem como seus respectivos
termos e condi¢des, conforme previstos nesta Escritura de Emissdo; (ii) outorga da Garantia (conforme abaixo
definido) pela Emissora e pela Liq Corp, nos termos previstos abaixo; (iii) formalizacdo e contratacio do
Coordenador Lider (conforme definido abaixo), dos assessores legais e dos prestadores de servigos necessarios
aimplementacdo da Emissdo e da Oferta Restrita, tais como o Escriturador (conforme abaixo definido), o Banco
Liquidante (conforme abaixo definido), e a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Segmento CETIP UTVM (“B3 -

Segmento CETIP UTVM”), entre outros, podendo a administracio da Companhia, para tanto, negociar e

assinar os respectivos instrumentos de contratacdo; (iv) autorizagdo para a Fiadora outorgar a Fianca (conforme
abaixo definido) e a Garantia (conforme abaixo definido); e (v) autorizagdo a Diretoria ou a procuradores da
Emissora para praticar todos os atos e celebrar todos e quaisquer documentos necessarios a efetivagdo da
Emissdo e a Oferta Restrita, incluindo esta Escritura de Emissdo e o contrato de garantia que formalizard a

Garantia (conforme abaixo definido), nos termos aprovados no dmbito da RCA da Oferta.

1.2. Autorizacdo Societdria da Fiadora: A outorga da Fianca (conforme abaixo definido) e da Garantia

(conforme abaixo definido) pela Fiadora e a celebragdo desta Escritura de Emissdo, inclusive seus eventuais
aditamentos, foram aprovadas pela assembleia geral extraordinaria de acionistas da Fiadora realizada em 13 de
agosto de 2020 (“AGE da Fiadora”).

1.3. Plano de Recuperacio Extrajudicial: Em 30 de dezembro de 2019 a Emissora e a Fiadora protocolaram

perante a 12 Vara de Faléncias e Recuperagdes Judiciais do Foro e da Comarca do Estado de Séo Paulo, o plano
de recuperacio extrajudicial, no &mbito da renegociagio de seu endividamento financeiro, objeto do processo
n° 1000687-91.2019.8.26.0228 (“Plano de Recuperacido Extrajudicial”), o qual, em 16 de julho de 2020, teve

decisdo judicial de sua homologagdo publicada. Os termos e condi¢es da presente Emissdo, as regras para

exercicio da opgdo pela substituicdo dos "Créditos Abrangidos" pelas Debéntures e as demais hipéteses para

pagamento dos credores foram previstas no Plano de Recuperagdo Extrajudicial.

1.4. Capital Autorizado. No 4mbito da Oferta Restrita (conforme definida abaixo), a Emissdo das

Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Terceira Série (conforme abaixo definidos) pela Emissora
serd realizada dentro do limite de capital autorizado da Emissora previsto em seu Estatuto Social, conforme
ultima alteragdo nos termos da assembleia geral extraordinaria de acionistas da Emissora realizada em 06 de
agosto de 2020.
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CLAUSULA SEGUNDA — DOS REQUISITOS

A Emissdo das Debéntures e a Oferta Restrita serdo realizadas com observancia dos seguintes requisitos:
2.1. Dispensa de Registro na CVM e Registro na Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais - ANBIMA

2.1.1. A Emissdo estd automaticamente dispensada do registro de distribui¢cdo na CVM de que trata o artigo
19 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, nos termos do artigo 62 da Instru¢io CVM
476, por se tratar de oferta publica de valores mobilidrios com esforcos restritos de distribui¢do, sendo
obrigatério, ndo obstante, o envio dos comunicados de inicio e de encerramento da Oferta Restrita a CVM nos

termos dos artigos 7°- A e 82 da Instru¢do CVM 476, respectivamente.

2.1.2. A Oferta Restrita devera ser objeto de registro na ANBIMA no prazo de até 15 (quinze) dias contados
da data de envio do Comunicado de Encerramento a CVM, conforme disposto no inciso II do artigo 16 do
“Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Prdticas para as Ofertas Piiblicas de Distribuigdo e Aquisicdo de
Valores Mobilidrios’, atualmente em vigor (“Céddigo ANBIMA”).

2.2. Arquivamento e Publica¢do das atas da RCA da Oferta e AGE da Fiadora

2.2.1. A ata da RCA da Oferta que autorizou a Emissdo e a outorga da Garantia (conforme abaixo definido)
serd arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) e publicada no (i) Didrio Oficial do
Estado de Sdo Paulo (“DOESP”); e (ii) jornal Didrio Comercial de Sdo Paulo, nos termos do artigo 62, inciso I,
e artigo 289, ambos da Lei das Sociedades por Agdes; e a ata da AGE da Fiadora que aprovou a outorga da
Fianca (conforme abaixo definido) e da Garantia (conforme abaixo definido) pela Fiadora e a celebracdo desta
Escritura de Emissdo sera arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“TUCERJA”).

2.2.2.  Os atos societdrios da Emissora e da Fiadora que, pela legislagdo aplicdvel, sdo passiveis de serem
arquivados e publicados e que, eventualmente, venham a ser praticados apds o registro da presente Escritura
de Emissio também serdo arquivados na JUCESP e/ou na JUCERJA, conforme o caso, e publicados nos

respectivos jornais de publicagdo da Emissora e no DOESP.

2.2.3. Parafins do arquivamento dos atos acima mencionados, devera ser observado o disposto no artigo 62,
inciso II, da Medida Proviséria n® 931, de 30 de margo de 2020, (“MP 931”), que, em decorréncia da pandemia
da covid-19, suspendeu a exigéncia de arquivamento prévio de ato para a realizacdo de emissdes de valores
mobilidrios a partir de 12 de marco de 2020, de forma que o arquivamento na JUCESP e/ou na JUCERJA,
conforme o caso, devera ocorrer no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que a JUCESP e/ou na

JUCERJA, conforme o caso, restabelecerem a prestagdo regular dos seus servigos.
2.3. Arquivamento na Junta Comercial da Presente Escritura
2.3.1. A presente Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos (“Aditamentos”) deverdo ser levados a

registro na JUCESP, de acordo com o artigo 62, inciso II, e §3¢, respectivamente, da Lei das Sociedades por

Agdes em até 10 (dez) Dias Uteis contados de sua respectiva assinatura. A Emissora enviard ao Agente
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Fiducidrio 1 (uma) cépia autenticada desta Escritura de Emissdo e de seus eventuais Aditamentos, devidamente
registrados na JUCESP, no prazo maximo de 4 (quatro) Dias Uteis apds a data de obtengdo do respectivo
registro, devendo atender eventuais exigéncias que venham a ser formuladas pela JUCESP com base na

legislacdo aplicavel para fins do referido registro.

2.3.2. Em virtude da Fianga (conforme abaixo definido) prestada pela Fiadora, a presente Escritura de
Emissdo e seus eventuais Aditamentos serdo registrados, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de suas
respectivas assinaturas, nos competentes Cartorios de Registro de Titulos e Documentos (i) da Cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo; e (ii) da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sendo certo que a
Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original desta Escritura de Emissdo e
eventuais Aditamentos, devidamente registrados em tais cartérios, em até 4 (quatro) Dias Uteis contados da

data de obtencdo dos referidos registros.
24. Depésito das Debéntures para Distribui¢do, Negociagio e Custédia Eletronica

2.41. AsDebéntures serdo depositadas na B3 - Segmento CETIP UTVM, em mercado de balcdo organizado,
para distribui¢do publica no mercado primario por meio do MDA — Mdédulo de Distribuigéo e Ativos (“MDA”),
administrado e operacionalizado pela B3 - Segmento CETIP UTVM, sendo as distribui¢des das Debéntures

liquidadas financeiramente por meio da B3 - Segmento CETIP UTVM.

2.42. As Debéntures serdo depositadas em mercado de balcio organizado, para negocia¢do no mercado
secunddrio por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21”), administrado e
operacionalizado pela B3 - Segmento CETIP UTVM, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as

Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 - Segmento CETIP UTVM.

2.43. Nio obstante o previsto nas Cldusulas 2.4.1 e 2.4.2 acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios entre Investidores Qualificados (conforme
definido abaixo) depois de decorridos 90 (noventa) dias contados de cada subscri¢do ou aquisicdo por
Investidores Profissionais (conforme abaixo definido), observado o disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugdo
CVM 476, observado ainda o cumprimento, pela Emissora, das obriga¢des dispostas no artigo 17 da Instrugdo
CVM 476, sendo que a negociacdo das Debéntures deverd sempre respeitar as disposi¢des legais e

regulamentares em vigor aplicéveis.

2.44. Para fins desta Escritura de Emissdo, consideram-se (i) “Investidores Qualificados” aqueles
investidores referidos no artigo 9°-B da Instrugdo da CVM n¢ 539, de 13 de novembro de 2013, conforme

alterada (“Instrucio CVM 539”); e (ii) “Investidores Profissionais” aqueles investidores referidos no artigo 9°-

A da Instrucdo da CVM 539, sendo certo que, nos termos do artigo 9°-C da Instrugdo da CVM 539, os regimes
proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios
sdo considerados Investidores Profissionais ou Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como tais
conforme regulamentagdo especifica do Ministério da Previdéncia Social. Adicionalmente fundos de
investimento e carteiras administradas de valores mobilidrios cujas decisdes de investimento sejam tomadas
pelo mesmo gestor serdo considerados como um tnico investidor para os fins dos limites previstos acima,

conforme o paragrafo primeiro do artigo 3° da Instru¢do CVM 476.
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CLAUSULA TERCEIRA — CARACTERISTICAS DA OFERTA

As Debéntures desta Emissdo terdo as seguintes caracteristicas e condigdes:
3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social a participacdo, direta ou indireta, em outras sociedades, comerciais

e civis, como sdcia, acionista ou quotista, no pais ou no exterior.
3.2. Destinagdo dos Recursos

3.2.1.  Osrecursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da Oferta Prioritdria das Debéntures da Primeira
Série e das Debéntures da Terceira Série (conforme definido abaixo) serdo utilizados integralmente para
reperfilamento do perfil da sua divida. As Debéntures, uma vez integralizadas com os créditos relativos as
Dividas Financeiras Enderecadas (conforme definido na Clausula 3.8.4.1 abaixo) formalizaréo o reperfilamento

da divida da Emissora nos termos do Plano de Recuperacgdo Extrajudicial.

3.2.2. O Agente Fiducidrio podera solicitar a Emissora o envio de declaragdo a respeito da utilizagdo de
recursos previstos na Clausula 3.2.1 acima, obrigando-se a Emissora a fornecer referida declaragdo ao Agente
Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva solicitagio, a qual deverd estar acompanhada dos

respectivos documentos comprobatdrios.
3.3. Numero da Emissdo

3.3.1. A presente Emissido representa a 72 emissdo de debéntures da Emissora.
3.4. Valor Total da Emissdo

3.4.1. O valor total da Emissdo serd de até R$3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais) (“Valor Total da
Emissdo”) a ser definido ap6s a conclusio do Procedimento de Manifestacdo (conforme definido abaixo),

observada a possibilidade de distribui¢do parcial, o qual ndo poderd ser aumentado, sendo que o valor total:

(a) das Debéntures da Primeira Série (conforme abaixo definido) serd de até R$150.000.000,00 (cento e

cinquenta milhdes de reais), na Data de Emissdo das Debéntures (conforme abaixo definido);

(b) das Debéntures da Segunda Série (conforme abaixo definido) serd de até R$150.000.000,00 (cento e

cinquenta milhdes de reais), na Data de Emissdo das Debéntures (conforme abaixo definido);

(c) das Debéntures da Terceira Série (conforme abaixo definido) serd de até R$1.350.000.000,00 (um
bilhéo, trezentos e cinquenta milhdes reais), na Data de Emissdo das Debéntures (conforme abaixo definido);

e
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(d) das Debéntures da Quarta Série (conforme abaixo definido) serd de até R$1.350.000.000,00 (um

bilhéo, trezentos e cinquenta milhdes reais) na Data de Emissdo das Debéntures (conforme abaixo definido).

3.5. Numero de séries

3.5.1. A Emissdo serd realizada, inicialmente, em até 4 (quatro) séries, compostas, respectivamente, pelas
Debéntures da Primeira Série, pelas Debéntures da Segunda Série, pelas Debéntures da Terceira Série e pelas
Debéntures da Quarta Série (conforme tais termos sdo definidos abaixo), sem prejuizo do previsto nas Clausulas
3.8.4.2 e 3.8.10 abaixo.

3.5.2. Exceto em relagéo as referéncias expressas as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda
Série, as Debéntures da Terceira Série ou as Debéntures da Quarta Série (conforme tais termos sdo definidos
abaixo) nesta Escritura de Emissdo, todas as referéncias as “Debéntures” nesta Escritura de Emissdo devem ser
entendidas e interpretadas como referéncias as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série,
as Debéntures da Terceira Série e as Debéntures da Quarta Série (conforme tais termos sio definidos abaixo)

em conjunto e indistintamente.

3.6. Banco Liquidante e Escriturador

3.6.1. A instituicdo prestadora de servicos de banco liquidante das Debéntures serd o Itat Unibanco S.A.,
institui¢do financeira com sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Praga Alfredo Egyidio Souza Aranha, n°
100, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 60.701.190/0001-04 (“Banco Liquidante”). A institui¢do prestadora de
servicos de escrituragdo das Debéntures serd o Itat Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira com sede
na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n.2 3500, 3¢ andar, inscrita no CNPJ/MF sob o

n.2 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”), sendo que tais defini¢des incluem qualquer outra instituicdo que
venha a suceder o Banco Liquidante e o Escriturador. O Escriturador serd responsivel por realizar a
escrituragdo das Debéntures entre outras responsabilidades definidas em norma expedida pela CVM e/ou

normas especificas expedidas pela B3 - Segmento CETIP UTVM.
3.7. Imunidade de Debenturistas

3.7.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributdria, este devera
encaminhar ao Banco Liquidante, ao Escriturador e ao Agente Fiducidrio, com cdpia para a Emissora, no prazo
minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentagdo comprobatdria dessa imunidade ou isencédo tributdria, sob pena de ter descontados dos seus

rendimentos os valores devidos nos termos da legislacdo tributaria em vigor.

3.7.2. O Debenturista que tenha prestado declaragdo sobre sua condi¢io de imunidade, isengido, nio-
incidéncia ou aliquota zero de tributos, nos termos da Cldusula 3.7.1 acima, e que tiver essa condi¢do alterada
por disposicdo normativa ou por deixar de atender as condi¢des e requisitos porventura prescritos no
dispositivo legal aplicdvel ou, ainda, tiver essa condi¢do questionada por autoridade judicial, fiscal ou

regulamentar competente, deverd comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante
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e ao Escriturador, com cdpia para a Emissora, bem como prestar qualquer informacéo adicional em relagio ao

tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador ou pela Emissora.

3.7.3. Mesmo que tenha recebido a documentagio referida na Cldusula 3.7.2. acima, e desde que tenha
fundamento legal para tanto, fica facultado ao Banco Liquidante e/ou ao Escriturador, conforme o caso,
mediante emissio de relatdrio fundamentado, depositar em juizo ou descontar de quaisquer valores
relacionados as Debéntures a tributagio que entender devida, sem que esse fato possa gerar pretensdo
indenizatéria contra a Emissora e/ou o Banco Liquidante e Escriturador por parte de qualquer Debenturista

ou terceiro.

3.8. Colocagdo e Procedimento de Distribuicio

3.8.1.  As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, com esforcos restritos de distribui¢éo, nos termos
da Instrucio CVM 476 e demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, sob o regime de melhores
esforcos de colocagdo para a totalidade das Debéntures objeto da Emissio, nos termos do “Instrumento
Particular de Contrato de Coordenagio, Colocagio e Distribuicdo Piblica, com Esforcos Restritos de
Distribuicdo, Sob Regime de Melhores Esforcos de Colocagcdo, da 72 Emissio de Debéntures da Espécie
Quirografdria, com Garantia Adicional Fidejussoria , em até 4 Séries, sendo a Primeira e a Terceira Séries
Compostas por Debéntures Conversiveis em Ag¢des, e a Segunda e a Quarta Séries Compostas por Debéntures
Simples, Nio Conversiveis em Ag¢des, para Distribuicdo Piblica, com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da
ATMA Participagées S.A.”, celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider (conforme abaixo definido)

(“Contrato de Distribui¢do”), com a intermediacdo de institui¢do financeira integrante do sistema de valores

mobilidrios na qualidade de instituicdo intermedidria da Oferta Restrita contratadas pela Emissora para atuar

na estruturacdo e coordenacido da Oferta Restrita (“Coordenador Lider”).

3.8.2. No ambito da Oferta Restrita, a Emissdo das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da
Terceira Série (conforme abaixo definidos) pela Emissora sera realizada dentro do limite de capital autorizado
da Emissora previsto em seu Estatuto Social, e serd feita com exclusdo do direito de preferéncia aos atuais
acionistas da Emissora para subscri¢do das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Terceira Série
(conforme abaixo definidos), conforme o caso, nos termos do artigo 172, inciso I, da Lei das Sociedades por
Acgdes, do artigo 9-A, inciso I, da Instrugio CVM 476 e do artigo 5°, § 4°, do Estatuto Social da Emissora. De
forma a dar cumprimento ao disposto no artigo 9-A da Instrugio CVM 476 e assegurar a participagido dos atuais
acionistas da Emissora na Oferta Restrita das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Terceira Série
(conforme abaixo definidos), serd concedida prioridade aos atuais acionistas titulares de ag¢des ordindrias de
emissdo da Emissora (“Acionistas”) para a subscricdo de até a totalidade das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Terceira Série (conforme abaixo definidos) a serem distribuidas por meio da Oferta Restrita, na
proporgio de suas participagdes aciondrias no total de a¢des ordindrias representativas do capital social total

da Emissora (“Oferta Prioritdria das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Terceira Série”).

3.8.3. Nio sera admitida a negociagdo ou cessdo, total ou parcial, dos direitos de prioridade dos Acionistas a
quaisquer terceiros, incluindo entre os préprios Acionistas, para fins de subscri¢do das Debéntures da Primeira
Série e das Debéntures da Terceira Série (conforme abaixo definidos) no 4&mbito da Oferta Prioritdria das

Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Terceira Série.
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3.8.4. Apds o atendimento da Oferta Prioritéria das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da
Terceira Série, a Oferta Restrita serd realizada exclusivamente no Brasil, em conformidade com a Instrucio

CVM 476, com publico alvo da Oferta Restrita composto exclusivamente por Investidores Profissionais. O

plano de distribuigdo seguira o procedimento descrito na Instru¢io CVM 476 (“Plano de Distribui¢do”), sendo
que, no Ambito da Oferta Restrita, (i) somente serd permitida a procura de, no maximo, 75 (setenta e cinco)
Investidores Profissionais; e (ii) as Debéntures somente poderdo ser subscritas ou adquiridas por, no méaximo,

50 (cinquenta) Investidores Profissionais.

3.8.4.1. Conforme os termos desta Escritura e do Contrato de Distribui¢do, a exce¢do das Debéntures
subscritas pelos acionistas da Emissora em decorréncia da Oferta Prioritaria das Debéntures da Primeira Série
e das Debéntures da Terceira Série, conforme Clausula 3.8.2 acima, as Debéntures serdo distribuidas apenas
para (a) titulares de debéntures objeto das seguintes emissdes da Companhia: (i) 12 emissdo publica de
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, com garantia fidejusséria, em duas
séries ("Debéntures da 12 Emissdo"); (ii) 22 emissdo privada de debéntures simples, em série inica, com garantia
real e garantia adicional fidejussdria, conjugada com bénus de subscri¢do ("Debéntures da 22 Emissdo"), (iii) 3¢
emissdo publica de debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢des, da espécie quirografiria, com garantia
fidejusséria ("Debéntures da 32 Emissdo"); e (iv) 12 série, 22 série, 32 série e 42 série da 52 emissdo de debéntures
da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussdria, em até 4 séries, sendo a primeira e a segunda
séries compostas por debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, e a terceira e a quarta séries compostas
por debéntures conversiveis em a¢des ("Debéntures da 52 Emissdo"); (b) Debenturistas titulares de Debéntures
da Segunda Série e das Debéntures da Quarta Série, no que diz respeito a subscrigio de Debéntures da Primeira
Série e das Debéntures da Terceira Série nos termos da Cladusula 3.2.4.4 abaixo; e (c) demais credores das dividas

financeiras (“Dividas Bilaterais” e, em conjunto com Debéntures da 12 Emissdo, Debéntures da 22 Emissio,

Debéntures da 3¢ Emissdo e Debéntures da 52 Emissdo, denominadas “Dividas Financeiras Enderecadas”,
conforme identificados na lista de credores do anexo I do Plano de Recuperagdo Extrajudicial. Em qualquer
caso, (a), (b) e (c) que sejam Investidores Profissionais e aderirem a oferta por meio da assinatura do boletim

de subscrigdo e declaragéo de investidor profissional.

3.8.4.2. Cada credor das Dividas Financeiras Enderecadas que aderir a Oferta devera migrar seu crédito, sendo
no minimo uma Debénture inteira, em Debéntures da Terceira Série, salvo se, no periodo de 10 (dez) dias
contados do recebimento de notificagdo enviada pelo Debenturista neste sentido, tal credor se manifestar
solicitando a migragdo do crédito para outra série da Emissdo, observado que, nesse caso, (i) 10% (dez por
cento) do crédito podera ser alocado em Debéntures da Primeira Série ou em Debéntures da Segunda Série; e
(ii) os 90% (noventa por cento) restantes do crédito deverdo ser necessariamente alocados em Debéntures da
Terceira Série ou em Debéntures da Quarta Série. Nos termos do Plano de Recuperagdo Extrajudicial, a partir
de 16 de julho de 2020 (inclusive) o valor dos créditos detidos por cada credor das Dividas Financeiras
Enderecadas sera corrigido até a data da respectiva integralizacdo das Debéntures, conforme a opgdo de
pagamento escolhida no Plano de Recuperagdo Extrajudicial, sendo tal valor corrigido considerado para a

migracdo a que se refere essa cldusula.

3.8.4.3. O procedimento de coleta de manifesta¢des dos credores das Dividas Financeiras Enderecadas sera

organizado pelo Coordenador Lider, para a defini¢do com a Emissora, observado o artigo 3¢ da Instrugdo CVM
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476, sobre a emissdo de cada uma das séries da Emissdo e a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada

série ("Procedimento de Manifestacdo ”).

3.8.4.4. Apds a subscri¢do e integralizagcdo das Debéntures, caso haja saldo disponivel de Debéntures da
Primeira Série e/ou Debéntures da Terceira Série, os Debenturistas titulares de Debéntures da Segunda Série
e de Debéntures da Quarta Série poderdo, depois de decorridos 90 (noventa) dias contados da cada subscrigdo
ou aquisi¢do, nos termos do artigo 13 da Instrugio CVM 476, e até o encerramento da Oferta Restrita,
observada a obrigatoriedade de encerramento da Oferta Restrita no caso de atingimento do niimero maximo
de investidores nos termos da Cldusula 3.8.4., optar por subscrever e integralizar Debéntures da Primeira Série
ou Debéntures da Terceira Série mediante entrega de Debéntures da Segunda Série ou Debéntures da Quarta
Série de que seja titular, as quais serdo canceladas pela Emissora. O valor das Debéntures subscritas e das
Debéntures utilizadas na integralizacdo sera calculado com base no valor unitdrio calculado a época. Para que
ndo restem duvidas, (i) as proporgées indicadas na Clausula 3.8.4.2 deverdo sempre ser observadas, de forma
que a integralizacdo de novas Debéntures da Primeira Série somente podera ocorrer mediante entrega de
Debéntures da Segunda Série e a integralizacio de Debéntures da Terceira Série somente podera ocorrer
mediante a entrega de Debéntures da Quarta Série, (ii) para ser elegivel a opcdo conferida nesta clausula, o
Debenturista devera necessariamente ser um credor identificado no anexo I do Plano de Recuperagio Judicial
e (iii) caso exerca a opgdo prevista nesta cldusula, as novas Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da
Terceira Série somente poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios depois de
decorridos 90 (noventa) dias contados de cada subscri¢do ou aquisi¢do, nos termos do artigo 13 da Instrucdo
CVM 476.

3.8.4.5. Esta Escritura de Emissdo serd objeto de aditamento para refletir o resultado do Procedimento de
Manifestagéo e para fins da Cldusula 3.4, 3.5 e 4.2, de modo a especificar: (i) o volume total da Emisséo , (ii) a
quantidade de Debéntures efetivamente emitidas, por série; e (iii) a quantidade de séries da Emissdo, a ser
celebrado na forma do Anexo I, sem a necessidade de aprovacéo societdria pela Emissora ou de realizagéo de
Assembleia Geral de Debenturistas (exceto se de outra forma exigido pela JUCESP). Esta Escritura de Emissdo
também deverd ser objeto de aditamento na forma do Anexo I, sem a necessidade de Assembleia Geral de
Debenturistas na hipdtese de ocorrerem subscricdes nos termos da Cléausula 3.8.4.4, apds o fim do periodo

previsto para tais subscri¢des.

3.8.5. No ato de subscricdo e integralizacdo das Debéntures, cada Investidor Profissional assinara declaragdo
atestando a respectiva condi¢do de Investidor Profissional e de que esta ciente e declara que: (i) a Oferta
Restrita ndo foi registrada perante a CVM e serd registrada na ANBIMA, exclusivamente para fins de envio de
informacdes para base dados, na forma da Cldusula 2.1 acima; (ii) as Debéntures estdo sujeitas as restri¢des de
negociagdo previstas na Instrucdo CVM 476 e na Escritura de Emisséo; e (iii) efetuou sua prépria andlise com
relacdo a qualidade e riscos das Debéntures, assim como com relagdo a capacidade de pagamento da Emissora,
tendo conhecimento da recuperagio extrajudicial, do Plano de Recuperagdo Extrajudicial e dos riscos

respectivos.

3.8.6. A Emissora e o Coordenador Lider néo realizardo a busca de investidores por meio de lojas, escritérios
ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagdo de servigos publicos de comunicacio, como a

imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao publico na rede mundial de computadores, nos termos da
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Instrucio CVM 476, e, tendo em vista o disposto na Clausula 3.8.4.1 da presente Escritura, a Emissora e o
Coordenador Lider poderdo acessar no &mbito da Oferta Restrita exclusivamente os investidores enquadrados

nas categorias definidas na referida Clausula.

3.8.7. Nio existirdo reservas antecipadas, nem fixac¢do de lotes minimos ou méximos para a Oferta Restrita,
observadas as divisdes em séries indicadas na Clausula 3.4 acima, sendo que o Coordenador Lider, com expressa
e prévia anuéncia da Emissora, organizara o Plano de Distribui¢io nos termos da Instrugdo CVM 476, tendo
como publico alvo Investidores Profissionais apenas, observado ainda o disposto no artigo 4° da Instru¢do CVM

476 e na presente Escritura de Emissdo, notadamente na Clausula 3.8.4.1 acima.

3.8.8. A colocacdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos do MDA, na forma
estabelecida na Cldusula 2.4 acima, administrado e operacionalizado pela B3 - Segmento CETIP UTVM, bem

como de acordo com o Plano de Distribuigdo.

3.8.9. Nio serd (i) constituido fundo de sustentacdo de liquidez; (ii) firmado contrato de garantia de liquidez

para as Debéntures, e (iii) firmado contrato de estabiliza¢do de preco das Debéntures.

3.8.10. No dmbito da Oferta Restrita sera admitida a distribuigdo parcial das Debéntures, nos termos do artigo
5¢-A da Instru¢do CVM 476 e artigos 30 e 31 da Instrugdo da CVM n° 400/03 (“Instrugdo CVM 400”), conforme

alterada, sendo que as Debéntures que ndo forem distribuidas no 4mbito da Oferta Restrita deverdo ser

obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

3.8.10.1. Tendo em vista que a colocagdo podera ser parcial, nos termos do artigo 31 da Instru¢do CVM 400,
conforme alterada, o investidor poderd, no ato da aceitagdo, condicionar sua adesdo a que haja colocagio de
uma propor¢do ou quantidade minima de Debéntures. A adesio do investidor a Oferta Restrita serd
evidenciada pela assinatura do boletim de subscri¢do e da declaragdo de investidor profissional, observadas

todas as formalidades da legislacdo aplicavel.
3.9. Direito de Preferéncia
3.9.1. Nio haverd direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora na subscri¢do das Debéntures,

sendo-lhes oferecido direito de subscrever as Debéntures no 4mbito da Oferta Prioritdria das Debéntures da

Primeira Série e das Debéntures da Terceira Série conforme Cldusula 3.8.2 acima.
CLAUSULA QUARTA — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Valor Nominal Unitdrio

4.1.1. O valor nominal unitdrio das Debéntures serd de R$1,00 (um real) na Data de Emissdo (conforme

abaixo definido) das Debéntures (“Valor Nominal Unitdrio”).



Autorregulagdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

4.2. Quantidade de Debéntures

42.1. Observada a possibilidade de distribuicdo parcial, serdo emitidas até 3.000.000.000 (trés bilhdes) de

Debéntures, quantidade essa que ndo poderd ser aumentada, sendo:

(a) Até 150.000.000 (cento e cinquenta milhdes) de debéntures da primeira série (“Debéntures da

Primeira Série”);

(b) Até 150.000.000 (cento e cinquenta milhdes) de debéntures da segunda série (“Debéntures da Segunda
Série”);
(c) Até 1.350.000.000 (um bilhdo, trezentos e cinquenta milhdes) de debéntures da terceira série

(“Debéntures da Terceira Série”); e

(d) Até 1.350.000.000 (um bilhdo, trezentos e cinquenta milhdes) de debéntures da quarta série

(“Debéntures da Quarta Série”).

4.2.1.1. As Debéntures de quaisquer das séries poderdo ndo ser emitidas, a depender do resultado do
Procedimento de Manifestacdo, hip6tese em que a totalidade das Debéntures serd emitida em quatro, trés, duas
ou em série tnica. O numero de séries e a quantidade de Debéntures a ser alocada entre as séries serdo objeto
do Aditamento. Com base no resultado do Procedimento de Manifestagdo, as Debéntures da Segunda Série e

as Debéntures da Quarta Série ndo subscritas serdo canceladas.

4.2.1.2. Na hipédtese de cancelamento de uma série das Debéntures ou de alteragdo do numero de Debéntures
de determinada série em razdo de sua distribuicdo parcial no dmbito da Oferta Restrita, o numero total de
Debéntures emitidas no 4mbito da Emissdo e a quantidade total das Debéntures da respectiva série cancelada
e/ou alterada, conforme o caso, serdo ajustados de forma proporcional ao nimero de Debéntures da série
cancelada e/ou alterada. Neste caso, esta Escritura de Emissdo deverad ser aditada para refletir tal cancelamento,
nos termos do modelo do Anexo I, ficando o Agente Fiducidrio desde logo autorizado a celebra-lo, sem

necessidade de realizagdo prévia de Assembleia Geral de Debenturistas.

4.3. Data de Emissio

43.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de Emissdo das Debéntures serd o dia 20 de agosto de 2020

(“Data de Emissdo”).

4.4. Prazos e Datas de Vencimento

4.4.1. Ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado das Debéntures em razdo da ocorréncia de um dos

Eventos de Inadimplemento (conforme definido abaixo), de conversdo das Debéntures da Primeira Série e/ou
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das Debéntures da Terceira Série, de Resgate Antecipado Facultativo (conforme definido abaixo), ou, ainda,

de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures (conforme definido abaixo), conforme o caso:

(a) as Debéntures da Primeira Série vencerdo em 15 de dezembro de 2025 (“Data de Vencimento das

Debéntures da Primeira Série”);

(b) as Debéntures da Segunda Série vencerdo em 15 de dezembro de 2025 (“Data de Vencimento das

Debéntures da Segunda Série”);

(c) as Debéntures da Terceira Série vencerdo em 15 de dezembro de 2038 (“Data de Vencimento das

Debéntures da Terceira Série”);

(d) as Debéntures da Quarta Série vencerdo em 15 de dezembro de 2038 (“Data de Vencimento das

Debéntures da Quarta Série” e, quando em conjunto com a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira

Série, a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda e a Data de Vencimento das Debéntures da Terceira

Série, as “Datas de Vencimento”).

4.42. Nas respectivas Datas de Vencimento das Debéntures, indicadas na Clausula 4.4.1 acima, ou nas
hipéteses de vencimento antecipado indicadas na Cldusula 5.1 abaixo, conforme o caso, a Emissora obriga-se
a proceder a liquidacdo das Debéntures pelo saldo do Valor Nominal Unitdrio, acrescido da respectiva
Remuneracgdo (conforme definido abaixo) e eventuais valores devidos e ndo pagos, bem como eventuais

Encargos Moratdrios (conforme definido abaixo), calculados na forma prevista nesta Escritura de Emissdo.

45. Forma e comprovacéo de titularidade

45.1. As Debéntures serio emitidas sob a forma escritural, nominativa, sem a emissio de cautelas ou

certificados representativos das Debéntures.

45.2. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato da conta de
deposito das Debéntures emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de
titularidade das Debéntures, o extrato expedido em nome do Debenturista, emitido pela B3 - Segmento CETIP

UTVM, quando as Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente na B3 - Segmento CETIP UTVM.

4.6. Conversibilidade

4.6.1. As Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Quarta Série serdo simples, ndo conversiveis em

acdes de emissdo da Companbhia.

4.6.2. As Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Terceira Série serdo conversiveis em ac¢des

ordindrias, nominativas e sem valor nominal, observado o Preco Referéncia e Preco de Referéncia Ajustado,
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de emissdo da Emissora (cédigo de negociacdo na B3: “ATMP3”) (“A¢des”), nos termos do artigo 57 da Lei das

Sociedades por A¢des e desta Clausula 4.6.

4.6.3. Observado o quanto disposto na Clausula 4.6.4 a 4.6.13 abaixo, as Debéntures da Primeira Série e as
Debéntures da Terceira Série, a exclusivo critério dos Debenturistas, poderdo ser convertidas em Agdes, (i)
pelo Preco de Referéncia Ajustado (conforme abaixo definido), no periodo de 10 (dez) Dias Uteis contados da
Data de Emissdo, limitada a uma conversio total maxima de 166.667 (cento e sessenta e seis mil, seiscentas e
sessenta e sete) Ag¢des (quantidade apds o grupamento de a¢des aprovado na Assembleia Geral de Acionistas
da Emissora realizada em 11 de julho de 2019 "Grupamento"), considerando todos os pedidos de conversio
enviados por todos os Debenturistas da Primeira Série e Debenturistas da Terceira Série, bem como dos
"Credores Abrangidos" elegiveis nos termos do Plano de Recuperagio Extrajudicial da Emissora ("Limite de

Acdes Emitidas"), conforme regras previstas nas Clausulas 4.6.4 a 4.6.13 abaixo (“Periodo de Conversdo I”),

sendo a data de conversdo para todos os fins legais o quinto dia util apds o término do prazo de 10 (dez) Dias

Uteis mencionados acima ("Data de Conversio do Periodo de Conversdo I”); e (ii) apés decorridos 12 (doze)

meses contados de 16 de julho de 2020, data da publicagdo da decisdo judicial que homologou o Plano de

Recuperagio Extrajudicial da Emissora (“Periodo de Lockup de Conversdo”), dentro do Periodo de Conversdo

II, pelo Prego de Referéncia Ajustado (conforme abaixo definido), trimestralmente, sempre no dia 15 de margo,

junho, setembro e dezembro de cada ano (cada uma, uma “Data de Conversdo do Periodo de Conversdo II”,

sendo Data de Conversdo do Periodo de Conversio I e Data de Conversdo do Periodo de Conversao II definidos

genericamente como "Data de Conversdo") e até que ocorra a efetiva quitacio de todas as obrigagdes

pecunidrias da Companhia previstas nesta Escritura de Emissdo (“Periodo de Conversdo II” e, em conjunto

com o Periodo de Conversio I, os “Periodos de Conversdo”), exceto: (1) nos dias em que haja assembleia geral

de acionistas da Companhia; (2) durante o periodo compreendido entre (2.a) a publicagio de edital de
convocagdo pela Companhia para convocacgdo de assembleia geral de acionistas da Companhia que tenha por
objeto deliberar a respeito da distribuicdo de dividendos pela Companhia para o respectivo periodo em questdo
e (2.b) a data de realizagdo de referida assembleia geral de acionistas da Companhia; (2.c) a publica¢do de edital
de convocacdo pela Companhia para convocagdo de assembleia geral de acionistas da Companhia que tenha
por objeto deliberar a respeito da elei¢do de membros do conselho de administragéo e (2.d) a data de realizagdo
de referida assembleia geral de acionistas da Companhia; e (3) na data de pagamento integral dos valores
devidos pela Emissora no 4mbito das Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Terceira Série, conforme
aplicavel, hipdteses nas quais as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Terceira Série deverdo ser

convertidas no préximo dia util imediatamente subsequente, conforme o caso.

4.6.3.1. Para fins do disposto na Clausula 4.6.3 acima, serdo considerados como um unico credor os fundos de
investimento (independentemente do numero de cotistas) e todos os fundos de investimentos que estejam sob

gestdo de um mesmo gestor ou administrador fiduciario.

4.6.4. Durante os Periodos de Conversdo, conforme aplicével, cada uma das Debéntures da Primeira Série e
das Debéntures da Terceira Série podera ser convertida, a critério dos Debenturistas (sendo que a Conversao
podera se referir a parte ou a totalidade das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Terceira Série
de titularidade do respectivo Debenturista), em uma quantidade de A¢des da Companhia a ser apurada de

acordo com a seguinte férmula, observado o Limite de A¢des Emitidas aplicavel ao Periodo de Converséo I.



Autorregulagdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

Quantidade de A¢ées = saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido da

Remuneracdo aplicdvel até a Data de Conversdo (exclusive) / Pre¢o de Referéncia Ajustado.

4.6.4.1. Onde:

i "Quantidade de Ag¢des": corresponde a quantidade de A¢des em que cada Debénture da Primeira Série

e/ou Debénture da Terceira Série podera ser convertida, desconsiderando-se eventuais fragdes de

Acoes;

ii. "Preco de Referéncia": R$166,80 (cento e sessenta e seis reais e oitenta centavos) (valor apds o

Grupamento); e

iii.  "Preco de Referéncia Ajustado™ significa o Prego de Referéncia, atualizado trimestralmente, desde a

data de integralizacdo das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Terceira Série até o
término do Periodo de Conversdo, pela Remuneragio das Debéntures da Primeira Série (conforme
abaixo definido), calculada pro rata temporis desde a data de inicio do periodo de Converséo, até a
respectiva data de conversdo das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Terceira Série,

conforme o caso, pelos Debenturistas.

4.6.4.2 No caso do Periodo de Conversio I, considerando o Limite de Acgbes Emitidas, os
Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da Terceira Série concordam que (i) poderdo
solicitar, na forma prevista na Cldusula 4.6.3, uma conversio maxima de Debéntures que resulte no
Limite de A¢des Emitidas; (ii) as Solicitagdes de Conversdo, para fins do Limite de A¢des Emitidas,
serdo agrupadas por credor, conforme na lista de credores do anexo I ao Plano de Recuperagio
Extrajudicial; e (iii) poderdo receber uma quantidade de agdes inferior a quantidade pretendida caso
o total agregado de agdes resultantes de todas as Solicitagdes de Conversdo (conforme indicado abaixo)

enviadas no Periodo de Conversdo I ultrapasse o Limite de A¢es Emitidas.

4.6.4.3. Caso o numero total de acdes que seriam emitidas como resultado do somatério de todas as
quantidades de agdes indicadas nas Solicitagdes de Conversdo enviadas em relagdo ao Periodo de Conversio I
tenha excedido o Limite de A¢des Emitidas, a quantidade de agdes a ser entregue a cada Debenturista e Credor
Abrangido elegivel nos termos do Plano de Recuperagdo Extrajudicial da Emissora, na forma prevista na
Clausula 4.6.3, da Primeira Série e cada Debenturista da Terceira Série que tiver manifestado o interesse na
conversdo sera calculado de forma proporcional ao seu pedido de conversio, respeitado o disposto na Clausula
4.6.4.2 acima.

4.6.5. Caso a quantidade total de Ag¢des a que o Debenturista fizer jus em razdo da conversdo das Debéntures
da Primeira Série e as Debéntures da Terceira Série efetuada com base neste item ndo perfaga um numero
inteiro, as fracdes de a¢des deverdo ser desconsideradas, a fim de se atingir um numero inteiro de A¢des, de
forma que todos os Debenturistas que desejarem converter Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da

Terceira Série tenham direito a subscrever um nimero inteiro de A¢des.
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4.6.6. A quantidade de A¢des em que cada Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Terceira Série
podera ser convertida, nos termos previstos acima, bem como o Preco de Emissio ou Preco de Emissdo
Ajustado, serdo automaticamente ajustados por qualquer bonificacdo, desdobramento ou grupamento de
Acgdes, ou, ainda, redugdo do capital social da Companhia em que sejam canceladas Ag¢des de emissdo da

Companhia (“Eventos de Ajuste para Conversdo”), a qualquer titulo, sempre que o Evento de Ajuste para

Conversao vier a ocorrer ap6s o Grupamento. A conversdo de qualquer das Debéntures da Primeira Série ou
Debéntures da Terceira Série em AgOes implicard, automaticamente, o cancelamento das respectivas
Debéntures da Primeira Série ou Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, bem como a perda dos direitos

referentes as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Terceira Série.

4.6.7. As Acbes advindas da conversdo das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Terceira Série
terdo as mesmas caracteristicas e condi¢des e gozardo dos mesmos direitos e vantagens atribuidos as demais
agOes ordindrias de emissdo da Companhia, nos termos de seu estatuto social, bem como a quaisquer direitos
deliberados em atos societdrios da Companhia a partir da data de conversido, inclusive no que se refere ao
direito a recebimento de dividendos e juros sobre o capital proprio que vierem a ser declarados pela Companhia
a partir da Data de Conversdo, de forma que ndo haja distingdo entre as A¢Ges decorrentes da conversdo das
Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Terceira Série e as demais a¢des ordindrias, nominativas e

sem valor nominal de emissio da Companhia.

4.6.8. Os Debenturistas titulares de Debéntures da Primeira Série ou de Debéntures da Terceira Série que
desejarem converter suas Debéntures da Primeira Série ou Debéntures da Terceira Série em Agdes, nos termos
previstos acima e observado o Limite de A¢des Emitidas aplicavel para o Periodo de Conversdo I, deverdo

exercer tal direito durante o Periodo de Conversdo, observado o previsto a seguir (“Solicitacdo de Conversdo”):

a) com relacdo as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Terceira Série que estejam
custodiadas eletronicamente na B3 - Segmento CETIP UTVM, por meio dos procedimentos aplicaveis da B3 -
Segmento CETIP UTVM, mediante a indica¢do da quantidade de Debéntures da Primeira Série ou Debéntures

da Terceira Série de sua titularidade que serdo objeto de Conversio; e

b) com relacdo as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Terceira Série que ndo estejam
custodiadas eletronicamente na B3 - Segmento CETIP UTVM, por meio dos procedimentos aplicaveis do
Escriturador, mediante a indicag¢do da quantidade de Debéntures da Primeira Série ou de Debéntures da

Terceira Série de sua titularidade que serdo objeto da conversdo.

4.6.8.1. Os Debenturistas titulares de Debéntures da Primeira Série ou de Debéntures da Terceira Série
que desejarem converter suas Debéntures da Primeira Série ou Debéntures da Terceira Série
em Acles, nos termos previstos acima, deverdo: (1) no caso das debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 - Segmento CETIP UTVM enviar sua Solicitacdo de Conversdo ao seu
custodiante para que este realize o pedido de conversdo de debéntures a B3 - Segmento CETIP
UTVM seguindo as normas e procedimentos aplicaveis, e/ou ao Escriturador. As Solicitagdes
de Conversdo deverdo ser enviadas com cdpia para o Agente Fiducidrio e para a Emissora,

conforme detalhado acima, em ambos os casos. A Solicitacio de Conversio deverd ser
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encaminhada pelo custodiante do investidor a B3 - Segmento CETIP UTVM dentro do
periodo previsto na cldusula 4.6.3 cima, e/ou ao Escriturador (conforme aplicdvel) com, no
minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da Data de Conversio em que se pretende

realizar a conversao.

4.6.9. A B3 informard, nos termos da regulamentacgdo aplicavel, o Escriturador sobre a(s) conversdo(des)
solicitada(s) pelo(s) Debenturista(s) dentro do Periodo de Conversdo. Para o Periodo de Conversido I, serdo
desconsideradas quaisquer Solicitagdes de Conversdo que, individualmente, ultrapassem o Limite de Ac¢Ges

Emitidas.

4.6.10. O Escriturador sera responsavel por (i) realizar o controle e a confirmacéo da Solicitagdo de Conversdo
e a verificagdo com a Emissora da quantidade de Debéntures da Primeira Série ou de Debéntures da Terceira
Série de titularidade do respectivo Debenturista, inclusive em observincia do Limite de A¢des Emitidas, no
caso do Periodo de Conversio I; (ii) informar, na mesma data em que receber referida comunicagio da B3, a

Emissora, o Agente Fiducidrio e o Banco Liquidante, sobre referida comunicacéo.

4.6.11. A Emissora, uma vez recebida a confirmagdo do Escriturador acerca da Solicitagdo de Conversdao
enviada pelo(s) respectivo(s) Debenturista(s), devera (a) adotar, em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da Data
de Conversdo, todos os procedimentos que se fagcam necessarios para fins de Conversdo das Debéntures da
Primeira Série ou das Debéntures da Terceira Série solicitada pelo respectivo Debenturista em questio,
observado o Limite de A¢des Emitidas no caso do Periodo de Conversdo I, incluindo a obtengdo de todas e
quaisquer ratificagdes ou homologac¢des societdrias que se fagam necessdrias para tanto, bem como depositar
no Escriturador, que também ¢ a instituicdo escrituradora das A¢des, a quantidade de A¢bes correspondente a
quantidade de Debéntures da Primeira Série ou Debéntures da Terceira Série objeto de Conversdo, sendo que

quaisquer tributos e despesas relacionados ao depdsito deverdo ser pagos pela Emissora.

4.6.12. No caso do Periodo de Conversio I, quaisquer Debéntures da Primeira Série ou Debéntures da
Terceira Série que ndo sejam convertidas em a¢des em virtude do Limite de A¢des Emitidas permanecerio de
titularidade dos respectivos Debenturistas da Primeira Série e Debenturistas da Terceira Série que inicialmente

pleitearam a conversdo.

4.6.13. Nio obstante o quanto disposto nas Clausulas acima, quando o resultado em ac¢des da divisio da soma
do saldo remanescente das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Terceira Série e dos "Créditos
Abrangidos" detidos pelos Credores Abrangidos elegiveis a conversdo nos termos do Plano de Recuperagio
Extrajudicial da Emissora, pelo Preco de Referéncia Atualizado resultar em valor igual ou inferior a 1/3 (um
terco) do total do numero de a¢des do capital social da Emissora, o Periodo de Lockup de Conversdo deixara
de vigorar, podendo as conversdes ocorrerem na forma prevista no item 4.6.3, dentro do Periodo de Conversdo
II, na Data de Conversdo do Periodo de Conversdo II, salvo nos periodos compreendidos a seguir, que
permanece vedada a conversdo: (1) nos dias em que haja assembleia geral de acionistas da Companhia; (2)
durante o periodo compreendido entre (2.a) a publicagdo de edital de convocagdo pela Companhia para
convocacdo de assembleia geral de acionistas da Companhia que tenha por objeto deliberar a respeito da
distribuicdo de dividendos pela Companhia para o respectivo periodo em questdo e (2.b) a data de realizagéo

de referida assembleia geral de acionistas da Companhia; (2.c) a publicacdo de edital de convocagdo pela
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Companhia para convocagdo de assembleia geral de acionistas da Companhia que tenha por objeto deliberar a
respeito da elei¢do de membros do conselho de administracéo e (2.d) a data de realizagdo de referida assembleia
geral de acionistas da Companhia; e (3) na data de pagamento integral dos valores devidos pela Emissora no
ambito das Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Terceira Série, conforme aplicavel, hipoteses nas
quais as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Terceira Série deverdo ser convertidas no préximo

dia util imediatamente subsequente, conforme o caso.

4.7. Espécie

47.1. AsDebéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série serdo da “espécie quirografaria”, e

contam com garantia adicional fidejusséria e Cessdo Fiducidria (conforme definido abaixo).

47.2. As Debéntures da Terceira Série e as Debéntures da Quarta Série serdo da “espécie quirografaria”, e

contam com garantia adicional fidejusséria.

4.8. Garantias

4.8.1.  Garantia Fidejussoria

48.1.1. A Fiadora, neste ato, obriga-se, em carater irrevogavel e irretratdvel, perante os Debenturistas,
representados pelo Agente Fiducidrio, como fiadora e principal pagadora, solidariamente responsavel com a
Emissora, pelo pagamento integral de todos e quaisquer valores devidos no dmbito das Debéntures, que
compreende seu Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remuneracio aplicavel, e todos os seus acessorios, af
incluidos, mas ndo se limitando, os Encargos Moratdrios (conforme abaixo definido) e outros acréscimos,
inclusive eventuais custos comprovadamente incorridos pelos Debenturistas em decorréncia de processos,
procedimentos e outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessdrios a salvaguarda dos direitos e interesses
relacionados as Debéntures, e a execugdo da Fianca, conforme os artigos 818 e 822 da Lei n° 10.406, de 10 de

» o«

janeiro de 2002, conforme alterada (“Fianc¢a”, “Obrigacdes Garantidas” e “Codigo Civil”, respectivamente).

4.8.1.2. Na hipétese de declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures em razdo da ocorréncia de um
Evento de Inadimplemento (conforme abaixo definido), os valores devidos nos termos da presente Escritura
de Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando, as Obriga¢cdes Garantidas, serdo devidos e deverdo ser pagos pela
Fiadora no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento da respectiva comunicacio enviada pelo
Agente Fiduciario a Emissora e a Fiadora informando-as sobre a declaragdo do vencimento antecipado das

Debéntures nos termos desta Escritura de Emissio.

4.8.1.3. A Fianca entrard em vigor na data de assinatura desta Escritura de Emissdo, permanecendo valida em
todos os seus termos até o pagamento integral das Obrigagdes Garantidas. A Fiadora desde ja reconhece como
prazo determinado, para fins do artigo 835 do Cédigo Civil, a data do pagamento integral de todos os valores

devidos pela Emissora nos termos da presente Escritura de Emissdo.



Autorregulagdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

4.8.1.4. Todo e qualquer pagamento realizado pela Fiadora em relagdo a Fianca ora prestada (i) sera realizado
fora do &mbito da B3 - Segmento CETIP UTVM e de acordo com as instrugdes recebidas pelo Agente Fiduciario
conforme orientagdo dos Debenturistas e com os procedimentos previstos nesta Escritura de Emissdo; e (ii)
serd efetuado livre e liquido, sem a dedugédo de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuicdes de qualquer
natureza, encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais

exigibilidades fiscais.

4.8.1.5. A Fiadora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneracgdo de
qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo nico, 364, 366, 368, 821, 827, 829, 830, 834, 835, 837,
838 e 839, do Cédigo Civil, e nos artigos 130 e 794 da Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada
(“Cdédigo de Processo Civil”).

4.8.1.6. A Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar, total ou parcialmente, a
Fianca objeto desta Clausula 4.8.1, observado, entretanto, que a Fiadora desde ja concorda e obriga-se a exigir,
compensar e/ou demandar a Emissora por qualquer valor honrado pela Fiadora nos termos da Fianca somente

ap0s os Debenturistas terem recebido todos os valores a eles devidos nos termos desta Escritura de Emissdo.

4.8.1.7. A Fiadora concorda e se obriga a, caso receba qualquer valor da Emissora em decorréncia de qualquer
valor que tiver honrado nos termos das Debéntures e/ou desta Escritura de Emissdo antes da integral quitagdo
de todos os valores devidos aos Debenturistas nos termos das Debéntures e/ou desta Escritura de Emissdo,
repassar tal valor aos Debenturistas, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data de seu recebimento,
independentemente de qualquer notificagdo ou interpelagio judicial ou extrajudicial, para pagamento aos

Debenturistas.

4.8.1.8. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia dos prazos para execucdo da Fianca em favor dos
Debenturistas ndo ensejard, sob hipdtese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui previsto,
podendo a Fianca ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio ou pelos titulares das Debéntures, judicial ou

extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até o integral cumprimento das Obrigacdes Garantidas.

4.8.1.9. A Fianca prestada nos termos nesta Clausula 4.8.1 vincula a Fiadora, bem como sua(s) sucessora(s) a
qualquer titulo, devendo sua(s) respectiva(s) sucessora(s), a qualquer titulo, assumir prontamente a Fianca
prestada nos termos desta Escritura de Emissdo. Nessa hipdtese, a presente Escritura de Emissdo devera ser
devidamente aditada, sem necessidade de aprovacio prévia pelos Debenturistas, para que constem os dados
da(s) sucessora(s) da Fiadora no 4mbito da Fianga, sendo que o respectivo aditamento devera ser registrado nos

cartorios indicados na Cl4usula 2.3.2 acima.
48.2. Cessdo Fiducidria de Conta Bancdria

4.8.2.1. Exclusivamente para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento das Obriga¢des Garantidas
relativas as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série, até o valor maximo equivalente a
50% (cinquenta por cento) do somatorio do saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série
e das Debéntures da Segunda Série em circulagdo, a Emissora e a Liq Corp constituirdo garantia, na forma de

cessdo fiducidria, sobre as Contas Receita e a Conta Reserva (conforme abaixo definido) em favor do Agente
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Fiducidrio, em nome e beneficio dos Debenturistas da Primeira Série e dos Debenturistas da Segunda Série,
por meio da celebracédo de “Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria de Contas Bancdrias e Outras Avengas’
entre a Emissora e a Liq Corp, na qualidade de cedentes e o representante dos credores das Dividas Financeiras

Enderecadas (“Contrato de Cessdo Fiducidria” e “Cessdo Fiducidria” ou “Garantia”, respectivamente).

48.2.1.1. "Contas Receita" utilizadas para os pagamentos decorrentes de operagdes comerciais da
Emissora e de suas subsididrias nas contas correntes de capta¢do da Emissora ou de suas subsidiarias (conforme

0 caso), conforme previstas no Contrato de Cessdo Fiducidria.

482.1.2. "Conta Reserva', conta indicada no Contrato de Cessdo Fiducidria, na qual serdo depositados,

na forma do contrato de Contrato de Cessdo Fiduciaria.

4.8.2.2. Observados os termos e condi¢cdes previstos no Contrato de Cessdo Fiducidria e nos demais
instrumentos representativos das Dividas Financeiras Enderecadas, os Debenturistas, representados pelo
Agente Fiduciario, desde ja concordam que os Direitos Cedidos Fiduciariamente, bem como qualquer produto
da excussdo da Cessdo Fiducidria, serdo compartilhados pelos credores das Dividas Financeiras Enderecadas
nas proporgdes de seus créditos detidos contra a Emissora e/ou a Liq Corp, conforme o caso, nos termos

previstos no Contrato de Cessdo Fiducidria.

4.8.2.3. A Emissora se obriga, em até 30 (trinta) dias contados do recebimento do Contrato de Cessdo
Fiducidria devidamente assinado pelos representantes do representante dos credores das Dividas Financeiras
Enderecadas, a realizar o devido registro nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos competentes, e
compromete-se a enviar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original do referido Contrato de Cessdo Fiducidria,
devidamente registrado em tais cartérios, em até 4 (quatro) Dias Uteis contados da data de obtengio dos

referidos registros.

49. Remuneracio das Debéntures
49.1. Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série.

49.1.1. AsDebéntures da Primeira Série fardo jus a uma remuneracédo correspondente a 100% (cem por cento)
da variagdo acumulada das taxas médias didrias dos Depdsitos Interfinanceiros — DI de 1 (um) dia, “over
extragrupo’, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela B3 - Segmento CETIP UTVM no informativo didrio disponivel em
sua pagina da Internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI”), acrescida exponencialmente de um spread ou
sobretaxa de 1,00% (um inteiro por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, no periodo
compreendido entre a Primeira Data de Integralizagio das Debéntures da Primeira Série (conforme abaixo

definido) ou a Data de Pagamento da Remuneragio da Primeira Série (conforme abaixo definido)

imediatamente anterior, conforme aplicavel até a data do efetivo pagamento (“Sobretaxa das Debéntures da

Primeira Série” e, em conjunto com a Taxa DI, “Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série”).




Autorregulagdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

4.9.1.2. A Remuneracido das Debéntures da Primeira Série sera calculada de acordo com o previsto, incluindo
respectiva férmula de cdlculo, na Cldusula 4.9.5 abaixo. A Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série
incorrida entre a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série (conforme abaixo definido)
(inclusive) até 15 de Dezembro de 2021 (exclusive) serd incorporada ao Valor Nominal Unitdrio das

Debéntures da Primeira Série, sendo amortizado conforme cronograma previsto na cldusula 4.10.2.1 e 4.10.3.1.
49.2. Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série.

4.9.2.1. AsDebéntures da Segunda Série fardo jus a uma remuneragdo correspondente a 100% (cem por cento)
da variagdo acumulada das taxas médias didrias dos Depdsitos Interfinanceiros — DI de 1 (um) dia, “over
extragrupo’, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela B3 - Segmento CETIP UTVM no informativo didrio disponivel em
sua pagina da Internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI”), acrescida exponencialmente de um spread ou
sobretaxa de 1,00% (um inteiro por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, no periodo
compreendido entre a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série (conforme abaixo
definido) ou a Data de Pagamento da Remuneragio da Segunda Série (conforme abaixo definido)

imediatamente anterior, conforme aplicavel até a data do efetivo pagamento (“Sobretaxa das Debéntures da

Segunda Série” e, em conjunto com a Taxa DI, “Remunerac¢do das Debéntures da Segunda Série”).

4.9.2.2. A Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série sera calculada de acordo com o previsto, incluindo
respectiva formula de calculo, na Cldusula 4.9.5 abaixo. A Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série
incorrida entre a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série (conforme abaixo definido)
(inclusive) até 15 de Dezembro de 2021 (exclusive) serd incorporada ao Valor Nominal Unitdrio das

Debéntures da Segunda Série, sendo amortizado conforme cronograma previsto na cldusula 4.10.2.1 e 4.10.3.1.
49.3. Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série.

4.9.3.1. As Debéntures da Terceira Série fardo jus a uma remuneracio equivalente a variagdo acumulada da
Taxa Referencial (“IR”) do dia da data de pagamento, divulgada pelo Banco Central do Brasil, calculada pro
rata temporis, por Dias Uteis, capitalizada de sobretaxa de 1,00% (um inteiro por cento) ao ano (“Spread TR”),
incidentes sobre o saldo do Valor Nominal Unitario, calculados, por dias uteis, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, no periodo compreendido entre a Primeira Data de Integralizagio
das Debéntures da Terceira Série (conforme abaixo definido) ou a Data de Pagamento da Remuneracdo da
Terceira Série (conforme abaixo definido) imediatamente anterior, conforme aplicdvel até a data do efetivo

pagamento (“Sobretaxa das Debéntures da Terceira Série” e, em conjunto com a TR, “Remuneracio das

Debéntures da Terceira Série”). Caso o dia da data de emissio do ativo ndo seja coincidente com a

correspondente data-base, a atualizagdo serd efetuada até a primeira data-base ocorrida apds a emissdo, com
base no critério pro-rata dia 1til, com utilizagdo da TR relativa a data de emissdo (conforme Circular Ne 2.456
de 28/07/1994 — art. 29).

4.9.3.2. A Remuneragdo das Debéntures da Terceira Série sera calculada de acordo com o previsto, incluindo

respectiva férmula de cédlculo, na Clausula 4.9.6 abaixo.
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49.4. Remuneracdo das Debéntures da Quarta Série.

49.4.1. As Debéntures da Quarta Série fardo jus a uma remuneragio equivalente a variagio acumulada da
Taxa Referencial (“IR”) do dia da data de pagamento, divulgada pelo Banco Central do Brasil, calculada pro
rata temporis, por dias uteis, capitalizada de sobretaxa de 1,00% (um inteiro por cento) ao ano (“Spread TR”),
incidentes sobre o Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso, calculados,
por Dias Uteis, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, no periodo compreendido
entre a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Quarta Série (conforme abaixo definido) ou a Data
de Pagamento da Remuneragio da Quarta Série (conforme abaixo definido) imediatamente anterior, conforme

aplicavel, até a data do efetivo pagamento (“Sobretaxa das Debéntures da Quarta Série” e, em conjunto com a

TR, “Remuneragdo das Debéntures da Quarta Série”). Caso o dia da data de emissdo do ativo ndo seja
coincidente com a correspondente data-base, a atualizacdo sera efetuada até a primeira data-base ocorrida apds
a emissdo, com base no critério pro-rata dia util, com utilizagdo da TR relativa a data de emissdo (conforme
Circular N° 2.456 de 28/07/1994 — art. 29).

4.9.42. A Remuneracio das Debéntures da Quarta Série serd calculada de acordo com o previsto, incluindo

respectiva férmula de cédlculo, na Clausula 4.9.6 abaixo.

49.5. Cdlculo e Formula de Cdlculo da Remuneragcdo das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da

Segunda Série:

J = VNe x (Fator Juros — 1)
onde:

J = Valor unitdrio dos juros remuneratdrios, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, devidos no final de cada Periodo de Capitalizagcio;

VNe = Valor Nominal Unitdrio das Debéntures das 12 e 22 Séries ou saldo do Valor Nominal Unitdrio
das Debéntures da 12 e 22 Séries, no inicio de cada Periodo de Capitalizagdo, informado/calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros = Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de spread, calculado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator Juros = (FatorDI x Fator Spread)
onde:
FatorDI = produtdrio dos fatores das Taxas DI da data de inicio do Periodo de Capitalizacdo, inclusive,
até a data de cdlculo da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série ou Remuneragio das

Debéntures da Segunda Série, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:
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Fator DI = ﬁ(l +TDI, )

k=1

onde:

g2,

k = nimero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até “n’,
n = nimero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizagcio, sendo ‘“n” um niimero
Inteiro; e

TDIk = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

=
DI, = ?O_ISH O

onde:
k=12.., n;

DIk = Taxa DI de ordem k, divulgada pela B3, vdlida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada
considerando idéntico niimero de casas decimais divulgado pela entidade responsdvel pelo seu cdlculo;
e

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:
DP.
spread 22
P +1
100

FatorSpread = [

onde:
spread = (i) 1,0000, informado com 4 (quatro) casas decimais;

DP = F o mimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, e a data atual, sendo “DP” um numero
Inteiro.

O fator resultante da expressio (1 + TDI) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDIk), sendo que a cada fator didrio acumulado, trunca-
se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por
diante até o ultimo considerado.
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Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento.

495.1. O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento.

4.9.6. Célculo e Formula de Célculo da Remuneragdo das Debéntures da Terceira Série e das Debéntures da
Quarta Série:

J = VINe x (Fatorjuros-1), em que:

J = Valor unitdrio dos juros remuneratorios baseados na TR, acrescido do spread, acumulado no
periodo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, devidos no final de cada Periodo
de Capitalizagio;

VNe = Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 3¢ Série e das
Debéntures da 42 Série, em moeda corrente nacional, ao final de cada Periodo de Capitalizacio,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros = Fator de juros composto pelo FatorTR e FatorSpread, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fatorjuros = (FatorTR x FatorSpread), em que:

FatorTR = Produtdrio das TRs, divulgadas durante cada Periodo de Capitalizacdo, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

dup

= TR dut .
FatorTR =[ | (1 +_k) , em que:
k=1 100

n = Numero total de TRs consideradas durante cada Periodo de Capitalizagdo, sendo n, um
numero inteiro;

TR« = TR das datas-base, divulgadas pelo BACEN, para cada Periodo de Capitalizacdo;

dut = Niimero total de dias tteis para o periodo de vigéncia da TR utilizada, sendo dut um
numero inteiro; e

dup = Numero total de dias iteis compreendidos entre a data da TR utilizada e a data de
cdlculo, sendo dup, um niimero inteiro; e
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49.6.1.

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
de acordo com a seguinte formula:

i

i v
FatorSpread =|| —+1 , em que:
P ( 100 J

1= 1,0000(um inteiro);
N =252 (duzentos e cinquenta e dois);

n = Nimero de dias uteis entre a data do proximo evento e a data do evento anterior, sendo
n um numero inteiro;

Observagoes:
1. As datas-base sdo os dias da data de vencimento ou amortizagdo de cada Debénture em cada més;

2. Caso a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures nio seja coincidente com a correspondente
data-base, a atualizacdo serd efetuada até a primeira data-base ocorrida apos a Primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures, com base no critério pro-rata dia util, com utilizacio da TR relativa a
data da Primeira Data de Integralizagio das Debéntures (Circular n°2.456, de 28 de julho de 1994, do
BACEN - art. 29);

dup

TR,

100

3. Cada fator resultante da expressio é considerado com & (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

4. A cada novo fator incluido no produtdrio, este gera um fator intermedidrio que serd considerado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

5. Para os fins desta Escritura, a expressdo “Periodo de Capitalizacdo” significa o intervalo de tempo
ao final do qual os Juros devem ser calculados e pagos em relacdo ao Valor Nominal Unitdrio ou saldo
do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, a saber, em base mensal desde a Primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures ou iltima data de pagamento da remuneragdo imediatamente anterior
(inclusive), e termina na data de pagamento da remuneracio subsequente ou Data de Vencimento
(exclusive);

6. Cada Periodo de Capitalizacio sucede o anterior sem solugdo de continuidade.

O fator resultante da expressio (FatorTR x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas decimais,

com arredondamento

4.10.

4.10.1.

Periodicidade de Pagamento do Valor Nominal Unitério das Debéntures

Sem prejuizo dos pagamentos realizados em decorréncia de Vencimento Antecipado (conforme
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definido abaixo) das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo,
o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures sera integralmente amortizado pela Emissora de acordo com o
previsto nas cldusulas abaixo, observado que se as Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Terceira

Série, conforme o caso, poderdo ser convertidas em Acdes, nos termos da Cldusula 4.6 acima, e ainda,

observadas as hipdteses de resgate antecipado previstas nesta Escritura de Emissdo.

4.10.2 Periodicidade de Pagamento do saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série.

4.10.2.1.0 saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série deverd ser amortizado, em
prestagOes trimestrais, sempre no dia 15 dos meses de margo, junho, setembro e dezembro de cada ano, sendo

o primeiro pagamento em 15 de margo de 2022 e o ultimo na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira

Série, pela Companhia de acordo com o seguinte cronograma de amortizagio:

Percentual de amortizagio (em relagio ao saldo
do Valor Nominal Unitirio das Debéntures da

Primeira Série, individualmente, na data de

Data de Pagamento

pagamento)
2,5000% 15 de margo de 2022
2,5641% 15 de junho de 2022
2,6316% 15 de setembro de 2022
2,7027% 15 de dezembro de 2022
5,5556% 15 de margo de 2023
5,8824% 15 de junho de 2023
6,2500% 15 de setembro de 2023
6,6667% 15 de dezembro de 2023
10,7143% 15 de margo de 2024
12,0000% 15 de junho de 2024
13,6364% 15 de setembro de 2024
15,7895% 15 de dezembro de 2024
25,0000% 15 de margo de 2025
33,3333% 15 de junho de 2025
50,0000% 15 de setembro de 2025
100,0000% Data de Vencimento das Debéntures

da Primeira Série
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4.10.3 Periodicidade de Pagamento do saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série.

4.10.3.1.0 saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série devera ser amortizado pela

Companbhia, em presta¢des trimestrais, sempre no dia 15 dos meses de margo, junho, setembro e dezembro de

cada ano, sendo o primeiro pagamento em 15 de margo de 2022 e o ultimo na Data de Vencimento das

Debéntures da Segunda Série, de acordo com o seguinte cronograma de amortizagao:

Percentual de amortizagio (em relagio ao saldo Data de Pagamento

do Valor Nominal Unitério das Debéntures da

Segunda Série, individualmente, na data de

pagamento)
2,5000% 15 de margo de 2022
2,5641% 15 de junho de 2022
2,6316% 15 de setembro de 2022
2,7027% 15 de dezembro de 2022
5,5556% 15 de margo de 2023
5,8824% 15 de junho de 2023
6,2500% 15 de setembro de 2023
6,6667% 15 de dezembro de 2023
10,7143% 15 de margo de 2024
12,0000% 15 de junho de 2024
13,6364% 15 de setembro de 2024
15,7895% 15 de dezembro de 2024
25,0000% 15 de margo de 2025
33,3333% 15 de junho de 2025
50,0000% 15 de setembro de 2025
100,0000% Data de Vencimento das Debéntures

da Segunda Série

4.10.4. Periodicidade de Pagamento do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Terceira Série e das

Debéntures da Quarta Série.

4.10.4.1. Observadas as hipéteses de Amortizagdo Extraordindria, Resgate Antecipado Facultativo das

Debéntures ou vencimento antecipado, o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Terceira Série e das
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Debéntures da Quarta Série serd integralmente amortizado, em uma tnica parcela, nas respectivas Datas de

Vencimento.
4.11.  Periodicidade do Pagamento da Remuneragio das Debéntures

4.11.1. Periodicidade de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da

Segunda Série.

4.11.1.1.0s pagamentos da Remuneragio das Debéntures da Primeira Série e da Remuneragdo das Debéntures
da Segunda Série devida pela Companhia serdo realizados trimestralmente, em cada dia 15 dos meses de margo,
junho, setembro e dezembro de cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de marco de 2022
(inclusive), observada as clausulas 4.9.1.2. e 4.9.2.2,, e os demais pagamentos em periodos idénticos e
sucessivos, sendo o pagamento final nas respectivas Datas de Vencimento, na data da liquidagdo antecipada
resultante do vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série
em razdo da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento (conforme abaixo definido) previstos nesta

Escritura de Emissdo, ou, ainda, de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures (conforme abaixo definido).

4.11.2. Periodicidade de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série e das Debéntures da

Quarta Série.

4.11.2.1. O pagamento da Remuneragio das Debéntures da Terceira Série e das Debéntures da Quarta Série
devida pela Companhia serd realizado integralmente nas respectivas Datas de Vencimento, na data da
liquidagdo antecipada resultante do vencimento antecipado das Debéntures da Terceira Série e das Debéntures
da Quarta Série em razdo da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento (conforme abaixo definido)
previstos nesta Escritura de Emissdo, na hipdtese de conversio das Debéntures da Terceira Série e das
Debéntures da Quarta Série, de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures (conforme abaixo definido) ou,
ainda, de Resgate Antecipado Facultativo (conforme abaixo definido), nos termos previstos nesta Escritura de

Emissao.

4.11.3. Direito ao Recebimento da Remuneragdo das Debéntures.

4.11.3.1. Fardo jus a Remuneracgdo das Debéntures aqueles que forem Debenturistas da respectiva série ao
final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento da Remuneragio das Debéntures,
conforme o caso. Os pagamentos da Remuneracio das Debéntures serio feitos pela Emissora aos Debenturistas
da respectiva série, de acordo com as normas e procedimentos aplicdveis da B3 - Segmento CETIP UTVM,
conforme aplicavel.

4.12.  Prazo e Formas de Subscri¢do e Integralizagio das Debéntures

4.12.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas no ato da subscric¢do, de acordo com os procedimentos

da B3-Segmento CETIP UTVM, observado o Plano de Distribuicdo ("Data de Integralizagdo"). O preco de
subscricdo das Debéntures de cada série (i) na primeira data de integralizagio serd o seu Valor Nominal

Unitdrio ("Primeira Data de Integralizagdo"); e (ii) nas datas de integralizagdo posteriores a Primeira Data de
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Integralizacdo sera o Valor Nominal Unitdrio, acrescidos das respectivas Remuneragdes das Debéntures,

calculadas pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagdo até a data da efetiva integralizagdo (“Prego

de Integralizacdo”).

As Debéntures poderido ser colocadas com agio ou desagio, se for o caso, no ato de subscri¢do das Debéntures,
desde que referido 4gio ou desdgio seja aplicado a totalidade das Debéntures da mesma série em cada Data de

Integralizacdo.

4.12.2. A integralizagdo das Debéntures serd realizada a vista, mediante a entrega de Debéntures da 12
Emissdo, Debéntures da 22 Emissdo, Debéntures da 32 Emissdo, Debéntures da 52 Emissdo e/ou Debéntures da
Segunda Série ou Debéntures da Quarta Série desta 72 Emissdo (nesse caso, nos termos da Cldusula 3.8.4.4
acima), conforme procedimentos apliciveis da B3, e, para os demais credores das Dividas Financeiras
Enderecadas ndo representadas por debéntures, mediante termo de subscricio com créditos conforme

aplicavel.

4.13. Repactuagio Programada
4.13.1. As Debéntures nio serdo objeto de repactuagdo programada.
4.14. Local de Pagamento

4.14.1. Os pagamentos a que fizerem jus os Debenturistas serdo efetuados pela Emissora nas datas
estabelecidas para seus vencimentos, (i) no que se refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitdrio,
a Remuneragio e a eventuais Encargos Moratérios (conforme abaixo definido), com relagdo as Debéntures que
estejam custodiadas eletronicamente na B3 - Segmento CETIP UTVM, por meio da B3 - Segmento CETIP
UTVM; ou (ii) para as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3 - Segmento CETIP
UTVM, por meio do Escriturador ou, (iii) com relagdo aos pagamentos que ndo possam ser realizados por meio

do Escriturador, na sede da Emissora, conforme o caso.
4.15. Prorrogacio dos Prazos

4.15.1. Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados até o primeiro Dia Util subsequente, sem acréscimo
de juros ou de qualquer outro encargo moratdrio aos valores a serem pagos, os prazos para pagamento de
qualquer obrigagdo prevista ou decorrente da presente Escritura de Emissdo, quando a data de tais pagamentos
coincidirem com sdbado, domingo, feriado declarado nacional ou dias em que ndo houver expediente bancario
no local de pagamento das Debéntures, em virtude de lei ou ordem executiva, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da B3 - Segmento CETIP UTVM, hip6tese em que somente haverd
prorrogacdo quando a data de pagamento da respectiva obrigacdo coincidir com sdbado, domingo ou feriado

declarado nacional.

4.16. Encargos Moratérios
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4.16.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento, pela Emissora, de qualquer valor devido aos Debenturistas
nos termos desta Escritura de Emissdo, adicionalmente ao pagamento da Remuneracédo aplicavel, incidirdo,
sobre todos e quaisquer valores em atraso, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial
ou extrajudicial (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa convencional, irredutivel e ndo compensatoéria,

de 2% (dois por cento) (“Encargos Moratdrios”).

4.17.  Atraso no Recebimento dos Pagamentos

4.17.1. O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigagdes pecunidrias devidas pela Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado
publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no

recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.18. Publicidade

4.18.1. Exceto com relacdo a divulgacdo de comunicados e fatos relevantes, conforme estabelecido na

Instrugdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrugdo CVM 358”), que devem ser

realizadas por meio de divulgacdo em portal de noticias com pagina na rede mundial de computadores utilizado
habitualmente pela Emissora, nos termos da politica de divulgacdo de informagées adotada pela Emissora
arquivada na CVM, todos os antncios, avisos e demais atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta
Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente
publicados nos jornais (i) DOESP; e (ii) no Didrio Comercial de Sdo Paulo, bem como na pagina da Emissora
na rede internacional de computadores (http://atmasa.com.br/), conforme estabelecido no artigo 289 da Lei de
Sociedades por A¢des, observada as limita¢cdes impostas pela Instrugio CVM 476 em relagdo a publicidade da

oferta publica das Debéntures e os prazos legais.

4.18.2. Sem prejuizo do previsto na Clausula 4.18.1 acima, a Emissora podera alterar os jornais de publicacdo
por outro jornal de grande circulacdo, mediante comunicagio por escrito ao Agente Fiduciario e a publicagéo,
na forma de aviso, no jornal a ser substituido, observados sempre os prazos legais e regulamentares aplicaveis

previstos na legislacdo aplicavel, sem necessidade de aditar a Escritura de Emissdo.

4.19. Aquisicio Facultativa

4.19.1. Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures, condicionada ao aceite do respectivo
Debenturista vendedor e observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3¢, da Lei das Sociedades por A¢des, por
valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério atualizado, devendo o
fato constar do relatério da administracdo e das demonstragdes financeiras, ou por valor superior ao Valor
Nominal Unitario saldo do Valor Nominal Unitario atualizado, desde que observado o disposto na Instrugédo
CVM n° 620, de 17 de margo de 2020 (“Instrugdo CVM 620”), que entrard em vigor em 2 de fevereiro de 2021.

As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer em

tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia

em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneragio
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aplicdvel as demais Debéntures. Na hipdtese de cancelamento das Debéntures, desde que venha a ser
legalmente permitido pela lei e regulamentagéo aplicaveis, esta Escritura deverd ser aditada para refletir tal

cancelamento (“Aquisicdo Facultativa”).

4.19.2. Caso a Emissora deseje adquirir as Debéntures por valor superior ao Valor Nominal Unitario saldo do
Valor Nominal Unitdrio atualizado, deverd comunicar previamente o Agente Fiducidrio e os Debenturistas
acerca de sua intenc¢do de aquisi¢do, fornecendo as seguintes informag¢des minimas: (i) data pretendida para a
aquisicdo (que devera obedecer o intervalo de no minimo 16 e no méaximo 31 dias contados da data da
comunicagdo); (ii) emissdo que sera adquirida; (iii) quantidade de Debéntures que pretende adquirir
(quantidade minima, fixa ou médxima, indicando se a oferta permanecerd valida caso a quantidade indicada nas
manifestaces de alienagdo recebidas dos Debenturistas for inferior a pretendida e qual o tratamento que sera
dado caso as manifestagdes indiquem uma quantidade de debéntures superior ao objeto da aquisi¢do); (iv) data
da liquidacdo e eventuais condigGes; (v) destinagdo das Debéntures adquiridas; (vi) preco maximo de aquisicio,
discriminando o que se refere ao Valor Nominal Unitdrio, a corre¢do monetdaria (caso aplicédvel) e ao prémio
de aquisi¢do; (vii) prazo de manifestagdo aos titulares das Debéntures (ndo inferior a 15 (quinze) dias contatos
da data da comunicagdo); e (viii) outras informacdes consideradas relevantes pela Emissora, observada a

dispensa constante do Art. 92 §12 da Instrugio CVM 620.

4.19.3. Os Debenturistas que optarem pela alienagdo de suas respectivas Debéntures no dmbito da Aquisicdo
Facultativa deverdo se manifestar, nos termos do comunicado de Aquisi¢do Facultativa, & Emissora, em até 2
(dois) Dias Uteis contados do envio do comunicado de Aquisigio Facultativa. Ao final de tal prazo, a Emissora
terd até 2 (dois) Dias Uteis para proceder, a seu exclusivo critério, 3 Aquisiio Facultativa, sendo certo que

todas as Debéntures sujeitas a Aquisi¢do Facultativa serdo obrigatoriamente canceladas na mesma data.

4.19.4. Na hipdtese de a adesdo pelos Debenturistas exceder o valor disponivel pela Companhia para a
realizacdo da Aquisicdo Facultativa, os Debenturistas que optarem pela alienagdo de suas respectivas
Debéntures terdo suas Debéntures adquiridas de forma proporcional a quantidade de Debéntures por eles

oferecidas a Aquisi¢do Facultativa, respeitados os termos e condi¢des de cada série.

4.19.5. Para as Debéntures custodiadas na B3, no caso de Aquisicdo Facultativa observar-se-a o procedimento

da B3 para a operacionalizagido e pagamento das Debéntures objeto de tal Aquisi¢do Facultativa.
4.20. Resgate Antecipado Facultativo

4.20.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, nos dias 15 dos meses de marco, junho,
setembro e dezembro de cada ano, a partir da Data de Emissio e até a respectiva Data de Vencimento das
Debéntures, conforme o caso, realizar o resgate antecipado facultativo total ou parcial das Debéntures,
mediante notificacdo escrita enviada ao Agente Fiducidrio e publicagdo de aviso aos Debenturistas, com
antecedéncia de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis da data pretendida para a realizagio do efetivo resgate
antecipado facultativo, conforme os procedimentos operacionais da B3 - Segmento CETIP UTVM, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 - Segmento CETIP UTVM, ou, conforme o caso, do Banco

Liquidante (“Resgate Antecipado Facultativo” e “Comunicacdo de Resgate”, respectivamente).
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4.20.2. O Resgate Antecipado Facultativo parcial devera ser precedido de sorteio, coordenado pelo Agente
Fiducidrio e, uma vez exercida pela Emissora a opgdo do Resgate Antecipado Facultativo Parcial, tornar-se-a
obrigatério para aqueles Debenturistas com relagdo as respectivas Debéntures, sujeitas ao Resgate Antecipado

Facultativo parcial, conforme sorteio.

4.20.3. As Debéntures serdo resgatadas antecipadamente, mediante pagamento do Valor Nominal Unitdrio
(ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) das Debéntures, objeto do Resgate Antecipado

Facultativo (“Valor de Resgate Antecipado Facultativo™), acrescido (i) da Remuneragdo das Debéntures da

respectiva série, calculadas pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizagdo ou data de pagamento
da Remuneracgdo das Debéntures da respectiva série imediatamente anterior, até a data do efetivo resgate; e

(ii) demais encargos devidos e ndo pagos até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo.

4.20.4. Na Comunicacdo de Resgate deverd constar: (i) a data efetiva para o Resgate Antecipado Facultativo
e pagamento aos Debenturistas, que deverd ser um Dia Util; (ii) se o resgate seré total ou parcial, e, se for
parcial, o procedimento para o resgate parcial (sorteio, nos termos do artigo 55, paragrafo 2°, da Lei das
Sociedades por Agdes); (iii) a informacgdo de que o Valor de Resgate Antecipado Facultativo correspondera ao
pagamento do Valor Nominal Unitario (ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) das
Debéntures da respectiva série, acrescido (a) da Remuneragdo das Debéntures da respectiva série, conforme o
caso; e (b) demais encargos devidos e ndo pagos; e (iv) quaisquer outras informagdes necessdrias a

operacionalizagdo do Resgate Antecipado Facultativo.

4.20.5. Para as Debéntures custodiadas na B3 - Segmento CETIP UTVM, no caso de Resgate Antecipado
Facultativo parcial das Debéntures da respectiva série, a operacionalizagdo e pagamento do resgate antecipado
parcial observara o procedimento da B3 - Segmento CETIP UTVM, sendo que todas as etapas para o Resgate
Antecipado Facultativo parcial, tais como habilitagio dos Debenturistas, qualificacdo, sorteio, apuracio,
definicédo do rateio e de validagdo da quantidade de Debéntures da respectiva série a serem resgatadas detidas

por cada Debenturista serdo realizadas fora do 4&mbito da B3 - Segmento CETIP UTVM.

4.20.6. No caso do Resgate Antecipado Facultativo, a B3 - Segmento CETIP UTVM, o Banco Liquidante e o
Escriturador deverdo ser comunicados com no minimo 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada

para sua realizagéo.

4.20.7. As Debéntures da respectiva série objeto do Resgate Antecipado Facultativo deverdo ser

obrigatoriamente canceladas pela Emissora, observada a regulamentagio em vigor.

4.21. Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures

4.21.1. A Emissora poderd realizar, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo, a partir da Data de Emissdo das
Debéntures e até as Datas de Vencimento, conforme o caso, oferta de resgate antecipado total ou parcial das
Debéntures, a qual devera ser enderecada a todos os Debenturistas, assegurada a igualdade de condi¢des a todos

os Debenturistas de uma mesma série, observados os procedimentos e demais disposi¢des previstas nesta

Clausula 4.21 (“Oferta de Resgate Antecipado”).
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4.21.2. A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio do envio de comunicagio prévia ao
Agente Fiducidrio, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data pretendida para liquidago
da Oferta de Resgate Antecipado, e, na mesma data, por meio de publicacdo de aviso ou envio de notificacdo
aos Debenturistas, com cdpia para o Agente Fiducidrio, na forma prevista nesta Escritura de Emissdo

(“Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado”).

4.21.3. O Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado devera descrever os termos e condi¢des da Oferta de
Resgate Antecipado, incluindo: (i) se a Oferta de Resgate Antecipado estara condicionada a aceitagdo minima
por Debenturistas (inclusive se de uma mesma série); (ii) a forma e prazo de manifestagdo, a Emissora, com
cdpia ao Agente Fiducidrio, pelos Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado; (iii)
a data efetiva para realizagdo do resgate antecipado e o pagamento das Debéntures objeto da Oferta de Resgate
Antecipado, que deverd ser um Dia Util; (iv) os termos e condigdes da Oferta de Resgate Antecipado propostos
pela Companhia para cada série das Debéntures, sendo que eventual percentual de dgio ou desagio sobre o
Valor Nominal Unitério oferecido pela Companhia aos Debenturistas devera ser o mesmo para todas as séries
de Debéntures, observadas as regras expedidas pela CVM, bem como a legislacdo em vigor; e (v) quaisquer
outras informagdes necessdrias para tomada de decisdo pelos Debenturistas e a operacionaliza¢do do resgate

antecipado das Debéntures sujeitas a Oferta de Resgate Antecipado.

4.21.4. O valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Oferta de Resgate Antecipado correspondera ao Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, acrescido da respectiva Remuneracio,
calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo ou a tultima data de pagamento da
Remuneragdo, inclusive, conforme o caso, até a data de pagamento da Oferta de Resgate Antecipado, exclusive,
e, se for o caso, de demais encargos devidos e ndo pagos, acrescido de prémio ou desconto, se houver, conforme

definido pela Companhia no Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado.

4.215. A B3 - Segmento CETIP UTVM, e o Escriturador deverdo ser comunicados pela Emissora sobre a
realizacio da Oferta de Resgate Antecipado com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data de

pagamento da Oferta de Resgate Antecipado.

4.21.6. Os Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado deverdo se manifestar, nos
termos do Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado, a Emissora, com cdpia ao Agente Fiducidrio em até
3 (trés) Dias Uteis contados do envio do Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado. Ao final de tal prazo,
a Emissora tera até 2 (dois) Dias Uteis para proceder a liquidagdo da Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo
que todas as Debéntures sujeitas a Oferta de Resgate Antecipado serdo obrigatoriamente resgatadas na mesma

data.

4.21.7. Na hipédtese de a adesdo pelos Debenturistas exceder a quantidade de Debéntures objeto da Oferta de
Resgate proposta pela Companhia para uma determinada série de Debéntures, adotar-se-a, observado o
disposto na Cldusula 4.21.7.1 abaixo, o critério de sorteio, a ser coordenado pelo Agente Fiducidrio e com
divulgacdo do resultado a todos os Debenturistas por meio de comunicado, inclusive no que concerne as regras
do sorteio, nos termos do artigo 55, pardgrafo 2°, da Lei das Sociedades por Agdes, sendo que todas as etapas
do processo, como validagdo, apuragdo e quantidade serdo realizadas fora da B3. Em qualquer hipdtese, as

regras do sorteio deverdo ser estabelecidas no sentido de fazer com que, na medida do permitido em lei, os
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Debenturistas que aderirem a Oferta de Resgate Antecipado sejam resgatados proporcionalmente a quantidade

de Debéntures por eles incluidas na Oferta de Resgate Antecipado.

4.21.7.1.Fica desde ja certo e ajustado que, caso o resultado do sorteio faca com que a quantidade de Debéntures
de um determinado Debenturista a ser resgatada seja 1% (um por cento) ou mais inferior a quantidade de
Debéntures que seriam resgatadas de tal Debenturista, caso as Debéntures objeto da Oferta de Resgate
Antecipado fossem resgatadas de forma pro rata a quantidade incluida por cada Debenturista no sorteio de que
trata a Cldusula acima (“Variacdo Mdéxima”), novo(s) sorteio(s) sera(do) realizado(s) até que o resultado ndo
faga com que a quantidade de Debéntures de um determinado Debenturista a ser resgatada exceda a Variagdo

Maéxima.

421.8. A Oferta de Resgate Antecipado devera ser realizada: (i) para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 - Segmento CETIP UTVM, conforme procedimentos adotados pela B3 - Segmento
CETIP UTVM, sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitacdo dos Debenturistas, qualificacéo,
apuragdo e validagdo das Debéntures a serem resgatadas, serdo realizadas fora do d4mbito da B3 - Segmento
CETIP UTVM,; (ii) para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, conforme procedimentos adotados
pela B3; ou (iii) na sede da Emissora e/ou em conformidade com os procedimentos do Escriturador, no caso
das Debéntures que néo estiverem custodiadas eletronicamente na B3 - Segmento CETIP UTVM, conforme o

caso.

4.21.9. As Debéntures resgatadas pela Emissora em razdo da Oferta de Resgate Antecipado deverdo ser

obrigatoriamente canceladas pela Emissora, sendo vedada sua manutencéo em tesouraria.

4.22. Amortizagio Extraordindria

4.22.1. A Emissora poderd, observados os termos e condigdes estabelecidos a seguir, a seu exclusivo critério,
a qualquer momento a partir da Data de Emissdo, independentemente da vontade dos Debenturistas, promover
amortizagdes extraordindrias sobre o Valor Nominal Unitario ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, limitado a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario ou do

saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures (“Amortizacdo Extraordindria”).

4.22.1.1.A Amortizagdo Extraordindria somente poderd ocorrer mediante o envio de comunicagio dirigida a
cada um dos Debenturistas, com cépia para o Agente Fiduciario e a B3 — Segmento CETIP UTVM, ou
publicacdo nos Jornais de Publicacdo (“Comunicagdo de Amortizacdo Extraordindria”), no minimo, 5 (cinco)

Dias Uteis da data prevista para realizacio da Amortizagio Extraordiniria (“Data _da Amortizagio

Extraordindria”).

4.22.1.2.As Debéntures serdo amortizadas extraordinariamente mediante pagamento de parcela do Valor
Nominal Unitdrio ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, objeto da
Amortizagdo Extraordindria (“Valor da Amortizacio Extraordindria”), acrescido (i) da Remuneracgdo das

Debéntures da respectiva série, calculadas pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo ou data
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de pagamento da Remuneragdo das Debéntures da respectiva série imediatamente anterior, até a data do

efetivo resgate; e (ii) demais encargos devidos e ndo pagos até a data do efetiva Amortizagdo Extraordindria.

4.22.1.3.Na Comunica¢io de Amortizacio Extraordindria deverd constar: (a) a Data da Amortizagdo
Extraordinaria, que devera ser um Dia Util; (b) mencio ao Valor da Amortizagio Extraordinria; e (c)

quaisquer outras informagGes necessarias a operacionalizagido da Amortiza¢do Extraordindria.

42214 A Amortizacio Extraordindria devera ser realizada: (i) para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 - Segmento CETIP UTVM, conforme procedimentos adotados pela B3 - Segmento
CETIP UTVM; ou (ii) na sede da Emissora e/ou em conformidade com os procedimentos do Escriturador, no
caso das Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3 - Segmento CETIP UTVM,

conforme o caso.
CLAUSULA QUINTA — VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1. Observado o disposto nesta Clausula Quinta, o Agente Fiducidrio podera declarar antecipadamente
vencidas, todas as obrigacGes decorrentes das Debéntures constantes desta Escritura de Emissdo, observado o
disposto na Clausula 5.1.3 abaixo, e exigir o imediato pagamento pela Emissora e/ou Fiadora do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, acrescido da
respectiva Remuneracio aplicavel devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, desde
a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures ou da ultima data de pagamento da Remuneragdo das
Debéntures, conforme o caso, o que ocorrer por ultimo, até a data do seu efetivo pagamento, sem prejuizo do
pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o caso e de quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Emissora e/ou pela Fiadora nos termos desta Escritura de Emissdo, na ocorréncia de qualquer das seguintes

hipéteses (cada um desses eventos, um “Evento de Inadimplemento”):

5.1.1.  Eventos de Inadimplemento das Debéntures.

a) apresentagio de pedido, proposta ou instauragdo de recuperagdo judicial ou extrajudicial, pela
Emissora e/ou Fiadora, extingdo, liquidagéo, dissolucédo, pedido de autofaléncia, decretagio de faléncia
da Emissora e/ou Fiadora ou pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e nido
devidamente elidido no prazo legal nos termos da Lei 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme
alterada, exceto o pedido, proposta ou homologacio do Plano de Recuperagdo Extrajudicial, nos

termos desta Escritura;

b) ndo cumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo pecunidria, principal ou acessdria, prevista
nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que a obrigagio

se tornou devida;

¢) incorporagdo, incorporacgdo de agdes, fusdo ou qualquer outra forma de reorganizagdo societdria da
Emissora e/ou da Fiadora, salvo se (i.1) a operacdo tiver sido previamente aprovada por Debenturistas
ou (i.2) se tiver sido assegurado aos Debenturistas que o desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis)

meses contados da data de publicagdo das atas dos atos societdrios relativos a operagdo, o resgate das
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d)

8)

h)

j)

Debéntures de que forem titulares, mediante o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures ainda ndo amortizado, acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata temporis desde a
data de pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior até a data do efetivo pagamento; (ii) nas
operagdes envolvendo subsididrias integrais ou sociedades cuja participagdo societdria seja, de forma
direta ou indireta, integralmente detidas pela Emissora e (iii) na operagdo de incorporagéo,
incorporagdo de agdes, fusdo ou qualquer outra forma de reorganizagdo societdria da Emissora e/ou
da Fiadora, para implementar a operagdo de combinacdo de negécios, caso ocorra, conforme Fato
Relevante de 18 de julho de 2019. Nio obstante o previsto neste item, fica desde ji previamente
autorizada a realizagdo da Incorporacdo Previamente Autorizada, conforme previsto na cldusula 5.1.9

abaixo;

cisdo e/ou qualquer outra operacéo societdria de efeito similar da Emissora e/ou da Liq Corp;

aquisi¢do origindria do controle da Emissora ou caso a Emissora deixe de deter o controle direto ou
indireto da Fiadora (tendo controle o significado que lhe é atribuido no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Ac¢des), exceto se previamente aprovada por Debenturistas representando a maioria
das Debéntures em Circulacdo ou que esteja relacionada a operagdo de combinagdo de negdcios,

conforme Fato Relevante de 18 de julho de 2019;

violacdo, pela Emissora e/ou Fiadora e/ou qualquer de suas controladas, da Lei Anticorrupgio

(conforme abaixo definido);

ndo cumprimento, pela Emissora e/ou Fiadora, de qualquer obrigagdo ndo pecunidria prevista nesta
Escritura de Emissio, desde que nio sanada no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do

respectivo descumprimento;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela Emissora e/ou

Fiadora, das obriga¢des assumidas nesta Escritura de Emissdo;

transformacédo do tipo societdrio da Emissora, de sociedade an6nima para sociedade limitada (ou
qualquer outro tipo de sociedade), nos termos dos artigos 220 e 221, e sem prejuizo do disposto no

artigo 222, todos da Lei das Sociedades por Agdes;

vencimento antecipado de quaisquer dividas em opera¢des bancarias e/ou no 4&mbito do mercado de
capitais, local ou internacional, da Emissora e/ou Fiadora em valor, individual ou agregado, igual ou
superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais). O valor mencionado neste item deverd ser
corrigido de acordo com a variagio acumulada para o respectivo periodo do indice Geral de Precos ao
Mercado — IGPM-M, apurado e divulgado pela Fundagdo Gettlio Vargas — FGV (“IGPM”) ou seu

equivalente em outras moedas;

vencimento antecipado de quaisquer Debéntures de quaisquer das séries;
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)

p)

Q)

r)

ndo manutencio de capital autorizado necessario a conversdo da Debéntures da Primeira Série ou das
Debéntures da Terceira Série, nos termos previstos na Clausula 4.6.2 acima, bem como nos termos da

Cl4usula 4.12.1.3 acima;

reducdo de capital social da Emissora, exceto se tal reducdo de capital for realizada com a finalidade

de absorver prejuizos acumulados, conforme autorizado pela legislagdo aplicavel;

descumprimento de decisio condenatéria arbitral definitiva, judicial e/ou administrativa de
exigibilidade imediata, que individualmente ou em conjunto, que resulte ou possa resultar em
obrigacdo de pagamento pela Emissora e/ou Fiadora de valor individual ou agregado igual ou superior
a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), sendo que o valor mencionado neste item deverd ser
corrigido de acordo com a variagdo acumulada para o respectivo periodo do IGPM ou seu equivalente

em outras moedas;

caso quaisquer declarages e garantias prestadas pela Emissora e/ou Fiadora nesta Escritura de Emissdo

sejam comprovadamente falsas, incorretas ou incompletas em qualquer aspecto relevante;

protesto de titulos contra a Emissora e/ou Fiadora, ainda que na qualidade de garantidoras, cujo valor
ndo pago, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais)
ou o equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado mensalmente, a partir da Data de
Emissdo, pelo IGPM, exceto se, no prazo maximo de 20 (vinte) Dias Uteis contados da data da
intimacdo do protesto, (i) a Emissora comprovar que referido protesto foi sustado ou cancelado; ou
(ii) a Emissora e/ou a Fiadora prestar garantias em juizo, as quais deverdo ser aceitas pelo poder

judicidrio;

caso esta Escritura de Emissdo e/ou o Contrato de Cessdo Fiduciaria, sejam objeto de questionamento

judicial pela Emissora e/ou Fiadora e/ou por quaisquer de suas controladas;

ndo manutencdo, pela Emissora, por 2 (duas) apuragdes consecutivas ou 3 (trés) apuragdes alternadas,
de qualquer dos indices financeiros relacionados a seguir, a serem verificados, semestralmente, pelo
Agente Fiducidrio com base nas demonstragdes financeiras trimestrais ou anuais consolidadas,
conforme o caso, divulgadas regularmente pela Emissora dentro dos prazos indicados na Cldusula 6.1
(a), I e II abaixo (“Indices Financeiros”), sendo que, considerando a Data de Emissio, a primeira
verificagdo dos Indices Financeiros ocorrerd com base nas demonstracdes financeiras referentes a 31
de dezembro de 2020:

(i) Divida Liquida / EBITDA-Ex Contingéncias:
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Demonstragées Financeiras | , . . . L.
Indice (ratio) resultante da apuragdo do Indice Divida

Liquida/EBITDA Ex-Contingéncias

trimestrais relativas ao exercicio

social de
2020 Indice Divida Liquida/EBITDA Ex-Contingéncias da
Emissora em razdo igual ou inferior a 3,0 (trés) vezes
021 Indice Divida Liquida/EBITDA Ex-Contingéncias da
Emissora em razdo igual ou inferior a 3,0 (trés) vezes
Indice Divida Liquida/EBITDA Ex-Contingéncias da
2022 Emissora em razdo igual ou inferior a 2,5 (dois inteiros

e cinco décimos) vezes
Indice Divida Liquida/EBITDA Ex-Contingéncias da

Emissora em razdo igual ou inferior a 2,0 (dois

A partir do exercicio social de

2023 (inclusive) ..
inteiros) vezes

(if) EBITDA Ex-Contingéncias/Despesa Financeira Liquida:

Demonstragées Financeiras | , .
. . . . . | Indice (ratio) resultante da apurag¢do do EBITDA Ex-
trimestrais relativas ao exercicio . . . L.
. Contingéncias/ Despesa Financeira Liquida
social de

) ) ) EBITDA  Ex-Contingéncias/Despesa  Financeira
A partir do exercicio social de

. . Liquida da Emissora em razdo igual ou superior a 2,0
2020 (inclusive)

(duas) vezes

Onde:

1. "Divida Liquida” significa o somatdrio de todas as dividas financeiras consolidadas da
Emissora junto a pessoas fisicas e/ou juridicas, incluindo empréstimos e financiamentos com
terceiros, emissdo de titulos de renda fixa, conversiveis ou ndo em ag¢des, no mercado de capitais
local e/ou internacional, os valores referentes as agdes resgatdveis da Emissora, bem como o
diferencial a pagar por operagdes com derivativos menos o somatdrio das disponibilidades (caixa e
aplicagdes financeiras), do Contas a Receber com um desdgio de 5% (cinco por cento), das despesas
com aluguel (em funcdo da interpretagdo do IFRS 16) e o diferencial a receber por operagdes com
derivativos, e sem considerar o saldo devedor (incluindo eventual Remuneragio devida e nio paga,
conforme o caso) das (i) Debéntures da Terceira Série; (ii) Debéntures da Quarta Série; e (iii) de

todo e qualquer endividamento subordinado ou conversivel em a¢des da Emissora;

2. “EBITDA Ex Contingéncias” corresponde ao lucro liquido consolidado da Emissora antes de

despesas financeiras liquidas, imposto de renda e contribuicdo social, amortizagdo e depreciagdo
do resultado ndo operacional, e da participacdo de acionistas minoritdrios apurado, antes da
incidéncia dos efeitos contdbeis advindos da variagdo das contingéncias civeis e trabalhistas da

Companhia (i) de forma acumulada nos ultimos 4 (quatro) trimestres anteriores a data de
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s)

t)

u)

verificagdo dos Indices Financeiros pelo Agente Fiduciario, ou, alternativamente, (ii) de forma
isolada no trimestre imediatamente anterior a data de apuracio dos Indices Financeiros pelo
Agente Fiducidrio, multiplicado por 4 (quatro) vezes; dos dois montantes, o que for maior. Para
fins desta definigdo e da consequente apuracio dos Indices Financeiros, deverio ser ignorados os
eventuais efeitos do cdlculo do ajuste a valor presente — AVP (artigo 184 da Lei das Sociedades por

Acdes).

Para os fins do previsto acima, no caso de aquisi¢io de participagdo societdria, o EBITDA Ex-
Contingéncias da Emissora serd ajustado adicionando-se, proporcionalmente a participagdo
adquirida, os ultimos 4 (quatro) trimestres da(s) sociedade(s) em que a Emissora tenha adquirido
participagdo, conforme item (i) acima, ou, alternativamente, de forma isolada nos tltimos 3 (trés)
meses imediatamente anteriores a data de aquisi¢do da participacgdo societdria, multiplicado por 4
(quatro) vezes, sendo certo que tais valores deverdo estar expostos nas notas explicativas das
informagGes financeiras revisadas e/ou auditadas, conforme o caso, utilizadas para

acompanhamento dos Indices Financeiros;

3.  “Despesa Financeira lLiquida” significa, com base nas Demonstra¢cdes Financeiras
Consolidadas da Emissora, de forma acumulada nos tltimos 4 (quatro) trimestres anteriores a data
de verificacio dos Indices Financeiros pelo Agente Fiduciario, as despesas financeiras (exceto
aquelas decorrentes das (i) Debéntures da Terceira Série; (ii) Debéntures da Quarta Série e (iii) de
todo e qualquer endividamento subordinado da Emissora) menos as receitas financeiras. Caso a
Despesa Financeira Liquida seja negativa (receitas financeiras maiores que despesas financeiras),
devera ser considerado o valor igual a 1 (um). Para fins desta defini¢do e da consequente apuragio
dos Indices Financeiros, deverdo ser ignorados os eventuais efeitos do cdlculo do ajuste a valor

presente — AVP (artigo 184 da Lei das Sociedades por Agdes);

caso a Emissora realize a concessdo de mutuos, empréstimos ou qualquer outra modalidade de crédito
a terceiros sem a prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas, exceto por mutuos e/ou empréstimos
realizados entre a Emissora e suas subsididrias cuja totalidade do capital seja detido direta ou
indiretamente pela Emissora, em qualquer caso em termos consistentes aqueles praticados pelo

mercado em operagdes semelhantes;

caso a Emissora realize qualquer alteracdo nos mutuos, empréstimos ou qualquer outra modalidade
de crédito em que a Emissora tenha a posi¢do de credora de forma a beneficiar os respectivos
devedores, exceto com relacdo a mutuos e/ou empréstimos realizados entre a Emissora e suas

subsididrias cuja totalidade do capital seja detido direta ou indiretamente pela Emissora;

a Emissora realizar a distribuicdo de dividendos ou qualquer outra forma de remuneracéo a seus
acionistas enquanto o Indice Divida Liquida / EBITDA Ex-Contingéncias da Emissora estiver em razio
superior a 2,00 (dois inteiros) vezes, exceto (i) no que se refere aos dividendos declarados na
Assembleia Geral Ordindria da Emissora, realizada em 30 de abril de 2015; ou (ii) por forca de
disposicdo legal ou medida judicial. Para fins somente deste item, o ndice Divida Liquida devera

considerar todos os saldos consolidados das Debéntures da 12 Série, 22 Série, 32 Série e 42 Série;
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v)

y)

aa)

bb)

cc)

subordinagdo da divida representadas pelas Debéntures a qualquer outra divida financeira, exceto

aquela cuja preferéncia decorra de determinacdo legal;

invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emissdo (e/ou de qualquer de suas

disposigdes);

invalidade, nulidade ou inexequibilidade do Contrato de Cessdo Fiducidria (e/ou de qualquer de suas

disposigdes);

alteracdo do objeto social da Emissora e/ou da Fiadora, que implique alteragdo da atividade principal

atualmente conduzida pela Emissora e/ou pela Fiadora;

existéncia de sentenca condenatdria ndo passivel de recurso, cuja exigibilidade ndo seja suspensa no
prazo legal relativamente a pratica de atos pela Emissora que importem (a) em infringéncia a legislacdo
que trata do combate trabalho infantil e ao trabalho escravo ou (b) crime relacionado ao incentivo a

prostituicao;

inobservincia da legislacio e regulamentagio ambiental, trabalhista e previdencidria em vigor,
incluindo, mas ndo se limitando a legislagdo e regulamentacdo relacionadas ao meio ambiente, a
seguranca e saude ocupacional, bem como aquelas que dizem respeito a prevencdo e combate ao
trabalho infantil, proveito criminoso da prostituicdo e trabalho andlogo ao escravo (“Legislacdo
Socioambiental”), conforme comprovado por decisio administrativa ou judicial, exceto (a) aquelas
que estejam sendo contestadas e cuja exigibilidade tenha sido suspensa através das medidas
administrativas e/ou judiciais apropriadas; ou (b) aquelas relativas a reclamagdes trabalhistas
relacionadas ao desenvolvimento da Emissora ou de suas Controladas, neste tltimo caso, desde que
referidas reclamacdes trabalhistas ndo tratem de trabalho infantil, prostitui¢do e trabalho analogo ao

€sCravo;

ndo obtencdo, ndo renovagdo, cancelamento, revogagio ou suspensdo das autorizagdes, sub-vengoes,
alvards ou licencas, inclusive as ambientais, necessdrias as atividades exercidas pela Emissora e que
represente risco grave de interrupgio dos negdcios da Companhia, exceto (1) por aquelas cuja auséncia
ndo possam causar (i) qualquer efeito adverso relevante na situagio (financeira ou de outra natureza),
nos negocios, nos bens, nos resultados operacionais e/ou nas perspectivas da Emissora e/ou de
qualquer controlada; e/ou (ii) qualquer efeito adverso na capacidade da Emissora de cumprir qualquer
de suas obrigacbes nos termos desta Escritura de Emissdo; e (2) pelas licencas, concessdes,
autorizagdes, permissdes e alvards, inclusive ambientais, cuja aplicabilidade aos negdcios da Emissora
esteja sendo discutida ou renovada pela Emissora nas esferas administrativa ou judicial e cuja

aplicabilidade e/ou exigibilidade esteja suspensa, conforme o caso;

se a Emissora incentivar, de qualquer forma, a prostitui¢do ou utilizar em suas atividades mao-de-

obra infantil ou em condigdo andloga a de escravo, ou ainda que caracterizem assédio moral ou sexual;
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dd) inobservancia, pela Emissora, das normas que lhe sdo aplicdveis que versam sobre atos de corrupcdo
e atos lesivos contra a administragdo publica, na forma da Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013,
conforme alterada e do Decreto n° 8.420, de 18 de margo de 2015 incluindo, da Lei n° 9.613, de 03 de
margo de 1998, conforme alterada, o U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e do UK Bribery Act

de 2010, se e conforme aplicével (em conjunto “Leis Anticorrup¢do”); e

ee) caso a Companhia utilize os recursos depositados na Conta Reserva (conforme abaixo definido) para
outro fim que ndo no caso de um vencimento antecipado, efetuar o pagamento das Debéntures da
Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e outras Obrigacdes Garantidas nos termos do

Contrato de Cessio Fiducidria.

5.1.2.  Adicionalmente aos Eventos de Inadimplemento acima citados, sdo eventos exclusivo das Debéntures

da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série:

a) descumprimento de qualquer obrigacdo assumida pela Emissora e/ou pela Liq Corp no dmbito do
Contrato de Cessdo Fiducidria nio sanada em até 20 (vinte) Dias Uteis contados da data do respectivo

descumprimento, conforme o caso;

b) caso a Emissora realize qualquer investimento financeiro que ndo seja contabilmente definido como
disponibilidade, nos termos do /nternational Financial Reporting Standards - IFRS, emitidos pelo
International Accounting Standards Board — IASB, salvo se tal investimento financeiro for realizado

dentro do curso normal dos negdcios da Emissora; e

c) se a Cessdo Fiducidria ndo for devidamente formalizada e constituida pela Emissora, segundo os
dispositivos contratuais e/ou legais aplicaveis, ou se elas, por qualquer fato atinente ao seu objeto se
tornarem indbeis ou impréprias para assegurar o pagamento das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série no limite garantido, e desde que ndo sejam substituidas ou
complementadas, quando solicitado pelos Debenturistas da Primeira Série e pelos Debenturistas da

Segunda Série, representados pelo Agente Fiducidrio.

5.1.3. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas “a”, “b”, “d”, “h”, “1”,
“” ou “v” da Cldusula 5.1.1 acima acarretard o vencimento antecipado automdtico das Debéntures,
independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas, de forma que as Debéntures tornar-se-do

automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificacio judicial ou extrajudicial.

5.1.4. Na ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados na Cldusula 5.1.1 ou na Cldusula 5.1.2 acima (que
ndo aqueles indicados na Clausula 5.1.3. acima), desde que nido remediados nos respectivos prazos de cura,
quando aplicéveis, o Agente Fiducidrio deverd convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis contado da data em que
tomar ciéncia do evento, uma Assembleia Geral de Debenturistas para, de forma unificada com todas as séries
de Debéntures, deliberar sobre (i) a eventual declaragido do vencimento antecipado ou ndo das Debéntures,
observado o quérum descrito no item 5.1.5 abaixo; ou, (ii) a op¢do dos Debenturistas em efetuar a conversao
das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, nos termos da Cldusula 4.6 acima,

conforme o caso.
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5.1.5. Na Assembleia mencionada na Cldusula 5.1.4 acima, que serd instalada de acordo com os
procedimentos e quérum previstos nesta Escritura de Emissdo, os titulares das Debéntures, reunidos em
Assembleias Gerais de Debenturistas, poderdo optar, por deliberagio de titulares que representem, no minimo,
a maioria das Debéntures em Circulagdo, de todas as séries de Debéntures consideradas em conjunto, por

declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.

5.1.6. A nio instalacio da referida Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagido serd
interpretada pelo Agente Fiducidrio como uma opg¢do dos Debenturistas em ndo declarar antecipadamente

vencidas as Debéntures.

5.1.7. Caso haja o vencimento antecipado das Debéntures de determinada série, a Emissora obriga-se a, a
exclusivo critério de cada Debenturista, (a) efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario ou do saldo do
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata
temporis, desde a Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada,
ainda, ao pagamento de Encargos Moratérios; ou (b) efetuar a conversdo das Debéntures da Primeira Série e/ou

das Debéntures da Terceira Série nos termos da Clausula 4.6 acima.

5.1.8. Na hipoétese de vencimento antecipado das Debéntures de determinada série, devera ser efetuado pela
Emissora, fora do dmbito da B3 - Segmento CETIP UTVM, em até 2 (dois) Dias Uteis contados (i) do
recebimento, pela Emissora, de comunicagio por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora por
meio de carta protocolada no endereco da Emissora constante desta Escritura de Emissdo; ou (ii) da data da

realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas, convocada nos termos da Cldausula 5.1.4 acima.

5.1.9. Osinvestidores, ao subscreverem ou adquirirem as Debéntures nos mercados primério ou secundirio,
respectivamente, estardo aprovando automadtica, voluntaria, incondicional, irretratdvel e irrevogavelmente,
independentemente da realizagdo de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas, inclusive para os efeitos do

artigo 231 da Lei das Sociedades por A¢des, (i) a implementacéo e realizacdo da incorporagdo da Emissora pela

Liq Corp (“Incorporacdo Previamente Autorizada”), (ii) a implementagdo e realizagdo da combinacdo de
negdcios, se aplicavel, divulgada pela Emissora no Fato Relevante de 18 de julho de 2019 (“Combinagdo de
Negoécios”); (ii) que, uma vez consumada a Incorporacdo Previamente Autorizada, os direitos e obrigacdes da
Emissora serdo assumidas integralmente pela Liq Corp, sem necessidade de celebragio de aditamento a
Escritura de Emissdo; (iii) que o Agente Fiducidrio estara autorizado a celebrar quaisquer documentos
necessarios para formalizagdo da referida Incorporagdo Previamente Autorizada ou Combinagido de Negécios,
inclusive eventuais aditamentos a Escritura de Emissdo que venham a ser solicitados pela CVM ou pela B3; e
(iv) que a realizagdo da Incorporagdo Previamente Autorizada ou Combinagdo de Negdcios ndo caracterizara
Evento Inadimplemento ou descumprimento as obrigages assumidas pela Emissora nesta Escritura de

Emissdo.

CLAUSULA SEXTA — DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA FIADORA
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6.1. Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, até a amortizagdo total do saldo

devedor das Debéntures, a Emissora obriga-se, ainda, a:

(a) fornecer ao Agente Fiducidrio:

(i)

(ii)

~—

(i

(iv)

)

dentro do prazo méximo de 90 (noventa) dias corridos da data de encerramento do exercicio
social: (i) copia de suas demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas relativas ao
exercicio social entdo encerrado, preparadas de acordo com os principios contibeis
geralmente aceitos no Brasil, conforme aplicivel, acompanhadas do relatério da
administracio e do parecer de auditoria dos auditores independentes; e (ii) relatério
especifico de apuragio dos Indices Financeiros, elaborado pela Emissora, contendo a
memoria de cdlculo com todas as rubricas necessirias que demonstre o cumprimento dos
Indices Financeiros, a ser acompanhado pelo Agente Fiducidrio, sob pena de impossibilidade
de acompanhamento pelo Agente Fiducidrio, podendo este solicitar 8 Emissora e/ou aos seus
auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam

necessarios;

dentro do prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias corridos do término de cada trimestre
do exercicio social, e ndo antes da divulgagdo ao mercado: (i) cépia de suas informagdes
financeiras relativas ao respectivo trimestre, acompanhadas de relatério de revisdo especial
dos auditores independentes e do relatério da administragio; e (ii) relatdrio especifico de
apuracio dos Indices Financeiros, elaborado pela Emissora, contendo a meméria de célculo
com todas as rubricas necessarias que demonstre o cumprimento dos Indices Financeiros, a
ser acompanhado pelo Agente Fiducidrio, podendo este solicitar & Emissora e/ou aos seus
auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam

necessarios, se aplicavel;

copias das informagdes periddicas e eventuais exigidas pela Instrugio CVM ne 480, de 7 de

dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 480”), nos prazos ali previstos, caso

ndo estejam disponiveis no site da CVM na internet;

avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, conforme definidos na Instrugdo CVM ne 358, de

3 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrucdo CVM 358”), assim como atas de
assembleias gerais da Emissora, caso ndo estejam disponiveis na pagina da CVM na rede
mundial de computadores, que de alguma forma, envolvam interesse dos Debenturistas, no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que forem (ou devessem ter sido)

publicadas ou, se ndo forem publicadas, da data em que forem realizadas;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva solicitagido, qualquer informagio
relacionada com a presente Emissdo que lhe venha a ser solicitada de forma justificada e

razoavel pelo Agente Fiducidrio;
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(b)

(©)

(d)

(e)

(®)

(8)

(h)

(i)

()

(k)

(vi) informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento, em até 1
(um) Dia Util da data em que tomar ciéncia de sua ocorréncia; e

(vii)enviar o organograma, os dados financeiros e atos societdrios necessarios a realizacdo do
relatério anual, conforme Instrucdo CVM 583 (conforme abaixo definido), que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiducidrio, os quais deverdo ser encaminhados pela Emissora em até
30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo para disponibilizagio do mesmo na
CVM. O referido organograma de grupo societario da Emissora devera conter, inclusive, os
controladores, as controladas, o controle comum, as coligadas e integrantes do bloco de
controle, no encerramento de cada exercicio social.

proceder a adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, nos termos exigidos pela Lei das
Sociedades por Agdes, promovendo a publicagido das suas demonstragdes financeiras anuais, nos

termos exigidos pela legislacdo em vigor, em especial pelo artigo 17 da Instrugio CVM 476;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os principios

contdbeis geralmente aceitos no Brasil, com a Lei das Sociedades por A¢des e com as regras da CVM;
submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor independente registrado na CVM;

ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢des estatutarias, legais e

regulamentares em vigor, bem como os termos desta Escritura de Emissdo;

manter os documentos mencionados na alinea “(d)” acima em sua pagina na rede mundial de

computadores, por um prazo de 5 (cinco) anos;

fornecer todas as informagdes que vierem a ser solicitadas pela CVM, pela B3 - Segmento CETIP
UTVM e/ou pela B3;

manter em adequado funcionamento um O6rgdo para atender, de forma eficiente, os titulares de

Debéntures ou contratar institui¢des financeiras autorizadas para a prestacdo desse servico;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, o Banco Liquidante,
o Escriturador, a B3 - Segmento CETIP UTVM e o Agente Fiducidrio;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribui¢des que incidam ou venham a incidir sobre

a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

efetuar o pagamento de todas as despesas prévia e expressamente aprovadas pela Emissora e
devidamente comprovadas pelo Agente Fiducidrio que venham a ser necessdrias para proteger os
direitos e interesses dos titulares de Debéntures ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios
advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia devida

aos titulares de Debéntures, desde que a precos de mercado, nos termos desta Escritura de Emisséo;
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M

(m

(m)

(0)

(P)

(q)

(¥)

(s)

(t)

=

arcar com todos os custos decorrentes (a) da Oferta Restrita e da Emissido, incluindo todos os custos
relativos ao seu depdsito na B3 - Segmento CETIP UTVM, (b) de registro e de publicagdo dos atos
necessarios a Emissdo, tais como esta Escritura de Emissdo, seus eventuais aditamentos e os atos
societdrios da Emissora, e (c) das despesas com a contrata¢do de, mas ndo se limitando a, assessor legal

da Oferta Restrita, Agente Fiducidrio, Banco Liquidante e Escriturador;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao depdsito das Debéntures para
custddia eletrénica na B3 - Segmento CETIP UTVM;

caso seja citada no &mbito de uma a¢do que tenha como objetivo a declaracdo de invalidade ou
ineficacia total ou parcial desta Escritura de Emissdo e/ou do Contrato de Cessdo Fiduciaria, tomar
todas as medidas necessarias para contestar tal acdo no prazo legal, bem como notificar o Agente

Fiducidrio acerca de tal acdo em até 3 (trés) Dias Uteis contados do recebimento da referida citacio;

manter, sob sua guarda, por 5 (cinco) anos, ou por prazo maior se solicitado pela CVM, todos os

documentos e informagées relacionados a Oferta Restrita;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério anual e demais comunicagoes
enviadas pelo Agente Fiducidrio na mesma data do seu recebimento, observado ainda o disposto no
inciso IV do art. 17 da Instru¢io CVM 476;

promover todos os atos legais e regulamentares pertinentes para assegurar a plena eficicia e
efetividade do exercicio do direito de conversdo, pelos Debenturistas, das Debéntures da Primeira

Série e das Debéntures Terceira Série em Agdes, nos termos da Clausula 4.6 acima;

cumprir a Legislagdo Socioambiental (conforme abaixo definido), salvo nos casos em que a Emissora
esteja discutindo a aplicabilidade da Legislacdo Socioambiental (conforme abaixo definido), nas

esferas administrativa ou judicial e cuja aplicabilidade e/ou exigibilidade esteja suspensa;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as licengas, concessoes,
autorizagOes, permissoes e alvards, inclusive ambientais, aplicédveis ao exercicio de suas atividades que
represente risco grave de interrupgio dos negdcios da Companhia, exceto (1) por aquelas cuja auséncia
ndo possa causar (i) qualquer efeito adverso relevante na situagdo (financeira ou de outra natureza),
nos negocios, nos bens, nos resultados operacionais e/ou nas perspectivas da Emissora e/ou de
qualquer controlada; e/ou (ii) qualquer efeito adverso na capacidade da Emissora de cumprir qualquer
de suas obrigacbes nos termos desta Escritura de Emissdo; e (2) pelas licencas, concessdes,
autorizagdes, permissdes e alvards, inclusive ambientais, cuja aplicabilidade aos negdcios da Emissora
esteja sendo discutida ou renovada pela Emissora nas esferas administrativa ou judicial e cuja

aplicabilidade e/ou exigibilidade esteja suspensa, conforme o caso;

instruir, nos termos pactuados no Contrato de Cessdo Fiducidria, seus clientes para que realizem os
pagamentos decorrentes de operagdes comerciais da Emissora e de suas subsididrias nas contas

correntes de captagdo da Emissora ou de suas subsidiarias (conforme o caso), conforme previstas no
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Contrato de Cessdo Fiducidria (“Contas Receita”), estando vedada instru¢do em sentido contrério a

seus clientes;

(u) manter validas e eficazes todas as autorizagdes, incluindo as societarias, governamentais e de terceiros,

exigidas para a validade ou exequibilidade dos documentos da Emisséao; e

(v) ndo se utilizar de trabalho infantil ou andlogo a escravo.

CLAUSULA SETIMA — DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1. A Emissora nomeia e constitui agente fiducidrio da emissdo objeto desta Escritura de Emissdo,

qualificado no predmbulo desta Escritura de Emissdo, que assina na qualidade de Agente Fiducidrio que, neste

ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeacio para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissdo,

representar a comunhdo dos Debenturistas perante a Emissora, declarando que:

(i)

(i)

(i)

(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

()

aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atribui¢des

previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emissdo;

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todos os seus termos e condigdes;
estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com suas
obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios

necessarios para tanto;

a celebracgdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas
ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdo vélida e eficaz do Agente Fiduciario e exequivel

de acordo com os seus termos;
verificou a consisténcia das informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo;

¢ uma institui¢do financeira, estando devidamente organizado, constituido e existente de

acordo com as leis brasileiras;

ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da Lei das Sociedades
por Acdes, e o artigo 6° da Instrugdo da CVM ne 583, de 20 de dezembro de 2016 (“Instrucdo
CVM 583”), para exercer a fungdo que lhe é conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situa¢des de conflito de interesse 6° previstas na Instrugédo
CVM 583;

estd ciente das disposi¢des da Circular do Banco Central do Brasil n° 1.832, de 31 de outubro
de 1990;
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(xi)

(xii)

ndo tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas funcdes; e

assegura e assegurard, nos termos do pardgrafo 1° do artigo 6° da Instrugio CVM 583,
tratamento equitativo a todos os debenturistas de eventuais emissdes de debéntures realizadas
pela Emissora, sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo

da Emissora, em que venha atuar na qualidade de agente fiducidrio.

7.2. O Agente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura de Emissao

ou de eventual aditamento relativo a sua substitui¢do, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a

Data de Vencimento ou, caso ainda restem obrigacdes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo

inadimplidas apds a Data de Vencimento, até que todas as obriga¢cdes da Emissora nos termos desta Escritura

de Emisséo sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituicdo.

7.3. Em caso de impedimentos, rentncia, intervencio ou liquidagdo extrajudicial, faléncia, ou qualquer

outro caso de vacincia do Agente Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:

(i)

(i)

(iv)

(vi)

¢ facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta, proceder a substitui¢do do
Agente Fiducidrio e a indicacdo de seu substituto, em assembleia geral de Debenturistas

especialmente convocada para esse fim;

caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas fung¢des por circunstincias
supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd comunicar imediatamente o fato a

Emissora e aos Debenturistas, solicitando sua substituicdo;

sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a
determinar, assembleia geral de Debenturistas, para a escolha do novo agente fiducidrio, que
poderd ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido e por Debenturistas
representando, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela
CVM,; na hipédtese da convocacgdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo aqui previsto, caberd a Emissora efetud-la. Em casos excepcionais, a CVM pode
proceder a convocagdo da assembleia para a escolha de novo agente fiducidrio ou nomear

substituto provisorio;

a substitui¢do, em carater permanente, do Agente Fiducidrio devera ser comunicada 8 CVM,
no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis, contados do registro do aditamento da Escritura de
Emissdo na JUCESP; e (b) devera ser objeto de aditamento a esta Escritura de Emisséo;

os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo efetuados observando-se a

proporcionalidade ao perfodo da efetiva prestagdo dos servigos;

o agente fiducidrio substituto fara jus 8 mesma remuneracgio percebida pelo anterior, caso
(a) a Emissora ndo tenha concordado com o novo valor da remuneragio do agente fiducidrio

proposto pela assembleia geral de Debenturistas a que se refere o inciso (iv) acima; ou (b) a
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(vii)

(viii)

assembleia geral de Debenturistas a que se refere o inciso (iv) acima ndo deliberar sobre a

matéria;

o agente fiducidrio substituto devera, imediatamente apds sua nomeagdo, comunicd-la a

Emissora e aos Debenturistas nos termos da Cldusula 10.1 abaixo; e

aplicam-se as hipoteses de substitui¢do do Agente Fiducidrio as normas e preceitos emanados
da CVM.

7.4. Pelo desempenho dos deveres e atribui¢des que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura de

Emissdo, o Agente Fiduciario, ou a instituicdo que vier a substitui-lo nesta qualidade, receberd a seguinte

remunera¢do (“Remuneracdo do Agente Fiducidrio”):

(i)

(i)

(iv)

(v)

R$60.000,00 (sessenta mil reais), pagos em parcelas iguais, anuais e sucessivas, sendo o
primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util apés a assinatura desta Escritura de
Emissdo, e os demais pagamentos nas mesmas datas dos anos subsequentes. O valor
equivalente a primeira parcela anual da Remuneracido do Agente Fiduciario sera devido ainda

que a Emissdo ndo seja integralizada, a titulo de estruturagio e implantagdo.

No caso de celebracdo de aditamentos aos Instrumentos da Emissdo e/ou realizagdo de
Assembleias Gerais de Investidores, bem como nas horas externas ao escritério da Simplific
Pavarini, serd cobrado, adicionalmente, o valor de R$ 800,00 (oitocentos reais) por hora-
homem de trabalho dedicado a tais servigos.

Os valores mencionados na alinea (i) da presente Cldusula serdo reajustados pela variagédo
positiva acumulada do IGPM, ou na falta deste, ou na impossibilidade de sua utilizac¢éo, pelo
indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de
pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessirio. A Remuneragio do Agente
Fiducidrio serd devida mesmo apds a Data de Vencimento das Debéntures, caso o Agente
Fiducidrio ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua funcdo em relagdo a Emissdo,
remuneracdo essa que serd calculada pro rata die.

A Remuneragdo do Agente Fiduciario serd acrescida dos valores relativos aos tributos que
incidam sobre esta remuneragdo, quais sejam: ISS (Imposto Sobre Servigos de Qualquer
Natureza), PIS (Contribuicio ao Programa de Integragdo Social), COFINS (Contribuigdo para
o Financiamento da Seguridade Social), bem como quaisquer outros tributos que venham a
incidir sobre a Remuneragido do Agente Fiducidrio, conforme aliquotas vigentes nas datas de
cada pagamento, excetuando-se a CSLL (Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido) e o IRRF
(Imposto de Renda Retido na Fonte). O gross-up equivale a 9,65% (nove inteiros e sessenta e

cinco centésimos por cento).

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida a titulo de Remuneracio do
Agente Fiduciario, os valores em atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por
cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més,
ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetdria pelo IGPM, incidente
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desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

7.5. O Agente Fiducidrio serd reembolsado pela Emissora por todas as despesas razodveis que
comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus
créditos, imediatamente apds a entrega de cdpia dos documentos comprobatdrios neste sentido, desde que tais
despesas tenham sido, sempre que possivel, previamente aprovadas pela Emissora, as quais serdo consideradas
aprovadas caso a Emissora nao se manifeste no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data de apresentacio

da respectiva solicitagdo pelo Agente Fiducidrio, incluindo, mas ndo se limitando, as seguintes despesas:

(i) publicacéo de relatérios, editais de convocagdo, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta

Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicéveis;

(ii) despesas cartordrias, fotocdpias, digitalizagGes, envio de documentos e extragdo de certiddes;
(iii) despesas com conference calls e contatos telefonicos;
(iv) locomogdes entre cidades e estados e respectivas hospedagens e alimenta¢des, quando

necessarias ao desempenho das funcdes; e

(v) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis,
se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos interesses

dos Debenturistas.

7.5.1. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser posteriormente, conforme
previsto em Lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem também os gastos comprovados com
honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente
Fiducidrio ou decorrentes de a¢Ges intentadas contra ele no exercicio de sua func¢io, desde que relacionadas a
solucdo da inadimpléncia aqui referida, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, na condi¢do
de representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depésitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia do Debenturista em agdes judiciais serdo suportadas pelos Debenturistas, podendo o Agente
Fiducidrio solicitar adiantamento aos Debenturistas para cobertura da referida sucumbéncia arbitrada em
juizo, sendo certo que os recursos deverao ser disponibilizados em tempo habil de modo que ndo haja qualquer
possibilidade de descumprimento de ordem judicial por parte deste Agente Fiducidrio. Também sera suportada
pelos Debenturistas a remuneracdo do Agente Fiducidrio na hipdtese de a Emissora permanecer em

inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias.

7.6. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente
Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente

aprovadas, pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora.

7.7. Além de outros previstos em lei, na regulamentacdo da CVM e nesta Escritura de Emissdo, constituem

deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario:
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(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(xi)

(xii)

(xiii)

exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os Debenturistas;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da funcéo, o
cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administragdo dos seus prdprios bens;

renunciar a fung¢do, na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer
outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocagdo de assembleia para deliberar
sobre sua substituicdo;

conservar em boa guarda toda a documentacdo relativa exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a func¢do, a consisténcia das informagbes contidas nesta
Escritura de Emissdo, diligenciando para sanar eventuais omissdes, falhas ou defeitos de que
tenha tido conhecimento;

diligenciar junto a Emissora para que esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos
sejam registrados na JUCESP, adotando, no caso da omissiéo da Emissora, as medidas
eventualmente previstas em lei, sem prejuizo da incorréncia da Emissora no descumprimento

de obrigacdo ndo pecunidria;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informagdes obrigatdrias,
alertando os Debenturistas, no relatério anual, sobre inconsisténcias ou omissdes de que

tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informagbes constantes das propostas de modificagdes nas
condi¢des das Debéntures;

solicitar, quando considerar necessério, para o fiel desempenho de suas fungées, certiddes
atualizadas da Emissora, necessdrias e pertinentes dos distribuidores civeis, das varas de
Fazenda Publica, cartdrios de protesto, varas da Justica do Trabalho, Procuradoria da Fazenda

Publica da localidade onde se situe o domicilio ou a sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emissora;

convocar, quando necessario, assembleia geral de Debenturistas nos termos da Cldusula 8.1 e

seguintes abaixo;

comparecer a assembleia geral de Debenturistas, a fim de prestar as informagées que lhe

forem solicitadas;

elaborar relatério destinado aos Debenturistas, descrevendo os fatos relevantes da Emissora
ocorridos durante o exercicio social, nos termos do artigo 68, paragrafo 1¢, alinea b, da Lei
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(xiv)

das Sociedades por Agdes e do artigo 15 da Instrugdo CVM 583, o qual devera conter, ao

menos, as seguintes informacdes:

1. cumprimento, pela Emissora, das suas respectivas obrigacdes de prestagdo de
informagdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha

conhecimento;

2. alteragOes societdrias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para os

Debenturistas;

3. comentarios sobre indicadores econdémicos, financeiros e de estrutura de capital da
Emissora relacionadas a cldusulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos

Debenturistas, e que estabelecem condi¢des que ndo devem ser descumpridas pela Emissora;

4. quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em Circulagio e

saldo cancelado no periodo;

5. resgate, amortizagdo, conversdo, repactuacio e pagamento de remuneracdo das

Debéntures realizados no periodo;

6. destinacdo dos recursos captados por meio desta Emissdo, conforme informacdes

prestadas pela Emissora;

7. cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissao;
8. existéncia de outras emissdes de valores mobilidrios, publicas ou privadas, feitas pela

Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio, bem como os seguintes dados sobre
tais emissoes: (i) denominacdo da companhia ofertante; (ii) valor da emissio; (iii) quantidade
de valores mobiliarios emitidos; (iv) espécie e garantias envolvidas; (v) prazo de vencimento

e taxa de juros; e (vi) inadimplemento no periodo; e

9. declaragdo sobre a ndo existéncia de conflito de interesses que impega o Agente

Fiducidrio a continuar exercer a fungéo.

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro) meses apds o fim

do exercicio social da Emissora, o relatdrio a que se refere o inciso (xiii);

manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive, gestdes
perante a Emissora, o Escriturador, o Banco Liquidante, a B3, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora e os Debenturistas, mediante subscri¢do e
integralizacdo das Debéntures, expressamente autorizam, desde jd, o Escriturador, o Banco
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Liquidante, a B3 a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive
referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posicdo de Debéntures, e seus respectivos

Debenturistas;

(xvi) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissdo, inclusive
daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de nédo fazer, e os Indices Financeiros, conforme
informacdes publicas disponiveis e/ou obtidas junto aos administradores da Emissora,

informado prontamente aos Debenturistas as eventuais inadimpléncias verificadas;

(xvii)  comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes
financeiras assumidas nesta Escritura de Emissdo, incluindo as obriga¢des relativas a
garantias, se houver e a cldusulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos
Debenturistas e que estabelecem condi¢es que ndo devem ser descumpridas pela Emissora,
indicando as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a

respeito do assunto, observado o prazo previsto no art. 16, II, da Instrugdo CVM 583;

(xviii)  disponibilizar o preco unitidrio das Debéntures aos Debenturistas e aos participantes do
mercado através de sua central de atendimento e/ou de seu website; e

(xix)  acompanhar a manutenc¢io dos Indices Financeiros, podendo o Agente Fiduciario solicitar a

Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios.

7.8. No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas obrigagdes previstas nesta Escritura
de Emissdo, ndo sanado nos prazos previstos na Cldusula 5.1 acima, conforme aplicéveis, deverd o Agente
Fiducidrio usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura para proteger direitos ou defender

interesses dos Debenturistas, conforme previsto no artigo 12 da Instru¢do CVM 583.

7.9. Sem prejuizo de seu dever de diligéncia, o Agente Fiducidrio assumira que os documentos originais
ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido nido foram
objeto de fraude ou adulteragio. Ndo sera ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracdo de
documentos societarios da Emissora, que permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora

elaboré-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

7.10. O Agente Fiduciario somente agira ou manifestar-se-4 nos limites da Instru¢io CVM 583 e conforme
disposto nesta Escritura de Emissdo, bem como de acordo com orientagdes recebidas dos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral, especialmente, mas ndo se limitando a, matérias que criem responsabilidades

para os Debenturistas ou exonerem terceiros de obrigagdes para com estes.

7.11. O Agente Fiducidrio ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre qualquer fato
relacionado a Emissdo, a Oferta e as Debéntures que seja de competéncia de defini¢do pelos Debenturistas,
comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instru¢des que lhe forem transmitidas pelos
Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou
sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagbes a ele transmitidas pelos

Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a
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ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atua¢do do Agente Fiducidrio limita-se
ao escopo definido na Instru¢do CVM 583 e na Lei das Sociedades por Agdes, estando o Agente Fiducidrio
isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da

legislacdo aplicavel.

7.12.  Na data de celebragdo da presente Escritura de Emissdo e com base no organograma encaminhado

pela Emissora, o Agente Fiducidrio identificou que presta servigos de agente fiducidrio em emissdo da Emissora,

como segue:

Natureza dos servigos: Agente Fiduciario

Denominagdo da companhia ofertante: Atma Participagdes S.A.

Valores mobilidrios emitidos: Debéntures simples

Nutmero da emissdo: Terceira / Série Unica

Valor da emissio: R$ 310.000.000,00

Quantidade de Debéntures emitidas: 31.000 (cinquenta e cinco mil)

Espécie e garantias envolvidas: Quirografiria

Data de emissdo: 29 de agosto de 2014

Data de vencimento: 15 de agosto de 2030

Taxa de Juros: 100% Taxa DI + 2,50%

Inadimplementos no periodo: A partir de mar¢o de 2019 a Emissora ndo adimpliu os
eventos de pagamentos de Juros programados e, a partir
de julho de 2019, ndo adimpliu os pagamentos de
Aortizagdo programados.

Nos termos da Escritura de Emissdo, as debéntures
venceram  antecipadamente. Os Debenturistas
deliberaram dispensa do Agente Fiducidrio de iniciar os
procedimentos judiciais e/ou extrajudiciais em face da
Emissora, para realizacdo dos créditos dos debenturistas,
tendo em vista o ajuizamento, pela Emissora, de Pedido
de Homologacdo de seu Plano de Recuperagio
Extrajudicial.

CLAUSULA OITAVA - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
8.1. Os Debenturistas poderdo, sempre em conjunto, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de

acordo com o disposto no Artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria de

interesse da comunhdo dos Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas”).

8.1.1.  Serd permitida a realizacdo de Assembleias Gerais de Debenturistas exclusivamente e/ou parcialmente

digitais, devendo ser observado o disposto na Instrugdo CVM ne 625, de 14 de maio de 2020.

8.1.2. Considerando que esta Emissdo foi emitida no contexto do Plano de Recuperagido Extrajudicial da

Emissora, os procedimentos previstos nesta Cldusula Oitava serdo aplicdveis as Assembleias Gerais de
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Debenturistas de todas as séries, que se reunirdo em conjunto, em tnica assembleia, sendo que os quéruns aqui
previstos, para toda e qualquer matéria, deverdo ser calculados levando-se em consideracdo o total de

Debéntures em Circulagio de todas as séries.

8.2. Para delibera¢des em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissdo e da
regulamentacdo aplicdvel, a convocagdo podera ser feita: (a) pelo Agente Fiducidrio, (b) pela Emissora, (c) por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagio; ou (d) pela
CVM.

8.3. A convocagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas se dard mediante antincio publicado, pelo
menos 3 (trés) vezes no jornal de grande circulagdo utilizado pela Emissora para a divulgacdo de seus atos,
conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, salvo a lei permitir outra forma de convocagio, respeitadas
outras regras relacionadas a publicacdo de antncio de convocagido de assembleias gerais constantes da Lei das

Sociedades por Agdes, da regulamentagdo aplicavel e desta Escritura de Emissdo.

8.4. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas em prazo minimo de 15 (quinze) dias
corridos, contados da data da primeira publicagdo da convocagdo. A Assembleia Geral de Debenturistas em
segunda convocacgdo somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias corridos apds a data marcada

para a instalacdo da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagéo.

8.5. A Assembleia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocagdo, com a presenca dos
Debenturistas que representem a maioria, no minimo, das Debéntures em Circulagio e, em segunda
convocagido, com qualquer gudrum. Para os fins desta Escritura de Emissdo: (i) consideram-se “Debéntures em
Circulacdo”, todas as Debéntures de todas as séries, consideradas em conjunto, subscritas e integralizadas, ndo
resgatadas ou canceladas pela Emissora, em circulagdo no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora

possuir em tesouraria.

8.6. A presidéncia caberd a pessoa eleita, representante de um dos Debenturistas presentes, ou aquele que

for designado pela CVM ou a um representante da Emissora.

8.7. Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture cabera um voto, admitida
a constitui¢do de mandatdrio, Debenturista ou ndo. Todas as delibera¢Ges tomadas em Assembleia Geral de
Debenturistas deverdo ser aprovadas por Debenturistas que representem, no minimo, a maioria das Debéntures

em Circulagio, observado o disposto na Cldusula 8.9 abaixo.

8.8. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, observados os gudruns estabelecidos nesta Escritura de
Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures
de forma indistinta, conforme aplicdvel, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de

Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

8.9. Nio estdo incluidos nos quéruns a que se refere a Cldusula 8.7 acima (i) os quéruns expressamente
previstos em outras cldusulas desta Escritura de Emissdo; e (ii) as alteragdes, que deverdo ser aprovadas por

Debenturistas que representem, no minimo, 3/5 (trés quintos) das Debéntures em Circulacéo, (a) do prazo de
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vencimento das Debéntures, (b) dos valores e datas de amortizacdo do principal das Debéntures, (c) das
hipdteses de vencimento antecipado estabelecidas no item 5.1 acima; (d) modificacio dos quéruns de
deliberagdo estabelecidos nesta Escritura de Emissdo; (e) alteragdo das obrigagdes da Emissora estabelecidas na
Clausula 6.1. desta Escritura de Emissdo; ou (f) alteracdes nos procedimentos aplicaveis as Assembleias Gerais
de Debenturistas, estabelecidas nesta Clausula Oitava. A ndo adoc¢do de qualquer medida prevista em lei ou
nesta Escritura de Emissdo, que vise a defesa dos direitos e interesses dos Debenturistas, incluindo a rentncia
definitiva ou tempordria de direitos (waiver) deve ser aprovada mediante deliberacdo da maioria absoluta das

Debéntures em Circulagio.

CLAUSULA NONA — DAS DECLARAGCOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA FIADORA

9.1. A Emissora neste ato declara e garante aos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, que,

na data de assinatura desta Escritura de Emissdo:

(a) éuma sociedade por agdes de capital aberto devidamente organizada, constituida e existente de acordo

com as leis brasileiras;

(b) estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagGes necessdrias, inclusive as societdrias, a
celebracdo desta Escritura de Emissdo, a emissdo das Debéntures e ao cumprimento de suas obriga¢des

aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

(c) osrepresentantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes estatutarios e/ou delegados
para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatdrios, tiveram os poderes

legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(d) a celebragdo desta Escritura de Emissdo, o cumprimento de suas obriga¢Ges previstas nesta Escritura
de Emissdo e a emissdo e a colocagdo das Debéntures ndo infringem ou violam (i) qualquer contrato
ou documento no qual a Emissora (e/ou suas controladas diretas ou indiretas) seja parte ou pelo qual
quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ird resultar em (a) vencimento
antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos; (b)
criagdo de qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles ja previstos
nesta Escritura de Emissdo, ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) qualquer
lei, decreto ou regulamento a que a Emissora (e/ou suas controladas diretas ou indiretas) ou quaisquer
de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (iii) qualquer ordem ou decisio administrativa,
judicial ou arbitral que afete a Emissora (e/ou suas controladas diretas ou indiretas) ou quaisquer de

seus bens e propriedades;

(e) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacdo, licenga, ordem de, ou qualificagdo perante
qualquer autoridade governamental ou érgdo regulatdrio, é exigido para o cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissdo e das Debéntures, ou para a
realizacdo da Emissdo, exceto (i) a inscri¢do da RCA da Oferta na JUCESP e da AGE da Fiadora na
JUCERJA, e (ii) o dep6sito das Debéntures na B3 - Segmento CETIP UTVM;
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(®)

(8)

(h)

(i)

()

ndo se utiliza de trabalho infantil ou andlogo a escravo e ndo tem conhecimento sobre a existéncia,
nesta data, contra si ou suas controladas, de condenac¢do em processos judiciais ou administrativos

relacionados a infragdes ou crimes ambientais ou ao emprego de trabalho escravo ou infantil;

cumpre e envida seus melhores esforcos para que suas respectivas subsididrias, seus conselheiros e
diretores estatutdrios, no exercicio de suas fung¢des, cumpram as normas aplicaveis que versam sobre
atos de corrupgio e atos lesivos contra a administragdo publica, na forma das Lei Anticorrupg¢io, na
medida em que: (a) adota programa de integridade, nos termos do Decreto n° 8.420, de 18 de margo
de 2015, visando a garantir o fiel cumprimento das leis indicadas anteriormente; (b) conhece e
entende as disposi¢des das Leis Anticorrupc¢do, bem como néo adota quaisquer condutas que infrinjam
as Leis Anticorrupcdo; (c) seus diretores estatutdrios, membros de seu conselho de administracéo,
representantes legais e procuradores, no seu conhecimento, nio foram condenados por decisdo
administrativa definitiva ou judicial transitada em julgado em razdo da pratica de atos ilicitos previstos

nas Leis Anticorrupgio;

cumpre e envida seus melhores esforgos para que suas respectivas subsididrias cumpram a legislagdo
e regulamentacdo trabalhista, incluindo aquelas relacionadas a saude e seguranca ocupacional, bem
como a legislacdo e regulamentagdo relacionadas ao meio ambiente, aplicaveis as suas atividades

(“Legislagdo Socioambiental”), salvo nos casos em que a Emissora ou suas subsididrias estejam

discutindo a aplicabilidade da Legislagdo Socioambiental, nas esferas administrativa ou judicial e cuja

aplicabilidade e/ou exigibilidade esteja suspensa;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e apuragio da Taxa DI,
divulgada pela B3 - Segmento CETIP UTVM, e que a forma de calculo da remuneragdo das Debéntures
foi acordada por livre vontade entre a Emissora e o Coordenador Lider, em observéncia ao principio

da boa-fé; e

tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM 476, ndo podera realizar outra
oferta publica de debéntures da mesma espécie de sua emissdo dentro do prazo de 4 (quatro) meses
contados da data do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a

registro na CVM.

A Fiadora neste ato declara e garante aos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, que,

na data de assinatura desta Escritura de Emissdo:

(a)

(b)

estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir todas as obriga¢Ges
principais e acessdrias aqui previstas, tendo, entdo, sido satisfeitos todos os requisitos legais e

estatutarios necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes estatutarios e/ou delegados
para assumir, em nome da Fiadora, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os

poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;
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(©)

(d)

(e)

(®)

(8)

(h)

¢ uma sociedade por a¢des de capital fechado devidamente organizada, constituida e existente de

acordo com as leis brasileiras;

a celebracido desta Escritura de Emissdo, o cumprimento de suas obriga¢Ges previstas nesta Escritura
de Emissdo e a emissdo e a colocagdo das Debéntures ndo infringem ou violam (i) qualquer contrato
ou documento no qual a Fiadora (e/ou suas controladas diretas ou indiretas) seja parte ou pelo qual
quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ird resultar em (a) vencimento
antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos; (b)
criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Fiadora, exceto por aqueles ja previstos nesta
Escritura de Emissdo, ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) qualquer lei,
decreto ou regulamento a que a Fiadora (e/ou suas controladas diretas ou indiretas) ou quaisquer de
seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (iii) qualquer ordem ou decisdo administrativa, judicial
ou arbitral que afete a Fiadora (e/ou suas controladas diretas ou indiretas) ou quaisquer de seus bens

e propriedades;

nenhum registro, consentimento, autoriza¢do, aprovacdo, licenca, ordem de, ou qualificagdo perante
qualquer autoridade governamental ou érgio regulatério, é exigido para o cumprimento, pela Fiadora,
de suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo e das Debéntures, ou para a realizagdo da

Emissdo, exceto a inscri¢do da AGE da Fiadora na JUCERJA;

Cumpre, em todos os aspectos, todas as normas e leis trabalhistas e relativas a satide e seguranca do
trabalho, salvo nos casos em que a Fiadora esteja discutindo a aplicabilidade das normas e leis
trabalhistas e relativas a satude e seguranca do trabalho, nas esferas administrativa ou judicial e cuja

aplicabilidade e/ou exigibilidade esteja suspensa;

ndo se utiliza de trabalho infantil ou andlogo a escravo e ndo tem conhecimento sobre a existéncia,
nesta data, contra si ou suas controladas, de condenagdo em processos judiciais ou administrativos

relacionados a infragdes ou crimes ambientais ou ao emprego de trabalho escravo ou infantil;

cumpre e envida seus melhores esforcos para que suas respectivas subsididrias, seus conselheiros e
diretores estatutarios, no exercicio de suas fun¢des, cuampram a Lei Anticorrupc¢do, na medida em que:
(a) adota programa de integridade, nos termos do Decreto n° 8.420, de 18 de margo de 2015, visando
a garantir o fiel cumprimento das leis indicadas anteriormente; (b) conhece e entendem as disposi¢des
da Lei Anticorrupgdo, bem como ndo adotam quaisquer condutas que infrinjam a Lei Anticorrupgéo;
(c) seus diretores estatutarios, membros de seu conselho de administragdo, representantes legais e
procuradores, no seu conhecimento, ndo foram condenados por decisdo administrativa definitiva ou

judicial transitada em julgado em razdo da pratica de atos ilicitos previstos na Lei Anticorrupgio; e

cumpre e envida seus melhores esforgos para que suas respectivas subsidiarias cumpram a Legislagdo
Socioambiental, salvo nos casos em que a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade da Legislagdo
Socioambiental, nas esferas administrativa ou judicial e cuja aplicabilidade e/ou exigibilidade esteja

suspensa.
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CLAUSULA DECIMA — DAS NOTIFICAGOES

10.1.  Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito, assim com os
meios fisicos que contenham documentos ou comunicac¢des, a serem enviados por qualquer das Partes nos

termos desta Escritura de Emissdo deverdo ser encaminhados para os seguintes enderecos:

1) Para a Emissora:

ATMA PARTICIPACOES S.A.

Endereco: R. Alegria, 88/96, 2° andar, parte B

Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, CEP 03043-010

At.: Sr. Luciano Bressan (Diretor de Financas e de Relagdes com Investidores)
Tel.: (11) 3131-9300/ (11)3131-1466 / (11) 3131-5136

Fac-simile: (11) 3131-9300

E-mail: luciano.bressan@atmasa.com.br e ri@atmasa.com.br

(ii) Para a Fiadora:

Liq Corp S.A.

Endereco: R. Alegria, 88/96, 2° andar, parte B

Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, CEP 03043-010

At.: Sr. Luciano Bressan (Diretor Financeiro)

Tel.: (11) 3131-9300/ (11) 3131-1466 / (11) 3131-5136

E-mail: luciano.bressan@atmasa.com.br e ri@atmasa.com.br

(i) Para o Agente Fiducidrio:

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Endereco: Rua Joaquim Floriano, n. 466, Bloco B, sala 1401, Itaim Bibi

Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, CEP 04534-002

At.: Sr. Carlos Alberto Bacha / Rinaldo Rabello Ferreira / Matheus Gomes Faria
Telefone: (11) 3090-0447 / (21) 2507-1949

E-mail: spestruturacao@simplificpavarini.com.br

(iv) Para o Banco Liquidante:

Itati Unibanco S.A.

Praga Alfredo Egydio Souza Aranha, n.2 100, CEP 04344-902, Sao Paulo, SP
At.: Sra. Melissa Braga / Sr. Adriano Pereira

Tel.: (11) 2740-2919 / (11) 2740-2566

E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

) Para o Banco Escriturador:

Itad Corretora de Valores S.A.
Av. Brigadeiro Faria Lima n.2 3500, 3¢ andar, CEP 04538-132, Sao Paulo, SP
At.: Sr. Luiz Petito
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Tel.: (11) 2740-2596

E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

(vi) Para a B3 - Segmento CETIP UTVM:

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio — Segmento CETIP UTVM
Praga Antonio Prado, 48 — 2¢ andar

Sdo Paulo, SP - CEP 01010-901

At.: Superintendéncia de Titulos Corporativos e Fundos — SCF
Tel.: (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobilidrios@b3.com.br

10.2. As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob protocolo, ou por telegrama
nos enderecos acima. As comunicacdes feitas por fac-simile ou correio eletrénico serdo consideradas recebidas
na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela
maquina utilizada pelo remetente) seguido de confirmagdo verbal por telefone. Os respectivos originais
deverio ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apés o envio da mensagem. A
mudanga de qualquer dos enderecos acima deverd ser comunicada a outra Parte pela Parte que tiver seu

endereco alterado.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA — DAS DISPOSICOES GERAIS

11.1.  N&o se presume a rentncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de Emissdo. Dessa
forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que
caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos titulares de Debéntures em razdo de qualquer inadimplemento das
obrigacdes da Emissora, prejudicara o exercicio de tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado
como uma renuncia aos mesmos ou concordincia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou
modificagdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente

no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.2. A presente Escritura de Emissdo é firmada em cardter irrevogavel e irretratavel, salvo na hipétese de
ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Cldusula Segunda acima, obrigando as partes por si e seus

sucessores.

11.3. O cumprimento, pelas Partes, das obrigagdes assumidas na presente Escritura de Emissdo, na forma

regulamentar vigente, estd condicionado a celebragdo, pela Emissora e demais partes, do Contrato de

Distribuigéo.

11.4.  Todos e quaisquer custos incorridos em razédo do registro desta Escritura de Emissdo e seus eventuais
aditamentos, e dos atos societdrios relacionados a esta Emissdo, nos registros competentes, serdo de

responsabilidade exclusiva da Emissora.
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11.5.  Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emissdo ora aprovadas venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicéo afetada por outra que, na medida do possivel,

produza o mesmo efeito.

11.6. A presente Escritura de Emisséo e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos termos
do artigo 784, incisos I e III do Cddigo de Processo Civil, e as obrigacdes nelas encerradas estdo sujeitas a
execucdo especifica, de acordo com os artigos 815 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do

direito de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emisséo.
11.7.  Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

11.8.  Exceto se previsto de outra forma nesta Escritura de Emissdo, os prazos estabelecidos na presente
Escritura de Emissdo serdo computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo

excluido o dia do comeco e incluido o do vencimento.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA — DO FORO

12.1.  Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, com exclusio de qualquer outro, por mais privilegiado

que seja ou venha a ser, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissdo.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdo a Emissora e o Agente
Fiducidrio, em 6 (seis) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas

abaixo assinadas.

Sdo Paulo, 13 de agosto de 2020
(paginas de assinaturas seguem a seguir)

(restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
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(PAGINA DE ASSINATURAS DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 72 EMISSAO DE
DEBENTURES DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, CONTANDO COM GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA, EM ATE 4 SERIES, SENDO A PRIMEIRA E A TERCEIRA SERIES COMPOSTAS POR
DEBENTURES CONVERSIVEIS EM ACOES, E A SEGUNDA E A QUARTA SERIES COMPOSTAS POR
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM
ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA ATMA PARTICIPACOES S.A.)

. ATMA PARTICIPACOES S.A.
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Diretor Presidente Diretor de Finangas e de Rela¢gdes com

Investidores
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DEBENTURES CONVERSIVEIS EM ACOES, E A SEGUNDA E A QUARTA SERIES COMPOSTAS POR
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM
ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA ATMA PARTICIPACOES S.A.)

LIQ CORP S.A.
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André Felipe Rosado Franga Luciano Bressan

Diretor Presidente Diretor Financeiro
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RINALDO RABELLQ Assinado de forma digital por

RINALDO RABELLO
FERREIRA:50994 18 FERREIRA:50994182791
Dados: 2020.08.13 20:01:00
2791 -03'00'
Rinaldo Rabello Ferreira

Diretor



Autorregulagdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

(PAGINA DE ASSINATURAS DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 72 EMISSAO DE
DEBENTURES DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, CONTANDO COM GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA, EM ATE 4 SERIES, SENDO A PRIMEIRA E A TERCEIRA SERIES COMPOSTAS POR
DEBENTURES CONVERSIVEIS EM ACOES, E A SEGUNDA E A QUARTA SERIES COMPOSTAS POR
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM
ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA ATMA PARTICIPACOES S.A.)

Testemunbhas:
Assinado de forma digital por
Assinado de forma digital por DEBORA REG'NA DEBORA REGINA GASQUES
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ANEXOI
MODELO DE ADITAMENTO DA ESCRITURA DE EMISSAO

PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 7: EMISSAO DE
DEBENTURES DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, CONTANDO COM GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA, EM ATE 4 SERIES, SENDO A PRIMEIRA E A TERCEIRA SERIES COMPOSTAS POR
DEBENTURES CONVERSIVEIS EM AGCOES, E A SEGUNDA E A QUARTA SERIES COMPOSTAS POR
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM
ESFORGOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA ATMA PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

L. Como emissora e ofertante das Debéntures objeto desta Escritura de Emissio (conforme abaixo
definidos):

ATMA PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes com registro de companhia aberta perante a Comissio de
Valores Mobilidrios (“CVM”), com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Alegria 88/96, 2¢
andar, parte A, CEP 03.043-010, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia
(“CNPJ/ME”) sob o n° 04.032.433/0001-80, neste ato representada na forma de seu estatuto social por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente

instrumento (“Emissora” ou “Companhia”);

I Como fiadora das obriga¢des assumidas pela Emissora no &mbito das Debéntures e desta Escritura de

Emissdo (conforme abaixo definidos):

LIQ CORP S.A., sociedade por agdes sem registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Beneditinos, n°15/17, parte, centro, inscrita no CNPJ/ME
sob 0 n° 67.313.221/0001-90, neste ato representada na forma de seu estatuto social por seu(s) representante(s)
legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento

(“Fiadora” ou “Lig Corp”); e

III. Como agente fiducidrio, representando a comunhéo dos titulares das Debéntures (conforme abaixo
definido):

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicio
financeira, atuando através da sua filial estabelecimento na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Joaquim Floriano, n. 466, Bloco B, sala 1401, Itaim Bibi, 04534-002, inscrita no CNPJ sob o n° 15.227.994/0004-

01, neste ato representada nos termos de seu contrato ("Agente Fiducidrio").

Sendo, a Emissora, a Fiadora e o Agente Fiducidrio doravante designados, em conjunto, como “Partes” e,

individual e indistintamente, como “Parte”,

Vém, por esta, e na melhor forma de direito, celebrar o presente “Primeiro Aditamento ao Instrumento

Particular de Escritura da 72 (Sétima) Emissdo de Debéntures da Espécie Quirografiria, com Garantia Adicional
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Fidejusséria, em até 4 (Quatro) Séries, sendo a Primeira e a Terceira Séries Compostas por Debéntures
Conversiveis em Acdes, e a Segunda e a Quarta Séries Compostas por Debéntures Simples, Nao Conversiveis
em Acgoes, para Distribui¢do Publica, com Esforcos Restritos de Distribui¢do, da ATMA Participagdes S.A.”

(“Aditamento”), de acordo com os termos e condi¢des estabelecidos abaixo.

Os termos aqui iniciados em letra maiuscula, estejam no singular ou no plural, terdo o significado a eles

atribuido nesta Escritura de Emissédo, ainda que posteriormente ao seu uso.

CONSIDERANDO QUE:

(A) Em 13 de agosto de 2020 a Emissora, a Fiadora e o Agente Fiducidrio celebraram o Instrumento
Particular de Escritura da 72 (Sétima) Emissdo de Debéntures da Espécie Quirografiria, com Garantia Adicional
Fidejusséria, em até 4 (Quatro) Séries, sendo a Primeira e a Terceira Séries Compostas por Debéntures
Conversiveis em Acdes, e a Segunda e a Quarta Séries Compostas por Debéntures Simples, Nao Conversiveis
em Acdes, para Distribuicdo Pablica, com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da ATMA Participagdes S.A.,

devidamente arquivada naa ser arquivada na JUCESP. sob o n¢ [e] ("Escritura de Emissdo"); e

(B) Nos termos da Clausula 3.8.4.5 da Escritura de Emissdo, as Partes estdo autorizadas e obrigadas a
celebrar aditamento a Escritura de Emissdo para refletir (i) o volume total da Emissdo, (ii) a quantidade de

Debéntures efetivamente emitidas, por série; e (iii) a quantidade de séries da Emisséo.

CLAUSULA PRIMEIRA - AUTORIZAGOES

1.1 O presente Aditamento é celebrado de acordo com o disposto nas Clausulas 3.8.4.5 da Escritura de
Emissdo e sua celebracgdo é autorizada com a dispensa de nova aprovagdo societdria pela Emissora e/ou pela

Fiadora ou de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas.

1.2 O presente Aditamento sera levado a registro na JUCESP, de acordo com o artigo 62, inciso II, e §3¢,
respectivamente, da Lei das Sociedades por Acdes em até 10 (dez) Dias Uteis contados de sua respectiva
assinatura. A Emissora enviard ao Agente Fiducidrio 1 (uma) cépia autenticada deste Aditamento, devidamente
registrados na JUCESP, no prazo maximo de 4 (quatro) Dias Uteis apds a data de obtengio do respectivo
registro, devendo atender eventuais exigéncias que venham a ser formuladas pela JUCESP com base na

legislacdo aplicavel para fins do referido registro.

1.3 Em virtude da Fianca prestada pela Fiadora, o presente Aditamento sera registrado, em até 10 (dez)
Dias Uteis contados da data de suas respectivas assinaturas, nos competentes Cartérios de Registro de Titulos
e Documentos (i) da Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo; e (ii) da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, sendo certo que a Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original
deste Aditamento, devidamente registrado em tais cartérios, em até 4 (quatro) Dias Uteis contados da data de

obtencdo dos referidos registros.
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CLAUSULA SEGUNDA - OBJETO E ALTERACOES

2.1 O presente Aditamento tem por objetivo refletir (i) o volume total da Emissdo, (ii) a quantidade de

Debéntures efetivamente emitidas, por série; e (iii) a quantidade de séries da Emissdo

2.2 As Partes decidem alterar as Cldausulas 3.4, 3.5 e 4.2 da Escritura de Emissdo, as quais passam a vigorar

com a seguinte nova redagéo:

'3.4 Valor Total da Emissdo

34.1. O valor total da Emissdo serd de R$[e] (“Valor Total da Emissio”) a ser definido apds a
conclusio do Procedimento de Manifestacdo (conforme definido abaixo), observada a possibilidade

de distribui¢do parcial, o qual ndo poderd ser aumentado, sendo que o valor total:

(a) das Debéntures da Primeira Série (conforme abaixo definido) serd de R$/e], na Data de

FEmissdo das Debéntures (conforme abaixo definido);

(b) das Debéntures da Segunda Série (conforme abaixo definido) serd de R$[®], na Data de

FEmissdo das Debéntures (conforme abaixo definido);

(c) das Debéntures da Terceira Série (conforme abaixo definido) serd de R$[e], na Data de

FEmissdo das Debéntures (conforme abaixo definido); e

(d) das Debéntures da Quarta Série (conforme abaixo definido) serd de R$[®] na Data de Emissdo

das Debéntures (conforme abaixo definido).

3.5. Ndmero de séries

35.1. A Emissdo serd realizada, inicialmente, em [e] séries, compostas, respectivamente, pelas
[Debéntures da Primeira Série, pelas Debéntures da Segunda Série, pelas Debéntures da Terceira Série
e pelas Debéntures da Quarta Série] (conforme tais termos sio definidos abaixo), sem prejuizo do

previsto nas Cldusulas 3.8.4.2 e 3.8.11 abaixo.

352  Exceto em relagdo as referéncias expressas as [Debéntures da Primeira Série, ds Debéntures
da Segunda Série, as Debéntures da Terceira Série ou ds Debéntures da Quarta Série] (conforme tais
termos sdo definidos abaixo) nesta Fscritura de Emissdo, todas as referéncias as “Debéntures” nesta
Escritura de Emissio devem ser entendidas e interpretadas como reféréncias as [Debéntures da
Primeira Série, ds Debéntures da Segunda Série, ds Debéntures da Terceira Série e ds Debéntures da
Quarta Série (conforme tais termos sio definidos abaixo)] em conjunto e indistintamente. [Sio

excluidas todas as referéncias as Debéntures da [e] Série.]

42 Quantidade de Debéntures
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[4.2.1. Observada a possibilidade de distribuicdo parcial, foram emitidas [e] Debéntures, sendo:

(a) [®] debéntures da primeira série (“Debéntures da Primeira Série”);
(b) [®] debéntures da segunda série (“Debéntures da Segunda Série”);
(c) /@] debéntures da terceira série (“Debéntures da Terceira Série”); e
(d) [®] debéntures da quarta série (“Debéntures da Quarta Série’).]'
2.3. [Em virtude do disposto na Clausula 2.2 acima, (i) sdo excluidas todas as referéncias as Debéntures da

[e] Série e (ii) o preAmbulo da Escritura de Emissdo é alterado e passa a vigorar conforme segue:

" INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 7: EMISSAO DE DEBENTURES DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, CONTANDO COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM [e] SERIES,
SENDO [A PRIMEIRA E A TERCEIRA SERIES] COMPOSTAS POR DEBENTURES CONVERSIVEIS
EM ACOES, E [A SEGUNDA E A QUARTA SERIES] COMPOSTAS POR DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS
RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA ATMA PARTICIPACOES S.A."

CLAUSULA TERCEIRA - RATIFICAGOES

3.1. Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as demais clausulas, itens,

caracteristicas e condi¢des constantes da Escritura de Emissdo.

CLAUSULA QUARTA - DISPOSICOES FINAIS

4.1. Este Aditamento é firmado em cardter irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes ao seu fiel,

pontual e integral cumprimento, por si e por seus sucessores e cessiondrios, a qualquer titulo.

4.2. Os termos utilizados neste Aditamento que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo significado

que lhes foi atribuido na Escritura de Emissio.

43. Este Aditamento é regida pelas Leis da Repuiblica Federativa do Brasil.

44. Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com exclusdo de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura resultantes deste
Aditamento.

Estando assim certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam este Aditamento em

[e] ([®]) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas abaixo identificadas, que também a
assinam.

[Local], [data].
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