INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE
EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE COM GARANTIA REAL, DA
PRIMEIRA EMISSAO DE BROOKFIELD ENERGIA RENOVAVEL S.A.

Celebram este "Instrumento Particular de Escritura de Emissao Publica de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Acgdes, da Espécie com Garantia Real, da Primeira
Emissao de Brookfield Energia Renovavel S.A." ("Escritura de Emissdo"):

L

II.

como emissora ¢ ofertante das Debéntures (conforme definido abaixo):

BROOKFIELD ENERGIA RENOVAVEL S.A., sociedade por agdes sem registro de
emissor de valores mobiliarios perante a CVM (conforme definido abaixo),
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Almirante Julio de Sa Bierrenbach, 200, Edificio Pacific Tower, bloco 02, 1°,
2° ¢ 4° andares, salas 101, 201 a 204, e 401 a 404, Jacarepagua, CEP 22775-
028, inscrita no CNPJ (conforme definido abaixo) sob o n.® 02.808.298/0001-
96, com seus atos constitutivos registrados perante a JUCERJA (conforme
definido abaixo) sob o NIRE 33.3.0032372-4, neste ato representada nos
termos de seu Estatuto Social ("Companhia"); e

como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissao, representando a
comunhdo dos Debenturistas (conforme definido abaixo):

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., institui¢dao financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar, sala 2401, Centro, CEP
20.050-005, inscrita no CNPJ sob o n.° 15.227.994/0001-50, neste ato
representada nos termos de seu Contrato Social ("Agente Fiduciario", e a
Companhia e o Agente Fiducidrio, em conjunto, "Partes", quando referidos
coletivamente, e "Parte", quando referidos individualmente);

de acordo com os seguintes termos e condigdes:

DEFINICOES

Sao considerados termos definidos, para os fins desta Escritura de Emissao, no
singular ou no plural, os termos a seguir, sendo que termos iniciados por letra
maiuscula utilizados nesta Escritura de Emissdo que ndo estiverem aqui
definidos t€m o significado que lhes foi atribuido nos demais Documentos das
Obrigagdes Garantidas.

"Agente Fiduciario" tem o significado previsto no preambulo.
"ANBIMA" significa ANBIMA — Associa¢cdo Brasileira das Entidades dos




Mercados Financeiro e de Capitais.
"Auditor Independente" significa auditor independente registrado na CVM.

"B3" significa B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao ou B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo — Segmento CETIP UTVM, conforme aplicavel.

"BAM" significa a Brookfield Asset Management, Inc.

"Banco Depositario" significa Itat Unibanco S.A., institui¢ao financeira com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca Alfredo Egydio
de Souza Aranha 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no CNPJ sob o
n.° 60.701.190/0001-04.

"Banco Liquidante" significa Itau Unibanco S.A., instituicdo financeira com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca Alfredo Egydio
de Souza Aranha 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no CNPJ sob o
n.° 60.701.190/0001-04.

"Cessao Fiduciaria" tem o significado previsto na Clausula7.10 abaixo.

"CETIP21" significa CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios, administrado
e operacionalizado pela B3.

"CNPJ" significa Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

"Cédigo de Processo Civil" significa a Lein.® 13.105, de 16 de margo de 2015,
conforme alterada.

"Companhia" tem o significado previsto no preambulo.

"Conta Vinculada" tem o significado previsto na Clausula 7.10 abaixo.

"Contrato de Banco Depositdrio" significa o "Contrato de Custddia de
Recursos Financeiros", a ser celebrado entre a Companhia, o Agente Fiduciario
e o Banco Depositario, e seus aditamentos;

"Contrato de Cessdao Fiducidria" significa o "Instrumento Particular de
Constituigao de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios em Garantia", a ser
celebrado entre a Companhia ¢ o Agente Fiduciario, e seus aditamentos
(conforme aplicavel), que tratard de todas as condicdes relativas a Cessao
Fiduciaria;

"Contrato de Distribuicdao" significa o "Contrato de Coordenagdo e
Distribuigao Publica, sob Regime de Garantia Firme de Colocagao, da Primeira
Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie com
Garantia Real, da Brookfield Energia Renovavel S.A.", a ser celebrado entre a
Companhia ¢ o Coordenador Lider.

"Controlada" significa, com relagdo a qualquer Pessoa, qualquer sociedade
controlada (conforme definicdo de Controle), direta ou indiretamente, por tal



Pessoa.

"Controladas Relevantes da Companhia" significa as Controladas da
Companhia cujas receitas liquidas, de acordo com as mais recentes
Demonstragdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Companhia, sejam,
individualmente ou em conjunto, superiores a 20% (vinte por cento) da receita
liquida consolidada da Companhia, de acordo com as tais Demonstragdes
Financeiras Consolidadas Auditadas da Companhia.

"Controladora" significa, com relacdo a qualquer Pessoa, qualquer
controladora (conforme defini¢do de Controle), direta ou indireta, de tal
Pessoa.

"Controle" significa o controle, direto ou indireto, de qualquer sociedade,
conforme definido no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes, observado
no caso especifico da BAM, o disposto no "Controle BAM", abaixo definido.

"Controle BAM" significa o controle politico da BAM com relacdo a uma
Pessoa, independentemente de sua participagdo, direta ou indireta, no capital
social de referida Pessoa, conforme documentos comprobatdrios aplicaveis do
controle politico da Pessoa pela BAM.

"Coordenador Lider" significa a institui¢do integrante do sistema de
distribuicao de valores mobilidrios contratada para coordenar e intermediar a
Oferta, sendo a instituicao lider da distribuicao.

"Créditos Cedidos Fiduciariamente" tem o significado previsto na Clausula 7.9
abaixo.

"CVM" significa Comissao de Valores Mobiliarios.

"Data de Comprovagao" tem o significado previsto na Clausula 7.9.1 abaixo.

"Data de Apuragdo" tem o significado previsto na Clausula 7.25.3 abaixo,
inciso I.

"Data de Emissdo" tem o significado previsto na Clausula 7.10 abaixo.

"Data de Integralizacdo" tem o significado previsto na Clausula 6.3 abaixo.

"Data de Vencimento" tem o significado previsto na Clausula 7.11 abaixo.

"Data Limite de Colocagdo" tem o significado previsto no Contrato de
Distribuigao.

"Debéntures" significam as debéntures objeto desta Escritura de Emissao.

"Debéntures em Circulacao" significam todas as Debéntures subscritas ¢
integralizadas e nao resgatadas, excluidas as Debéntures mantidas em
tesouraria e, ainda, adicionalmente, para fins de constituicio de quoérum,
excluidas as Debéntures pertencentes, direta ou indiretamente, (i)a
Companhia; (i1) a qualquer Controladora, a qualquer Controlada e/ou a




qualquer Coligada de qualquer das Pessoas indicadas no item anterior; ou (iii) a
qualquer administrador, conjuge, companheiro ou parente até o 3° (terceiro)
grau de qualquer das Pessoas referidas nos itens anteriores.

"Debenturistas" significam os titulares das Debéntures.

"Demonstracdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Companhia" tem o
significado previsto na Clausula 8.1 abaixo, inciso I, alinea (a).

"Dia Util" significa (i) com relagdo a qualquer obrigag¢io pecuniaria, qualquer
dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional; e (ii) com
relagdo a qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista nesta Escritura de
Emissdo, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro ou na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo e que nao seja sabado, domingo ou feriado declarado
nacional.

"Direito de Cura" tem o significado previsto na Clausula 7.25.3 abaixo, inciso
II.

"Divida Financeira" significa o somatorio de qualquer valor devido, no Brasil
€ no exterior, no passivo circulante e no passivo nao circulante, em decorréncia
de (i) empréstimos, mutuos, financiamentos ou outras dividas financeiras,
incluindo arrendamento mercantil, leasing financeiro, titulos de renda fixa,
debéntures, letras de cambio, notas promissdrias ou instrumentos similares; (ii)
passivos decorrentes de derivativos; e (iii) cartas de crédito, avais, fiangas,
coobrigagdes e demais garantias prestadas em beneficio de pessoas nao
consolidadas nas respectivas demonstragdes financeiras.

"Divida Financeira Liquida" significa, com base nas Demonstracoes
Financeiras Consolidadas Auditadas da Companhia, a Divida Financeira da
Companhia, deduzida do somatorio de caixa, equivalente de caixa, aplicagdes
financeiras e titulos e valores mobiliarios.

"Documentos das Obrigagdes Garantidas" significam, em conjunto, esta
Escritura de Emissdo, o Contrato de Cessao Fiduciaria, o Contrato de Banco
Depositario e eventuais aditamentos aos instrumentos referidos acima.

"DOERJ" significa Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro.

"EBITDA" significa, com relagdo a uma Pessoa, com base nas demonstracoes
financeiras (consolidadas, se aplicavel) de tal Pessoa relativas aos 12 (doze)
meses imediatamente anteriores, o resultado liquido do periodo, acrescido dos
tributos sobre o lucro, das despesas financeiras liquidas, das receitas
financeiras e das depreciagdes, amortizacdes e exaustdes, calculado nos termos
da Instru¢ao da CVM n.° 527, de 4 de outubro de 2012.

"Efeito Adverso Relevante" significa (i) qualquer efeito adverso relevante na
situagdo financeira, nos negocios, nos bens e/ou nos resultados operacionais da




Companhia; (ii) qualquer efeito adverso na capacidade da Companhia de
cumprir qualquer de suas obrigacdes, nos termos desta Escritura de Emissao
e/ou de qualquer dos demais Documentos das Obrigacdes Garantidas; e/ou (iii)
qualquer efeito adverso relevante na situacdo financeira, nos negocios, nos
bens e/ou nos resultados operacionais das Controladas da Companhia,
consideradas de forma individual ou em conjunto, que resulte em qualquer dos
eventos previstos nos itens (i) e (ii) acima.

"Emissao" significa a presente primeira emissdo das Debéntures da
Companhia, nos termos da Lei das Sociedades por Acdes.

"Encargos Moratérios" tem o significado previsto na Clausula 7.22 abaixo.

"Escritura de Emissao" tem o significado previsto no preambulo.

"Escriturador" significa Itau Corretora de Valores S.A., institui¢ao financeira
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima 3500, 3° andar, parte, inscrita no CNPJ sob o n.° 61.194.353/0001
64.

"Evento de Inadimplemento" tem o significado previsto na Clausula 7.25
abaixo.

"indice Financeiro" tem o significado previsto na Clausula 7.25.2 abaixo,
inciso XIII.

"Instrucdo CVM 358"  significa Instru¢gdo da CVM n.°358, de
3 de janeiro de 2002, conforme alterada.

"Instru¢do CVM 476"  significa Instrugdo da CVM n.°476, de
16 de janeiro de 2009, conforme alterada.

"Instru¢do CVM 539"  significa Instrugdo da CVM n.°539, de
13 de novembro de 2013, conforme alterada.

"Instrucdo CVM 583"  significa Instru¢gdo da CVM n.°583, de
20 de dezembro de 2016, conforme alterada.

"Investidores Profissionais" tem o significado previsto no artigo 9°-A da
Instru¢gdo CVM 539.

"Investidores Qualificados" tem o significado previsto no artigo 9°-B, da
Instrucao CVM 539.

"IPCA" significa Indice Nacional de Pre¢os ao Consumidor Amplo, divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

"JUCERJA" significa Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro.

"Legislagdo Anticorrup¢ao” significam as disposi¢oes legais e regulamentares
relacionadas a pratica de corrupgao e atos lesivos a administragdo publica e ao
patrimoénio publico, incluindo a Lei n.° 12.846, de 1°de agosto de 2013,




conforme alterada, o Decreto n.° 8.420, de 18 de margo de 2015, conforme
alterado, e, conforme aplicavel, o U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977
e o UK. Bribery Act.

"Lei das Sociedades por Agdes" significa Lei n.°6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

"Lei do Mercado de Valores Mobiliarios" significa Lei n.° 6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

"MDA" significa MDA — Modulo de Distribuicao de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3.

"Montante Minimo da Cessdo Fiduciaria" tem o significado previsto na
Clausula 7.9.1 abaixo.

"Notificacdo de Intencdo de Cura" tem o significado previsto na
Clausula 7.25.3 abaixo, inciso I'V.

"Obrigagdes Garantidas" significam (i) as obrigacdes relativas ao pontual e
integral pagamento, pela Companhia, do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, da Remuneracdo, de prémio de pagamento antecipado, dos
Encargos Moratérios e dos demais encargos, relativos as Debéntures, a esta
Escritura de Emissdo e aos demais Documentos das Obrigagdes Garantidas,
quando devidos, seja nas respectivas datas de pagamento ou em decorréncia de
resgate antecipado das Debéntures, de amortizagdo extraordindria das
Debéntures ou de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, conforme previsto nesta Escritura de Emissao; (ii) as obrigagoes
relativas a quaisquer outras obrigagdes pecunidrias assumidas pela Companhia
nos termos desta Escritura de Emissdao e dos demais Documentos das
Obrigagdes Garantidas, incluindo obrigacdes de pagar honorarios, despesas e
custos razoavelmente incorridos, encargos, tributos, reembolsos ou
indenizagdes; e (iii) as obrigacdes de ressarcimento de toda e qualquer
importancia que os Debenturistas e/ou o Agente Fiducidrio venham a
desembolsar nos termos das Debéntures, desta Escritura de Emissdao e dos
demais Documentos das Obrigagdoes Garantidas e/ou em decorréncia da
constitui¢do, manutengao, realizacao, consolidagdo e/ou excussao ou execugao
da Cessao Fiduciaria.

"Oferta" significa a oferta publica de distribuicdo com esforgos restritos das
Debéntures, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da
Instru¢do CVM 476 e das demais disposicdoes legais e regulamentares
aplicaveis.

"Onus" significa hipoteca, penhor, alienacdo fiduciaria, cessdo fiduciéria,
usufruto, fideicomisso, promessa de venda, op¢do de compra, direito de
preferéncia, encargo, gravame ou Onus, arresto, sequestro ou penhora, judicial
ou extrajudicial, voluntario ou involuntario, ou outro ato que tenha o efeito
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pratico similar a qualquer das expressdes acima.
"Parte" tem o significado previsto no preambulo.

"Periodo de Capitalizacdao" ¢ o intervalo de tempo que se inicia desde a Data
de Integralizacdo ou a data de pagamento da Remuneragdao imediatamente
anterior, e termina na data de pagamento da Remuneracao subsequente.

"Pessoa" significa um individuo, uma sociedade de qualquer tipo ou natureza,
uma associa¢ao, um fundo de investimento ou uma sociedade de fato ou sem
personalidade juridica.

"Preco de Integraliza¢dao" tem o significado previsto na Clausula 6.3 abaixo.

"Remuneracao" tem o significado previsto na Clausula 7.13 abaixo, inciso II.

"Sociedade Sob Controle Comum" significa, com relagdo a qualquer Pessoa,
qualquer sociedade sob Controle comum com tal Pessoa.

"Taxa DI" significa as taxas médias diarias dos DI — Depositos Interfinanceiros
de um dia, "over extra-grupo", expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na rede
mundial de computadores (http://www.b3.com.br).

"Valor de Cura" tem o significado previsto na Clausula 7.25.3 abaixo, inciso
IL

"Valor Nominal Unitario" tem o significado previsto na Clausula 7.4 abaixo.

AUTORIZACOES

A Emissao, a Oferta e a celebracdo desta Escritura de Emissao, dos demais
Documentos das Obrigagdes Garantidas e do Contrato de Distribuicdo serdo
realizadas com base nas deliberagdes:

L. da Reunido do Conselho de Administragdo da Companhia realizada
em 31 de agosto de 2018; ¢

II. da Assembleia Geral Extraordinaria de acionistas da Companhia
realizada em 31 de agosto de 2018.

REQUISITOS

A Emissao, a Oferta e a celebracdo desta Escritura de Emissdo, dos demais
Documentos das Obrigagdes Garantidas e do Contrato de Distribuigdo serdo
realizadas com observancia aos seguintes requisitos:

L. arquivamento e publicagdo dos atos societdarios. Nos termos do
artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Agdes:
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II.

I1I.

IV.

VL

VIIL

(a) a ata da Reunido do Conselho de Administracdo da Companhia
realizada em 31 de agosto de 2018 sera arquivada na JUCERJA
e publicada no DOERIJ e no jornal "Diario Comercial"; e

(b) a ata da Assembleia Geral Extraordinaria de acionistas da
Companhia realizada em 31 de agosto de 2018 sera arquivada na
JUCERJA e publicada no DOERJ e no jornal "Diario
Comercial";

inscricdo desta Escritura de Emissdo e seus aditamentos. Nos termos
do artigo 62, inciso I e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por
Acgdes, esta Escritura de Emissdo e seus aditamentos serao inscritos
na JUCERIJA;

constituicdo da Cessdo Fiduciaria. Nos termos do artigo 62,
inciso III, da Lei das Sociedades por A¢des, observado o disposto na
Cléausula 7.9 abaixo, a Cessao Fiducidria serd formalizada por meio
do Contrato de Cessao Fiduciaria, e sera constituida, nos termos do
Contrato de Cessao Fiduciaria, mediante o registro do Contrato de
Cessao Fiduciaria no(s) cartorio(s) de registro de titulos e
documentos competente(s), conforme previsto(s) no Contrato de
Cessao Fiduciaria;

deposito para distribui¢cdo. As Debéntures serdo depositadas para
distribui¢do no mercado primario por meio do MDA, sendo a
distribui¢do liquidada financeiramente por meio da B3;

deposito para negocia¢do. Observado o disposto na Clausula 6.3
abaixo, as Debéntures serdao depositadas para negociagao no mercado
secundario por meio do CETIP21, sendo as negociacdes liquidadas
financeiramente por meio da B3 e as Debéntures depositadas
eletronicamente na B3;

registro da Oferta pela CVM. A Oferta estd automaticamente
dispensada de registro pela CVM, nos termos do artigo 6°, da
Instrugdo CVM 476, por se tratar de oferta publica de distribuigao
com esforgos restritos; e

registro da Oferta pela ANBIMA. A Oferta sera objeto de registro
pela ANBIMA, nos termos do artigo 1°, paragrafo 2°, do "Cdédigo
ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas
de Distribuicao e Aquisi¢ao de Valores Mobiliarios", apenas para fins
de envio de informagdes para a Base de Dados da ANBIMA, desde
que expedidas as diretrizes especificas do Conselho de Regulagao e
Melhores Praticas da ANBIMA para cumprimento de tal obrigacao
até o encerramento da Oferta.



6.1.1
6.2

6.3

6.4

OBJETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social a exploracao de atividades de produgao,
geragao, transmissao, distribui¢do e comercializagao, inclusive na modalidade
de varejista de energia elétrica, prestacdo de servicos de operagdo e
manutengao de usinas hidrelétricas e termoelétricas, a prestacao de servigos de
apoio técnico, operacional administrativo e financeiro, bem como a
participacao de investimentos em outras sociedades, como socia ou acionista,
incluindo, também, a participagdo de empreendimentos comerciais €
industriais.

DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissdo serdo
integralmente utilizados para propositos corporativos gerais.

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicdo com
esforgos restritos, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da
Instrucdo CVM 476 e das demais disposi¢des legais e regulamentares
aplicaveis, e do Contrato de Distribui¢do, com a intermedia¢cdo do Coordenador
Lider, sob o regime de garantia firme de colocag@o, com relagdo a totalidade
das Debéntures, tendo como publico alvo Investidores Profissionais.

Nao sera admitida distribuicao parcial no ambito da Oferta.

Prazo de Subscrigdo. Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere
a Clausula 3 acima, as Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, a partir
da data de inicio de distribuicio da Oferta, observado o disposto nos
artigos 7°-A e 8°, paragrafo 2°, da Instru¢do CVM 476, limitado a Data Limite
de Colocagao prevista no Contrato de Distribuicao.

Forma de Subscricdo e de Integralizacdo e Prego de Integralizacdo. As
Debéntures serdo subscritas e integralizadas por meio do MDA, em uma tnica
data, sendo permitido ao Coordenador Lider acessar até no maximo 75 (setenta
e cinco) Investidores Profissionais, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3, por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores
Profissionais, a vista, no ato da subscrigdo ("Data de Integralizacdo"), e em
moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal Unitario ("Preco de

Integralizagdo").

Negociagdo. As Debéntures serdo depositadas para negociacdo no mercado
secundario por meio do CETIP21, sendo as negociagdes liquidadas
financeiramente por meio da B3 e as Debéntures depositadas eletronicamente
na B3. As Debéntures somente poderdo ser negociadas nos mercados
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7.2

7.3
7.4

7.5
7.6

7.7

7.8

7.9

regulamentados de valores mobiliarios depois de decorridos 90 (noventa) dias
contados de cada subscri¢do ou aquisi¢do pelo investidor (exceto pelo disposto
no artigo 13, inciso II, da Instru¢do CVM 476), nos termos do artigo 13 da
Instrug¢do CVM 476, observado o cumprimento, pela Companhia, das
obrigacdes previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476. Nos termos do
artigo 15 da Instru¢cdo CVM 476, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Qualificados, exceto se a Companhia obtiver o
registro de que trata o artigo 21 da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

Numero da Emissdo. As Debéntures representam a primeira emissao de
debéntures da Companbhia.

Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo sera de R$250.000.000,00
(duzentos e cinquenta milhdes de reais), na Data de Emissdo, observado o
disposto na Clausula 7.3 abaixo.

Quantidade. Serao emitidas 25.000 (vinte e cinco mil) Debéntures.

Valor Nominal Unitario. As Debéntures terdo valor nominal unitirio de
R$10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emissao ("Valor Nominal Unitario").

Series. A Emissdo sera realizada em série tnica.

Forma e Comprovagao de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a
forma nominativa, escritural, sem emissdo de certificados, sendo que, para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
extrato emitido pelo Escriturador, e, adicionalmente, com relacdo as
Debéntures que estiverem depositadas eletronicamente na B3, sera
comprovada pelo extrato expedido pela B3 em nome do(s) Debenturista(s).

Conversibilidade. As Debéntures nao serdao conversiveis em agoes de emissao
da Companbhia.

Espécie. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por Acdes, consistindo na Cessao Fiduciaria,
nos termos da Clausula 7.9 abaixo.

Cessdo Fiduciaria. Em garantia do integral e pontual pagamento das
Obrigagoes Garantidas, devera ser constituida, até a Data de Integralizacao, em
favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, conforme
previsto no Contrato de Cessdo Fiducidria, a cessdo fiducidria da conta de
movimentagao restrita de titularidade da Companhia mantida junto ao Banco
Depositario ("Conta Vinculada") (incluindo a totalidade dos direitos
creditorios de titularidade da Companhia contra o Banco Depositario
decorrentes dos recursos recebidos e que vierem a ser recebidos pela
Companhia na Conta Vinculada) ("Créditos Cedidos Fiduciariamente") pela
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7.9.1

7.9.2

7.10

7.11

7.12

7.13

qual circulardo recursos que vierem a ser recebidos pela Companhia de suas
Controladas, a titulo de dividendos e juros sobre o capital proprio ("Cessao
Fiduciaria"), de acordo com o disposto no Contrato de Cessao Fiduciaria.

Nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria, devera ser comprovada, em cada
data de pagamento da Remunerac¢dao (cada uma, "Data de Comprovagao"),
movimentacdo na Conta Vinculada, nos 12 (doze) meses imediatamente
anteriores a respectiva Data de Comprovacdo, do montante total minimo
equivalente ao montante total pago pela Companhia, a titulo de Remuneracao,
em tal Data de Comprovacdo e na data de pagamento da Remuneracdo
imediatamente anterior ("Montante Minimo da Cessdo Fiduciaria"), exceto
pela primeira comprovacdo do Montante Minimo da Cessao Fiduciaria, que
deverd corresponder ao montante total pago pela Companhia, a titulo de
Remuneragao, na primeira data de pagamento da Remuneragao.

As disposigoes relativas a Cessao Fiduciaria, ao Montante da Cessao Fiduciaria
e a Conta Vinculada estao descritas no Contrato de Cessao Fiducidria, o qual é
parte integrante, complementar e inseparavel desta Escritura de Emissao.

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures
sera 10 de setembro de 2018 ("Data de Emissao").

Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado
das Debéntures ou de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, o prazo das
Debéntures sera de 5 (cinco) anos contados da Data de Emissao, vencendo-se,
portanto, em 10 de setembro de 2023 ("Data de Vencimento").

Pagamento do Valor Nominal Unitario. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures, de amortizacao
extraordinaria das Debéntures ou de vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao,
o Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures, conforme o caso, serd amortizado em 1 (uma) tinica parcela,
na Data de Vencimento.

Remuneragdo. A remuneracao das Debéntures sera a seguinte:

L. atualizacdo monetaria: o Valor Nominal Unitario das Debéntures
nao sera atualizado monetariamente; e

II. juros remuneratorios: sobre o Valor Nominal Unitario das
Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios correspondentes a
113,40% (cento e treze inteiros € quarenta centésimos por cento), da
variacdo acumulada da Taxa DI ("Remuneragdo"), calculados de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por dias uteis
decorridos, desde a Data de Integralizacdo ou a data de pagamento da
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Remuneragao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de
resgate antecipado das Debéntures, de amortizagdo extraordinaria das
Debéntures ou de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes
das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao, a
Remuneragado sera paga em 10 de margo de 2019, 10 de setembro de
2019, 10 de margo de 2020, 10 de setembro de 2020, 10 de margo de
2021, 10 de setembro de 2021, 10 de marco de 2022, 10 de setembro
de 2022, 10 de marco de 2023 e na Data de Vencimento. A
Remuneragao sera calculada de acordo com a seguinte formula:

J=VNe x (FatorDI - 1)
Sendo que:

J = valor unitario da Remunerag¢ao devida ao final do Periodo de
Capitalizacao, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

FatorDI = produtorio das Taxas DI com uso do percentual aplicado,
desde a Data de Integralizacio ou a data de pagamento da
Remunerag¢ao imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até
a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (0ito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = ﬁ [1 + [TDIk X S H
k=1

100

Sendo que:

k = niimero de ordem de TDIk, variando de 1 (um) até np;

np1 = numero total de Taxas DI, sendo "npi" um nimero inteiro;

S =113,40;

TDIk = fator da Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas

decimais com arredondamento, da seguinte forma:

1

DI, :(11);5 +1j252 1

Sendo que:

DIk = Taxa DI, divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas
decimais.

12



Observagoes:

(oS )]

O fator resultante da expressdao ¢ considerado com
16 (dezesseis) casas decimais sem arredondamento.

{1 +('I'D1kx—s ﬂ

Efetua-se o produtorio dos fatores diarios /4 sendo que, a
cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis)
casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por
diante até o ultimo considerado.

Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante
"FatorDI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de
casas decimais divulgado pela entidade responsavel por seu calculo,
salvo quando expressamente indicado de outra forma.

7.14  Indisponibilidade Temporaria, Extingdo, Limita¢do e/ou Nao Divulgac¢do da
Taxa DI. Serao aplicaveis as disposi¢gdes abaixo em caso de indisponibilidade
tempordria, extingdo, limitacdo e/ou nao divulgacao da Taxa DI.

7.14.1 Observado o disposto na Clausula 7.14.2 abaixo, se, quando do calculo de
quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta
Escritura de Emissao, a Taxa DI ndo estiver disponivel, serd utilizado, em sua
substituicdo, o percentual correspondente a ultima Taxa DI divulgada
oficialmente até a data de calculo, nao sendo devidas quaisquer compensagdes
financeiras, multas ou penalidades entre a Companhia e/ou os Debenturistas
quando da divulgagao posterior da Taxa DI.

7.14.2 Na hipétese de extingdo, limitagdo e/ou ndo divulgacao da Taxa DI por mais
de 10 (dez) dias consecutivos apos a data esperada para sua apuraciao e/ou
divulgacdo, ou no caso de impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI as
Debéntures por proibi¢ado legal ou judicial, serd utilizado, em sua substituicao,
o substituto determinado legalmente para tanto. Caso ndo seja possivel aplicar
o disposto acima, o Agente Fiduciario devera, no prazo de até 5 (cinco) dias
contados da data de término do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da data
de extincdo ou da data da proibicdo legal ou judicial, conforme o caso,
convocar assembleia geral de Debenturistas para os Debenturistas deliberarem,
em comum acordo com a Companhia e observada a regulamentagao aplicavel,
sobre o novo parametro de remuneragao das Debéntures a ser aplicado, que
devera ser aquele que melhor reflita as condigdes do mercado vigentes a época.
Até a deliberacao desse novo parametro de remuneracao das Debéntures,
quando do calculo de quaisquer obrigacdes pecuniarias relativas as Debéntures
previstas nesta Escritura de Emissdo, sera utilizado, para a apuragdo da
Taxa DI, o percentual correspondente a tltima Taxa DI divulgada oficialmente
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7.15

7.16

até a data de calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras,
multas ou penalidades entre a Companhia e/ou os Debenturistas quando da
divulgacao posterior da Taxa DI. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes
da realizagdo da assembleia geral de Debenturistas prevista acima, referida
assembleia geral de Debenturistas nao sera realizada, e a Taxa DI, a partir da
data de sua divulgacdo, passara a ser novamente utilizada para o céalculo de
quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta
Escritura de Emissao. Caso (i) a assembleia geral de Debenturistas prevista
acima nao seja instalada em primeira e segunda convocagdes ou, se instalada,
nao haja quérum de deliberacdo sobre a nova remuneracao das Debéntures
entre a Companhia e Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos)
Debéntures em Circulagdo ou (ii) ndo haja acordo sobre o novo parametro a ser
utilizado para fins de calculo da Remuneragao, a Companhia devera resgatar a
totalidade das Debéntures, com seu consequente cancelamento, no prazo de
30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da assembleia geral de
Debenturistas prevista acima ou na Data de Vencimento, o que ocorrer
primeiro, pelo Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, acrescido da
Remuneragao, calculada pro rata temporis, desde a Data de Integralizagdo ou
a data de pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento, sem qualquer prémio ou penalidade.
Neste caso, quando do calculo de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas as
Debéntures previstas nesta Escritura de Emissdo, serd utilizado, para a
apuracdo da Taxa DI, o percentual correspondente a ultima Taxa DI divulgada
oficialmente, obrigando-se a Companhia a comunicar o Agente Fiduciario e os
Debenturistas por escrito acerca da realiza¢ao do resgate no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data da realizacdo da assembleia geral de Debenturistas
prevista nesta Clausula.

Repactuagdo Programada. Nao haverd repactuacdo programada das
Debéntures.

Resgate Antecipado Facultativo Total. A Companhia poderd, a seu exclusivo
critério, realizar, a qualquer tempo a partir, inclusive, de 10 de abril de 2019,
com aviso prévio aos Debenturistas (por meio de publicagdo de antincio nos
termos da Clausula 7.26 abaixo ou de comunicacdo individual a todos os
Debenturistas, com copia ao Agente Fiduciario), ao Agente Fiduciario, ao
Escriturador, ao Banco Liquidante e a B3, de, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis
da data do evento, o resgate antecipado da totalidade (sendo vedado o resgate
parcial) das Debéntures, com o consequente cancelamento de tais Debéntures,
mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, acrescido da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis, desde a Data de Integralizagdo ou
a data de pagamento da Remuneragcdo imediatamente anterior, conforme o
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7.17

caso, até a data do efetivo pagamento, acrescido de prémio, flat, incidente sobre
o valor do resgate antecipado descrito acima (observado que, caso o resgate
antecipado facultativo aconteca em qualquer data de pagamento da
Remuneragao, devera ser desconsiderada a Remuneragao devida até tal data),
correspondente a:

L. 0,45% (quarenta e cinco centésimos por cento), caso O resgate
antecipado ocorra entre 10 de abril de 2019 (inclusive) e 10 de
setembro de 2019 (exclusive);

II. 0,40% (quarenta centésimos por cento), caso o resgate antecipado
ocorra entre 10 de setembro de 2019 (inclusive) e 10 de setembro de
2020 (exclusive);

I11. 0,30% (trinta centésimos por cento), caso o resgate antecipado ocorra
entre 10 de setembro de 2020 (inclusive) ¢ 10 de setembro de 2021
(exclusive);

IV. 0,20% (vinte centésimos por cento), caso o resgate antecipado ocorra

entre 10 de setembro de 2021 (inclusive) e 10 de setembro de 2022
(exclusive); e

V. 0,10% (centésimos por cento), caso o resgate antecipado ocorra entre
10 de setembro de 2022 (inclusive) e a Data de Vencimento
(exclusive).

Amortizagdo Extraordinaria Facultativa Parcial. A Companhia podera, a seu
exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo a partir, inclusive, de
10 de abril de 2019, e com aviso prévio aos Debenturistas (por meio de
publicacao de antincio nos termos da Clausula 7.26 abaixo ou de comunicagao
individual a todos os Debenturistas, com copia ao Agente Fiduciario), ao
Agente Fiduciario, ao Escriturador, ao Banco Liquidante ¢ a B3, de, no
minimo, 5 (cinco) Dias Uteis da data do evento, amortizagdes extraordinarias
sobre o saldo do Valor Nominal Unitario da totalidade das Debéntures,
mediante o pagamento de parcela a ser amortizada do saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescida da Remuneracao,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Integralizagdo ou a data de
pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento, acrescido de prémio, flat, incidente sobre o valor
da amortizagdo extraordindria descrito acima (observado que, caso a
amortizagdo extraordinaria facultativa aconte¢a em qualquer data de
pagamento da Remuneracao, devera ser desconsiderada a Remuneragao devida
até tal data), correspondente a:

L. 0,45% (quarenta e cinco centésimos por cento), caso a amortizagao
extraordinaria ocorra entre 10 de abril de 2019 (inclusive) e 10 de
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setembro de 2019 (exclusive);

II. 0,40% (quarenta centésimos por cento), caso a amortizagdo
extraordinaria ocorra entre 10 de setembro de 2019 (inclusive) e 10
de setembro de 2020 (exclusive);

I1I. 0,30% (trinta centésimos por cento), caso a amortizagao
extraordindria ocorra entre 10 de setembro de 2020 (inclusive) ¢ 10
de setembro de 2021 (exclusive);

IV. 0,20% (vinte centésimos por cento), caso a amortizagao
extraordinaria ocorra entre 10 de setembro de 2021 (inclusive) e 10
de setembro de 2022 (exclusive); e

V. 0,10% (centésimos por cento), caso a amortizacdo extraordindria
ocorra entre 10 de setembro de 2022 (inclusive) ¢ a Data de
Vencimento (exclusive).

7.17.1 Os valores pagos a titulo de amortizacdo extraordinaria facultativa do saldo do

7.18

7.19

7.20

Valor Nominal Unitario nos termos da Clausula 7.17 acima serdo sempre
imputados de forma proporcional ao valor da parcela vincenda de amortizacao
do Valor Nominal Unitario constante da Clausula 7.12 acima, de forma
automatica e independentemente de qualquer formalidade adicional (inclusive
independentemente de qualquer aditamento a esta Escritura de Emissdo),
mantendo-se inalterada a data de pagamento de amortizacao do Valor Nominal
Unitario.

Aquisi¢do Facultativa. A Companhia poderd, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures, desde que observe o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Agdes, no artigo 13 e, conforme aplicavel, no artigo 15 da
Instrugdo CVM 476 e na regulamentacao aplicavel da CVM. As Debéntures
adquiridas pela Companhia poderdo, a critério da Companhia, ser canceladas,
permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em tesouraria nos
termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma
Remuneragao aplicavel as demais Debéntures.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fardo jus ao recebimento de
qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao
aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente
anterior a respectiva data de pagamento.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures ¢ a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia, nos termos desta
Escritura de Emissao e/ou de qualquer dos demais Documentos das Obrigagdes
Garantidas, serdo realizados pela Companhia (i) no que se refere a pagamentos
referentes ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, a Remuneragdo, a prémio de pagamento
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7.21

7.22

7.23

7.24

7.25

antecipado e aos Encargos Moratdrios, ¢ com relacdo as Debéntures que
estejam depositadas eletronicamente na B3, por meio da B3; ou (ii) nos demais
casos, por meio do Escriturador ou na sede da Companhia, conforme o caso.

Prorrogagado dos Prazos. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissdo até o
1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que
ndo seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem
pagos.

Encargos Moratorios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido pela Companhia aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissdo, adicionalmente ao pagamento da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
sobre todos e quaisquer valores em atraso incidirdo, independentemente de
aviso, notificac¢ao ou interpelagao judicial ou extrajudicial, (i) juros de mora de
1% (um por cento) ao més ou fragdo de més, calculados pro rata temporis,
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa
moratdria de 2% (dois por cento) ("Encargos Moratérios").

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O nao comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes
pecuniarias nas datas previstas nesta Escritura de Emissao ou em qualquer
comunicacao realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emissdao ndo lhe dard o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.

Imunidade Tributaria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isengao
tributaria, este devera encaminhar ao Banco Liquidante ou ao Escriturador,
conforme o caso, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores & data
prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagao
comprobatoria da referida imunidade ou isen¢do tributdria, sob pena de ter
descontados de seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislacao
tributaria em vigor.

Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 7.25.1 a 7.25.9
abaixo, o Agente Fiduciario devera considerar antecipadamente vencidas as
obrigagdes decorrentes das Debéntures, e exigir o imediato pagamento, pela
Companhia, dos valores devidos nos termos da Cldusula 7.25.6 abaixo, na
ocorréncia de qualquer dos eventos previstos, nos termos das Clausulas 7.25.1
abaixo e 7.25.2 abaixo (cada evento, um "Evento de Inadimplemento").

7.25.1 Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento

antecipado automatico das obrigagdes decorrentes das Debéntures,
independentemente de aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial,
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aplicando-se o disposto na Clausula 7.25.3 abaixo:

L.

II.

I1I.

IV.

VL

VIIL.

inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigagao pecuniaria
relativa as Debéntures e/ou prevista nesta Escritura de Emissao e/ou
em qualquer dos demais Documentos das Obrigacdes Garantidas, na
respectiva data de pagamento, ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias
Uteis contados da data do respectivo inadimplemento;

comprovacdo de invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta
Escritura de Emissdo e/ou de qualquer dos demais Documentos das
Obrigagoes Garantidas;

cessao ou qualquer forma de transferéncia a terceiros, no todo ou em
parte, pela Companhia, de qualquer de suas obrigacdes nos termos
desta Escritura de Emissao e/ou de qualquer dos demais Documentos
das Obrigagdes Garantidas, exceto se em decorréncia de uma
operagao societaria que nao constitua um Evento de Inadimplemento,
nos termos permitidos pelo inciso VII abaixo;

liquidagdo, dissolu¢dao ou extincdo da Companhia e/ou de qualquer
das Controladas Relevantes da Companhia, exceto se em decorréncia
de uma operagao societaria que nao constitua um Evento de
Inadimplemento, nos termos permitidos pelo inciso VII abaixo;

(a) decretacao de faléncia da Companhia e/ou de suas Controladas
Relevantes; (b) pedido de autofaléncia formulado pela Companhia
e/ou pelas suas Controladas Relevantes; (c) pedido de faléncia da
Companhia e/ou de suas Controladas Relevantes, formulado por
terceiros, nao elidido no prazo legal; ou (d) pedido de recuperagao
judicial ou de recuperagao extrajudicial da Companhia e/ou de suas
Controladas Relevantes, independentemente do deferimento ou
homologac¢ao do respectivo pedido;

transformagdo da forma societaria da Companhia de sociedade por
acoes para qualquer outro tipo societario, nos termos dos artigos 220
a 222 da Lei das Sociedades por A¢des;

cisdo, fusdo, incorporacdo (no qual referida sociedade ¢ a
incorporada) ou incorporagdo de acdes da Companhia ou qualquer
outra espécie de reorganizagdo societaria possivel envolvendo a
Companhia (todos esses eventos, em conjunto, “Reorganizagdo
Societaria”), exceto se:

(a) previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo; ou

(b) a Reorganizacdo Societdria ndo implicar na perda do Controle
BAM; ou
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VIIL

IX.

XI.

(c) exclusivamente no caso de cisdo, fusdo ou incorporagdo da
Companhia, tiver sido assegurado aos Debenturistas que o
desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados da
data de publicagdo das atas dos atos societarios relativos a
operagdo, o resgate das Debéntures de que forem titulares,
mediante o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneragao, calculada pro rata temporis, desde a
Data de Integralizagao ou a data de pagamento da Remuneragao
imediatamente anterior, conforme o caso, até¢ a data do efetivo
pagamento, sem qualquer prémio ou penalidade;

redugdo de capital social da Companhia em montante individual ou
agregado superior a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) a cada
exercicio social, exceto:

(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em Circulagao; ou

(b) para a absorcao de prejuizos;

vencimento antecipado de qualquer Divida Financeira da Companhia
e/ou de qualquer de suas Controladas (ainda que na condi¢do de
garantidora) decorrente exclusivamente de vencimento antecipado de
outra Divida Financeira da Companhia e¢/ou de qualquer de suas
Controladas (cross acceleration), em valor, individual ou agregado,
igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais),
atualizados anualmente, a partir da Data de Emissao, pela variagao
positiva do IPCA, ou seu equivalente em outras moedas;

nao destinacdo, pela Companhia, dos recursos liquidos obtidos com
a Emissdo nos termos da Clausula 5 acima;

alteracdo relevante do objeto social da Companhia, conforme
disposto em seu Estatuto Social vigente na Data de Emissao, exceto
se ndo resultar em alterag¢do de sua atividade principal.

7.25.2 Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto
na Clausula 7.25.5 abaixo, qualquer dos eventos previstos em lei e/ou qualquer
dos seguintes Eventos de Inadimplemento:

L.

inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigacdo nao
pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissao e/ou em qualquer dos
demais Documentos das Obriga¢des Garantidas, ndo sanado no prazo
de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data do respectivo
inadimplemento, sendo que o prazo previsto neste inciso nao se aplica
as obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura
especifico ou para qualquer dos demais Eventos de Inadimplemento;
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I1I.

IV.

VL

VIIL

comprovagdo da incorre¢do ou falsidade, em qualquer aspecto
relevante, de qualquer das declaragdes prestadas pela Companhia
nesta Escritura de Emissao e/ou em qualquer dos demais Documentos
das Obrigagdes Garantidas;

nao atendimento, apds decorridos eventuais prazos de cura previstos
no Contrato de Cessao Fiduciaria, a obrigagao de refor¢o e/ou o limite
do Montante Minimo da Cessao Fiduciaria;

nao manutengdo das Debéntures, no minimo, (i) nas mesmas
condig¢des pari passu com relagdo a garantias de ativos; e (ii) com
obrigacdes (covenants) mais restritivas com novas Dividas
Financeiras que eventualmente venham a ser contratadas pela
Companhia apds a Data de Emissao;

alteracdo ou transferéncia do Controle, direto ou indireto, da
Companhia, exceto:

(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em Circulagao; ou

(b) se o Controle BAM permanecer inalterado;

inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualquer de suas
Controladas (ainda que na condigdo de garantidora), decorrente
exclusivamente de inadimplemento de outra Divida Financeira da
Companhia e/ou de qualquer de suas Controladas (cross default) em
valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$30.000.000,00
(trinta milhdes de reais), atualizados anualmente, a partir da Data de
Emissao, pela variagdo positiva do IPCA, ou seu equivalente em
outras moedas, nao sanado no prazo previsto no respectivo contrato,
ou, em sua falta, no prazo de 10 (dez) dias contados da data do
respectivo inadimplemento;

protesto de titulos contra a Companhia e/ou qualquer de suas
Controladas (ainda que na condicdo de garantidora) em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta
milhdes de reais), atualizados anualmente, a partir da Data de
Emissao, pela variagdo positiva do IPCA, ou seu equivalente em
outras moedas, exceto se, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis da sua
ocorréncia, tiver sido comprovado ao Agente Fiduciario que, o(s)
protesto(s) foi(ram) efetuado(s) por erro ou ma fé de terceiros, a(s)
divida(s) representada(s) por aquele titulo foi(ram) paga(s),
garantida(s) ou contestada(s) por meio dos procedimentos adequados,
o(s) protesto(s) foi(ram) sustado(s) ou cancelado(s) ou, ainda, se foi
objeto de medida judicial que o(s) tenha(m) suspendido ou foram
prestadas garantias em juizo;
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IX.

XI.
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inadimplemento, pela Companhia e/ou qualquer de suas Controladas,
de qualquer decisdo judicial transitada em julgado e/ou de qualquer
decisdo arbitral ndo sujeita a recurso, em valor, individual ou
agregado, igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de
reais), atualizados anualmente, a partir da Data de Emissao, pela
variagao positiva do IPCA, ou seu equivalente em outras moedas, nao
sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do
respectivo inadimplemento;

cessao, venda, alienagdo e/ou qualquer forma de transferéncia, pela
Companhia, por qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, de
ativo(s), exceto:

(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em Circulagao; ou

(b) pelas vendas de estoque no curso normal de seus negocios; ou

(c) se observado o Indice Financeiro pela Companhia, nos termos
desta Escritura de Emissao; ou

(d) se a Companhia estiver adimplente com todas as suas obrigacoes
pecuniarias no ambito da presente Escritura de Emissao; ou

(e) constituicdo de qualquer Onus sobre ativo(s) da Companhia que
comprovadamente ndo implique no nao atingimento do Montante
Minimo da Cessao Fiduciaria.

desapropriagao, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade
governamental de qualquer jurisdigdo que resulte em um Efeito
Adverso Relevante;

distribui¢do e/ou pagamento, pela Companhia, durante o exercicio de
2023, de dividendos e/ou juros sobre o capital proprio relativos ao
exercicio social a se encerrar em 31 de dezembro de 2022, em valor,
individual ou agregado, superior aos dividendos obrigatorios
previstos no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes, que vierem
a ser aprovados pela Assembleia Geral Ordinaria de acionistas da
Companhia que deliberar acerca das Demonstracdoes Financeiras
Consolidadas Auditadas da Companhia relativas ao exercicio social
a se encerrar em 31 de dezembro de 2022;

distribui¢do e/ou pagamento, pela Companhia, de dividendos, juros
sobre o capital proprio ou quaisquer outras distribui¢des de lucros
exceto pelos dividendos obrigatorios previstos no artigo 202 da Lei
das Sociedades por Ac¢des, caso a Companhia esteja inadimplente
com qualquer das obrigagdes pecunidrias estabelecidas nesta
Escritura de Emissao;
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XIII.

7.25.3 Para fins
L.

II.

I1I.

IV.

ndo observancia, pela Companhia do indice financeiro decorrente do
quociente da divisdo da Divida Financeira Liquida da Companhia
pelo EBITDA da Companhia, que deverd ser inferior a 4,5 vezes
("Indice Financeiro"), observado o disposto na Clausula 7.25.3
abaixo.

da Clausula 7.25.2 acima, inciso XIII:

o Indice Financeiro devera ser apurado pela Companhia anualmente
e acompanhado pelo Agente Fiduciario no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data de recebimento, pelo Agente Fiduciario, das
informacdes a que se refere a Clausula 8.1 abaixo, inciso II, alinea (a)
("Data de Apuracao"), tendo por base as Demonstracdes Financeiras
Consolidadas Auditadas da Companhia, a partir, inclusive, das
Demonstra¢des Financeiras Consolidadas Auditadas da Companhia
relativas a 31 de dezembro de 2018.

caso, em determinada Data de Apuracao, o Agente Fiduciario
verifique o descumprimento do Indice Financeiro pela Companhia, a
Companhia tera o direito ("Direito de Cura"), a qualquer tempo,
durante o periodo entre a primeira data de publicagdo do edital da
primeira convocacao ¢ a data prevista de realizagdo da respectiva
assembleia geral de Debenturistas, nos termos da Clausula 7.25.5
abaixo, de aumentar o capital social da Companhia em dinheiro, de
forma a dar cumprimento ao Indice Financeiro ("Valor de Cura"), o
qual devera ser recalculado pela Companhia e verificado pelo Agente
Fiduciario, observado o seguinte ajuste pro forma: a Divida Liquida
deverd ser diminuida, exclusivamente para fins de determinar o
atendimento do Indice Financeiro, incluindo a determinacdo do
atendimento do Indice Financeiro ao final do respectivo exercicio
fiscal, por um valor igual ao Valor de Cura. Se, apos concluir o
recélculo acima descrito (mas, para evitar davidas, ndo levando em
conta qualquer pagamento imediato de endividamento da Companhia
em relagdo a0 mesmo), o requisito do Indice Financeiro for satisfeito,
a exigéncia do Indice Financeiro sera considerada satisfeita ao final
do respectivo exercicio fiscal, como se nao houvesse nao atendimento
do Indice Financeiro em tal data, e o ndo atendimento do Indice
Financeiro sera considerado sanado para os fins desta Escritura de
Emissao;

ndo obstante qualquer disposi¢do em contrario, at¢ a Data de
Vencimento, o Direito de Cura ndo podera ser exercido mais de 1
(uma) vez; e

mediante o recebimento pelo Agente Fiducidrio de uma notificagao
da Companhia de que pretende exercer o Direito de Cura
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("Notificagdo de Intencdo de Cura") até o 15° (décimo quinto) Dia
Util contado da primeira data de publicagdo do edital da primeira
convocagdo para a respectiva assembleia geral de Debenturistas, nos
termos da Clausula 7.25.5 abaixo, e desde que o Direito de Cura seja
realizado nos termos aqui previstos, os Debenturistas ndo poderao
exercer seu direito de vencer antecipadamente as obrigacoes
decorrentes desta Escritura de Emissao.

7.25.4 Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Clausula 7.25.1 acima, as obrigacdes decorrentes das Debéntures tornar-se-ao
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificagdo,
judicial ou extrajudicial.

7.25.5 Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Clausula 7.25.2 acima, observadas as condigdes previstas nesta Escritura de
Emissao, o Agente Fiduciario devera, inclusive para fins do disposto na
Clausula 9.6 abaixo, convocar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data em que tomar conhecimento de sua ocorréncia, Assembleia Geral de
Debenturistas, a se realizar no prazo de 15 (quinze) dias corridos, a contar da
data da primeira convocag¢ao, ou no prazo de 8 (oito) dias corridos, a contar da
data da segunda convocagao, se aplicavel. Se a referida Assembleia Geral de
Debenturistas:

L.

II.

I1I.

tiver sido instalada, em primeira convocacdo ou em segunda
convocagdo, ¢ Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em Circulagdo, decidirem por ndo declarar o
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, o
Agente Fiduciario ndo devera considerar o vencimento antecipado
das obrigacdes decorrentes das Debéntures; ou

tiver sido instalada, em primeira convocacdo ou em segunda
convocagdo, mas nao tenha sido atingido o quérum de deliberagao
previsto no incisol acima, o Agente Fiduciario devera,
imediatamente, considerar o vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures; ou

nao tiver sido instalada em primeira e em segunda convocagdes, 0
Agente Fiducidrio deverd, imediatamente, declarar o vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir o
pagamento do que for devido, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis,
contados da declaracdo do vencimento antecipado.

7.25.6 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, a Companhia obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures,
com o seu consequente cancelamento, mediante o pagamento do Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
conforme o caso, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis,
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desde a Data de Integralizacdo ou a data de pagamento da Remuneracao
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem
prejuizo do pagamento dos Encargos Moratorios, quando for o caso, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos
desta Escritura de Emissao e/ou de qualquer dos demais Documentos das
Obrigagdes Garantidas, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
do vencimento antecipado, fora do ambito da B3, sob pena de, em ndo o
fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratorios.

7.25.7 O pagamento a que se refere a Clausula 7.25.6 acima devera ser realizado nos

termos da Clausula 7.20 acima, item (ii).

7.25.8 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das

Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd notificar o Escriturador, o Banco
Liquidante e a B3 acerca de tal acontecimento imediatamente apds a sua
ocorréncia.

7.25.9 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das

7.26

Debéntures, os recursos recebidos em pagamento das obrigagdes decorrentes
das Debéntures, inclusive em decorréncia da excussao ou execugao da Cessao
Fiduciaria, na medida em que forem sendo recebidos, deverdo ser
imediatamente aplicados na amortizagdo ou, se possivel, quitacao do saldo das
obrigacdes decorrentes das Debéntures. Caso os recursos recebidos em
pagamento das obrigagcdes decorrentes das Debéntures, inclusive em
decorréncia da excussdo ou execucdo da Cessdao Fiducidria, ndo sejam
suficientes para quitar simultaneamente todas as obrigagdes decorrentes das
Debéntures, tais recursos deverdo ser imputados na seguinte ordem, de tal
forma que, uma vez quitados os valores referentes ao primeiro item, os recursos
sejam alocados para o item imediatamente seguinte, e assim sucessivamente:
(1) quaisquer valores devidos pela Companhia nos termos desta Escritura de
Emissao e/ou de qualquer dos demais Documentos das Obriga¢des Garantidas
(incluindo a remuneragao e as despesas incorridas pelo Agente Fiduciario), que
ndo sejam os valores a que se referem os itens (i) e (iii) abaixo;
(i) Remuneracdo, Encargos Moratdrios € demais encargos devidos sob as
obrigacdes decorrentes das Debéntures; e (ii1) saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures. A Companhia permanecera responsavel pelo saldo das
obrigacdes decorrentes das Debéntures que ndo tiverem sido pagas, sem
prejuizo dos acréscimos de Remuneragcdo, Encargos Moratérios e outros
encargos incidentes sobre o saldo das obrigagdes decorrentes das Debéntures
enquanto ndo forem pagas, sendo considerada divida liquida e certa, passivel
de cobranga extrajudicial ou por meio de processo de execugao judicial.

Publicidade. Todos os atos e decisOes relativos as Debéntures deverdao ser
comunicados, na forma de aviso, no DOERJ e no jornal "Diario Comercial”,
prontamente apos a realizacdo ou ocorréncia do ato a ser divulgado. A
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Companhia podera alterar o jornal acima por outro jornal de grande circulacao
e de edicdo nacional que seja adotado para suas publicagdes societérias,
mediante comunicacdo por escrito ao Agente Fiduciario e a publicacdo, na
forma de aviso, no jornal a ser substituido.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA

A Companbhia estd adicionalmente obrigada a:

L. disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores
fornecer ao Agente Fiduciario:

(a)

na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de 3 (trés) meses
contados da data de término de cada exercicio social ou a data da
efetiva divulgacdo, copia das demonstracdes financeiras
consolidadas da Companhia auditadas pelo Auditor
Independente, relativas ao respectivo exercicio social, preparadas
de acordo com a Lei das Sociedades por Agdes e com as regras
emitidas pela CVM ("Demonstracdes Financeiras Consolidadas
Auditadas da Companhia");

II. fornecer ao Agente Fiduciario:

(a)

(b)

no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data a que se
refere o inciso I acima, relatorio especifico de apuragdo do Indice
Financeiro, elaborado pela Companhia, contendo a memoria de
calculo com todas as rubricas necessarias que demonstrem o
calculo do Indice Financeiro, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento do Indice Financeiro pelo Agente Fiduciario,
podendo este solicitar a Companhia e/ou ao Auditor
Independente todos os eventuais esclarecimentos adicionais que
se facam necessarios;

no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data a que se
refere o inciso I acima, declaragdo firmada por representantes
legais da Companhia, na forma de seu Estatuto Social, atestando
(i) a veracidade e auséncia de vicios do Indice Financeiro;
(i) que permanecem validas as disposi¢cdes contidas nesta
Escritura de Emissao e nos demais Documentos das Obrigacoes
Garantidas; (iii)a n3o ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento ¢ a inexisténcia de descumprimento de qualquer
obrigacao prevista nesta Escritura de Emissdo e/ou em qualquer
dos demais Documentos das Obrigagdes Garantidas; (iv) que
seus bens foram mantidos assegurados os termos do inciso VII
abaixo; e (v) que ndo foram praticados atos em desacordo com
seu Estatuto Social;

25



(©)

(d)

(e)

0]

(2

(h)

(1)

0

no prazo de até 30 (trinta) dias antes da data de encerramento do
prazo para disponibilizagdo, na pagina do Agente Fiducidrio na
rede mundial de computadores, do relatorio anual do Agente
Fiduciario, conforme Instru¢do CVM 583, informacoes
financeiras, atos societarios e organograma da Companhia (que
devera conter todas as suas Controladas) e demais informagdes
necessarias a realizacdo do relatéorio que venham a ser
razoavelmente solicitadas, por escrito, pelo Agente Fiduciario;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
forem realizados, avisos aos Debenturistas;

no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de
ocorréncia, informagdes a respeito da ocorréncia de (i) qualquer
inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigagao
prevista nesta Escritura de Emissao e/ou em qualquer dos demais
Documentos das Obrigacdes Garantidas; e/ou (ii) qualquer
Evento de Inadimplemento;

no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que tomar
conhecimento de sua ocorréncia, informacdes a respeito da
ocorréncia de qualquer evento ou situacdo que resulte em um
Efeito Adverso Relevante;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitagdo, informagdes e/ou
documentos que venham a ser razoavelmente solicitados pelo
Agente Fiduciéario;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva celebracdo desta Escritura de Emissdao e de seus
aditamentos, copia eletronica (formato PDF) do protocolo para
arquivamento desta Escritura de Emissdao ou do respectivo
aditamento a esta Escritura de Emissao perante a JUCERJA;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva inscrigdo na JUCERJA, uma via original desta
Escritura de Emissao ou do respectivo aditamento a esta Escritura
de Emissdo inscrita(o) na JUCERJA;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva celebragdao do Contrato de Cessao Fiducidria e de seus
aditamentos, copia eletronica (formato PDF) do protocolo para
registro do Contrato de Cessao Fiduciaria ou para averbagao do
respectivo aditamento ao Contrato de Cessao Fiduciaria perante
o(s) cartorio(s) de registro de titulos € documentos previsto(s) no
Contrato de Cessao Fiduciaria;
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IV.

VL

VII.

(k) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do
respectivo registro ou averbagao no(s) cartério(s) de registro de
titulos e documentos previstos no Contrato de Cessao Fiducidria,
uma via original do Contrato de Cessao Fiduciaria ou do
respectivo aditamento ao Contrato de Cessdao Fiducidria
devidamente registrado ou averbado, conforme o caso, em tal(is)
cartdrio(s) de registro de titulos € documentos;

cumprir, ¢ fazer com que as Controladas cumpram, as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos 6rgaos
governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao
exercicio de suas atividades, exceto por aqueles questionados de boa-
fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento
nao resulte em um Efeito Adverso Relevante;

cumprir, fazer com que suas Controladas cumpram, e envidar os
melhores esforcos para que os empregados e eventuais
subcontratados agindo em seu nome e beneficio cumpram, a
Legislagdo Anticorrup¢do, bem como (a)manter politicas e
procedimentos internos objetivando a divulgagdo e o integral
cumprimento da Legislacdo Anticorrupgao; (b) dar conhecimento da
Legislagao Anticorrupg¢do a todos os profissionais com quem venha
a celebrar contratos, previamente ao inicio de sua contratagao; (¢) nao
violar, fazer com que suas Controladas ndo violem, e envidar os
melhores esforcos para que os empregados e eventuais
subcontratados agindo em seu nome ¢ beneficio, nao violem as Leis
Anticorrupgio; e (d) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data de ciéncia, comunicar aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario
qualquer ato ou fato relacionado ao disposto neste inciso que viole a
Legislagao Anticorrupg¢ao;

manter, assim como suas Controladas, em dia o pagamento de todas
as obrigacdes de natureza tributaria (municipal, estadual e federal),
trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras
obrigacdes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-
fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento
nao resulte em um Efeito Adverso Relevante;

manter, ¢ fazer com que suas Controladas mantenham, sempre
validas, eficazes, em perfeita ordem ¢ em pleno vigor, todas as
licengas, concessoes, autorizagdes, permissoes e alvaras, inclusive
ambientais, necessarios ao exercicio de suas atividades, exceto por
aquelas que estejam em processo de renovagao ou emissao ou, ainda,
cuja auséncia nao resulte em um Efeito Adverso Relevante;

manter e fazer com que suas Controladas mantenham seguro
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XIII.

XIV.

XV.

adequado para seus bens e ativos relevantes, conforme praticas
correntes de mercado;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizagdes necessarias a celebragdo desta Escritura de
Emissao ¢ dos demais Documentos das Obrigagdoes Garantidas e ao
cumprimento de todas as obrigagdes aqui ¢ ali previstas;

contratar ¢ manter contratados, as suas expensas, os prestadores de
servigos inerentes as obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao
e nos demais Documentos das Obrigagdes Garantidas, incluindo o
Agente Fiduciario, o Escriturador, o Banco Liquidante, o Banco
Depositario, o Auditor Independente, o ambiente de distribui¢cao no
mercado primario (MDA) e o ambiente de negociacdo no mercado
secundario (CETIP21);

realizar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham
a incidir sobre as Debéntures que sejam de responsabilidade da
Companhia;

realizar (a) o pagamento da remuneracdo do Agente Fiduciario, nos
termos da Clausula 9.4 abaixo, inciso I; e (b)desde que assim
solicitado pelo Agente Fiducidrio, o pagamento das despesas
devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiducidrio, nos
termos da Clausula 9.4 abaixo, inciso II;

notificar o Agente Fiducidrio, na mesma data da convocagdo pela
Companhia, de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas;

convocar, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que sejam
do interesse dos Debenturistas, caso o Agente Fiduciario deva fazer,
nos termos da lei e/ou desta Escritura de Emissao, mas nao o faga no
prazo aplicavel;

comparecer, por meio de seus representantes, as Assembleias Gerais
de Debenturistas, sempre que solicitado; e

sem prejuizo das demais obrigacdes previstas acima ou de outras
obrigacdes expressamente previstas na regulamentacdo em vigor e
nesta Escritura de Emissdo, nos termos do artigo17 da
Instrugdo CVM 476:

(a) preparar as demonstracdes financeiras consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social, em conformidade
com a Lei das Sociedades por Agdes e com as regras emitidas
pela CVM;

(b) submeter as demonstragdes financeiras consolidadas da
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(c)

(d)

(e)

Q)

(2

(h)
(1)

Companhia relativas a cada exercicio social a auditoria por
auditor independente registrado na CVM,;

até o dia anterior ao inicio das negociac¢des, divulgar em sua
pagina na rede mundial de computadores e enviar a B3 as
demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas
e do relatorio dos auditores independentes, relativas aos 3 (trés)
ultimos exercicios sociais encerrados;

no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de
seu exercicio social, divulgar em sua pagina na rede mundial de
computadores e enviar a B3 as demonstracdes financeiras
consolidadas da Companhia subsequentes as demonstragdes
financeiras indicadas no item (c¢) acima relativas a cada exercicio
social, acompanhadas de notas explicativas e do relatorio dos
auditores independentes;

observar as disposi¢des da Instrugdo CVM 358, no que se refere
ao dever de sigilo e as vedagdes a negociagao;

divulgar a ocorréncia de qualquer ato ou fato relevante, conforme
definido no artigo 2° da Instrug¢do CVM 358;

por um prazo de 3 (trés) anos contados da respectiva data de
divulgacao, manter os documentos mencionados nas alineas (c),
(d) e (f) acima em sua pagina na rede mundial de computadores;

fornecer todas as informacodes solicitadas pela CVM e pela B3; e

divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores, o
relatério anual do Agente Fiducidrio e demais comunicacdes
enviadas pelo Agente Fiducidrio na mesma data do seu
recebimento, observado, ainda, o disposto na alinea (d) acima.

AGENTE FIDUCIARIO

A Companhia nomeia e constitui agente fiduciario da Emissdo o Agente
Fiduciario, qualificado no predmbulo desta Escritura de Emissdo, que assina
nessa qualidade e, neste ato, € na melhor forma de direito, aceita a nomeacao
para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissao, representar a comunhao
dos Debenturistas, declarando que:

L.

II.

¢ instituigdo financeira devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade limitada, de acordo com as leis
brasileiras;

esta devidamente autorizado e obteve todas as autorizagdes,
inclusive, conforme aplicavel, legais, societarias, regulatorias e de
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IV.

VL

VIIL

VIIL

IX.

terceiros, necessarias a celebragdo desta Escritura de Emissao e dos
demais Documentos das Obriga¢des Garantidas e ao cumprimento de
todas as obrigacdes aqui e ali previstas, tendo sido plenamente
satisfeitos todos os requisitos legais, societarios, regulatorios e de
terceiros necessarios para tanto;

o(s) representante(s) legal(is) do Agente Fiduciario que assina(m)
esta Escritura de Emissao e os demais Documentos das Obrigagoes
Garantidas tem(tém), conforme o caso, poderes societarios e/ou
delegados para assumir, em nome do Agente Fiduciario, as
obrigacdes aqui ¢ ali previstas e, sendo mandatario(s), tem(tém) os
poderes legitimamente outorgados, estando o(s) respectivo(s)
mandato(s) em pleno vigor;

esta Escritura de Emissao e os demais Documentos das Obrigacoes
Garantidas e as obrigacdes aqui ¢ ali previstas constituem obrigacoes
licitas, validas, vinculantes e eficazes do Agente Fiduciario,
exequiveis de acordo com os seus termos e condigoes;

a celebracao, os termos e condicOes desta Escritura de Emissao e dos
demais Documentos das Obrigacdes Garantidas € o cumprimento das
obrigacdes aqui e ali previstas (a) ndo infringem o Contrato Social do
Agente Fiducidrio; (b) ndo infringem qualquer contrato ou
instrumento do qual o Agente Fiduciario seja parte e/ou pelo qual
qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c¢) ndo infringem qualquer
disposicao legal ou regulamentar a que o Agente Fiducidrio e/ou
qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (d) ndo infringem qualquer
ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que
afete o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos;

aceita a funcao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribui¢des previstos na legislacdo especifica e nesta
Escritura de Emissdo e nos demais Documentos das Obrigagdes
Garantidas;

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissao e os demais
Documentos das Obrigagdes Garantidas ¢ todos os seus termos e
condig¢des;

verificou a veracidade das informagdes relativas a Cessao Fiduciaria
¢ a consisténcia das demais informagdes contidas nesta Escritura de
Emissao e nos demais Documentos das Obrigagdes Garantidas, com
base nas informagdes prestadas pela Companhia, sendo certo que o
Agente Fiduciario ndo conduziu qualquer procedimento de
verifica¢do independente ou adicional;

estd ciente da regulamentacdo aplicavel emanada do Banco Central
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9.3

XI.

XII.

XIII.

do Brasil e da CVM;

nao tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme
o artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acgdes, a
Instrug¢do CVM 583 ¢ demais normas aplicaveis, para exercer a
funcdo que lhe ¢ conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse
previstas no artigo 6° da Instrug¢do CVM 583;

na data de celebragdo desta Escritura de Emissdo, conforme
organograma encaminhado pela Companhia, o Agente Fiduciario
identificou que inexistem outras emissdes de valores mobilidrios,
publicas ou privadas, realizadas pela propria Companhia, por
sociedade Coligada, Controlada, Controladora ou integrante do
mesmo grupo da Companhia em que atue como agente fiduciario,
agente de notas ou agente de garantias, nos termos da
Instrucdo CVM 583; ¢

assegurara tratamento equitativo a todos os Debenturistas e a todos
os titulares de valores mobiliarios em que atue ou venha a atuar como
agente fiduciario, agente de notas ou agente de garantias, respeitadas
as garantias, as obrigagdes e os direitos especificos atribuidos aos
respectivos titulares de valores mobiliarios de cada emissao ou série.

O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de celebragao desta
Escritura de Emissao ou de eventual aditamento relativo a sua substituigao,
devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a integral quitagdo de
todas as obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissdo e dos demais
Documentos das Obrigagdes Garantidas, ou até sua substituigao.

Em caso de impedimentos, renuncia, destitui¢do, interven¢do, liquidacao
judicial ou extrajudicial ou qualquer outro caso de vacancia do Agente
Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:

L.

II.

I1I.

os Debenturistas podem substituir o Agente Fiduciario e indicar seu
substituto a qualquer tempo apos o encerramento da Oferta, em
assembleia geral de Debenturistas especialmente convocada para
esse fim;

caso o Agente Fiduciirio ndo possa continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de
Emissao, devera comunicar imediatamente o fato a Companhia e aos
Debenturistas, mediante convocagdo de assembleia geral de
Debenturistas, solicitando sua substitui¢ao;

caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungdes, devera
permanecer no exercicio de suas fungdes até que uma instituicao
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IX.

substituta seja indicada pela Companhia e aprovada pela assembleia
geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas fungdes;

sera realizada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data
do evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para
a escolha do novo agente fiduciario, que devera ser convocada pelo
proprio Agente Fiduciario a ser substituido, podendo ser convocada
por Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagdo; na hipdtese da convocagao nao ocorrer no
prazo de até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto,
cabera a Companhia realiza-la; em casos excepcionais, a CVM pode
proceder a convocagao da assembleia geral de Debenturistas para a
escolha do novo agente fiduciario ou nomear substituto provisorio;

a substituicao do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM
no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da data de inscrigdo do
aditamento a esta Escritura de Emissdao nos termos da Clausula 3.1
acima, inciso II, juntamente com a declaragdo ¢ as demais
informagdes exigidas no artigo 5°, caput e paragrafo 1°, da
Instrugdo CVM 583;

os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo realizados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagao
dos servigos;

o agente fiduciario substituto farda jus a mesma remuneragao
percebida pelo anterior, caso (a) a Companhia nao tenha concordado
com o novo valor da remuneragdo do agente fiduciario proposto pela
assembleia geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV acima;
ou (b) a assembleia geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV
acima ndo delibere sobre a matéria;

o agente fiducidrio substituto devera, imediatamente apds sua
nomeacao, comunica-la a Companhia e aos Debenturistas nos termos
das Clausulas 7.26 acima e 13 abaixo; e

aplicam-se as hipdteses de substituicio do Agente Fiduciario as
normas e preceitos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da
lei e desta Escritura de Emissao, o Agente Fiduciario, ou a instituigdo que vier
a substitui-lo nessa qualidade:

L.

recebera uma remuneragao:

(a) de R$10.000,00 (dez mil reais) por ano, devida pela Companhia,
sendo a primeira parcela da remunerac¢do devida no 5° (quinto)
Dia Util contado da data de celebragao desta Escritura de
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(b)

(d)

(e)

()

Emissdo, e as demais, no dia 15 (quinze) do mesmo més do
primeiro pagamento, para os pagamentos devidos nos anos
subsequentes, até o vencimento da Emissdo, ou enquanto o
Agente Fiduciario representar os interesses dos Debenturistas;

em caso de necessidade de realizagdo de assembleias e/ou
aditamentos aos instrumentos legais relacionados a emissao, sera
devida ao Agente Fiduciario uma remuneragdo adicional
equivalente a R$ 500,00 (quinhentos reais) por homem-hora
dedicado as atividades relacionadas a Emissdo, a ser paga no
prazo de 5 (cinco) dias apdés comprovacao da entrega, pelo
Agente Fiduciario a Companhia de "Relatorio de Horas";

as parcelas indicadas nas alineas (a) e (b) acima, serdo atualizadas
anualmente pelo IPCA a partir da data do primeiro pagamento da
remuneracdo prevista na alinea (a), ou pelo indice que
eventualmente o substitua, calculada pro rata temporis se
necessario;

as parcelas serao acrescidas de (i) Imposto Sobre Servigos de
qualquer natureza (ISS); (ii) Programa de Integracdo Social
(PIS); (iii) Contribuicdo para Financiamento da Seguridade
Social (COFINS); e (iv) quaisquer outros impostos que venham
a incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiduciario, excetuando-
se o IRRF e CSLL, nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento. Atualmente o gross-up ¢ de 9,65% (PIS 0,65%,
COFINS 4,0%, ISS 5,0%);

devida até o vencimento, resgate ou cancelamento das
Debéntures e mesmo apds o seu vencimento, resgate ou
cancelamento na hipdtese do Agente Fiducidrio ainda estiver
exercendo atividades inerentes a sua fungdo em relacdo a
Emissdo, casos em que a remuneracdo devida ao Agente
Fiduciario serd calculada proporcionalmente aos meses de
atuacao do Agente Fiduciario, com base no valor da alinea (a)
acima, reajustado conforme a alinea (c) acima;

acrescida, em caso de mora em seu pagamento,
independentemente de aviso, notifica¢ao ou interpelagao judicial
ou extrajudicial, sobre os valores em atraso, de (i) juros de mora
de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis,
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento;
(i1) multa moratdria, irredutivel e de natureza ndo compensatoria,
de 2% (dois por cento); e (iii) atualizagdo monetaria pelo IPCA,
calculada pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até
a data do efetivo pagamento; e
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II.

I1I.

(g) realizada mediante depoésito na conta corrente a ser indicada por
escrito pelo Agente Fiducidrio a Companhia, servindo o
comprovante do depodsito como prova de quitacdo do pagamento;

sera reembolsado pela Companhia por todas as despesas que
comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas no ambito da presente Emissdo ou para realizar seus
créditos, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de
entrega de copia dos documentos comprobatorios neste sentido,
desde que as despesas tenham sido, sempre que possivel, previamente
aprovadas pela Companhia, as quais serdo consideradas aprovadas
caso a Companhia nio se manifeste no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de recebimento da respectiva solicitacdo pelo
Agente Fiduciario, incluindo despesas com:

(a) publicacdo de relatorios, editais de convocagdo, avisos,
notificagcdes e outros, conforme previsto nesta Escritura de
Emissao e nos demais Documentos das Obrigagdes Garantidas, e
outras que vierem a ser exigidas pelas disposigoes legais e
regulamentares aplicaveis;

(b) extracao de certidoes em nome da Companhia;

(c) despesas cartorarias para fins estritos da presente Escritura de
Emissdo e/ou dos demais Documentos das Obrigacdes
Garantidas;

(d) transporte, viagens, alimentacdo e estadas, quando estritamente
necessarias ao desempenho de suas fungdes nos termos desta
Escritura de Emissao e dos demais Documentos das Obrigacdes
Garantidas;

(e) despesas com fotocopias, digitalizagdes ¢ envio de documentos
relacionados a presente Escritura de Emissdo e/ou dos demais
Documentos das Obrigagdes Garantidas;

(f) despesas com contatos telefonicos e conferéncias telefonicas para
discussdes de assuntos estritamente relacionados a presente
Escritura de Emissdo e/ou dos demais Documentos das
Obrigagoes Garantidas; e

(g) despesas com especialistas, tais como auditoria e fiscalizagao,
bem como assessoria juridica aos Debenturistas, todos os quais
para discussoes de assuntos estritamente relacionados a presente
Escritura de Emissdo e/ou dos demais Documentos das
Obrigacdes Garantidas.

podera solicitar aos Debenturistas adiantamento para o pagamento de

34



9.5

despesas com procedimentos legais, judiciais ou administrativos que
o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses
dos Debenturistas, que deverdo ser, sempre que possivel,
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e
posteriormente, ressarcidas pela Companhia, sendo que as despesas
a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem os gastos com
honorarios advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas
judiciarias nas a¢oes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes
de agdes contra ele propostas no exercicio de sua fungdo, ou ainda
que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhdo dos Debenturistas; as eventuais despesas,
depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes
judiciais serao igualmente suportados pelos Debenturistas, bem como
sua remuneragdo ¢ as despesas a que se referem os incisos I e II
acima, em caso de inadimpléncia da Companhia no pagamento destas
por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente
Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco
de sucumbéncia; e

IV. o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger
direitos ¢ interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nao
tenha sido saldado na forma prevista no inciso IIl acima sera
acrescido a divida da Companhia, tendo preferéncia sobre esta na
ordem de pagamento.

Além de outros previstos em lei, na regulamentacao da CVM e nesta Escritura
de Emissao, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

L. exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para
com os Debenturistas;

II. proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da func¢do, o cuidado e a diligéncia com que todo homem
ativo e probo costuma empregar na administragdo de seus proprios
bens;

1. renunciar a fungdo, na hipotese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a
imediata convocagdo da assembleia geral de Debenturistas prevista
no artigo 7° da Instru¢do CVM 583 para deliberar sobre sua
substituicao;

IV. conservar em boa guarda toda a documentacgao relativa ao exercicio
de suas funcgoes;

V. verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das
informagdes relativas a Cessao Fiduciaria e a consisténcia das demais
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informagdes contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando no
sentido de que sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento;

diligenciar junto a Companhia para que esta Escritura de Emissao e
os demais Documentos das Obrigagoes Garantidas e seus
aditamentos sejam inscritos, registrados e/ou averbados, conforme o
caso, nos termos da Clausula 3.1 acima, adotando, no caso da
omissao da Companhia, as medidas eventualmente previstas em lei;

acompanhar a prestacao das informagdes periddicas pela Companhia
e alertar os Debenturistas, no relatorio anual de que trata o inciso XIX
abaixo, sobre inconsisténcias ou omissdes de que tenha
conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de
modificagdo das condi¢des das Debéntures;

verificar a regularidade da constituicdo da Cessdo Fiduciaria,
observando a manuten¢do de sua suficiéncia e exequibilidade, nos
termos desta Escritura de Emissdo e dos demais Documentos das
Obrigagdes Garantidas;

examinar proposta de substituicdo dos bens dados em Cessdo
Fiduciaria, manifestando sua opinido a respeito do assunto de forma
justificada, apds aprovacao pelos Debenturistas, reunidos em
assembleia geral de Debenturistas;

intimar a Companhia a reforcar a Cessao Fiduciaria, na hipdtese de
sua deterioracdo ou depreciacdo, nos termos desta Escritura de
Emissao e dos demais Documentos das Obrigagdes Garantidas;

solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas
funcdes, certidoes atualizadas da Companhia, dos distribuidores
civeis, das varas de Fazenda Publica, dos cartorios de protesto, das
varas da Justi¢a do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Publica,
da localidade onde se situe os bens objeto da Cessao Fiduciéria ou o
domicilio ou a sede da Companbhia;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da
Companhia;

convocar, quando necessario, assembleia geral de Debenturistas nos
termos da Clausula 10.3 abaixo;

comparecer as assembleias gerais de Debenturistas a fim de prestar
as informacoes que lhe forem solicitadas;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, gestdes perante a Companhia, o Escriturador, o
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Banco Liquidante e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao
disposto neste inciso, a Companhia e os Debenturistas, assim que
subscreverem e integralizarem ou adquirirem as Debéntures,
expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador, o Banco
Liquidante e a B3 a atenderem quaisquer solicitagdes realizadas pelo
Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgagdo, a qualquer
momento, da posicdo de Debéntures, e seus respectivos
Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de
Emissdo e dos demais Documentos das Obrigagdes Garantidas,
inclusive (a) daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nao
fazer e (b) daquela relativa a observéncia do Indice Financeiro;

comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela
Companhia, de obrigagdes financeiras assumidas nesta Escritura de
Emissdao e/ou em qualquer dos demais Documentos das Obrigagdes
Garantidas, incluindo obrigacgdes relativas a Cessao Fiduciaria e a
clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos
Debenturistas ¢ que estabelecem condigdes que niao devem ser
descumpridas pela Companhia, indicando as consequéncias para os
Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do
assunto, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da data da
ciéncia, pelo Agente Fiduciario, do inadimplemento;

no prazo de até 4 (quatro) meses contados do término do exercicio
social da Companhia, divulgar, em sua pagina na rede mundial de
computadores, ¢ enviar a Companhia para divulgacdo na forma
prevista na regulamentac¢do especifica, relatorio anual destinado aos
Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°, alinea (b), da
Lei das Sociedades por Agdes, descrevendo os fatos relevantes
ocorridos durante o exercicio relativos as Debéntures, conforme o
contetido minimo estabelecido no Anexo 15 a Instru¢do CVM 583;

manter o relatdrio anual a que se refere o inciso XIX acima disponivel
para consulta publica em sua pagina na rede mundial de
computadores pelo prazo de 3 (trés) anos;

manter disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores
lista atualizada das emissdes em que exerce a fungdo de agente
fiduciario, agente de notas ou agente de garantias;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores as
informagdes previstas no artigo 16 da Instru¢do CVM 583 e mante-
las disponiveis para consulta publica em sua pagina na rede mundial
de computadores pelo prazo de 3 (trés) anos; e
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9.7

9.8

9.9

XXIII.  divulgar aos Debenturistas ¢ demais participantes do mercado, em
sua pagina na rede mundial de computadores e/ou em sua central de
atendimento, em cada Dia Util, o saldo unitario das Debéntures,
calculado pela Companhia em conjunto com o Agente Fiduciario.

No caso de inadimplemento, pela Companhia, de qualquer de suas obrigagcdes
previstas nesta Escritura de Emissao e/ou em qualquer dos demais Documentos
das Obrigacdes Garantidas, devera o Agente Fiduciario usar de toda e qualquer
medida prevista em lei ou nesta Escritura de Emissao e/ou em qualquer dos
demais Documentos das Obrigacdes Garantidas para proteger direitos ou
defender interesses dos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 3°,
da Lei das Sociedades por Acdes e do artigo 12 da Instru¢do CVM 583,
incluindo:

I. declarar, observadas as condi¢oes desta Escritura de Emissao,
antecipadamente vencidas as obrigagdes decorrentes das Debéntures,
e cobrar seu principal e acessorios;

II. observadas as disposicoes desta Escritura de Emissao e dos demais
Documentos das Obrigagdes Garantidas, executar a Cessao
Fiduciaria, aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional, aos Debenturistas;

1. requerer a faléncia da Companhia, se ndo existirem garantias reais;

IV. tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que o0s
Debenturistas realizem seus créditos; e

V. representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacao
judicial, recuperagdo extrajudicial ou, se aplicavel, intervenciao ou
liquidagdo extrajudicial da Companhia.

O Agente Fiduciario pode se balizar nas informagdoes que lhe forem
disponibilizadas pela Companhia para acompanhar o atendimento do Indice
Financeiro.

O Agente Fiduciario ndo serd obrigado a realizar qualquer verificagdo de
veracidade de qualquer documento ou registro que considere auténtico e que
lhe tenha sido encaminhado pela Companhia ou por terceiros a seu pedido, para
se basear nas suas decisOes, e nao sera responsavel pela elaboragcdo desses
documentos, que permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da
Companhia de elabora-los, nos termos da legislagao aplicavel.

O Agente Fiducidrio ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fard qualquer
juizo sobre orientagdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de
competéncia de definicdo pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 10
abaixo, obrigando-se, tdo-somente, a agir em conformidade com as instrugdes
que lhe foram transmitidas pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 10
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10.1

10.2

10.3

10.4

10.5

10.6

abaixo, ¢ de acordo com as atribui¢des que lhe sdo conferidas por lei, pela
Clausula 9.5 acima e pelas demais disposi¢des desta Escritura de Emissao e
dos demais Documentos das Obrigagdes Garantidas. Nesse sentido, o Agente
Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os
efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos
Debenturistas que lhe forem transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas, nos termos da Clausula 10 abaixo, e reproduzidas perante a
Companbhia.

A atuacdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrucio CVM 583,
dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, desta Escritura de
Emissdao e dos demais Documentos das Obrigacdes Garantidas, estando o
Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido das disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis, desta Escritura de Emissao e dos demais
Documentos das Obrigagdes Garantidas.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas.

As assembleias gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em Circulacao, ou pela CVM.

A convocacdo das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-4& mediante
anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 7.26
acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de anuncio de
convocacao de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes,
da regulamentacdo aplicavel e desta Escritura de Emissdo, ficando dispensada
a convocagao no caso da presenca da totalidade dos Debenturistas.

As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-d0, em primeira
convocac¢ao, com a presenca de titulares de, no minimo, metade das Debéntures
em Circulacao, e, em segunda convocagao, com qualquer quoérum.

A presidéncia das assembleias gerais de Debenturistas caberd ao Debenturista
eleito por estes proprios ou aquele que for designado pela CVM.

Nas deliberagdes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada uma das
Debéntures em Circulagdo cabera um voto, admitida a constituicdo de
mandatario com poderes especificos para tanto, Debenturista ou nao. Exceto
pelo disposto na Clausula 10.6.1 abaixo, todas as deliberagdes a serem tomadas
em assembleia geral de Debenturistas (inclusive aquelas relativas a rentincia
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ou ao perdiao temporario a um Evento de Inadimplemento) dependerdao de
aprovacao de Debenturistas representando, no minimo, de 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em Circulagao.

10.6.1 Nao estao incluidos no quorum a que se refere a Clausula 10.6 acima:

10.7

10.8

10.9

L. 0os quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta
Escritura de Emissdo; e

IL. as alteragdes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures
em Circulagdo, (a) das disposi¢des desta Clausula; (b) de qualquer
dos quoéruns previstos nesta Escritura de Emissdao; (c)da
Remuneragao, exceto pelo disposto na Clausula 7.14.2 acima; (d) de
quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta
Escritura de Emissao; (e) do prazo de vigéncia das Debéntures; (f) da
espécie das Debéntures; (g) da Cessdo Fiduciaria; (h) da criagdo de
evento de repactuacdo; (i) das disposigdes relativas a resgate
antecipado facultativo; (j) das disposicoes relativas a amortizacdes
extraordinarias facultativas; (k) da criacdo de evento de oferta
facultativa de resgate antecipado; ou (1) da redacdo de qualquer
Evento de Inadimplemento.

As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas, no dambito de sua competéncia
legal, observados os quoruns previstos nesta Escritura de Emissdo, serdo
validas e eficazes perante a Companhia e obrigardo todos os Debenturistas,
independentemente de seu comparecimento ou voto na respectiva assembleia
geral de Debenturistas.

Fica desde ja dispensada a realizagdo de assembleia geral de Debenturistas para
deliberar sobre (i) correcao de erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético;
(i1) alteragdes a esta Escritura de Emissdao e/ou a qualquer dos demais
Documentos das Obrigacdes Garantidas ja expressamente permitidas nos
termos desta Escritura de Emissdo e/ou dos demais Documentos das
Obrigacdes Garantidas; (iii) alteragdes a esta Escritura de Emissdo e/ou a
qualquer dos demais Documentos das Obrigacdes Garantidas em decorréncia
de exigéncias formuladas pela CVM, pela B3 ou pela ANBIMA; ou
(iv) alteracdoes a esta Escritura de Emissdao e/ou a qualquer dos demais
Documentos das Obrigacdes Garantidas em decorréncia da atualizacdo dos
dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razdo social, endereco ¢
telefone, entre outros, desde que as alteracdes ou corregdes referidas nos
itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos
Debenturistas e/ou a Companhia ou qualquer alteragdo no fluxo das
Debéntures, e desde que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para os
Debenturistas.

O Agente Fiduciario devera comparecer as assembleias gerais de Debenturistas
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10.10

11.
11.1

e prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei das Sociedades por A¢des, sobre a assembleia geral de acionistas.

DECLARACOES DA COMPANHIA

A Companhia, na Data de Emissdo e na Data de Integralizagao, declara que:

L.

II.

I1I.

IV.

VL

¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por acdes, de acordo com as leis brasileiras, sem
registro de emissor de valores mobiliarios perante a CVM;

esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizagoes,
inclusive, conforme aplicavel, legais, societarias, regulatorias e de
terceiros necessarias a celebragao desta Escritura de Emissao e dos
demais Documentos das Obriga¢des Garantidas e ao cumprimento de
todas as obrigagcdes aqui e ali previstas e, conforme o caso, a
realizagdo da Emissao e da Oferta, tendo sido plenamente satisfeitos
todos os requisitos legais, societarios, regulatorios e de terceiros
necessarios para tanto;

os representantes legais da Companhia que assinam esta Escritura de
Emissdao e os demais Documentos das Obrigagdes Garantidas tém,
conforme o caso, poderes societarios e/ou outorgados para assumir,
em nome da Companhia, as obrigagdes aqui e ali previstas e, sendo
mandatarios, tém os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Escritura de Emissao e os demais Documentos das Obrigagodes
Garantidas e as obrigacdes aqui e ali previstas constituem obrigacoes
licitas, validas, vinculantes e eficazes da Companhia, exequiveis de
acordo com os seus termos ¢ condigdes;

exceto pelo disposto na Clausula 3 acima, nenhuma aprovagao,
autorizagdo, consentimento, ordem, registro ou habilitacdo de ou
perante qualquer instancia judicial, 6rgao ou agéncia governamental
ou o6rgdo regulatorio se faz necessario a celebragao e ao cumprimento
desta Escritura de Emissao e dos demais Documentos das Obrigacdes
Garantidas e, conforme o caso, a realizacdo da Emissao e da Oferta;

a celebracao, os termos e condicoes desta Escritura de Emissao e dos
demais Documentos das Obrigacdes Garantidas € o cumprimento das
obrigacdes aqui e ali previstas ¢ a realizagdo da Emissao ¢ da Oferta
(a) ndo infringem o Estatuto Social da Companhia; (b) nao infringem
qualquer contrato ou instrumento do qual a Companhia seja parte
e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c)nao
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VIIL

VIIL.

IX.

XI.

XI1I.

resultardo em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigacao
estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual a
Companhia seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja
sujeito; ou (i) rescisdao de qualquer desses contratos ou instrumentos;
(d) ndo resultardo na criagdo de qualquer Onus sobre qualquer ativo
da Companhia, exceto pela Cessdo Fiducidria; (e) ndo infringem
qualquer disposicao legal ou regulamentar a que a Companhia e/ou
qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (f) ndo infringem qualquer
ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que
afete a Companhia e/ou qualquer de seus ativos;

esta adimplente com as obrigacdes constantes desta Escritura de
Emissao e dos demais Documentos das Obriga¢des Garantidas e nao
ocorreu € ndo existe na presente data, qualquer evento de
inadimplemento;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de
divulgacdo e apuracdo da Taxa DI e a forma de calculo da
Remunerag¢do foi acordada por livre vontade da Companhia, em
observancia ao principio da boa-f¢;

os documentos e informagdes a serem fornecidos ao Agente
Fiduciario e/ou aos potenciais Investidores Profissionais serao
verdadeiros, consistentes, precisos, completos, corretos e suficientes,
estdo atualizados até a data em que serdo fornecidos e serdo os
relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre as
Debéntures;

as Demonstragdes Financeiras Consolidadas Auditadas da
Companhia relativas aos exercicios sociais encerrados em
31 de dezembro de 2017, 2016 e 2015 representam, em seus aspectos
relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira consolidada da
Companhia naquelas datas e para aqueles periodos e foram
devidamente elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades
por Agdes e com as regras emitidas pela CVM;

desde a data das mais recentes Demonstragdes Financeiras
Consolidadas Auditadas da Companhia, ndo houve qualquer Efeito
Adverso Relevante;

esta, assim como suas Controladas, cumprindo as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagdes dos 6rgaos governamentais,
autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas
atividades, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial ou que ndo resulte em um Efeito Adverso
Relevante;
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XIII. esta, assim como suas Controladas, em dia com o pagamento de todas
as obrigacoes de natureza tributaria (municipal, estadual e federal),
trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras
obrigacdes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-
fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento
nao resulte em um Efeito Adverso Relevante;

XIV. possui, assim como suas Controladas, validas, eficazes, em perfeita
ordem e em pleno vigor todas as licengas, concessdes, autorizagoes,
permissoes e alvards, inclusive ambientais, necessarios ao exercicio
de suas atividades, exceto por aquelas que estejam em processo de
renovacao ou de emissdo ou, ainda, cuja auséncia nao resulte em um
Efeito Adverso Relevante;

XV. cumpre, faz com que suas Controladas cumpram, assim como envida
os seus melhores esfor¢os para que os seus empregados ¢ eventuais
subcontratados agindo em seu nome e beneficio, cumpram a
Legislagdo Anticorrup¢ao, bem como (a)mantém politicas e
procedimentos internos objetivando a divulgagdo e o integral
cumprimento da Legislagdo Anticorrupcao; (b) da conhecimento da
Legislacao Anticorrupg¢do a todos os profissionais com quem venha
a contratar, previamente ao inicio de sua contratagdo; (c) nao violou,
suas Controladas nao violaram, e, no seu melhor conhecimento, seus
empregados e eventuais subcontratados agindo em seu nome e
beneficio, ndo violaram as Leis Anticorrupg¢ao; e (d) comunicara aos
Debenturistas (por meio de publicagdo de antincio, nos termos da
Clausula 7.26 acima ou de comunica¢do individual a todos os
Debenturistas, com copia para o Agente Fiduciario) e ao Agente
Fiduciario, caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato
relacionado ao disposto neste inciso que viole a Legislacao
Anticorrupg¢ao;

XVI. inexiste, inclusive em relacio as suas Controladas,
(a) descumprimento de qualquer disposi¢cdo contratual, legal ou de
qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer
processo, judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer
outro tipo de investigacdo governamental, (i) que resulte em um
Efeito Adverso Relevante; ou (ii) visando a anular, alterar, invalidar,
questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de Emissao e/ou
qualquer dos demais Documentos das Obrigacdes Garantidas; e

XVII.  inexiste qualquer situacdo de conflito de interesses que impeca o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes.

11.2 A Companhia, em carater irrevogavel e irretratavel, se obriga a indenizar os
Debenturistas e o Agente Fiduciario pelos prejuizos, danos diretos, perdas,
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11.3

12.
12.1

13.
13.1

custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais ¢ honorarios advocaticios)
razoavelmente incorridos e comprovados pelos Debenturistas e/ou pelo Agente
Fiduciario em razao da comprovacgao da falsidade e/ou incorre¢ao em qualquer
aspecto relevante de qualquer das declaracdes prestadas nos termos da
Clausula 11.1 acima, ndo sanada no prazo de 3 (trés) Dias Uteis.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 11.2 acima, a Companhia obriga-se a
notificar, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar
conhecimento, (i) os Debenturistas (por meio de publicagdo de anuncio nos
termos da Clausula 7.26 acima ou de comunicagdo individual a todos os
Debenturistas, com copia ao Agente Fiduciario) e (ii) o Agente Fiduciario caso
qualquer das declaragdes prestadas nos termos da Clausula 11.1 acima seja
falsa e/ou incorreta em qualquer das datas em que foi prestada.

DESPESAS

Correrao por conta da Companhia todos os custos incorridos com a Emissdo e
a Oferta e com a estruturagdo, emissdo, registro, deposito e execucao das
Debéntures e da Cessao Fiducidria, incluindo publicagdes, inscri¢des, registros,
depositos, contratagdo do Agente Fiduciario, do Escriturador, do Banco
Liquidante, do Banco Depositario, do Auditor Independente e dos demais
prestadores de servigos, € quaisquer outros custos estritamente relacionados a
Emissao das Debéntures e a Cessao Fiduciaria.

COMUNICACOES

Todas as comunicagdes realizadas nos termos desta Escritura de Emissao
devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderegos abaixo, e serdo
consideradas recebidas (i) no caso das comunicagdes em geral, na data de sua
entrega, sob protocolo ou mediante "aviso de recebimento" expedido pela
Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos; e (ii) no caso das comunicagdes
realizadas por correio eletronico, na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela
maquina utilizada pelo remetente). A alteracdo de qualquer dos enderegos
abaixo devera ser comunicada as demais Partes pela Parte que tiver seu
endereco alterado.

L. para a Companhia:

Brookfield Energia Renovavel S.A.

Avenida Almirante Julio de S& Bierrenbach 200
22775-028 Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Alexandre Caporal
Telefone: (21) 3543-2111
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14.
14.1

14.2

14.3

14.4

14.5

14.6

Correio Eletronico: alexandre.caporal@brookfieldenergia.com.br
Com copia para:

At.: Sr. Ronaldo Alves
Telefone: (21) 2439-5107
Correio Eletronico: ronaldo.alves@brookfieldenergia.com

II. para o Agente Fiduciario:

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda.
Rua Sete de Setembro 99, 24° andar, Centro
20050-005 Rio de Janeiro, RJ
At.: Sr. Carlos Alberto Bacha
Sr. Matheus Gomes Faria
Sr. Rinaldo Rabello Ferreira

Telefone: (21) 2507-1949
Correio Eletronico: fiduciario@simplificpavarini.com.br
DISPOSICOES GERAIS

As obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissao tém carater irrevogével e
irretratavel, obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu
integral cumprimento.

Qualquer alteragdo a esta Escritura de Emissao somente sera considerada
valida se formalizada por escrito, em instrumento proprio, na forma de
aditamento assinado por todas as Partes, o qual devera ser registrado na
JUCERIJA, nos termos do artigo 62, inciso II e paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Agoes.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta
Escritura de Emissdo ndo afetara as demais, que permanecerdo validas e
eficazes até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigagdes aqui
previstas.

Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessao entre as Partes sera sempre
considerado mera discricionariedade, e ndo configurara rentincia ou perda de
qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
(inclusive de mandato), nem implicard novagdo, alteragcdo, transigéncia,
remissao, modificacdo ou redugdo dos direitos e obrigagdes daqui decorrentes.

As Partes reconhecem esta Escritura de Emissao e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos I, Il e V, do Cédigo
de Processo Civil.

Para os fins desta Escritura de Emissdo, as Partes poderdo, a seu critério
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15.
15.1

16.
16.1

exclusivo, requerer a execucao especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos
termos dos artigos 497 e seguintes, 538 e dos artigos sobre as diversas espécies
de execugao (artigo 797 e seguintes), todos do Codigo de Processo Civil, sem
prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao.

LEI DE REGENCIA

Esta Escritura de Emissao ¢ regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

FORO

Fica eleito o foro da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para
dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissao.

Estando assim certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
esta Escritura de Emissdo em 3 (trés) vias de igual teor e forma, juntamente com
2 (duas) testemunhas abaixo identificadas, que também a assinam.

Rio de Janeiro, 31 de agosto de 2018.
(As assinaturas seguem na pagina seguinte.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
Agoes, da Espécie com Garantia Real, da Primeira Emissao de Brookfield Energia Renovavel S.A.,
celebrado em 31 de agosto de 2018, entre Brookfield Energia Renovavel S.A. e Simplific Pavarini
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. — Pagina de Assinaturas.

BROOKFIELD ENERGIA RENOVAVEL S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome:
Cargo:
Testemunhas:
Nome: Nome:
Id.: Id.:
CPF: CPF:
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