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Rio de Janeiro, 30 de abril de 2019

Senhores Debenturistas

BROOKFIELD ENERGIA RENOVAVEL SA
CETIP

ANBIMA

Prezados Senhores,

Na qualidade de Agente Fiducidrio da 12 Emissao de Debéntures da BROOKFIELD ENERGIA RENOVAVEL SA
apresentamos a V.Sas. o relatério anual sobre a referida emissao, atendendo o disposto na Instrucdo da
Comissao de Valores Mobilidrios n? 583/2016, na alinea “b” do pardgrafo 12 do artigo 68 da Lei 6.404/76 e na
escritura de emissao.

A apreciacao sobre a situacdo da empresa foi realizada com base nas informacdes fornecidas pela Emissora,
demonstrativos contabeis e controles internos deste Agente Fiduciario.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos debenturistas na sede da companhia
emissora, na Simplific Pavarini DTVM, e na instituicdo que liderou a coloca¢do das Debéntures.

A versao eletronica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando também disponivel em nosso
website www.simplificpavarini.com.br.

Atenciosamente,

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Agente Fiduciario
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EMISSORA

BROOKFIELD ENERGIA RENOVAVEL SA

Endereco da sede

Avenida Almirante Julio de S& Bierrenbach 200
Rio de Janeiro Rio de Janeiro

CNPJ

02.808.298/0001-96

Objeto Social

A Companhia tem por objeto social a exploracdo de atividades de
produgao, geracao, transmissdo, distribuicdao e comercializagao,
inclusive na modalidade de varejista de energia elétrica, prestacao
de servigos de operagao e manutencao de usinas hidrelétricas e
termoelétricas, a prestacao de servicos de apoio técnico,
operacional administrativo e financeiro, bem como a participacao
de investimentos em outras sociedades, como sécia ou acionista,
incluindo, também, a participacdo de empreendimentos comerciais
e industriais.

Cédigo CETIP / Cédigo ISIN

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

BKFE11/BRBKFEDBS005

Coordenador Lider

BB - Banco de Investimento S.A.

Banco Liquidante

Banco Bradesco S.A

Banco Escriturador

Banco Bradesco S.A

Status da Emissao ATIVA

Titulo Debéntures

Emissdo / Séries 1/UNICA

Valor Total da Emissao 250.000.000,00

Valor Nominal 10.000,00

Quantidade de Titulos 25.000

Forma NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie GARANTIA REAL

Data de Emissao 10/09/2018

Data de Vencimento 10/09/2023

Forma de Subscricao e Integralizagao
e Prego de Integralizagao

Prazo de Subscricdo. Respeitado o atendimento dos requisitos a que
se refere a Cldusula 3 acima, as Debéntures serdo subscritas, a
qualquer tempo, a partir da data de inicio de distribuicdo da Oferta,
observado o disposto nos artigos 72?A e 89, paragrafo 29, da
Instrucdo CVM 476, limitado a Data Limite de Colocacdo prevista no
Contrato de Distribuicao.

Forma de Subscri¢cdo e de Integralizacdo e Preco de Integralizacéo.
As Debéntures serdo subscritas e integralizadas por meio do MDA,
em uma Unica data, sendo permitido ao Coordenador Lider acessar
até no maximo 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais,
sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3, por,
no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, a vista, no ato
da subscricao ("Data de Integralizacao"), e em moeda corrente
nacional, pelo Valor Nominal Unitario ("Preco de Integralizacao").

Remuneracao

113,40% DI

Data de Integralizacao

14/09/2018

Destinacao dos Recursos

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissdo serao
integralmente utilizados para propdsitos corporativos gerais.

Repactuacao

N&o havera repactuacao programada das Debéntures.
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POSICAO DAS DEBENTURES

Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Vencidas Circulagao
10/09/2018 25.000 0 0 0 0 0
31/12/2018 0 0 0 0 0 25.000
GARANTIA

7.9 Cessao Fiducidria: Em garantia do integral e pontual pagamento das Obrigacdes Garantidas, devera ser
constituida, até a Data de Integralizacdo, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario,
conforme previsto no Contrato de Cessao Fiducidria, a cessdo fiducidria da conta de movimentacao restrita de
titularidade da Companhia mantida junto ao Banco Depositario ("Conta Vinculada") (incluindo a totalidade dos
direitos creditérios de titularidade da Companhia contra o Banco Depositadrio decorrentes dos recursos
recebidos e que vierem a ser recebidos pela Companhia na Conta Vinculada) ("Créditos Cedidos
Fiduciariamente") pela qual circularao recursos que vierem a ser recebidos pela Companhia de suas
Controladas, a titulo de dividendos e juros sobre o capital préprio ("Cessdo Fiduciaria"), de acordo com o
disposto no Contrato de Cessao Fiduciaria.

7.9.1 Nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria, devera ser comprovada, em cada data de pagamento da
Remuneracao (cada uma, "Data de Comprovacao"), movimentacao na Conta Vinculada, nos 12 (doze) meses
imediatamente anteriores a respectiva Data de Comprovacao, do montante total minimo equivalente ao
montante total pago pela Companhia, a titulo de Remuneracao, em tal Data de Comprovacdo e na data de
pagamento da Remuneracao imediatamente anterior ("Montante Minimo da Cessao Fiduciaria"), exceto pela
primeira comprovacao do Montante Minimo da Cessao Fiduciaria, que deverd corresponder ao montante total
pago pela Companhia, a titulo de Remuneracao, na primeira data de pagamento da Remuneracao.

7.9.2 As disposicdes relativas a Cessao Fiduciaria, ao Montante da Cessdo Fiducidria e a Conta Vinculada estdo
descritas no Contrato de Cessao Fiduciaria, o qual é parte integrante, complementar e insepardvel desta
Escritura de Emissao.

Valor Valor
P_ata ~  |Evento|Evento Valor por Evento| por Qtd Valor Total Total Valor Total Mo,m_:ante Valor Transitado Valor a Status
Verificacao Deb Deb Deb Juros Amort Minimo Bloquear
11/03/2019 1 Juros [337,722100[ Amort |0,0000{25.000|8.443.052,500000/0,000000(8.443.052,5000|8.443.052,5000{154.061.082,630000 oK

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures, de amortizagao
extraordindria das Debéntures ou de vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos nesta Escritura de Emissao, o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, serd amortizado em 1 (uma) Unica parcela, na Data de
Vencimento.

REMUNERACAO

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures, de amortizacao
extraordindria das Debéntures ou de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos nesta Escritura de Emissao, a Remuneracao serd paga em 10 de marco de 2019, 10 de
setembro de 2019, 10 de marco de 2020, 10 de setembro de 2020, 10 de marco de 2021, 10 de setembro de
2021, 10 de marco de 2022, 10 de setembro de 2022, 10 de marco de 2023 e na Data de Vencimento.

RESGATE ANTECIPADO
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7.16 Resgate Antecipado Facultativo Total. A Companhia poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer
tempo a partir, inclusive, de 10 de abril de 2019, com aviso prévio aos Debenturistas (por meio de publicacao
de anulncio nos termos da Clausula 7.26 abaixo ou de comunicacao individual a todos os Debenturistas, com
cépia ao Agente Fiduciario), ao Agente Fiducidrio, ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a B3, de, no minimo, 5
(cinco) Dias Uteis da data do evento, o resgate antecipado da totalidade (sendo vedado o resgate parcial) das
Debéntures, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, mediante o pagamento do Valor Nominal
Unitario das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, acrescido da
Remuneracao, calculada pro rata temporis, desde a Data de Integralizacdo ou a data de pagamento da
Remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, acrescido de prémio,
flat, incidente sobre o valor do resgate antecipado descrito acima (observado que, caso o resgate antecipado
facultativo aconteca em qualquer data de pagamento da Remuneracao, deverd ser desconsiderada a
Remuneracado devida até tal data), correspondente a:

l. 0,45% (quarenta e cinco centésimos por cento), caso o resgate antecipado ocorra entre 10 de abril de 2019
(inclusive) e 10 de setembro de 2019 (exclusive);

Il. 0,40% (quarenta centésimos por cento), caso o resgate antecipado ocorra entre 10 de setembro de 2019
(inclusive) e 10 de setembro de 2020 (exclusive);

[ll. 0,30% (trinta centésimos por cento), caso o resgate antecipado ocorra entre 10 de setembro de 2020
(inclusive) e 10 de setembro de 2021 (exclusive);

IV. 0,20% (vinte centésimos por cento), caso o resgate antecipado ocorra entre 10 de setembro de 2021
(inclusive) e 10 de setembro de 2022 (exclusive); e

V. 0,10% (centésimos por cento), caso o resgate antecipado ocorra entre 10 de setembro de 2022 (inclusive) e
a Data de Vencimento (exclusive).

7.17 Amortizacao Extraordinaria Facultativa Parcial. A Companhia podera, a seu exclusivo critério, realizar, a
qualquer tempo a partir, inclusive, de 10 de abril de 2019, e com aviso prévio aos Debenturistas (por meio de
publicacdo de andncio nos termos da Clausula 7.26 abaixo ou de comunicacao individual a todos os
Debenturistas, com cépia ao Agente Fiducidrio), ao Agente Fiduciario, ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a
B3, de, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis da data do evento, amortizacdes extraordinérias sobre o saldo do Valor
Nominal Unitério da totalidade das Debéntures, mediante o pagamento de parcela a ser amortizada do saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, acrescida da Remuneracao, calculada pro rata temporis, desde a Data de
Integralizacdo ou a data de pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento, acrescido de prémio, flat, incidente sobre o valor da amortizacao extraordindria descrito
acima (observado que, caso a amortizacao extraordindria facultativa aconteca em qualquer data de pagamento
da Remuneracao, devera ser desconsiderada a Remuneracdo devida até tal data), correspondente a:

I. 0,45% (quarenta e cinco centésimos por cento), caso a amortizacdo extraordinaria ocorra entre 10 de abril de
2019 (inclusive) e 10 de setembro de 2019 (exclusive);

Il. 0,40% (quarenta centésimos por cento), caso a amortizagao extraordinaria ocorra entre 10 de setembro de
2019 (inclusive) e 10 de setembro de 2020 (exclusive);

Ill. 0,30% (trinta centésimos por cento), caso a amortizacao extraordinaria ocorra entre 10 de setembro de
2020 (inclusive) e 10 de setembro de 2021 (exclusive);

IV. 0,20% (vinte centésimos por cento), caso a amortizacao extraordindria ocorra entre 10 de setembro de
2021 (inclusive) e 10 de setembro de 2022 (exclusive); e
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V. 0,10% (centésimos por cento), caso a amortizacdo extraordindria ocorra entre 10 de setembro de 2022
(inclusive) e a Data de Vencimento (exclusive).

7.17.1 Os valores pagos a titulo de amortizacdo extraordindria facultativa do saldo do Valor Nominal Unitério
nos termos da Clausula 7.17 acima serao sempre imputados de forma proporcional ao valor da parcela vincenda
de amortizacdo do Valor Nominal Unitario constante da Cldusula 7.12 acima, de forma automatica e
independentemente de qualquer formalidade adicional (inclusive independentemente de qualquer aditamento a
esta Escritura de Emissao), mantendo-se inalterada a data de pagamento de amortizacao do Valor Nominal
Unitario.
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DECLARACAO DA EMISSORA

DECLARAGAO DE CUMPRIMENTO DE OBRIGAGOES CONSTANTES DA ESCRITURA
PARTICULAR DA 1* EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL DA BROOKFIELD
ENERGIA RENOVAVEL S.A.

Pelo presente Instrumento particular, a BROOKFIELD ENERGIA RENOVAVEL S.A.,
sociedade andnima, com sede na Avenida Almirante Jilio de Sa Bierrenbach, n® 200, Edificio
Pacific Tower, bloco 02, 1°, 2° & 4° andar, salas 101, 201 2 204 e 401 a 404, Jacarepagua, CEP
22.775-028, na cidade e estado do Rio de Janeiro (Referéncia: entrada pela Av. Antonio
Gallotti), inscrita no CNPJ sob o n°®. 02.808.298/0001-96, devidamente representada neste ato
na forma de seu Estatuto Social, declara para os devidos fins, e de acordo com a Clausula VI,
item 8.1, da Escritura de Emisséo, que:

(i) Nao foram praticados atos em desacorde com o Estatuto Social da Companhia;

(i) Os bens da companhia foram mantidos devidamente assegurados aos termos do
inciso VIl do item 8.1. da Escritura de Emissao:

(ili) Nao ocorreram quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula VII,
item 7.25 da Escritura de Emissao;

(iv) Nao houve descumprimento pela Emissora das obrigagbes dispostas na Escritura de
Emissao efou em qualquer dos demais Documentos das Obrigagdes Garantidas;

{¥) O indice Financeiro informado pela emissora, nos moldes descritos na Escritura de
Emissdo, & veridico e ndo possui nenhum vicio.

(vi) Permanecem validas as disposigBes contidas na Escritura de Emiss&o e nos demais
Documentos das Obrigagbes Garantidas;

(vii) Permanecem validas as declaragdes da Emissora disposta na Escritura de Emiss3o.

Rio de Janeiro, RJ, 15 de marco de 2019,

-
-
-
-~
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COVENANTS
CLAUSULA

XIll. ndo observancia, pela Companhia do indice financeiro decorrente do quociente da divisdo da Divida
Financeira Liquida da Companhia pelo EBITDA da Companhia, que devera ser inferior a 4,5 vezes
("indice Financeiro"), observado o disposto na Clausula 7.25.3 abaixo.

7.25.3 Para fins da Clausula 7.25.2 acima, inciso XIlI:

. 0 Indice Financeiro devera ser apurado pela Companhia anualmente e acompanhado pelo Agente Fiduciario
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento, pelo Agente Fiduciario, das informacdes
a que se refere a Clausula 8.1 abaixo, inciso Il, alinea (a) ("Data de Apuracao"), tendo por base as
Demonstracoes Financeiras Consolidadas Auditadas da Companhia, a partir, inclusive, das Demonstracdes
Financeiras Consolidadas Auditadas da Companbhia relativas a 31 de dezembro de 2018.

Divida Financeira" significa o somatério de qualquer valor devido, no Brasil e no exterior, no passivo circulante
e no passivo nao circulante, em decorréncia de (i) empréstimos, mutuos, financiamentos ou outras dividas
financeiras, incluindo arrendamento mercantil, leasing financeiro, titulos de renda fixa, debéntures, letras de
cambio, notas promissérias ou instrumentos similares; (ii) passivos decorrentes de derivativos; e (iii) cartas de
crédito, avais, fiancas, coobrigacdes e demais garantias prestadas em beneficio de pessoas nao consolidadas
nas respectivas demonstracdes financeiras.

"Divida Financeira Liquida" significa, com base nas Demonstracdes Financeiras Consolidadas Auditadas da
Companhia, a Divida Financeira da Companhia, deduzida do somatério de caixa, equivalente de caixa,
aplicacles financeiras e titulos e valores mobilirios.

"EBITDA" significa, com relacao a uma Pessoa, com base nas demonstracdes financeiras (consolidadas, se
aplicavel) de tal Pessoa relativas aos 12 (doze) meses imediatamente anteriores, o resultado liquido do
periodo, acrescido dos tributos sobre o lucro, das despesas financeiras liquidas, das receitas financeiras e das
depreciagdes, amortizacoes e exaustdes, calculado nos termos da Instrucao da CVM n.2 527, de 4 de outubro

de 2012.
Data de Referéncia Data de Apuracao Covenants
31/12/2018 14/02/2019 Visualizar
Descricao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
DIVIDA LIQUIDA/EBITDA EMISSORA 1,05 < 4,5 m

*As demonstracdes do calculo dos covenants podem ser acessadas no link Visualizar


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/BROOKFIELD ENERGIA RENOVAVEL SA - 1 E - UNICA S/Covenants_180_2019-02-14_COVENANTS BROOKFIELD.pdf
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RATING

Esta emissao nao possui classificacao de risco.

PAGAMENTOS PROGRAMADOS E EFETUADOS

Data do Evento  Data da Liquidagao Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago
11/03/2019 11/03/2019 Juros - R$ 337,72210000
11/09/2019 - Juros - Agendado -
11/03/2020 - Juros - Agendado -
11/09/2020 - Juros - Agendado -
11/03/2021 - Juros - Agendado -
13/09/2021 - Juros - Agendado -
11/03/2022 - Juros - Agendado -
12/09/2022 - Juros - Agendado -
13/03/2023 - Juros - Agendado -
11/09/2023 - Juros - Agendado -
11/09/2023 - Amortizacdo Constante 100% Agendado -

ASSEMBLEIA DE DEBENTURISTAS

Nao ocorreram assembleias de debenturistas no ano de 2018.

ADITAMENTOS

Nao ocorreram aditamentos no ano de 2018.
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PRECOS UNITARIOS AO PAR - PU’S

Os valores refletem nossa interpretacao da escritura de emissao, nao implicando em aceitacao de compromisso legal ou financeiro. Os PU's apresentados foram
calculados ao par, isto é, na curva de atualizagdao e remuneracao estabelecida na escritura de emissao. Outros agentes do mercado financeiro poderao apresentar
valores diferentes, dependendo da metodologia de calculo aplicada. Em caso de divida de como os aqui apresentados foram apurados, solicitamos entrar em contato

para maiores esclarecimentos.

PU VALOR TAXA DI TAXA DI TAXA DI TAXA DI PARCELA AMORTIZACAO
BKFE11l NOMINAL %aa SPREAD
BKFE11l
R$ R$ (DIKk) (p) (Fator DIk) (Fator DI)
14/09/18 10,000.000000 10,000.00000000 6.39% 113.4% 1.000278771220000 1.00000000 0.00000000 0 0.00000000
15/09/18 10,002.787700 10,000.00000000 0.00% 113.40% 1.000000000000000 1.00027877 2.78769999 0 0.00000000
16/09/18 10,002.787700 10,000.00000000 0.00% 113.40% 1.000000000000000 1.00027877 2.78769999 0 0.00000000
17/09/18 10,002.787700 10,000.00000000 6.39% 113.40% 1.000278771220000 1.00027877 2.78769999 0 0.00000000
18/09/18 10,005.576200 10,000.00000000 6.39% 113.40% 1.000278771220000 1.00055762 5.57619999 0 0.00000000
19/09/18 10,008.365500 10,000.00000000 6.39% 113.40% 1.000278771220000 1.00083655 8.36550000 0 0.00000000
20/09/18 10,011.155500 10,000.00000000 6.39% 113.40% 1.000278771220000 1.00111555 11.15549999 0 0.00000000
21/09/18 10,013.946300 10,000.00000000 6.39% 113.40% 1.000278771220000 1.00139463 13.94630000 0 0.00000000
22/09/18 10,016.737900 10,000.00000000 0.00% 113.40% 1.000000000000000 1.00167379 16.73789999 0 0.00000000
23/09/18 10,016.737900 10,000.00000000 0.00% 113.40% 1.000000000000000 1.00167379 16.73789999 0 0.00000000
24/09/18 10,016.737900 10,000.00000000 6.39% 113.40% 1.000278771220000 1.00167379 16.73789999 0 0.00000000
25/09/18 10,019.530300 10,000.00000000 6.39% 113.40% 1.000278771220000 1.00195303 19.53029999 0 0.00000000
26/09/18 10,022.323500 10,000.00000000 6.39% 113.40% 1.000278771220000 1.00223235 22.32350000 0 0.00000000
27/09/18 10,025.117400 10,000.00000000 6.39% 113.40% 1.000278771220000 1.00251174 25.11740000 0 0.00000000
28/09/18 10,027.912100 10,000.00000000 6.39% 113.40% 1.000278771220000 1.00279121 27.91210000 0 0.00000000
29/09/18 10,030.707600 10,000.00000000 0.00% 113.40% 1.000000000000000 1.00307076 30.70759999 0 0.00000000
30/09/18 10,030.707600 10,000.00000000 0.00% 113.40% 1.000000000000000 1.00307076 30.70759999 0 0.00000000
01/10/18 10,030.707600 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.00307076 30.70759999 0 0.00000000
02/10/18 10,033.508100 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.00335081 33.50809999 0 0.00000000
03/10/18 10,036.309400 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.00363094 36.30940000 0 0.00000000
04/10/18 10,039.111400 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.00391114 39.11140000 0 0.00000000
05/10/18 10,041.914200 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.00419142 41.91419999 0 0.00000000
06/10/18 10,044.717800 10,000.00000000 0.00% 113.40% 1.000000000000000 1.00447178 44,71780000 0 0.00000000
07/10/18 10,044.717800 10,000.00000000 0.00% 113.40% 1.000000000000000 1.00447178 44,71780000 0 0.00000000
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PU VALOR TAXA DI TAXA DI TAXA DI TAXA DI PARCELA AMORTIZACAO
BKFE11 NOMINAL %aa SPREAD
BKFE11
R$ R$ (DIk) (p) (Fator DIk) (Fator DI)
08/10/18 10,044.717800 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.00447178 44,71780000 0 0.00000000
09/10/18 10,047.522200 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.00475222 47.52220000 0 0.00000000
10/10/18 10,050.327400 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.00503274 50.32740000 0 0.00000000
11/10/18 10,053.133400 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.00531334 53.13340000 0 0.00000000
12/10/18 10,055.940100 10,000.00000000 0.00% 113.40% 1.000000000000000 1.00559401 55.94010000 0 0.00000000
13/10/18 10,055.940100 10,000.00000000 0.00% 113.40% 1.000000000000000 1.00559401 55.94010000 0 0.00000000
14/10/18 10,055.940100 10,000.00000000 0.00% 113.40% 1.000000000000000 1.00559401 55.94010000 0 0.00000000
15/10/18 10,055.940100 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.00559401 55.94010000 0 0.00000000
16/10/18 10,058.747600 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.00587476 58.74759999 0 0.00000000
17/10/18 10,061.555900 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.00615559 61.55590000 0 0.00000000
18/10/18 10,064.365000 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.00643650 64.36499999 0 0.00000000
19/10/18 10,067.174900 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.00671749 67.17489999 0 0.00000000
20/10/18 10,069.985600 10,000.00000000 0.00% 113.40% 1.000000000000000 1.00699856 69.98559999 0 0.00000000
21/10/18 10,069.985600 10,000.00000000 0.00% 113.40% 1.000000000000000 1.00699856 69.98559999 0 0.00000000
22/10/18 10,069.985600 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.00699856 69.98559999 0 0.00000000
23/10/18 10,072.797000 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.00727970 72.79700000 0 0.00000000
24/10/18 10,075.609300 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.00756093 75.60929999 0 0.00000000
25/10/18 10,078.422300 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.00784223 78.42230000 0 0.00000000
26/10/18 10,081.236100 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.00812361 81.23609999 0 0.00000000
27/10/18 10,084.050700 10,000.00000000 0.00% 113.40% 1.000000000000000 1.00840507 84.05070000 0 0.00000000
28/10/18 10,084.050700 10,000.00000000 0.00% 113.40% 1.000000000000000 1.00840507 84.05070000 0 0.00000000
29/10/18 10,084.050700 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.00840507 84.05070000 0 0.00000000
30/10/18 10,086.866000 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.00868660 86.86600000 0 0.00000000
31/10/18 10,089.682200 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.00896822 89.68220000 0 0.00000000
01/11/18 10,092.499100 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.00924991 92.49910000 0 0.00000000
02/11/18 10,095.316900 10,000.00000000 0.00% 113.40% 1.000000000000000 1.00953169 95.31689999 0 0.00000000
03/11/18 10,095.316900 10,000.00000000 0.00% 113.40% 1.000000000000000 1.00953169 95.31689999 0 0.00000000
04/11/18 10,095.316900 10,000.00000000 0.00% 113.40% 1.000000000000000 1.00953169 95.31689999 0 0.00000000
05/11/18 10,095.316900 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.00953169 95.31689999 0 0.00000000
06/11/18 10,098.135400 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.00981354 98.13539999 0 0.00000000
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PU VALOR TAXA DI TAXA DI TAXA DI TAXA DI PARCELA AMORTIZACAO
BKFE11 NOMINAL %aa SPREAD
BKFE11
R$ R$ (DIk) (p) (Fator DIk) (Fator DI)
07/11/18 10,100.954700 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.01009547 100.95470000 0 0.00000000
08/11/18 10,103.774800 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.01037748 103.77480000 0 0.00000000
09/11/18 10,106.595700 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.01065957 106.59570000 0 0.00000000
10/11/18 10,109.417400 10,000.00000000 0.00% 113.40% 1.000000000000000 1.01094174 109.41740000 0 0.00000000
11/11/18 10,109.417400 10,000.00000000 0.00% 113.40% 1.000000000000000 1.01094174 109.41740000 0 0.00000000
12/11/18 10,109.417400 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.01094174 109.41740000 0 0.00000000
13/11/18 10,112.239800 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.01122398 112.23980000 0 0.00000000
14/11/18 10,115.063100 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.01150631 115.06309999 0 0.00000000
15/11/18 10,117.887100 10,000.00000000 0.00% 113.40% 1.000000000000000 1.01178871 117.88710000 0 0.00000000
16/11/18 10,117.887100 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.01178871 117.88710000 0 0.00000000
17/11/18 10,120.711900 10,000.00000000 0.00% 113.40% 1.000000000000000 1.01207119 120.71189999 0 0.00000000
18/11/18 10,120.711900 10,000.00000000 0.00% 113.40% 1.000000000000000 1.01207119 120.71189999 0 0.00000000
19/11/18 10,120.711900 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.01207119 120.71189999 0 0.00000000
20/11/18 10,123.537500 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.01235375 123.53749999 0 0.00000000
21/11/18 10,126.363900 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.01263639 126.36389999 0 0.00000000
22/11/18 10,129.191100 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.01291911 129.19109999 0 0.00000000
23/11/18 10,132.019100 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.01320191 132.01910000 0 0.00000000
24/11/18 10,134.847800 10,000.00000000 0.00% 113.40% 1.000000000000000 1.01348478 134.84780000 0 0.00000000
25/11/18 10,134.847800 10,000.00000000 0.00% 113.40% 1.000000000000000 1.01348478 134.84780000 0 0.00000000
26/11/18 10,134.847800 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.01348478 134.84780000 0 0.00000000
27/11/18 10,137.677400 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.01376774 137.67740000 0 0.00000000
28/11/18 10,140.507700 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.01405077 140.50770000 0 0.00000000
29/11/18 10,143.338900 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.01433389 143.33890000 0 0.00000000
30/11/18 10,146.170800 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.01461708 146.17080000 0 0.00000000
01/12/18 10,149.003500 10,000.00000000 0.00% 113.40% 1.000000000000000 1.01490035 149.00350000 0 0.00000000
02/12/18 10,149.003500 10,000.00000000 0.00% 113.40% 1.000000000000000 1.01490035 149.00350000 0 0.00000000
03/12/18 10,149.003500 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.01490035 149.00350000 0 0.00000000
04/12/18 10,151.837000 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.01518370 151.83699999 0 0.00000000
05/12/18 10,154.671300 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.01546713 154.67130000 0 0.00000000
06/12/18 10,157.506400 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.01575064 157.50640000 0 0.00000000
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07/12/18 10,160.342300 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.01603423 160.34230000 0 0.00000000
08/12/18 10,163.179000 10,000.00000000 0.00% 113.40% 1.000000000000000 1.01631790 163.17900000 0 0.00000000
09/12/18 10,163.179000 10,000.00000000 0.00% 113.40% 1.000000000000000 1.01631790 163.17900000 0 0.00000000
10/12/18 10,163.179000 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.01631790 163.17900000 0 0.00000000
11/12/18 10,166.016400 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.01660164 166.01640000 0 0.00000000
12/12/18 10,168.854700 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.01688547 168.85470000 0 0.00000000
13/12/18 10,171.693800 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.01716938 171.69379999 0 0.00000000
14/12/18 10,174.533600 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.01745336 174.53360000 0 0.00000000
15/12/18 10,177.374200 10,000.00000000 0.00% 113.40% 1.000000000000000 1.01773742 177.37420000 0 0.00000000
16/12/18 10,177.374200 10,000.00000000 0.00% 113.40% 1.000000000000000 1.01773742 177.37420000 0 0.00000000
17/12/18 10,177.374200 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.01773742 177.37420000 0 0.00000000
18/12/18 10,180.215700 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.01802157 180.21569999 0 0.00000000
19/12/18 10,183.057900 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.01830579 183.05790000 0 0.00000000
20/12/18 10,185.900900 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.01859009 185.90090000 0 0.00000000
21/12/18 10,188.744700 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.01887447 188.74470000 0 0.00000000
22/12/18 10,191.589300 10,000.00000000 0.00% 113.40% 1.000000000000000 1.01915893 191.58929999 0 0.00000000
23/12/18 10,191.589300 10,000.00000000 0.00% 113.40% 1.000000000000000 1.01915893 191.58929999 0 0.00000000
24/12/18 10,191.589300 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.01915893 191.58929999 0 0.00000000
25/12/18 10,194.434700 10,000.00000000 0.00% 113.40% 1.000000000000000 1.01944347 194.43469999 0 0.00000000
26/12/18 10,194.434700 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.01944347 194.43469999 0 0.00000000
27/12/18 10,197.280900 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.01972809 197.28090000 0 0.00000000
28/12/18 10,200.127900 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.02001279 200.12790000 0 0.00000000
29/12/18 10,202.975700 10,000.00000000 0.00% 113.40% 1.000000000000000 1.02029757 202.97570000 0 0.00000000
30/12/18 10,202.975700 10,000.00000000 0.00% 113.40% 1.000000000000000 1.02029757 202.97570000 0 0.00000000
31/12/18 10,202.975700 10,000.00000000 6.40% 113.40% 1.000279190800000 1.02029757 202.97570000 0 0.00000000
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VENCIMENTO ANTECIPADO

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos termos do Instrumento Legal da Emissdo, bem como
aquelas informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciadrio, sem que este tenha realizado qualquer
investigacdo independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer evento mencionado no Instrumento Legal da

Emissao que pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao, observadas as deliberagfes das Assembleias
Gerais.

EVENTOS SOCIETARIOS E ALTERACOES ESTATUTARIAS

AGE Realizada em 05/12/2018 | Visualizar
RCA Realizada em 10/12/2018 | Visualizar
RCA Realizada em 25/06/2018 | Visualizar
AGOE Realizada em 25/06/2018 | Visualizar
AGE Realizada em 31/08/2018 | Visualizar
RCA Realizada em 31/08/2018 | Visualizar

FATOS RELEVANTES

Nao ocorreram Fatos Relevantes no ano de 2018.


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/BROOKFIELD ENERGIA RENOVAVEL SA - 1 E - UNICA S/RAF_20181205_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/BROOKFIELD ENERGIA RENOVAVEL SA - 1 E - UNICA S/RAF_20181210_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/BROOKFIELD ENERGIA RENOVAVEL SA - 1 E - UNICA S/RAF_20180625_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/BROOKFIELD ENERGIA RENOVAVEL SA - 1 E - UNICA S/RAF_20180625_AGOE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/BROOKFIELD ENERGIA RENOVAVEL SA - 1 E - UNICA S/RAF_20180831_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/BROOKFIELD ENERGIA RENOVAVEL SA - 1 E - UNICA S/RAF_20180831_RCA.pdf
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NOTAS EXPLICATIVAS

(Fonte: EMISSORA)

Brookfield Energia Renovavel S.A. e suas controladas

Motas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

A Brookfield Energia Renovavel S A. ("Controladora”, "Sociedade” ou "BER”) € uma sociedade
andnima de capital fechado, cujas atividades séo a exploracio da producdo, geracao,
transmissao, distribuicdo e comercializacdo de energia elétrica, inclusive na modalidade varejista,
a prestacao de servicos de operacéo e manutencao de usinas hidrelétricas e termoelétricas, a
prestacdo de servicos de apoio técnico, operacional, administrativo e financeiro, bem como a
participacao em investimentos de outras sociedades, como sdcia ou acionista, incluindo também,
a participacdo em empreendimentos comerciais e industriais.

Suas empresas controladas atuam no segmento de construcdo, implantacdo, manutencéo,

operacéo e exploracio de Pequenas Centrais Hidrelétricas ("PCHs"), e de Usinas Hidrelétricas
("UHEs") & estdo apresentados na nota explicativa 9.

As notas explicativas na intrega pode ser acessado e impresso através do link: Visualizar


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/BROOKFIELD ENERGIA RENOVAVEL SA - 1 E - UNICA S/RAF_notasExplicativas_BER DFP 2018.pdf
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DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

(Fonte: EMISSORA)

CONTROLADORA
BROOKFIELD ENERGIA RENOVAVEIS S.A. - Controladora

Balanco Patrimonial

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2018 31/12/2017
Ativo Circulante 279,241 221,074
Ativo N&o Circulante 2,525,751 2,886,190
Ativo Realizdvel A Longo Prazo 0 0

Passivo Circulante 157,212 411,437
Empréstimos, Financiamentos e Debentures 4,869 189,902
Passivo N&do Circulante 261,445 7,336
Empréstimos, Financiamentos e Debentures 256,234 0
Patrimonio Liquido 2,386,335 2,467,417
Demonstracao do Resultado do Exercicio

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2018 31/12/2017
Receita de Vendas Liquida 277,197 194,072
Lucro Bruto 165,360 129,173
Lucro antes dos Resultado Financeiro (Operacional) 151,748 115,620
Lucro antes dos Impostos 146,988 103,423
Lucro/prejuizo Do Exercicio 127,463 87,113
Andlise

INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 31/12/2018 31/12/2017
Liquidez Geral 0.67 0.53
Liquidez Corrente 1.78 0.54
Endividamento Total (Part. Cap. Terceiros) 0.18 0.17
Endividamento Oneroso 0.11 0.08
Margem Bruta 0.60 0.67
Margem Operacional 0.55 0.60
Margem Liquida 0.46 0.45
Retorno Sobre o PL (ROE) 5.64% 3.66%

CONSOLIDADA

BROOKFIELD ENERGIA RENOVAVEIS S.A. - Consolidada

Balanco Patrimonial

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2018 31/12/2017
Ativo Circulante 292,064 513,537
Ativo N&o Circulante 3,407,875 3,668,952
Ativo Realizdvel A Longo Prazo 0 0

Passivo Circulante 443,606 713,816
Empréstimos, Financiamentos e Debentures 26,037 230,900
Passivo Ndo Circulante 537,930 439,573
Empréstimos, Financiamentos e Debentures 504,149 403,172
Patrimonio Liquido 2,426,339 2,515,563
Demonstracdo do Resultado do Exercicio

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2018 31/12/2017
Receita de Vendas Liquida 277,197 194,072
Lucro Bruto 165,360 129,173
Lucro antes dos Resultado Financeiro (Operacional) 151,748 115,620
Lucro antes dos Impostos 146,988 103,423
Lucro/prejuizo Do Exercicio 127,463 87,113
Andlise

INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 31/12/2018 31/12/2017
Liquidez Geral 0.30 0.45
Liquidez Corrente 0.66 0.72
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BROOKFIELD ENERGIA RENOVAVEIS S.A. - Consolidada

Endividamento Total (Part. Cap. Terceiros) 0.40 0.46
Endividamento Oneroso 0.22 0.25
Margem Bruta 0.60 0.67
Margem Operacional 0.55 0.60
Margem Liquida 0.46 0.45
Retorno Sobre o PL (ROE) 5.54% 3.59%




Relatério Anual do Agente Fiduciario - 2018
BROOKFIELD ENERGIA RENOVAVEL SA

12 Emissdo de Debéntures

Abril 2019

€ Simplific Pavarini

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

(Fonte: EMISSORA)

Lentro Empresaral FE 3 o

Praia da Botafogqo, 370

3" a0 107 andar - Dotafogo
222004040 - Ko de Jarero- K - Brasi

Building a better Tl: +55 21 3263-7000
working world By.com.br

Relatorlo do auditor Independente sobre as demonstracdes flnancelras
individuais e consolidadas

Acs

Acinnistas e Administradores da
Brookfield Energia Renovavel S.A.
Rio de Janeiro — Rd

Opiniao

Examinamos as decmonstracdes financciras individuais ¢ consolidadas da Brockfizld Encrgia Renovave!
S.A ("Sociedade "), identificadas como controladora e consolidado, rospectivamente, qus
compreendem o balanco patrimonizl em 31 de dezembro dz 2013 e as respectives demonstracies do
resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patnmanio liquido e dos tluxos de caixa para o
exercicin findn nessa dafa, bem comn as comrespondentes nntas explicativas, incluindn o resumeo das
principais polilicas conlabeis.

Lm nossa opinidc, as demonstragdes financeiras individuais e ccnsolidadas acima referidas
apresentam adeqguadamznte, em lodos os aspactos relevantes, a posicdo patirmonial € financeim,
individual ¢ consclidada, de Brecokficld Encrgia Renovavzl SA. em 31 de dezembro de 2018, 0
desempenno individual € consolidado de suas operactas e os seus raspectivos fluxos de caixa
indiiduas e consolidados para © exercicio tinco nessa dsta, de acordo com as praticas contabeis
adnftadas no Rrasil

O Parecer dos auditores independentes pode ser acessado e impresso através do link: Visualizar


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/BROOKFIELD ENERGIA RENOVAVEL SA - 1 E - UNICA S/RAF_parecerAuditores_BER DFP 2018.pdf
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DECLARACAO

A Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. declara que (i) se encontra plenamente apta a
continuar exercendo a funcao de Agente Fiducidrio da emissdo a que se refere este relatério e que inexiste situacao
de conflito de interesses que impeca a continuidade do exercicio da funcdo; (ii) a emissora manteve atualizadas as
informacdes periddicas junto ao agente fiduciario durante o periodo a que se refere este relatdério e nao tem
conhecimento de eventual omissao ou inconsisténcia contida nas informagdes divulgadas pela companhia ou, ainda,
de inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de informacdes pela companhia, dentro dos parametros
estabelecidos na documentacao da emissao; (iii) nao foram entregues bens e valores a sua administracao; (iv) nao
foram identificadas alteracdes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para os titulares dos
valores mobilidrios objeto deste relatério; e (v) inexistem outras emissdes de valores mobilidrios, publicas ou privadas,
feitas pelo emissor, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo do emissor em
que tenha atuado no mesmo exercicio como agente fiduciario.

As informacdes contidas no presente relatério estdao baseadas exclusivamente na documentacao recebida pelo Agente
Fiducidrio nos termos da escritura de emissao, incluindo documentacao fornecida pela Emissora.

As informacdes contidas neste relatério ndo representam uma recomendacado de investimento, uma analise de crédito

ou da situagao econdmica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual
pagamento das obrigacdes relativas aos titulos emitidos.

Rio de Janeiro, 30 de abril de 2019

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Agente Fiduciario



