Séo Paulo, 30 de Julho de 2021.
A
Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Joaquim Floriano 466, sala 1401 - Itaim Bibi
04534-002 — Séao Paulo - SP
AJC: Matheus Gomes Faria e Pedro Paulo Oliveira

Ref.: Valor das Agdes Alienadas Fiduciariamente no ambito da
2% (Segunda) Emissao de Debéntures da BRVias Holding TBR S.A.

Prezados Senhores,

Fazemos referéncia ao (i) “Instrumento Particular de Escritura da 22 (Segunda) Emissdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Com Garantia Real, Com Garantia
Adicional Fidejussoria, em Série Unica, para Colocacdo Privada, da BRVias Holding TBR S.A.”,
celebrada em 30 de julho de 2021, entre a BRVias Holding TBR S.A. (“BRVias”), na qualidade de
emissora, a Juno Participagdes e Investimentos S.A. (“Juno”); a Dable ParticipacGes Ltda. e a TPI —
Triunfo Participa¢des e Investimentos S.A. (“TPI”), na qualidade de fiadoras, a Simplific Pavarini
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“Agente Fiduciario”), na qualidade de agente
fiduciario, e o FIDC BRV — FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
(“Debenturista”), na qualidade de debenturista (“Escritura de Emissdo™); (ii) “Contrato de Alienagdo
Fiduciaria de Acdes e Cessdo Fiduciaria em Garantia e Outras Avengas”, celebrado em 30 de julho de
2021, entre a Juno, na qualidade de alienante, o Agente Fiduciario, e a Debenturista, na qualidade de
fiduciario (“Contrato de Alienacdo Fiduciaria Tijod”); e (iii) “Contrato de Aliena¢do Fiduciaria de
Acdes e Cessdo Fiduciaria Sob Condi¢do Suspensiva em Garantia e Outras Avencas”, celebrado em 30
de julho de 2021, entre a TPl e a Mercurio Participacbes e Investimentos S.A., na qualidade de
alienantes, o Agente Fiduciario, e a Debenturista, na qualidade de fiduciario (“Contrato de Alienacdo
Fiduciaria Juno”, e quando em conjunto com 0 Contrato de Alienacdo Fiduciaria Tijoa, os “Contratos
de Alienac@es Fiduciarias™).

Termos iniciados em letra mailscula e ndo expressamente definidos nesta carta terdo os
significados a eles atribuidos na Escritura de Emissdo ou nos Contratos de Alienac¢Ges Fiduciérias.

Cientes do disposto no artigo 11, inciso X, da Resolucdo da Comisséo de Valores Mobiliarios
(“CVM™) n° 17, de 9 de fevereiro de 2021 (“Resolucdo CVM 17”), que estabelece, dentre outras
obrigacdes, o dever de diligéncia do Agente Fiduciario em verificar o valor dos bens dados em garantia
na Escritura de Emissdo, em especial o valor das acfes alienadas fiduciariamente no dmbito dos
Contratos de Alienagdes Fiduciarias, viemos por meio da presente declarar o que se segue:

0] para fins exclusivos de verificagdo do valor das Agdes Alienadas Fiduciariamente pelo
Agente Fiduciario, no ambito do Contrato de Alienacdo Fiduciaria Juno, na presente data,
essas AcOes Alienadas Fiduciariamente representam o valor total de R$ 33.240.576,47
(trinta e trés milhdes, duzentos e quarenta mil, quinhentos e setenta e seis reais e quarenta e
sete centavos) (“Valor das Ac¢Bes Alienadas Juno), com base no montante do patriménio
liquido da Juno com data base de 30 de marco de 2021; e

(i) para fins exclusivos de verificacdo do valor das Ac¢des Alienadas Fiduciariamente pelo
Agente Fiduciario, no ambito do Contrato de Alienacdo Fiduciaria Tijoa, na presente data,
essas Agdes Alienadas Fiduciariamente representam o valor total de R$ 266.532.000,00
(duzentos e sessenta e seis milhdes e quinhentos e trinta e dois mil reais) (“Valor das A¢Ges
Alienadas Tijoa”, e quando em conjunto com as A¢des Alienadas Juno, o “Valor das Acdes
Alienadas Fiduciariamente™), equivalente a 50,1% (cinquenta inteiros e um décimo por
cento) do fluxo de caixa da Tijoa trazido ao valor presente.
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Adicionalmente, ressaltamos que durante a vigéncia das Debéntures (conforme definido na
Escritura de Emissdo), o Valor das A¢Bes Alienadas Fiduciariamente pode deteriorar-se ou ter o seu
valor reduzido. Exceto nas hipéteses de Eventos de Inadimplemento previstas na Escritura de Emisséo,
caso o Valor das Agdes Alienadas Fiduciariamente venha a se deteriorar ou a ter o seu valor reduzido,
as Debéntures ndo vencerdo antecipadamente e a BRVias ndo tera a obrigacéo de reforcar as Garantias
(conforme definido na Escritura de Emiss&o).

A presente declaragdo possui como tnico fim informar o valor presente e mutavel do Valor das
Acles Alienadas Fiduciariamente, ndo podendo, sem prévia concordancia dos seus signatérios, ser
cedida e/ou utilizada para outro fim que ndo o atendimento exclusivo do disposto no artigo 11, inciso
X, da Resolugdo CVM 17.

Cordialmente,

Alienantes:
TPI — Triunfo ParticipacGes e Investimentos S.A.
Nome: Carlo Alberto Bottarelli Nome: Marcos Paulo Fernandes Pereira
Cargo: Diretor Cargo: Diretor
Mercurio Participagdes e Investimentos S.A.
Nome: Marcos Paulo Fernandes Pereira Nome: Luiz Eduardo Barros Manara
Cargo: Diretor Cargo: Diretor
Juno Participagdes e Investimentos S.A.

Nome: Carlo Alberto Bottarelli Nome: Luiz Eduardo Barros Manara
Cargo: Diretor Cargo: Diretor
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