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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS

Aos

Acionistas e Administradores da
BRVias Holding TBR S.A.

Lins - SP

Opinido sobre as demonstrac¢des contébeis individuais e consolidadas

Examinamos as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas da BRVias Holding TBR S.A.
(*“‘Companhia”), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem
o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas demonstragfes do resultado, do
resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais
politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstraces contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira, da BRVias Holding TBR S.A. em 31 de
dezembro de 2021, o desempenho, de suas operacdes e os seus fluxos de caixa, para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido sobre as demonstra¢des contabeis individuais e consolidadas

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contdbeis”. Somos
independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Caédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opini&o.

Incerteza relevante sobre a continuidade operacional da Controlada

Chamamos a atencdo para a Nota Explicativa n°® 1 as demonstragdes contdbeis individuais e
consolidadas, que indica que a continuidade das atividades operacionais da Companhia e sua
controlada depende de aportes de capital préprio e/ou de terceiros, os quais estédo sendo viabilizados
por sua Administracdo para cumprir as obriga¢cfes assumidas, principalmente aquelas divulgadas nas
Notas Explicativas n® 11, 12 e 27. Conforme apresentado na Nota Explicativa n° 1, esses eventos ou
condic¢Bes, indicam a existéncia de incerteza relevante que pode levantar divida significativa sobre
a capacidade de continuidade operacional da Companhia e sua controlada.

Responsabilidades da diretoria e da governanca pelas demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas

A diretoria é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo das demonstracGes contabeis
individuais e consolidadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de demonstracées contabeis
livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

BDO RCS Auditores Independentes, uma empresa brasileira da sociedade simples, € membro da BDO Internacional Limited, uma companhia limitada por garantia do Reino
Unido, e faz parte da rede internacional BDO de firmas-membro independentes. BDO é nome comercial para a rede BDO e cada uma das firmas da BDO.
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Na elaboracé@o das demonstracfes contabeis, a diretoria é responsavel pela avaliacéo da capacidade
de a Companhia e sua controlada continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstraces contabeis, a ndo ser que a Administracdo pretenda liquidar a Companhia e sua
controlada ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia e sua controlada sdo aqueles com responsabilidade
pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis individuais e
consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel
€ um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcdes relevantes
existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
guando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisdes econdémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes contébeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

= |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢cdo relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais;

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o0 objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e sua controlada;

= Avaliamos a adequacgdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administracéo;

= Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela Administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza significativa em
relagcdo a eventos ou condi¢des que possam levantar divida significativa em relacéo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia e sua controlada. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacbes nas demonstracdes contabeis, ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgacbes forem inadequadas. Nossas conclusbes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem
levar a Companhia a ndo mais se manterem em continuidade operacional;

= Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o contetido das demonstracgdes contébeis, inclusive
as divulgacdes e se as demonstragdes contabeis, representam as correspondentes transacdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada; e
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Ribeirdo Preto, 22 de marco de 2022.

dependentes SS
013846/0-1

b

Marcos Viniciu olombari
Contador CRC 1 SP-262247/0-8



BRVias Holding TBR S.A.

Balancos patrimoniais
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais)

Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Caixa restrito
Aplicacdes financeiras
Contas a receber
Impostos a recuperar
Despesas pagas antecipadamente
Outros créditos
Total do ativo circulante

Nao circulante
Dividendos a receber
Tributos diferidos
Depositos judiciais
Contas a receber
Ativos de direito de uso
Investimentos
Imobilizado
Intangivel
Ativo de contrato (intangivel em

construcao)
Total do ativo nao circulante

Total do ativo

Controladora

Consolidado

Notas 2021 2020 2021 2020
3 - - 2.115 6.103
4 7.384 7.384 -
5 - - 9.831 9.692
6 - - 8.560 5.076

1.564 - 2.229 923

- - 1.275 361

232 232 12.514 1.322

9.180 232 43.908 23.477

7 1.438 1.261 - -
15.a - - 14.563 16.927
- - 3.158 3.043

6 - - 764 764
- - 425 705

8 379.322 354.574 - -
9 - - 4.402 5.432
10 - - 473.830 484.888
- - 90.721 70.465

380.760 355.835 587.863 582.224

389.940 356.067 631.771 605.700




Passivo

Circulante
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Fornecedores
Obrigacdes tributarias
Parcelamento tributério
Proviséo para manutencao
Partes relacionadas
Parcelamento ANTT
Obrigacdes sociais
Dividendos a pagar
Obrigagdes infraestrutura a realizar
Contas a pagar

Total do passivo circulante

N&o circulante
Empréstimos e financiamentos
Fornecedores
Parcelamento tributério
Debéntures
Proviséo para manutencao
Partes relacionadas
Tributos diferidos
Provisdo para demandas judiciais
Outras contas a pagar

Total do passivo ndo circulante

Patriménio liquido
Capital social
Reserva de capital

Adiantamento para futuro aumento de

capital
Prejuizos acumulados
Total do patrimdnio liquido

Total do passivo e patrimdnio liquido

Controladora

Consolidado

Notas 2021 2020 2021 2020
11 - - 35.720 37.772
12 5.800 144.327 5.800 144.327
13 - - 35.916 18.860

1.778 153 8.373 2.674
14 - - 4.600 -
7 530 521 1.133 1.446
- - 4.818 6.565
7 1.543 1.543 1.543 1.543
- - 11.564 10.865
- - 7.387 5.803
9.651 146.544 116.854 229.855
11 - - 65.003 102.458
13 - - 362 427
6.585 366 9.620 1.323
12 89.000 - 89.000 -
14 - - 4.172 6.326
7 - - 34.048 31.566
15.a - - 13.271 11.208
16 ; - 4.870 4.322
- - 9.777 9.058
95.585 366 230.213 166.688

17
303.971 303.971 303.971 303.971
17.537 17.537 17.537 17.537
61.406 53.933 61.406 53.933
(98.210) (166.284) (98.210) (166.284)
284.704 209.157 284.704 209.157
389.940 356.067 631.771 605.700

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstracdes contédbeis individuais e

consolidadas.



BRVias Holding TBR S.A.

Demonstracdes dos resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Em milhares de reais)

Controladora

Consolidado

Notas 2021 2020 2021 2020
Receita operacional liquida 18 - - 205.263 132.562
Custo dos servicos prestados 19 - - (135.646) (102.018)
Lucro bruto - - 69.617 30.544
Despesas gerais e administrativas 19 (2.500) (72) (28.560) (19.586)
Outras receitas ndo recorrentes 12 75.561 75.434
Resultado de equivaléncia patrimonial 8 20.138 (1.007) - 108
93.199 (2.079) 116.491 11.066
Receita financeira 21 - - 355 271
Despesa financeira 21 (20.027) (15.881) (33.088) (28.527)
Receitas (despesas) financeiras liquidas (20.027) (15.881) (32.733) (28.256)
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e
da contribuigdo social 73.172 (16.960) 83.758 (17.190)
Imposto de renda e contribui¢éo social
correntes 15.b (5.098) - (11.256) (1.375)
Imposto de renda e contribui¢do social
diferidos 15.b - - (4.428) 1.605
(5.098) - (15.684) 230
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 68.074 (16.960) 68.074 (16.960)

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstracdes contédbeis individuais e

consolidadas.



BRVias Holding TBR S.A.

Demonstracoes dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 68.075 (16.960) 68.075 (16.960)
Total de resultado abrangente do periodo 68.075 (16.960) 68.075 (16.960)

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstracdes contédbeis individuais e
consolidadas.



BRVias Holding TBR S.A.

Demonstracdes das mutagdes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Em milhares de reais)

Saldos em 1° de janeiro de 2020

Aumento de capital social

Adiantamento para futuro aumento de capital
Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2020

Adiantamento para futuro aumento de capital
Lucro liquido do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2021

Adiantamento para

Capital Reserva Futuro Aumento de Prejuizos

social de capital Capital (AFAC) acumulados Total

303.971 17.537 43.854 (149.324) 216.038
- - 10.079 - 10.079
- - - (16.960) (16.960)

303.971 17.537 53.933 (166.284) 209.157
- - 7.473 - 7.473
- - - 68.074 68.074

303.971 17.537 61.406 (98.210) 284.704

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstracdes contébeis individuais e consolidadas.
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BRVias Holding TBR S.A.

Demonstracoes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e
2020 (Em milhares de reais)

E

Controladora

Consolidado

Fluxo de caixa decorrente das atividades operacionais
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio
Ajustes para
Deprecia¢ao/amortizacédo
Resultado de equivaléncia patrimonial
Provisao para crédito de liquidagéo duvidosa
Provisdo de manutengéo
Provisao para demandas judiciais
Rendimento de aplicagao financeira
Encargos financeiros sobre empréstimos e
financiamentos e debéntures
Baixa do ativo imobilizado
Perdao de juros e encargos moratorios
Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos

(Aumento) redugéo no ativo
Contas a receber
Despesas pagas antecipadamente
Impostos a recuperar
Outros créditos
Depésitos judiciais

(Aumento) redugdo no passivo
Fornecedores
Obrigagdes tributarias
Obrigacdes sociais
Contas a pagar
Demandas judiciais (pagamentos)
Partes relacionadas
Amortizacao de juros de empréstimos e financiamentos

Caixa liquido decorrente das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aplicagdes financeiras
Resgate de aplicac¢des financeiras
Aquisi¢édo de imobilizado
Adicdo do intangivel

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Amortizacao de arrendamento
Captag6es de empréstimos, financiamentos e debéntures
Amortizacdo de empréstimos, financiamentos e debéntures
Adiantamento para futuro aumento de capital

Caixa liquido decorrente das atividades de financiamentos

Aumentos (Redugéo) liquido de caixa e equivalente de caixa

Caixa e equivalente de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalente de caixa no final do exercicio

2021 2020 2021 2020
68.074 (16.960) 68.074 (16.960)
- - 37.435 34.740
(20.138) 1.007 - -
- - 2.446 1.480
- - 1.075 2.976
- - (394) (347)
13.766 15.802 23.616 27.323
- - 2.652 1.578
(75.561) - (75.561) -
- - 4.428 (1.605)
- - (3.485) (3.227)
- - (914) 41
(1.564) - (1.306) 37
(7.384) - (18.577) (56)
- - (115) (1.039)
- - 16.993 (3.381)
7.844 151 13.996 (510)
- - (1.747) 1.423
- - 2.062 (1.479)
- - 2.160 -
- - - 664
- (8.965) (6.029)
(14.963) 63.873 35.629
- - (2.881) (5.639)
. . 2.743 4342
- - (1.568) (1.357)
- - (46.382) (19.311)
- - (48.088) (21.965)
89.000 89.289 859
(81.510) (121.322) (20.287)
7.473 - 12.260 9.846
14.963 R (19.773) (9.582)
- - (3.988) 4.082
- - 6.103 2.021
- - 2.115 6.103

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstracdes contédbeis individuais e

consolidadas.

11



BRVias Holding TBR S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas
Em 31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

A BRVias Holding TBR S.A. (“Companhia” ou “BRVias”) é uma Sociedade anénima de
capital fechado, constituida em 18 de dezembro de 2007. Sua sede esta localizada na Rua
Olimpiadas, n° 205, 14° andar, conjunto 142/143, sala W, Vila Olimpia, cidade de S&o
Paulo - Estado de S&o Paulo. A Companhia possui como objeto social a participacdo em
empresas nao financeiras.

A Companbhia iniciou suas atividades em 10 de dezembro de 2010, onde todas as acdes da
Transbrasiliana Concessionéaria de Rodovia S.A. (Controlada), que eram detidas pelas
empresas Comporte Participagdes S.A. e Splice do Brasil Telecomunicagfes e Eletronica
S.A., foram aportadas na BRVias Holding TBR S.A., passando a ser a Unica acionista da
Transbrasiliana.

Em 17 de setembro de 2014, a TPI - Triunfo Participacdes e Investimentos S.A.
(Controladora) firmou contrato de compra e venda de acdes, por meio de sua Controlada
Dable Participagdes Ltda., para aquisicdo de 100% (cem por cento) das acdes da BRVias
Holding TBR S.A., detentora de 100% (cem por cento) do capital social da Transbrasiliana
Concessionaria de Rodovia S.A. (“Transbrasiliana” ou “Controlada”, por meio do qual foram
estabelecidas diversas condi¢Bes precedentes para a efetivacdo do negocio, dentre elas a
aprovacao da operacgao pelo Conselho Administrativo de Defesa Econémico (“CADE”)
realizado em 17 de outubro de 2014.

Em 5 de janeiro de 2015, as Partes concluiram o negdcio através do cumprimento das
referidas condi¢bes, sendo que na mesma data foi alterado o controle acionario indireto da
Companhia, bem como os seus administradores.

A sua Controlada é uma Sociedade anénima de capital aberto, fundada em 20 de julho de
2007, com sede localizada na Rodovia Transbrasiliana (BR-153) KM 183 + 800 metros,
Municipio de Lins - Estado de S&o Paulo.

O objeto social da Controlada é realizar, sob o regime de concesséo, mediante a cobranca de
pedéagio, a exploracdo da infraestrutura e da prestacao de servigos publicos e obras,
abrangendo a execucéo dos servicos de recuperacdo, manutencdo, conservacgéo, operacéo,
ampliacdo e melhorias do Lote Rodoviario n® 01, BR-153/SP, no Trecho Divisa MG/SP -
Divisa SP/PR, assim como seus acessos, até 14 de fevereiro de 2033. Extinta a concessao,
retornam ao poder concedente todos 0s bens reversiveis, direitos e privilégios vinculados a
exploracao do sistema rodoviario.

Em 12 de dezembro de 2007, por meio da Resolucdo n® 2.479 da Agéncia Nacional de
Transportes Terrestres (ANTT), homologou o resultado do Leildo de Concessao do Lote 1 a
Rodovia BR-153/SP. Em 13 de fevereiro de 2008, por meio da Resolugéo n° 2.537 da Agéncia
Nacional de Transportes Terrestres (ANTT), emitiu o Ato de Outorga em favor da
Transbrasiliana Concessionéria de Rodovia S.A. e autorizou a assinatura do Contrato de
Concesséo.
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BRVias Holding TBR S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas
Em 31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional--Continuacao

Dessa forma, a Controlada se comprometeu a realizar um programa de investimentos durante
os 25 anos de concessao em contrapartida da cobranca de pedagio.

Conforme resolucéo n°® 4.973 emitida pela ANTT, de 16 de dezembro de 2015, a ANTT aprovou
o0 reajuste da Tarifa Basica de Pedagio de R$4,30 para R$7,40, sujeito a: (i) submisséo do
projeto executivo para obras de duplicacdo, com respectiva analise e ndo objecdo da ANTT;
(i) realizacdo da audiéncia publica pela ANTT; (iii) deliberag&o da Diretoria Colegiada da ANTT;
e (iv) comunicagédo prévia ao Ministério dos Transportes e ao Ministério da Fazenda a entrada
em vigéncia da Nova Tarifa Basica. O processo foi para audiéncia publica em abril de 2016,
tendo como finalidade a inclusdo de novos investimentos no Programa de Exploracdo
Rodoviaria (PER), para obras de duplicagdo do trecho da Rodovia BR-153/SP entre o km O e 0
km 51,7 (Lote 1) e entre o km 162 e o km 195,2 (Lote 3).

Ocorre que, em dezembro de 2016, embora atendidas todas as condi¢cfes legais e contratuais
para inclusdo de novos investimentos, a Companhia e a ANTT foram intimadas a se manifestar
em face do pedido cautelar formulado pela equipe da Secretaria de Fiscalizacdo de
Infraestrutura Rodoviaria - SeinfraRodovia que, por meio de representacdo proposta junto ao
TCU (Tribunal de Contas da Uni&o), pediu a suspensdo cautelar da inclusdo destas novas
obras. A Concessionaria ja apresentou todos os esclarecimentos necessarios e suficientes ao
TCU, sendo que a ANTT, através do Oficio n® 043/2017/DG/ANTT, decidiu ndo incluir as obras
no Contrato de Concessao até que haja concluséo definitiva da questéo pelo TCU.

Como o Contrato de Concesséo prevé as obras de ampliagédo de capacidade com o objetivo de
assegurar a manutencao do nivel de servico estabelecido, bem como os critérios destes
investimentos, e o direito da Companhia ao correspondente reequilibrio econdmico-financeiro
do Contrato de Concesséo quando da inclusdo de novas obras, a Companhia entende que a
nao incluséo destas obras de duplicacdo no Contrato de Concesséo acarretaria na inexecugao
contratual pelo Poder Concedente.
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BRVias Holding TBR S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas
Em 31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Em linha com o entendimento da Companhia, o Ministério Publico Federal (MPF) - Procuradoria
da Republica de Marilia (SP) manifestou-se através do Inquérito Civil Pudblico n°
1.34.007.000319/2014-45 com Recomendacado n° 05 (PRM-MII-SP-00003316/2017) a ANTT,
onde considerou que as objecdes juridicas apresentadas pela SEINFRA-Rodovia/TCU n°
TC032.829/2016 ndo encontram amparo na ordem juridica patria, consoante doutrina e
decisbes do TCU.

Nesse sentido, em face da omissao do Diretor Geral da ANTT em autorizar o inicio das obras,
a Companhia impetrou o Mandado de Segurancga n°® 1007988-79.2017.4.01.3400 e em 15 de
outubro de 2018 tomou conhecimento pelo site do Tribunal Regional Federal da 12 Regido de
que foi deferida a liminar pleiteada para determinar a Autoridade Impetrada (ANTT) que, no
prazo de 15 (quinze) dias, autorizasse o imediato inicio das obras de duplicacdo dos Lotes 01
(km 0+000 ao km 51+700) e 03 (km 162+000 ao 195+200) da Rodovia BR-153/SP, nos termos
aprovados pela propria ANTT (resolugcdo n® 4.973 emitida pela ANTT), a fim de garantir a
seguranca dos usuarios da Rodovia e restabelecer o nivel de servigo contratual, mediante o
concomitante reequilibrio do Contrato de Concesséo, por meio da revisédo da tarifa de pedagio
ja aprovada pela ANTT e autorizada pelo Ministério da Fazenda.

Em 23 de outubro de 2018, o Ministério Publico Federal se manifestou nos autos do Mandado
de Seguranca afirmando que “mostra-se imperiosa, no caso em apreco, a execucgao das obras
de ampliagdo da Rodovia BR-153/SP, nos trechos compreendidos entre a divisa de MG/SP e
SP/PR, para restabelecer o nivel de servico, sobretudo em razéo da protecdo da seguranca e
da vida dos usuérios” e em 06 de novembro de 2018, através da Deliberagcdo n° 887, a ANTT
autorizou o inicio imediato das obras de duplicacéo dos Lotes 01 e 03 da Rodovia BR 153/SP.

A liminar foi revogada e a ANTT publicou a Deliberagéo n° 992, de 04 de dezembro de 2018
gue revogou a Deliberagéo n° 887, de 06 de novembro de 2018. Em 11 de fevereiro de 2020 o
processo foi sentenciado e em face da decisdo, publicada em 21 de fevereiro de 2020, a
Companhia opds Recurso de Embargos de Declaracdo visando sanar os vicios de (i) omissao,
(i) erro de fato decorrente de premissa equivocada e (iii) obscuridade. Os Embargos de
Declaragédo opostos pela Companhia foram analisados pela mesma Juiza que proferiu a
sentenca e rejeitados. Diante da manutencéo da decisdo, a Companhia interpés Recurso de
Apelacado, em 15 de junho de 2020, que ser& analisado pelo Tribunal Regional Federal.

Em 25 de setembro de 2020, a Companhia apresentou pedido de Tutela Antecipada,
requerendo o deferimento da antecipacéo de tutela recursal, para determinar que a ANTT
expedisse a liberagdo para que a Companhia realizasse os investimentos relacionados a
Duplicagéo dos Lotes 01 e 03, com o concomitante reequilibrio do Contrato de Concesséo. O
pedido de antecipacdo da tutela foi indeferido em 07 de outubro de 2020. A Concessionaria
protocolou pedido de reconsideracdo, que também foi indeferido.

Em 1° de marcgo de 2021, a Concessionaria tomou conhecimento de que o TRF da 12 Regido
deu provimento, por unanimidade, ao Recurso de Apelacao interposto pela Transbrasiliana no
Mandado de Seguranca n° 1007988-79.2017.4.01.3400, o que autoriza o inicio das obras de
duplicagéo dos Lotes 01 e 03 da Rodovia BR-153/SP, bem como o consequente reequilibrio da
tarifa de pedagio de modo a contemplar a incluséo de referidas obras no contrato de concessao.
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Notas explicativas as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas
Em 31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Em 06 de marc¢o de 2021 passou a ser aplicada, em todas as pracas de pedagio administradas
pela Concessionéria, a tarifa de R$ 7,70 (sete reais e setenta centavos), conforme previsto na
Resolucdo ANTT n° 4.973, de 16 de dezembro de 2016.

No ambito de processo administrativo de proposta de aplicagdo de medida cautelar, a Agéncia
Nacional de Transportes Terrestres (“ANTT”) deliberou por notificar a Transbrasiliana para que
a Concessionaria reduzisse a Tarifa Basica de Pedagio (“TBP”) para R$ 5,20 (cinco reais e
vinte centavos), contra os R$ 7,70 (sete reais e setenta centavos) entdo vigentes desde o dia
06 de margo de 2021, sob pena de instauracdo de processo de caducidade (Deliberacdo ANTT
n° 113, de 31 de marco de 2021), por entender que o acorddo proferido nos autos do Mandado
de Seguranca nao teria aplicagcdo imediata.

Embora tivesse a Companhia a mais absoluta convic¢do de que havia obedecido os estritos
termos da decisdo judicial, a Transbrasiliana acatou a deliberacdo da ANTT e promoveu a
reducéo tarifaria em 06 de abril de 2021, de modo que a TBP voltou a ser de R$ 5,20 (cinco
reais e vinte centavos).

Em face da ordem emanada pela ANTT pela reducao tarifaria, a Transbrasiliana ajuizou
Reclamacédo n°® 1011453-72.2021.4.01.0000 perante o TRF1, obtendo decisédo liminar para
suspender os efeitos da Deliberacdo da ANTT n® 113, de 31 de marco de 2021. Deste modo, a
ANTT publicou a Deliberacdo n° 134, de 14 de abril de 2021, determinando que a
Transbrasiliana implementasse a TBP de R$ 7,70 (sete reais e setenta centavos) em todas as
pragas de pedagio.

Assim, desde a zero hora do dia 16 de abril de 2021 a TBP € de R$ 7,70 (sete reais e setenta
centavos). A nova tarifa também devera ser objeto de reajuste a ser homologado pela ANTT
para o integral reequilibrio, vez que o referido valor remonta ao ano de 2015 e encontra-se
corroido pela inflag&o.

Continuidade operacional

Em 31 de dezembro de 2021, no consolidado a Companhia apresenta capital circulante
liquido negativo de R$73.123 (R$206.379 em 31 de dezembro de 2020), sendo que desse
montante R$1.133 (R$1.446 em 31 de dezembro de 2020) referem-se a dividas com partes
relacionadas classificado no curto prazo.

Em adicdo ao pleito de reajuste de Tarifa Basica de Pedagio mencionado anteriormente, a
Administracdo da Controlada tem adotado outras acdes para sua reestruturacao, como:

e Aumento de receita acessOria com novos projetos em area de concessao. Desde o inicio da
gestéo pela Triunfo, a Controlada vem passando por reestruturagdes e otimizagdes de
processos de forma a incrementar sua geracao de caixa, e outras medidas vém sendo
tomadas no sentido de alavancar o faturamento;
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Notas explicativas as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas
Em 31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional--Continuacao

Continuidade operacional--Continuacdo

e Parcelamento de tributos;

¢ Renegociagdo com fornecedores e instituicdes financeiras, com o objetivo de reducéo de
custos e alongamento da divida; e

o Integralizag&o de capital social realizada pela sua controladora conforme Nota Explicativa n°
15.

A Companhia estd também inserida no plano de reestruturacao financeira desenvolvido por sua
controladora (Triunfo), que compreende a alienacdo de sua participacdo em investidas e a
repactuacéo do endividamento das empresas do grupo.

As demonstracdes contabeis foram preparadas com base no pressuposto de continuidade. A
Administracdo da Companhia e sua controlada, em conjunto aos acionistas controladores,
avaliou a capacidade da Companhia e sua controlada em continuarem operando normalmente,
e entende que os planos de reestruturacdo financeira da Controladora sédo itens importantes
para o planejamento financeiro da Companhia e sua controlada, bem como para continuidade
das operagoes.

2. Politicas contabeis
2.1. Base de consolidacédo e investimento em controladas

As demonstracdes contabeis consolidadas incluem as demonstragfes contabeis da
Companhia e de sua Controlada. O controle é obtido quando a Companhia tem o poder
de decidir as politicas financeiras e operacionais e de indicar ou destituir a maioria dos
membros da Diretoria ou do Conselho de Administragcdo de uma entidade para auferir
beneficios de suas atividades.

A Companhia controla a Transbrasiliana e, portanto, realiza a consolidacdo integral da
Controlada.

Nas demonstragfes contabeis individuais da Companhia, os resultados da Controlada
sdo reconhecidos através do método de equivaléncia patrimonial. Entre os principais
ajustes de consolidag&o estdo as seguintes eliminacgdes: (i) saldos das contas de ativos
e passivos, bem como dos valores de receitas e despesas entre a Companhia e a
Controlada, de forma que as demonstra¢des contdbeis consolidadas apresentam saldos
de contas a receber e a pagar efetivamente com terceiros; e (ii) participagdes no capital
e lucro do exercicio da Controlada. O exercicio social da Controlada é coincidente com
0 da Companhia.
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Notas explicativas as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas
Em 31 de dezembro de 2021

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis--Continuacao
2.2. Base de preparacao e declaracdo de conformidade

As demonstracdes contabeis individuais e consolidadas foram elaboradas com apoio
em diversas bases de avaliacao utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas
contabeis envolvidas na preparacdo das demonstracdes contdbeis foram apoiadas em
fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da Administragédo para
determinacéo do valor adequado a ser registrado nas demonstra¢des contébeis. Itens
significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem: a selecéo de vidas
Uteis do ativo intangivel; provisdo para manuteng¢do dos ativos de concessao; o
imposto de renda e contribui¢do social diferidos; a provisdo para contingéncias; a
mensuracdo do valor justo de instrumentos financeiros, a andlise dos demais riscos
para determinacdo de outras provisdes, inclusive para contingéncias, assim como as
estimativas para divulgacdo do quadro de andlise de sensibilidade dos instrumentos
financeiros conforme Instrugdo CVM n° 475/08.

A liguidacéo das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstragdes contabeis devido
ao tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia e sua
Controlada revisa suas estimativas pelo menos anualmente.

As demonstracgdes contabeis individuais e consolidadas da Companhia foram
preparadas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem
as disposicOes da legislagdo societéria, previstas na Lei n® 6.404/76 com alteracfes da
Lein® 11.638/07 e Lei n°® 11.941/09, e os pronunciamentos contabeis, interpretacdes e
orientacdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”), aprovados
pela Comissédo de Valores Mobiliarios (“CVM”).

Todas as informac®es relevantes proprias das demonstragdes contabeis, e somente
elas, estdo sendo evidenciadas, e que correspondem as utilizadas por ela na gestdo da
Companbhia.

As demonstracdes contabeis sdo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional
da Companhia e sua controlada.

A Administragdo da Companhia autorizou a conclusdo e emissédo destas Demonstragoes
Financeiras em 22 de margo de 2022.
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Notas explicativas as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas
Em 31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis--Continuacao
2.3. Principais politicas contabeis e uso de estimativas e julgamentos

As politicas contabeis e estimativas relevantes da Companhia estdo apresentadas nas
notas explicativas relacionadas a cada item divulgado nestas demonstragdes contabeis.

Na elaboragédo das demonstracdes contibeis, a Companhia faz o uso de estimativas e
de julgamentos, com base nas informacgdes disponiveis, bem como adota premissas que
impactam os valores divulgados das receitas, despesas, ativos e passivos, e as
divulgacdes de passivos contingentes. As estimativas e os julgamentos contabeis sao
continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia histérica e em outros fatores,
incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razodveis para as circunstancias.

Novas normas, revisoes e interpretacdes emitidas que ainda n&o estavam em vigor em
31 de dezembro de 2021

A Administracdo ainda esta avaliando as seguintes normas ou altera¢des que forma
emitidas, mas ainda ndo estavam vigentes em 31 de dezembro de 2021, e até 0 momento
ndo identificou impactos significativos nas demonstragfes contdbeis da Companhia
guando da adocéo, a saber:

e Contratos onerosos — Custo de cumprimento de contrato (Alteragdes a IAS 37). Aplicam-
se a periodos anuais com inicio em ou apés 1° de janeiro de 2022 para contratos
existentes na data em que as alteracdes forem aplicadas pela primeira vez. A alteracdo
determina de forma especifica quais custos devem ser considerados ao calcular o custo
de cumprimento de um contrato;

e Alteracdo na norma IAS 16 Imobilizado — Classificacdo do resultado gerado antes do
imobilizado estar em condicdes projetadas de uso. Esclarece aspectos a serem
considerados para a classificagdo de itens produzidos antes do imobilizado estar nas
condi¢cdes projetadas de uso. Esta alteracdo de norma € efetiva para exercicios iniciando
em/ou apos 1/01/2022;

e Melhorias anuais nas Normas IFRS 2018-2020 efetiva para periodos iniciados em ou
apo6s 01/01/2022. Efetua alteragfes nas normas IFRS 1, abordando aspectos de primeira
adocao em uma controlada; IFRS 9, abordando o critério do teste de 10% para a reversao
de passivos financeiros; IFRS 16, abordando exemplos ilustrativos de arrendamento
mercantil e IAS 41, abordando aspectos de mensuragao a valor justo. Estas alteragbes
de norma séo efetivas para exercicios iniciando em/ou apds 1/01/2022;

e Alteragdo na norma IFRS 3 —inclui alinhamentos conceituais desta norma com a estrutura
conceitual das IFRS. As alteragfes a IFRS 3 séo efetivas para periodos iniciados em ou
apo6s 01/01/2022;

o Alteracdo na norma IFRS 17 — inclui esclarecimentos de aspectos referentes a contratos
de seguros. Alteragdo a IFRS 17 efetiva para periodos iniciados em ou apés 01/01/2023;
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Notas explicativas as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas
Em 31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

e Alteracdo na norma IAS 1 - Classificagdo de passivos como Circulante ou Nao-circulante.
Esta alteracdo esclarece aspectos a serem considerados para a classificacdo de passivos
como circulante e ndo-circulante. Alteracao a IAS 1 efetiva para periodos iniciados em ou
apo6s 01/01/2023;

e Alteracdo na norma IFRS 4 - Extensao das isenc¢des temporérias da aplicagdo da IFRS 9
para seguradoras. Esclarece aspectos referentes a contratos de seguro e a isencdo
temporéria de aplicagdo da norma IFRS 9 para seguradoras. Alteracdo a IFRS 4 efetiva
para periodos iniciados em ou apds 01/01/2023; e

e Alteracdo nas normas IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 e IFRS 16 (Reforma da Taxa de
Juros de Referéncia — IBOR “fase 2") - As alteracdes sdo obrigatérias para periodos
iniciados a partir de 1° de janeiro de 2021, e esclarecem aspectos referentes a definicdo
da taxa de juros de referéncia para aplicacdo nessas normas.

3. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Caixa - - 524 515
Saldos bancarios - - 1.591 5.588
- - 2.115 6.103

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa
de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. A Controlada considera equivalentes de
caixa uma aplicagéo financeira de conversibilidade imediata em um montante conhecido de
caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de valor. Por conseguinte, um
investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando tem vencimento de
trés meses ou menos, a contar da data da contratacao.

4. Caixarestrito

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Caixa restrito 7.384 - 7.384 -
7.384 - 7.384 -

Em 30 de julho de 2021 foi realizada a 22 emissé@o de debéntures objeto de colocacao privada,
sem qualquer esforco de venda ou intermediacdo de instituicbes integrantes do sistema de
distribuicdo e integralmente subscritas e integralizadas por fundo de investimento gerido pela
Quadra Gestao de Recursos S.A. (Quadra). O saldo em conta vinculada corresponde ao valor
minimo de reten¢do conforme definido na escritura de emissdo de debéntures.
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5. Aplicagdes financeiras

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Aplicacdes financeiras - - 9.831 9.692
- - 9.831 9.692

Trata-se de aplicagdo financeira em Certificado de Depdsito Bancario, junto ao Banco do
Brasil, com liquidez diaria, sendo remunerada pela variagdo dos Certificados de Depositos
Interbancérios (CDIs), mantida a titulo de garantia da operacao junto ao BNDES, vide mais
detalhes na Nota Explicativa n° 10 (i).

6. Contas areceber

Descricao 2021 2020

Arrecadacédo de pedagio 8.439 4.998
Receitas acessorias (i) 6.101 6.058
Proviséo para crédito de liquidagéo duvidosa (ii) (5.216) (5.216)
Total 9.324 5.840
Circulante 8.560 5.076
Na&o circulante (i) 764 764

9.324 5.840

(i) Em 31 de dezembro de 2021 a controladora mantém provisionado os montantes de R$5.216 (mesmo valor em 31 de
dezembro de 2020) para crédito de liquidacao duvidosa o qual representa apenas um cliente do contas a receber em atraso
das receitas acessorias.

7. Partes relacionadas

A sua Controlada submete todas as aquisicdes de materiais e servigcos a processos de cotagcdo
de precos, inclusive aquelas com partes relacionadas, praticando precos e prazos de acordo
com as praticas de mercado em condi¢gBes semelhantes as que seriam aplicadas entre partes
nao relacionadas. Os saldos de ativos e passivos assim como as transacdes que influenciaram
o resultado do periodo, relativas a opera¢des com partes relacionadas, decorrem de transacgdes
da Companhia, sua Controlada e seus acionistas, conforme demonstramos a seguir:
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Controladora
Ativo
Dividendos a receber
Transbrasiliana Concessionaria de
Rodovia S.A.

Passivo
Triunfo Participagdo e Investimento
S.A
Dividendos a pagar
Dable ParticipacOes Ltda.

Consolidado
Passivo
Triunfo Participagfes e Investimentos
S.A
Construtora Triunfo S.A.
Centro Tec. de Infraestrutura Viaria
Ltda.
Dividendos a pagar
Dable Participacfes Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas
Em 31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Saldo em aberto em

Valor da transacéo para
0s exercicios encerrados

Nota 2021 2020 2021 2020
[0 1.438 1.261 - -
1.438 1.261 - -
(ii) 530 521 - -
(iii) 1.543 1.543 - -

2.073 2.064

(ii) 33.683 31.727 1.951 2.479
(iv) 1.472 1.255 5.148 5.509
(v) 26 30 - -
(iii) 1.543 1.543 - -
36.724 34.555 7.099 7.988

(i) Dividendos a receber de resultados apresentados no exercicio findo em 31 de dezembro de 2015; ndo foram distribuidos

dividendos nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020.

(ii) O valor devido a Triunfo € composto por despesas pagas pela controladora, inclusive créditos cedidos pela Controladora
(Triunfo), no Consolidado, o valor devido a TPI é composto por despesas pagas pela controladora, e que serdo
reembolsados pela Companhia, e créditos de prejuizo fiscal e base negativa de contribuicdo social da TPI cedidos a

Companhia para adeséo aos programas de Parcelamentos da Receita Federal PRT/PERT;

(iii) Dividendos a pagar de resultados apresentados em exercicios anteriores;

(iv) Referente a execugao dos servigos de fresagem, recuperagcdo emergencial do pavimento e outros servi¢os de construcao;

(v) Referente a valores a pagar oriundos do contrato de prestagéo de servigo com o Centro Tecnoldgico de Infraestrutura Viaria
Ltda., pela prestacao de servigos de engenharia, por meio da avaliacéo das condi¢8es funcionais e estruturais do pavimentos
e avaliagdo dos elementos rodoviarios de sinalizagdo e de protecédo e seguranga em atendimento ao estabelecimento no

PER (Programa de Exploracéo da Rodovia).
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Notas explicativas as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas
Em 31 de dezembro de 2021

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

8. Investimentos

A tabela abaixo apresenta um resumo das demonstra¢gfes contdbeis da empresa Controlada
e a movimentagao do investimento da Companhia.

2021 2020
Investida
Participagdo no patrimonio liquido 100% 100%
Resumo do balang¢o patrimonial
Ativo circulante 34.728 23.245
Ativo nao circulante 587.864 582.224
Total do ativo 622.592 605.469
Passivo circulante 108.641 84.572
Passivo ndo circulante 134.627 166.321
Patriménio liquido 379.324 354.576
Total do passivo e patrimdnio liquido 622.592 605.469
Lucro liquido / (Prejuizo) do exercicio 20.138 (2.007)
2021 2020
Movimentagao do investimento
Saldo Inicial de Investimento 354.574 345.735
Participacgéo nos resultados 20.138 (1.008)
Aumento de capital 4.787 9.847
Distribuicao de dividendos (176) -
Investimento em 31 de dezembro 379.323 354.574
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Notas explicativas as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas--Continuacao

Em 31 de dezembro de 2021

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

9. Imobilizado

Custo

Saldo em 31/12/2020
AdicGes

Baixas

Saldo em 31/12/2021

Depreciagao

Saldo em 31/12/2020
AdicGes

Baixas

Saldo em 31/12/2021

Valor residual liquido
Saldo em 31/12/2020
Saldo em 31/12/2021

Taxas medias de depreciacédo %

Computadores Maquinas e Moéveis e

e periféricos equipamentos utensilios Veiculos Outros Total
1.691 2.123 417 8.708 751 13.690
579 645 30 310 4 1.568
(23) (370) - (472) - (865)
2.247 2.398 447 8.546 755 14.393
(1.268) (943) (271) (5.592) (184) (8.258)
(253) (266) (37) (1.655) (36) (2.247)
23 25 466 514
(1.498) (1.184) (308) (6.781) (220) (9.991)
423 1.180 146 3.116 567 5.432
749 1.214 139 1.765 535 4.402

20 10 10 20 10a20
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Notas explicativas as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas--Continuacao
Em 31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

10. Ativos intangivel e de contrato (intangivel em construcéao)

Infraestrutura a

Recuperacao da Operac¢éo darodovia/ Intangivel em realizar (nota Total do intangivel
rodovia (iii) melhoramentos (i) Total do intangivel andamento (ii) explicativa 24.c) em construgdo

Custo

Saldo em 31/12/2020 535.620 130.725 666.345 64.897 9.442 74.339

Adicdes 4.325 3.106 7.431 38.951 38.951

Baixas (1.195) (211) (1.406) (998) - (998)

Transferéncias 15.230 - 15.230 (15.230) (15.230)

Saldo em 31/12/2021 553.980 133.620 687.600 87.620 9.442 97.062
Amortizacao

Saldo em 31/12/2020 (155.926) (25.531) (181.457) (3.874) - (3.874)

Adicdes (25.335) (7.043) (32.378) (2.530) - (2.530)

Baixas 22 43 65 63 - 63
Saldo em 31/12/2021 (181.239) (32.531) (213.770) (6.341) - (6.341)
Valor residual liquido
Saldo em 31/12/2020 379.694 105.194 484.888 61.023 9.442 70.465
Saldo em 31/12/2021 372.741 101.089 473.830 81.279 9.442 90.721
Taxa de amortizagdo % 6,64 6,64

(i) Representado por outros investimentos relacionados ao contrato de concesséo conforme previsto no Programa de Exploracédo da Rodovia (PER), por exemplo, implantacdo dos sistemas operacionais.
(i) Representado por outros investimentos relacionados ao contrato de concesséo conforme previsto no Programa de Exploracéo da Rodovia (PER).

(iii) Refere-se aos servigos de construgao relacionados diretamente com a ampliagdo e melhoria da infraestrutura. Considerando que tais servigos representam potencial de geracéo de receita adicional, com a recuperagéo do
investimento efetuado por meio dessa geragdo adicional de receita, a Companhia reconhece o direito de explorar e as obrigagdes de construir na medida em que 0s servigos de construgéo séo prestados.
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Notas explicativas as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas--Continuacao
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10. Ativos intangivel e de contrato (intangivel em constru¢éo)--Continuacao

Os ativos intangiveis da Controlada s&o compostos pelo custo de aquisi¢do e/ou construgéo e
possuem vida util definida. Ap6s o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sao
apresentados ao custo, menos amortizacdo acumulada e perdas acumuladas de valor
recuperavel, quando aplicavel. N&do existem ativos intangiveis individualmente relevantes
inseridos nos grupos apresentados.

Os ativos relacionados a concesséo publica sdo reconhecidos quando o operador recebe o
direito de cobrar um valor dos usuérios pelo servigo publico prestado. Nesta circunstancia, a
receita da concessionaria esté condicionada ao uso do ativo e a concessionéria é detentora do
risco de que o fluxo de caixa gerado pelos usuérios do servico ndo seja suficiente para
recuperar o investimento.

As construcdes efetuadas durante a concessdo sdo entregues ao poder concedente em
contrapartida de ativos intangiveis representando o direito de cobrar dos usuérios pelo servi¢co
publico a ser prestado, e a receita € subsequentemente gerada pelo servigo prestado aos
USuarios.

Os gastos incorridos com manutencao e reparo sdo capitalizados somente se os beneficios
econdmicos associados a esses itens forem provaveis e os valores mensurados de forma
confiavel, enquanto os demais gastos sd@o registrados diretamente no resultado quando
incorridos.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sdo mensurados como a diferenca
entre o valor liquido obtido da venda e o valor contabil do ativo, sendo reconhecidos na
demonstracéo do resultado no momento da baixa do ativo.

O critério para amortizagdo do ativo intangivel é com base na curva de trdfego projetada até o
final do prazo de concessado, dessa forma, a receita e a amortizacdo do intangivel estdo
alinhadas pelo prazo da concesséo. As amortizagdes dos ativos intangiveis séo incluidas na
rubrica denominada “Custos dos servi¢os prestados”, nas demonstracoes de resultado.

Ativo de contrato (Intangivel em construcédo)

O intangivel em construcao reflete os ativos que ainda ndo estavam em operacao na data das
demonstragfes contabeis.

Reducao ao valor recuperavel

A Companhia avalia anualmente eventos ou mudangas econdémicas ou operacionais, que
possam indicar que os ativos intangiveis possam ter sofrido desvalorizacdo. Caso exista algum
indicador de perda de valor recuperavel, o teste de impairment é realizado na data identificada.
O valor recuperavel de um ativo € definido como sendo o menor entre o valor contébil e o valor
em uso. O calculo do valor em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado.
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11.

(i)

As premissas sobre o fluxo de caixa futuro e projecbes de crescimento sdo baseadas no
or¢camento anual para 2021 e no plano de negécios de longo prazo, aprovados pelo Conselho
de Administracdo. As principais premissas-chaves utilizadas abrangem o prazo da concessao
e consideram: (i) crescimento das receitas projetadas com aumento do volume médio e receita
média anual; (ii) os custos e despesas operacionais projetados considerando dados histéricos;
(iii) niveis de manutencdo previstos nos contratos de concessao; e (iv) os investimentos em
bens de capital. Os fluxos de caixa futuros estimados foram descontados a taxa equivalente ao
custo médio ponderado de capital da Companhia e sua controlada. O resultado apurado no
teste de impairment foi superior aos saldos contabeis de ativo intangivel e intangivel em
construcdo, sendo assim ndo foram identificadas perdas por desvalorizacdo nos ativos
avaliados no exercicio.

Empréstimos e financiamentos

Esta nota explicativa fornece informacdes sobre os termos contratuais do financiamento com
juros, mensurados pelo custo amortizado.

Consolidado
Taxa de juros
Tipo de operacéo (% a.a.) Indexador Vencimento 2021 2020

Finem - BNDES (i) 2,91% TJILP 2028 92.574 123.296
CCB ABC (i) 3,0% CDI 2022 6.603 9.200
CCB BTG (iii) 3,0% CDI 2021 - 5.937
CCB 12,70% - 2025 1.636 1.797
Total 100.813 140.230
Circulante 35.720 37.772
Na&o circulante 65.093 102.458

Em 14 de maio de 2010, a Controlada firmou em conjunto com o BNDES contrato de
financiamento mediante abertura de crédito no valor total de R$272.231. Sobre o principal da
divida incidem juros de 2,91% a.a. mais TJLP, com exigibilidade mensal.

Garantias

¢ Cessdo da totalidade dos direitos creditérios no valor de R$9.705 (Nota Explicativa n®
6);

¢ Cesséo da indenizacdo que venha a ser devida pelo Poder Concedente, no caso de
término antecipado do contrato de concessao;

¢ Caucao da totalidade das a¢cbes emitidas pela Concessionaria.

e Em 31 de dezembro de 2021, a Controlada estava em cumprimento com 0s covenants
estabelecidos nos contratos de empréstimos.

(i) Em 28 de janeiro de 2016, a Controlada firmou em conjunto com o ABC contrato de
capital de giro no valor total de R$24.998. Sobre o principal da divida incidem juros CDI +
3,0% a.a., com exigibilidade trimestral.

(i) Em 30 de junho de 2016, a Controlada firmou em conjunto com o BTG Pactual contrato de
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12.

Cédula de Crédito Bancério (“CCB”) no valor total de R$75.031. Sobre o principal da divida
incidem juros de 7% a.a. mais CDI, com vencimento original para 1° de fevereiro de 2017.
Em 28 de dezembro de 2017 foi liquidado o valor de R$82.000. Apos a liquidacéo o saldo
remanescente foi renegociado com o vencimento original para o dia 28 de dezembro de
2021 e a taxa 3,00% a.a. A Controladora da Companhia € avalista deste contrato. Em
09/08/2021 a Companhia realizou a quitacdo do empréstimo.

Os empréstimos e financiamentos, em 31 de dezembro de 2021, possuem taxa média
ponderada de 8,56% a.a. (7,24% a.a. em 31 de dezembro de 2020)

Os montantes apresentados no ndo circulante tém a seguinte composi¢ao, por ano de
vencimento:

Vencimento R$

2023 23.102
2024 15.251
2025 15.759
2026 5.587
2027 - 2028 5.394

65.093
Debéntures

A Companbhia realizou em 22 de dezembro de 2010 a primeira emisséo de debéntures
simples, ndo conversiveis em a¢ées em uma unica série, no valor total de R$44.000.

Foram emitidas 44.000 (quarenta e quatro mil) debéntures que séo atualizadas a partir da
data de emiss&o, com base na variacdo do indice Geral de Precos de Mercado (“IGP-M”)
acrescido da taxa percentual de juros remuneratorios equivalentes a 12% ao ano, incidentes
sobre o saldo ndo amortizado do valor nominal unitério atualizado.

A Companbhia realizou em 30 de julho de 2021 a segunda emissdo de debéntures simples,
nao conversiveis em a¢cdes em uma Unica série, no valor total de R$89.000, com
vencimento para 30 de julho de 2029.

Foram emitidas 89.000 (oitenta e nove mil) debéntures que séo atualizadas a partir da data da
emissdo, com base no Certificado de Depdsito Interbancério (“CDI”) acrescido da taxa
percentual de juros remuneratorios equivalentes a 9,45% ao ano, incidentes sobre o saldo
n&do amortizado no valor nominal unitario atualizado.

A composicao da operacéo de debéntures em 31 de dezembro de 2021 e 2020 esta
apresentada da seguinte forma.
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Controladora

Valor da Encargos
Data da liberacao Série emissédo (% ao ano) 2021 2020
22/12/2010 (i) Unica 44,000 IPCA + 7,5% - 144.327
09/08/2022 (i) Unica 89.000 CDI +9,45% 94.800 -
Passivo circulante 5.800 144.327
Passivo ndo circulante 89.000 -

0] Garantias

¢ 100% das acOes preferenciais integrantes do capital social da Controlada;

¢ Cessao fiduciaria dos dividendos devidos pela Controlada.

Por motivos alheios a sua vontade, a BRVias Holding TBR S.A. ndo efetuou o pagamento
dos débitos referentes a Escritura de Emissdo de Debéntures e, em 24 de janeiro de 2018,
2019 e 2020, a InfraBrasil declarou o vencimento antecipado de todas as obrigacdes da
Companhia, mediante o envio de notificacao.

Em 3 de janeiro de 2018, a InfraBrasil ajuizou agéo de execucéo de titulo extrajudicial em
face da BRVias Holding TBR S.A. pleiteando o pagamento do valor de R$87.001, com data-
base de 23 de julho de 2018. Apds a citacdo e intimacao para pagamento, a BRVias
Holding TBR S.A. instaurou um Procedimento Arbitral para discusséo dos valores cobrados,
sendo que este foi arquivado em razédo da ndo existéncia de excesso de execugao.

As parcelas anuais encontravam-se vencidas desde dezembro de 2017, sendo que o aval da
Triunfo referente a estas debéntures estava abrangido no Plano de RE. Com a suspenséao do
Plano em janeiro de 2020, a controlada indireta BRVias celebrou, em junho de 2021, acordo
junto aos credores que contempla: alteragéo do fluxo de pagamento, com pagamento no
montante de R$ 10.000 e pagamentos trimestrais a partir de junho de 2022 até dezembro de
2030; alteracéo da taxa de juros para IPCA + 7,5 % a.a. desde janeiro de 2020, subdividindo
o contrato em duas tranches — Tranche principal e tranche de bénus de adimplemento, esta
ltima contempla os encargos moratoérios e serd remunerada a mesma taxa de juros da
tranche principal, porém o bénus de adimplemento sera concedido na medida que o saldo
devedor da tranche principal for amortizado com pagamentos efetivos. O contrato prevé
bénus de adimplemento de 50% no caso de quitagdo integral até 15 de agosto de 2021. Em
02 de agosto de 2021 foi aprovada a 2° emissdo de Debéntures simples no montante de R$
89.000 com prazo de vencimento de 8 anos, e em 09 de agosto de 2021 foi realizada a
quitacdo integral da 1° Emisséo de debéntures da BRVias. Obtendo um perdéo da divida no
valor de R$ 75.561 em virtude do pagamento antecipado da 12 emissédo de debentures nos
termos do aditivo contratual celebrado em junho de 2021.
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(i) Garantias

¢ 100% das acOes preferenciais integrantes do capital social da Controlada;

¢ Cessao fiduciaria dos dividendos devidos pela Controlada.
13. Fornecedores

Consolidado 2021 2020
Fornecedores diversos 27.855 11.452
Retencdes (i) 8.423 7.835
36.278 19.287

Circulante 35.916 18.860
Na&o circulante (i) 362 427
36.278 19.287

(i) A Controlada adota como procedimento realizar reten¢des parciais do valor do servi¢o contratado, para honrar com
possiveis riscos de contingéncias dos terceiros, uma vez que a Controlada é acionada judicialmente por ser responséavel
solidéaria. Esses percentuais de retencéo estdo determinados por meio de contratos de prestacdo de servico assinado
entre as partes.

14. Proviséo para manutencgéo

Pelo desgaste derivado do uso da infraestrutura, a partir da data de transicdo para a adogéo
do ICPC 01, é registrada provisdo, com base na melhor estimativa de gasto para liquidar a
obrigacdo presente na data do balanco, em contrapartida de despesa do periodo para
manutencdo e recomposicao da infraestrutura a um nivel especificado de operacionalidade
prevista no contrato de concessao. O passivo € progressivamente registrado e acumulado para
fazer face aos pagamentos a serem feitos durante a execucdo das obras de recomposicdo da
infraestrutura em data futura, observados os dispositivos do CPC 25 - Provisfes, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes.

As obrigacdes contratuais para manter a infraestrutura concedida com um nivel especifico de
operacionalidade ou de recuperar a infraestrutura na condicao especificada antes de devolvé-
la ao Poder Concedente ao final do contrato de concesséo, séo registradas e avaliadas pela
melhor estimativa de gastos necessarios para liquidar a obrigacao presente na data do balanco.

A manutenc¢édo da rodovia compreende o conjunto de intervencgdes fisicas programadas que a
Concessionaria devera realizar com 0 objetivo de recompor e aprimorar as caracteristicas
técnicas e operacionais das estruturas fisicas da concesséo dentro de padrbes estabelecidos,
ou, ainda, prevenir que sejam alcancados niveis indesejados. De modo geral, a manutencao
inicia-se apods a fase de recuperacao da rodovia e desenvolve-se até o final da concesséo.

29



BRVias Holding TBR S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas--Continuacao
31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

15.

A politica da Companhia e sua controlada define que estdo enquadradas no escopo da proviséo
de manutengcdo as intervencbes fisicas de carater periddico, claramente identificado,
destinadas a recompor a infraestrutura concedida as condi¢cdes técnicas e operacionais
exigidas pelo contrato, ao longo de todo o periodo da concesséo. Esta etapa somente se inicia
apos a conclusdo e o aceite da ANTT das obras que compde a fase de Recuperacdo da
Rodovia.

Considera-se uma obrigacao presente de manutencdo somente a proxima intervencao a ser
realizada. Obrigacdes reincidentes ao longo do contrato de concessdo passam a ser
provisionadas & medida que a obrigacdo anterior tenha sido concluida e o item restaurado
colocado novamente a disposi¢do dos usuarios.

Essa provisdo € contabilizada com base nos fluxos de caixa previstos de cada objeto de
provisao, trazidos a valor presente levando-se em conta o custo dos recursos econémicos no
tempo e os riscos do negdcio.

A movimentagdo da provisao de manutencao durante o periodo € como segue:

Resumo da movimentacéo 2021 2020
Saldo inicial 6.326 4.846
AdicBes 2.446 1.480
Saldo final 8.772 6.326

Os investimentos programados em manutencdes incluem recapeamentos de rodovias (a cada
cinco anos), cujo cronograma previsto para execucgdo das obras é demonstrado como segue:

Periodo R$
2022 4.600
2023 1.364
2024 2.808
8.772

Imposto de renda e contribuic&o social

Imposto de renda e contribuicdo social correntes

Ativos e passivos tributérios correntes do ultimo exercicio e de anos anteriores séo
mensurados ao valor recuperavel esperado ou a pagar para as autoridades fiscais. As
aliquotas de imposto e as leis tributarias usadas para calcular o montante sédo aquelas que
estdo em vigor na data do balanco.

Imposto de renda e contribuicdo social correntes relativas a itens reconhecidos diretamente
no patrimonio liquido sdo reconhecidas no patriménio liquido. A Administracao
periodicamente avalia a posicao fiscal das situacdes nas quais a regulamentacao fiscal requer
interpretacdo e estabelece provisdes quando apropriado.

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
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Imposto de Renda e Contribuigdo Social diferidos ativos sdo reconhecidos para todos os
prejuizos fiscais/bases negativas ndo utilizados, na extensédo em que seja provavel que haja
lucro tributavel disponivel para permitir a utilizag&o dos referidos prejuizos/bases negativas.

O valor contabil dos impostos diferidos ativos € revisado em cada data do balanco e baixado
na extensao em que ndo é mais provavel que lucros tributaveis estardo disponiveis para permitir
que todo ou parte do ativo tributario diferido venha a ser utilizado. Impostos diferidos ativos
baixados s&o revisados a cada data do balan¢o e s&o reconhecidos na extensdo em que se
torna provavel que lucros tributaveis futuros permitirdo que os ativos tributarios diferidos sejam
recuperados. Julgamento significativo da administracao é requerido para determinar o valor do
tributo diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros
tributaveis futuros, juntamente com estratégias de planejamento fiscal futuras.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto que é esperada de ser
aplicavel no ano em que o ativo seré realizado ou o passivo liqguidado, com base nas taxas de
imposto (e lei tributaria) que foram promulgadas na data do balanco.

Imposto diferido relacionado a itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido também é
reconhecido no patriménio liquido, e ndo na demonstracdo do resultado. Itens de imposto
diferido sdo reconhecidos de acordo com a transacdo que originou o imposto diferido, no
resultado abrangente ou diretamente no patriménio liquido.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo apresentados liquidos se existe um direito legal ou
contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal, e os impostos diferidos sdo
relacionados & mesma entidade tributada e sujeitos & mesma autoridade tributéria.

A Controlada apresenta prejuizos fiscais a compensar no valor de R$ 22.187 (2020: R$ 30.125).
Estes valores ndo prescrevem. A compensacado dos prejuizos fiscais acumulados fica restrita
ao limite de 30% do lucro tributavel gerado em determinado exercicio fiscal.

a) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

A Controlada tem reconhecido imposto de renda e contribuicdo social diferidos
passivos, referente a diferenca temporaria da amortizagédo do intangivel e despesas
com encargos financeiros, que para fins fiscais sdo amortizadas linearmente e para fins
contabeis de acordo com a curva do trafego, liquido dos saldos de prejuizos fiscais e
base negativa, conforme demonstrado:

2021 2020
Ativo
Provisdes 7.019 10.243
Prejuizo fiscal e base negativa 7.544 6.684
14.563 16.927
Passivo
Intangiveis - efeito temporario ICPC 1 (R1)/IFRIC 12 (9.096) (9.734)
Outros (4.175) (1.474)
(13.271) (11.208)
1.292 6.016
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b)

Em 31 de dezembro de 2021, a Controlada possuia créditos tributarios a compensar
sobre prejuizos fiscais e base negativa da contribuigdo social no montante de
R$22.187. A expectativa de utilizacdo desses saldos por parte da Controlada encontra-

se abaixo demonstrada:

Ano R$
2022 1.318
2023 1.372
2024 2.201
2025 2.653
Total 7.544

Imposto de renda e contribuicdo social - resultado

Como a base tributavel do imposto de renda e da contribui¢cdo social sobre o lucro

liguido decorre ndo apenas do lucro que pode ser gerado, mas também da existéncia

de receitas ndo tributaveis, despesas ndo dedutiveis, incentivos fiscais e outras

variaveis, ndo existe uma correlagédo imediata entre o lucro liquido da Controlada e o

resultado de imposto de renda e contribui¢cdo social. Portanto, a expectativa da

utilizacdo dos créditos fiscais ndo deve ser tomada como Unico indicativo de
resultados futuros da Controlada. A conciliacdo da despesa calculada pela aplicacédo
das aliquotas fiscais do imposto de renda e contribui¢cdo social € demonstrada como

segue:

Controladora

Consolidado

Descricéo 2021 2020 2021 2020
Resultado antes do imposto de renda e da

contribuicdo social 83.758 (17.190) 83.758 (17.190)
Aliquota nominal 34% 34% 34% 34%
(=) Despesas com imposto a aliquota nominal 28.477 6.048 28.477 6.048
(+) Adicdes/exclusdes permanentes (83) (383) (83) (383)
(+) Resultado de equivaléncia patrimonial 6.847 (342) - -
(+) Outros - - - -
35.241 5.323 28.394 5.665
(-) Provisao para realizacéo dos créditos diferidos (35.241) (5.323) 17.808 5.435
- - (10.586) 230
Imposto de renda e contribuicéo social correntes - - (6.158) (1.375)
Imposto de renda e contribui¢édo social diferidos - - (4.428) 1.605

(=) Imposto de renda e contribui¢ado social no
resultado - - (10.586) 230
Aliquota efetiva - - 34% 19%
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16. Provisao para demandas judiciais

A Controlada, no curso normal de suas atividades, estd sujeita aos processos judiciais
administrativos de natureza tributéria, trabalhista e civel. A Administracdo, apoiada na opiniao de se

e
us

assessores legais e, quando aplicavel, fundamentada em pareceres especificos emitidos por

especialistas, avalia a expectativa do desfecho dos processos em andamento e determina
necessidade ou ndo de constituicdo de proviséo.

a

A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das
leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no

ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos.

Provis6es séo constituidas para todas as contingéncias referentes a processos judiciais para os quais
€ provavel que ocorra uma saida de recursos para liquidar a contingéncia/obrigacéo e uma estimativa
razoavel possa ser realizada. As provisfes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta altera¢des
nas circunstancias, tais como prazo de prescricdo aplicavel, conclusfes de inspec¢des fiscais ou

exposicoes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decistes de tribunais.

Em 31 de dezembro de 2021, esta provisionado o montante de R$4.870 (R$4.322 em 31 de
dezembro de 2020) na Controlada, o qual na opinido da Administragdo, com base na opinido de

assessores legais, é suficiente para fazer face as perdas esperadas com o desfecho dos processos

em andamento.

Descri¢cdo Civeis Trabalhistas Total
Saldo em 31 de dezembro de 2020 3.814 508 4.322
Adicbes 1431 132 1.563
Pagamentos (449) (78) (527)
Reversodes (349 (139 (488)
Saldo final em 31 de dezembro de 2021 4.447 423 4.870

Adicionalmente, a Controlada é parte de outras a¢fes cujo risco de perda, de acordo com 0s
advogados externos responsaveis e a Administracao da Controlada, é possivel, para os quais
nenhuma provisao foi reconhecida, essas ac¢oes totalizam R$29.017 em 31 de dezembro de 2021
(R$57.845 em 31 de dezembro de 2020).

31/12/2021 31/12/2020
Quantidade R$ Quantidade R$
Civeis 118 26.823 104 55.606
Trabalhistas 59 2.194 49 2.239
Total 177 29.017 153 57.845

17. Patriménio liquido

a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2021 o capital social da Companhia era de R$303.970 (R$303.970
em dezembro de 2020), totalmente integralizado, representado por 303.970.710
(303.970.710 em dezembro de 2020) 50% em agdes ordinarias e 50% em agdes
preferenciais e sem valor nominal.
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17. Patrimdnio liquido--Continuacéo
a) Capital social--Continuacéo

A composicao acionaria, em 31 de dezembro de 2021, é apresentada abaixo:

Descricao Acdes %
Dable Participacdes Ltda. 303.970.710 100,0
303.970.710 100,0

18. Receita operacional liquida

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econémicos
serdo gerados para a Companhia e quando possa ser mensurada de forma confiavel,
independentemente de quando o pagamento for recebido. A receita € mensurada com
base no valor justo da contraprestacao recebida, excluindo descontos, abatimentos e
impostos ou encargos sobre vendas. A Companhia avalia as transagfes de receita de
acordo com os critérios especificos para determinar se esta atuando como agente ou
principal e, ao final, concluiu que esta atuando como principal em todos os seus
contratos de receita. Os critérios especificos, a seguir, devem também ser satisfeitos
antes de haver reconhecimento de receita:

Receita de pedagio

As receitas de pedagio, incluindo as receitas com cartbes de pedagio e pés-pagos, sao
registradas no resultado quando da passagem do usuério pela praca de pedagio. Na
avaliacdo da Companhia, ndo ha impacto material na ado¢ao do CPC 47 para esse
grupo de contratos.

Receita de construcao

Pelos termos do contrato de concessao, a Concessionaria deve construir e/ou melhorar
a infraestrutura das rodovias que opera. Conforme requerido pelo ICPCO1 (R1) -
Contratos de Concesséao (equivalente a interpretacao IFRIC 12, emitida pelo IASB), as
receitas relativas ao servico de construcéo prestado devem ser mensuradas e
registradas pela Companhia em contrapartida a um ativo de contrato (Intangivel em
construcao) durante o periodo de construgéo e posteriormente, quando concluido,
transferido ao ativo intangivel de concessao.

Os custos dos contratos s&o reconhecidos na demonstracdo do resultado, como custo
dos servicos prestados, quando incorridos. Todos os custos diretamente atribuiveis aos
contratos séo considerados para mensuracao da receita.

A Companhia concluiu que os servigos séo atendidos ao longo do tempo, dado que o
cliente simultaneamente recebe e consome os beneficios fornecidos pela
concessionaria. Consequentemente, de acordo com a CPC 47, a receita desses
contratos é reconhecida ao longo do tempo ao invés de ser de forma pontual.
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E aplicado assim, um método de porcentagem de conclus&o, equivalente ao “Método
de insumo” apresentado no CPC 47, para mensuracdo e reconhecimento dos custos e
receitas relacionados as obras. A mensuracao e reconhecimento pelas normas atuais é
equivalente ao das novas normas, portanto, a Companhia concluiu ndo haver ajustes
relevantes a serem reconhecidos em relagdo as receitas de constru¢éo, com excegao
do reconhecimento de um ativo de contrato durante o periodo de construcgéo.

O ativo de contrato (intangivel em construcéo) é representado pelos bens vinculados a
concessao, durante o periodo de constru¢do ou de melhoria, que antes da adoc¢é&o do
CPC 47 eram reconhecidos como ativo intangivel da concesséo (nota explicativa n°® 9).

Receitas acessorias

Correspondem as receitas decorrentes de contratos de permissao de uso de faixa de
dominio da rodovia por terceiros e sao reconhecidos na conta de receitas acessorias na
Demonstracdo de Resultado da Controladora.

Tributos incidentes sobre Prestacdo de Servicos

As receitas de servigos estao sujeitas aos seguintes impostos e contribuicdes, pelas
seguintes aliquotas basicas:

Aliquotas
COFINS - Contribuigdo para Seguridade Social - Cumulativa 3,00%
PIS - Programa de Integracéo Social - Cumulativa 0,65%
ISSQN - Imposto sobre Servigos de Qualquer Natura 3,00% a 5,00%

Esses encargos sédo apresentados como deducdes da receita bruta.

A seguir a composicao da receita operacional liquida:

Consolidado 2021 2020

Receita de pedagios 172.819 122.491
Receitas acessorias 3.830 3.700
Receita de construgéo - ativos da concessao 43.788 17.219
Tributos incidentes (15.174) (10.848)
205.263 132.562
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19. Gastos por natureza

A seguir a composicao das despesas por natureza:

Controladora Consolidado
Descricao 2021 2020 2021 2020

Custos dos servicos prestados
Custo com pessoal - - 17.691 18.089
Depreciagdo e amortizagao - - 34.908 32.540
Servicos de terceiros - - 18.096 15.875
Custo de construcédo - - 43.788 17.219
Custo de contrato concessao - - 6.791 6.037
Provisdo de manutencao - - 1.417 631
Outros - - 12.955 11.627
- - 135.646 102.018

Despesas administrativas

Despesas com pessoal - - 8.997 9.340
Servicos de terceiros - - 12.590 3.764
Material, equipamentos e veiculos - - 701 686
Depreciagdo e amortizagao - - 2.247 1.921
Despesas gerais 2.500 72 4.025 3.875
2.500 72 28.560 19.586

20. Resultado financeiro liguido

As receitas e despesas financeiras incorridas nos exercicios findos em 31 de dezembro de
2020 e 2019 foram:

Controladora Consolidado

Descricao 2021 2020 2021 2020
Ativo
Rendimento de aplica¢des financeiras - - 355 271
Total receitas financeiras - - 355 271
Passivo
Juros sobre financiamentos (20.027) (15.881) (28.982) (25.751)
Outras despesas financeiras - - (4.106) (2.776)
Total despesas financeiras (20.027) (31.224) (33.088) (28.527)
Resultado financeiro liquido (20.027) (31.224) (32.733) (28.256)

21. Instrumentos financeiros

a) Classificacdo contébil e valores justos

Os valores justos dos ativos e passivos financeiros equivalem aos seus respectivos
valores contébeis em 31 de dezembro de 2021 e 2020.
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b) Mensuracéo do valor justo

Os demais valores contébeis referentes aos instrumentos financeiros constantes no
balanco patrimonial, quando comparados com os valores que poderiam ser obtidos na
sua negocia¢cdo em um mercado ativo ou, na auséncia destes, com o valor presente
liguido ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado, se aproximam,
substancialmente, e seus correspondentes valores de mercado.

Nao ocorreram transferéncias entre niveis a serem consideradas em 31 de dezembro de
2021.

Gerenciamento dos riscos financeiros

A Companhia e sua Controlada apresenta exposi¢do para 0s seguintes riscos resultantes
de instrumentos financeiros:

¢ Risco de liquidez;

¢ Risco de mercado; e

e Risco de crédito.

Estrutura do gerenciamento de risco

O Conselho de Administracdo é responsavel pelo acompanhamento das politicas de
gerenciamento de risco da Companhia e de sua Controlada.

A Companhia e sua Controlada estéo expostas a riscos de liquidez, em virtude da
possibilidade de ndo ter caixa suficiente para atender as suas necessidades
operacionais, a riscos de mercado, decorrentes de variagdes de taxas de juros e ao risco
de crédito, decorrente da possibilidade de inadimplemento de suas contrapartes em
aplicacoes financeiras e contas a receber.

i) Risco de liquidez

A Companhia e sua Controlada estéo expostas a riscos de liquidez, de mercado e de
crédito, através de mecanismos do mercado financeiro que buscam minimizar a
exposicao dos ativos e passivos da Companhia e sua Controlada, protegendo a
rentabilidade dos contratos e o patrimdnio.

A previsao do fluxo de caixa é realizada pela Companhia e sua Controlada, sendo
sua projecdo monitorada continuamente, a fim de garantir e assegurar as exigéncias
de liquidez, os limites ou clausulas dos contratos de empréstimos e caixa suficiente
para atendimento as necessidades operacionais do negacio.
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O excesso de caixa gerado pela Companhia e sua Controlada é investido em contas
correntes com incidéncia de juros/remuneracao, depdsitos a prazo e depositos de
curto prazo, escolhendo instrumentos com vencimentos apropriados ou liquidez
suficiente para fornecer margem, conforme determinado pelas previsdes acima
mencionadas.

Cronograma de amortizagdo da divida

A seguir estdo os vencimentos contratuais de passivos financeiros incluindo
pagamentos de juros estimados.

Menos de De4a Mais de

3 meses 12 meses 12 meses Total
Empréstimos e financiamentos 10.735 30.883 75.358 116.976
Fornecedores e outras contas a pagar 10.827 32.480 9.714 53.021
Total 21.561 63.363 85.072 169.997

Risco de mercado

O risco de mercado é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variagdes nos precos de mercado. Os precos
de mercado englobam risco de taxa de juros e risco de preco que pode ser relativo
as tarifas. A Companhia e sua Controlada ndo tem importacdes ou exportacdes de
INSUMOS ou servigos e ndo apresenta em 31 de dezembro de 2021 ativos ou
passivos em moeda estrangeira, consequentemente, ndo apresentando exposicao a
riscos cambiais. A Companhia e sua Controlada também n&o tem ac¢des negociadas
em mercado.

Risco de taxa de juros

Risco de taxa de juros € o risco de a Companhia e ou sua Controlada vir a sofrer
perdas econdmicas devido as alteragfes adversas nas taxas de juros, que podem
ser ocasionadas por fatores relacionados a crises econdmicas e/ou alteracdes na
politica monetéria no mercado interno.

Essa exposicéo refere-se, principalmente, a mudancas nas taxas de juros de
mercado que afetem os passivos da Companhia indexados pelo Certificado de
Deposito Interbancério (CDI) e Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP).

Perfil

Na data das informacdes financeiras, o perfil dos instrumentos financeiros da
Companhia e de sua Controlada era:
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Valor contabil

2021 2020

Instrumentos de taxa pré-fixada
Empréstimos e financiamentos - -

Valor contabil

Risco 2021 2020
Instrumentos de taxa variavel
Empréstimos e financiamentos CDI 6.603 15.137
Empréstimos e financiamentos TILP 92.574 123.296
Debéntures CDI 94.800 144.327

Risco de mercado--Continuagéo
Perfil--Continuacéo

O objetivo da Companhia e de sua Controlada é administrar o risco operacional para
evitar a ocorréncia de prejuizos financeiros e danos a reputagdo da Companhia e
buscar eficacia de custos e para evitar procedimentos de controle que restrinjam
iniciativa e criatividade.

Analise de sensibilidade

Os instrumentos financeiros podem sofrer varia¢cdes de valor justo em decorréncia da
flutuagcdo da taxa de juros CDI - Certificado de Depdsito Interbancario e TILP - Taxa
de Juros de Longo Prazo, principal exposicéo de risco de mercado da Companhia e
de sua Controlada séo apresentadas a seguir:

e Selegdo dos riscos
A Companhia selecionou os riscos de mercado que mais podem afetar os valores
dos instrumentos financeiros por ela detidos como sendo a taxa de juros CDI e
TILP.

e Selecdo dos cenérios

A Companhia apresenta na analise de sensibilidade trés cenarios, sendo um
provavel e dois que possam representar efeitos adversos para a Companhia.

Como cenario provavel (Cenério ), adotamos a taxa de juros CDI e TJLP de acordo
com as informacgdes obtidas na CETIP e BNDES - Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social em 31 de dezembro de 2021.

Para os dois cendrios adversos na taxa de juros CDI e TJLP, foram consideradas

uma alta de 25% sobre o cenério provavel (Cenario |) como cenério adverso
possivel (Cenério Il) e de 50% como cenario adverso extremo (Cenario IIl).
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21. Instrumentos financeiros--Continuagao

c) Gerenciamento dos riscos financeiros--Continuagdo

Estrutura do gerenciamento de risco--Continuacdo

i) Risco de mercado--Continuagéo

Andlise de sensibilidade--Continuacao
¢ Analise de sensibilidade de variagfes na taxa de juros

A sensibilidade de cada instrumento financeiro, considerando a exposi¢éo a
variacdo da taxa do CDI e TILP é apresentada a seguir:

Risco de taxa de juros sobre passivos financeiros - apreciacdo das taxas

Cenarios

Taxa de Aumento do Aumento do
Exposicéo juros Provavel (1) indice em 25% (Il) indice em 50% (Il
Instrumentos 31/12/2020  Risco efetiva % Valor % Valor % Valor
Empréstimos e Aumento
financiamentos 6.603 CDI 9,15 9,15 604 11,44 755 13,73 907
Empréstimos e Aumento
financiamentos 95.574 TILP 5,32 5,32 5.085 6,65 6.356 7,98 7.627
Debéntures 94.800 CDI 18,60 18,60 17.633 2325 22.041 27,90 26.449

A Companhia ndo apresenta quadro de sensibilidade de suas aplicagbes
financeiras, pois entende que o risco atrelado a essas aplicacdes ndo sdo materiais
nas informacdes financeiras em 31 de dezembro de 2021.

Risco de preco e valor de mercado
A presente estrutura tarifaria cobrada nas pracgas de pedagio é regulada pelo Poder
Concedente (ANTT - Agéncia Nacional de Transportes Terrestres). O contrato de

concessao prevé a manutencdo do seu equilibrio econémico-financeiro.

iil) Risco de crédito

O risco de crédito € o risco de a contraparte de um negdcio nao cumprir uma
obrigag&o prevista em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que
levaria ao prejuizo financeiro. A Companhia esta exposta ao risco de crédito em suas
atividades operacionais (principalmente com relagc&o a contas a receber), de
financiamento e depdsitos em bancos e aplicacfes financeiras em instituicdes
financeiras.
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21. Instrumentos financeiros--Continuagao

c) Gerenciamento dos riscos financeiros--Continuagdo

Estrutura do gerenciamento de risco--Continuacdo

ii)

Risco de crédito--Continuacéo

Quanto ao risco de crédito associado as aplicacdes financeiras e equivalentes de
caixa, a Companhia somente realiza operagdes em instituicdes com baixo risco
avaliadas por agéncias independentes de rating. Os saldos contébeis representam a
exposicao maxima ao risco de crédito.

Gestéo do capital social
O objetivo principal da administracéo de capital € assegurar que este mantenha uma
classificagcéo de crédito forte e uma razéo de capital livre de problemas, a fim de

apoiar 0s negocios e maximizar o valor ao acionista.

A Companhia e sua Controlada administra a estrutura do capital e a ajusta
considerando as mudancgas nas condi¢cdes econdmicas.

Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a Companhia e sua Controlada pode
ajustar o pagamento de dividendos aos acionistas ou emitir novas acoes.

22. Cobertura de seguros

A sua Controlada adota a politica de contratar cobertura de seguros para o0s bens sujeitos a
riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a
natureza de sua atividade.

Em 31 de dezembro de 2020, estavam contratados os seguros demonstrados a seguir, tendo
a Agéncia Nacional de Transportes Terrestres (ANTT) como favorecida:

Modalidade Vigéncia Cobertura - R$
Responsabilidade civil Maio/2021 a outubro/2024 15.000
Engenharia Maio/2021 a outubro/2025 314.569
Operacionais Maio/2021 a maio/2022 47.735
Garantia Margo/2021 a margo/2022 72.220
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22.

23.

24.

25.

Cobertura de seguros--Continuacao

Em virtude da aquisi¢céo de veiculos pesados para a operagdo da Rodovia, foram contratadas
coberturas de responsabilidade civil contra terceiros (danos materiais, corporais e morais).

Beneficios a empregados

A sua controlada mantém os seguintes beneficios de curto prazo a empregados e
administradores: assisténcia médica, seguro de vida, vale-refei¢éo, vale-transporte e
vale-alimentac&o.

N&o é politica da sua controlada conceder beneficios pds-emprego, outros beneficios de
longo prazo, bem como remuneracdo baseada em acdes. Nas rescisdes de contrato de
trabalho considera-se a legislacéo trabalhista em vigor.

Em 6 de janeiro de 2012 a Controladora firmou um Plano de Aposentadoria denominado
Triunfo Prev, cuja modalidade é contribuicdo definida. Dessa forma, a Controlada néo possui
obrigagOes atuariais a serem reconhecidas.

A Controlada aderiu ao Plano de previdéncia em julho de 2016, sendo que as contribui¢cdes da

Controlada e dos funcionarios no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 e 2020 totalizaram
R$ 387 e R$ 365, respectivamente.

Remuneracgéao diretores

A seguir o valor total de remuneracao atribuido aos diretores:

Descricao 2021 2020
Pro-labore 1.383 1.238
Encargos sociais 451 247
Beneficios diretos e indiretos 298 204
Participacgéo nos resultados 845 -
Total 2.977 1.689

Aspectos ambientais

A sua Controlada considera que suas instalacdes e atividades estdo sujeitas as
regulamentacdes ambientais e diminui os riscos associados com assuntos ambientais, por
procedimentos operacionais e controles com investimentos em equipamento de controle de
poluicdo e sistemas. A sua Controlada acredita que nenhuma provisdo para perdas
relacionadas a assuntos ambientais € requerida atualmente, baseada nas atuais leis e
regulamentos em vigor.
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26. Risco regulatério

27.

A Companhia desconhece quaisquer eventos de iniciativa do governo federal que possam
afetar a continuidade da exploragdo da Rodovia ou mesmo o equilibrio econémico-financeiro
da Companhia. Em relagdo a um possivel ato politico que implique no rompimento da relagéo
contratual, consideramos de probabilidade remota.

Importante ressaltar, que a Companhia se encontra coberta com apolice de seguros conforme
apresentado na nota explicativa n°® 22.
Compromissos vinculados a contratos de concessao

Decorrente da verba de fiscalizacdo

A sua Controlada assumiu o compromisso ao longo de todo o prazo de concessao de efetuar
um pagamento a titulo de verba de fiscalizacdo para a Agéncia Nacional de Transportes
Terrestres (ANTT) no montante anual de R$3.873. O valor sera corrigido com o mesmo indice
e na mesma data da tarifa basica de pedéagio.

Estes compromissos, com base nas estimativas realizadas em 31 de dezembro de 2021,
estdo assim distribuidos:

Ano Valor

2022 3.873
2023 3.873
2024 até 2032 30.986
38.732

N&o existem verbas variaveis adicionais a serem pagas a ANTT.

a) Investimentos - PER (Programa de Exploracdo da Rodovia)

De acordo com o programa nacional de concesséo de rodovias, a sua Controlada assumiu a
rodovia com a previséo de realizar investimentos durante o prazo da concessao, sendo que a
previsdo, em 31 de dezembro de 2021, dos gastos a serem realizados até o prazo final da
concessao totalizam R$334.719, demonstrados conforme abertura abaixo:

Ano Valor

2022 37.153
2023 26.771
2024 20.932
2025 29.621
2026 19.841
2027 até 2033 200.401
334.719
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b) Termo de Acordo de Conduta (TAC)

A Companhia firmou um Termo de Ajuste de Conduta (TAC) com a ANTT, nos termos em que
prevé a Resolu¢cdo ANTT n° 4.071/2013, visando medidas de compensacéo de penalidades
verificadas no ambito de Processos Administrativos Simplificados (PAS) no valor de R$
31.597 em obras ou servicos voltados a melhoria da rodovia.

Do montante total de investimento em obras previstas no TAC, a Companhia realizou a
compensacao tarifaria no valor de R$ 6.159 na 92 Revisdo Ordinaria ocorrida em 18 de
dezembro de 2016.

Conforme Oficio n® 394/2017/GEINV/SUINF/ANTT da ANTT, concluiu-se que na 102 Revisdo
Ordinaria realizada em 23/12/2017, o valor de R$15.247 foi aplicado para compensagao
tarifaria.

Finalmente, resta a obrigacdo da Companhia pela execucéo da obra do dispositivo da
Faculdades Integradas de Ourinhos (FIO) no Km 339, estimado em R$ 11.563 pela
Concessionaria. O cronograma da referida obra esta em consonancia com reprogramacoes
aprovadas pela Agéncia Nacional dos Transportes Terrestres — ANTT, de modo que se
encontra adimplente com o referido Termo.

Cumpre informar que a obra do TAC gue se refere a Melhoria de Acesso localizada no km
150+900 metros na BR-153/SP foi concluida em 07 de dezembro de 2018, conforme carta
TBR 1140/2018 protocolada sob n® 50515.081696/2018-72 na data de 18 de dezembro de
2018.

Adicionalmente e, consoante as reprogramacoes realizadas, informamos que através do
Oficio SEI n® 23036/2021/SUROD/DIR-ANTT a ANTT deferiu a reprogramacao do dispositivo
da Faculdades Integradas de Ourinhos (FIO) para que conste como inicio de obra em
Julho/2021 e término de obra em Abril/2023, sem prejuizo de novos pedidos de
reprogramacao, objetivando a reprogramacéo das obras do Km 339 (mais recente pedido foi
apresentado dia 06/01/2022) para inicio em Janeiro/2022 e término em Outubro/2023, bem
como de eventuais novos outros pedidos subsequentes que se fizerem necessarios.
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