Notas Explicativas as Demonstrag6es Contabeis
1. A BV LEASING E SUAS OPERAGOES

A BV Leasing — Arrendamento Mercantil S.A. (“Companhia“) € uma companhia de capital fechado que tem por objeto
social, principalmente, a realizacdo de operacdes de arrendamento mercantil de veiculos.

As operagdes sao conduzidas no contexto de um conjunto de instituigbes que compdéem o Conglomerado Financeiro
Votorantim (“Conglomerado”) e atuam integradamente, inclusive em relagdo ao gerenciamento de riscos, e certas
operagdes tem a coparticipagado ou a intermediagao de instituigbes associadas, integrantes do sistema financeiro. Os
beneficios dos servigos prestados entre essas instituicdes e os custos da estrutura operacional e administrativa séo
absorvidos segundo a praticabilidade e a razoabilidade de lhes serem atribuidos em conjunto ou individualmente.

2. APRESENTAGCAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As Demonstragdes Contabeis foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas da Lei das Sociedades
por A¢gdes com observancia as normas e instrugées do Conselho Monetario Nacional (CMN), do Banco Central do
Brasil (BACEN), apresentados em conformidade com o Plano Contabil das Instituigdes do Sistema Financeiro
Nacional (COSIF) e da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

A elaboragao de demonstragbes de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes
financeiras, requer que a Administragdo use de julgamento na determinagdo e registro de estimativas contabeis,
quando for o caso. Ativos e passivos significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem: o valor residual
do ativo permanente, provisdo para créditos de liquidagao duvidosa, ativos fiscais diferidos, provisao para demandas
fiscais e civeis, valorizagdo de instrumentos financeiros e outras provisdes. Os valores definitivos das transagdes
envolvendo essas estimativas somente s&o conhecidos por ocasido da sua liquidagao.

O Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) emite normas e interpretagbes contabeis alinhadas as normas
internacionais de contabilidade e aprovadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios. O BACEN recepcionou os
seguintes pronunciamentos, observados integralmente pela Companhia, quando aplicavel: CPC 00 -
Pronunciamento Conceitual Basico, CPC 01 (R1) — Redugéo ao Valor Recuperavel de Ativos, CPC 03 (R2) —
Demonstragdo dos Fluxos de Caixa, CPC 05 (R1) — Divulgacdo sobre Partes Relacionadas, CPC 10 (R1) —
Pagamento Baseado em Ag¢des, CPC 23 — Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro, CPC
24 — Eventos Subsequentes, CPC 25 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, e CPC 33 (R1) —
Beneficios a Empregados.

A Companhia aplica o pronunciamento CPC 09 — Demonstragao do Valor Adicionado que ndo é conflitante com as
normas do BACEN, conforme determina a regulamentagéo vigente.

A emissado das Demonstragdes Contabeis foi autorizada pela Administragao em 07 de fevereiro de 2019.

Declaracao de conformidade

Todas as informacgdes relevantes préprias das demonstragdes contabeis, e somente elas, estdo evidenciadas nas
Demonstragbes Contabeis, e correspondem as utilizadas na gestdo da Companhia.

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As politicas contabeis sao aplicadas de forma consistente em todos os periodos apresentados e de maneira
uniforme.

a) Apuracgéo do resultado

Em conformidade com o regime de competéncia, as receitas e as despesas sao reconhecidas na apuragéo do
resultado do periodo a que pertencem e, quando se correlacionam, de forma simultdnea, independentemente de
recebimento ou pagamento. As operagdes formalizadas com encargos financeiros pos-fixados sado atualizadas pelo
critério pro rata die, com base na variagdo dos respectivos indexadores pactuados, e as operagdes com encargos
financeiros pré-fixados estdo registradas pelo valor de resgate, retificado por conta de rendas a apropriar ou
despesas a apropriar correspondentes ao periodo futuro. As operagdes indexadas a moedas estrangeiras sao
atualizadas até a data do balango pelo critério de taxas correntes.



b) Moeda funcional e de apresentagao

A moeda funcional, que é a moeda do ambiente econdémico principal no qual uma entidade opera, é o Real para a
Companhia. As Demonstragdes Contabeis sdo apresentadas em Reais, que é a moeda funcional e de apresentagao
da Companhia.

c) Mensuragao a valor presente

Os ativos e passivos financeiros estdo apresentados a valor presente em fungdo da aplicagdo do regime de
competéncia no reconhecimento das respectivas receitas e despesas de juros.

Os passivos nao contratuais, representados essencialmente por provisdes para demandas judiciais e obrigagbes
legais, cuja data de desembolso é incerta e nao estd sob o controle da Companhia, estdo mensurados a valor
presente uma vez que sao reconhecidos inicialmente pelo valor de desembolso estimado na data da avaliagdo e séo
atualizados mensalmente.

d) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa s&o representados por disponibilidades em moeda nacional, moeda estrangeira,
aplicagdes em operagbes compromissadas — posicdo bancada, aplicagbes em depésitos interfinanceiros e
aplicagdes em moedas estrangeiras, com alta liquidez e risco insignificante de mudancga de valor, cujo vencimento
das operacoes, na data efetiva da aplicagao, seja igual ou inferior a 90 dias.

e) Aplicagdes interfinanceiras de liquidez

As aplicagdes interfinanceiras sado registradas pelo valor de aplicagdo ou aquisi¢ao, acrescido dos rendimentos
auferidos até a data do balango, e ajustadas por proviséo para perdas, quando aplicavel.

f) Titulos e valores mobiliarios - TVM

Os titulos e valores mobiliarios adquiridos para formacgéo de carteira propria séo registrados pelo valor efetivamente
pago reduzido da provisdo para perda, quando julgado necessario, e classificados em fung¢do da intengédo da
Administragdo em trés categorias distintas, conforme regulamentagéo vigente:

Titulos para negociagao: Titulos adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao
ajustados pelo seu valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;

Titulos disponiveis para venda: Titulos que poderdo ser negociados a qualquer tempo, porém nado sédo adquiridos
com o proposito de serem ativa e frequentemente negociados. Sdo ajustados pelo seu valor de mercado em
contrapartida a conta destacada do Patriménio Liquido, deduzidos dos efeitos tributarios; e

Titulos mantidos até o vencimento: Titulos adquiridos com a intengdo e capacidade financeira para sua
manutengdo em carteira até o vencimento. Sao registrados pelo custo de aquisi¢gdo, acrescidos dos rendimentos
auferidos em contrapartida ao resultado do periodo. Nesta categoria, os titulos ndo sao ajustados ao seu valor de
mercado. Para os titulos reclassificados para esta categoria, o ajuste de marcagdo a mercado é incorporado ao
custo, sendo contabilizados prospectivamente pelo custo amortizado, usando o método da taxa de juros efetiva.

A metodologia de ajuste a valor de mercado foi estabelecida com observancia de critérios consistentes e verificaveis,
que levam em consideracdo o prego médio de negociagdo na data da apuragéo, ou, na falta deste, o valor de ajuste
diario das operacdes de mercado futuro divulgados por fontes externas ou o valor liquido provavel de realizagéo
obtido por meio de modelos de precificagao, utilizando curvas de valores futuros de taxas de juros, taxas de cambio,
indices de pregos e moedas, além de eventuais ajustes nos precos de titulos de baixa liquidez, todas devidamente
aderentes aos pregos praticados no periodo. O valor de mercado contempla o risco de crédito do emissor (ajuste de
spread de crédito).

Os rendimentos auferidos com os titulos e valores mobiliarios, independentemente da categoria em que estao
classificados, séo apropriados pro rata die, com base na variagao do indexador e nas taxas de juros pactuados, pelo
método exponencial ou linear, até a data do vencimento ou da venda definitiva do titulo, sendo reconhecidos
diretamente no resultado do periodo.

As perdas com titulos classificados como disponiveis para venda e como mantidos até o vencimento que ndo tenham
carater de perdas temporarias sdo reconhecidas diretamente no resultado do periodo e passam a compor a nova
base de custo do ativo.



Quando da alienagao, a diferenga apurada entre o valor da venda e o custo de aquisicdo atualizados pelos
rendimentos é considerada como resultado da transagao, sendo contabilizada na data da operagdo como Lucro ou
Prejuizo com titulos e valores mobiliarios.

g) Instrumentos financeiros derivativos - IFD

Os instrumentos financeiros derivativos sdo avaliados pelo seu valor de mercado por ocasido dos balancetes
mensais e balancos. As valorizacdes ou desvalorizagdes sao registradas em contas de receitas ou despesas dos
respectivos instrumentos financeiros.

A metodologia de marcagdo a mercado dos instrumentos financeiros derivativos foi estabelecida com base em
critérios consistentes e verificaveis que levam em consideragao o pre¢go médio de negociagao no dia da apuragéo ou,
na falta deste, por meio de modelos de precificagdo que traduzam o valor liquido provavel de realizagéo. O valor de
mercado contempla o risco de crédito da contraparte (ajuste de spread de crédito).

Os instrumentos financeiros derivativos utilizados para compensar, no todo ou em parte, os riscos decorrentes das
exposi¢des as variagdes no valor de mercado de ativos ou passivos financeiros sao considerados instrumentos de
protegao (hedge) e sao classificados de acordo com a sua natureza em:

Hedge de risco de mercado: os instrumentos financeiros assim classificados, bem como o item objeto de hedge
tém suas valorizagdes ou desvalorizagdes reconhecidas em contas de resultado do periodo; e

Hedge de fluxo de caixa: na categoria de hedge de fluxo de caixa s&o classificados os instrumentos financeiros
derivativos destinados a compensar a variagdo do fluxo de caixa futuro estimado da instituicdo. Para estas
operagbes tanto os instrumentos financeiros derivativos quanto os itens objeto de hedge s&o ajustados ao valor de
mercado. Para os instrumentos financeiros enquadrados nesta categoria, a parcela efetiva das valorizagdes ou
desvalorizagbes, liquida dos efeitos tributarios, registra-se na conta destacada do Patriménio Liquido. Entende-se por
parcela efetiva aquela em que a variagao no item objeto de hedge, diretamente relacionada ao risco correspondente,
é compensada pela variagdo no instrumento financeiro utilizado para hedge, considerando o efeito acumulado da
operacdo. As demais variagbes verificadas nesses instrumentos sdo reconhecidas diretamente no resultado do
periodo.

h) Operagées de arrendamento mercantil, outros créditos com caracteristicas de concessdo de crédito e
provisdo para créditos de liquidagado duvidosa

Arrendamentos a receber: registra o valor das contraprestagdes a receber no prazo do contrato, atualizadas de
acordo com indices e critérios estabelecidos contratualmente e classificados no ativo circulante ou no realizavel a
longo prazo.

Rendas a apropriar de arrendamento a receber: sdo apropriadas mensalmente pelo valor das contraprestagdes
exigiveis no periodo, observadas as normas da Portaria MF n® 140/1984. As rendas das operagdes vencidas ha mais
de 60 dias, independentemente do seu nivel de risco, somente serdo reconhecidas como receita quando
efetivamente recebidas.

Provisao para créditos de liquidagao duvidosa: as operagdes de arrendamento mercantil e outros créditos com
caracteristicas de concessao de crédito sao classificadas de acordo com o julgamento da Administragdo quanto aos
niveis de riscos, levando em consideragao a conjuntura econémica, a experiéncia passada e os riscos especificos
em relagao a operagao, aos devedores e garantidores, aos periodos de atraso e ao grupo econdmico, observando os
parametros estabelecidos pelo CMN, que requer a analise da carteira e sua classificagdo em nove niveis, sendo AA
(risco minimo) e H (risco maximo), bem como a classificagdo das operagdes com atraso superior a 15 dias como
operagdes em curso anormal.

Com relagédo ao periodo de atraso verificado nas operagdes de varejo com prazo a decorrer superior a 36 (trinta e
seis) meses, admite-se a contagem em dobro sobre os intervalos de atraso definidos para os nove niveis.

As rendas das operagdes de arrendamento mercantil vencidas ha mais de 60 dias, inclusive, independentemente de
seu nivel de risco, sdo reconhecidas como receita quando efetivamente recebidas.

As operacdes classificadas como nivel H permanecem nessa classificagdo por 180 dias, quando entdo sdo baixadas
contra a provisdo existente e controladas em contas de compensacéo.
As operagdes renegociadas sdo mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam classificadas. As

renegociacdes de operac¢des de arrendamento mercantil ja baixadas para prejuizo sao classificadas como nivel H, e
os eventuais ganhos provenientes da renegociagao sdo reconhecidos como receita quando efetivamente recebidos.



A proviséo para operagdes de crédito de liquidagdo duvidosa, considerada suficiente pela Administragao, atende aos
requisitos minimos estabelecidos pela Resolugdo CMN n° 2.682/1999 (Nota Explicativa n°® 7e).

Superveniéncia / (Insuficiéncia) de Depreciagao: o ajuste a valor presente dos fluxos futuros de recebimento das
operagdes de arrendamento financeiro, registrado nas contas “Superveniéncia / Insuficiéncia de depreciagdes” do
Imobilizado de Arrendamento, foi calculado com base na taxa interna de retorno de cada contrato, na forma da
Circular n® 1.429/1989 do BACEN e contabilizado no resultado.

Resultado na alienagao quando da opgao de compra do bem arrendado:
Lucro — reconhecido por ocasido do exercicio de opgao de compra.

Prejuizo — a perda é registrada no Imobilizado de Arrendamento como perda em arrendamento a amortizar, sendo
reconhecida em resultado no prazo remanescente de vida util dos bens arrendados sob regime da Circular n°
1.429/1989, do BACEN.

i) Despesas antecipadas

Sao contabilizadas as aplicagbes de recursos em pagamentos antecipados, cujos beneficios ou prestagdo de
servigos ocorrerao em periodos futuros. As despesas antecipadas séo registradas ao custo e amortizadas a medida
que forem sendo realizadas.

j) Ativo permanente

Investimentos: os investimentos permanentes s&o avaliados ao custo de aquisigdo, deduzidos de provisdo para
perda por desvalorizagao (imparidade), quando aplicavel.

Imobilizado de uso: o ativo imobilizado é avaliado pelo custo de aquisicdo, deduzido da respectiva conta de
depreciagao, cujo valor é calculado pelo prazo de vida util do bem pelo método linear. Decorrente dessa pratica, as
seguintes taxas anuais de depreciagédo sado utilizadas: veiculos — 20%, sistemas de processamento de dados — 20%
e demais itens — 10%. O valor residual desses ativos é revisado anualmente ou quando ha alteracdes significativas
nas premissas utilizadas.

Imobilizado de arrendamento: o imobilizado de arrendamento é demonstrado pelo custo de aquisi¢do, deduzido
pela respectiva depreciacdo calculada pelo método linear e de forma acelerada nos casos previstos na
regulamentacdo vigente. Em decorréncia da aplicagdo da Resolugdo CMN N° 4.534 emitida em 24 de novembro de
2016 cujos requerimentos para os ativos diferidos se aplicam a partir da data de emiss&o da norma, as perdas em
arrendamentos foram reclassificadas para o ativo imobilizado de arrendamento.

k) Redugao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros — Imparidade

A Companhia avalia periodicamente, se ha alguma indicagdo de que um ativo possa ter sofrido desvalorizagdo. Se
houver alguma indicagdo, a Companhia deve estimar o valor recuperavel do ativo que € o maior entre: i) seu valor
justo menos os custos para vendé-lo; e ii) o seu valor em uso.

Se o valor recuperavel do ativo for menor que o seu valor contabil, o ativo é reduzido ao seu valor recuperavel por
meio de uma provisdo para perda por imparidade, que é reconhecida na Demonstragao do Resultado em Outras
Despesas Administrativas ou Outras Despesas Operacionais, de acordo com a natureza do ativo.

I) Captagées no mercado aberto, recursos de aceites e emissao de titulos e obrigagcées por empréstimos e
repasses

As captagcdes no mercado sdo demonstrados pelos valores das exigibilidades e consideram, quando aplicavel, os
encargos exigiveis até a data do Balango, reconhecidos em base pro rata die.

Os custos incorridos na emisséo de titulos ou outras formas de captagdo que se enquadram como custos de
transagao sao reconhecidos no resultado por regime de competéncia pelo prazo das operagdes originarias.

m) Tributos
Os tributos sdo apurados com base nas aliquotas demonstradas no quadro a seguir:



Tributos Aliquotas vigentes

Imposto de Renda (15% + adicional de 10%) 25%
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido — CSLL M 20%
PIS / PASEP 0,65%
Contribuicéo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS 4%
Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza - ISSQN De 2% a 5%

™ Aliquota aplicada as empresas financeiras, desde 01 de setembro de 2015 (a aliquota era de 15% até 31 de agosto de 2015). A partir de janeiro de 2019, a aliquota
voltara a ser de 15%.

Os ativos fiscais diferidos (créditos tributarios) e os passivos fiscais diferidos sdo constituidos pela aplicagéo das
aliquotas vigentes dos tributos sobre suas respectivas bases. Para constituigdo, manutencéo e baixa dos ativos
fiscais diferidos sdo observados os critérios estabelecidos pela Resolugdo CMN n° 3.059/2002, alterados pelas
Resolugdes CMN n° 3.355/2006 e CMN n° 4.192/2013, e estado suportados por estudo de capacidade de realizacgao.

Os créditos tributarios decorrentes da elevacdo da aliquota da Contribuicdo Social de 15% para 20% foram
reconhecidos no montante suficiente para seu consumo até o final da vigéncia da nova aliquota, de forma que os
respectivos saldos existentes em 31 de dezembro de 2018 j& refletem a aliquota de 15% aplicavel a partir de 01 de
janeiro de 2019, conforme Lei n.° 13.169/2015.

A Companhia reconhece o Imposto de Renda diferido, calculado a aliquota de 25% sobre o ajuste de superveniéncia
de depreciagéo da carteira de arrendamento mercantil.

n) Provisoes, ativos e passivos contingentes e obrigagoes legais

O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgagdo das provisdes, dos ativos e passivos contingentes e obrigagdes
legais sao efetuados de acordo com os critérios definidos pelo CPC 25 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos
Contingentes, aprovado pela Resolugdo CMN n° 3.823/2009 (Nota Explicativa n°® 22).

Os ativos contingentes ndo sdo reconhecidos nas Demonstragbes Contabeis, uma vez que pode tratar-se de
resultado que nunca venha a ser realizado. Porém, quando a realizagdo do ganho é praticamente certa, entdo o ativo
relacionado ndo é um ativo contingente e o seu reconhecimento é realizado nas Demonstragdes Contabeis.

Os passivos contingentes sdo reconhecidos nas Demonstragbes Contabeis quando, baseado na opinido de
assessores juridicos e da Administragdo, for considerado provavel o risco de perda de uma agéo judicial ou
administrativa, com uma provavel saida de recursos para a liquidagdo das obrigagdes e quando os montantes
envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga. Os passivos contingentes classificados como de perdas
possiveis ndo sdo reconhecidos contabilmente, devendo ser apenas divulgados nas Notas Explicativas, e os
classificados como remotos n&do requerem provisao e nem divulgagao.

As obrigagdes legais sdo processos judiciais relacionados a obrigagdes tributarias, cujo objeto de contestagao é sua
legalidade ou constitucionalidade que, independentemente da probabilidade de sucesso dos processos judiciais em
andamento, tem os seus montantes reconhecidos integralmente nas Demonstra¢des Contabeis.

o) Outros ativos e passivos

Os ativos estdo demonstrados pelos valores de realizagdo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as
variagbes monetarias e cambiais auferidas em base pro rata die e provisédo para perda, quando julgada necessaria.
Os passivos estdo demonstrados pelos valores conhecidos e mensuraveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
encargos e das variagdes monetarias e cambiais incorridos em base pro rata die .

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31.12.2018 31.12.2017

Disponibilidades 202 368
Disponibilidades em moeda nacional 202 368
Aplicagées Interfinanceiras de Liquidez 2.874.310 8.889.508
Aplicagdes no mercado aberto - Revendas a liquidar - Posi¢ao bancada 2.874.310 8.889.508
Total 2.874.512 8.889.876

() Referem-se a operagdes com prazo original igual ou inferior a 90 dias e apresentam risco insignificante de mudancga de valor justo.



5. APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

a) Composicao

Aplicagdes no mercado aberto
Revendas a liquidar - Posi¢cao bancada
Letras Financeiras do Tesouro
Letras do Tesouro Nacional
Notas do Tesouro Nacional
Debéntures
Total

Ativo circulante

b) Rendas de aplicagdes interfinanceiras de liquidez

Rendas de aplicagdes no mercado aberto - Posigcdo bancada
Rendas de aplicagdes em depdsitos interfinanceiros
Total

31.12.2018

2.874.316

2.874.310
6
2.874.316

2.874.316

2° Semestre/  Exercicio/

2018 2018
203.950 428.009
95 95
204.045 428.104

31.12.2017

9.222.070
1.015.207
4.284.775
3.589.525

332.563
9.222.070

9.222.070

Exercicio/
2017
989.282
137.202
1.126.484



6. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

a) Titulos e Valores Mobiliarios — TVM

Na demonstragéo “Balango Patrimonial”, os titulos e valores mobiliarios classificados na categoria “titulos para negociagéo” sao
apresentados como ativo circulante, independentemente dos prazos de vencimento.

a.1) Composicao da carteira por categoria, tipo de papel e prazo de vencimento

Vencimento em Dias

Sem
vencimento
1 - Titulos para negociagao -
Titulos Publicos -
Letras Financeiras do Tesouro -
Letras do Tesouro Nacional -
2 - Titulos Disponiveis para Venda 333
Titulos Privados 333
Cotas de Fundos de Investimentos 333
Total (1+2) 333

0a30

2.354.533
2.354.533

2.354.533

2.354.533

Valor de Mercado

31.12.2018
Acima de Valor de
360 custo
1.314 2.356.143
1.314 2.356.143
1.314 1.314
- 2.354.829
- 333
- 333
- 333
1.314 2.356.476

Total
Valor de
mercado
2.355.847
2.355.847

1.314
2.354.533
333

333

333
2.356.180

a.2) Composicao da carteira por rubricas de publicacdo e prazo de vencimento

Valor de Mercado

Vencimento em Dias

Sem
vencimento
Carteira propria 333
Vinculados a prestagéo de garantias -
Total 333

0a30
2.354.533

2.354.533

31.12.2018
Acima de Valor de
360 custo
1.314  2.356.476
1.314 2.356.476

Total

Valor de
mercado
2.356.180

2.356.180

a.3) Composigao da carteira por categoria e prazo de vencimento em anos

Vencimento em Anos

Titulos para negociagdo
Titulos disponiveis para venda
Total

31.12.2018

Valor de Mercado

Sem

i 0a30
vencimento
- 2.354.533
333 -
333 2.354.533

Acima de
360

1.314

1.314

Marcacdoa Valor de
mercado custo

(296) 4.225

(296) 4.225

- 4.225
(296) -
- 214
- 214

- 214

(296) 4.439

Total
Marcacdoa Valor de
mercado custo
(296) 214
- 4.225
(296) 4.439
Total

Valor de Valor de
custo mercado
2.356.143  2.355.847
333 333
2.356.476 2.356.180

31.12.2017
Total
Valor de
mercado
4.224
4.224
4.224
214
214
214
4.438

31.12.2017

Valor de
mercado
214
4.224
4.438

Marcacao a
mercado

(1)

(1)

(1)

(1)

Marcacao a
mercado

(1)
(1)

31.12.2017

Total
Valor de
custo
4.225
214
4.439

Valor de
mercado
4.224
214
4.438



a.4) Resumo da carteira por rubricas de publicagao

31.12.2018 31.12.2017
Valor Contabil Valor Contabil
Circulante Nao circulante Total Circulante  Nao circulante Total

Carteira propria 2.356.180 - 2.356.180 214 - 214

Vinculados a prestacdo de garantias - - - 4.224 - 4.224
Total 2.356.180 - 2.356.180 4.438 - 4.438
a.5) Resumo da carteira por categoria
Por Categoria 31.12.2018 31.12.2017

1 — Titulo para negociagao 2.355.847 100% 4.224 95%

2 — Titulos disponiveis para venda 333 0% 214 5%
Valor contabil / mercado da carteira 2.356.180 100% 4.438 100%

b) Resultado de operagoes com titulos e valores mobiliarios

2° Semestre/ Exercicio/ Exercicio/
2018 2018 2017
Aplicagées interfinanceiras de liquidez (Nota 5b) 204.045 428.104 1.126.484
Titulos de renda fixa 662 542 530
Aplicagdes em fundos de investimento 21 40 86
Total 204.728 428.686 1.127.100

c) Reclassificagoes de titulos e valores mobiliarios

Nao houve reclassificagdo de Titulos e Valores Mobiliarios entre categorias nos exercicios findos em 31 de dezembro
de 2018 e 2017 e a Companhia nao possui titulos mantidos até o vencimento, em conformidade com a Circular
BACEN n° 3.068/2001.

d) Instrumentos Financeiros Derivativos — IFD

A Companhia se utiliza de Instrumentos Financeiros Derivativos para gerenciar, de forma consolidada suas posi¢des,
classificando as posi¢des proprias em negociagao, com limites e algadas definidos pela Companhia.

Os modelos utilizados no gerenciamento dos riscos com derivativos sao revistos periodicamente e as tomadas de
decisbes observam a melhor relagao risco/retorno, estimando possiveis perdas com base na andlise de cenarios
macroecondmicos.

A Companhia conta com ferramentas e sistemas para o gerenciamento dos instrumentos financeiros derivativos. A
negociagao de novos derivativos, padronizados ou nao, € condicionada a prévia analise de risco. A avaliagdo do
risco da Companhia é feita individualmente e o gerenciamento de forma consolidada.

A Companhia utiliza metodologias estatisticas e simulagdo para mensurar os riscos de suas posigdes, inclusive em
derivativos, utilizando modelos de valor em risco, de sensibilidade e analise de estresse.

Riscos

Os principais riscos, inerentes aos Instrumentos Financeiros Derivativos, decorrentes dos negdécios do Banco e de
suas controladas sédo os de crédito, de mercado, de liquidez e operacional.

Risco de crédito é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas a: (a) Ndo cumprimento pela
contraparte (o tomador de recursos, o garantidor ou o emissor de titulos ou valor mobilidrio adquirido), de suas
obrigagbes nos termos pactuados; (b) Desvalorizagao, redugao de rendimentos e ganhos esperados em instrumentos
financeiros decorrentes da deterioragao da qualidade crediticia da contraparte, do interveniente ou do instrumento
mitigador; (c) Reestruturagdo de instrumentos financeiros; ou (d) Custos de recuperagao de exposigdes de ativos
problematicos.

A exposigdo ao risco de crédito nos contratos futuros € minimizada devido a liquidagéo financeira diaria. Os contratos
de swaps, registrados na Cetip, estdo sujeitos ao risco de crédito caso a contraparte ndo tenha capacidade ou
disposicao para cumprir suas obrigagbes contratuais, enquanto que os contratos de swaps registrados na B3 S.A. -
Brasil, Bolsa, Balcdo ndo estdo sujeitos ao mesmo risco, tendo em vista que as opera¢des da Companhia nessa
bolsa possuem a mesma como garantidora.



Risco de mercado é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras decorrentes da flutuagao nos
valores de mercado de exposi¢cdes detidas por uma Instituicdo Financeira. Estas perdas financeiras podem ser
incorridas em fungédo do impacto produzido pela variagdo de fatores de riscos, tais como taxas de juros, paridades
cambiais, pregos de agdes e de commodities, entre outros.

O risco de liauidez ¢é definido pela:
Possibilidade de a instituicao nao ser capaz de honrar eficientemente suas obrigagdes esperadas e inesperadas,

correntes e futuras, inclusive as decorrentes de vinculagdo de garantias, sem afetar suas operagdes diarias e sem
incorrer em perdas significativas; e

Possibilidade de a instituicdo n&o conseguir negociar a pregco de mercado, uma posicao, devido ao seu tamanho
elevado em relacdo ao volume normalmente transacionado ou em razdo de alguma descontinuidade no mercado.

Risco operacional é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de eventos externos ou de
falha, deficiéncia ou inadequacao de processos internos, pessoas ou sistemas.

d.1) Composicdo da carteira de derivativos por indexador

31.12.2018 31.12.2017

Por Indexador Valor de Valor de Valor de Valor de Valor de Valor de
referéncia custo mercado referéncia custo mercado
Contratos de futuros - - - 162.290 - -
Compromissos de compra - - - 16.703 - -
DI - - - 16.703 - -
Compromissos de venda - - - 145.587 - -
DI - - - 145.587 - -

d.2) Composig¢ao da margem dada em garantia de operagées com instrumentos financeiros derivativos
31.12.2018 31.12.2017

Letras Financeiras do Tesouro - 4.224
Total - 4.224

d.3) Resultado com instrumentos financeiros derivativos

2° Semestre/ Exercicio/ Exercicio/
2018 2018 2017
Futuros 19 (388) (2.613)
Total 19 (388) (2.613)

7. OPERAGOES DE ARRENDAMENTO MERCANTIL E OUTROS CREDITOS COM CARACTERISTICA DE
CONCESSAO DE CREDITO

a) Operagoes de arrendamento a receber

31.12.2018 31.12.2017

Operagoes de arrendamento mercantil a receber 208.924 263.849

Arrendamentos financeiros a receber 208.924 263.849
Ativo circulante 150.617 156.629
Ativo néo circulante 58.307 107.220

31.12.2018 31.12.2017

Rendas a apropriar de arrendamento mercantil (208.273) (263.252)
Rendas a apropriar de Arrendamentos financeiros (208.273) (263.252)
Ativo circulante (150.147) (156.275)

Ativo ndo circulante (58.126) (106.977)



b) Resultado financeiro das operagoes de arrendamento mercantil

2° Semestre/ Exercicio/

2018 2018
Receitas de arrendamento mercantil 101.188 204.115
Arrendamentos financeiros 93.659 183.958
Lucro na alienagdo de bens arrendados 4.463 12.329
Recuperagao de créditos anteriormente baixados como prejuizo 3.066 7.828
Despesas de arrendamento mercantil (82.172) (163.092)
Arrendamentos financeiros (82.172) (163.092)
Prejuizo na alienagéo de bens arrendados - -
Total 19.016 41.023
c) Carteira por setores de atividade econdémica
31.12.2018 % 31.12.2017
Setor privado 191.718 100,00% 245.053
Pessoa fisica " 132 0,07% 287
Pessoa juridica 191.586 99,93% 244.766
Atividades especificas da construcdo 9.774 5,10% 56
Automotivo - 0,00% 947
Comércio atacadista e industrias diversas 10.930 5,70% 3.498
Comércio varejista 9.128 4,76% 1.056
Servicos 159.631 83,26% 236.917
Transportes 2.123 1,11% 2.292
Total 191.718 100,00% 245.053

(M Incluem operagdes de crédito com outros setores de atividade econdmica realizada com pessoas fisicas.

Em atendimento as normas do BACEN, os contratos de arrendamento financeiro e outros créditos com
de concesséo de créditos estdo apresentados em diversas contas patrimoniais, como segue:

31.12.2018
Arrendamentos financeiros a receber 208.924
Rendas a apropriar de arrendamentos financeiros (208.273)
Imobilizado de arrendamento financeiro (Nota 11a) 191.552
Credores por antecipagao do valor residual (485)

Valor presente dos contratos de arrendamento financeiros/Outros créditos 191.718

Exercicio/
2017

158.609

132.700

13.868

12.041
(129.750)
(129.220)
(530)

28.859

%
100,00%
0,12%
99,88%
0,02%
0,39%
1,43%
0,43%
96,68%
0,94%
100,00%

caracteristica

31.12.2017
263.849

(263.252)
245568

(1.112)
245.053



d) Carteira de crédito por Niveis de Risco e Prazos de Vencimento

Parcelas vincendas

01a30

31a60

61a90

91 a 180

181 a 360

Acima de 360
Parcelas vencidas

Até 14 dias
Subtotal

Parcelas vincendas

01a30

31a60

61a90

91 a 180

181 a 360

Acima de 360
Parcelas vencidas ("

De 01 a 14

15a 30

31a60

61a90

91 a 180

181 a 360

Acima de 360
Subtotal
Total

AA

101.358
10.898
10.521
10.306
29.754
33.915

5.964
394

394
101.752

101.752

A

79.238
3.734
3.708
3.708

10.150

18.029

39.909

267
267
79.505

79.505

10.

~N =

10.

10.

Cc

Operagoes em Curso Normal

334
227
227
227
685

372
.596

334

Operagoes em Curso Anormal

334

28

N OWN =2 2

N

30

3

94

31.12.2018

190.930
14.859
14.456
14.241
40.589
53.316
53.469

661
661
191.591

127
191.718

31.12.2017

244.233
13.400
13.047
13.033
36.447
68.989
99.317

560
560
244.793

142
34
12
10
17
24
45

118

63

12

12

16

15

260
245.053

1) rdid ds uperdagues CUIT Prd4U d Ueculrel SUperiul d oo I11eses, dulllile-se d Culllayelll e111 UVDIu uus periouus elil dudsu, COMuIIIE 1acuitlduv peld mesoiugao 1i1-
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e) Constituicao da provisao por niveis de risco

%

Provisao

Nivel de Risco
0,00%
0,50%
1,00%
3,00%
10,00%
30,00%
50,00%
70,00%
100,00%

IO‘I‘II‘I‘IUOUJ:P;

—
o
—
1=

Valor das
Operagoes

101.752
79.505
10.334

30
3

94
191.718

31.12.2018
Provisao
minima

requerida

(398)

(103)

(3)

(1)

(94)

(599)

Provisao
Existente

((;98)
(103)
(3)
(1)
(94)
(599)

f) Movimentagéao da provisao para créditos de liquidagao duvidosa
Compreendem as operagbes de arrendamento mercantil e outros créditos com caracteristica de concessédo de

crédito.

Saldo inicial
Reforgo / (reversao)
Baixas para prejuizo
Saldo final

g) Concentragao das operagoes de arrendamento mercantil

Maior devedor

10 Maiores devedores
20 Maiores devedores
50 Maiores devedores
100 Maiores devedores

h) Movimentacgao dos créditos renegociados

Saldo inicial
Contratagoes
(Recebimento) e apropriagéo de juros
Baixa para prejuizo

Saldo final

I) Informagoes complementares

Montante de créditos recuperados, anteriormente baixados como prejuizo
Registrado no resultado na linha de Receitas da Intermediacdo Financeira - Receitas de Operages de Arrendamento Mercantil, conforme Resolugdo CMN n°

(1)
2.836/2001.

8. OUTROS CREDITOS - DIVERSOS

Ativo fiscal diferido — Crédito tributario (Nota 18d)
Devedores por depésitos em garantia (Nota 22f)
Impostos e contribuicdes a compensar

Valores a receber de sociedades ligadas

Outros

Total

Ativo circulante
Ativo ndo circulante

™)

31.12.2018

59.253
183.531
191.489
191.718
191.718

Valor das
Operagoes

79.946
100.892
62.226
79
1.796

8

22

16

68
245.053

2° Semestre/

2018
1.268
(641)
(28)
599

% da
carteira
30,91%
95,73%
99,88%
100,00%
100,00%

2° Semestre/

2018
158
29
(33)
(22)
132

2° Semestre/

2018
3.066

31.12.2017
Provisao
minima

requerida

(504)

(622)

(2)

(181)

2)

(11)

(11)

(68)

(1.401)

Exercicio/
2018
1.401
(694)
(108)
599

31.12.2017

98.488
243.209
244728
244.980
245.053

Exercicio/
2018
287
29
(139)
(45)
132

Exercicio/
2018
7.828

31.12.2018
508.376
36.746
9.224
844
5
555.195

12.714
542.481

Provisao
Existente

(504)

Exercicio/
2017
6.021
(2.140)
(2.480)
1.401

% da
carteira
40,19%
99,25%
99,87%
99,97%
100,00%

Exercicio/
2017
1.297
126
(634)
(502)
287

Exercicio/
2017
12.041

31.12.2017

506.373
21.256
2.833
344
2.397
533.203

18.286
514.917



9. OUTROS VALORES E BENS

31.12.2018  31.12.2017

Bens nao de uso préprio 887 2.443
Maquinas e equipamentos - 866
Veiculos e afins 887 1.577

(Provisao para desvalorizagao) (465) (891)

Despesas antecipadas 107 345
Despesas de servigos do sistema financeiro 68 42
Despesas de servigos técnicos especializados - 148
Seguros 39 155

Total 529 1.897

Ativo circulante 461 1.855

Ativo ndo circulante 68 42

10. INVESTIMENTOS

31.12.2018  31.12.2017

Investimentos por incentivos fiscais 23.382 23.310
(Imparidade acumulada) (15.603) (6.633)
Total 7.779 16.677

11. IMOBILIZADO DE ARRENDAMENTO

a) Imobilizado de arrendamento

31.12.2018  31.12.2017

Bens arrendados 434.782 390.113
Veiculos e afins 311.055 286.289
Maquinas e equipamentos 40.928 39.583
Moveis 852 2.899
Instalagdes 338 198
Sistemas de processamento de dados 3.350 94
Perdas em arrendamentos a amortizar 78.259 61.050

Insuficiéncia de depreciagao (53.972) (24.740)

Depreciagdao acumulada (189.258) (119.805)

Total 191.552 245.568

b) Ajuste da carteira

O ajuste da carteira de contratos de arrendamento mercantil (superveniéncia/insuficiéncia de depreciagéo) foi
apurado conforme disposto na Nota Explicativa n® 3h, apresentando a seguinte posigao:

31.12.2018 31.12.2017

Valor presente 192.203 246.165
Credores por antecipagao do valor residual 485 1.112
Valor presente das operagdes de arrendamento 191.718 245.053

(-) Valor contabil das operagoes 246.175 270.905
Arrendamentos a receber - Recursos internos 208.924 263.849
Rendas a apropriar de arrendamentos a receber (208.273) (263.252)
Valores residuais a realizar 3.605 3.846
Valores residuais a balancear (3.605) (3.846)
Bens arrendados 434.782 390.113
Depreciagdo acumulada de bens arrendados (189.258) (119.805)

(=) Insuficiéncia de depreciagao (53.972) (24.740)



c) Depreciagao acumulada total

Depreciacdo acumulada de arrendamento mercantil
(-) Insuficiéncia de depreciacao
(=) Depreciagdo Acumulada Total

12. RECURSOS DE ACEITES E EMISSAO DE TiTULOS
a) Composicao

Data

CAPTAGOES Remuneragéao a.a. ~ Vencimento
Captacao
Debéntures
Pés-fixado 100% a 111% do DI 2006 2027
Letras de Arrendamento Mercantil
Pés-fixado de 99,00% a 102,80% do DI 2018 2019
Total
Passivo circulante
Passivo n&o circulante
b) Despesas com operagoes de captagcao no mercado
2° Semestre/
2018
Despesas de captacdo de recursos de aceites e emissao de titulos (197.464)
Debéntures (140.576)
Letras de Arrendamento Mercantil (56.888)
Total (197.464)
13. OBRIGAGOES POR EMPRESTIMOS E REPASSES
a) Obrigagoes por repasses
Do Pais — Instituicoes Oficiais
Programas Taxas de Atualizacao
FINAME
Pré-fixado 0,30% a 9,30% a.a.
Total

Passivo circulante
Passivo n&o circulante

b) Despesas de obrigagdo por empréstimos e repasses

2° Semestre/
2018

Despesas de obrigacdes por repasses — FINAME -
Total -

14. OUTRAS OBRIGAGCOES

a) Fiscais e previdenciarias

Provisao para impostos e contribuicdes sobre lucros
Impostos e contribui¢cdes a recolher
Total

Passivo circulante

31.12.2018
(189.258)
(53.972)
(243.230)

31.12.2018

2.305.357
2.646.775
4.952.132

2.646.775
2.305.357

Exercicio/
2018
(414.843)
(349.114)

(65.729)
(414.843)

31.12.2018

Exercicio/
2018

31.12.2018
5.248
2.002
7.250

7.250

31.12.2017
(119.805)
(24.740)
(144.545)

31.12.2017

8.977.943

8.977.943

8.977.943

Exercicio/
2017
(1.099.747)
(1.099.747)

(1.099.747)

31.12.2017
7.973
7.973
7.973

4.733
3.240

Exercicio/
2017
(1.363)
(1.363)

31.12.2017
1.992
247
2.239

2.239



b) Diversas

Credores diversos — No Pais

Proviséo para pagamentos a efetuar

Provisdes para demandas civeis (Nota 22d1)
Provisdes para demandas fiscais (Nota 22d1)
Valores a pagar a sociedades ligadas

Total

Passivo circulante
Passivo nao circulante
™ Inclui obrigagdes legais.

15. OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS
a) Outras despesas administrativas

2° Semestre/

2018
Aluguéis (10)
Processamento de dados (845)
Publicagées (32)
Servicos do sistema financeiro (45)
Servigos de terceiros (2)
Servigos técnicos especializados (2.157)
Emolumentos judiciais e cartorarios (313)
Seguros (55)
Impostos e multas de bens arrendados (487)
Despesas de contribuigdes filantropicas (194)
Outras (2)
Total (4.142)

b) Outras receitas operacionais

2° Semestre/

2018
Reversao de provisdes - Demandas fiscais -
Reversao de provisdo para perdas - Outros riscos -
Atualizagéo de depositos em garantia 797
Recuperagéo de encargos e despesas 654
Variagdo monetaria ativa 23
Outras 10
Total " 1.484

() Receitas e despesas de mesma natureza sdo apresentadas pelo montante liquido apurado em cada periodo.
c) Outras despesas operacionais

2° Semestre/

2018
Demandas fiscais (8.649)
Demandas civeis (2.334)
Outras (614)
Total " (11.597)

() Receitas e despesas de mesma natureza sdo apresentadas pelo montante liquido apurado em cada periodo.

31.12.2018
1.637
4.832

5.091
23.319
33
34.912

34.806
107

Exercicio/
2018

(19)
(1.217)
(160)
(686)
(5)
(3.538)
(724)
(148)
(813)
(194)
(2)
(7.506)

Exercicio/
2018

1.229
1.422
57
618
3.326

Exercicio/
2018
(13.351)
(3.685)
(965)
(18.001)

31.12.2017
3.047
3.718
4.577
9.966
42
21.350

21.350

Exercicio/
2017

(19)
(814)
171)
(1.944)
(8)
(3.131)
(769)

(689)
(2)
(7.547)

Exercicio/
2017

5.502
1.061
1.093
1.572

169

105
9.502

Exercicio/
2017
(6.254)
(429)
(6.683)



16. RESULTADO NAO OPERACIONAL

2° Semestre/  Exercicio/ Exercicio/

2018 2018 2017
Receitas nao operacionais 375 426 218
Reversao de provisdo para desvalorizagdo de outros valores e bens 375 426 165
Reversao de provisdo para perdas com incentivos fiscais - - 53
Despesas nao operacionais (9.017) (9.640) (1.213)
Provisdo para perdas com incentivos fiscais (8.599) (8.599) -
Prejuizo na alienacéo de valores e bens (418) (1.041) (1.213)
Total (8.642) (9.214) (995)

U] Receitas e despesas de mesma natureza séo apresentadas pelo montante liquido apurado em cada periodo.

17. PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital Social

O Capital Social da Companhia, totalmente subscrito e integralizado, no montante de R$ 932.512 (R$ 932.512 em 31
de dezembro de 2017), esta representado por 510.404 ag¢des ordinarias nominativas e sem valor nominal.

Conforme Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria realizada em 30 de abril de 2017, foi deliberado e aprovado o
aumento do Capital Social mediante a incorporagdo da reserva especial de lucros no valor de R$ 32.973, sem a
emissao de novas ag¢des, homologado pelo Banco Central do Brasil em 21 de junho de 2017.

b) Reserva de lucros

Reserva legal

Constituida obrigatoriamente a base de 5% do Lucro Liquido do periodo, até atingir o limite de 20% do Capital Social.
A Reserva legal podera deixar de ser constituida quando acrescida do montante das Reservas de Capital exceder
30% do Capital Social. A Reserva legal somente podera ser utilizada para aumento de Capital ou para compensar
prejuizos.

Reserva estatutaria para expansao

A lei e o Estatuto Social facultam a Administracao, no encerramento do periodo, propor que a parcela do lucro nao
destinada a Reserva Legal e n&o distribuida, caso exista, seja destinada para “Reserva Estatutaria para Expansao”,
com a finalidade de fazer frente aos investimentos para expansdo dos negocios. Além disso, o saldo de reserva
também podera ser utilizado para pagamento de dividendos.

c) Juros sobre o Capital Proprio / Dividendos

Aos acionistas € assegurado um dividendo minimo obrigatério, correspondente a 25% do Lucro do exercicio,
deduzido da Reserva legal.

A Administragéo distribuiu sobre o Lucro do periodo o montante de R$ 9.185 de dividendos (R$ 4.149 em 31 de
dezembro de 2017) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.

Em 31 de outubro de 2018, os sdcios aprovaram o pagamento de juros sobre o capital préprio através de reserva
estatutaria para expansao no valor de R$ 11.500 pago em 13 de novembro de 2018.

Em 13 de dezembro de 2018, os s6cios aprovaram o pagamento de dividendos antecipados no valor de R$ 18.485,
sendo R$ 9.300 através de reserva estatutaria para expansao, pagos integralmente em 14 de dezembro de 2018.

Em 31 de dezembro de 2018, os sécios aprovaram o pagamento de juros sobre o capital préprio adicionais através
de reserva estatutaria para expansdo no valor de R$ 10.000.

Exercicio/ Exercicio/

2018 2017
Lucro liquido do periodo 13.892 17.468
Destinagao para reserva legal (695) (873)
Base de calculo 13.197 16.595
Dividendos minimos obrigatérios 3.299 4.149
Dividendos adicionais 5.886 -
Valor proposto 9.185 4.149

% sobre a base de calculo 70% 25%



Remuneragao aos acionistas 31.12.2018 31.12.2017

Valor por lote Valor por lote
Valor (R$ mil) de mil agées Valor (R$ mil) de mil acdes
- R$ -R$
Remuneragdes pagas antecipadamente 29.985 58.794,12 - -
Dividendos 18.485 36.245,10 - -
Juros sobre o Capital Préprio 11.500 22.549,02 - -
Remuneragoes a pagar 10.000 19.607,84 4.149
Dividendos - - 4.149 8.135,29
Juros sobre o Capital Préprio 10.000 19.607,84 - -
Remuneracgao referente a exercicios anteriores 30.800 60.392,16 - -
Remuneracgao referente ao exercicio vigente 9.185 18.009,80 4.149 8.135,29
Total de remuneragao aos acionistas 39.985 78.401,96 4.149 8.135,29

Em conformidade com as Leis n.° 9.249/1995 e n.° 12.973/2014 e com o Estatuto Social da Companhia, a
Administragéo decidiu pelo pagamento aos seus acionistas de juros sobre o capital proprio.

Os juros sobre o capital proprio séo calculados sobre as contas do patriménio liquido ajustado e limitados a variagao,
pro rata die, da Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), condicionados a existéncia de lucros computados antes de
sua dedugao ou de lucros acumulados e reservas de lucros, em montante igual ou superior a duas vezes o seu valor.

Para atendimento a legislagao do Imposto de Renda, o montante de juros sobre o capital proprio foi registrado em
conta de Despesa Financeira, e, para fins de elaboragcao destas demonstragbes contabeis, reclassificado para a
conta de Lucros ou Prejuizos Acumulados.

18. TRIBUTOS

a) Demonstragao da despesa de IR e CSLL

2° Semestre/  Exercicio/ Exercicio/

2018 2018 2017
Valores correntes (2.286) (5.547) (1.604)
IR e CSLL no Pais — Corrente (1.987) (5.248) (1.992)
IR e CSLL no Pais — Exercicios anteriores (299) (299) 388
Valores Diferidos 6.764 2.003 (12.162)
Ativo fiscal diferido 6.764 2.003 (12.162)
Prejuizos fiscais/Bases negativas de CSLL (1.074) (2.328) (42)
Diferengas temporarias 7.922 4.995 (12.218)
Marcagao a mercado (84) (664) 98
Total 4.478 (3.544) (13.766)

b) Conciliagao dos encargos de IR e CSLL

2° Semestre/  Exercicio/ Exercicio/

2018 2018 2017
Resultado antes dos tributos e participacoes 931 17.436 31.234
Encargo total do IR (25%) e CSLL (20%) (419) (7.846) (14.053)
Encargos sobre JCP 9.675 9.675 -
Outros valores (4.778) (5.373) 287
Imposto de Renda e Contribuigdo Social do periodo 4.478 (3.544) (13.766)

c) Despesas tributarias

2° Semestre/  Exercicio/ Exercicio/

2018 2018 2017
Cofins (887) (1.771) (2.100)
ISSQN (1.847) (3.688) (628)
PIS (144) (288) (341)
Outras (234) (594) (14.350)

Total (3.112) (6.341) (17.419)



d) Ativo fiscal diferido (Crédito tributario)

31.12.2017 Exercicio/2018 31.12.2018
Movimentagao no
Saldo Periodo " Saldo
Constit. Baixa
Diferengas temporarias 23.876 13.277 (8.947) 28.206
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 9.301 41 (7.605) 1.737
Provisbes passivas 13.391 13.117 (342) 26.166
Marcagao a mercado 783 119 (784) 118
Outras provisdes 401 - (216) 185
Prejuizo fiscal/Base negativa de CSLL 482.497 104 (2.431) 480.170
Total dos créditos tributarios ativados 506.373 13.343 (11.340) 508.376
Imposto de Renda 497.967 11.314 (7.193) 502.088
Contribuigédo Social 8.406 2.029 (4.147) 6.288

(M Para a parcela dos créditos tributarios com previsdo de realizagdo até 2018, aplica-se para a CSLL, a aliquota de 20%. Para a parcela que tem sua realizagdo
apds 2018, aplica-se a aliquota de 15%.

Expectativa de realizagao

A expectativa de realizagéo dos ativos fiscais diferidos (créditos tributarios) respalda-se em estudo técnico elaborado
em 31 de dezembro de 2018.

Valor Valor
nominal presente
Em 2019 2.752 2.649
Em 2020 2.772 2.555
Em 2021 3.463 3.045
Em 2022 108.901 91.089
Em 2023 99.526 79.093
A partir de 2024 290.962 213.039
Total de Créditos Tributarios 508.376 391.470

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, observou-se, até o presente momento, a realizagdo de créditos
tributarios na BV Leasing no montante de R$ 10.923 (R$ 19.868 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017),
correspondente a 71% (97% no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017) da projecéo de realizagao prevista para
todo o ano calendario de 2017, que constava no estudo técnico elaborado em 31 de dezembro de 2017.
Considerando a realizagdo de crédito tributario prevista para o 2° semestre, a Companhia mantém o seu nivel de
realizagao de crédito tributario em conformidade com o percentual minimo estabelecido na Resolugao 3.059/2002.

Realizagao dos valores nominais de créditos tributarios ativados

Prejuizo Fiscal/CSLL a Diferencas
Compensar M Intertemporais @
Em 2019 0% 6%
Em 2020 0% 6%
Em 2021 0% 10%
Em 2022 22% 10%
Em 2023 18% 45%
A partir de 2024 60% 23%

() Projegso de consumo vinculada & capacidade de gerar bases tributaveis de IRPJ e CSLL em periodos subsequentes;

@ A capacidade de consumo decorre das movimentagdes das provisbes (expectativa de ocorrerem reversdes, baixas e utilizagdes).
e) Ativo fiscal diferido (Crédito tributario — Nao ativado)

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017 n&o houve saldo ndo constituido de crédito tributario.

19. PARTES RELACIONADAS

As operagdes com partes relacionadas compreendem as empresas que compdéem o Conglomerado Banco do Brasil
e com a Votorantim S.A. (dentre as principais empresas destacam-se: Votorantim Finangas, Votorantim Cimentos,
Votorantim Metais, Votorantim Siderurgia, Votorantim Energia, Fibria e Citrosuco).

A Companbhia realiza transag¢des bancarias com as partes relacionadas, tais como depdsitos em conta corrente (ndo
remunerados), depositos remunerados, capta¢gdes no mercado aberto, instrumentos financeiros derivativos. Ha ainda
contratos de prestagao de servigos.



Tais transacdes sdo praticadas em condigbes e taxas compativeis com as praticadas com terceiros, quando
aplicavel, vigentes nas datas das operagdes. Essas operagdes ndo envolvem riscos anormais de recebimento.

31.12.2018
Conglom. Votorantim Banc?
Banco do SA. Votorantim e
Brasil Controladas
Ativos
Disponibilidades 12 - 164
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez - - 2.874.316
Outros ativos - - 844
Passivos
Recursos de Letras imob., hipotecarias, de crédito e similares - - (2.305.357)
QOutros passivos - - (10.033)
2° Semestre/2018
Resultado
Rendas de juros, prestacéo de servigos e outras receitas - - 204.045
Despesas com captagdo, administrativas e outras despesas - - (162.077)
Exercicio/2018
Resultado
Rendas de juros, prestagcéo de servigos e outras receitas - - 428.103
Despesas com captagdo, administrativas e outras despesas - - (370.614)
31.12.2017
Conglom. Votorantim Banct_)
Banco do SA Votorantim e
Brasil o Controladas
Ativos
Disponibilidades 21 - 299
Aplicagdes Interfinanceiras de liquidez - - 9.222.070
Qutros ativos - - 344
Passivos
Recursos de Letras imob., hipotecarias, de crédito e similares - - (8.977.943)
QOutros passivos - - (74)
Exercicio/2017
Resultado
Rendas de juros, prestagao de servigos e outras receitas - - 1.126.484
Despesas com captagdo, administrativas e outras despesas - - (1.099.746)

20. INSTRUMENTOS FINANCEIROS - VALOR DE MERCADO

31.12.2018
Valor contabil  alor de
mercado

Ativo
Circulante e Nao circulante
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 2.874.316 2.874.316
Titulos e valores mobiliarios 2.356.476 2.356.180
Operagdes de arrendamento mercantil 191.718 198.664
Passivo
Circulante e Nao circulante
Recursos de aceites e emissao de titulos (4.952.132) (4.955.501)

Obrigacdes por repasses do Pais - -

21. ANALISE DE SENSIBILIDADE

Outras

Outras

Total

176
2.874.316
844

(2.305.357)
(10.033)

204.045
(162.077)

428.103
(370.614)

Total

320
9.222.070
344

(8.977.943)
(74)

1.126.484
(1.099.746)

31.12.2017

Valor
contabil

9.222.070
4.438
245.053

(8.977.943)
(7.973)

Valor de
mercado

9.222.070
4.438
248.812

(8.984.834)
(7.973)

A Companhia gerencia seus instrumentos financeiros derivativos buscando limitar oscilagdes de mercado

decorrentes dos principais fatores de risco a que sua carteira de ativos e passivos esta sujeita.

Na gestdo de oscilagdes dos fatores de riscos de mercado da carteira de arrendamento mercantil, a Companhia

utiliza instrumentos financeiros derivativos contratados com terceiros.

A analise de sensibilidade envolveu todas as operagdes com instrumentos financeiros e mercadorias, inclusive os

derivativos, com intengédo de negociagéo (Trading ) e ndo negociagao (Banking ).



Nos quadros a seguir, encontram-se sintetizados os resultados para a carteira de negocia¢ao (Trading), composta
por titulos publicos e privados e instrumentos financeiros derivativos, apresentando os valores observados em 31 de

dezembro de 2018:

Cenario |
Fator de Risco Conceito Variacao de Taxas Resultado
Taxa Prefixada Risco de variagdo das taxas prefixadas de juros Manutengéo -
Cupons de moedas estrangeiras Risco de variagdo de cupom cambial Manutengao -
Variagao cambial Risco de variagdo das taxas de cambio Manutencao -
indices de precos Risco de variagédo de cupons de indices de pregos Manutengao -
TR/TBF Risco de variagéo de cupom de TR e TBF Manutencao -
Outros Risco de variagdo dos demais cupons Manutengao -
Cenario ll
Fator de Risco Conceito Variacao de Taxas Resultado
Taxa Prefixada Risco de variagédo das taxas prefixadas de juros Manutengao -
Cupons de moedas estrangeiras  Risco de variagdo de cupom cambial Manutencao -
Variagao cambial Risco de variagédo das taxas de cambio Manutengao -
indices de pregos Risco de variagédo de cupons de indices de precos Manutencao -
TR/TBF Risco de variagdo de cupom de TR e TBF Manutengao -
Outros Risco de variagéo dos demais cupons Manutencao -
Cenario lll
Fator de Risco Conceito Variagao de Taxas Resultado
Taxa Prefixada Risco de variagdo das taxas prefixadas de juros Manutengéo -
Cupons de moedas estrangeiras Risco de variacdo de cupom cambial Manutengao -
Variagao cambial Risco de variagdo das taxas de cambio Manutencao -
indices de precos Risco de variagédo de cupons de indices de pregos Manutengao -
TR/TBF Risco de variagéo de cupom de TR e TBF Manutencao -
Outros Risco de variagdo dos demais cupons Manutengao -

Para as operagdes classificadas na carteira de ndo negociagao, a valorizagdo ou a desvalorizagdo em decorréncia
de mudangas nas taxas de juros, praticadas no mercado, nao representa impacto financeiro e contabil significativo
sobre o resultado da Companhia. Isto porque esta carteira € composta, majoritariamente, por operagdes de
arrendamento mercantil e recursos de aceites e emissédo de titulos e valores mobiliarios, cujo registro contabil é
realizado, principalmente, pelas taxas pactuadas nas contratagdes das operagbes. Adicionalmente, destaca-se o fato
dessas carteiras apresentarem como principal caracteristica a intengdo de manter as respectivas posi¢cdes até o
vencimento ou pelo fato dessas operagdes estarem atreladas naturalmente a outros instrumentos (hedge natural),
minimizando dessa forma os impactos em um cenario de estresse.

Nos quadros a seguir, encontram-se sintetizados os resultados para a carteira de negociagdo (Trading) e nao

negociagao (Banking ), apresentando os valores observados em 31 de dezembro de 2018:

Cenario 1 "

Fator de Risco Conceito Variacao de Taxas Resultado
Taxa Prefixada Risco de variagéo das taxas prefixadas de juros Aumento (195)
Cupons de moedas estrangeiras Risco de variagdo de cupom cambial Manutencao -
Variagao cambial Risco de variagédo das taxas de cambio Manutengao -
indices de pregos Risco de variagdo de cupons de indices de precos Manutencao -
TR/TBF Risco de variagdo de cupom de TR e TBF Manutengao -
Outros Risco de variagéo dos demais cupons Manutencao -

Cenario ll

Fator de Risco Conceito Variagao de Taxas Resultado
Taxa Prefixada Risco de variagdo das taxas prefixadas de juros Aumento (3.139)
Cupons de moedas estrangeiras Risco de variagdo de cupom cambial Manutengao -
Variagao cambial Risco de variagdo das taxas de cambio Manutencao -
indices de precos Risco de variagédo de cupons de indices de pregos Manutengao -
TR/TBF Risco de variagéo de cupom de TR e TBF Manutencao -
Outros Risco de variagdo dos demais cupons Manutengao -



Cenario Il

Fator de Risco Conceito Variagao de Taxas Resultado
Taxa Prefixada Risco de variagdo das taxas prefixadas de juros Aumento (6.152)
Cupons de moedas estrangeiras Risco de variacdo de cupom cambial Manutengéo -
Variagao cambial Risco de variagdo das taxas de cambio Manutencao -
indices de pregos Risco de variagéo de cupons de indices de precos Manutengéo -
TR/TBF Risco de variagéo de cupom de TR e TBF Manutencao -
Outros Risco de variagéo dos demais cupons Manutengéo -

™ Valores liquidos de efeitos fiscais.

A andlise de sensibilidade foi efetuada a partir dos seguintes cenarios:

Cenario Provavel
A curva de juros pré-fixado sofre um choque paralelo de 10 pontos base, ou seja, todos os valores, independente do
prazo, aumentam em 0,10%.

Cenariolll
As taxas de juros sofrem choques paralelos de 25% da taxa referente ao prazo de um ano. A diregdo é escolhida de
modo a gerar o pior resultado hipotético.

Em 31 de dezembro de 2018, a taxa pré para o prazo de um ano é 6,55%. Desse modo, toda a curva é chocada em
1,64% para mais ou para menos, conforme o resultado hipotético gerado.

Cenario lll
O cenairio lll € montado de forma equivalente ao Cenario Il, porém os choques sdo 50% do valor de fechamento.

22. PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES

a) Ativos contingentes

Nao sao reconhecidos ativos contingentes nas Demonstragdes Contabeis, em conformidade com a Resolugdo CMN
n° 3.823/2009.

b) Acoes fiscais

A Companhia estéa sujeita em fiscalizagbes realizadas pelas autoridades tributarias — a questionamentos com relagao
a tributos, que podem eventualmente gerar autuagdes, como por exemplo: composi¢cdo da base de célculo do
IRPJ/CSLL (dedutibilidades); e discussao quanto a incidéncia de tributos, quando da ocorréncia de determinados
fatos econdmicos. A maioria das agdes oriundas das autuagdes versa sobre ISSQN, IRPJ, CSLL, PIS/Cofins, IOF e
Contribuigbes Previdenciarias Patronais. Como garantia de algumas delas, quando necessario, existem depdsitos
judiciais para suspensao da exigibilidade dos tributos em discussao.

c) Agoes de natureza civel

Referem-se, basicamente, a ag¢des indenizatérias cujas naturezas s&o: contestagcdo do custo efetivo total dos
contratos pactuados; revisdo das condi¢des e encargos contratuais; e tarifas.

d) Provis6es para demandas fiscais e civeis — Provaveis

A Companhia constitui provisdo para demandas fiscais e civeis com risco de perda “provavel”’, quantificada utilizando
metodologia individualizada (contempla os processos com probabilidade de éxito do autor igual a remoto, possivel ou
provavel) ou massificada, de acordo com a natureza e/ou valor do processo.

As estimativas do desfecho e do efeito financeiro sdo determinadas pela natureza das agodes, pelo julgamento da
Administragdo da Companhia, por meio da opinido dos assessores juridicos com base nos elementos do processo,
complementadas pela complexidade e pela experiéncia de demandas semelhantes.

A Administragdo da Companhia considera ser suficiente a provisdao constituida para atendimento as perdas
decorrentes de demandas trabalhistas, fiscais e civeis.



d.1) Movimentagdes nas provisoes para demandas fiscais e civeis classificadas como provaveis

Demandas fiscais (" Demandas civeis ?

2° Semestre/  Exercicio/ Exercicio/ 2° Semestre/  Exercicio/ Exercicio/

2018 2018 2017 2018 2018 2017
Saldo inicial 14.548 9.933 15.470 3.974 4.577 4.359
Constituigdes 8.554 13.132 8.304 2.468 2.859 1.042
Revers3o da provisao (36) (36) (393) (1.666) (2.298) (1.094)
Baixa por pagamento 3) (4) (13.849) (565) (853) (1.113)
Atualizagdes © 43 81 401 880 806 1.383
Saldo final 23.106 23.106 9.933 5.091 5.091 4.577

(M Referem-se basicamente a questdes tributarias sobre tributos de terceiros e ISS, sendo apresentadas na rubrica Outras obrigagdes — Fiscais e previdencidrias.
@) Referem-se basicamente a agdes indenizatérias, apresentadas em Outras obrigacdes — Diversas.

Na contingéncias civeis, contempla atualizagdes monetarias e efeitos de remensuragao de "pregos unitarios", que compdem a metodologia de calculo de perdas.

d.2) Cronograma esperado de desembolsos

31.12.2018
Fiscais Civeis
Até 5 anos 21.624 5.091
De 5 a 10 anos 1.482 -
Total 23.106 5.091

O cenario de incerteza de duragdo dos processos, bem como a possibilidade de alteragdes na jurisprudéncia dos
tribunais, tornam incertos os valores e o cronograma esperado de saidas.

e) Passivos Contingentes — Possiveis

Os montantes evidenciados no quadro abaixo representam a estimativa do valor que possivelmente sera
desembolsado em caso de condenagdo da Companhia. As demandas sao classificadas como possivel quando nao
ha elementos seguros que permitam concluir o resultado final do processo e quando a probabilidade de perda é
inferior a provavel e superior a remota.

Saldos dos passivos contingentes classificados como possiveis

31.12.2018 31.12.2017

Demandas fiscais " 18.307 18.844
Demandas civeis @ 1.601 924
Total 19.908 19.768

(M A principal discussao é sobre a possibilidade de distribuicdo do JCP acumulado com base nos lucros auferidos em exercicios anteriores, dentro do limite legal de
50% do lucro apurado no exercicio de distribuigdo. O prognoéstico de perda foi alterado de remoto para possivel em virtude de entendimento jurisprudencial.
Valores em 31 de dezembro de 2018: IRPJ R$ 12.677 e CSLL R$ 5.076 (IRPJ R$ 12.785 e CSLL R$ 5.119 em 31 de dezembro de 2017).

(@  Referem-se, basicamente, as agdes indenizatdrias cuja natureza sdo: contestagdo de custo efetivo total dos contratos pactuados; revisdo das condigdes e
encargos contratuais e tarifas.

f) Depésitos em garantia de recursos

Saldos dos depdsitos em garantia constituidos para as contingéncias

31.12.2018  31.12.2017

Demandas fiscais 23.160 6.560
Demandas civeis 13.586 14.696
Total 36.746 21.256

g) Obrigacoes Legais

A BV Leasing mantém registrado em contas especificas de Obrigagao Legal (rubrica Provisdo para Contingéncias —
Fiscais - Contestagdo Judicial da Constitucionalidade da Lei) o montante de R$ 213 (R$ 33 em 31 de dezembro de
2017) em decorréncia da obtengdo de liminar que Ihe assegura o direito de n&o incluir as despesas com ISS na base
de calculo das contribui¢gdes para o PIS e da COFINS.

h) Agoes civis publicas

A Companhia possui contingéncias passivas envolvendo agdes civis publicas em que, baseado na opinido de
assessores juridicos e no julgamento da Administragdo, o risco de perda é considerado possivel. Em fungdo do
estagio em que se encontram, a mensuragao dos montantes envolvidos dessas agdes ndo pode ser determinado
com suficiente seguranca.



23. GERENCIAMENTO DE RISCOS E DE CAPITAL

a) Processo de gestao de riscos

A abordagem integrada para gestao de riscos compreende a adogao de instrumentos que permitem a consolidagéo e
controle dos riscos relevantes incorridos pelo Conglomerado. Esta abordagem tem por objetivo organizar o processo
decisorio e definir os mecanismos de controle dos niveis de risco aceitaveis e compativeis com o volume de Capital
disponivel, em linha com a estratégia de negdcio adotada.

A consolidagdo dos riscos abrange as exposigdes relevantes inerentes as linhas de negdécio do Conglomerado,
agrupados principalmente nas seguintes categorias de riscos: de mercado, de liquidez, de crédito e operacional. Esta
consolidagao é feita através de processo estruturado que compreende o mapeamento, a apuragado e a totalizagado
dos valores em risco.

Os niveis de exposigao a riscos sdo monitorados por meio de uma estrutura de limites de risco, que sao incorporados
as atividades diarias do Conglomerado, através de um processo estruturado de gestdo e de controle, que atribui
responsabilidades funcionais as areas envolvidas. O envolvimento da Alta Administragao se da no acompanhamento
€ na execugao das agdes necessarias a gestao dos riscos.

O retorno financeiro é apurado através de processos que permitem o acompanhamento da rentabilidade gerencial
das varias linhas de negdcio, consistentemente com a programagédo orgamentaria € de forma aderente aos
resultados contabeis realizados.

Em sintese, o Conglomerado adota os seguintes fundamentos na pratica da gestéo integrada de riscos:

Visdo consolidada de riscos;

Compatibilizagao entre niveis de exposigao a riscos, limites autorizados e retorno financeiro pretendido;
Segregacgao funcional entre areas de negdcio, controle de riscos, auditoria e processamento operacional;
Adocéao de metodologias de calculo de riscos alinhado as praticas de mercado; e

Envolvimento da Alta Administragao.

Em linha ao estabelecido pela Resolugédo n® 4.557 do Conselho Monetario Nacional (CMN), a Instituicdo dispde de
estruturas e politicas institucionais para o gerenciamento do risco operacional, risco de mercado, risco de crédito e
risco de liquidez aprovados pelo Conselho de Administragao. Os principios basicos observados na gestédo e controle
foram estabelecidos de acordo com a regulamentacao vigente e praticas de mercado.

b) Risco de crédito
Risco de crédito é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas a:

Nao cumprimento pela contraparte (o tomador de recursos, o garantidor ou o emissor de titulo ou valor mobiliario
adquirido), de suas obrigagdes nos termos pactuados;

Desvalorizagéo, reducdo de remuneragdes e ganhos esperados em instrumentos financeiros decorrentes da
deterioragdo da qualidade crediticia da contraparte, do interveniente ou do instrumento mitigador;

Reestruturacédo de instrumentos financeiros; ou

Custos de recuperagao de exposigcdes de ativos problematicos.

c) Risco de liquidez

Risco de liquidez é definido como:
A possibilidade de a instituicho n&o ser capaz de honrar eficientemente suas obrigagbes esperadas e
inesperadas, correntes e futuras, inclusive as decorrentes de vinculagdo de garantias, sem afetar suas operagoes
diarias e sem incorrer em perdas significativas; e

Possibilidade de a instituicdo n&o conseguir negociar a prego de mercado, uma posi¢ao, devido ao seu tamanho
elevado em relagao ao volume normalmente transacionado ou em razdo de alguma descontinuidade no mercado.

d) Risco operacional

Risco operacional é definido como a possibilidade da ocorréncia de perdas resultantes de eventos externos ou de
falha, deficiéncia ou inadequagao de processos internos, pessoas ou sistemas.



Esta definigdo inclui o Risco Legal associado a inadequagbes ou deficiéncias em contratos firmados pelo
Conglomerado, as sang¢bes em razao de descumprimento de dispositivos legais e as indeniza¢des por danos a
terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas pelo Conglomerado. Entre os eventos de risco operacional,
incluem-se:

Fraudes internas e externas;

Demandas trabalhistas e seguranga deficiente do local de trabalho;

Praticas inadequadas relativas a clientes, produtos e servigos;

Danos a ativos fisicos proprios ou em uso pelo Conglomerado;

Situagdes que acarretem a interrupgao das atividades do Conglomerado;

Falhas em sistemas, processos ou infraestrutura de tecnologia da informacgao (Tl);

Falhas na execugao, no cumprimento de prazos ou no gerenciamento das atividades pelo Conglomerado.

e) Risco de mercado

Risco de mercado é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras decorrentes da flutuagdo nos
valores de mercado de exposicdes detidas por uma Instituicdo Financeira. Estas perdas financeiras podem ser
incorridas em fungdo do impacto produzido pela variagdo de fatores de risco, tais como taxas de juros, paridades
cambiais, pregos de acdes e de commodities, entre outros.

f) Gerenciamento de Capital

Seguindo as regulamentagdes do BACEN e, em consonancia com as recomendacgfes do Comité de Supervisdo
Bancaria de Basileia, a Instituicdo adota as diretrizes prudenciais de gestdo de Capital de forma consolidada visando
uma administracdo eficiente e sustentavel de seus recursos e colaborando para a promog¢ao da estabilidade do
Sistema Financeiro Nacional.

Em linha com a Resolugao CMN n° 3.988, Resolugdo CMN n° 4.557 e a Circular BACEN n° 3.547, a instituigao
dispde de estrutura e politicas institucionais para o gerenciamento do capital, aprovado pelo Conselho de
Administragdo, em consonancia com o Processo Interno de Avaliagdo da Adequacdo de Capital (ICAAP),
contemplando os seguintes itens:

Gestdo de capital por meio de processo continuo de planejamento, avaliagdo, controle e monitoramento do
capital necessario para fazer frente aos riscos relevantes;

Politicas e estratégias documentadas;

Foéruns especificos para compor estratégias e efetuar a gestdo do uso do capital;

Plano de Capital para trés anos, abrangendo metas e projecdes de Capital, principais fontes de captacao e plano
de contingéncia de Capital,

Testes de estresse e seus impactos no Capital;

Relatérios gerenciais para a Alta Administragao (Diretoria e Conselho de Administragao);

Avaliagao de Suficiéncia de Capital na Visao Regulatéria e Econémica; e

Reporte ao regulador relativos a gestdo de capital, por meio do Demonstrativo de Limites Operacionais e
Relatério Anual do Processo Interno de Avaliagdo da Adequacao de Capital (ICAAP).

Suficiéncia de Capital (visdo Regulatoria)

A gestado do capital na instituicdo é realizada com o objetivo de garantir a adequagao aos limites regulatérios e o
estabelecimento de uma base sélida de Capital que viabilize o desenvolvimento dos negdcios e operagdes de acordo
com o plano estratégico da instituicao.

Visando a avaliagdo da suficiéncia de capital para fazer frente aos riscos associados e ao cumprimento dos limites
operacionais regulatérios, a instituicdo elabora anualmente um plano de Capital considerando projegdes de
crescimento da carteira de empréstimos e demais operagdes e ativos.

Mensalmente apds a apuragédo do Patrimbnio de Referéncia (PR) e do Capital Exigido, sdo divulgados relatérios
gerenciais de acompanhamento do Capital alocado para riscos e os indices de capitais (Basileia, Nivel | e Principal)
para as areas envolvidas.

indices de Capital

Os indices de capital sdo apurados segundo os critérios estabelecidos pelas Resolu¢goes CMN n° 4.192/2013 e n°
4.193/2013, que tratam do calculo do Patriménio de Referéncia (PR) e da apuragédo dos requerimentos minimos do
PR, Nivel |, Capital Principal e institui o Adicional de Capital Principal, respectivamente.



Destaca-se que a partir de outubro de 2013 passou a vigorar o conjunto normativo que implementou no Brasil as
recomendagdes do Comité de Supervisdo Bancaria de Basileia relativas a estrutura de capital de instituicoes
financeiras, conhecidas por Basileia Ill. As normas adotadas tratam dos seguintes assuntos:

I nova metodologia de apuragdo do capital regulamentar, que continua a ser dividido nos Niveis | e Il, sendo o
Nivel | composto pelo Capital Principal (deduzido de Ajustes Prudenciais) e Capital Complementar;

Il nova metodologia de apuragéo da exigéncia de manutencgao de Capital, adotando requerimentos minimos de PR,
de Nivel | e de Capital Principal, e introdugédo do Adicional de Capital Principal.

A Resolucdo CMN n° 4.192/2013 define os seguintes itens referentes aos ajustes prudenciais a serem deduzidos do

Patrimbnio de Referéncia:

() agios pagos na aquisicdo de investimentos com fundamento em expectativa de rentabilidade futura liquidos de
passivos fiscais diferidos;

(i) ativos intangiveis constituidos a partir de outubro de 2013;

(i) ativos atuariais relacionados a fundos de pensao de beneficio definido liquidos de passivos fiscais diferidos a
eles associados;

(v) participagédo de ndo controladores;

v investimentos, diretos ou indiretos, superiores a 10% do capital social de entidades assemelhadas a instituicées
financeiras, ndo consolidadas, e de sociedades seguradoras, resseguradoras, sociedades de capitalizagéo e
entidades abertas de previdéncia complementar (investimentos superiores);

M) créditos tributarios decorrentes de diferengas temporarias que dependam de geragdo de lucros ou receitas
tributarias futuras para sua realizacao;

(vil) créditos tributarios de prejuizo fiscal de superveniéncia de depreciagao;

(vil) créditos tributarios decorrentes de prejuizos fiscais e de base negativa de contribuicdo social sobre o lucro
liquido.

De acordo com a Resolugdo CMN n° 4.192/2013, as dedugdes referentes aos ajustes prudenciais serdo efetuadas

de forma gradativa, em 20% ao ano, de 2014 a 2018, com excec¢éo dos ativos diferidos e instrumentos de captagéo

emitidos por instituigdes financeiras, os quais ja estao sendo deduzidos na sua integralidade, desde outubro de 2013.

O escopo de consolidagdo utilizado como base para a verificagdo dos limites operacionais considera o
Conglomerado Prudencial, a partir de 01 de janeiro de 2015, definido na Resolugédo CMN n° 4.280/2013.

Em 31 de dezembro de 2018, o indice de Solvabilidade (Basileia) do Conglomerado Prudencial foi de 15,74%
(15,53% em 31 de dezembro de 2017).

Em atendimento a Circular n° 3.678/2013 e n° 3.716/2014 do BACEN, o Conglomerado mantém informacgbes
adicionais de seu processo de gestéo de riscos e capital disponibilizadas no website: www.bancovotorantim.com.br/ri.

24. OUTRAS INFORMAGOES

a) Comité de Auditoria

Em atendimento a Resolugdo n° 3.198/2004 do CMN, a Companhia aderiu ao Comité de Auditoria instituido pelo
Conglomerado Financeiro Votorantim, por intermédio da instituicdo lider Banco Votorantim S.A.. O resumo do ultimo
relatério do referido Comité foi divulgado em conjunto com as Demostragdes Contabeis do Banco Votorantim S.A. de
31 de dezembro de 2018.

b) Cobertura de seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por montantes
considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade.

Seguros vigentes em 31 de dezembro de 2018

Valores Valor do
Cobertos Prémio
Seguro Garantia — Fianga para processos judiciais 20.389 64

Riscos Cobertos



c) Conciliagdo da movimentagao patrimonial com os fluxos de caixa decorrentes das atividades de

financiamento

Saldo em 30.06.2018
Recursos provenientes da destinagdo de resultado
Dividendos e juros sobre o capital préprio a distribuir
Dividendos e juros sobre o capital préprio pagos

Total das variagoes dos fluxos de caixa de financiamento

Variagoes sem efeito de caixa
Dividendos e juros sobre o capital préprio a distribuir

Saldo em 31.12.2018

Saldo em 31.12.2017
Recursos provenientes da destinagéo de resultado
Dividendos e juros sobre o capital préprio a distribuir
Dividendos e juros sobre o capital préprio pagos

Total das variagoes dos fluxos de caixa de financiamento

Variagoes sem efeito de caixa
Dividendos e juros sobre o capital préprio a distribuir

Saldo em 31.12.2018

Saldo em 31.12.2016
Reversao dividendos exercicio anterior
Aumento de capital
Recursos provenientes da destinagéo de resultado
Total das variagoes dos fluxos de caixa de financiamento

Variagoes sem efeito de caixa
Recursos provenientes da destinagéo de resultado

Saldo em 31.12.2017

A DIRETORIA

Passivos

Dividendos e
JCP

29.985
(29.985)

10.000
10.000

10.000

Passivos

Dividendos e
JCP

4.149

29.985
(34.134)
(4.149)

10.000
10.000

10.000

Passivos

Dividendos e
JCP

8.244
(8.244)

(8.244)

4.149
4.149

4.149
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Patrimoénio Liquido

Capital Social

932.512

932.512

Reservas de
capital e de
lucros
76.530
4.283
(29.985)

(25.702)

(815)
(815)

50.013

Patrimoénio Liquido

Capital Social

932.512

932.512

Reservas de
capital e de
lucros
76.106
4.707
(29.985)

(25.278)

(815)
(815)

50.013

Patrimoénio Liquido

Capital Social

899.539

32.973

32.973

932.512

Reservas de
capital e de
lucros
87.516
8.244
(32.973)
13.319
(11.410)

76.106

Total

1.009.042
4.283

(29.985)
(25.702)

9.185
9.185

992.525

Total

1.012.767
4.707

(34.134)
(29.427)

9.185
9.185

992.525

Total

995.299

13.319
13.319

4.149
4.149

1.012.767



