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APRESENTACAO

A Simplific Pavarini presta servicos fiduciarios desde 1994, atuando em emissOes de todas as
espécies, envolvendo controle de recebiveis, monitoramento de contas vinculadas e convenants,
controle e liberacao de valores financeiros, alienacao de bens e direitos em prol dos investidores,
monitoramento didrio do valor de garantias, calculo e divulgacao de pregos unitarios, elaboracao de
relatorios legais e ainda registro de titulos e gravames de veiculos.

A Simplific Pavarini é aderente aos Cddigos ANBIMA de: Ofertas Publicas - Categoria Agente
Fiduciario; Etica; Processos da Regulacdo e Melhores Praticas e Ofertas Publicas de Distribuicdo e
Aquisicdo de Valores Mobiliarios.

Atendendo solicitacao, apresentamos proposta para prestacdo de servicos fiducidrios em emissao de
valores mobilidrios, segundo caracteristicas indicativas informadas.

A proposta foi elaborada sem o conhecimento prévio pela Simplific Pavarini, conforme o caso: (i) da
Emissora; (ii) do Coordenador; (iii) da Agéncia Classificadora de Risco; (iv) dos Assessores Legais;
(v) demais prestadores de servicos e (vi) dos instrumentos legais relativos a Emissao, inclusive os
instrumentos de garantia. Quaisquer conflitos de interesse posteriormente identificados pela
Simplific Pavarini e/ou a ndao aprovacao da operacao pelo nosso Comité de Risco e Compliance,
tornam nula a presente Proposta.

Quaisquer conflitos de interesse posteriormente identificados pela Simplific Pavarini e/ou a nao
aprovacao da operacao pelo nosso Comité de Risco e Compliance, tornam nula a presente Proposta.

Quaisquer instrumentos legais relacionados a emissdo nos quais a Simplific Pavarini seja Parte
deverao ser submetidos a sua prévia analise com pelo menos cinco dias Uteis de antecedéncia, e
poderao ser objeto de alteragdes pela Simplific Pavarini independente de outras revisdes realizadas
por outras partes envolvidas, sendo que nenhum documento enviado a Simplific Pavarini o sera na
versao final.

A alteracdo das caracteristicas da operagdo, principalmente quanto ao prazo, garantia ou ainda
quanto as obrigagOes atribuidas a Simplific Pavarini podera implicar na revisdo dos honorarios ora
propostos.

A Simplific Pavarini entende que as garantias reais, constituidas no ambito da Emissao, devem estar
plenamente constituidas na data de celebracdo dos instrumentos legais relativos a Emissao.

Os instrumentos legais relativos a Emissao deverao estabelecer e/ou anexar (i) o valor da
garantia na data de sua constituicao e quanto representa em relacao ao valor da Emissao;
(ii) o critério de avaliacao utilizado; (iii) o laudo de avaliacdao; (iv) a periodicidade de
avaliacao da garantia real e (v) os mecanismos de recomposicao em caso de sua
deterioracao.
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DISCLAIMERS

Nas operagées com garantia adicional de fianca ou aval, devera ser encaminhado a
Simplific Pavarini (i) no caso de Pessoa Fisica, a mais recente Declaracao de Imposto de
Renda e (ii) no caso de Pessoa Juridica, as mais recentes Demonstracoes Financeiras.

Nas emissdoes com mais de uma série a Simplific Pavarini entende, na forma da Lei 6.404/76,
que os quéruns de instalacao e deliberagao nas assembleias de titulares dos valores mobilidrios sdo
apurados por série, devendo este entendimento ser explicito na documentacdo da emissdo, inclusive
guando as matérias da ordem do dia sejam de interesse comum a todas as séries.

Nas emissoes que servirdao de lastro para emissoes de CRI, a cldusula que estabelece a
destinacdo de recursos da Emissdao de Debéntures devera estabelecer que os recursos obtidos pela
Emissora com a Oferta Restrita das Debéntures, serdo utilizados para financiar a compra de
imovel/construcao do Empreendimento.

Esta proposta ndao é valida para substituicido de Agente Fiduciario / Agente de Notas /
Agente de Letras.

A presente proposta é valida pelo prazo de 15 dias.

Sem mais para o momento, colocamo-nos a disposicao para quaisquer esclarecimentos que se fagam
necessarios.

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

De Acordo do Contratante
Data:

Identificacao:

€ SimplificPavarini




CARACTERISTICAS

Companhia: Producéo de papel higiénico e fraldas
Valor: entre R$ 400mm a R$ 450 mm

PU: TBD

Debéntures ICVM 476

Garantias:

1. Cesséo Fiduciaria de Recebiveis totalizando R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais);

2 Alienagao Fiduciaria de iméveis totalizando R$ 190.000.000,00 (cento e noventa milhdes de reais)
em valor de venda forgada, sendo que os imdveis correspondentes a no minimo 1/3 (um tergo) do
valor devem ser ndo operacionais;

3. Alienagao Fiduciaria de Equipamentos equivalentes a R$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais);

4. Alienagdo Fiducidria de 65% (sessenta e cinco por cento) das agdes da Tomadora e da
Garantidoras

o. Fianca de 4 pessoas fidicas e duas companhia;

Covenants:

1. Limitagao para CAPEX;

2. Divida Liquida / EBITDA,;

3. Divida Bruta;

4, Restri¢do para distribuicao de dividendos limitado ao minimo legal.

Liquidagéo antecipada: permitida desde a emissdo com cobranca de taxa flat anual;
Regime: garantia firme de colocagéo

Remuneragao: CDI +

Prazo: 5 anos

Juros: trimestrais a partir do desembolso.

Amortizagao: trimestrais a partir do 18° més (exclusive), ndo linear
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SERVICOS

e Analise dos instrumentos legais relacionados a emissao;

e Participacdao em conference-calls para fins de conhecimento e discussao da emissao;

e Elaboracao de planilha de acompanhamento do saldo devedor;

e Implantagdo da emissao em Sistema de Controle de Documentos e Obrigagoes;

e Acesso ao SIM - Sistema de Informagoes ao Mercado, proporcionando acesso aos Documentos
e Obrigacoes, desenvolvido exclusivamente para os Emissores, Investidores e Assessores da
Operacgao;

e Acompanhamento e divulgagao diaria do PU (preco unitario) dos titulos e demais informacgoes
da emissdo através de sistema informatizado e website www.simplificpavarini.com.br;

e Relatdrios da Simplific Pavarini com periodicidade semestral;

e Demais obrigacdes previstas na Instrucao CVM 583/2016;

e Monitoramento da Cessao Fiduciaria;

e Monitoramento de Conta Vinculada;

e Monitoramento de Covenants.
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HONORARIOS

1. A Simplific Pavarini exercera suas funcdes Agente Fiduciario a partir da data de assinatura
da Escritura de Emissdo / Termo de Securitizacdo / Cartula / Contrato de Prestacao de Servicos e
demais instrumentos vinculados (“Instrumentos da Emissao”) ou de seus eventuais aditamentos
relativos a sua substituicdo, devendo permanecer no exercicio de suas funcOes até a data de
vencimento dos titulos emitidos ou, caso ainda restem obrigacdes da Emissora nos termos dos
Instrumentos da Emissao inadimplidas apds a data de vencimento dos titulos emitidos, até que todas
as obrigacOes da Emissora nos termos dos Instrumentos da Emissdo sejam integralmente cumpridas,
ou, ainda, até sua efetiva substituicdo.

2. Serao devidos pela Emissora a Simplific Pavarini honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribuicdes que Ihe competem, nos termos da legislagao em vigor e dos Instrumentos da Emissao,
correspondentes a parcelas anuais no valor de R$ 34.000,00 (trinta e quatro mil reais), sendo
o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util apds a assinatura do primeiro Instrumento da
Emissdo, e as demais parcelas anuais no dia 15 (quinze) do mesmo més da emissdo da primeira
fatura nos anos subsequentes.

3. A primeira parcela sera devida ainda que a Emissao ndo seja liquidada, a titulo de estruturacao
e implantagao.

4. No caso de inadimplemento no pagamento das obrigacdes da Emissora e/ou da Garantidora
nos termos dos Instrumentos da Emissao ou de reestruturacao das condigoes estabelecidas nos
Instrumentos da Emissao apds a primeira integralizacao da Emissao, ou da participagao em reunides
ou conferéncias telefénicas, apds a primeira integralizacdo da Emissdo, bem como atendimento a
solicitacdes extraordinarias, sera devido ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor de R$500,00
(quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais ocorréncias, bem como a (i)
comentarios aos Instrumentos da Emissdo durante a estruturagcdo da mesma, caso a operagao nao
venha a se efetivar; (ii) execucdo das garantias, caso sejam concedidas; (iii) participacdo em
reunides formais ou virtuais com a Emissora e/ou com investidores; e (iv) implementacdao das
consequentes decisdes tomadas em tais eventos, pagas 5 (cinco) dias apdés comprovacao da entrega,
pelo Agente Fiduciario / Agente de Notas / Agente de Letras, de "Relatdrio de Horas" a Emissora.
Entende-se por reestruturacao dos Instrumentos da Emissao alteragoes relacionadas (i) as garantias,
caso sejam concedidas; (ii) aos prazos de pagamento e (iii) as condicdes relacionadas ao vencimento
antecipado.
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HONORARIOS

5. No caso de celebragao de aditamentos aos Instrumentos da Emissao e/ou realizagao de
Assembleias Gerais de Investidores, bem como nas horas externas ao escritorio da Simplific Pavarini,
sera cobrado, adicionalmente, o valor de R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho
dedicado a tais servicos.

6. Os honorarios e demais remuneracdes devidos a Simplific Pavarini serdo atualizados
anualmente com base na variagao percentual acumulada do Indice de Precos ao Consumidor — Amplo
- IPC-A divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE, ou na sua falta, pelo
mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir da data de pagamento da 12 (primeira) parcela, até as
datas de pagamento de cada parcela subsequente calculada pro rata die se necessario.

7. A remuneracao da Simplific Pavarini sera acrescida dos seguintes tributos: (i) ISS (Imposto
sobre servicos de qualquer natureza); (ii) PIS (Contribuicao ao Programa de Integragao Social); (iii)
COFINS (Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social); e quaisquer outros impostos que
venham a incidir sobre a remuneracao do Agente Fiducidrio / Agente de Notas / Agente de Letras,
excetuando-se o IR (Imposto de Renda) e a CSLL (Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido), nas
aliquotas vigentes na data do efetivo pagamento. Na data da presente proposta o gross-up equivale
a 9,65% (nove inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento).

8. Os servigos a serem prestados pela Simplific Pavarini serao os descritos nos Instrumentos da
Emissao e na Instrucao CVM 583 e Lei das Sociedades por Agoes.

9. Os honorarios e demais remuneragdes da Simplific Pavarini ndo incluem despesas consideradas
necessarias ao exercicio da funcdo de Agente Fiducidrio / Agente de Notas / Agente de Letras,
durante a implantacdao e vigéncia do servico, os quais serdao cobertos pela Emissora, mediante
pagamento das respectivas faturas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas
diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia
aprovacgdo, quais sejam: publicacdes em geral; notificagdes, custos incorridos em contatos
telefénicos relacionados a emissao, extracao de certiddes, fotocdpias, digitalizacdes, envio de
documentos, viagens, transportes, alimentagao e estadias, despesas com especialistas, tais como
auditoria e/ou fiscalizagao, entre outros, ou assessoria legal aos investidores.

€ SimplificPavarini




HONORARIOS

10. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida a Simplific Pavarini, os débitos em
atraso ficardo sujeitos estara sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do
débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em
atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IPC-A, incidente desde a data da inadimpléncia até a
data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

11. Os honorarios e demais remuneragoes, se houver, serdao devidos mesmo apds o vencimento
final dos titulos emitidos, caso a Simplific Pavarini ainda esteja atuando na cobranca de
inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora e/ou pela garantidora, conforme o caso.

12. O crédito da Simplific Pavarini por despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou
realizar créditos dos investidores que nao tenham sido saldados na forma ora estabelecida sera
acrescido a divida da Emissora e tera preferéncia sobre os titulos emitidos na ordem de pagamento.
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CARLOS ALBERTO MATHEUS COMES MARCUS
BACHA FARIA VENICIUS
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PEDRO PAULO RENATO PENNA RINALDO
OLIVEIRA MACOULAS RABELLO
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A BAIXE O NOSSO WGL
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http://www.simplificpavarini.com.br/wglsimplificpavarini.xlsx
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