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Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracdes financeiras

Aos Conselheiros e Acionistas da
Companhia Energética Rio das Antas
Florianépolis - SC

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da Companhia Energética Rio das Antas
(“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e
as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutac¢des do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e
outras informacgdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos o0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da
Companhia Energética Rio das Antas em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de
suas operacoes e 0s seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na secao a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador
e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniéo.



Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que em nosso julgamento profissional foram
0s mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na
formacao de nossa opinido sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo
expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Divulgacdes de transagdes com partes relacionadas — venda de energia elétrica
(Consulte a nota explicativa 8 as demonstracdes financeiras)

Em funcao dos contratos de venda de energia elétrica serem celebrados com partes
relacionadas, pratica essa comum nesse mercado, as operagcdes com essas empresas
relacionadas podem ser realizadas em condic¢des e termos diferentes desse mercado,
especificamente quanto a precos praticados e quanto a quantidade de energia. As
divulgacdes de que as transac¢Bes com partes relacionadas foram realizadas em termos
equivalentes aos que prevalecem nas transacfes com partes independentes séo feitas
apenas se esses termos puderem ser efetivamente comprovados. Devido a esse fato, bem
como a relevancia dos valores envolvidos, consideramos a divulgacéo de transacées com
partes relacionadas um principal assunto de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a avaliagdo das politicas
contébeis aplicadas pela Companhia para divulgacdo das operacdes com partes
relacionadas. Obtivemos a composicao analitica das operagdes de venda de energia
elétrica e confrontamos, com base em amostragem, as informacdes constantes nos
contratos de venda de energia elétrica e faturas emitidas com os saldos registrados na
contabilidade. Avaliamos se os pre¢os de energia elétrica praticados com partes
relacionadas estdo de acordo com as condi¢cées de mercado comparando os referidos
precos de energia elétrica praticados nos contratos com partes relacionadas no ambiente
de contratacgédo livre (ACL) com precos de energia elétrica praticados em contratos de
comercializagdo de energia elétrica no ambiente regulado (CCEAR). Analisamos, também,
a adequacdo das divulgacdes das transagbes com partes relacionadas incluidas na nota
explicativa n° 8.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima descritos,
consideramos que a divulgacéo das transagfes com partes relacionadas € aceitavel no
contexto das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto. No decorrer da nossa
auditoria ndo identificamos ajustes que tenham afetado a divulgagéo das transa¢ces com
partes relacionadas.

Outros assuntos

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 apresentado
para fins de comparacéo, foram anteriormente auditados por outros auditores
independentes, que emitiam relatério datado em 17 de janeiro de 2017, sem modificagdes.

Responsabilidades da administracédo e da governanca pelas demonstracdes
financeiras

A administracao é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacdo das
demonstra¢des financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao



de demonstrac¢@es financeiras livres de distor¢éo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a administragcdo é responsavel pela
avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboragdo das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a
administragéo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operag¢des, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢des financeiras
Nossos objetivos séo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estao livres de distor¢éo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniéo.
Segurancga razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢cfes relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou
em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstrac¢des financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracfes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo
de distorcado relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificag&o, omisséo ou
representacdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela administragao.

Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacédo a eventos ou condigdes que possam levantar ddvida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgac6es nas demonstraces financeiras ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusfes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio.



Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter
em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstracées financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as
correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacéo adequada.

Comunicamo-nos com a administracéo a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responséaveis pela administracdo declara¢éo de que cumprimos
com as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e
comunicamos todos 0s eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicivel, as respectivas
salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com 0s responsaveis pela
administragdo, determinamos aqueles que foram considerados como mais
significativos na auditoria das demonstracdes financeiras do exercicio
corrente e gque, dessa maneira, constituem os principais assuntos de
auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatdrio de auditoria, a
menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacéo publica do
assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério
porgue as consequéncias adversas de tal comunicag¢édo podem, dentro de
uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o
interesse publico.

Florianépolis, 24 de janeiro de 2018

KPMG Auditores Independentes
CRC SC-000071/F-8
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Companhia Energética Rio das Antas

Balancgos patrimoniais em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de Reais)

Ativo

Caixa e equivalentes de caixa
Aplicagbes financeiras vinculadas
Contas a receber de concessionarias
Impostos e contribuicdes a recuperar
Despesas pagas antecipadamente
Outros créditos

Total do ativo circulante

Aplicagbes financeiras vinculadas
Despesas pagas antecipadamente
Impostos a recuperar

Outros créditos

Imobilizado

Intangivel

Total do ativo néo circulante

Total do ativo

Notas

O N o o1 o

10
11

31.12.2017 31.12.2016 Passivo Notas
37.043 238.241 Fornecedores 12
24.066 - Empréstimos e financiamentos 13
32.157 31.655 Debéntures 14

9.566 6.271 Salérios, provisdes e contribuicdes sociais
7.656 7.709 Uso do bem publico (UBP) 15
78 4.662 Impostos e contribuicdes a recolher 16
Encargos setoriais
110.566 288.538 Dividendos propostos 18b
2.060 32.740 Total do passivo circulante
10.852 18.086
2.808 2.808 Empréstimos e financiamentos 13
6.177 - Debéntures 14
799.986 846.265 Uso do bem publico (UBP) 15
26.562 28.049 Encargos setoriais
848.445 927.948 Total do passivo ndo circulante
Patrimonio Liquido 18a
Capital social
Reservas de lucros
Total do patrimonio liquido
959.011 1.216.486 Total do passivo e patriménio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

31.12.2017 31.12.2016
8.397 9.632

- 60.162
105.844 -
686 400
10.965 10.857
42.080 5.038
3.546 9.349
27.106 26.207
198.624 121.645
- 254.732
422.166 -
83.766 86.623
8.651 -
514.583 341.355
120.000 470.875
125.804 282.611
245.804 753.486
959.011 1.216.486




Companhia Energética Rio das Antas
Demonstracdes de resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de Reais)

Receita operacional liquida
Custo dos servicos de energia elétrica
Resultado bruto
Despesas operacionais
Pessoal
Material
Servigos de terceiros

Outros
Amortizacdo do intangivel

Resultado antes do resultado financeiro
Resultado financeiro

Despesas financeiras
Receitas financeiras

Resultado antes do imposto de renda e contribui¢&o social

Imposto de renda e contribuicéo social - corrente
Imposto de renda e contribuicéo social - diferido

Resultado do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Notas

19

20

21

22
22

31.12.2017 31.12.2016
315.319 292.072
(140.397) (101.140)
174.922 190.932

- (2.177)

© (76)

(296) (625)
(187) (53)
(1.571) (2.147)
(2.063) (5.078)
172.859 185.854
(44.831) (48.696)
34.497 28.783
(10.334) (19.913)
162.525 165.941
(54.099) (53.140)
- (2.456)

108.426 110.345




Companhia Energética Rio das Antas
Demonstracoes dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de Reais)

31.12.2017 31.12.2016
Resultado do exercicio 108.426 110.345
Resultados abrangentes - -
Resultado abrangente do exercicio 108.426 110.345

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracGes financeiras.



Companhia Energética Rio das Antas

Demonstracgdes das mutag6es do patrimonio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de Reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2015

Resultado do exercicio
Destinagdes:

Reserva legal

Dividendos propostos

Lucros a disposi¢do da assembleia

Saldos em 31 de dezembro de 2016

Redugdo de capital 18a
Reducdo de reserva de lucros e retencao 18b
Redugcdo de reserva legal 18

Resultado do exercicio
Destinagdes:

Dividendos propostos

Lucros a disposi¢do da assembleia

Reservas de lucros

Lucros
Nota Capital Social Legal Retencdo A destinar acumulados Total
470.875 23.380 601 174.492 - 669.348
- - - - 110.345 110.345
- 5.517 - - (5.517) -
- - - - (26.207) (26.207)
- - - 78.621 (78.621) -
470.875 28.897 601 253.113 - 753.486
(350.875) - - - - (350.875)
(601) (237.526) - (238.127)
- (4.897) - 4.897 - -
- - - - 108.426 108.426
- - - - (27.106) (27.106)
- - - 81.320 (81.320) -
120.000 24.000 - 101.804 - 245.804

Saldos em 31 de dezembro de 2017

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces financeiras.
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Companhia Energeética Rio das Antas
Demonstracdes dos fluxos de caixa - Método indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de Reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Resultado antes do imposto de renda e contribuig&o social

Ajustes para reconciliar o resultado do exercicio com recursos provenientes de
atividades operacionais:

Depreciagéo e amortizacéo

Juros e variagdo monetéria com empréstimos, financiamentos e debéntures
Juros e variagdo monetéaria com UBP

Despesas pagas anteriormente apropriadas

Atualizagdo de Selic de PeD

Baixa de ativo imobilizado

Reducéo (aumento) nos ativos e passivos:

Contas a receber de partes relacionadas

Despesas pagas antecipadamente

Impostos e contribuicBes sociais a recolher e a recuperar
Outras contas a receber

Fornecedores

Uso do Bem Publico - UBP

Outras contas a pagar

Impostos e encargos sociais

Caixa gerado pelas operacdes

Juros pagos por empréstimos
Imposto de renda e contribuicéo social pagos

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aquisi¢des de ativo imobilizado e intangivel

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Pagamento de dividendos minimos obrigatorios
Pagamento de lucros de exercicios anteriores
Reducéo de capital

Pagamento de empréstimos

Aplicagdes financeiras vinculadas

Pagamento de UBP

Captacdo de debéntures

Pagamento de custos de captacéo

(Aumento) em titulos e valores mobiliarios

Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos

Aumento de caixa e equivalentes de caixa, liquidos
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

11

31.12.2017 31.12.2016
162.525 165.941
47.691 50.197
30.983 43.372
8.048 -
7.234 -
499 -
2.100 318
259.080 259.828
(502) (8.461)
53 -
(3.295) 32.061
(1.593) (4.414)
(1.235) (19.744)
- (10.050)
2.635 1.246
(3.458) 882
251.685 251.348
(42.696) (35.064)
(13.599) (50.654)
195.390 165.630
(2.025) (360)
(2.025) (360)
(26.207) (17.636)
(238.127) -
(350.875) -
(302.879) (59.624)
6.614 -
(10.797) -
530.000 -
(2.292) -
- (4.614)
(394.563) (81.874)
(201.198) 83.396
238.241 154.845
37.043 238.241




Ceran - Companhia Energética Rio das Antas
Demonstragdes financeiras
em 31 de dezembro de 2017

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A companhia

A CERAN - Companhia Energética Rio das Antas ("Companhia™) é uma sociedade andnima de
capital fechado, de direito privado, constituida em 11 de janeiro de 2001, que tem por objeto a
implantac&o e exploracéo dos aproveitamentos hidrelétricos nas usinas Monte Claro, Castro
Alves e 14 de Julho (“Usinas”) e a exploracdo de atividades correlatas e auxiliares a
implantagdo e exploracao desses aproveitamentos e respectivas instalacGes, observadas as
normas regulamentares aplicaveis.

A Companhia detém a concessao para exploracdo do potencial energético das Usinas até

15 de marco de 2036, podendo ser prorrogada por mais 35 anos, conforme Contrato de
Concesséo n° 8, de 15 de mar¢o de 2001, outorgado pela Unido, através da Agéncia Nacional de
Energia Elétrica - ANEEL.

As Usinas localizam-se nos municipios de Bento Gongalves, Cotipord, Verandpolis, Nova
Padua, Nova Roma do Sul, Antonio Prado, Pinto Bandeira e Flores da Cunha, todos no Rio
Grande do Sul, com uma poténcia instalada total de 360MW.

Do total investido na implantacdo das Usinas, 35% foi financiado com recursos dos acionistas e
65% com recursos do BNDES - Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social e de
seus agentes financeiros.

A Usina Hidrelétrica (“UHE”’) Monte Claro iniciou a opera¢do comercial de fornecimento de
energia em 29 de dezembro de 2004 com a primeira unidade geradora e em 29 de novembro de
2006 com a segunda unidade geradora. A UHE Castro Alves iniciou a operagdo comercial em
04 de margo de 2008 com a primeira unidade geradora, em 02 de abril de 2008 com a segunda
unidade geradora e em 06 de junho de 2008 com a terceira unidade geradora. A UHE 14 de
Julho iniciou a operagdo comercial em 25 de dezembro de 2008 com a primeira unidade
geradora e em 12 de marco de 2009 com a segunda unidade geradora. A energia assegurada da
UHE Monte Claro é de 59 MWh, da UHE Castro Alves é de 64 MWh e da UHE 14 de Julho é
de 50 MWh.

No decorrer de 2002 e de 2003 foram firmados contratos de fornecimento de energia elétrica
(PPAs) com a Companhia Estadual de Geracdo e Transmissdo de Energia Elétrica - CEEE-GT e
com empresas do grupo CPFL. O contrato com a CEEE-GT encerrou em 07/07/2015 e esta
energia foi contratada com terceiros no ambiente de regulagéo livre (CCEALS - Contratos de
Comercializagdo de Energia Elétrica no Ambiente Livre) em 2015. Em 2005, parte da energia
assegurada das Usinas foi vendida em Leil&o para fornecimento a partir de janeiro de 2010, por
meio de contratos CCEARs (Contratos de Comercializacdo de Energia Elétrica no Ambiente
Regulado). Os contratos PPAs, CCEARs e CCEALSs garantem a colocagdo no mercado da
totalidade da energia assegurada das usinas integrantes do Complexo Energético Rio das Antas
(“Complexo Ceran”). Os contratos com as empresas do Grupo CPFL terminam entre 2027 e
2036 e os CCEARs terminam em 2036. Tais contratos encontram-se devidamente
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Ceran - Companhia Energética Rio das Antas
Demonstragdes financeiras
em 31 de dezembro de 2017

homologados/registrados pela ANEEL e CCEE - Camara de Comercializagdo de Energia
Elétrica, segundo normativos vigentes para o Setor Elétrico Brasileiro.

Em 8 de dezembro de 2003 o0 BNDES, mediante a Decisdo de Diretoria n°. Dir. 794/2003-
BNDES, aprovou a concessdo de financiamento para as obras do Complexo Ceran, mediante
repasse dos seus agentes financeiros, Banco do Brasil S.A., Banco Regional de desenvolvimento
do Extremo Sul - BRDE, Banco do Estado do Rio Grande do Sul - Banrisul e Badesul
Desenvolvimento S.A. - Agéncia de Fomento/RS. A liberacdo dos recursos iniciou-se em
fevereiro de 2004. No més de junho de 2007 foram assinados contratos de financiamento em
suplementacéo ao financiamento existente para as usinas Castro Alves e 14 de Julho e a
primeira liberagdo desta suplementacdo ocorreu em 24 de julho de 2007. O financiamento foi
liquidado entre os dias 20 e 21 de dezembro de 2017.

Contrato de concesséo

O Contrato de Concessao, assinado em 15 de marco de 2001, determina que a energia elétrica
produzida no empreendimento seja utilizada ou comercializada pela Companhia, com vigéncia
por prazo de 35 anos contados a partir dessa data. O Contrato de Concessdo determina que seja
pago, a titulo de uso do bem publico - UBP (concessdo onerosa), do 7° ao 35° ano de concessao,
o valor anual original na data do contrato de R$ 3.200, o qual séo atualizados anualmente pela
variagio do indice Geral de Precos de Mercado - IGP-M e reconhecidos a valor presente. Os
valores vém sendo pagos mensalmente, desde abril de 2007.

Capital circulante liquido

Em 31 de dezembro de 2017, em funcéo da liquidagao antecipada dos empréstimos e
financiamentos do BNDES (nota explicativa n° 13), captacdo de debéntures (nota explicativa n°
14), pagamentos de lucros de exercicios anteriores e reducéo de capital social (nota explicativa
n° 18), a Companhia apresenta passivo circulante em excesso ao ativo circulante no montante de
R$ 88.058. Como demonstrado na demonstragdo de fluxo de caixa do exercicio de 2017, o caixa
liquido gerado pelas atividades operacionais foi de R$195.390, dessa forma, conforme
estimativas da Administragdo, essa situacdo seré solucionada normalmente através da geracéo
futura de caixa.

Base de preparacao

Declaracéo de conformidade com relagdo as normas do CPC

As demonstraces financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil (BR GAAP), as quais abrangem os Pronunciamentos, as Orientacfes e as
Interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC) e normas da Agéncia
Nacional de Energia Elétrica - ANEEL.

A emissdo das demonstracgdes financeiras foi autorizada pela Diretoria em 24 de janeiro de
2018.

Base de mensuragéo
As demonstracGes financeiras foram preparadas com base no custo histdrico.

Moeda funcional e moeda de apresentacao

Essas demonstracdes financeiras sdo apresentadas em milhares de Reais. A moeda funcional da
Companhia € o Real.
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Principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacdo destas demonstragdes financeiras estao
definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios
apresentados, salvo disposicdo em contrério, e evidenciam todas as informacgdes relevantes
préprias das demonstracGes financeiras, e somente elas, as quais sdo consistentes com as
utilizadas pela administracdo em sua gestao.

Impacto de Moeda estrangeira

A Companhia possuia parte dos financiamentos atualizados monetariamente pela cesta de
moedas do BNDES (“UMBNDES”), que ¢ calculada com base no custo médio ponderado de
todas as taxas e despesas incorridas pelo BNDES na captacao de recursos. A composicao da
cesta de moedas considera a variagao do dolar e em 31 de dezembro de 2016, estava
representada em 99,396% por délares americanos (99,327% em 31 de dezembro de 2015). Os
ganhos e as perdas de variagdes na cesta de moedas foram reconhecidos na demonstragéo de
resultados. Conforme descrito na nota explicativa n® 13 o contrato foi liquidado entre os dias 20
e 21 de dezembro de 2017.

Instrumentos financeiros

Ativos financeiros ndo derivativos

A Companhia reconhece os empréstimos e recebiveis inicialmente na data em que foram
originados. Todos os outros ativos financeiros (incluindo os ativos designados pelo valor justo
por meio do resultado) séo reconhecidos inicialmente na data da negociacgéo na qual a
Companhia se torna uma das partes das disposi¢des contratuais do instrumento.

A Companhia desreconhece ou baixa um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos
fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando a Companbhia transfere os direitos ao recebimento
dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transacéo no qual
essencialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro séo transferidos.

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balango
patrimonial quando, somente quando, a Companhia tenha o direito legal de compensar 0s
valores e tenha a intencdo de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente.

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado séo ativos financeiros mantidos para
negociacdo. Um ativo financeiro € classificado nessa categoria se foi adquirido, principalmente,
para fins de venda no curto prazo. Os ativos dessa categoria sdo classificados como ativos
circulantes.

Conforme descrito na nota explicativa n® 23, certas aplica¢fes financeiras foram dadas em
garantia, perante os contratos de empréstimos e financiamentos com o BNDES e de operacdes
CCGJ/ONS, estando, dessa forma, sujeitas a restrigdes para resgate e, portanto, classificadas
como ativo ndo circulante.
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Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculaveis que ndo
sdo cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo
acrescido de quaisquer custos de transacao atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, 0s
empréstimos sdo medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos,
decrescidos de qualquer perda por reducéo ao valor recuperavel.

Os empréstimos e recebiveis abrangem o caixa e equivalente de caixa, as contas a receber de
concessionarias e demais contas a receber.

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos financeiros com
vencimento original de trés meses ou menos a partir da data da contratacdo, com risco
insignificante de mudanca de valor.

Passivos financeiros nao derivativos

A Companhia reconhece titulos de divida emitidos e passivos subordinados inicialmente na data
em que sdo originados. Todos os outros passivos financeiros (incluindo passivos designados
pelo valor justo registrado no resultado) s&o reconhecidos inicialmente na data de negociagéo na
gual a Companhia se torna uma parte das disposic@es contratuais do instrumento. A Companhia
baixa um passivo financeiro quando tem suas obrigacGes contratuais retiradas, canceladas ou
liquidadas.

A Companhia tem o0s seguintes passivos financeiros ndo derivativos: financiamentos, uso do
bem publico, dividendos, encargos setoriais, debéntures, fornecedores e outras contas a pagar.

Tais passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer
custos de transacdo atribuiveis. Ap6s o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sao
medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos.

Instrumentos financeiros derivativos
A Companhia ndo celebrou e ndo tem como politica celebrar contratos de instrumentos
financeiros derivativos.

Contas a receber de concessionarias

As contas a receber de concessionarias correspondem aos valores a receber pelo fornecimento
de energia no curso normal das atividades da Companhia. Se o prazo de recebimento é
equivalente a um ano ou menos, as contas a receber séo classificadas no ativo circulante. Caso
contrario, estdo apresentadas no ativo néo circulante. Nos valores a receber ndo estdo inclusos
encargos ou efeitos inflacionarios, somente o preco acordado pela energia vendida.

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia ndo espera perda sobre os recebiveis de
concessionarias.

Imobilizado
Reconhecimento e mensuragéo

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisigdo ou construcdo, deduzido
de depreciacdo acumulada e perdas de reducdo ao valor recuperavel (impairment) acumuladas,

15



(i)

(iii)

(i)

Ceran - Companhia Energética Rio das Antas
Demonstragdes financeiras
em 31 de dezembro de 2017

guando houver.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas sdo registradas como
itens individuais (componentes principais) de imobilizado.

Ganhos e perdas na alienac¢do de um item do imobilizado sdo apurados pela comparacdo entre
0s recursos advindos da alienagdo com o valor contabil do imobilizado, e sdo reconhecidos
liquidos dentro de outras receitas ou despesas no resultado.

Custos subsequentes

O custo de reposicdo de um componente do imobilizado é reconhecido no valor contabil do item
caso seja provavel que os beneficios econémicos incorporados dentro do componente irdo fluir
para a Companhia e que o seu custo pode ser medido de forma confiavel. O valor contabil do
componente que tenha sido reposto por outro é baixado. Os custos de manutencao no dia-a-dia
do imobilizado séo reconhecidos no resultado conforme incorridos.

Depreciacao
A depreciacdo é calculada sobre o valor histérico, que é o custo de aquisicdo de um ativo, ou
outro valor substituto do custo, deduzido do valor residual.

A depreciagdo € reconhecida no resultado baseando-se no método linear pelo prazo da
concessao ou vida util, dos dois o0 menor.

As vidas Uteis estimadas sao as seguintes:

Reservatdrios, barragens e adutoras 35 anos

Terrenos 35 anos

EdificacGes, obras civis e benfeitorias 35 anos

Maquinas e equipamentos 30 a 35 anos

Veiculos 5 anos

Mo@veis e utensilios 10 anos
Intangivel

O ativo intangivel que corresponde ao direito de exploragdo de concessdes é a contraprestacao
de pagamentos para a Unido a titulo de uso do bem publico - UBP. O registro desta obrigacao
teve como contrapartida a conta do ativo intangivel. O prazo de amortizagdo sera do 7° ao 35°
ano de concessao.

Reducéo ao valor recuperavel (Impairment)

Ativos financeiros incluindo recebiveis

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado é avaliado a cada
data de apresentacdo para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu
valor recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva
indica que um evento de perda ocorreu apés o reconhecimento inicial do ativo, e que aquele
evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros projetados que podem ser
estimados de uma maneira confiavel.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o ndo-pagamento
ou atraso no pagamento por parte do devedor, a reestruturacdo do valor devido a Companhia

16



(i)

Ceran - Companhia Energética Rio das Antas
Demonstragdes financeiras
em 31 de dezembro de 2017

sobre condi¢des de que a Companhia nao consideraria em outras transa¢es, indicacdes de que o
devedor ou emissor entrard em processo de faléncia, ou o desaparecimento de um mercado ativo
para um titulo. Além disso, para um instrumento patrimonial, um declinio significativo ou
prolongado em seu valor justo abaixo do seu custo € evidéncia objetiva de perda por reducéo ao
valor recuperavel.

A Companhia néo identificou nenhum ativo financeiro para o qual devesse reconhecer provisao
para reducdo ao valor recuperavel.

Ativos nao financeiros

O valor recuperavel de um ativo ou unidade geradora de caixa é o0 maior entre o valor em uso e
o valor justo menos despesas de venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa futuros
estimados sdo descontados aos seus valores presentes através da taxa de desconto antes de
impostos que reflita as condi¢des vigentes de mercado quanto ao periodo de recuperabilidade do
capital e os riscos especificos do ativo. Para a finalidade de testar o valor recuperavel, os ativos
gue ndo podem ser testados individualmente sdo agrupados juntos no menor grupo de ativos que
gera entrada de caixa de uso continuo que sdo em grande parte independentes dos fluxos de
caixa de outros ativos ou grupo de Ativos.

Uma perda por redugdo ao valor recuperével é reconhecida caso o valor contabil de um ativo ou
sua unidade operadora de caixa exceda seu valor recuperavel estimado. Perdas de valor sdo
reconhecidas no resultado.

A Companhia néo identificou nenhum indicio de perda por reducéo ao valor recuperavel para o
qual devesse reconhecer uma provisao.

Fornecedores

Fornecedores sdo obrigagdes a pagar por bens ou servigos que foram adquiridos no curso
normal dos negécios, sendo classificadas como passivos circulantes se 0 pagamento for devido
no periodo de até um ano. Caso contrario, as obrigac@es sdo apresentadas como passivo nao
circulante.

Emprestimos, financiamentos e debéntures

Sao reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na transacéo e
sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre 0s
valores captados (liquidos dos custos da transagdo) e o valor total a pagar é reconhecida na
demonstracdo do resultado durante o periodo em que os empréstimos, financiamentos e
debéntures estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros.

Sé&o classificados como passivo circulante, a menos que a Companhia tenha um direito
incondicional de diferir a liquidacdo do passivo por, pelo menos, 12 meses apés a data do
balanco.

Uso do Bem Publico (UBP)

S4o os valores contratados relativos ao direito do uso de bem publico para exploracéo do
potencial de energia hidraulica, decorrentes de contratos de concessdo onerosa com a Unido,
demonstrados ao custo amortizado e atualizados pelas taxas de juros ou indices contratuais
incorridos até a data do balanco, ajustados a valor presente, com base em uma taxa de desconto
aprovada pela diretoria da Companhia.

17



(i)

(i)

Ceran - Companhia Energética Rio das Antas
Demonstragdes financeiras
em 31 de dezembro de 2017

Encargos setoriais
Estdo contabilizados como custos dos servigos de energia elétrica, e sdo apurados pelo regime
de competéncia.

Programa de pesquisa e desenvolvimento tecnologico - P&D

Em conformidade com a Lei n®9.991, de 24 de julho de 2000, o art. 24 da Lei n° 10.438, de 26
de abril de 2002, e o art. 12 da Lei no 10.848, de 15 de marc¢o de 2004, as empresas autorizadas
a producdo independente de energia elétrica, dentre outras, devem aplicar, anualmente, o
percentual de 1% de sua receita operacional liquida no Programa de Pesquisa e
Desenvolvimento Tecnoldgico do Setor de Energia Elétrica - Programa de P&D, segundo
regulamentos estabelecidos pela ANEEL.

Compensacdao financeira pela utilizacao de recursos hidricos

A compensacao financeira, instituida pela Constituicdo Federal de 1988, em seu artigo 20, § 1°,
e regulamentada pela Lei no 7.990/1989, corresponde & indenizagdo aos Estados, ao Distrito
Federal e aos Municipios, bem como a 6rgdos da administracao direta da Unido, pelo resultado
da exploragdo de recursos hidricos para fins de geracao de energia elétrica. A Resolucéao
ANEEL n° 67, de 22 de fevereiro de 2001 determina que o valor a ser recolhido mensalmente
corresponda a 6,75% da energia produzida no més multiplicada pela Tarifa Atualizada de
Referéncia (TAR), fixada pela ANEEL, a ser paga pelos concessionarios de servico de energia
elétrica aos Estados, ao Distrito Federal e aos Municipios, em cujos territorios se localizarem
instalacdes destinadas & producdo de energia elétrica, ou que tenha areas invadidas por 4guas
dos respectivos reservatorios, e a 6rgdos da administracdo direta da Unido.

Provisoes

As provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacao presente, legal ou ndo
formalizada, como resultado de eventos passados e é provavel que uma saida de recursos seja
necessaria para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confiavel do valor possa ser feita.

Imposto de renda e contribuicéo social corrente e diferido

O imposto de renda e a contribuic¢do social do exercicio correntes sdo calculados com base nas
aliquotas anuais de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de
R$ 240 (base anual) para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributivel para contribuigdo
social sobre o lucro liquido, e consideram a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de
contribuicdo social, limitada a 30% do lucro real.

A despesa com imposto de renda e contribui¢do social compreende os impostos de renda
correntes e diferido.

O imposto corrente é 0 imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo
tributavel do exercicio, a taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data
de apresentacdo das demonstragdes financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar com
relacdo aos exercicios anteriores.

O imposto diferido é reconhecido com relagdo as diferencas temporérias entre os valores

contabeis de ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usados para fins
de tributagcdo. O imposto diferido é mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as
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diferencas temporarias quando elas revertem, baseando-se nas leis que foram decretadas até a
data de apresentagédo das demonstracdes financeiras.

Um ativo de imposto de renda e contribuicdo social diferido é reconhecido por perdas fiscais,
créditos fiscais e diferencas temporarias dedutiveis ndo utilizadas quando é provavel que lucros
futuros sujeitos a tributacdo estardo disponiveis e contra os quais serdo utilizados.

Ativos de imposto de renda e contribuicdo social diferido séo revisados a cada data de relatorio
e serdo reduzidos na medida em que sua realizacdo ndo seja mais provavel.

Receitas de venda de energia elétrica

A receita € mensurada pelo valor justo da contrapartida recebida ou a receber, deduzida dos
tributos e dos eventuais descontos e contribuicdes incidentes sobre a mesma. A receita de venda
de energia e servigos é reconhecida quando: (i) é provavel que os beneficios econdémicos
associados as transacdes fluam para a Companhia; (ii) o valor da receita pode ser mensurado
com confiabilidade; (iii) os riscos e os beneficios relacionados a venda foram transferidos para o
comprador; (iv) os custos incorridos ou a serem incorridos relacionados a transa¢do podem ser
mensurados com confiabilidade; (v) e a Companhia ndo detém mais o controle e a
responsabilidade sobre a energia vendida.

A receita compreende o valor pela venda de energia elétrica.

Receitas e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre aplica¢des financeiras e juros ativos
decorrente de direitos da Companhia. A receita de juros é reconhecida no resultado, através do
método dos juros efetivos.

As despesas financeiras abrangem despesas com juros sobre empréstimos e custos de
empréstimo e debéntures que ndo sdo diretamente atribuiveis a aquisicao, construgao ou
producdo de um ativo qualificavel, mensurados no resultado através do método de juros
efetivos.

Novas normas e interpretacoes

Uma série de novas normas serdo efetivas para exercicios iniciados ap6s 1° de janeiro de 2018.
A Companhia ndo adotou essas alteragdes na preparacdo destas demonstrac¢des financeiras.
Espera-se que as seguintes normas ndo tenham um impacto significativo nas demonstractes
financeiras da Companhia no periodo de adogdo inicial.

Normas vigentes a partir de 1° de janeiro de 2018

A Companhia € obrigada a adotar o CPC 47 Receita de Contratos com Clientes e CPC 48
Instrumentos Financeiros a partir de 1° de janeiro de 2018. A Companbhia ja efetuou uma
avaliacdo preliminar dos impactos estimados em suas demonstracgdes financeiras, e com base na
sua avaliacdo entende que ndo ha impactos significativos. O impacto estimado da adogédo dessas
novas normas baseia-se em avaliacGes realizadas até a data de emissao destas demonstracoes
financeiras, sendo que os impactos reais da adogdo das novas politicas contébeis estéo sujeitas a
alteragdes até que a Companhia apresente suas primeiras demonstragoes financeiras que incluam
a data de aplicag&o inicial.
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CPC 47 — Receitas de Contratos com clientes

O CPC 47 introduz uma estrutura abrangente para determinar se e quando uma receita é
reconhecida, e por quanto a receita € mensurada, substituindo as atuais normas para o
reconhecimento de receitas, incluindo o CPC 30 (IAS 18) Receitas. O novo CPC estabelece 0s
seguintes 5 passos para o reconhecimento de uma receita:

Identificar o contrato com o cliente

Identificar as obrigagdes de desempenho no contrato

Determinar o prego das transagdes

Alocar o preco da transacdo as obrigacdes de desempenho
Reconhecer a receita quando cumpridas as obrigacdes de desempenho

agkrwdE

Conforme descrito na nota explicativa n° 1, toda energia produzida pela Companhia é vendida
através de Power Purchase Agreement — PPA e de Contratos de Comercializagdo no Ambiente
Regulado — CCEAR, assim como através de Contratos de Comercializacdo de Energia Elétrica
no Ambiente Livre — CCEAL. Todos os contratos da Companhia possuem caracteristicas
similares, descritas a seguir: (i) Quantidades de energia por MWh mensais determinadas, ou
seja, a Companhia tem a obrigacdo de entregar a energia contratada aos seus clientes; (ii) Precos
fixos da energia por MWh durante toda vigéncia do contrato; (iii)As obrigacdes de desempenho
sdo atendidas mensalmente, uma vez que € dessa forma que 0s contratos sdo firmados e
controlados; (iv) A Companhia ndo possui historico de inadimpléncia, ou seja, o recebimento da
contraprestacdo da obrigacdo de desempenho néo é afetado em funcédo do risco de crédito.

Dessa forma, com base nas caracteristicas dos contratos descritas acima, a Companhia entende
que suas obrigacOes de desempenho sdo identificaveis, precificaveis e realizaveis mensalmente,
0 que leva a Companhia a entender que ndo havera impactos significativos no reconhecimento
da receita a partir da entrada em vigéncia do novo CPC.

CPC 48 - Instrumentos Financeiros

O CPC 48 Instrumentos Financeiros, estabelece requerimentos para reconhecer e mensurar
ativos financeiros, passivos financeiros e alguns contratos para comprar ou vender itens ndo
financeiros. Esta norma substitui o CPC 38/ IAS 39 Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuracao.

Conforme descrito no item (b) desta nota explicativa, a Companhia possui 0s seguintes
instrumentos financeiros:

- Instrumentos financeiros ndo derivativos: Ativos financeiros ao valor justo por meio do
resultado e Empréstimos e recebiveis; e

- Passivos financeiros ndo derivativos: Outros passivos financeiros.

Adicionalmente, como descrito na nota explicativa n® 23, o risco de crédito é avaliado pela
Companhia como baixo, devido ao histérico de pagamentos de seus clientes e por ser uma
atividade regulada.
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Dessa forma, com base na sua avaliacdo, a Companhia entende que 0s novos requerimentos de
classificagdo e mensuracéo ndo terdo um impacto significativo em suas demonstragdes
financeiras.

Normas vigentes a partir de 1° de janeiro de 2019

IFRS 16 Leases (Arrendamentos)

A IFRS 16 substitui as normas de arrendamento existentes, incluindo o CPC 06 (IAS 17)
Operagdes de Arrendamento Mercantil e o ICPC 03 (IFRIC 4, SIC 15 e SIC 27) Aspectos
Complementares das Operacfes de Arrendamento Mercantil.

A norma é efetiva para periodos anuais com inicio em ou ap6s 1° de janeiro de 2019. A adog¢do
antecipada é permitida somente para demonstra¢des financeiras de acordo com as IFRSs e
apenas para entidades que aplicam a IFRS 15 Receita de Contratos com Clientes em ou antes da
data de aplicagdo inicial da IFRS 16. Entretanto, a Companhia ndo efetuou a ado¢do antecipada.

Outras alteracoes
As seguintes normas alteradas e interpretagdes ndo deverdo ter um impacto significativo nas
demonstracdes financeiras consolidadas da Companhia.

- Ciclo de melhorias anuais para as IFRS 2014-2016 - AlteracOes & IFRS 1 e a IAS 28.

- Alteracdes ao CPC 10 (IFRS 2) Pagamento baseado em ac¢Ges em relacdo a classificagdo e
mensuracgdo de determinadas transacGes com pagamento baseado em acdes.

- Transferéncias de Propriedade de Investimento (Alteracbes ao CPC 28 / IAS 40).

- Alteragdes ao CPC 36 Demonstracdes Consolidadas (IFRS 10) e ao CPC 18 Investimento em
Coligada (IAS 28) em relacdo a vendas ou contribuigdes de ativos entre um investidor e sua
coligada ou seu empreendimento controlado em conjunto.

- ICPC 21/ IFRIC 22 Transag¢Oes em moeda estrangeira e adiantamento.

- IFRIC 23 Incerteza sobre Tratamentos de Imposto de Renda.

O Comité de Pronunciamentos Contébeis ainda ndo emitiu pronunciamento contabil ou
alteragdo nos pronunciamentos vigentes correspondentes a todas as novas IFRS. Portanto, a
adocdo antecipada dessas IFRS ndo é permitida para entidades que divulgam as suas
demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparagdo das demonstracOes financeiras de acordo com préaticas contabeis adotadas no
Brasil exige que a Administragéo faga julgamentos, estimativas e premissas que afetam a
aplicacdo de politicas contabeis e 0s valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas.
Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sdo revisadas de forma continua. Os efeitos das revisdes das
estimativas séo reconhecidos prospectivamente.

Estimativas e premissas s&o revistos de uma maneira continua. Revisfes com relacéo a

estimativas contabeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sao revisadas e em
quaisquer periodos futuros afetados.
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Caixa e equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras vinculadas

31/12/2017 31/12/2016
Caixa e bancos 133 26
Aplicagdes financeiras livres:
Certificados de depdsito bancéario pés-fixado 36.910 238.215
Total de Caixa e equivalentes de caixa 37.043 238.241
Aplicacdes financeiras vinculadas - circulante:
Certificados de depésito bancério pds-fixado 24.066 -
Aplicagdes financeiras vinculadas - ndo circulante:
Certificados de deposito bancério pos-fixado - conta-reserva 2.060 32.740

Os Certificados de Deposito Bancario sdo remunerados a taxas que variam entre 96% a 101%
do CDI (Certificado de Deposito Interbancario).

Por forga do Contrato de Financiamento firmado com o BNDES e seus Agentes Financeiros,
para custeio das obras do Complexo CERAN, a Companhia devia manter saldo em conta
especifica remunerada mantida especialmente no Banco do Brasil S.A., denominada “conta
reserva”, como garantia adicional para o pagamento da parcela de amortizacdo, juros e encargos
da divida (servico da divida) e dos servicos de operacdo e manutencdo das Usinas. O saldo
corresponde a 3 (trés) vezes a Ultima prestacdo vencida do servigo da divida e a 3 (trés) meses
dos gastos com a operacdo e manutengdo. Em 31 de dezembro de 2016 o saldo da “conta
reserva” estava representado por aplicacGes financeiras em certificados de depdsito bancario no
Banco do Brasil, classificado no ativo ndo circulante. Em 31 de dezembro de 2017, por conta da
liquidacéo do financiamento com o0 BNDES essa aplicacdo foi reclassificada para o ativo
circulante.

Contas a receber de Concessionarias

31/12/2017 31/12/2016
Companhia Paulista de Forca e Luz 9.213 8.786
Companbhia Piratininga de Forc¢a e Luz 4.479 4.544
Companhia Estadual de Geracgao e Transmissao de Energia Elétrica - CEEE-GT 285 296
CPFL Comercializagéo Brasil S.A. 8.038 7.557
Companhia Luz e For¢a Santa Cruz 18 18
Rio Grande Energia 5 4
Outros Clientes (Edital de Leildo n°. 002/2005-ANEEL
e contratagdes no ambiente livre) 10.119 10.450
32.157 31.655

O saldo de contas a receber de clientes da Companhia ndo apresenta atrasos.

A receita por fornecimento e suprimento de energia é determinada de acordo com 0s precos
definidos em contrato.
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N&o sdo esperadas perdas sobre os recebiveis mantidos com partes relacionadas. O saldo de
contas a receber contempla somente os valores a receber pela venda de energia elétrica, ndo
considerando quaisquer acréscimos financeiros ou juros.

Impostos a recuperar

31/12/2017 31/12/2016
Imposto de Renda Retido na Fonte 9.124 5.928
PIS 78 61
COFINS 358 282
Contribuigdo Social Retida na Fonte 6 -
Circulante 9.566 6.271
ICMS (a) 2.808 2.808
Né&o Circulante 2.808 2.808

A Companhia possui créditos fiscais de ICMS no valor de R$ 3.292 que foram originados das operagdes de compra
de equipamentos, apresentados no ativo nao circulante liquidos da provisdo para desagio no montante de R$ 484.
Esses créditos poderdo ser realizados, ap6s a homologacdo do Estado, através de transferéncias em favor de
estabelecimentos fornecedores ou de concessionarias fornecedores de energia elétrica estabelecidos no Estado do Rio
Grande do Sul, observados os limites do disposto no artigo n°. 59 do Regulamento do ICMS do Estado do Rio
Grande do Sul.

Partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2017, bem como as transagoes
que influenciaram o resultado do exercicio, relativas a operagcdes com partes relacionadas, estdo
apresentadas no quadro abaixo e foram realizadas em condi¢des normais de mercado entre as
partes para 0s respectivos tipos de operacdes.

A remuneracdo total do pessoal-chave da administracdo em 2017 foi de R$ 122 (R$ 275 em
2016).

Ativo Resultado

Contas a receber

de Concessionarias Venda de energia Despesas
Empresas do Grupo CPFL (*) 21.753 244117 1.445
Companhia Estadual de Geragao e Transmissao
de Energia Elétrica - CEEE-GT 285 2.442 -
Central de Servigos Compartilhados S.A. (**) - - 1.756
Total em 31/12/2017 22.038 246.559 3.201
Empresas do Grupo CPFL (*) 20.909 229.158 1.406
Companhia Estadual de Geragao e Transmissao
de Energia Elétrica - CEEE-GT 296 2.269 -
Central de Servicos Compartilhados S.A. (**) - - 1.015
Total em 31/12/2016 21.205 231.427 2.421
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Companhia Paulista de Forca e Luz; Companhia Piratininga de For¢a e Luz; CPFL Comercializa¢do Brasil S.A;
Companhia Luz e For¢a Santa Cruz; Companhia Leste Paulista; Rio Grande Energia.

Prestacdo de servigos contébeis, financeiros a administrativos.

Despesas pagas antecipadamente

31/12/2017 31/12/2016
Prémios de seguros 422 475
Repactuacdo do Risco Hidroldgico 7.234 7.234
Circulante 7.656 7.709
Repactuagdo do Risco Hidroldgico - N&o Circulante 10.852 18.086

Repactuacgéo do Risco Hidroldgico

Em dezembro de 2015, a Companhia aderiu a repactuacao do risco hidrologico, conforme
condigdes estabelecidas na Lei n°. 13.203, de 8 de dezembro de 2015 e na Resolugdo Normativa
Aneel n° 684 de 11 de dezembro de 2015.

A repactuacdo do risco hidroldgico se deu por meio da transferéncia do risco hidrol6gico ao
consumidor mediante pagamento de prémio de risco pelos geradores hidricos de R$ 9,50/MWh
até o final dos contratos de venda de energia. O pagamento deste prémio e a transferéncia do
GSF terdo como destino a Conta Centralizadora dos Recursos de Bandeiras Tarifarias.

Para a parcela risco hidroldgico relativa ao ACL, o risco serd mitigado pela compra de Energia
de Reserva, com os direitos e obrigagcdes associados a esta aquisi¢do assumido pelos geradores
hidricos. Neste caso o aporte de prémio de risco ao preco foi de 10,50/MWh e receita da energia
adquirida serd na Conta de Energia de Reserva (CONER).

Em decorréncia da repactuacao, o prémio pago antecipadamente do GSF no exercicio de 2015
foi de R$ 9.218 e no periodo de janeiro a abril de 2016 foi de R$ 38.394, contabilizado em
Despesas Pagas Antecipadamente.

Os valores contabilizados serdo ressarcidos liquido do prémio em 54 parcelas a partir de janeiro
de 2016. Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia possui registrado no ativo despesas pagas
antecipadamente a titulo de prémio de risco hidrolégico no montante de R$ 18.086 (R$ 7.234 no
ativo circulante e R$ 10.852 no ativo néo circulante). O montante apropriado para o resultado no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 foi de R$ 7.234.
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10 Imobilizado

Reservatdrios, Edificacdes,

Terrenos barragens e obras civis e Maquinas e Veiculos Moveis e utensilios Imobilizado em Total
o equipamentos curso
adutoras benfeitorias

Em 1 de janeiro de 2016 19.511 341783 239.373 285.815 124 265 8.060 894.931
Adicdes - 171 - 189 - - - 360
Baixas (*) - - - (659) (29) - (289) 977)
Transferéncias - - - 7.771 - - (7.771) -
Depreciagéo (973) (17.070) (12.366) (17.456) (28) (156) - (48.049)
Em 31 de dezembro de 2016 18.538 324.884 227.007 275.660 67 109 - 846.265
Adicles - - - - - - 2.025 2.025
Depreciacao (964) (17.124) (12.463) (15.491) (26) (52) - (46.120)
Reclassificagéo - - - (2.437) - - 2.437 -
Transferéncias para servigo - 276 60 817 71 7 (1.231) -
Baixas (*) - - - - - - (2.100) (2.100)
Reclassificagdo para intangivel (**) - - - - - - (84) (84)
Em 31 de dezembro de 2017 17.574 308.036 214.604 258.549 112 64 1.047 799.986

*) Material sobressalente de manutencéo langado ao resultado.

**) Transferéncia para o ativo intangivel (licengas).
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O ativo imobilizado é analisado para verificar a existéncia de indicativos de impairment, no
minimo, anualmente, sendo que para 31 de dezembro de 2017, a administracdo néo identificou a
existéncia de indicativos sobre a necessidade de constituicdo de provisdo.

Conforme artigos n°. 63 e 64 do Decreto n°. 41.019, de 26 de fevereiro de 1957, os bens e
instalacdes sdo vinculados aos servicos de energia elétrica, e ndo podem ser retirados, alienados,
cedidos ou dados em garantia hipotecaria sem a prévia e expressa autoriza¢ao do 6rgao
regulador. A Resolucdo ANEEL n°. 20, de 3 de fevereiro de 1999, regulamenta a desvinculagéo
de bens das concessdes do Servico Publico de Energia Elétrica, concedendo autorizagdo prévia
para desvinculagdo de bens inserviveis a concesséo, quando destinados a alienacéo,
determinando, ainda, que o produto da alienagéo seja depositado em conta bancéria vinculada
para aplicacdo na concessao.

Intangivel
Usodo Licencas de Uso de

Bem Puablico Softwares e Outros Total
Saldo em 31 de dezembro de 2015 28.744 776 29.520
Adicoes - 659 659
Amortizagao (1.420) (710) (2.130)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 27.324 725 28.049
Adicdes - 84 84
Amortizacgéo (1.420) (151) (1.571)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 25.904 658 26.562

Os valores referentes ao Uso do Bem Pabico - UBP referem-se ao registro da obrigacéo
mencionada nas notas explicativas 1 e 15 e sdo amortizados linearmente pelo periodo da
concessao que se encerra em maio de 2036. O montante foi apurado no inicio do periodo de
concessdo considerando a obrigacéo até o final da concessdo em contrapartida do passivo
circulante e ndo circulante, descontada a valor presente pela taxa média de captacdo dos
financiamentos. Os valores da amortizacdo de UBP estdo contabilizados no resultado em
Despesas Operacionais.

Fornecedores
O saldo de fornecedores é composto pelos seguintes grupos:

31/12/2017 31/12/2016
Compra de energia elétrica (Nota 20) 5.409 5.267
Encargos de Uso do Sistema de Transmisséo 1.977 1.729
Compensacdo Financeira pela Utilizagdo de Recursos Hidricos - 1.113
Materiais e Servigos 1.011 1.446
Taxa de Fiscalizagdo ANEEL - 77
Total 8.397 9.632
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Financiamentos e empréstimos

Indexador Juros 31/12/2016
Moeda nacional:
Financiamento direto BNDES TILP 5% a.a. 97.977
Financiamento direto BNDES UMBNDES 5% a.a. 26.752
Financiamento direto BNDES — suplementacéo TILP 3,69% a.a. 48.685
Financiamento mediante repasse de recursos do BNDES TILP 5% a.a. 79.606
Financiamento mediante repasse de recursos do BNDES UMBNDES 5% a.a. 21.657
FmanC|amen~to mediante repasse de recursos do BNDES — TILP 3.69% a.a. 40217
suplementacédo
314.894
Parcela a amortizar classificada no passivo circulante 60.162

Passivo ndo circulante 254,732

Os empréstimos estdo garantidos por penhor das a¢gdes da Companhia detidas pelos acionistas
CPFL Geragéo de Energia S.A. e Statkraft Energias Renovaveis S.A. e penhor dos direitos
emergentes da concessdo obtida pela Companhia para exploragdo do potencial energético das
Usinas, compreendendo, entre outros, a energia elétrica a ser produzida e a receita decorrente
dos contratos de compra e venda de energia, bem como os direitos utilizados para sua produgao.
Adicionalmente, constituiu-se como fiador desta operacdo a CPFL Energia S.A. As aplicacGes
financeiras vinculadas também estdo em garantias dos empréstimos, conforme Nota Explicativa
n°s.

Os contratos de financiamento possuem clausulas que requerem que a Companhia mantenha
durante o periodo de amortizacdo do contrato, indice de cobertura do servico da divida de, no
minimo, 1,3 (um virgula trés). O coeficiente é calculado dividindo-se o valor do fluxo de caixa
liquido das operagdes pelo valor do servico da divida, de acordo com parametros pré-
estabelecidos contratualmente. Em 30/12/2014 o BNDES e os agentes financeiros repassadores
autorizaram a alteracdo da metodologia de céalculo do indice de cobertura do servico da divida
de apuracao semestral para anual.

O financiamento foi liquidado entre os dias 20 e 21 de dezembro de 2017.

Encargos Principal Total
Saldos em 31 de dezembro de 2016 12.015 302.879 314.894
Varia¢do Cambial 1.925 - 1.925
Juros apropriados 28.756 - 28.756
Juros e variagdo cambial pagos (42.696) - (42.696)
Amortizacao do Principal - (302.879) (302.879)

Saldos em 31 de dezembro de 2017 - - R
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Debéntures
Encargos Vencimento 31/12/2017
12 série 107,75 dataxa DI Dezembro de 2020 318.181
22 série 107,75% da taxa DI Dezembro de 2022 212.121
(-) Gastos com emissao (2.292)
528.010
Circulante 105.844
Nao Circulante 422.166

Foi aprovada em AGE realizada em 27 de novembro de 2017 a emissdo de debéntures simples,
ndo conversiveis em agdes, da espécie com garantia real, no montante de R$ 530.000, divididas
em duas séries: sendo 318.000 debéntures da primeira série e 212.000 debéntures da segunda
série. O vencimento das debéntures da primeira série ocorrerd em 15 de dezembro de 2020 e da
segunda série em 15 de dezembro de 2022.

O referido contrato possui clausulas restritivas, como segue:

Manter o Indice Financeiro (Divida Financeira Liquida/ EBITDA), verificado semestralmente,
igual ou superior a 3,0 vezes, a partir das demonstragdes financeiras encerradas em 31 de
dezembro de 2017. Sera caracterizado como vencimento antecipado nos casos de ndo
atingimento por 2 (duas) vezes consecutivas. Em 31 de dezembro de 2017 a Companhia ndo
atingiu este indice.

As debéntures serdo remuneradas a taxa de 107,75% da variacdo da Taxa DI e o pagamento da
remuneracdo serd semestral, sendo o primeiro pagamento em 15 de junho de 2018.

A amortizagdo do valor principal ocorrera anualmente, em trés parcelas anuais e consecutivas
para a primeira série, com inicio em 15 de dezembro de 2018 e duas parcelas anuais e
consecutivas e para a segunda série, com inicio em 15 de dezembro de 2021.

Os recursos oriundos das debéntures ingressaram no caixa da Companhia em 27 de dezembro de
2017.

Abaixo a movimentacdo das debéntures em 2017:

Encargos Principal Total
Captacdo em 27 de dezembro de 2017 - 530.000 530.000
Encargos 302 - 302
Gastos com emisséo - (2.292) (2.292)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 302 527.708 528.010
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Uso do bem publico - UBP

31/12/2017 31/12/2016
Parcela do Circulante 10.965 10.857
Parcela do N&o Circulante 83.766 86.623

Compromisso com o Poder Concedente - Decorrente do direito de outorga fixo
Refere-se ao 6nus da concessao assumido no processo de licitacdo, determinado com base em
valor fixo a ser pago ao Poder Concedente. O compromisso sera pago em parcelas mensais e
iguais até 2036, corrigidas monetariamente pela variacdo do IGP-M em fevereiro de cada ano
(valor anual de R$ 3.200 na base outubro/2000).

O célculo do valor foi efetuado considerando-se a variagdo do IGP-M, e o ajuste a valor
presente foi efetuado com base na taxa de desconto de 9,64%.

Impostos e contribuicgdes a recolher

A composic&o dos tributos e contribuigdes sociais a recolher é como segue:

31/12/2017 31/12/2016
Imposto de Renda Pessoa Juridica 31.586 1.445
Contribuigdo Social 8.266 1.043
COFINS 1.735 1.762
PIS 373 377
Encargos sociais - 244
Impostos retidos de terceiros 120 167
Total 42.080 5.038

Proviséo para riscos fiscais, trabalhistas e civeis

N&o ha processos que configurem contingéncias provaveis, de acordo com a estimativa de perda
da Administracdo da Companhia, que vem suportada pela avaliagdo constante dos relatérios dos
consultores juridicos da Companhia. No processo de analise das causas foi considerada a real
configuracdo de contingéncia, avaliado o risco financeiro envolvido.

Perdas possiveis, ndo provisionadas

A Companhia tem a¢des de naturezas tributaria, civel e trabalhista, envolvendo riscos de perda
classificados pela Administracdo como possiveis, com base na avaliacdo de seus consultores
juridicos, para as quais ndo ha provisdo constituida, conforme composi¢éo e estimativa a seguir:

31/12/2017 31/12/2016

Tributéria (a) 12.912 4.620
Civel (b) 69.863 55.665
Trabalhista 6.898 2.000
89.673 62.285
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Refere-se aos questionamentos dos pedidos de compensacdo (PER/DCOMP), apresentados a Secretaria da Receita
Federal do Brasil, visando a compensagao de débitos de PIS e COFINS de diversos periodos, em decorréncia de
alteracdo no regime de tributacdo do PIS e COFINS, anteriormente efetuado pela ndo cumulatividade, sendo passado
para cumulatividade.

Refere-se principalmente a acdo indenizatéria de cobranca de diferencas de volumes de quantitativos relacionados a
execucdo das obras civis na implantacdo da Companhia.

Patriménio liquido

Capital social

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 25 de outubro de 2017, os acionistas da
Companhia deliberaram pela reducéo do capital social em R$ 350.875, passando o capital social
totalmente subscrito e integralizado para R$ 120.000 representado por 120.000 ag¢des ordinarias,
todas nominativas, sem valor nominal.

Com a redugdo o capital social passa a ter a seguinte composi¢ao:

31/12/2017 31/12/2016
CPFL Geragéo de Energia S.A. 78.000 306.069
CEEE GT-RS Companhia Estadual de Geragdo de Energia 36.000 141.262
Statkraft Energias Renovaveis S.A. 6.000 23.544
Total 120.000 470.875

O valor de R$ 350.875, resultante da reducéo foi pago aos acionistas da Companhia em 27 de
dezembro de 2017.

Reservas

Reserva legal
E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada encerramento de exercicio social
nos termos do art. 193 da Lei n°. 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

Com a reducdo do capital a reserva legal excedeu o capital em R$ 4.897. Esse valor foi
transferido para a Reserva de Lucros a disposi¢do da AGO.

Reserva de retencéo de lucros
E destinada a aplicagdo em investimentos no orgamento de capital.

Lucros a destinar

Refere-se a parcela do lucro excedente ao dividendo minimo obrigatério a disposicao da
Assembleia. Quanto ao saldo desta reserva, na Assembleia Geral Ordinéria realizada em 26 de
abril de 2017, foi autorizado a distribuicdo de dividendos ou reducdo/liquidacéo do
endividamento, quando a Companhia possuir caixa disponivel durante o exercicio de 2017 ou
exercicios seguintes, mediante aprovacdo do conselho de administracdo. Em 27 de dezembro de
2017, o montante de R$ 238.127 foi integralmente distribuido.

Dividendos
Ao0s acionistas sera assegurada, anualmente, a distribuicdo de dividendos minimos obrigatérios,
correspondentes a 25% do lucro liquido ajustado, nos termos da Lei das Sociedades por A¢des.
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2017 2016
Lucro liquido do exercicio 108.426 110.345
Constitui¢do da reserva legal (5%) - (5.517)
Base de célculo dos dividendos 108.426 104.828
Dividendo minimo obrigatério (25%) 27.106 26.207
19 Receita operacional liquida
A composicdo da receita operacional liquida é como segue:

31/12/2017 31/12/2016

Receita operacional bruta
Suprimento de energia elétrica 348.875 326.519
Outras receitas e rendas - 29
Total de receita bruta 348.875 326.548
PIS (4.116) (3.836)
COFINS (18.968) (17.679)
Pesquisa e desenvolvimento (3.159) (2.925)
Taxa de Fiscalizagdo (920) (929)
Compensacéo Financeira pela Utilizagdo de Recursos Hidricos (6.393) (9.107)
Total de Deducdes (33.556) (34.476)
Receita operacional liquida 315.319 292.072

20  Custo dos servicos de energia elétrica

31/12/2017 31/12/2016
Custo de energia comprada (*) (45.872) (9.042)
Encargos setoriais - CUST (21.520) (19.723)
Pessoal (6.782) (5.526)
Material (2.965) (2.331)
Servigos de terceiros (9.478) (10.049)
Repactuacéo do risco hidroldgico (7.234) (4.112)
Outros (2.905) (5.421)
Depreciagdo (46.120) (48.050)
Créditos de PIS e COFINS sobre depreciacgéo 2479 2.114
(140.397) (101.140)

A Companhia registrou compra de energia de curto prazo no &mbito da Camara de
Comercializagdo de Energia Elétrica - CCEE no montante de R$ 45.872 (R$ 9.042 em 31 de
dezembro de 2016), na rubrica custo com energia elétrica comprada. Em 31 de dezembro de
2017 ficou registrado na rubrica fornecedores o montante de R$ 5.409 (R$ 5.267 em 2016)
referente as compras a serem liquidadas em janeiro e fevereiro de 2018.
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Em 2017, para minimizar os impactos da alta do GSF e PLD, decorrentes da reducdo de geracao
hidrelétrica, a Companhia teve com estratégica adquirir energia no mercado. A reducdo da
geracdo hidrelétrica decorreu da falta de chuvas e consequente acimulo de dgua nos reservatorios.

Com isso houve um aumento da geracao térmica, encarecendo o PLD.

Resultado financeiro

31/12/2017 31/12/2016

Despesas financeiras
Juros (29.058) (36.485)
VariagBes monetarias de empréstimos (6.553) 8.062
Encargos sobre Uso do Bem Publico - UBP (8.048) (14.950)
Repactuacéo do risco hidroldgico - (4.112)
Outros (1.172) (1.211
(44.831) (48.696)

Receitas financeiras
Aplicacdes financeiras 29.047 26.814
VariagBes monetarias de empréstimos 4.629 -
Outros 821 1.969
34.497 28.783
(10.334) (19.913)

Reconciliacdo da despesa de imposto de renda e contribuicdo social
A conciliacdo da despesa calculada pela aplicacédo das aliquotas fiscais combinadas e da despesa
de imposto de renda e contribuicdo social debitada em resultado € demonstrada como segue:

31/12/2017 31/12/2016
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social 162.525 165.941
Aliquota nominal (IR de 25% e CS de 9%) 34% 34%
Imposto de renda e contribuicéo social a aliquotas nominais 55.259 56.420
Efeito dos impostos sobre:
Despesas ndo dedutiveis 599 583
Parcela isenta do adicional de imposto de renda (24) -
Incentivo a Projetos Sociais (1.735) (1.455)
PAT
Outras adigdes (exclusdes) permanentes liquidas - 48
Imposto de renda e contribuicéo social no resultado 54.099 55.596
Corrente (54.099) (53.140)
Diferido - (2.456)
Aliquota efetiva 33% 32%

Gestdo de risco financeiro

As atividades da Companhia a expdem a diversos riscos financeiros: risco de mercado, risco de
crédito e risco de liquidez. A Companhia possui e segue politica de gerenciamento de risco, que
orienta em relacdo a transaces e requer a diversificacdo de transacfes e contrapartidas. Nos
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termos dessa politica, a natureza e a posi¢ao geral dos riscos é regularmente monitorada e
gerenciada a fim de avaliar os resultados e os impactos.

Fatores de risco financeiro
Risco de mercado

Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa de juros

Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilacdes de
taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. Para mitigar esse risco, as
aplicagdes financeiras contratadas sdo valorizadas com base na variagdo do CDI e os contratos
de debéntures séo de longo prazo contratados com instituicGes financeiras, com encargos
calculados de acordo com as condic¢des usuais praticadas.

Na data das demonstragdes financeiras, o perfil dos instrumentos financeiros remunerados por
juros da Companhia era:

Instrumentos de taxa variavel 31 de dezembro 2017 31 de dezembro 2016
Aplicagdes financeiras (nota 5) 36.910 238.215
Aplicagdes financeiras vinculadas (nota 5) 26.126 32.740
Empréstimos e Financiamentos (nota 13) - 314.894
Debéntures (nota 14) 530.302 -
Uso do Bem Publico (UBP) (nota 15) 97.731 97.480

Analise de sensibilidade para a exposi¢do a riscos de taxas de juros
A Companhia, para fins de referéncia, nos termos do CPC 40 (R1), preparou uma analise de
sensibilidade sobre aplicacGes financeiras, debéntures e uso do bem publico sujeitos a riscos de

variagdo nas taxas de juros.

O cenario-base provavel para 31 de dezembro de 2018 foi definido através de premissas
disponiveis no mercado (fonte: Relat6rio Focus - Banco Central do Brasil) e o calculo da
sensibilidade foi feito considerando a variacéo entre as taxas e os indices do cenario previstos
para 31 de dezembro de 2017. A anélise de sensibilidade considerou ainda uma variagdo de 25%
e 50% sobre os indices flutuantes considerada no cenario provavel.

Exposicéo Ri Provavel Possivel Remoto

RS isco rovave (+/- 25%) (+/- 50%)

Aplicacdes financeiras (nota 5) 36.910 Baixa CDI (2.539) (1.905) (1.270)

Aplicacdes financeiras vinculadas (nota 5) 26.126 Baixa CDI (1.797) (1.348) (899)

Debéntures (nota 14) (530.302) Alta CDI (27.364) (45.606) (54.727)
- Alta

Uso do Bem Piblico (UBP) (nota 15) (94.731) IGPM (4.263) (5.329) (6.394)

Risco de preco no fornecimento de energia

A Companhia esta exposta aos efeitos de oscilacdo de precos no fornecimento de energia em
funcgdo de variaveis de mercado, tais como niveis de aguas nos reservatorios, demanda por

geracao de termelétricas, sazonalizacdo, dentre outros. Com isso, a Companhia pode recorrer ao
mercado de energia de curto prazo para suprir as necessidades.
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Risco de crédito

Conforme descrito na Nota 6, a Companhia ndo espera perdas sobre os recebiveis mantidos com
partes relacionadas. Em relagdo as institui¢Ges financeiras, a Companhia somente realiza
operacdes com instituicdes financeiras consideradas de primeira linha.

O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposi¢do maxima do crédito. A exposicao
maxima do risco do crédito na data das demonstracdes financeiras foi:

31 de dezembro 2017 31 de dezembro 2016

Caixa e equivalentes de caixa (nota 5) 37.043 238.241
Contas a receber de concessiondrias (nota 6) 32.157 31.655
Aplicagdes financeiras vinculadas (nota 5) 26.126 32.740

95.326 302.636

A Companhia ndo possui risco de crédito por regido geografica, pois todos os seus clientes estao
localizados no Brasil. Também ndo possui risco de crédito por tipo de contra parte, pois 0s
principais clientes sdo acionistas e suas atividades sdo reguladas. As aplicacdes financeiras séo
efetivadas apenas em bancos considerados de baixo risco.

Risco de liquidez

Risco de liquidez € o risco em que a Companbhia ira encontrar dificuldades em cumprir com as
obrigacdes associadas com seus passivos financeiros que sdo liquidados com pagamentos a vista
ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia na administracéo de liquidez € de
garantir, 0 maximo possivel, que sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas
obrigacdes ao vencerem, sob condigdes normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou
com risco de prejudicar a reputacdo da Companhia.

A seguir, estdo os vencimentos contratuais dos principais passivos financeiros:

Passivos financeiros Valor 6 meses ou 6al2 la2 2ab Mais de 5

ndo derivativos contabil menos meses anos anos anos

Debéntures (nota 15) 528.010 - 105.844 211.688 210.478

Fornecedores (nota 13) 8.397 8.397 - - - -

Uso do Bem Publico (UBP) 94.731 5.482 5.483 9.665 14.497 59.604
631.138 13.879 111.327 221.353 224.975 59.604

Gestao de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de
continuidade da Companhia para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes
interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

Para manter ou ajustar a estrutura de capital da Companhia, a administracdo pode, ou propde,
nos casos em que 0s acionistas tém de aprovar, rever a politica de pagamento de dividendos,
devolvendo capital aos acionistas.

Condizente com outras companhias do setor, a Companhia monitora o capital com base no
indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida expressa como
percentual do capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos
(incluindo empréstimos de curto e longo prazos, conforme demonstrado no balango
patrimonial), subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa. O capital total é apurado
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através da soma do patrimdnio liquido, conforme demonstrado no balango patrimonial, com a
divida liquida.

Os indices de alavancagem financeira em 31 de dezembro 2017 e 31 de dezembro de 2016
podem ser assim sumarizados:

31 de dezembro 2017 31 de dezembro 2016
Total dos empréstimos e debéntures (Notas 14 e 15) 528.010 314.894
Menos: caixa e equivalentes de caixa (Nota 8) (37.043) (238.241)
Divida liquida 490.967 76.653
Total do patrimdnio liquido 245.804 753.486
Total do capital 736.771 830.139
indice de alavancagem financeira - % 67 9

A aumento do indice de alavancagem financeira em 31 de dezembro 2017 foi decorrente, da
emissao de debéntures no periodo.

Estimativa do valor justo
Pressupde-se que os saldos de aplicagdes financeiras restritas estejam proximos de seus valores
justos.

Os instrumentos financeiros avaliados ao valor justo sdo as aplicagdes financeiras vinculadas

gue totalizavam R$ 26.126 em 31 de dezembro 2017 (31 de dezembro de 2016 - R$ 32.740) que
foram avaliadas como instrumentos financeiros no nivel 2, detalhados a seguir:

Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos (nivel 1).
Informagdes, além dos pregos cotados, incluidas no nivel 1 que s&o adotadas pelo mercado para
0 ativo ou passivo, seja diretamente (ou seja, como precos) ou indiretamente (ou seja, derivados

dos precos) (nivel 2).

Inser¢des para 0s ativos ou passivos que ndo séo baseadas nos dados adotados pelo mercado (ou
seja, inser¢des ndo observaveis) (nivel 3).
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Instrumentos financeiros por categoria

Ativos, conforme o balanco patrimonial
Caixa e equivalentes de caixa (nota 5)
Contas a receber de concessionarias (nota 6)
Aplicagdes financeiras vinculadas (nota 5)

Passivo, conforme o balango patrimonial
Debéntures (nota 14)

Uso do Bem Publico (UBP) (nota 15)
Fornecedores (nota 12)

Dividendos (nota 18b)

Ativos, conforme o balanco patrimonial
Caixa e equivalentes de caixa (nota 5)
Contas a receber de concessiondrias (nota 6)
Aplicagdes financeiras vinculadas (nota 5)

Passivo, conforme o balanco patrimonial
Empréstimos e financiamentos (nota 13)
Uso do Bem Publico (UBP) (nota 15)
Fornecedores (nota 12)

Demonstragdes financeiras
em 31 de dezembro de 2017

31 de dezembro 2017

Empréstimos

Ativos ao valor
justo por meio do

e recebiveis resultado Total
133 36.910 37.043

32.157 - 32.157

- 26.126 26.126

32.290 63.036 95.326

Outros passivos
financeiros Total

528.010 528.010

94.731 94.731
8.397 8.397
27.106 41.304

658.244 658.244

31 de dezembro 2016

Ativos ao

valor justo

Empréstimos por meio do
e recebiveis resultado Total
26 238.215 238.241
31.655 - 31.655
- 32.740 32.740
31.681 270.955 302.636
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Outros passivos
financeiros Total

314.894 314.894
97.480 97.480
9.632 9.632

422.006 422.006




