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REIAL0MO dos auditores Independentes soore as
(emonstracoes financerras

Aos Conselheiros e Diretores da
CERAN - Companhia Energética Rio das Antas
Florianépolis - SC

Opinido

Examinamos as demonstracoes financeiras da Companhia Energética Rio das Antas (“Companhia”),
que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas demonstracoes
do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as
politicas contébeis significativas e outras informacodes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos 0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Companhia Energética Rio das Antas
em 31 de dezembro de 2020, o desempenho de suas operacoes e 0s seus fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secao a seguir intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos independentes
em relacdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao.
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Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que em nosso julgamento profissional foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formacéo de nossa opinido sobre
essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses

assuntos.

Divulgacdes de transagdes com partes relacionadas - Venda de energia elétrica

Veja a Nota Explicativa nUmero 8 as demonstragdes financeiras

Principais assuntos de auditoria

Em funcéo dos contratos de venda de energia
elétrica que séo celebrados substancialmente
com partes relacionadas, as operagdes com
essas empresas relacionadas podem ser
realizadas em condicdes e termos diferentes se
comparado com operagdes realizadas com
partes independentes, especificamente quanto
a precos praticados e quanto a quantidade de
energia. As divulgacoes de que as transacoes
com partes relacionadas foram realizadas em
termos equivalentes aos que prevalecem nas
transagbes com partes independentes sdo
feitas apenas se esses termos puderem ser
efetivamente comprovados. Devido a esse fato,
bem como a relevancia dos valores envolvidos,
consideramos a divulgacdo de transagcoes com
partes relacionadas um principal assunto de
auditoria.

Como auditoria enderegou esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre
outros, a avaliagdo das politicas contabeis aplicadas
pela Companhia para divulgacdo das operacdes com
partes relacionadas. Obtivemos a composicdo
analitica das operacdes de venda de energia elétrica
e confrontamos, com base em amostragem, as
informacgdes constantes nos contratos de venda de
energia elétrica e faturas emitidas com os saldos
registrados na contabilidade. Avaliamos se 0s precos
de energia elétrica praticados com partes
relacionadas estdo de acordo com as condicdes de
mercado comparando os referidos precos de energia
elétrica praticados nos contratos com partes
relacionadas no ambiente de contratagéo livre (ACL)
com precos médios de energia elétrica praticados
pelo mercado no mesmo ambiente (ACL).

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos
procedimentos acima descritos, consideramos que a
divulgacao das transacoes com partes relacionadas
é aceitavel no contexto das demonstracdes
financeiras tomadas em conjunto.

Responsabilidades da Administracdo pelas demonstracdes financeiras

A Administracao é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracdes financeiras, a Administracdo é responsavel pela avaliagado da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicével, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional € o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstragcoes
financeiras, a ndo ser que a Administragéo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagoes, ou
ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacgdes.



Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstracoes financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de segurancga,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria sempre detectam as eventuais distorgoes relevantes existentes. As distorcdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econdémicas dos usudrios tomadas
com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

— ldentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccédo de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja& que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

— Avaliamos a adequacéo das politicas contédbeis utilizadas, a razoabilidade das estimativas contébeis e
as respectivas divulgacoes feitas pela Administracao.

— Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administracdo, da base contébil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar duvida significativa em relagédo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencédo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstracoes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusoes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contelido das demonstracoes financeiras, inclusive
as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transacoes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com a Administracdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela Administracdo declaracdo de gue cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, € comunicamos todos
0s eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.



Dos assuntos que foram objeto de comunicagcdo com os responséaveis pela Administracao,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracoes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei
ou regulamento tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatoério
porque as consequéncias adversas de tal comunicacido podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicagéo para o interesse publico.

S&o Paulo, 11 de fevereiro de 2021

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Cristiano Jardim Seguecio
Contador CRC SP-244525/0-9 T-RS



CERAN - Companhia Energética Rio das Antas

Balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2020 e 31 de dezembro de 2019

(Em milhares de Reais)

Ativo

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de concessionarias
Impostos e contribuigBes a recuperar
Despesas pagas antecipadamente
Outros créditos

Total do ativo circulante
Impostos a recuperar
Outros créditos
Imobilizado

Intangivel

Total do ativo néo circulante

Total do ativo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢Ges financeiras.

Notas

»

10

31/12/2020 31/12/2019
14.580 33.140
32.279 39.296

1.088 2.069
342 3.937

73 393
48.362 78.835
2.808 2.808
11.759 10.111
672.607 715.066
68.241 23.561
755.415 751.546
803.777 830.381

Passivo

Fornecedores

Debéntures

Salérios, provisdes e contribui¢des sociais
Uso do bem publico (UBP)

Imposto de renda e contribui¢&o social
Impostos a recolher

Encargos setoriais

Dividendos

Provisao para litigios

Outras obrigagdes

Total do passivo circulante

Debéntures

Uso do bem publico (UBP)
Encargos setoriais
Impostos diferidos

Total do passivo ndo circulante
Patrimonio Liquido

Capital social

Reservas de lucros

Dividendos adicionais propostos

Total do patriménio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

Notas

11
12

13
l4.a
14.b

16.c

12
13

20

16

31/12/2020 31/12/2019
8.992 15.695
105.718 106.128
846 899
12.573 11.771
24.700 35.329
2.895 3.497
4.841 5.340
60.570 34.277
55 -
16.184 2.262
237.374 215.198
105.531 211.051
112.055 91.181
10.940 9.886
30.778 5.542
259.304 317.660
120.000 120.000
98.422 98.422
88.677 79.101
307.099 297.523
803.777 830.381




CERAN - Companhia Energética Rio das Antas

Demonstracdes de resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de Reais)

Receita operacional liquida

Custo dos servigos de energia elétrica
Resultado bruto

Despesas operacionais

Resultado antes do resultado financeiro
Resultado financeiro

Despesas financeiras
Receitas financeiras

Resultado antes do imposto de renda e contribuicéo social

Imposto de renda e contribuicéo social - corrente
Imposto de renda e contribuicéo social - Diferido

Resultado do exercicio

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Notas

17

18

19
19

20
20

31/12/2020 31/12/2019
291.163 339.041
(70.622) (143.207)
220.541 195.834

(1.814) (2.510)
218.727 193.324
(43.950) (40.578)

3.253 4.919
(40.697) (35.659)

178.030 157.665
(34.558) (46.655)
(25.236) (5.542)
118.236 105.468




CERAN - Companhia Energética Rio das Antas

Demonstracdes dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de Reais)

31/12/2020 31/12/2019
Resultado do exercicio 118.236 105.468
Resultados abrangentes -
Resultado abrangente do exercicio 118.236 105.468

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



CERAN - Companhia Energética Rio das Antas

Demonstragfes das mutacdes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de Reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2018

Resultado do exercicio

Destinagdes:

Dividendos minimos obrigatorios

Dividendos adicionais propostos - Lucros a disposi¢do da assembleia

Saldos em 31 de dezembro de 2019

Resultado do exercicio

Destinagdes:

Dividendos minimos obrigatorios

Dividendos adicionais exercicio 2019 aprovado (AGO 27/03/2020)
Dividendos adicionais propostos - Lucros a disposi¢do da assembleia

Saldos em 31 de dezembro de 2020

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac¢des financeiras.

Reservas de lucros

Dividendos
Retencédo de adicionais Lucros

Capital Social Legal lucros proposto acumulados Total
120.000 24.000 74.422 - - 218.422
- - - - 105.468 105.468

- - - - (26.367) (26.367)

- - - 79.101 (79.101) -
120.000 24.000 74.422 79.101 - 297.523
- - - - 118.236 118.236

- - - - (29.559) (29.559)

- - - (79.101) - (79.101)

- - - 88.677 (88.677) -
120.000 24.000 74.422 88.677 - 307.099
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CERAN - Companhia Energética Rio das Antas

Demonstragdes dos fluxos de caixa - Método indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de Reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Resultado antes do imposto de renda e contribuigao social

Ajustes para reconciliar o resultado do exercicio com recursos provenientes de
atividades operacionais:

Depreciagdo e amortizacdo

Amortizacdo Arrendamento

Juros e variagdo monetaria com empréstimos, financiamentos e debéntures
Juros e variagdo monetaria com UBP

Provisdo para litigios

Repactuacéo do risco hidrolégico ACL

Atualizacéo de Selic de PeD

Apropriagao de despesa antecipada

Custos de captacéo incorporados ao resultado

VariagOes em :

Contas a receber

Despesas pagas antecipadamente

Impostos e contribuicOes sociais a recuperar
Outros créditos

Fornecedores

Encargos Setoriais

Salérios, provisdes e contribuigdes sociais
Outras obrigagdes

Impostos e contribuicOes sociais a recolher

Caixa gerado pelas operagoes

Juros pagos por debéntures
Imposto de renda e contribuigéo social pagos

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aquisicoes de ativo imobilizado e intangivel

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Pagamento de debéntures

Pagamento de dividendos

Aplicacdes financeiras vinculadas

Pagamento de UBP

Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos

Aumento de caixa e equivalentes de caixa, liquidos
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

11

31/12/2020 31/12/2019
178.030 157.665
46.393 46.855
7 196

9.340 26.712
33.982 12.910
55 -

(46.484) -

91 220
3.617 7.234
469 470
225.500 252.262
7.017 (4.950)
(22) 89

(45) 3.234
(1.328) (2.689)
(6.543) 8.833
464 1.009
(53) 62
13.755 2.262
(602) (1.581)
238.143 258.531
(9.739) (27.139)
(44.161) (46.498)
184.243 184.894
(2.130) (2.376)
(2.130) (2.376)
(106.000) (106.000)
(82.367) (66.808)
- 2.194
(12.306) (11.493)
(200.673) (182.107)
(18.560) 411
33.140 32.729
14.580 33.140




CERAN - Companhia Energética Rio das Antas
Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro de 2020

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A Companhia

A CERAN - Companhia Energética Rio das Antas ("Companhia™) é uma sociedade andnima de
capital fechado, de direito privado, constituida em 11 de janeiro de 2001, que tem por objeto a
implantagdo e exploracdo dos aproveitamentos hidrelétricos nas usinas Monte Claro, Castro
Alves e 14 de Julho (“Usinas”) e a exploragdo de atividades correlatas e auxiliares a
implantagéo e exploracdo desses aproveitamentos e respectivas instalacGes. Observadas as
normas regulamentares aplicaveis. A sede administrativa da Companhia esta localizada na
Avenida Madre Benvenuta, 1168, 1° andar, cidade de Floriandpolis, Estado de Santa Catarina.

A Companhia detém a concessao para exploracao do potencial energético das Usinas até 15 de
marc¢o de 2036, e nos termos da Lei 9.427 de 26 de Dezembro de 1996 podendo ser prorrogada
por mais 35 anos a depender da aprovacao do érgdo regulador, conforme Contrato de Concessédo
n° 8, de 15 de margo de 2001, outorgado pela Unido, através da Agéncia Nacional de Energia
Elétrica - ANEEL.

As Usinas localizam-se nos municipios de Bento Gongalves, Cotipora, Veranopolis, Nova
P4dua, Nova Roma do Sul, Antonio Prado, Pinto Bandeira e Flores da Cunha, todos no Rio
Grande do Sul, com uma poténcia instalada total de 360MW.

Do total investido na implantag&do das Usinas, 35% foi financiado com recursos dos acionistas e
65% com recursos do BNDES - Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social e de
seus agentes financeiros. O financiamento junto ao BNDES foi liquidado em dezembro de 2017,
com recursos captados por meio da emissdo de debéntures mencionada na nota explicativa n°
13.

A Usina Hidrelétrica (“UHE”) Monte Claro iniciou a operagdo comercial de fornecimento de
energia em 29 de dezembro de 2004 com a primeira unidade geradora e em 29 de novembro de
2006 com a segunda unidade geradora. A UHE Castro Alves iniciou a opera¢do comercial em
04 de marco de 2008 com a primeira unidade geradora, em 02 de abril de 2008 com a segunda
unidade geradora e em 06 de junho de 2008 com a terceira unidade geradora. A UHE 14 de
Julho iniciou a operagdo comercial em 25 de dezembro de 2008 com a primeira unidade
geradora e em 12 de marco de 2009 com a segunda unidade geradora. A energia assegurada da
UHE Monte Claro é de 56 MW médios, da UHE Castro Alves é de 62 MW médios e da UHE
14 de Julho é de 48 MW! médios.

No decorrer de 2002 e de 2003 foram firmados contratos de fornecimento de energia elétrica
(PPAs) com a Companhia Estadual de Geracdo e Transmissao de Energia Elétrica - CEEE-GT e
com empresas do grupo CPFL. O contrato com a CEEE-GT encerrou em 07/07/2015 e esta
energia foi contratada com terceiros no ambiente de regulacgéo livre (CCEALS - Contratos de
Comercializagdo de Energia Elétrica no Ambiente Livre) em 2015. Em 2005, parte da energia
assegurada das Usinas foi vendida em Leildo para fornecimento a partir de janeiro de 2010, por
meio de contratos CCEARs (Contratos de Comercializacdo de Energia Elétrica no Ambiente
Regulado). Os contratos PPAs, CCEARs e CCEALSs garantem a coloca¢do no mercado da
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CERAN - Companhia Energética Rio das Antas
Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro de 2020

totalidade da energia assegurada das usinas integrantes do Complexo Energético Rio das Antas
(“Complexo Ceran”). Os contratos com as empresas do Grupo CPFL terminam entre 2027 e
2036 e 0s CCEARs terminam em 2036. Tais contratos encontram-se devidamente
homologados/registrados pela ANEEL e CCEE - Camara de Comercializacdo de Energia
Elétrica, segundo normativos vigentes para o Setor Elétrico Brasileiro.

Efeito liminar

Através do Despacho n° 2.333, de 27/08/2019, a ANEEL acatou os termos da Liminar
decorrente de Acéo Proposta que solicitava a aplicacdo dos efeitos dos novos valores de
Garantia Fisica de energia da Usina CERAN, decorrentes da Portaria MME n° 178, de
03/05/2017: (i) alteracdo do preco necessario ao reestabelecimento do equilibrio econdmico
financeiro dos contratos com as distribuidoras CPFL Paulista e Piratininga, com aprovacéo dos
Termos Aditivos submetidos e (ii) Ajuste do Termo de Repactuagdo do Risco Hidroldgico, com
reducdo do montante repactuado. Foi concedido efeito retroativo desde janeiro de 2018 e
determinado que a Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE) realizasse as
recontabilizagdes desde o periodo mencionado, ocasionando entradas de caixa para Companhia.
Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia possui registrado o0 montante de R$15.999 em outras
obrigac6es no passivo circulante referente aos adiantamentos efetuados pela CCEE.

Contrato de concesséo

O Contrato de Concessao, assinado em 15 de marco de 2001, determina que a energia elétrica
produzida no empreendimento seja utilizada ou comercializada pela Companhia, com vigéncia
por prazo de 35 anos contados a partir dessa data. O Contrato de Concessdo determina que seja
pago, a titulo de uso do bem publico - UBP (concesséo onerosa), do 7° ao 35° ano de concessao,
o valor anual original na data do contrato de R$ 3.200, o qual sdo atualizados anualmente pela
variacio do indice Geral de Precos de Mercado - IGP-M é de R$ 12.573 em 31 de dezembro de
2020. Os valores sdo pagos mensalmente, desde abril de 2007.

Repactuacdo do risco hidrolégico — Extensao do prazo de concesséo

Em 08 de setembro de 2020 foi sancionada a Lei do GSF (Lei n® 14.052/20) e em 1° de
dezembro de 2020 foi publicada a resolugdo normativa ANEEL n° 895/20, as quais estabelecem
novas condigdes de repactuagdo do risco hidroldgico de geragdo de energia elétrica, sendo que a
compensacao aos titulares das usinas hidrelétricas participantes do Mecanismo de Realocacao
de Energia — MRE ocorreu por meio de um direito ndo pecuniério na forma extenséo dos prazos
de concesséo.

Objetivo desses normativos foi compensar as usinas hidrelétricas pelos riscos
hidrologicos de geracdo de energia, cujos efeitos estdo relacionados a antecipacdo da
garantia fisica dos empreendimentos de geracdo denominados estruturantes, bem como
do atraso na entrada em operacdo das instalagdes de transmissdo necessarias ao
escoamento da geracao de energia desses empreendimentos, além da geracdo térmica fora
da ordem de merito.

Dessa forma, a Companhia efetuou uma analise dos impactos desses normativos em suas
demonstrac@es financeiras e reconheceu o montante de R$46.484 como intangivel em contra
partida a (-) Recuperacao de custos na rubrica de Custos dos Servicos de Energia Elétrica na
demonstracao do resultado do exercicio bem como os impactos dos impostos diferidos. Esse
montante reconhecido representa o incremento de aproximadamente 20 meses no prazo de
Concesséo.
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CERAN - Companhia Energética Rio das Antas
Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro de 2020

A mensuracdo do referido montante foi efetuada a valor justo com base nas melhores
estimativas da Companhia considerando as informagdes preliminares divulgadas pela Camara
de Comercializacdo de Energia Elétrica — CCEE na consulta publica 056/2020 da Agéncia
Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, assim como, com base nas regras de calculo constantes
na resolugdo normativa ANEEL n° 895/20. O montante de R$ 46.484, registrado a valor
justo, foi obtido através da atualizacdo dos valores originais divulgados pela CCEEE
atualizados pela taxa de 9,63% a.a. conforme resolugdo normativa ANEEL n° 895/20.

Para mais informacGes sobre os impactos nas demonstracGes financeiras vide notas explicativas
n°® 10, 18 e 20.

Capital circulante liquido

Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia apresenta passivo circulante em excesso ao ativo
circulante no montante de R$ 189.012 (R$ 136.363 em 31 de dezembro de 2019). Como
apresentado na demonstracao de fluxo de caixa do exercicio de 2020, o caixa liquido gerado
pelas atividades operacionais foi de R$184.243 (R$184.894 em 31 de dezembro de 2019), dessa
forma, conforme estimativas da Administracdo, essa situacdo sera solucionada normalmente
através da geracdo futura de caixa.

Adicionalmente, ressalta-se que o ativo circulante é representado basicamente pelo contas a
receber que possui um prazo de recebimento do faturamento entre 30 e 45 dias enquanto as
principais rubricas do passivo circulante sdo as debéntures a pagar no montante de R$105.718
que possui vencimento em dezembro de 2021 e os dividendos a pagar no montante de R$60.570
gue ndo possuem vencimento e serdo liquidados de acordo com a disponibilidade de caixa da
Companhia, portanto, o capital circulante negativo apresentado em 31 de dezembro de 2020 é
momentaneo e sera solucionado naturalmente através da geracao de caixa da Companhia.

Base de preparacao

Declaracéo e conformidade

As Demonstracdes Financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil (BR GAAP) e normas da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, quando
estas ndo conflitam com as préaticas contabeis adotadas no Brasil.

A Administracdo avaliou a capacidade da Companhia em continuar operando normalmente e
esta convencida de que ela possui recursos para dar continuidade a seus negécios no futuro.
Adicionalmente, a Administracdo da Companhia ndo tem conhecimento de nenhuma incerteza
material que possa gerar davidas significativas sobre a sua capacidade de continuar operando.
Assim, estas demonstracdes financeiras foram preparadas com base no pressuposto de
continuidade.

A emissdo das demonstra¢des financeiras foi autorizada pela diretoria em 11 de fevereiro de
2021.

Todas as informacdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, estdo
sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administra¢do na sua gestao.
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Base de mensuracao
As Demonstracdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico, exceto aplicagdes
financeiras e aplicagdes financeiras vinculadas que estdo a valor justo.

Moeda funcional e de apresentagao

A moeda funcional da Companhia é o Real, e essas Demonstracdes financeiras sdo apresentadas
em milhares de Reais. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais proximo, exceto
guando indicado de outra forma.

Principais politicas contabeis
A Companhia aplicou as politicas contabeis descritas abaixo de maneira consistente a todos os
exercicios apresentados nestas demonstrac@es financeiras, salvo indicagdo ao contrario.

Instrumentos financeiros

Reconhecimento e mensuragao inicial:

As contas a receber de clientes e os titulos de divida emitidos s&o reconhecidos inicialmente na
data em que foram originados. Todos o0s outros ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos
inicialmente quando a Companhia se torna parte das disposi¢des contratuais do instrumento.

Um ativo financeiro (a menos que seja umas contas a receber de clientes sem um componente
de financiamento significativo) ou passivo financeiro é inicialmente mensurado ao valor justo,
acrescido, para um item ndo mensurado ao VJR, 0s custos de transacdo que sdo diretamente
atribuiveis a sua aquisi¢do ou emissdo. Um contas a receber de clientes sem um componente
significativo de financiamento é mensurado inicialmente ao preco da operacao.

Classificacdo e mensuracao subsequente
No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como mensurado: ao custo
amortizado; ou ao valor justo por meio do resultado - VJR.

Os ativos financeiros ndo sdo reclassificados subsequentemente ao reconhecimento inicial, a ndo
ser que a Companhia mude o modelo de negécios para a gestao de ativos financeiros, e neste
caso todos os ativos financeiros afetados sdo reclassificados no primeiro dia do periodo de
apresentacao posterior a mudanga no modelo de negécios.

Um ativo financeiro ¢ mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condi¢des a seguir e
ndo for designado como mensurado ao VJR:

é mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo seja manter ativos financeiros para
receber fluxos de caixa contratuais; e

seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sao relativos somente
ao pagamento de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

Ativos financeiros - Avaliagcdo do modelo de negdcio

A Companhia realiza uma avaliacdo de objetivo do modelo de negdcios em que um ativo
financeiro é mantido em carteira porque isso reflete melhor a maneira pela qual o negécio é
gerido e as informacdes sdo fornecidas a Administracdo. As informacdes consideradas incluem:
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as politicas e objetivos estipulados para a carteira e o funcionamento pratico dessas politicas.
Eles incluem a questdo de saber se a estratégia da Administracdo tem como foco a obtencédo de
receitas de juros contratuais, a manutencao de um determinado perfil de taxa de juros, a
correspondéncia entre a duragéo dos ativos financeiros e a duracgéo de passivos relacionados ou
saidas esperadas de caixa, ou a realizacdo de fluxos de caixa por meio da venda de ativos;

como o desempenho da carteira é avaliado e reportado a Administracdo da Companbhia;

0s riscos que afetam o desempenho do modelo de negécios (e o ativo financeiro mantido
naquele modelo de negdcios) e a maneira como aqueles riscos sdo gerenciados;

a frequéncia, o volume e 0 momento das vendas de ativos financeiros nos periodos anteriores, 0s
motivos de tais vendas e suas expectativas sobre vendas futuras.

As transferéncias de ativos financeiros para terceiros em transagdes que ndo se qualificam para
o desreconhecimento ndo sdo consideradas vendas, de maneira consistente com o
reconhecimento continuo dos ativos da Companhia.

Os ativos financeiros mantidos para negociacdo ou gerenciados com desempenho avaliado com
base no valor justo sdo mensurados ao valor justo por meio do resultado.

Ativos financeiros - avaliagao sobre se os fluxos de caixa contratuais séo somente
pagamentos de principal e de juros

Para fins dessa avaliagdo, o ‘principal’ é definido como o valor justo do ativo financeiro no
reconhecimento inicial. Os ‘juros’ séo definidos como uma contraprestacéo pelo valor do
dinheiro no tempo e pelo risco de crédito associado ao valor principal em aberto durante um
determinado periodo de tempo e pelos outros riscos e custos basicos de empréstimos (por
exemplo, risco de liquidez e custos administrativos), assim como uma margem de lucro.

A Companhia considera os termos contratuais do instrumento para avaliar se os fluxos de caixa
contratuais sdo somente pagamentos do principal e de juros. Isso inclui a avaliagdo sobre se 0
ativo financeiro contém um termo contratual que poderia mudar o momento ou o valor dos
fluxos de caixa contratuais de forma que ele ndo atenderia essa condicdo. Ao fazer essa
avaliacdo, a Companhia considera:

eventos contingentes que modifiquem o valor ou 0 a época dos fluxos de caixa;
termos que possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas variaveis;
0 pré-pagamento e a prorrogagéo do prazo; e

0s termos que limitam o acesso da Companhia a fluxos de caixa de ativos especificos (por
exemplo, baseados na performance de um ativo).

O pagamento antecipado é consistente com o critério de pagamentos do principal e juros caso o
valor do pré-pagamento represente, em sua maior parte, valores ndo pagos do principal e de
juros sobre o valor do principal pendente - o que pode incluir uma compensacéo adicional
razoavel pela rescisdo antecipada do contrato. Além disso, com relagdo a um ativo financeiro
adquirido por um valor menor ou maior do que o valor nominal do contrato, a permisséo ou a
exigéncia de pré-pagamento por um valor que represente o valor nominal do contrato mais 0s
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juros contratuais (que também pode incluir compensacao adicional razoavel pela resciséo
antecipada do contrato) acumulados (mas ndo pagos) sao tratadas como consistentes com esse
critério se o valor justo do pré-pagamento for insignificante no reconhecimento inicial.

Ativos financeiros - Mensuragdo subsequente e ganhos e perdas

Ativos financeiros a VJR: Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo
O resultado liquido, incluindo juros ou receita de dividendos, é reconhecido no resultado.

Ativos financeiros a custo amortizado: Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao
custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. O custo amortizado é reduzido por
perdas por impairment. A receita de juros, ganhos e perdas cambiais e 0 impairment sdo
reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento é reconhecido no
resultado.

Passivos financeiros - classificacdo, mensuracdo subsequente e ganhos e perdas

Os passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao VJR.
Um passivo financeiro é classificado como mensurado ao valor justo por meio do resultado caso
for classificado como mantido para negociagao, for um derivativo ou for designado como tal no
reconhecimento inicial. Passivos financeiros mensurados ao VJR sdo mensurados ao valor justo
e o resultado liquido, incluindo juros, é reconhecido no resultado. Outros passivos financeiros
sdo subsequentemente mensurados pelo custo amortizado utilizando o método de juros efetivos.
A despesa de juros, ganhos e perdas cambiais sdo reconhecidos no resultado.

Desreconhecimento

Ativos financeiros

A Companhia desreconhe um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa
do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos contratuais de recebimento aos
fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transacdo na qual substancialmente
todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos ou na qual a
Companhia nem transfere nem mantém substancialmente todos os riscos e beneficios da
titularidade do ativo financeiro e também ndo retém o controle sobre o ativo financeiro.

Passivos financeiros

A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigacdo contratual € retirada,
cancelada ou expira. A Companhia também desreconhece um passivo financeiro quando os
termos sdo modificados e os fluxos de caixa do passivo modificado sdo substancialmente
diferentes, caso em que um novo passivo financeiro baseado nos termos modificados é
reconhecido a valor justo.

No desreconhecimento de um passivo financeiro, a diferenca entre o valor contébil extinto e a
contraprestacao paga (incluindo ativos transferidos que néo transitam pelo caixa ou passivos
assumidos) é reconhecida no resultado.

Compensacao

Os ativos ou passivos financeiros sao compensados e o valor liquido apresentado no balango
patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha atualmente um direito legalmente
executavel de compensar o0s valores e tenha a intencdo de liquida-los em uma base liquida ou de
realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.
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Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia ndo celebrou e ndo tem como politica celebrar contratos de instrumentos
financeiros derivativos.

Contas a receber

As contas a receber correspondem aos valores a receber pelo fornecimento de energia no curso
normal das atividades da Companhia. Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou
menos, as contas a receber sdo classificadas no ativo circulante. Caso contrario, estao
apresentadas no ativo ndo circulante. Nos valores a receber ndo estdo inclusos encargos ou
efeitos inflacionérios, somente o preco acordado pela energia vendida.

Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia ndo possui qualquer montante de perdas a ser
registrado sobre os recebiveis de clientes tendo em vista a natureza dos mesmos.

Imobilizado

Reconhecimento e mensuracao

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisicdo ou construcao, deduzido
de depreciacdo acumulada e perdas de reducdo ao valor recuperavel (impairment) acumuladas,
guando houver.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas sdo registradas como
itens individuais (componentes principais) de imobilizado.

Ganhos e perdas na alienacdo de um item do imobilizado s&o apurados pela comparagéo entre 0s
recursos advindos da alienacdo com o valor contabil do imobilizado, e sdo reconhecidos
liquidos dentro de outras receitas ou despesas no resultado.

Custos subsequentes

O custo de reposicdo de um componente do imobilizado é reconhecido no valor contabil do item
caso seja provavel que os beneficios econdmicos incorporados dentro do componente irdo fluir
para a Companhia e que o seu custo pode ser medido de forma confiavel. O valor contabil do
componente que tenha sido reposto por outro é baixado. Os custos de manuten¢do no dia a dia
do imobilizado sdo reconhecidos no resultado conforme incorridos.

Depreciacao

As taxas utilizadas para depreciacdo do ativo imobilizado estdo de acordo com a Resolucédo
Normativa no 674/15, emitida pela ANEEL, as quais na avaliacdo da Administracdo da
Companhia refletem a vida atil dos bens, sendo aplicadas a partir de 1° de janeiro de 2015,
limitadas ao prazo do contrato de concesséo.
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As vidas Uteis estimadas pela administracéo sdo as seguintes:

Anos (ap6s a revisdo da
estimativa contébil)

Terrenos 23
Reservatorios, barragens e adutoras 23
EdificacGes, obras civis e benfeitorias 23
Maquinas e equipamentos 23
Veiculos 5
Moveis e utensilios 10
Intangivel

O ativo intangivel que corresponde ao direito de exploragdo de concessdes é segregado pela
contraprestacdo de pagamentos para a Unido a titulo de uso do bem puablico — UBP e pelas
novas condi¢des de repactuagdo do risco hidroldgico de geracdo de energia elétrica de acordo
com a Lei n® 14.052/20. O registro da obrigacéo relacionada ao uso do bem publico — UBP teve
como contrapartida a conta do ativo intangivel. O prazo de amortizacdo serd do 7° ao 35° ano de
concessao.

O registro do intangivel relacionado a Lei 14.052/20 corresponde a compensacao aos titulares
das usinas hidrelétricas participantes do Mecanismo de Realocacdo de Energia — MRE por meio
de um direito ndo pecuniario na forma extensao dos prazos de concessao.

A amortizacdo do intangivel é calculada sobre o valor do ativo, sendo reconhecida no resultado
baseando-se no método linear com relacéo as vidas Uteis estimadas de ativos intangiveis a partir
da data em que estes estdo disponiveis para uso, ja que esse método é o que melhor reflete o
padrdo de consumo de beneficios econémicos futuros incorporados no ativo.

Reducéo ao valor recuperavel (Impairment)

Ativos financeiros ndo derivativos
A Companhia, quando aplicavel, reconhece provisdes para perdas esperadas de crédito sobre:

ativos financeiros mensurados ao custo amortizado.

A provisdo para perdas com contas a receber de clientes deve ser mensurada a um valor igual a
perda de crédito esperada para a vida inteira do instrumento.

Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente desde o
reconhecimento inicial e ao estimar as perdas de crédito esperadas, a Companhia deve
considerar informacOes razoaveis e passiveis de suporte que sdo relevantes e disponiveis sem
custo ou esforgo excessivo. Isso inclui informacdes e analises quantitativas e qualitativas, com
base na experiéncia histérica da Companhia, na avaliacéo de crédito e considerando
informacdes prospectivas (forward-looking).

A Companhia deve presumir que o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou
significativamente se este estiver com mais de 180 dias de atraso.

A Companhia deve considerar um ativo financeiro como inadimplente quando:
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é pouco provavel que o devedor pague integralmente suas obrigacdes de crédito a Companhia,
sem recorrer a agdes como a realizacdo da garantia (se houver alguma); ou

0 ativo financeiro estiver vencido ha mais de 180 dias.

A Companhia ndo tem histérico de inadimpléncia de seus ativos financeiros, adicionalmente,
parte substancial de suas contas a receber sdo com partes relacionadas, que tem compromissos
de ndo deixar a Companhia sem recursos para pagar suas despesas operacionais e 0 servico da
divida. Tais obriga¢des estdo dispostas no Acordo de Acionistas. O saldo remanescente do
constas a receber, refere-se a recebiveis dos contratos de venda de energia no ambiente regulado
e ambiente livre, os quais, também ndo possuem histdrico de inadimpléncia.

Com relacdo as aplicac@es financeiras, a Companhia somente aplica em bancos de primeira
linha e em aplicacBes que ndo apresentam risco significativo de perda por estarem garantidas
pelo Fundo Garantidor de Crédito.

Mensuracao das perdas de crédito esperadas

As perdas de crédito esperadas devem ser estimativas ponderadas pela probabilidade de perdas
de crédito. As perdas de crédito devem ser mensuradas a valor presente com base em todas as
insuficiéncias de caixa (ou seja, a diferenca entre os fluxos de caixa devidos a Companhia e
acordo com o contrato e os fluxos de caixa que a Companhia espera receber).

As perdas de crédito esperadas devem ser descontadas pela taxa de juros efetiva do ativo
financeiro.

Ativos financeiros com problemas de recuperacgao

Em cada data de balanco, a Companhia deve avaliar se 0s ativos financeiros contabilizados pelo
custo amortizado estdo com problemas de recuperacdo. Um ativo financeiro possui “problemas
de recuperacao” quando ocorrem um ou mais eventos com impacto prejudicial nos fluxos de
caixa futuros estimados do ativo financeiro.

Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram problemas de recuperacéo inclui os
seguintes dados observaveis:

dificuldades financeiras significativas do emissor ou do mutuério;
quebra de clausulas contratuais, tais como inadimpléncia ou atraso de mais de 180 dias;

reestruturacdo de um valor devido a Companhia em condi¢cfes que ndo seria aceita em
condicdes normais;

a probabilidade que o devedor entrarad em faléncia ou passara por outro tipo de reorganizagao
financeira; ou

o0 desaparecimento de mercado ativo para o titulo por causa de dificuldades financeiras.
Apresentacdo da provisdo para perdas de crédito esperadas no balanco patrimonial

A provisao para perdas para ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado deve ser
deduzida do valor contabil bruto dos ativos.
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Baixa

O valor contabil bruto de um ativo financeiro deve ser baixado quando a Companhia ndo tem
expectativa razoavel de recuperar o ativo financeiro em sua totalidade ou em parte. Com relagédo
a clientes individuais, a Companhia deve adotar a politica de baixar o valor contabil bruto
quando o ativo financeiro esta vencido ha 360 dias com base na experiéncia historica de
recuperacao de ativos similares. Com relacdo a clientes corporativos, a Companhia deve fazer
uma avaliacdo individual sobre a época e o valor da baixa com base na existéncia ou ndo de
expectativa razoavel de recuperagdo. A Companhia ndo deve esperar nenhuma recuperagédo
significativa do valor baixado. No entanto, os ativos financeiros baixados podem ainda estar
sujeitos a execuc¢do de crédito para o cumprimento dos procedimentos da Companhia para a
recuperacao dos valores devidos.

Ativos néo financeiros

Anualmente a Companhia revisa os valores contabeis de seus ativos ndo financeiros para apurar
se ha indicacéo de perda ao valor recuperavel. Caso ocorra alguma indicacdo, o valor
recuperavel do ativo é estimado com base no valor em uso dos ativos, sendo calculado com
recurso das metodologias de avaliacdo, suportado em técnicas de fluxos de caixa descontados,
considerando as condi¢Ges de mercado, o valor temporal e 0s riscos de negécio.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 a Companhia concluiu que ndo ha indicativo de
reducdo ao valor recuperavel para os ativos ndo financeiros.

Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores séo obrigacfes a pagar por bens ou servicos que foram
adquiridos no curso normal dos negécios, sendo classificadas como passivos circulantes se o
pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contrario, as contas a pagar sao
apresentadas como passivo ndo circulante.

Debéntures

As debéntures sdo reconhecidas, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na
transacéo e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca
entre os valores captados (liquidos dos custos da transacdo) e o valor total a pagar é reconhecida
na demonstragdo do resultado durante o periodo em que as debéntures estejam em aberto,
utilizando o método da taxa efetiva de juros.

As debéntures séo classificadas como passivo circulante, a menos que a Companhia tenha um
direito incondicional de diferir a liquidagdo do passivo por, pelo menos, 12 meses apds a data do
balanco.

Uso do Bem Publico (UBP)

Séo os valores contratados relativos ao direito do uso de bem publico para exploracdo do
potencial de energia hidraulica, decorrentes de contratos de concessao onerosa com a Unido,
demonstrados ao custo amortizado e atualizados pelas taxas de juros ou indices contratuais
incorridos até a data do balanco, ajustados a valor presente, com base em uma taxa de desconto
aprovada pela diretoria da Companhia.
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Encargos setoriais
Estédo contabilizados como custos dos servicos de energia elétrica, e sdo apurados pelo regime
de competéncia.

Programa de pesquisa e desenvolvimento tecnolégico - P&D

Em conformidade com a Lei no 9.991, de 24 de julho de 2000, o art. 24 da Lei no 10.438, de 26
de abril de 2002, e 0 art. 12 da Lei no 10.848, de 15 de marc¢o de 2004, as empresas autorizadas
a producdo independente de energia elétrica, dentre outras, devem aplicar, anualmente, o
percentual de 1% de sua receita operacional liquida no Programa de Pesquisa e
Desenvolvimento Tecnol6gico do Setor de Energia Elétrica - Programa de P&D, segundo
regulamentos estabelecidos pela ANEEL. A Companhia apresenta o saldo de P& D nas
demonstracdes financeiras conforme sua expectativa de realizacéo dos projetos e o respectivo
saldo ndo utilizado é atualizado mensalmente pelos juros da taxa SELIC.

Compensacéo financeira pela utilizacdo de recursos hidricos

A compensacao financeira, instituida pela Constituicdo Federal de 1988, em seu artigo 20, § 1o,
e regulamentada pela Lei no 7.990/1989, corresponde a indenizacéo aos Estados, ao Distrito
Federal e aos Municipios, bem como a 6rgdos da administracéo direta da Unido, pelo resultado
da exploracéo de recursos hidricos para fins de geracdo de energia elétrica. A Resolucéo
ANEEL no 67, de 22 de fevereiro de 2001 determinou que o valor a ser recolhido mensalmente
corresponda a 6,75% da energia produzida no més multiplicada pela Tarifa Atualizada de
Referéncia (TAR), fixada pela ANEEL, a ser paga pelos concessionarios de servigo de energia
elétrica aos Estados, ao Distrito Federal e aos Municipios, em cujos territorios se localizarem
instalacBes destinadas & producdo de energia elétrica, ou que tenha areas invadidas por dguas
dos respectivos reservatorios, e a 6rgaos da administracdo direta da Unido. Em 17 de novembro
de 2016, através da Lei 13.360, Artigo 3°, esse percentual foi alterado para 7%.

Provisdes

As provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacdo presente, legal ou ndo
formalizada, como resultado de eventos passados e € provavel que uma saida de recursos seja
necessaria para liquidar a obrigacédo e uma estimativa confiavel do valor possa ser feita.

Imposto de renda e contribuigéo social corrente e diferido

O imposto de renda e a contribui¢do social do exercicio correntes sdo calculados com base nas
aliquotas anuais de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de
R$ 240 (base anual) para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribui¢éo
social sobre o lucro liquido, e consideram a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de
contribuicdo social, limitada a 30% do lucro real.

A despesa com imposto de renda e contribui¢do social compreende os impostos de renda
correntes e diferido.

O imposto corrente é 0 imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo
tributavel do exercicio, a taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data
de apresentacdo das demonstracdes financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar com
relacdo aos exercicios anteriores.
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O imposto diferido é reconhecido com relacdo as diferencas temporarias entre os valores
contabeis de ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usados para fins
de tributacdo. O imposto diferido é mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as
diferencas temporarias quando elas revertem, baseando-se nas leis que foram decretadas até a
data de apresentacdo das demonstracGes financeiras.

Um ativo de imposto de renda e contribuicdo social diferido é reconhecido por perdas fiscais,
créditos fiscais e diferencas temporarias dedutiveis ndo utilizadas quando é provavel que lucros
futuros sujeitos a tributacdo estardo disponiveis e contra os quais serdo utilizados.

Ativos de imposto de renda e contribuicéo social diferido sdo revisados a cada data de relatério
e serdo reduzidos na medida em que sua realizacdo ndo seja mais provavel.

Receitas de venda de energia elétrica

A receita compreende o valor pela venda de energia elétrica. A receita pela venda de energia é
reconhecida de acordo com o0 CPC 47 Receita de Contratos com Clientes, o qual estabelece os
seguintes 5 passos para o0 reconhecimento de uma receita:

Identificar o contrato com o cliente

Identificar as obrigacdes de desempenho no contrato

Determinar o prego das transacdes

Alocar o preco da transacao as obrigacOes de desempenho
Reconhecer a receita quando cumpridas as obriga¢fes de desempenho

Conforme descrito na nota explicativa n® 1, toda energia produzida pela Companhia é vendida
através de Power Purchase Agreement - PPA e de Contratos de Comercializacdo no Ambiente
Regulado - CCEAR, assim como através de Contratos de Comercializagdo de Energia Elétrica
no Ambiente Livre - CCEAL. Todos os contratos da Companhia possuem caracteristicas
similares, descritas a seguir: (i) Quantidades de energia por MWh mensais determinadas, ou
seja, a Companhia tem a obrigacdo de entregar a energia contratada aos seus clientes; (ii) Precos
fixos da energia por MWh durante toda vigéncia do contrato; (iii)As obrigacdes de desempenho
sdo atendidas mensalmente, uma vez que é dessa forma que os contratos sédo firmados e
controlados; (iv) A Companhia ndo possui histérico de inadimpléncia, ou seja, o recebimento da
contraprestacdo da obrigacdo de desempenho néo é afetado em funcéo do risco de crédito.

Dessa forma, com base nas caracteristicas dos contratos descritas acima, a Companhia entende
que suas obrigacdes de desempenho sdo identificaveis, precificaveis e realizaveis mensalmente.

Receitas e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre aplica¢fes financeiras e juros ativos
decorrente de direitos da Companhia. A receita de juros é reconhecida no resultado, através do
método dos juros efetivos.

As despesas financeiras abrangem despesas com juros sobre empréstimos e custos de
empréstimo e debéntures que ndo sdo diretamente atribuiveis a aquisicdo, construcéo ou
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producdo de um ativo qualificavel, mensurados no resultado através do método de juros
efetivos.

Novas normas ou interpretacgdes ainda nao efetivadas
N&o se espera que as seguintes normas novas e alteradas tenham um impacto significativo nas
demonstracdes financeiras da Companhia:

Reforma da taxa de juros de referéncia - Fase 2 (alteracBes ao CPC48/IFRS 9, CPC 38/IAS 39,
CPC 40/IFRS 7, CPC 11/IFRS 4 e CPC 06/IFRS 16);

Contratos Onerosos — custos para cumprir um contrato (alteragdes ao CPC 25/1AS 37);
Concessdes de aluguel relacionadas a COVID-19 (alteracdo ao CPC 06/IFRS 16);
Imobilizado: Receitas antes do uso pretendido (alterac6es ao CPC 27/IAS 16);

Referéncia a Estrutura Conceitual (Alteragdes ao CPC 15/IFRS 3);

Classificagdo do Passivo em Circulante ou N&o Circulante (Alteragdes ao CPC 26/1AS 1);

IFRS 17 Contratos de Seguros.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

A preparacdo das Demonstracdes financeiras de acordo com préaticas contabeis adotadas no
Brasil exige que a Administragdo faga julgamentos, estimativas e premissas que afetam a
aplicacdo de politicas contabeis e 0s valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas.
Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sao revisadas de forma continua. Os efeitos das revisdes das
estimativas sdo reconhecidos prospectivamente.

Estimativas e premissas sdo revistos de uma maneira continua. Revisdes com relagdo a
estimativas contébeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sao revisadas e em
quaisquer futuros afetados.

Estimativas e julgamentos da Companhia:

Imobilizado: aplicacdo das vidas Uteis definidas e principais premissas em relacdo aos valores
recuperaveis;

Intangivel: principais premissas em relacdo aos valores recuperaveis e e mensuragao do
intangivel relacionado a repactuagéo do risco hidroldgico ACL,;

Provises para riscos fiscais, civeis e trabalhistas e depdsitos judiciais: reconhecimento e
mensuracgdo das principais premissas sobre a probabilidade e magnitude das saidas de recursos.

Partes relacionadas: apresentacdo e divulgacdo das transacdes envolvendo partes relacionadas.

Ajuste a valor presente do saldo do Uso do Bem Publico UBP
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Caixa e equivalentes de caixa e aplicac¢des financeiras vinculadas

31/12/2020 31/12/2019
Caixa e bancos 36 40
Aplicagoes financeiras livres
Certificados de depdsito bancério pos-fixado(i) 14.544 33.100
Total de Caixa e equivalentes de caixa 14.580 33.140

Os Certificados de Depdsito Bancério sdo remunerados as taxas que variam entre 95% a 103% do CDI (Certificado
de Dep6sito Interbancario).

Contas a receber de Concessionarias

31/12/2020 31/12/2019
Companhia Paulista de Forca e Luz 11.344 10.620
Companhia Piratininga de Forca e Luz 6.384 5.413
Companhia Estadual de Geragdo e Transmissdo de Energia Elétrica - CEEE-GT 543 536
CPFL Comercializagdo Brasil S.A. 798 8.596
Outros Clientes (Edital de Leildo n°. 002/2005-ANEEL e contratacdes no
ambiente livre) 11.281 11.420
CCEE 1.929 2711
32.279 39.296

O saldo de contas a receber de clientes da Companhia ndo apresenta atrasos e ndo possui
historico de inadimpléncia. Dessa forma, ndo ha titulos provisionados como provisao para
perdas de crédito esperadas em 31 de dezembro de 2020 de acordo com as politicas da
Companhia.

Impostos a recuperar

31/12/2020 31/12/2019
Imposto de Renda Retido na Fonte 565 1.028
PIS 93 185
COFINS 430 855
ICMS (a) 2.808 2.808
Contribuicéo Social Retida na Fonte - 1
Total 3.896 4.877
Circulante 1.088 2.069
N3o Circulante 2.808 2.808

A Companhia possui créditos fiscais de ICMS no valor de R$ 3.292 que foram originados das operacfes de compra
de equipamentos, apresentados no ativo ndo circulante liquidos da provisédo para desagio no montante de R$ 484.
Esses créditos poderdo ser realizados, ap6s a homologacao do Estado, através de transferéncias em favor de
estabelecimentos fornecedores ou de concessionarias fornecedores de energia elétrica estabelecidos no Estado do Rio
Grande do Sul, observados os limites do disposto no artigo n°. 59 do Regulamento do ICMS do Estado do Rio
Grande do Sul.
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Partes relacionadas

Os principais saldos de ativos em 31 de dezembro de 2020, bem como as transa¢fes que
influenciaram o resultado do par, relativas a operacGes com partes relacionadas, estao
apresentadas no quadro abaixo por respectivos tipos de operacdes.

Ativo Resultado
Contas a receber de Receita bruta
Concessionarias em com venda de energia Despesas em

31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019

Empresas do Grupo CPFL (*) 18.526 24.629 223.210 273.729 1 1.508
Companhia Estadual de Distribuigao de Energia

Elétrica - CEEE-D 543 537 4.451 3.179 - -
Central de Servigos Compartilhados S.A. (**) - - - - 1.977 1.895
Total 19.069 25.166 227.661 276.908 1.978 3.403

Companhia Paulista de Forca e Luz; Companhia Piratininga de Forca e Luz; CPFL Comercializacéo Brasil S.A.; Rio Grande Energia, 0s contratos tém
vigéncia de acordo com o prazo de concessao.

Prestacdo de servicos contébeis, financeiros a administrativos.

Remuneracio da Administragéo
A remuneracdo do pessoal-chave da administragdo no periodo findo em 31 de dezembro de
2020 foi de R$214 (R$ 204 em 31 de dezembro de 2019).

Prestacdo de servico de partes relacionadas

Em 1° de abril de 2016 foi assinado contrato com a CSC Servi¢os Compartilhados S.A. para a
execucdo de servicos financeiros, contébeis, gestdo das condicionantes ambientais, da
documentacgéo, de compras, recursos humanos e de programa de pesquisa e desenvolvimento.
No periodo findo em 31 de dezembro de 2020, a Companhia registrou custos com as
mencionadas prestacdes de servi¢cos no montante de R$ 1.977 (R$ 1.895 em 31 de dezembro de
2019).
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Imobilizado
Em 31 de dezembro 2018
Adigdes

Transferéncia para servigo
Reclassificacdo
Depreciacdo

Em 31 de dezembro de 2019

Adicdes

Transferéncia para servigo
Reclassificacdo
Depreciacdo

Em 31 de dezembro de 2020
Taxa de depreciacdo - % a.a.
Em 31 de dezembro de 2020
Custo

Depreciagdo acumulada

Saldo contabil liquido em 31 de dezembro de 2020

CERAN - Companhia Energética Rio das Antas
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Reservatorios, Edificac0es,

barragense  obras civise Magquinas e Moveise  Imobilizado
Terrenos adutoras benfeitorias  equipamentos Veiculos utensilios em curso Total
16.610 291.703 202.433 246.287 69 45 927 758.074
- - - - - - 2.376 2.376
- 139 1.184 550 123 - (1.996) -
- - - 17) - 17 - -
(966) (17.184) (12.511) (14.684) (34) (5) - (45.384)
15.644 274.658 191.106 232.136 158 57 1.307 715.066
- - - - - - 2.094 2.094
- 571 578 1.385 - 38 (2.572) -
- - (23) 5 - - 18 -
(1.231) (18.299) (12.243) (12.759) (28) 7 - (44.553)
14.413 256.930 179.418 220.767 130 102 847 672.607
45 4,5 45 45 14 11 - -
26.127 465.386 340.546 413.274 303 923 847 1.247.406
(11.714) (208.456) (161.128) (192.507) (173) (821) - (574.799)
14.413 256.930 179.418 220.767 130 102 847 672.607
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Conforme artigos n°. 63 e 64 do Decreto n°. 41.019, de 26 de fevereiro de 1957, os bens e
instalacOes sdo vinculados aos servicos de energia elétrica, e ndo podem ser retirados, alienados,
cedidos ou dados em garantia hipotecaria sem a prévia e expressa autorizagdo do 6rgao
regulador. A Resolucdo ANEEL n°. 20, de 3 de fevereiro de 1999, regulamenta a desvinculacéo
de bens das concessdes do Servigo Publico de Energia Elétrica, concedendo autorizacdo prévia
para desvinculagdo de bens inserviveis a concesséo, quando destinados a alienacao,
determinando, ainda, que o produto da alienacéo seja depositado em conta bancéria vinculada
para aplicacdo na concessao.

O ativo imobilizado é analisado para verificar a existéncia de indicativos de impairment, no
minimo, anualmente, sendo que para 31 de dezembro de 2020, a administra¢do ndo identificou a
existéncia de indicativos que pudessem indicar a desvalorizagao.

Intangivel

Repactuacéo Licencas de

do risco Uso de

Uso do bem hidroldgico Softwares e
publico ACL (*) Qutros Total
Saldo em 31 de dezembro de 2018 24.485 - 547 25.032
Adicoes - - - -
Amortizacdo (1.420) - (51) (1.471)
Saldo em 31 de Dezembro de 2019 23.065 - 496 23.561
Adicoes - 46.484 36 46.520
Amortizacéo (1.419) - (421) (1.840)
Saldo em 31 de Dezembro de 2020 21.646 46.484 111 68.241

A Companhia registrou 0 montante de R$46.484 como intangivel oriundo a repactuacéo do risco hidroldgico dos
contratos de energia celebrados do Ambiente de Contratagao Livre — ACL, o valor registrado refere-se a um direito
ndo pecuniario na forma extenséo dos prazos de concessao, para mais detalhes vide nota explicativa n° 1.a.

Os valores referentes ao Uso do Bem Pubico - UBP referem-se ao registro da obrigacdo
mencionada nas notas explicativas 1 e 14 e sdo amortizados linearmente pelo periodo da
concessao gue se encerra em maio de 2036. O montante foi apurado no inicio do periodo de
concessdo considerando a obrigacéo até o final da concessdo em contrapartida do passivo
circulante e ndo circulante, descontada a valor presente pela taxa média de captacdo dos
financiamentos. Os valores da amortizacdo de UBP estdo contabilizados no resultado em custos
dos servicos de energia elétrica.

O ativo intangivel é analisado em conjunto com o ativo imobilizado para verificar a existéncia
de indicativos de impairment, no minimo, anualmente, sendo que para 31 de dezembro de 2020,
a administracdo ndo identificou a existéncia de indicativos que pudessem indicar a
desvalorizacéo.
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Fornecedores
O saldo de fornecedores é composto pelos seguintes grupos:
31/12/2020 31/12/2019
Compra de energia elétrica 5.091 12.949
Encargos de Uso do Sistema de Transmissao 2.047 1.996
Materiais e Servigos 1.854 750
Total 8.992 15.695
Debéntures
Encargos Vencimento 31/12/2020 31/12/2019
12 série 107,75% da taxa DI Dezembro de 2020 212.188 106.195
22 série 107,75% da taxa DI Dezembro de 2022 - 212.391
(-) Gastos com emissao (939) (1.407)
211.249 317.179
Circulante 105.718 106.128
Né&o circulante 105.531 211.051

Foi aprovada em AGE realizada em 27 de novembro de 2017 a emisséo de debéntures simples,
ndo conversiveis em agdes, da espécie com garantia real, no montante de R$ 530.000, divididas
em duas séries: sendo 318.000 debéntures da primeira série e 212.000 debéntures da segunda
série.

O referido contrato possui clausulas restritivas, como segue:

Manter o Indice Financeiro (Divida Financeira Liquida/ EBITDA), verificado semestralmente,
menor ou igual a 3,0 vezes, a partir das demonstragdes financeiras encerradas em 31 de
dezembro de 2017. Seré caracterizado como vencimento antecipado nos casos de nédo
atingimento por 2 (duas) vezes consecutivas. Em 31 de dezembro de 2020 a Companbhia atingiu
o referido indice financeiro e as exigéncias qualitativas previstas em contrato.

A amortizacdo do valor principal ocorrera anualmente, em trés parcelas anuais e consecutivas

para a primeira série, com inicio em 15 de dezembro de 2018 e duas parcelas anuais e
consecutivas e para a segunda série, com inicio em 15 de dezembro de 2021.
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Os recursos oriundos das debéntures ingressaram no caixa da Companhia em 27 de dezembro de
2017. Abaixo a movimentacdo das debéntures em 31 de dezembro de 2020:

Saldo em 31 de dezembro de 2018

Custos de Captacdo incorporados ao resultado
Encargos

Amortizacdo

Saldo em 31 de dezembro de 2019

Custos de Captacdo incorporados ao resultado
Encargos

Amortizacdo

Saldo em 31 de dezembro de 2020

Encargos Principal Total
1.012 422.124 423.136

- 470 470

26.712 - 26.712
(27.139) (106.000) (133.139)
585 316.594 317.179

- 469 469

9.340 - 9.340
(9.739) (106.000) (115.739)
186 211.063 211.249

A garantia dos direitos creditérios decorrentes dos contratos de compra e venda de energia é no
montante de, no minimo,120% do saldo devedor atualizado das debéntures.

Uso do bem publico - UBP
Parcela do Circulante
Parcela do Né&o Circulante

Total

Saldo no inicio do exercicio

Encargos
Amortizacdo

Saldo no final do exercicio

Em 31 de dezembro de 2020 as parcelas do ndo circulante apresentam 0s seguintes

vencimentos:

2022
2023
2024 a 2036

31/12/2020 31/12/2019
12573 11.771
112.055 91.181
124.628 102.952
31/12/2020 31/12/2019
102.952 101.535
33.982 12.910
(12.306) (11.493)
124.628 102.952
12573

12,573

86.909

112.055

Compromisso com o Poder Concedente - Decorrente do direito de outorga fixo
Refere-se ao 6nus da concessdo assumido no processo de licitacdo, determinado com base em
valor fixo a ser pago ao Poder Concedente. O compromisso sera pago em parcelas mensais e
iguais até 2036, corrigidas monetariamente pela variacdo do IGP-M em fevereiro de cada ano
(valor anual de R$ 3.200 na base outubro/2000). O célculo do valor foi efetuado considerando-
se a variacdo do IGP-M, e o ajuste a valor presente foi efetuado com base na taxa de desconto

de 9,64%.
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Impostos e contribuicgdes a recolher
Imposto de renda e contribuicéo social

31/12/2020 31/12/2019
Imposto de Renda Pessoa Juridica 18.946 26.786
Contribuicao Social 5.754 8.543
Total 24.700 35.329
Impostos a recolher

31/12/2020 31/12/2019
COFINS 2131 2.640
PIS 462 572
Impostos retidos de terceiros 302 285
Total 2.895 3.497

Provisdo para riscos fiscais, trabalhistas e civeis

A Companhia possui provisionado como contingéncias 0 montante de R$ 55 em 31 de
dezembro de 2020, avaliadas pelos assessores juridicos com risco provavel de perda. No
processo de andlise das causas efetuado pela Administracdo da Companhia e seus consultores
juridicos foi considerada a real configuracdo de contingéncia, assim como foi avaliado o risco
financeiro envolvido.

A Companhia tem ac¢des de naturezas tributaria, civel e trabalhista, envolvendo riscos de perda
classificados pela Administracdo como possiveis, com base na avaliacdo de seus consultores
juridicos, para as quais ndo ha provisdo constituida, conforme composicéo e estimativa a seguir:

31/12/2020 31/12/2019

Tributéria (a) 24.173 21.090
Civel (b) 98.190 79.404
Trabalhista (c) 9 7.339
122.372 107.833

Refere-se aos questionamentos dos pedidos de compensacao (PER/DCOMP), apresentados & Secretaria da Receita
Federal do Brasil, visando a compensacdo de débitos de PIS e COFINS de diversos periodos, em decorréncia de
alteracdo no regime de tributacéo do PIS e COFINS, anteriormente efetuado pela ndo cumulatividade, sendo passado
para cumulatividade.

Do valor total de acOes civeis possiveis, R$ 98.190 refere-se a acdo movida por empresa participante da execugéo das
obras civis. Esta cobra diferencas supostamente devidas pela Companhia, alegando que executou volume de servi¢os
superiores aos efetivamente recebidos e contratados inicialmente.

A reducdo dos valores se deve a acordos firmados entre partes com reducéo significativa do valor.
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Patrimonio liquido

Capital social

Em 31 de dezembro de 2020 e em 31 de dezembro de 2019, o capital social é de R$ 120.000,
totalmente subscrito e integralizado, representado por a¢des ordinarias e nominativas, e sua
composi¢do é como segue:

31/12/2020 31/12/2019
CPFL Geracéo de Energia S.A. 78.000 78.000
CEEE GT-RS Companhia Estadual de Geragao de Energia 36.000 36.000
Statkraft Energias Renovaveis S.A. 6.000 6.000
Total 120.000 120.000

Reservas de lucros

Legal

A reserva legal é constituida anualmente como destinacdo de 5% do lucro liquido do exercicio e
ndo podera exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar a integridade
do capital social e somente podera ser utilizada para compensar prejuizo e aumentar o capital. O
limite de 20% de reserva legal foi atingido em 2017 e ndo houve constituicao de reserva em
2020.

Retencgéo
A reserva de retencdo de lucros é formada pelo saldo remanescente das movimentagoes
patrimoniais.

Dividendos

Ao0s acionistas sera assegurada, anualmente, a distribuicdo de dividendos minimos
obrigatorios, correspondentes a 25% do lucro liquido ajustado, nos termos da Lei das
Sociedades por A¢oes.

2020 2019
Lucro liquido do exercicio 118.236 105.468
Constituicdo da reserva legal (5%) - -
Base de calculo dos dividendos 118.236 105.468
Dividendo minimo obrigatério (25%) 29.559 26.367
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A seguir a movimentacdo de dividendos a pagar:
Saldo em 31 de dezembro de 2018 74.718
Pagamento dividendos minimos obrigatérios (24.808)
Pagamento dividendos acima do minimo obrigatério (42.000)
Dividendos minimos propostos 2019 26.367
Saldo em 31 de dezembro de 2019 34.277
Pagamento dividendos minimos obrigatdrios (26.367)
Pagamento distribuicao dividendos acima do minimo obrigatorio (56.000)
Dividendos adicionais propostos 2019 79.101
Dividendos minimos propostos 2020 29.559

Saldo em 31 de dezembro de 2020 60.570

Em Assembleia Geral, realizada no dia 27 de marco de 2020 a Companhia aprovou a proposta
de pagamento de dividendos acima do minimo obrigatdrio sobre o lucro liquido do exercicio de
2019, no valor de R$ 79.101.

Em 20 de maio de 2020 foi realizado o pagamento de R$ 26.367 a titulo de dividendos
declarados, conforme deliberado em reunido do conselho de administragéo no dia 27 de margo
de 2020.

Em 23 de outubro de 2020 foi realizado o pagamento de R$ 10.000 e em 28 de dezembro de
2020 foi realizado o pagamento de R$ 46.000 a titulo de dividendos declarados acima do
minimo, conforme deliberado em reunido do conselho de administracdo no dia 27 de marco de
2020.

Dividendos adicionais propostos

A Companhia encaminhou para aprovacdo do Conselho de Administracdo e posteriormente para
deliberacdo da Assembleia Geral Ordinaria, a proposta de pagamento de dividendos acima do
minimo obrigatdrio sobre o lucro liquido do exercicio de 2020, no valor de R$88.677 (R$79.101
em 31 de dezembro de 2019).

O valor dos dividendos acima do minimo obrigatdrio estabelecido em Lei ou outro instrumento
legal, ndo aprovado em Assembleia Geral ou pelo 6rgdo competente, é apresentado e destacado
no patrimonio liquido. Esses dividendos excedem o minimo obrigatério e, portanto, estardo
apresentados na conta do patrimonio liquido, denominada “Dividendos adicionais propostos”,
até a sua aprovacdo pela Assembleia Geral Ordinaria - AGO.
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CERAN - Companhia Energética Rio das Antas
Demonstracdes financeiras em

31 de dezembro de 2020
Receita operacional liquida
A composi¢do da receita operacional liquida é como segue:
31/12/2020 31/12/2019
Receita operacional bruta
Suprimento de energia elétrica 331.464 387.395
Outras receitas e rendas 9 70
Total de receita bruta 331473 387.465
PIS (5.431) (6.463)
COFINS (25.013) (29.247)
ICMS (1.335) (835)
Pesquisa e desenvolvimento (2.926) (3.400)
Taxa de Fiscalizacdo (1.101) (1.106)
Compensacao Financeira pela Utilizagdo de Recursos Hidricos (4.504) (7.373)
Total de Dedugdes (40.310) (48.424)
Receita operacional liquida 291.163 339.041
Receita de operagdes de energia elétrica em MWh 31/12/2020 31/12/2019
Energia comercializada 1.339 1.459
Custo dos servicos de energia elétrica
31/12/2020 31/12/2019
Custo de energia comprada (20.424) (49.376)
Encargos setoriais - CUST (23.071) (21.923)
Pessoal (7.086) (7.229)
Material (2.447) (1.871)
Servicos de terceiros (11.089) (11.887)
Repactuacéo do risco hidrologico (9.707) (7.234)
Outros (828) (849)
(-) Recuperagdo de custos — Repactuagdo do risco hidroldgico — ACL (a) 46.484 -
Depreciagdo e amortizacdo (46.393) (46.855)
Créditos de PIS e COFINS sobre depreciacéo 3.939 4.017
(70.622) (143.207)
Energia Comprada para revenda em MWh 31/12/2020 31/12/2019
7 121

Energia Adquirida através de leildo no ambiente regulado

A Companhia registrou o0 montante de R$46.484 como (-) recuperacéo de custos oriundo da repactuagao do risco
hidroldgico dos contratos de energia celebrados do Ambiente de Contratacéo Livre — ACL, para maios detalhes vide

nota explicativa n° 1.a..
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Resultado financeiro

Despesas financeiras

Juros

Encargos sobre Uso do Bem Publico — UBP (a)
Outros

Receitas financeiras
Aplicacdes financeiras
Outros

CERAN - Companhia Energética Rio das Antas
Demonstracdes financeiras em

31 de dezembro de 2020
31/12/2020 31/12/2019
(9.340) (26.712)
(33.982) (12.910)
(628) (956)
(43.950) (40.578)
2.086 4574
1.167 345
3.253 4919
(40.697) (35.659)

A variagdo de encargos sobre o Uso do Bem Publico se deve ao aumento do IGPM no ano de 2020.

Imposto de renda e contribuicdo social

O saldo é composto por diferencas temporarias considerando as aliquotas vigentes dos citados
tributos, de acordo com as disposi¢oes do CPC 32, e considera a expectativa de geracdo de
lucros tributaveis futuros fundamentada em estudo técnico de viabilidade. S&o reconhecidos de
acordo com a transa¢do que 0s originou, seja no resultado ou no patriménio liquido.

O imposto de renda e a contribuicéo social diferidos, ativos e passivos, sdo apresentados pela
sua natureza e o valor total é apresentado pelo montante liquido ap6s as devidas compensacdes,

conforme requerido pelo CPC 32.

Natureza dos Calculos

Diferencas Temporarias
Repactuacéo risco hidrolégico — ACL
Depreciagdo acelerada acumulada

Total Diferengas Temporarias

Total

Passivo Nao Circulante

Base de Calculo 31/12/2020 31/12/2019
46.584 15.805 -

44,049 14.973 5.542

30.778 5.542

30.778 5.542
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Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro de 2020

A conciliacdo da despesa calculada pela aplicacdo das aliquotas fiscais combinadas e da despesa
de imposto de renda e contribui¢do social debitada em resultado é demonstrada como segue:

31/12/2020 31/12/2019
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢&o social 178.030 157.665
Aliquota nominal (IR de 25% e CS de 9%) 34% 34%
Imposto de renda e contribuicdo social a aliquotas nominais (60.531) (53.606)
Efeito dos impostos sobre:
Despesas ndo dedutiveis (118) (574)
Parcela isenta do adicional de imposto de renda 24 24
Incentivo a Projetos Sociais 752 1.574
PAT 39 39
Repactuacéo risco hidrolégico — ACL 15.805 -
Outras adig@es (exclusdes) permanentes liquidas 9.471 5.888
Imposto de renda e contribuicéo social no resultado (34.558) (46.655)
Imposto de renda e contribuic&o social no resultado diferido (25.236) (5.542)
Corrente (34.558) (46.655)
Diferido (25.236) (5.542)
Aliquota efetiva 34% 33%

Gestao de risco financeiro

As atividades da Companhia a expdem a diversos riscos: risco de mercado, risco de crédito e
risco de liquidez. A Companhia possui e segue politica de gerenciamento de risco, que orienta
em relacdo a transacOes e requer a diversificacdo de transacdes e contrapartidas. Nos termos
dessa politica, a natureza e a posi¢do geral dos riscos é regularmente monitorada e gerenciada a
fim de avaliar os resultados e 0s impactos.

Analise impactos da Covid-19 nos negdcios da Companhia.

Em 08 de abril de 2020 foi publicada a Medida Proviséria n°® 950, que dispde sobre medidas
temporarias emergenciais destinadas ao setor elétrico para enfrentamento do estado de
calamidade publica reconhecido pelo Decreto Legislativo n° 6, de 20 de marco de 2020, e da
emergéncia de saude publica de importancia internacional decorrente da pandemia de
coronavirus (covid-19). A Companhia opera em escala normal atendendo aos requisitos de
seguranca e protecdo dos profissionais que atendem diretamente e indiretamente nas atividades
cotidianas, e estd em constante analise do desempenho do mercado para garantir a satde
financeira da Companhia. A Companhia avaliou os possiveis impactos do COVID-19 em seus
negocios, e concluiu que nesse momento, nao existem riscos substanciais que possam afetar o
curso normal de suas operagdes. A Companhia estd acompanhando a realizacdo de seu saldo de
contas a receber de clientes e até o presente momento ndo houve inadimpléncia.
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Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro de 2020

Fatores de risco
Risco de mercado

Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa de juros

Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilaces de
taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. Para mitigar esse risco, as
aplicaces financeiras contratadas sdo valorizadas com base na varia¢do do Certificado de
Depdsito Interbancario (CDI) e os contratos de debéntures sdo de longo prazo contratados com
instituicdes financeiras, com encargos calculados de acordo com as condi¢des usuais praticadas.

Na data das demonstracdes financeiras intermediarias, o perfil dos instrumentos financeiros
remunerados por juros da Companhia era:

Instrumentos de taxa variavel 31/12/2020 31/12/2019
Aplicagdes financeiras (nota 5) 14.544 33.100
Debéntures (nota 12) (211.249) (317.179)
Uso do Bem Publico (UBP) (nota 13) (124.628) (102.952)

Analise de sensibilidade para a exposi¢ado a riscos de taxas de juros

A Companhia, para fins de referéncia, nos termos do CPC 40 (R1), preparou uma andlise de
sensibilidade sobre aplicacdes financeiras, debéntures e Uso do Bem Publico (UBP) sujeitos a
riscos de variacao nas taxas de juros.

O cenario-base provavel para 31 de dezembro de 2021 foi definido através de premissas
disponiveis no mercado (relatério FOCUS BACEN de 31 de dezembro de 2020) e o calculo da
sensibilidade foi feito considerando a variagdo entre as taxas e os indices do cenario previstos
para 31 de dezembro de 2021. A andlise de sensibilidade considerou ainda uma variacédo de 25%
e 50% sobre os indices flutuantes considerada no cenario provavel para 31 de dezembro de
2021.

Cenario Cenario Il Cenério 11

Exposicdo R$ Risco % Provével (1) (+/- 25%) (+/- 50%)

Aplicagdes financeiras (nota 5) 14.544 Baixa CDI 3.00 436 327 218
Debéntures (nota 12) (211.249) Alta CDI 3,00 (6.337) (7.922) (9.506)
Uso do Bem Publico (UBP) (nota 13) (124.628) Alta IGP-M 4.58 (5.708) (7.135) (8.562)

A Administracdo da Companhia ndo considera relevante sua exposi¢ao aos riscos de taxa de
juros relacionadas ao instrumento financeiro (Programa de pesquisa e desenvolvimento
tecnoldgico - P&D atualizados pela SELIC) portanto, ndo apresenta o quadro demonstrativo da
analise de sensibilidade.

Risco de prec¢o no fornecimento de energia

A Companhia esta exposta aos efeitos de oscilagdo de pregos no fornecimento de energia em
funcéo de varidveis de mercado, tais como niveis de aguas nos reservatérios, demanda por
geracdo de termelétricas, sazonalizacdo, dentre outros. Com isso, a Companhia pode recorrer ao
mercado de energia de curto prazo para suprir as necessidades.
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Risco de crédito

Conforme descrito na Nota 6, a Companhia ndo espera perdas sobre os recebiveis mantidos com
partes relacionadas. Em relacdo as instituicdes financeiras, a Companhia somente realiza
operacOes com instituicdes financeiras consideradas de primeira linha.

O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposi¢do maxima do crédito. A exposi¢ao
méaxima do risco do crédito na data das Demonstra¢des financeiras foi:

31/12/2020 31/12/2019

Caixa e equivalentes de caixa (nota 5) 14.580 33.140
Contas a receber de concessionarias (nota 6) 32.279 39.296
46.859 72.436

A Companhia ndo possui risco de crédito por regido geogréafica, pois todos 0s seus clientes estdo
localizados no Brasil. Também ndo possui risco de crédito por tipo de contraparte, pois 0s
principais clientes sdo acionistas e suas atividades sdo reguladas. As aplicagdes financeiras séo
efetivadas apenas em bancos considerados de baixo risco.

Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco em gque a Companbhia ird encontrar dificuldades em cumprir com as
obriga¢fes associadas com seus passivos financeiros que séo liquidados com pagamentos a vista
ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia na administracdo de liquidez é de
garantir, o maximo possivel, que sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas
obrigacfes ao vencerem, sob condi¢des normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou
com risco de prejudicar a reputacdo da Companbhia.

A seguir, estdo os vencimentos contratuais dos principais passivos financeiros:

Valor 6 meses ou 6al2 la2 2ab Mais de

Passivos financeiros ndo derivativos contabil menos meses anos anos 5 anos
Debéntures (nota 12) 211.249 - 105.249 106.000

Fornecedores (nota 11) 8.992 8.992 - - - -

Uso do Bem Publico (UBP) (nota 13) 124.628 6.287 6.287 25.146 37.719 49.190

238.870 15.278 111.537 131.146 37.719 49.190

Gestao de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de
continuidade da Companhia para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes
interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

Para manter ou ajustar a estrutura de capital da Companhia, a administracéo pode, ou propde,
nos casos em que 0s acionistas tém de aprovar, rever a politica de pagamento de dividendos,
devolvendo capital aos acionistas.

Condizente com outras companhias do setor, a Companhia monitora o capital com base no
indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida expressa como
percentual do capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos
(incluindo empréstimos de curto e longo prazos, conforme demonstrado no balango
patrimonial), subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa. O capital total é apurado
através da soma do patrimdnio liquido, conforme demonstrado no balango patrimonial, com a
divida liquida.
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Os indices de alavancagem financeira em 31 de dezembro de 2020 e 31 de dezembro de 2019
podem ser assim sumarizados:

31/12/2020 31/12/2019
Total dos empréstimos e debéntures (Notas 12) 211.249 317.179
Menos: caixa e equivalentes de caixa (Nota 5) (14.580) (33.140)
Divida liquida (A) 196.669 284.039
Total do patriménio liquido 307.099 297.523
Total do capital (B) 503.768 581.562
indice de alavancagem financeira - % (A/B) 39 49

Instrumentos financeiros por categoria

Classificacao contabil e valor justo
A tabela a seguir apresenta os valores contébeis e os valores justos dos ativos e passivos
financeiros, incluindo os seus niveis na hierarquia do valor justo.

31/12/2020 31/12/2019
Valor Valor Valor Valor
Ativos financeiros mensurados a valor justo Nota Contabil Justo Hierarquia Contabil Justo Hierarquia
Valor justo por meio do resultado:
Caixa e equivalentes de caixa - Aplicagdes financeiras 5 14.544 14.544 Nivel 2 33.100 33.100 Nivel 2
14.544 14.544 33.100 33.100
Custo amortizado
Caixa e equivalentes de caixa - Dep6sitos a vista 5 36 36 Nivel 2 40 40 Nivel 2
Contas a receber de Concessionarias 6 32.279 32.279 Nivel 2 39.296 39.296  Nivel 2
32.315 32.316 39.336 39.336
Passivos financeiros mensurados a valor justo
Custo amortizado
Outros Passivos Financeiros
Fornecedores 11 8.992 8.992 Nivel 2 15.695 15.695 Nivel 2
Debéntures 12 211.249 211.249 Nivel 2 317.179 317.179 Nivel 2
Uso do bem publico — UBP 13 124.628 124.628 Nivel 2 102.952 102.952 Nivel 2
Dividendos 16¢ 60.570 60.570 Nivel 2 34.277 34.277  Nivel 2

405.599 405.599 470.103 470.103

Mensuracao do valor justo dos instrumentos financeiros
Uma série de politicas e divulgac6es contabeis da Companhia requer a mensuracédo de valor
justo para ativos e passivos financeiros e ndo financeiros.

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia usa dados observaveis de
mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos séo classificados em diferentes niveis em uma
hierarquia baseada nas informacdes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliacdo da seguinte forma:

Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos.

Nivel 2: inputs, exceto os precos cotados incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para o ativo
ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de precos).

Nivel 3: inputs, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseados em dados observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).

39



23

CERAN - Companhia Energética Rio das Antas
Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro de 2020

A Companhia reconhece as transferéncias entre niveis da hierarquia do valor justo no final do
periodo das DemonstracOes financeiras em que ocorreram as mudangas.

Compromissos de longo prazo
Os compromissos relacionados a contratos de longo prazo para Venda de Energia e demais
Contratos relevantes estdo demonstrados a seguir:

2026 em

2022 2023 2024 2025 diante Total

Venda de Energia 388.237 156.387 152.577 156.387 1.631.238 2.484.825

Saldos em 31.12.2020 388.237 156.387 152.577 156.387 1.631.238 2.484.825
2026 em

2022 2023 2024 2025 diante Total

TUST - Tarifa de Uso da Transmissdo 24103 25.070 25.968 26.839 336.026 438.005

Repactuacéo do risco Hidroldgico 13.100 13,559 14.033 14.524 112.161 167.377
37.203 38.629 40.001 41.363 448.187

Saldos em 31.12.2020 605.383
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