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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM
GARANTIAS REAL E FIDEJUSSORIA ADICIONAIS, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA COM
ESFORGCOS RESTRITOS, DA CM HOSPITALAR S.A.

entre

CM HOSPITALAR S.A.,

como Emissora,

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

representando a comunhéo dos titulares das debéntures objeto da presente Emisséo e

HEALTH LOGISTICA HOSPITALAR S.A.

como Fiadora

21 de dezembro de 2017
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SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM
GARANTIAS REAL E FIDEJUSSORIA ADICIONAIS, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA COM
ESFORGOS RESTRITOS, DA CM HOSPITALAR S.A.

Por este instrumento, as partes abaixo qualificadas:

(1) CM HOSPITALAR S.A., sociedade por agdes, sem registro de companhia aberta junto 4 Comisso
de Valores Mobiliarios ("CVM”), com sede na Avenida Luiz Maggioni, n® 2727, Distrito Empresarial,
CEP 14072-055, Cidade de Ribeirao Preto, Estado de Sao Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n°® 12.420.164/0001-57 e com seus
atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (‘JUCESP") sob o NIRE
n°® 35.300.486.854, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora”);

(2) SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira, atuando por sua filial na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua
Séo Bento, n° 329, sala 87 - 8° andar, Centro, CEP 01011-100, inscrita no CNPJ/MF sob n°
15.227.994/0004-01, representando a comunhé&o de titulares das Debéntures (conforme definido
abaixo) objeto da presente Escritura de Emissao (conforme definida abaixo), neste ato representada
por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) na pagina de
assinaturas do presente instrumento (‘Agente Fiduciario” e, em conjunto com a Emissora,
“Parte(s)"); e

(3) HEALTH LOGISTICA HOSPITALAR S.A., sociedade por agGes, com sede na Rua Osasco (A Prq
Empresarial), nimero 949, Galpéo “D", Bairro Empresarial Anhanguera, CEP 07753-040, Cidade
de Cajamar, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 18.320.396/0001-10 e com seus

atos constitutivos arquivados na JUCESP sob o NIRE n°35.300.486.871, neste ato representada
na forma de seu Estatuto Social (‘Fiadora”);

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da
12 (primeira) Emiss&o de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie
Quirografaria, com Garantias Real e Fidejusséria Adicionais para Distribuigdo Publica com Esforgos
Restritos, da CM Hospitalar S.A.” (‘Escritura de Emissdo”), mediante as clausulas e condigbes a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra mailscula, estejam no singular ou no plural, ter&o o significado a eles
atribuido nesta Escritura de Emisséo, ainda que posteriormente ao seu uso.

1 AUTORIZAGAO

1.1 Nos termos do artigo 59, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Agdes”), a assembleia geral extraordinaria de acionistas da Emissora, realizada
em 21 de dezembro de 2017 ("AGE Emissora”), aprovou a emissédo das Debéntures (conforme
abaixo definido), em série tinica, no montante total de R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de
reais), da 1? (primeira) emisséo da Emissora e as demais condigbes indicadas nesta Escritura de
Emiss&o, inclusive a constituicéo de garantias, conforme indicado nas Clausulas 4.13 e 4.14, bem

como autorizou a Diretoria da Emissofd a tomar todas as providéncias necesséarias para a

Agente Fiduciario, das instituigées finay
demais prestadores de servigos.
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1.2

2.2

2.3

2.4

geral extraordinaria de acionistas da Fiadora realizada em 21 de dezembro de 2017 (“‘AGE
Fiadora’), que aprovou a outorga da Fianga (conforme abaixo definida).

DOS REQUISITOS

A 17 (primeira) emissdo de debéntures simples, n&o conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, com garantias real e fidejusséria adicionais, em série Unica, da Emissora
("Debéntures”), para distribuigdo publica, com esforgos restritos de distribuigio, sob regime de
garantia firme de colocag&o, nos termos da Instrugdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada (‘Instrugdo CVM 476", e “Emissdo” ou “Oferta”), sera realizada com
observancia dos requisitos abaixo indicados.

Arquivamento e Publicagéo das Deliberagdes Societarias

221  Nos termos do artigo 62, inciso |, da Lei das Sociedades por Agées a ata de AGE Emissora
sera registrada na JUCESP e publicada no Dirio Oficial do Estado de S3o Paulo (“DOESP")
e no jornal “A Cidade".

222 A ata da AGE Fiadora sera registrada na JUCESP e publicadas no DOESP e no jornal “A
Cidade".

Arquivamento da Escritura de Emiss@o na JUCESP e nos Registros de Titulos e Documentos
Competentes

2341  Esta Escritura de Emiss&o e seus eventuais aditamentos serao arquivados na JUCESP,
conforme disposto no artigo 62, inciso |l e paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Acbes e
registrados em Cartério de Registro de Titulos e Documentos (i) da Cidade de Ribeirdo
Preto, Estado de Sao Paulo, (ji) da Cidade de Jundiai, Estado de S&o Paulo e (iii) da Cidade
de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, em virtude da Fianga (conforme definida abaixo)
prestada pela Fiadora.

232 Esta Escritura de Emiss&o e seus eventuais aditamentos deverdo ser protocolados para
registro perante a JUCESP e o Cartério de Registro de Titulos e Documentos (i) da Cidade
de Ribeirdo Preto, Estado de S&o Paulo, (ii) da Cidade de Jundiai, Estado de S&o Paulo e
(iii) da Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, no prazo de 10 (dez) dias a contar da
data de celebragao do respectivo instrumento.

23.3  As vias originais desta Escritura de Emiss&o e de seus eventuais aditamentos devidamente
arquivados na JUCESP e registrados em Cartério de Registro de Titulos e Documentos da
da Cidade de Ribeirdo Preto, Estado de S3o Paulo e da Cidade de Sao Paulo, Estado de
S&o Paulo deverao ser enviados pela Emissora ao Agente Fiduciario em até 5 (cinco) dias
contados da data do respectivo arquivamento.

Dispensa de Registro na CVM e Registro na Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais

241 A Oferta sera realizada nos termps|da Instrugdo CVM 476 e das demais disposigtes legais




n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, e podera vir a ser objeto de registro
na ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
("ANBIMA”), nos termos do artigo 1°, paragrafo 2°, do “Cédigo ANBIMA de Regulagéo e
Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuigdo e Aquisicdo de Valores
Mobiliarios” (“Cédigo ANBIMA”), exclusivamente para envio de informagdes para a base
de dados, desde que expedidas as diretrizes especificas nesse sentido pelo Conselho de
Regulagéo e Melhores Praticas da ANBIMA, nos termos do artigo 8° do Codigo ANBIMA,
até o encerramento da Oferta.

2.5 Distribuigdo, Negociagdo e Custédia Eletrénica

2.5.1

As Debeéntures serdo depositadas para:

(i) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA — Médulo de Distribuigéo de
Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo - Segmento Cetip UTVM (‘B3"), sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3; e

(i) negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores
Mobiliarios (*CETIP21"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociagbes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.

3 DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

31 Objeto Social da Emissora

3141

O objeto social da Emissora compreende exportar, importar, representar, armazenar,
distribuir e expedir medicamentos, inclusive o controle especial e o comércio atacadista em
geral, com atuag&o principalmente no comércio atacadista de produtos para saude; o
comercio atacadista de maquinas, aparelhos e equipamentos odonto-médico-hospitalares
e laboratoriais; comércio atacadista de saneantes, compreendendo o comércio atacadista
de higiene e limpeza e conservagéo domiciliar, com ou sem acondicionamento associado;
comercio atacadista de vacinas para uso humano; comércio atacadista de dietas e leites
nutricionais; comércio atacadista de cosméticos; atividades de armazenamento e depésito,
inclusive em camaras frigorificas e silos, de todo tipo de produto (sélidos, liquidos e
gasosos), por conta de terceiros, exceto com emissdo de warrants; atividades de embalar
e reembalar produtos para salide e correlatas; comércio atacadista de fraldas descartaveis
e absorventes higiénicos; transporte rodoviario municipal, intermunicipal e interestadual das
mercadorias referidas nas demais atividades da matriz e das filiais; e a prestacdo de
servigos combinados de escritério e apoio administrativo, bem como central de negécios.

3.2 Destinacdo dos Recursos

3.21

Os recursos captados com a Oferta serdo destinados ao pagamento (i) pela aquisicdo de
aclOes representativas de, pelo me 85% (oitenta e cinco por cento) do capital social da
Cremer S.A., nos termos de contrato de compra e venda de ages (*Aquisigao M&A") e (ii)
pela aquisicao de agbes representativas do capital soclal da Cremer,S.A. (“Cremer") que
venham a ser adquiridas na oferta p(




3.3

3.4

3.5

OPA” e, em conjunto com a Aquisicéo M&A, “Aquisi¢ao”). Na Data de Integralizacéo, os
recursos captados com a Oferta serdo depositados em contas vinculadas de titularidade da
Emissora junto ao Banco do Brasil S.A., Itad Unibanco S.A. e ao Banco Bradesco SA.
Sobre os recursos, as aplicagdes financeiras, as referidas contas e saldo das contas sera
constituida cesséo fiduciaria em garantia, conforme detalhado abaixo.

Colocagio das Debéntures

3.31

3.3.2

3.33

3.34

As Debéntures serao objeto de distribuicdo publica, com esforgos restritos de distribuigao,
nos termos da Instrugéo CVM 476, sob o regime de garantia firme de colocagéo para o Valor
Total da Emissao, com a intermediagao de instituigoes financeiras autorizadas a operar no
sistema de distribui¢@o de valores mobiliarios ("Coordenadores”), sendo que uma destas
instituicdes atuara na qualidade de coordenador lider (‘Coordenador Lider"), nos termos
do “Contrato de Coordenago, Colocagio e Distribuicao Publica, com Esforgos Restritos,
sob o Regime de Garantia Firme de Colocagéao, de Debéntures Simples, Nao Conversiveis
em Agbes, da Espécie Quirografaria, com Garantias Real e Fidejussoria Adicionais, em
Série Unica, da 12 (primeira) Emissdo da CM Hospitalar S.A.", a ser celebrado entre a
Emissora e os Coordenadores ("Contrato de Distribuigdo”).

O plano de distribuigéo sera organizado pelo Coordenador Lider e seguira os procedimentos
descritos na Instrug&o CVM 476 e no Contrato de Distribui¢&o, tendo como publico alvo
exclusivamente Investidores Profissionais (conforme abaixo definidos). Para tanto, os
Coordenadores poderéo acessar, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores
Profissionais, sendo possivel a subscri¢do ou aquisicdo de Debéntures por, no maximo, 50
(cinquenta) Investidores Profissionais, nos termos do artigo 3° incisos | e I, da Instrugdo
CVM 476.

Para os fins desta Escritura de Emissao e nos termos da Instrugdo CVM 476, entende-se
por “Investidores Profissionais” aqueles investidores referidos no artigo 9°-A da Instrugéo
da CVM n° 539, de 13 de novembro de 201 3, conforme alterada (“Instrugdao CVM 5§39").

Néo sera admitida a distribuigao parcial das Debéntures.

Prazo de Subscrigio

3.4.1

Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere a Clausula 2 acima e as
disposicGes do Contrato de Distribuicao, as Debéntures ser&o subscritas a qualquer tempo,
a partir da data de inicio de distribuigao da Oferta, observado o disposto nos artigos 7°-A e
8%, paréagrafo 2°, da Instrugdo CVM 476.

Forma de Subscrigio e de Integralizagdo e Prego de Integralizacao

3.5.1

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas por meio do MDA, & vista, em uma Unica
data, no ato da subscricao ("Data de Integralizagdo”), e em moeda corrente nacional, pelo
Valor Nominal Unitario, de acordo com as normas de liquidag&o aplicaveis a B3.

DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Valor Nominal Unitario

d




4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

4.8

4.9

4.1.1

O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$1.000,00 (um mil reais) na Data de
Emisséo (“Valor Nominal Unitario”).

Data de Emissao

4.21

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emiss&o das Debéntures sera 27 de dezembro
de 2017 (“Data de Emissao”).

Nimero da Emissao

4.31

Esta é a 12 (primeira) emiss&o de debéntures da Emissora.

Nimero de Séries

4.4.1

A Emissdo sera realizada em série tinica.

Montante da Emissio

4.5.1

O montante total da Emissao sera de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais),
na Data de Emisséo, conforme definida na Clausula 4.2 acima (“Valor Total da Emissao”).

Quantidade de Debéntures

4.6.1

Serdo emitidas 400.000 (quatrocentas mil) Debéntures.

Banco Liquidante e Escriturador

4.71

4.7.2

4.7.3

O banco liquidante da Emissao sera o Itati Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede
na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha,
n° 100, Torre Itausa, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 60.701.190/0001-04 (“Banco
Liquidante”, cuja defini¢do inclui qualquer outra instituigdo que venha a suceder o Banco
Liquidante na prestago dos servigos de banco liquidante da Emissdo).

O escriturador das Debéntures sera a Itali Corretora de Valores S.A., instituic&o financeira
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n®3.500, 3° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° §1 .194.353/0001-64 (“Escriturador”, cuja
defini¢do inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Escriturador na prestacéo
dos servigos de escriturador das Debéntures).

O Escriturador sera responsavel por efetuar a escrituragdo das Debéntures, entre outras
Questdes listadas em normas operacionais da B3, conforme o caso.

Forma e Emissio de Certificados

4.8.1

As Debéntures ser3do emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissao de cautelas
ou certificados.

Comprovagio de Titularidade das Debéntures

49.1

A Emissora nao emitira cautelas ou certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito,
a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador.
Adicionalmente, sera reconhecidb, \como comprovante de titularidade das Debéntures o
extrato expedido pela B3 em no 0s titulares das Debé s ("Dep€nturistas”) para as
Debéntures custodiadas eletronidamente na B3.




4.10

4.1

4.12

Conversibilidade

4.101

As Debéntures sero simples, ou seja, n&o conversiveis em acdes de emiss&o da Emissora,
€ nem permutaveis em agdes de emissédo de outra sociedade.

Espécie

4111

As Debeéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das
Sociedades por Agdes, e contardo, ainda, com garantias real e fidejusséria adicionais,
conforme nas Clausulas 4.12, 4.13 e 4.14.

Garantia Fidejusséria e Solidariedade Passiva

4121

4.12.2

4.12.3

A Fiadora neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, garante, e se responsabiliza, na
qualidade de fiadora, devedora solidaria e principal pagadora, entre si e em relagio a
Emissora, por todas as obrigagées, principais ou acessorias, assumidas pela Emissora nos
termos das Debéntures e desta Escritura de Emissdo, incluindo todos e quaisquer valores,
sem limitag&o, como o Valor Nominal Unitario das Debéntures, os Juros Remuneratérios
(conforme abaixo definido), os Encargos Moratérios (conforme abaixo definido), verbas de
carater indenizatério, a remuneragao do Agente Fiduciario e demais despesas por este
realizadas na execugdo da sua fungdo, bem como todo e qualquer custo ou despesa,
inclusive de honorarios advocaticios, comprovadamente incorridos pelo Agente Fiduciario
ou pelos Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos, outras medidas
judiciais e/ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas
decorrentes das Debéntures e/ou desta Escritura de Emissao ("Obrigagtes Garantidas"),
renunciando expressamente aos beneficios previstos nos termos dos artigos 333, paragrafo
tnico, 364, 366, 368, 821, 824, 827, 830, 834, 835, 837 a 839 da Lei 10.406; de 10 de
Janeiro de 2002 (“Cédigo Civil") e artigos 130 e 794 e paragrafos da Lei n.° 13.105, de 16
de margo de 2015 (“Cédigo de Processo Civil"), conforme alterados ("Fianga").

A Fianca devera ser honrada pela Fiadora em até 2 (dois) Dias Uteis apés recebimento de
notificagdo por escrito do Agente Fiduciario, observado o disposto na Clausula 4.12.7. Tal
notificac&o devera ser emitida pelo Agente Fiduciario em até 1 (um) Dia Util contado (i) da
verificag&o da falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor devido em relago as
Debéntures na data de pagamento definida na Escritura de Emissdo, ndo sanado no
respectivo prazo de cura, se houver; ou (i) da data de declarag&o de vencimento antecipado
das Debéntures. O pagamento devera ser realizado fora do ambito da B3 e de acordo com
instrucGes recebidas do Agente Fiduciario. Em nenhuma hipétese o inadimplemento de
obrigagdo financeira da Emissora prevista nesta Escritura de Emissao sera considerado
inadimplemento da Fiadora, salvo apds o exercicio pelo Agente Fiduciario do procedimento
previsto nesta clausula e a decorréncia do prazo de pagamento pela Fiadora.

A Fiadora concorda e obriga-se a somente exigir e/ou demandar da Emissora qualquer valor
honrado pela Fiadora nos termos da Fianga, apés os Debenturistas terem recebido todos
os valores a eles devidos nos termos desta Escritura de Emissao. Adicionalmente, caso a
Fiadora receba qualquer valor da Emissora em decorréncia de qualquer valor que tiver

honrado antes da integral quitagad das obrigagbes da Emissora perante os Debenturistas,
a Fiadora se obriga a repassar, j
recebimento, tal valor ao Agente F




4.13

4.12.4

4.12.5

4.12.6

4.12.7

4.12.8

até o integral cumprimento de todas as suas obrigacdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissao, nos termos aqui previstos.

Fica facultado & Fiadora efetuar o pagamento de qualquer obrigagdo inadimplida pela
Emissora, independentemente do recebimento de notificagdo do Agente Fiduciario,
inclusive durante eventual prazo de cura estabelecido nesta Escritura de Emissao, hipotese
em que o inadimplemento da Emissora sera sanado pela Fiadora.

Nenhuma objeg&o ou oposicdo da Emissora poder4, ainda, ser admitida ou invocada pela
Fiadora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes perante os
Debenturistas.

Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos para
execucao da Fianca em favor dos Debenturistas nao ensejara, sob hipétese nenhuma,
perda de qualquer direito ou faculdade aqui previsto, podendo a Fianga ser excutida e
exigida pelo Agente Fiducidrio ou pelos titulares das Debéntures, judicial ou
extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até o integral cumprimento das
Obrigagdes Garantidas.

Em virtude da Fianga prestada pela Fiadora, a presente Escritura de Emissao devera ser
levada a registro no competente Cartério de Registro de Titulos e Documentos, nos termos
da Clausula 2.3 acima.

Cessao Fiduciaria

4.13.1

Em garantia do fiel, integral e pontual cumprimento de todas as obrigagSes pecuniarias
decorrentes desta Escritura de Emissdo, a Emissora e o Agente Fiduciario celebrardo o
“Contrato de Cess&o Fiduciaria de Direitos Creditérios e Conta Vinculada em Garantia”
(“Contrato de Cessédo Fiduciaria”), através do qual a Emissora cedera fiduciariamente e
transferira, em carater irrevogéavel e irretratavel, em favor dos Debenturistas:

(i) direitos creditérios provenientes de cobranga bancéria da Emissora ("Recebiveis
Cobranga Bancaria”), representados por boletos bancarios a vencer, atrelados a
Conta Vinculada 1 (conforme definida abaixo), que, posteriormente, poderdo
tambem ser atrelados a Conta Vinculada 2 e a Conta Vinculada 3 (conforme
definidas abaixo);

(ii) recursos captados com esta Oferta, incluindo todos os seus frutos, inclusive
aplicagdes financeiras (‘Recursos Emissao”) sendo certo que a cessao fiduciaria
sobre os Recursos Emissé&o vigorara até que tais recursos sejam utilizados para
pagamento da Aquisicdo, os quais poderdo ser investidos nos Investimentos
Financeiros Permitidos (conforme definidos no Contrato de Cessao Fiduciaria) e
sobre os quais também recaira referida garantia.

(iii) todos os direitos sobre o saldo e sobre (a) a conta corrente de titularidade da
Emissora, mantida perante o Banco do Brasil S.A., conforme definida no Contrato
de Cessa@o Fiduciaria (‘BB" \e "Conta Vinculada 1"); (b) a conta corrente de
titularidade da Emissora, tida no Itai Unibanco S.A., conforme definida no
Contrato de Cessado Fidugiarig (“Conta Vinculada2") e (c) a gonta corgénte de




4.14

4.15

4.16

417

4.18

titularidade da Emissora, mantida no Banco Bradesco S.A., conforme definida no
Contrato de Cessé&o Fiduciaria ("Bradesco” e “Conta Vinculada 3" e, em conjunto
com a Conta Vinculada 1 e Conta Vinculada 2, as “Contas Vinculadas"), bem como
todos os direitos sobre o saldo e sobre as Contas Vinculadas.

4.13.2 Os demais termos e condigbes da Cessao Fiducidria estdo descritos no Contrato de Cessao
Fiduciaria.

Alienagdo Fiduciaria

4.14.1 A Emissora e a Fiadora obrigam-se a, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da Aquisicao
M&A, outorgar aos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, garantia de
alienagdo fiducidria da totalidade das agbes de emissdo da Cremer S.A. detidas pela
Emissora (“Alienagao Fiduciaria”).

4.14.2 Em cumprimento a obrigagéo acima estabelecida, a Emissora e o Agente Fiduciario deverao
celebrar o "Contrato de Alienag&o Fiduciaria de Agdes em Garantia e Outras Avengas”
(“Contrato de Alienagio Fiduciaria”).

4.14.3 As disposigdes relativas & Alienagao Fiduciaria estardo descritas no Contrato de Alienagio
Fiduciaria, o qual sera parte integrante, complementar e inseparavel desta Escritura.

4144 A celebragdo do Contrato de Alienagéo Fiduciaria ndo necessita de qualquer aprovagao
societéria adicional da Emissora ou da Fiadora, tampouco de deliberagio dos Debenturistas
em Assembleia Geral de Debenturistas.

Direito de Preferéncia

4.15.1 Na&o havera direito de preferéncia na subscrigdo das Debéntures.
Repactuagao

416.1 Nao havera repactuagéo programada das Debéntures.

Local de Pagamento

4171 Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emiss@o serdo realizados pela
Emissora, (i) no que se refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario, aos Juros
Remuneratorios e aos Encargos Moratérios, e com relagdo as Debéntures que estejam
custodiadas eletronicamente na B3, por meio da B3; (ii) para as Debéntures que nao
estejam custodiadas eletronicamente na B3, por meio do Escriturador ou, com relagéo aos
pagamentos que n&o possam ser realizados por meio do Escriturador, na sede da Emissora,
conforme o caso.

Prorrogacdo dos Prazos

4181 Considerar-se-do automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigagdo prevista nesta i
subsequente, se o0 seu vencimento
qualquer acrescimo aos valores a §




4.18.2 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura de Emissao,
entende-se por “Dia(s) Util(eis)” (i) com relagéo a qualquer obrigagdo que seja realizada
por meio da B3, qualquer dia que n&o seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional:
(if) com relag&o a qualquer obrigagéo que nao seja realizada por meio da B3, qualquer dia

no qual haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo.

4.19 Encargos Moratérios

4.19.1  Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer valor devido aos
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao, adicionalmente ao pagamento dos
Juros Remuneratérios aplicaveis, calculados pro rata temporis desde a data de
inadimplemento, até a data do efetivo pagamento, incidirdo, sobre todos e quaisquer valores
em atraso, independentemente de aviso, notificagéo ou interpelagéo judicial ou extrajudicial
(i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data
de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (i) multa convencional, irredutivel e
na@o compensatoria, de 2% (dois por cento) (‘Encargos Moratérios”).

4.20 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.20.1 O nado comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer
das obrigagdes pecuniarias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emiss&o ou
em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de Juros
Remuneratérios efou Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.21 Publicidade

4.21.1 Todos os anuncios, atos, e decisdes relativos as Debéntures deveréo ser obrigatoriamente
disponibilizados na pagina da Emissora na rede mundial de computadores. Adicionalmente,
eventuais comunicados serdo divulgados na forma de “Aviso aos Debenturistas” no DOESP
e no jornal “A Cidade” conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por
Acdes, observados os prazos legais, sendo a divulgagio comunicada ao Agente Fiduciario
e 4 B3 em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de divulgacéo. Caso a Emissora altere,
a sua inteira discrigéo, seu jornal de publicagdo apos a Data de Emissao, devera (i) enviar
notificag&o ao Agente Fiducidrio informando o novo jornal de publicagéo e (i) publicar, nos
jornais anteriormente utilizados, aviso aos Debenturistas, informando o novo jornal de
publicacéo.

4.22 Imunidade de Debenturistas

4.221 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengao tributaria, este
devera encaminhar ao Banco Liquidante e & Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias
Uteis de antecedéncia em relagso & data prevista para recebimento de quaisquer valores
relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isengéo
tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista n3o envie referida documentagdo, a
Emissora fara as retengbes dos tribut revistos na legislagdo tributaria em vigor nos
rendimentos de tal Debenturista.




4.23

4.24

imunidade ou isengao tributaria, nos termos da Clausula 4.22.1, e que tiver essa condi¢do
alterada por disposi¢do normativa, ou por deixar de atender as condigbes e requisitos
porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condigdo
questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, devera comunicar
esse fato, de forma detalhada e por escrito, ac Banco Liquidante, com copia para a
Emissora, bem como prestar qualquer informagao adicional em relagdo ao tema que |lhe
seja solicitada pelo Banco Liquidante ou pela Emissora.

Prazo e Data de Vencimento

4.231

4.23.2

Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado efou vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emisséo,
o prazo das Debéntures sera de 8 (oito) anos, contados da Data de Emisséo, vencendo-se,
portanto, em 27 de dezembro de 2025 (“Data de Vencimento”).

Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado efou vencimento antecipado das
obrigagbes decorrentes das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissdo, a
Emissora obriga-se a, na Data de Vencimento, realizar o pagamento das Debéntures pelo
saldo de seu Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros Remuneratorios das Debéntures
e eventuais valores devidos e ndo pagos, calculados na forma prevista nesta Escritura de
Emissao.

Pagamento do Valor Nominal Unitario

4.24.1

Sem prejuizo da liquidagdo antecipada decorrente de resgate antecipado e/ou vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta
Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado em
parcelas trimestrais iguais, nos meses de dezembro, margo, junho e setembro, sendo que
a primeira parcela devera ser amortizada em 27 de dezembro de 2019 e a ultima parcela
devera ser amortizada na Data de Vencimento (cada uma “Data de Amortizagao"),
conforme cronograma abaixo:

Data de Amortizacao Percentual de Amortizagdo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures
27 de dezembro de 2019 4%
27 de margo de 2020 4%
27 de junho de 2020 4%
27 de setembro de 2020 4%
27 de dezembro de 2020 4%
A
27 de marco de 20?1 \
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<
N



4.25

4.26

27 de junho de 2021

4%

27 de setembro de 2021 4%
27 de dezembro de 2021 4%
27 de margo de 2022 4%
27 de junho de 2022 4%
27 de setembro de 2022 4%
27 de dezembro de 2022 4%
27 de margo de 2023 4%
27 de junho de 2023 4%
27 de setembro de 2023 4%
27 de dezembro de 2023 4%
27 de margo de 2024 4%
27 de junho de 2024 4%
27 de setembro de 2024 4%
27 de dezembro de 2024 4%
27 de margo de 2025 4%
27 de junho de 2025 4%
27 de setembro de 2025 4%
27 de dezembro de 2025 4%

Atualizagdo Monetaria. O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera atualizado

monetariamente.

Juros Remuneratérios. Sobre o Valor N
o caso) das Debéntures incidirdo juros re

BN



extra grupo, na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na
Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI") acrescida de sobretaxa de 2,40% (dois inteiros e
quarenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros
Remuneratérios”). Os Juros Remuneratdrios seréo calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, desde a Data de Integralizagéo ou da Data de Pagamento dos Juros (conforme
definida abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, até a préxima Data de Pagamento dos
Juros. Os Juros Remuneratérios serio calculados de acordo com a seguinte férmula:

J = VNe x (FatorJuros — 1)

Sendo que:

J = valor unitario dos Juros Remuneratérios devidos, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSprea d
Sendo que:

Fator DI = produtério das Taxas DI, desde a Data de Integralizag&o ou a data de pagamento
dos Juros Remuneratdrios imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data
de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

FatorDI = 1‘[ [1+(zD1, )]
k=1

Sendo que:

n = nimero total de Taxas DI, consideradas na apuragéo do produtdrio, sendo "n" um
numero inteiro;

k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de "1" até "n";

TDIk = Taxa DI, de ordem "k", expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

TDI, =(%+ 1]252 =i

Sendo que:

DIk = Taxa DI, de ordem "k", div



4.26.2

4.26.3

apurado da seguinte forma;

n

FatorSpread = [sp L +1|”
100

Sendo que:
spread = 2,4000; e

n = numero de dias Uteis entre a Data de Integralizagdo ou a data de pagamento dos Juros
Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de calculo, sendo "n"
um numero inteiro.

Observagdes:

(i) O fator resultante da expresséo (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

(ii) Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo
fator diario, e assim por diante até o (itimo considerado.

iii) Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI" com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

(iv) O fator resultante da expresséao (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais divulgado
pela entidade responsavel por seu célculo, salvo quando expressamente indicado de outra
forma.

Se, na data de vencimento de quaisquer obrigagGes pecuniarias da Emissora decorrentes
desta Escritura de Emiss&o, ndo houver divulgagdo da Taxa DI Over pela B3, sera aplicada
na apuragao de TDIk a ultima Taxa DI Over divulgada, ndo sendo devidas quaisquer
compensacgdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgagéo posterior da
Taxa DI Over que seria aplicavel. Se a n&o divulgagao da Taxa DI Over for superior ao prazo
de 10 (dez) dias consecutivos, ou caso seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de
aplicagdo da Taxa DI Over a quaisquer obrigagGes pecuniarias da Emissora decorrentes
desta Escritura de Emiss&o, aplicar-se-a o disposto nas Clausulas 4.26.3, 4.26.4 e 4.26.5.

No caso de exting&o, auséncia de apuragéo e/ou divulgagdo da Taxa DI Over por mais de
10 (dez) dias consecutivos apés a data esperada para sua apuragao e/ou divulgagéo, ou no
caso de impossibilidade legal de sua aplicagédo as Debéntures, inclusive em razio de
determinacé&o judicial, sera utilizada a taxa oficial estabelecida por lei e/ou regra aplicavel
que vier a substituir a Taxa DI Oyer (“Taxa Substituta Oficial’). Caso n3o seja estabelecida

a Taxa Substituta Oficial, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de 2 (dois) Dias
Uteis a contar do término do prazolde 10 (dez) dias indicado acima nesta clausula ou da




4.26.4

4.26.5

4.26.6

Debenturistas para a deliberagao, nos termos da Clausula 8 desta Escritura de Emissao e
do artigo 124 da Lei das Sociedades por Agoes, de comum acordo entre a Emissora e os
Debenturistas, do novo parametro a ser utilizado para fins de calculo dos Juros
Remuneratérios, novo parametro este que devera ser similar ao utilizado para a Taxa DI
Over, observado o disposto na regulamentagdo vigente aplicavel, bem como na Clausula
4.26.4 abaixo.

Caso n&o haja acordo sobre o novo pardmetro a ser utilizado para fins de célculo dos Juros
Remuneratérios entre a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, 80%
(oitenta por cento) das Debéntures em Circulagdo (conforme abaixo definido), a Emissora
devera resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo de até 20 (vinte) dias contados da
data da realizag&o da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo Valor Nominal
Unitério acrescido dos Juros Remuneratorios devidos até a data do efetivo resgate,
calculados pro rata temporis, desde a Data de Integralizag&o ou da Data de Pagamento dos
Juros imediatamente anterior, conforme o caso. Nesta alternativa, para calculo dos Juros
Remuneratérios com relagdo as Debéntures a serem resgatadas, sera utilizado para a
apuragao de TDIk o valor da ultima Taxa DI Over divulgada oficialmente, observadas ainda
as demais disposigGes previstas na Clausula 4.26 e seguintes desta Escritura de Emissédo
para fins de calculo dos Juros Remuneratérios.

Nao obstante o disposto acima, caso a Taxa DI Over venha a ser divulgada antes da
realizagéo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, esta n3o sera mais realizada
e a Taxa DI Over entao divulgada, a partir da respectiva data de referéncia, sera utilizada
para o calculo dos Juros Remuneratdrios.

Os Juros Remuneratérios serdo pagos trimestralmente no dia 27 dos meses de margo,
junho, setembro e dezembro, sem caréncia, a contar da Data de Emissdo, conforme
cronograma abaixo (cada uma das datas & definida como “Data de Pagamento dos
Juros”);

N° da Data de Pagamento dos N° da Data de Pagamento dos

Parcela Juros Parcela Juros
01 27 de margo de 2018 17 27 de margo de 2022
02 27 de junho de 2018 18 27 de junho de 2022
03 27 de setembro de 2018 19 27 de setembro de 2022
04 27 de dezembro de 2018 20 27 de dezembro de 2022
05 27 de margo de 2019 21 27 de marco de 2023
06 27 de junho de 2019 22 27 de junho de 2023
07 27 de seten"bfr\nxde 2019 23 27 de setembro de 2023

2 L




08 27 de dezembro de 2019 24‘ - 27 de aéz_na;i)ro de 2023 ‘
09 27 de margo de 2020 25 27 de margo de 2024

10 27 de junho de 2020 26 27 de junho de 2024

11 27 de setembro de 2020 27 27 de setembro de 2024
12 27 de dezembro de 2020 28 27 de dezembro de 2024
13 27 de margo de 2021 29 27 de margo de 2025

14 27 de junho de 2021 30 27 de junho de 2025

15 27 de setembro de 2021 31 27 de setembro de 2025
16 27 de dezembro de 2021 32 27 de dezembro de 2025

4.27 Resgate Antecipado Obrigatério

4,271

4.27.2

Caso a Aquisicdo M&A nZo seja concluida em até 27 de dezembro de 2018, a Emissora
devera resgatar a totalidade das Debéntures, mediante (i) aviso prévio aos Debenturistas,
ao Agente Fiduciario, ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a B3, de 3 (trés) Dias Uteis da
data do evento (‘Data do Resgate Antecipado Obrigatério”) e (ii) pagamento do Valor
Nominal Unitario das Debéntures ou o saldo do Valor Nominal Unario, acrescido dos Juros
Remuneratorios, calculados pro rata temporis, desde a Data de Integralizagao ou a Data de
Pagamento dos Juros imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento e Encargos Moratorios, caso aplicavel, sem pagamento de prémio (“Resgate
Antecipado Obrigatério”).

Observado o procedimento acima disposto, a Data do Resgate Antecipado Obrigatério ndo
podera ultrapassar 27 de janeiro de 2019.

4.28 Resgate Antecipado Facultativo

4.28.1

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar, a partir, inclusive, de 27 de dezembro
de 2018, e com aviso prévio aos Debenturistas, ao Agente Fiduciario, ao Escriturador, ao
Banco Ligquidante e a B3, de 3 (trés) Dias Uteis da data do evento, o resgate antecipado da
totalidade, sendo vedado o resgate parcial das Debéntures, com o consequente
cancelamento de tais Debéntures, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario das
Debéntures ou saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido dos
Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis, desde a Data de Integralizag&o ou a
Data de Pagamento dos Juros imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do

efetivo pagamento, acrescida de prémio flat, conforme abaixo (‘Resgate Antecipado
Facultativo”):

Data do Resgate Antecipado FFacultativo Prémio (flat)




A partir de 27 de 2,50%
(inclusive) a 27 de

(exclusive)

2018
2019

dezembro de
dezembro de

A partir de
(inclusive) a
(exclusive)

27
27

de
de

2019
2020

dezembro de
dezembro de

2,12%

A partir de 27
(inclusive) a 27
(exclusive)

de
de

2020
2021

dezembro de
dezembro de

1,76%

2021
2022

dezembro de
dezembro de

A partir de 27 de
(inclusive) a 27 de
(exclusive)

1,41%

A partir de 27 de
(inclusive) a 27 de
(exclusive)

2022
2023

dezembro de
dezembro de

1,05%

A parir de 27
(inclusive) a 27
(exclusive)

de
de

dezembro de
dezembro de

2023
2024

0,70%

A partir de 27
(inclusive) a 27
(exclusive)

de
de

2024
2025

dezembro de
dezembro de

0,35%

4.29 Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria

4.29.1

4.29.2

4.29.3

4.30 Amortizagao Extraordinaria Facultativa

Caso (i) a Aquisicdo OPA ndo seja concluida até 27 de dezembro de 2019, ou (i) o
pagamento a ser realizado em razéo da Aquisicdo OPA seja em valor inferior ao saldo dos
Recursos Emissdo apurados apds o pagamento da Aquisic3o M&A a Emissora devera
utilizar os Recursos Emissdo remanescentes, ou seja, aqueles ndo utilizados para o
pagamento da Aquisicdo para realizar a amortizagdo extraordinaria obrigatéria das
Debéntures("Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria™).

A Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria sera realizada mediante (i) aviso prévio aos
Debenturistas, ao Agente Fiduciario, ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a B3, de 3 (trés)
Dias Uteis da data do evento (“Data da Amortizagio Extraordinaria Obrigatéria®), com a
indicagdo do percentual do Valor Nominal Unitario a ser amortizado e (ii) pagamento do
percentual do Valor Nominal Unitario das Debéntures ou o saldo do Valor Nominal Unario,
acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis, desde a Data de
Integralizagdo ou a Data de Pagamento dos Juros imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento e Encargos Moratérios, caso aplicavel, sem pagamento de
prémio.

Observado o procedimento acim
QObrigatéria nao podera ultrapassar(27

isposto, a Data da
janeiro de 2020.



4.31

4,30.2

4.30.3

amortizagéo extraordinaria facultativa parcial das Debéntures, limitada a 98% (noventa e

oito por cento) do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures (“Amortizagdo Extraordinaria™).

Os Debenturistas e o Agente Fiduciario deverfio ser comunicados sobre a data da
realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria, bem como do respectivo percentual, com
antecedéncia de 3 (trés) Dias Uteis.

O valor a ser pago aos Debenturistas no ambito da Amortizagdo Extraordinaria sera
equivalente & parcela do Valor Nominal Unitario das Debéntures ou do saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata
temporis, desde a Data de Integralizagdo ou da Data de Pagamento dos Juros
imediatamente anterior, bem como Encargos Moratérios, se houver, acrescido do respectivo

prémio flat, conforme indicado abaixo, e quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Emissora;

Data da Amortizagao Extraordinaria Prémio (flaf)

A partir de 27 de dezembro de 2018 2,50%
(inclusive) a 27 de dezembro de 2019
(exclusive)

A partir de 27 de dezembro de 2019 2,12%
(inclusive) a 27 de dezembro de 2020
(exclusive)

A partir de 27 de dezembro de 2020 1,76%
(inclusive) a 27 de dezembro de 2021
(exclusive)

A partir de 27 de dezembro de 2021 1,41%
(inclusive) a 27 de dezembro de 2022
(exclusive)

A partir de 27 de dezembro de 2022 1,05%
(inclusive) a 27 de dezembro de 2023
(exclusive)

A partir de 27 de dezembro de 2023 0,70%
(inclusive) a 27 de dezembro de 2024
(exclusive)

A partir de 27 de dezembro de 2024 0,35%
(inclusive) a 27 de dezembro de 2025
(exclusive)

Aquisicao Facultativa

4.31.1

A Emissora podera, a qualqug
no artigo 55, paréagrafo 3°,
Instrugdo CVM 476 e na regulz

po, adquirir Debéntures desde que observe o disposto



do respectivo Debenturista vendedor, devendo tal fato, se assim exigido pelas disposigdes
legais e regulamentares aplicaveis, constar do relatério da administragio e das
demonstragoes financeiras da Emissora. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderao,
a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria nos termos desta clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus aos
mesmos Juros Remuneratérios aplicaveis as demais Debéntures.

5 EVENTOS DE VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1 Vencimento Antecipado de Declaragao Automatica

511

O Agente Fiduciario devera, automaticamente, considerar antecipadamente vencidas e
imediatamente exigiveis, observados os prazos de cura estabelecidos individualmente nos
subitens abaixo, quando for o caso, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelagéo judicial ou extrajudicial, todas as obrigagbes da Emissora referentes as
Debéntures e exigirdA da Emissora o pagamento, nos termos Clausula 5.1.2, do Valor
Nominal Unitéario ou saldo do Valor Nominal Unitario acrescido dos Juros Remuneratérios,
calculados pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo ou desde a Data de Pagamento
dos Juros imediatamente anterior até a data do efetivo pagamento, conforme o disposto
nesta Escritura de Emisséo, dos Encargos Moratdrios, se houver, e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emisséo, fora
do ambito da B3, na data em que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das
seguintes hip6teses (“Eventos de Vencimento Antecipado de Declaragao Automatica”):

0] inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, da obrigagao de amortizagao do
Valor Nominal, do pagamento de Juros Remuneratérios e Encargos Moratérios, nos
termos estabelecidos nesta Escritura de Emisso, na respectiva data de pagamento,
ndo sanado no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data do respectivo
inadimplemento;

(i) decretagdo de faléncia, autofaléncia, insolvéncia da Emissora efou da Fiadora efou
de sociedades controladas, direta ou indireta pela Emissora efou pela Fiadora
(“Sociedades do Grupo Econémico");

(iii) pedido de faléncia, autofaléncia, insolvéncia da Emissora e/ou da Fiadora efou das
Sociedades do Grupo Econdmico, desde que a divida que tenha motivado referida
decretagéo ou pedido exceda 5% (cinco) da ultima receita operacional liguida da
Emissora auferida nas demonstragées financeiras auditadas mais recentes (“ROL");

(iv) existéncia de pedido de recuperagdo judicial ou recuperagdo extrajudicial
envolvendo a Emissora efou da Fiadora e/ou das Sociedades do Grupo Econémico;

(v) encerramento das atividades, extingéo, liquidacéo ou dissolugao da Emissora efou
da Fiadora;

(vi) impossibilidade de ﬂvacéo, registrofformalizagdo das garantias, ou
impropriedade ou insuficiéncia das garantias para assegurarem o pagamento da
divida, desde que as| mesmas nao sejam substituidas oy’ complementadas

)



(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

conforme deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas;

desvio, transferéncia, alienagéo, atribuicdo de outra destinag@o, no todo ou em
parte, das garantias;

vencimento antecipado em relagéo as obrigagdes da Emissora efou da Fiadora e/ou
de Sociedades do Grupo Econdémico junto ao sistema financeiro nacional, cujo
somatério seja igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais);

condenagdo em segunda instédncia em razdo de pratica de quaisquer ilicitos
previstos na Lei n° 8.613, de 3 de margo de 1998 e na Lei n° 12.846, de 1° de agosto
de 2013 ("Leis Anticorrupgdo”) pela Emissora efou pela Fiadora efou pelas
Sociedades do Grupo Econdmico e/ou por qualquer de seus sécios, conselheiros,
diretores ou executivos , desde que agindo em nome e em beneficio da Emissora;

qualquer alterag@o no objeto social efou na natureza juridica da Emissora e/ou da
Fiadora, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas, que comprometa o cumprimento
das obrigagbes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emisséo;

alteragdes societarias relacionadas a ciséo, fusdo, aquisigo e/ou incorporagéo de
acbes ou qualquer outra forma de reorganizagdo societaria, que importe em
alterag&o do controle acionario efetivo, direto ou indireto, envolvendo a Emissora
e/ou a Fiadora e/ou Sociedade do Grupo Econémico, sem a prévia anuéncia dos
Debenturistas, com excegéo (a) da Aquisicdo e (b) de qualquer reorganizagéo
societaria entre Sociedades do Grupo Econdmico, observado que (1) as garantias
prestadas no ambito desta Emissdo nd3o poderdo ser impactadas por tal
reorganizagado societaria e (2) a reorganizago societaria ndo podera resultar em
alterag@o do controle acionario efetivo, direto ou indireto, envolvendo a Emissora
efou a Fiadora;

distribuicdo e/ou pagamento, pela Emissora ou pela Fiadora, de recursos na forma
de dividendos, juros sobre o capital proprio, partes beneficiarias, amortizagdes de
acdes, bonificagées em dinheiro ou quaisquer outras modalidades de remuneragéo
que seja devida aos acionistas, até a primeira Data de Amortizagdo, conforme
aprovado pelos acionistas da Emissora e da Fiadora na AGE Emissora e AGE
Fiadora;

distribuicio e/ou pagamento, pela Emissora ou pela Fiadora, de recursos na forma
de dividendos, juros sobre o capital proprio, partes beneficiarias, amortizagdes de
agdes, bonificagdes em dinheiro ou quaisquer outras modalidades de remuneragéo
que seja devida aos acionistas, a partir da primeira Data de Amortizacéo até a data
de Vencimento, exceto por dividendos limitados a 25% (vinte e cinco por cento) do
lucro liquido do periodo, conforme aprovado pela totalidade dos acionistas da
Emissora e da Fiadora na AGE Emissora e AGE Fiadora;

concessdo de mutuo e/ou empréstimos pela Emissora e/ou pela Fiadora a quaisquer
terceiros, seja com pessoas) fisicas e/ou juridicas, sem prévia anuéncia dos
Debenturistas, exceto nos|casgs de mutuos celeb entre Sogiedades do Grupo
Econémico;




5.2

(xv)  redugao de capital social da Emissora efou da Fiadora, exceto para absorgao de
prejuizos ou eventos societarios com efeitos similares, sempre que houver
devolugédo de caixa ou outros ativos para os acionistas;

(xvi) nao realizagdo do Resgate Antecipado Obrigatério, nos termos da Clausula 4.27.1;

(xvii) n&o constituicdo da Alienagdo Fiduciaria, nos termos prazo estabelecide na
Clausula 4.14.1.

Mediante a ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado de Declaragdo Automatica,
o pagamento do saldo devedor das Debéntures, conforme detalhado na Clausula 5.1.1,
devera ser efetuado fora do ambiente B3, em até 2 (dois) Dias Uteis do aviso a8 Emissora
da ocorréncia de Evento de Vencimento Antecipado de Declaragdo Automatica.

Caso a Emissora nao efetue o pagamento previsto na forma estipulada na Clausula 5.1.1
acima, além dos Juros Remuneratérios devidos, os Encargos Moratérios serdo devidos
desde a data de vencimento da obrigagdo descumprida e acrescidos ao Valor Nominal
Unitario das Debéntures, incidentes a partir do Dia Util seguinte a ocorréncia do Evento de
Vencimento Antecipado de Declaragéo Automatica até a data de seu efetivo pagamento.

O Agente Fiduciario devera comunicar, por escrito, eventual vencimento antecipado das
Debéntures 4 Emissora, a B3 (caso as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na
B3), e ao Banco Liquidante (i) por meio de correio eletronico imediatamente apds a ciéncia
do vencimento antecipado, e (ii) mediante carta protocolada ocu com aviso de recebimento
(“AR") expedido pelos Correios, no prazo méximo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data
da ciéncia do vencimento antecipado das Debéntures.

Caso a realizagdo do pagamento de que trata a Clausula acima, ocorra por meio da B3
(caso as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3), esta devera ser
comunicada imediatamente apos a declaragio do vencimento antecipado e de acordo com
os termos e condigdes previstos no manual de operagdes.

Vencimento Antecipado de Declaragao nao Automatica

5.21

O Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
definida na Clausula 8 abaixo) e comunicar a Emissora, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis
contados da data em que houver tomado ciéncia de quaisquer dos eventos listados abaixo,
caso ndo tenha sido comunicado pela Emissora, para que, reunidos em assembleia,
possam deliberar a respeito de eventual ndo declaragdo do vencimento antecipado das
obrigagbes da Emissora referentes as Debéntures e, caso declarado o vencimento
antecipado, exigira da Emissora o pagamento do Valor Nominal Unitario acrescido dos
Juros Remuneratorios, calculados pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo ou
desde a Data de Pagamento dos Juros imediatamente anterior até a data do efetivo
pagamento, conforme disposto nesta Escritura de Emisséo, dos Encargos Moratérios, se
houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora, fora do ambito
da B3, nos termos desta Escritura de Emissdo (“Eventos de Vencimento Antecipado
Mediante AGD" e, em conjuntocom os Eventos de Vencimento Anteci
Automatica, os “Eventos de/Vencimento Antecipado”);

do de Declaragao




(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

existéncia de qualquer agdo judicial ou extrajudicial ou procedimento fiscal, ou
diminuigdo do patrimbnio, que comprometa o cumprimento das obrigagbes
assumidas pela Emissora;

encerramento das atividades, extingdo, liquidagdo ou dissolugdo de Sociedades do
Grupo Econdmico que resultem em redugio de mais de 10% da ROL da Emissora;

descumprimento, falsidade ou omisséo imputavel & Emissora ef/ou & Fiadora efou
as Sociedades do Grupo Econdmico, em qualquer declaragdo ou documento no
ambito da Oferta;

inadimplemento em relagao as obrigacbes da Emissora efou & Fiadora e/ou de
Sociedades do Grupo Econdmico junto ao sistema financeiro nacional, cujo
somatério seja igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e desde
que o inadimplemento nao seja sanado em até 15 (quinze) dias, contados do
recebimento de notificagéo enviada pelos respectivos credores sobre o referido
inadimplemento, exceto por eventual inadimplemento referente a contratos FINAME
que ndo sejam sanados de maneira definitiva e de forma satisfatéria junto aos
bancos repassadores e ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social
até 15 de fevereiro de 2018;

se a Emissora e/ou a Fiadora e/ou qualquer Sociedade do Grupo Econdmico efou
qualquer de seus socios, conselheiros, diretores ou executivos, forem réus, em agao
judicial, sofrerem denuncia pelo Ministério Plblico ou forem objeto de investiga¢ao
promovida por autoridade policial ou comissdo parlamentar de inquérito envolvendo
ilicitos relacionados as atividades da Emissora efou de qualquer Sociedade do
Grupo Econdmico que possa (1) afetar adversamente e de forma relevante a
capacidade da Emissora de cumprir com as obrigagdes assumidas nesta Escritura
de Emissao, ou (2) afetar adversamente e de forma relevante a reputagdo dos
Debenturistas em decorréncia do investimento nas Debéntures na forma aqui
prevista;

existéncia de decisdo administrativa final sancionadora, em razao da pratica de atos,
por qualquer de seus socios, conselheiros, diretores ou executivos da Emissora efou
da Fiadora e/ou de qualquer Sociedade do Grupo Econdmico, que importem em
discriminag&o de raca ou género, trabalho infantil e trabalho analogo ao de escravo,
ou sentenga condenatéria transitada em julgado, proferida em decorréncia dos
referidos atos, ou ainda, de outros que caracterizem assédio moral, sexual ou
proveito criminoso da prostituicdo (em qualquer caso, desde que referida deciséo
ou condenagdo se refira a atos praticados na qualidade de representantes da
Emissora e/ou da Fiadora e/ou de qualquer Sociedade do Grupo Econdmico);

descumprimento da legislagdo e regulamentagéo relacionada a salde e seguranga
ocupacional e ao meio ambiente, cassagdo, suspensao ou cancelamento da licenga
ambiental da Emissora e/ou da Fiadora efou de qualquer Sociedade do Grupo
Econdmico, ou cpnstatagdo de pratica pela Emissora efoy de qualquer Sociedade




5.2.2

(vii)  cancelamento, revogacéo, suspensao, néo obtengio, ou ndo renovagio de todos
os alvaras, licengas, autorizagdes, concessbes ou aprovagdes necessarias para o
regular exercicio das atividades da Emissora ndo sanado no prazo de 30 (trinta)
dias, na medida em que tal cancelamento, revogag&o, suspenséo, nao obtengéo,
ou n&o renovagao comprometa de forma adversa e relevante o cumprimento de
obrigagdes das obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emisséo;

(ix) deixar de apresentar semestralmente as demonstragdes financeiras da Emissora,
acompanhadas de relatério indicado na Clausula 6.1(vi)(b), em até 90 (noventa) dias
contados do encerramento do respectivo semestre;

(x) ocorréncia de arresto, sequestro, penhora, expropria¢gdo, nacionalizagao,
desapropriag&o ou qualquer outro modo de transferéncia, compulséria, da totalidade
ou de parte substancial dos ativos, dos bens, das propriedades e/ou das agdes do
capital social da Emissora efou da Fiadora que representem, individual ou
conjuntamente, mais de 10% (dez por cento) dos ativos da Emissora, conforme
apurado na demonstragéo financeira mais recente, e desde que dificultem de forma

relevante o cumprimento das obrigages da Emissora no ambito desta Escritura de
Emisséao;

(xi) existéncia de protesto de titulos contra a Emissora efou Sociedades do Grupo
Econémico em valor que exceda 25% (vinte e cinco por cento) da ROL mensal da
Emissora, apurada de acordo com a demonstrag&o financeira mais recente, desde
que nao sejam cancelados no prazo 10 (dez) Dias Uteis contados da data do referido
protesto;

(xii)  casoaEmissora venha a adquirir a totalidade do capital social da Cremer S.A. e, no
prazo de 30 dias apds esta aquisicdo, n3o formalize a garantia fidejusséria da
Cremer S.A. no ambito desta Emissao;

(xiii) descumprimento de obrigagGes ndo pecuniarias estabelecidas nesta Escritura de
Emiss&o e ndo sanadas em até 10 (dez) Dias Uteis da data do descumprimento:

(xiv)  inadimplemento pela Emissora e/ou pela Fiadora de obrigagdo pecuniaria prevista
nesta Escritura de Emissao e que nao se enquadre no evento indicado na Clausula
5.1.1(i);

(xv)  caso se verifique (1) a n&o observancia do indice Financeiro indicado na Clausula
6.1(iii) e (2) uma vez descumprido o indice Financeiro, a néo realizagéo de aporte
de capital pelos acionistas da Emissora a fim de recompor o indice Financeiro, antes
da préxima verificagdo do Indice Financeiro; e

(xvi) n&@o observancia do Equity Support Agreement ("ESA"), por meio do qual os
acionistas da Emissora estardo obrigados a aportar recursos na Emissora,
suficientes para, se necessario e nos termos estabelecidos no referido ESA,
recompor o indice Financeiro indicado na Clausula 6. 1(iii).

Observado o disposto
mencionada na Claus

5 Clausulas acima, a Assembleia
2.1 acima sera inst

eral de Debenturistas
em prirdeira convocagdo, com a
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5.2.3

5.24

525

5.2.6

5.2.7

5.2.8

5.2.9

presenga de Debenturistas que representem, no minimo, a maioria simples das Debéntures
em Circulag&o e, em segunda convocagao, com qualguer nimero de Debenturistas.

Na ocorréncia de qualquer das hipoteses previstas na Clausula 5.2.1 acima, o Agente
Fiduciario apenas n&o declarara o vencimento antecipado das obrigagdes assumidas pela
Emissora, caso os Debenturistas, representando, no minimo, 80% (oitenta por cento) das
Debéntures em Circulagdo tenham deliberado pela n&o declaragdo do vencimento
antecipado das Debéntures.

Caso a Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 5.2.1 ndo seja
instalada em primeira convocag&o e caso nao haja quérum para instalagéo e/ou deliberagéo
em segunda convocagao, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das
obrigagbes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emiss3o.

Nos casos de Eventos de Vencimento Antecipado Mediante AGD, o Agente Fiduciario
devera comunicar, por escrito, eventual vencimento antecipado das Debéntures a B3 e ao
Banco Liquidante (i) por meio de correio eletrénico imediatamente apos a realizagao da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, e (i) mediante carta protocolada ou com AR
expedido pelos Correios, no prazo méximo de 2 (dois) Dias Uteis contados da realizagdo
da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

Nos casos de Eventos de Vencimento Antecipado Mediante AGD, declarado o vencimento
antecipado das Debéntures, o pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures devera
ser efetuado fora do ambiente B3, em até 2 (dois) Dias Uteis da data de realizagéo da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

Caso a Emissora nio efetue o pagamento previsto na Clausula anterior no prazo
estabelecido, serdo devidos os Encargos Moratérios sobre o Valor Nominal Unitario
acrescido dos Juros Remuneratérios, incidentes desde a data de término do prazo acima
referido até a data de seu efetivo pagamento.

Caso a realizagéo do pagamento de que trata a Clausula 5.2.5, ocorra por meio da B3 (caso
as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3), esta devera ser comunicada
imediatamente apds a declaragdo do vencimento antecipado e de acordo com os termos e
condicGes previstos no manual de operagées.

Para os fins de que trata esta Escritura de Emisséo, a data da declaragdo do vencimento
antecipado das Debéntures sera;

(i) a data de ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado de Declaragdo
Automatica, previstos na Clausula 5.1.1, respeitados os eventuais prazos de cura,
sendo certo que, nessas hipéteses, o vencimento antecipado das Debéntures sera
declarado automaticamente pelo Agente Fiduciario; e

(ii) ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Mediante AGD,
previstos na Clausula 5.2.1 acima, sera a data em que se realizar a Assembleia
Geral de Debenturistas de que trata a referida clausula, na qual os Debenturistas
tenham confirmad¢ a\declaragao de vencimento antecipado das Debéntures ou na
data em que a bleia Geral de Debenturistas, em segunda convocacao,
deveria ter ocorri S que nao tenha,verificado quérum para deliberagzo.




6 DAS OBRIGAGCOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA FIADORA

6.1 Sem prejuizo das demais obrigagbes previstas nesta Escritura de Emisséo, enquanto as
Debéntures estiverem em circulagéo, a Emissora adicionalmente se obriga a:

(i)

(i)

(iii)

enviar os atos societarios, os dados financeiros e o organograma de seu grupo
societario, o qual deverad conter, inclusive, os controladores, as controladas, as
sociedades sob controle comum, as coligadas, e as sociedades integrantes do
bloco de controle da Emissora, conforme aplicavel, no encerramento de cada
exercicio social, e prestar todas as informagdes, que venham a ser solicitadas pelo
Agente Fiduciario para a realizagao do relatério citado na Clausula 7.12.12, no prazo
de até 30 (trinta) dias corridos contados da solicitag&o feita pelo Agente Fiduciario;

disponibilizar em sua pagina na Internet na data em que gcorrer primeiro entre o
decurso de 3 (trés) meses contados da data de término de cada exercicio social ou
a data da efetiva divulgagao, copia das demonstragdes financeiras da Emissora
relativas a cada exercicio social, em conformidade com a Lei das Sociedades por
Acbes, e com as regras emitidas pela CVM, acompanhadas de notas explicativas e
do parecer de auditores independentes registrados na CVM; e

manter a relag&o Divida Liquida/EBITDA menor que 3,0 (trés) vezes até a Data de
Vencimento (“indice Financeiro®), o qual sera apurado semestralmente , com base
nos demonstrativos pro forma combinados, sendo certo que o referido indice tera
sua primeira apuragido com base nas demonstragcdes combinadas referentes ao
semestre encerrado em 30 de junho de 2018. Com relagéo aos demonstrativos pro
forma combinados, estes compreendergo (1) demonstragées financeiras
consolidadas da Emissora e (2) demonstragdes financeiras consolidadas da
Fiadora (“Demonstragdes Pro Forma’). Em caso de aquisigao(ges), sera(do)
considerado(s), para fins das Demonstragdes Pro Forma, of(s) resultado(s)
gerado(s) no periodo de 12 (doze) meses imediatamente anteriores ao final de cada
semestre pela(s) empresa(s) adquirida(s), sendo certo que os resultados
considerados das empresas adquiridas estario especificados nas demonstragées
financeiras consolidadas da Emissora ou da Fiadora, conforme o caso.

Para fins deste instrumento, Divida Liquida/EBITDA significa o resultado da
férmula (A)/(B), onde:

(A) Divida Financeira Liquida: significa, em determinada data, o resulfado de
(+) dividas com instituigdes financeiras;

(+) titulos e valores mobilidrios representativos de divida;

(+) tributos parcelados

(+) mituos a pagar, exceto para empresas do Grupo;

() leasings;

(+-) saldo liquido




(iv)

(v)

(vi)

(+) Coobrigagéo contratada no &mbito desta operagdo, em beneficio a alienante
das agbes da Cremer S.A., considerada no célculo a partir dos demonstrativos
com base em 06/2019;

(-) disponibilidades de caixa, titulos pablicos, aplicagbes financeiras e
equivalentes;

Néo deveréo ser considerados para fins de célculo da Divida Financeira Liquida
quaisquer eventuais passivos com terceiros que venham a ser classificados na
linha de Divida Financeira, e que sejam objeto de indenizagdo & Emissora ou
Sociedades do Grupo Econémico, conforme disposigdo em contrato de compra
e venda de agles ou participagdo societéria.

(B) EBITDA: significa, com relagéo a determinado periodo,
(+/~) Lucro/Prejuizo Liquido;

(+/-) Despesa/Receita Financeira Liquida, exceto as contas de juros em

operagles ativas com clientes, descontos concedidos a clientes e descontos
recebidos de fornecedores;

(+) Proviséo para IRPJ e CSLL;
(+) Depreciagées, Amortizagées e Exaustoes;
(*) custos e despesas decorrentes da Aquisi¢édo ou da Oferta;

(+) despesas com indenizagdes de qualquer natureza que estejam cobertas por
direito contratual de indenizagédo;

(+) despesas com planos de remuneragdo baseada em agdo sem efeito caixa;

(+) despesas em operagées de aquisigdo (incluindo mediante operagdes
societarias), incorridas com assessores legais e financeiras, auditores,
empresas de consultoria (inclusive para identificagdo e implementagdo de
sinergias) e comissges;

(+/-) Perdas/Lucros resultantes de Equivaléncia Patrimonial (ou Dividendos e
Outros Proventos Recebidos);

(+/-) Perdas/Ganhos contabeis na avaliagdo de ativos, desde que sem efeito
caixa.

submeter as demonstragées financeiras da Emissora relativas a cada exercicio
social a auditoria por auditor independente registrado na CVM;

enviar a B3, conforme o caso, as demonstragdes financeiras da Emissora relativas
a cada exercicio social, acompanhadas de notas explicativas e do parecer de
auditores independentes registrados na CVM;

fornecer ao Agepte Fiduciario:

~



(b)

(©

(d)

(e)

®

(9)

(h)

primeiro, (1) cépia das demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora
relativas a cada exercicio social, devidamente auditadas pelos seus
auditores independentes, em conformidade com a Lei das Sociedades por
Acbes e com as regras emitidas pela CVM, acompanhadas de notas
explicativas e do parecer de auditores independentes registrados na CVM;
(Il) declaragao assinada pelo(s) diretor(es) da Emissora, na forma do seu
estatuto social, atestando: (1) que permanecem validas as disposi¢des
contidas na Escritura de Emiss3do; (2) ndo ocorréncia de qualquer das
hipéteses de vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de
obrigagtes da Emissora perante os debenturistas e o Agente Fiduciario; e
(3) que nao foram praticados atos em desacordo com o estatuto social;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados das datas a que se refere este
inciso (vi), alinea (a) relatério especifico de apuragéo do indice Financeiro,
elaborado por empresa de auditoria independente com base nas
Demonstragées Pro Forma pelo auditor independente, conforme o caso,
contendo a memoéria de calculo com todas as rubricas necessarias a
verificagdo do Indice Financeiro, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento do referido indice Financeiro pelo Agente Fiduciario,
podendo este solicitar & Emissora todos os eventuais esclarecimentos
adicionais que se fagam necessarios;

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data em que forem realizados,
avisos aos Debenturistas;

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de ciéncia da ocorréncia,
informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento
Antecipado,

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de ciéncia, informagées a
respeito da ocorréncia de qualquer evento ou situagdo que cause (i)
qualquer efeito adverso relevante na situagdo (financeira ou de outra
natureza), nos negécios, nos bens, nos resultados operacionais e/ou nas
perspectivas da Emissora efou de qualquer controlada; efou (ii) qualquer
efeito adverso na capacidade da Emissora de cumprir qualquer de suas
obrigagbes pecunidrias nos termos desta Escritura de Emisséo (“Efeito
Adverso Relevante™);

no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitag@o, informagdes efou documentos que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiduciario;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
celebragéo, copia eletrdnica (pdf) do protocolo de apresentagdo desta
Escritura de Emisséao e de seus aditamentos perante a JUCESP e o Cartorio
de Registro de Tjtulos e Documentos indicado na Clausula 2.3;

no prazo de
inscricdo na |

5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
ESP e no e o Cartdrio de Registro dg Titulos e Documentos

\
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7.2

7.3

Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao, a Fiadora assume as
obrigagbes a seguir mencionadas:

(i) fornecer ao Agente Fiduciario dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informagéo que
razoavelmente lhe venha a ser solicitada exclusivamente para o fim de protecdo dos
interesses dos Debenturistas, permitindo que o Agente Fiduciario, através de seus
representantes legalmente constituidos e previamente indicados, tenha acesso aos seus
livros e registros contabeis, bem como a qualquer informag&o relevante para a presente
Emissédo que Ihe venha a ser solicitada;

(ii) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil:

(iii) comunicar ao Agente Fiduciario a ocorréncia de quaisquer eventos ou situagdes que sejam
de seu conhecimento e que possam afetar sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento
das obrigagdes, no todo ou em parte, assumidas perante os titulares das Debéntures;

(iv) n&o realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢des estatutarias,
legais e regulamentares em vigor;

(v) cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagbées dos orgdos
governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas
atividades, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa efou
judicial ou cujo descumprimento n&o afete ou possa afetar de forma adversa a capacidade
da Fiadora de cumprir qualquer de suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emisséao;

(vi) cumprir e fazer com que as suas controladas e afiliadas, diretores, administradores,
funcionarios, que atuem a mando ou em favor da Emissora, sob qualquer forma, cumpram,
durante o prazo de vigéncia das Debéntures a Legislagdo Socioambiental.

DO AGENTE FIDUCIARIO

A Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios LTDA, conforme qualificada no
preambulo desta Escritura de Emisséo, é nomeada como Agente Fiduciario desta Emissdo e
expressamente aceita, nos termos da legislagao e da presente Escritura de Emissao, representar
a comunh&o de Debenturistas perante a Emissora.

O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura da presente Escritura de
Emisséo até sua efetiva substituigio ou até que todas as obrigagbes contempladas na presente
Escritura de Emisséo sejam cumpridas.

Nas hipoteses de impedimentos, rentncia, liquidagdo ou extingdo, ou qualquer outro caso de
vacancia na fungéo de agente fiduciario da Emiss&o, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30
(trinta) dias corridos contado do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para
a escolha do novo agente fiduciério da Emissao, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente
Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10%
(dez por cento) das Debéntures em Circulagso, ou pela CVM. Na hipétese de a convocagso nio
ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do pyazp acima citado, cabera a Emissora efetua-
la no Dia Util imediatamente posterior ao 15° (décimg quinto) dia antes do término do prazo antes
referido, sendo certo que a CVM podera nomear sub 0 provisério, enquanto ndo se constmar
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7.4

7.5

7.6

7.7

7.8

7.9

7.10

7.1

7.12

0 processo de escolha do novo agente fiduciario da Emissé@o. A substituicdo ndo implicara em
remuneragao ao novo agente fiduciario superior a remuneragdo avencada nesta Escritura de
Emissao.

Na hipétese de n@o poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissao, devera este comunicar imediatamente
o fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante convocagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, solicitando sua substituicio.

E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a subscrigao e integralizagio
da totalidade das Debéntures, proceder & substituicio do Agente Fiduciério e & indicagéo de seu
substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim, nos
termos desta Escritura de Emiss&o.

Caso ocorra a efetiva substituicho do Agente Fiduciario, o substituto recebera a mesma
remuneragao recebida pelo Agente Fiduciério em todos os seus termos e condigdes, sendo que a
primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de
inicio do exercicio de sua fung&o como agente fiduciario da Emissédo. Esta remuneragéo podera ser
alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente
aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

Em qualquer hipétese, a substituicio do Agente Fiduciario deve ser comunicada a CVM, no prazo
de até 7 (sete) dias Uteis, contados do registro do aditamento a Escritura de Emiss&o na JUCESP,
juntamente com os documentos previstos no artigo 5° da Instrugdo CVM 583.

A substituicao, em carater permanente, do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a
presente Escritura de Emissao, que devera ser averbado na JUCESP, onde sera inscrita a presente
Escritura de Emisséo.

O agente fiduciario substituto devera, imediatamente apés sua nomeagao, comunica-la aos
Debenturistas em forma de aviso nos termos da Clausula 4.21 acima.

O agente fiduciario substituto exercerd suas fungdes a partir da data em que for celebrado o
correspondente aditamento & Escritura de Emissao, inclusive, até sua efetiva substituigao ou até

que todas as obrigagbes contempladas na presente Escritura de Emissao sejam cumpridas,
conforme aplicavel.

Aplicam-se as hipéteses de substituigdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos a este respeito
promulgados por atos da CVM.

Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres e atribuigdes do
Agente Fiduciario;

7121 proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da funcéo o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragcao
dos seus proprios bens;

7422 renunciar a fungio na hipétese de superveniénci
outra modalidade de inaptidao e realizar a imed
Debenturistas para deliberar sobre sua substitu

a-de conflito de interesses ou de qualquer
a convocagdo de Assembleia Geral de
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7.12.5

7.12.6

7.12.7

7.12.8

7.12.9

7.12.10

7121

7.12.12

conservar em boa guarda toda a documentagao relativa ao exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungéo, a veracidade das informagdes relativas a
eventuais garantias e a consisténcia das demais informagdes contidas nesta Escritura de
Emiss&o, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos
de que tenha conhecimento;

diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissdo e seus aditamentos sejam
registrados na JUCESP e nos competentes Cartorios de Registro de Titulos e Documentos,
adotando, no caso da omissdo da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei:

acompanhar a prestacdo das informagbes periédicas, alertando os Debenturistas, no
relatério anual de que trata a Clausula 7.12.12 abaixo, sobre as inconsisténcias ou omissdes
de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informagGes prestadas nas propostas de modificagées nas
condi¢cbes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessério para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, Varas do Trabalho,
cartérios de protesto, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede do
estabelecimento principal da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante anincio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, na forma da Clausula 4.21;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe
forem solicitadas;

elaborar relatorio destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, §1°, alinea “(b)”, da
Lei das Sociedades por Agdes e do artigo 15 da Instrugdo CVM 583, o qual devera conter,
ao menos, as seguintes informagées:

(i) cumprimento pela Emissora das suas obrigagbes de prestagdo de informagoes
periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissées de que tenha conhecimento;

(ii) alteragbes estatutarias ocorridas no periodo com efeitos relevantes para os
Debenturistas;

(iii) comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da
Emissora relacionados a Clausulas destinadas a proteger o interesse dos titulares
dos valores mobilidrios e que estabelecem condiges que ndo devem ser
descumpridas pela Emissora;

(iv) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em Circulagéo e
saldo cancelado no periodo;

(v) resgate, amortizagdo, conversdo, repactu e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo;

A
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7.12.15

7.12.16
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7.12.19

(vi) destinagéo dos recursos captados por meio da Emiss&o, conforme informagées
prestadas pela Emissora;

(vii)  cumprimento de outras obrigages assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissao;

(viii)  declarag&@o sobre a n&o existéncia de situagdo de conflito de interesses que impega
o0 Agente Fiduciario a continuar a exercer a fungéo; e

(ix) existéncia de outras emissdes de valores mobilidrios, publicas ou privadas,
realizadas pela Emissora ou por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente
fiduciario no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissoes, (a)
denominagdo da companhia ofertante; (b) quantidade de valores mobiliarios
emitidos; (c) valor da emissao; (d) espécie e garantias envolvidas; (e) prazo de
vencimento e taxa de juros; (f) inadimplemento pecuniario no periodo;

disponibilizar o relatério de que trata a Clausula 7.12.12 acima em sua pagina na rede

mundial de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento
do exercicio social da Emissora;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestao de informagdes junto & Emissora, ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a B3,
conforme o caso, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta Clausula, a
Emissora e os Debenturistas , assim que subscreverem, integralizarem ou adquirirem as
Debéntures, expressamente autorizam, desde j4, o Escriturador, o Banco Liquidante e a B3,
conforme o caso, a atenderem quaisquer solicitagées feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive
referentes a divulgacdo, a qualquer momento, da posicdo de Debenturistas e seus
respectivos titulares;

disponibilizar o célculo do valor unitario das Debéntures a ser realizado pela Emissora em
conjunto com o Agente Fiduciério, aos Debenturistas e aos demais participantes do
mercado, por meio de sua central de atendimento e/ou de seu website;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissao,
especialmente daquelas que imp&em obrigagdes de fazer e de nao fazer;

comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigagdes financeiras assumidas nesta Escritura de Emisséo, incluindo as obrigacdes
relativas a garantias e a Clausulas destinadas a proteger o interesse dos debenturistas e
que estabelecem condigdes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as
consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do
assunto, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da ciéncia pelo Agente Fiducidrio do
inadimplemento;

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislagdo
vigente; e

divulgar as informagées referidas na Clausula 7.12.12(iy
mundial de computadores, tdo logo delas tenha conheci

ima em sua pagina na rede
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No caso de inadimplemento de quaisquer condicdes da Emiss&o, o Agente Fiduciario deve usar de
toda e qualquer medida prevista em lei ou na Escritura de Emissao para proteger direitos ou
defender os interesses dos Debenturistas, observados os termos desta Escritura e do artigo 12 da
Instrugdo CVM 583,

Seréo devidos ao Agente Fiducidrio honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que
lhe competem, nos termos da legislag&o e regulamentagao aplicaveis e desta Escritura de Emisséao,
correspondentes a uma remuneragéo anual de R$10.000,000 (dez mil reais), devida pela Emissora,
sendo a primeira parcela devida até o 5° (quinto) Dia Util aps a data da assinatura da Escritura de
Emissd@o e as demais parcelas no mesmo dia dos anos subsequentes. A primeira parcela sera
devida ainda que a Emiss&o n&o seja integralizada, a titulo de estruturag@o e implantagao.

A remunerag@o devida ao Agente Fiducidrio nos termos da Clausula 7.14 sera atualizada
anualmente com base na variagao positiva acumulada do IPCA, ou na sua falta, pelo mesmo indice
que vier a substitui-lo, a partir da data de pagamento da 12 (primeira) parcela, até as datas de
pagamento de cada parcela subsequente, calculada pro rata die, se necessario.

Os honorarios devidos pela Emissora em decorréncia da prestacdo dos servicos do Agente
Fiduciario de que trata a Clausula 7.14 acima ser3o acrescidos dos seguintes tributos: (i) 1SS
(Imposto sobre Servigos de qualquer natureza); (ii) Contribuigéo ao PIS (Contribuigdo ao Programa
de Integracéo Social); (i) COFINS (Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Sacial); (iv)
CSLL (Contribuigao Social sobre o Lucro Liquido); (v) IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragéo do Agente Fiduciario nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da remuneragéo ora
proposta, os debitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ac més e
multa n&o compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, ficando o valor do débito em
atraso sujeito a atualizagdo monetéaria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a
data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

A remuneragé&o prevista nas Clausulas anteriores sera devida mesmo apds o vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua fungdo em
relagaéo a Emissao, remuneracéo essa que sera calculada pro rata die.

Em caso de necessidade de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas ou celebragédo de
aditamentos aos instrumentos legais relacionados a emiss&o, sera devida ao Agente Fiduciario uma
remuneracdo adicional equivalente a R$500,00 por homem-hora dedicado as atividades
relacionadas a Emissé&o, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias ap6s comprovagéo da entrega, pelo
Agente Fiduciario a Emissora de "Relattrio de Horas".

Eventuais obrigagdes adicionais do Agente Fiduciario facultardo ao Agente Fiduciario propor a
Emissora a revisao dos honorarios propostos.

A remuneragéo n&o inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da fungdo de agente
fiduciario durante a implantagéo e vigéncia do servico, as quais serdo cobertas pela Emissora,
mediante pagamento das respectivas cobrangas acompanhadas dos respectivos comprovantes,
emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante feembolso, ap6s prévia aprovagao,
sempre que possivel, quais sejam: publicagbes em geral, custs incorridos em contatos telefénicos
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7.22

7.23

7.24

7.25

7.26

relacionados a emiss&o, notificagdes, extragdo de certiddes, despesas cartorarias, fotocopias,
digitalizagGes, envio de documentos, viagens, alimentagéo, transportes e estadias, despesas com
especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizag&o, entre outros, ou assessoria legal aos
Debenturistas,

Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o
Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverao ser
previamente aprovadas, sempre que possivel, e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas, correspondem a depésitos, custas e taxas judiciarias nas agbes propostas pelo
Agente Fiduciario, enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas. Os honorarios de
sucumbeéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportados pelos Debenturistas, bem como a
remuneracd@o do Agente Fiduciario na hipétese da Emissora permanecer em inadimpléncia com
relagao ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario
solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia;

Na hipdtese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das Debéntures, o Agente
Fiduciario fara jus somente a remuneragéo calculada pro rata temporis pelo periodo da efetiva
prestagéo dos servigos, devendo restituir & Emissora a diferenca entre a remuneracao recebida e
aquela a que fez jus, se assim solicitado pela Emissora, e em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
referida solicitagao.

O pagamento da remuneragéo do Agente Fiduciario sera feito mediante crédito na conta corrente
que sera indicada pelo Agente Fiducidrio & Emissora com, no minimo, 30 (trinta) dias de
antecedéncia a data do pagamento.

Fica estabelecido que, na hipétese de vir a ocorrer a substituiio do Agente Fiduciario, o substituido
devera repassar a parcela proporcional da remuneragao inicialmente recebida sem a contrapartida
do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de pagamento da remuneragao ate
a data da efetiva substituico, & Emissora. O agente fiduciario substituto fara jus & mesma
remuneragéo devida ao Agente Fiduciario, calculada proporcionalmente ao tempo de prestacao de
servigo restante, exceto se deliberado de forma diversa pela Assembleia Geral de Debenturistas e
com anuéncia da Emissora.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciério assumira que os
documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por
terceiros a seu pedido n&o foram objeto de fraude ou adulteragdo. Nao sera ainda, sob qualquer
hipotese, responsavel pela elaboragao de documentos societarios da Emissora, que permanecer&o
sob obrigag&o legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagao aplicavel.

O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagéo de veracidade ou completude
das informagdes técnicas e financeiras constantes em qualquer documento que lhe seja enviado
com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes presentes
nesta Escritura de Emiss&o, bem como nas deliberagdes societarias e em atos da administragao
da Emissora ou ainda em qualquer documento ou registro que considere auténtico e que Ihe tenha
sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisoes,
€ nao sera responsavel pela elabora¢do desses documentog, que permanecerdo sob obrigacgéo
legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da




7.27

7.28

8.2

8.3

8.4

8.5

8.6

Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade para os
Debenturistas e/ou exonerarem ferceiros de obrigagdes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emisséo,
somente serao validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas.

O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opini&o ou fara qualquer juizo sobre a orientagéo
acerca de qualquer fato da Emiss&o que seja de competéncia de definigao pelos Debenturistas,
comprometendo-se tao-somente a agir em conformidade com as instrugées que lhe forem
transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento
das orientagGes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser
causados em decorréncia disto aos debenturistas ou & Emissora. A atuagdo do Agente Fiduciario
limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 583 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por
Agles, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional
que nao tenha decorrido da legislagio aplicavel.

DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderéo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, nos termos do artigo
71 da Lei das Sociedades por Agbes, a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhao
dos Debenturistas ("Assembleia(s) Geral(is) de Debenturistas” ou “AGD").

Aplica-se & Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades
por Agdes sobre Assembleia Geral de Acionistas.

A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada (i) pelo Agente Fiduciario; (i) pela
Emissora; (iii) por Debenturistas que representem, em conjunto, 10% (dez por cento), no minimo,
das Debéntures em Circulagao; ou (iv) pela CVM.

A convocagéo da Assembleia Geral de Debenturistas se dara mediante antncio publicado, pelo
menos 3 (trés) vezes, nos 6rgaos de imprensa previstos na Clausula 4.21 acima, respeitadas outras
regras relacionadas a publicagdo de anincio de convocagdo de Assembleias Gerais de
Debenturistas constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentagao aplicavel e desta
Escritura de Emissao.

A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias, contados
da primeira publicag&o do edital de convocagéo ou, caso n&o se verifique quérum para realizagéo
da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagéo, no prazo de 8 (oito) dias, contados
da primeira publicag&o do edital de segunda convocacao.

8.5.1 Ficarao dispensadas de qualquer formalidade para a convocagéo, a Assembleia Geral de
Debenturistas que contar com a presenga dos Debenturistas representando a totalidade
das Debéntures em Circulag&o, nos termos do disposto no artigo 124, §4° da Lei das
Sociedades por Agdes.

Nos termos do artigo 71, paragrafo 3°, da Lei das Sociedads
Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagéo, com a

por Agbes, a Assembleia Geral de
enca de titulares de Debéntures
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8.8

8.9

8.10

8.1

que representem, no minimo, metade das Debéntures em Circulagéo, e, em segunda convocagéo,
com qualguer nimero.

O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito pelos demais
detentores de Debéntures presentes ou aquele que for designado pela CVM.

Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture cabera um voto, cujas
deliberagles, ressalvadas as excegdes previstas nesta Escritura de Emissao, serao tomadas por,
no minimo, 80% (oitenta por cento) das Debéntures em Circulagdo, em primeira ou segunda
convocagdes, sendo admitida a constituigdo de mandatarios, Debenturista ou néo.

89.1 As deliberagbes relativas a renlncia ou a perddo temporario a qualquer dos eventos
previstos nas Clausulas 5.1.1 e 5.2.1 acima (pedido de waiver), que deverdo ser submetidas
a Assembleia Geral de Debenturistas, instalada em primeira ou em segunda convocagao,
deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo, 80% (oitenta por
cento) das Debéntures em Circulagao.

Observado o disposto nas Clausulas 8.1 e 8.2, ndo estéo incluidos no quérum de deliberagéo a que
se refere a Clausula 8.9 acima:

(i) 0s quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura de
Emissao; e

(i) qualquer alteragdo (a) no prazo de vigéncia das Debéntures; (b) no quérum de
deliberagao das Assembleias Gerais de Debenturistas; (c) nas Datas de Pagamento
e nas Datas de Pagamento dos Juros ou de quaisquer datas de pagamento de
quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emisséao; (d) no parametro do calculo
dos Juros Remuneratérios; (e) nas hipéteses de oferta de resgate antecipado,
resgate antecipado ou nas hipoteses de vencimento antecipado (seja alteragdo nas
hipoteses, exclus@o ou inclus@o), ou (f) alteragio nas condicdes das garantias
fidejussdrias e reais desta Emissao, a(s) qual(is) devera(3o) ser aprovada(s) por
Debenturistas representando, em conjunto, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulagdo.

8.10.2 Com relagdo as matérias indicadas na Clausula 8.10(ii), caso estas venham a ser propostas
pelos Debenturistas, dependerao também da concordancia da Emissora para que sejam
aprovadas.

As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de Debenturistas
devidamente instaladas, no ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns estabelecidos
nesta Escritura de Emisséao, seréo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigarao a
todos os ftitulares das Debéntures, independentemente de terem comparecido, ou ndo, a
assembleia ou do voto proferido nas respectivas Assembleias ais de Debenturistas.




8.12

8.13

8.14

Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por Agdes e nesta Escritura
de Emissdo, serdo consideradas regulares as deliberagdes tomadas pelos Debenturistas em
Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem a totalidade dos Debenturistas.

Para efeito de fixagdo de quérum disposto nesta Escritura de Emissdo, define-se como
‘Debéntures em Circulagao” todas as Debéntures subscritas, integralizadas e nao resgatadas,
excluidas (i) aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora; (i) as de titularidade de (a) acionistas
controladores da Emissora, (b) administradores da Emissora, incluindo diretores e conselheiros de
administragéo, (c) conselheiros fiscais e (d) as de titularidade de Sociedades do Grupo Econdémicos.

Sera obrigatéria a presenca de representante(s) legal(is) da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas convocadas pela Emissora. Nas Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas
pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca de representante(s) legal(is) da
Emissora sera facultativa, a n&o ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente
Fiduciario, conforme o caso, hipétese em que sera obrigatoria.

DECLARAGCOES E GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIARIO

O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emiss&o, declara que:

(i) ¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade por
acdes, de acordo com as leis brasileiras;

(ii) aceita a fungéo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atribuigées
previstos na legislag&o especifica e nesta Escritura de Emissao;

(iii) aceita integralmente esta Escritura de Emissao, todas suas Clausulas e condiges;

(iv) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emiss&o e a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

(v) a celebragao desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigages aqui
previstas nao infringem qualquer obrigagao anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(vi) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo 3° do artigo 66, da Lei das
Sociedades por Agdes, para exercer a fungao que Ihe é conferida;

(vii)  n&o se encontra em nenhuma das situagbes de conflito de interesse previstas no artigo 6
da Instrugdo CVM 583;

(vii)  n&o tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;
(ix) esta ciente das disposigdes da Circular do BACEN n° 1.832, de 31 de outubro de 1990;
(x) verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emisséao;

(xi) a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emiss3o tem poderes bastantes
para tanto;

(xii)  aceita a obrigagdo de acompanhar a ocorréncia das hig
descritas na Clausula 5 desta Escritura de Emisséao;

ses de vencimento antecipado,
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(xiii)  esta devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos termos da
regulamentacgéo aplicavel vigente;

(xiv)  esta Escritura de Emiss&o constitui obrigago legal, valida, eficaz e vinculativa do Agente
Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes, com forga de titulo
executivo extrajudicial nos termos do artigo 784, incisos | e Ill da Lei n® 13.105, de 16 de
margo de 2015 ("Codigo de Processo Civil"); e

(xv)  que conforme exigéncia do artigo 6°, §2° da Instrugdo CVM 583, ndo exerce a fungao de
agente fiduciario em outras operagées relacionadas 4 Emissora.

DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA FIADORA

A Emissora e a Fiadora, de forma independente e cada uma por si, declaram e garantem ao Agente
Fiduciario que, nesta data:

(i) € sociedade anénima validamente constituida e existente, em situagdo regular,
segundo as leis da Republica Federativa do Brasil, bem como esta devidamente
autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

(i) esté devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emisséo e a cumprir todas
as obrigagbes nela previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais,
contratuais e estatutarios necessarios para tanto;

(iii) a celebrag&o desta Escritura de Emiss&o e o cumprimento das obrigagdes aqui
previstas nao infringem nenhuma obrigag&o anteriormente assumida pela Emissora
e/ou da Fiadora;

(iv) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissédo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagbes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

(v) a celebragédo da Escritura de Emissdo, a colocagdo das Debéntures e o
cumprimento das obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo n3o infringem
nenhuma disposigéo legal, disposicées de seu estatuto social, contratos ou
instrumentos dos quais a Emissora efou a Fiadora seja(m) parte(s), nem ira resultar
em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer
desses contratos ou instrumentos; (b) criagdo de quaisquer dnus sobre qualquer
ativo ou bem da Emissora e/ou da Fiadora seja(m) parte(s), exceto por aqueles ja
existentes nesta data e pelas garantias reais a serem constituidas em garantia a
esta Emiss&o; (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; ou
(d) descumprimento de qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa,
judicial ou arbitral, que j& tenha sido proferida em qualquer processo ou
procedimento de que a Emissora efou a Fiadora seja(m) parte(s);

(vi) as informagGes prestadas por ocasido da Oferta e constantes desta Escritura de
Emiss@o s&o verdadeiras, consistentes, corretag e \suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decis&o fundamentada ar speito da Oferta;
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(vii)

(viii)

(ix)

(%)

(xi)

(xii)

(xii)

(xiv)

todo registro, consentimento, autorizagdo, aprovagao, licenga, ordem de, ou
qualificagdo perante qualquer érgdo publico ou regulatério, exigido para o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nos termos desta Escritura de
Emiss&o e das Debéntures, ou para a realizacio da Emissao, foi obtido ou encontra-
se em processo de obtencao, inclusive (a) a publicagdo da ata da AGE Emissora e
AGE Fiadora, nos termos da Clausula 2.2 acima: (b) a inscrigdo das atas da AGE
Emissora e da AGE Fiadora e da Escritura de Emissao na JUCESP; (c) registro da
Escritura de Emiss&o nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos; e (d) o
depésito das Debéntures na B3;

nao tem nenhuma ligagdo com o Agente Fiduciario que o impec¢a de exercer,
plenamente, suas fungdes em relagdo a Emissao:

ndo tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiduciario de exercer,
plenamente, suas fungées, nos termos da Lei das Sociedades por Acdes e demais
normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

nao foi citada, intimada ou notificada sobre quaisquer processos administrativos,
arbitrais ou judiciais, inquéritos ou outro tipo de investigacdo governamental, que
possam de qualquer modo afetar negativa e materialmente a capacidade financeira
da Emissora e/ou da Fiadora de cumprir com suas obrigagdes decorrentes desta
Escritura de Emiss&o e das Debéntures;

esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
érgaos governamentais, autarquias ou tribunais, relevantes e aplicaveis a condugao
de seus negécios, inclusive com o disposto na legislagdo em vigor pertinente a
Politica Nacional do Meio Ambiente, s Resolugées do Conselho Nacional do Meio
Ambiente — Conama e as demais legislagdes e regulamentagdes ambientais
supletivas, adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatorias destinadas a
evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das
atividades descritas em seu objeto social, exceto por aqueles questionados de boa-
fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento nao afete ou
possa afetar de forma adversa a capacidade da Emissora de cumprir qualquer de
suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emiss&o:

tem, ou encontra-se em processo de obtengdo e/ou renovacdo de todas as
autorizagGes e licengas (inclusive ambientais) relevantes e aplicaveis exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades;

as demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora e da Fiadora relativas ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2016 representam corretamente
a posigéo patrimonial e financeira da Emissora e da Fiadora naquelas datas e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da
Emissora e da Fiadora de forma consolidada;

cumpre e faz cumprir, bem como suas afiliadas e/fu cionarios, além de orientar o
cumprimento pelos seus contratados as normas plicaveis que versam sobre atos
de corrupgéo e atos lesivos contra a administfaggo publica, na forma das Leis
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Anticorrupgdo, na medida em que (i) mantém politicas e procedimentos internos
que asseguram integral cumprimento de tais normas; (ii) da pleno conhecimento de
tais normas e obriga seus contratados, que venham a se relacionar com a Emissora
e/ou com a Fiadora, previamente ao inicio de sua atuagdo no ambito deste
documento, ao cumprimento de tais normas; (iii} abstéem-se de praticar atos de
corrupgao e de agir de forma lesiva a administragao plblica, nacional e estrangeira,
no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nao;

(xv) tem plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de divulgacao e
apuragdo da Taxa DI Over, divulgada pela B3, e que a forma de calculo dos Juros
Remuneratorios das Debéntures foi acordada por sua livre vontade, em observancia
ao principio da boa-f¢; e

(xvi) esta Escritura de Emiss3o e as obrigagdes nela previstas constituem obrigagdes
licitas, validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos
e condigoes, com forga de titulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo 784, |
e lll, do Cédigo de Processo Civil.

11  DAS COMUNICAGOES

111 As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes, bem como pelos prestadores de
servigos aqui referidos, nos termos desta Escritura de Emissao deverdo ser encaminhadas para os
seguintes enderecgos:

11.1.1 Para a Emissora:
CM HOSPITALAR S.A.
Avenidade Luiz Maggioni, n® 2727, Bloco A, CEP 14072-055, Ribeira Preto, SP

At.: Lucio Bueno
Tel.: (16) 3995-9400

E-mail: lucio.bueno@mafrahospitalar.com.br

11.1.2 Para Fiadora:

HEALTH LOGISTICA HOSPITALAR S.A.

Rua Osasco (A Prq Empresarial), nimero 949, Galpao “D", Bairro Empresarial
Anhanguera, CEP 07753-040, Cajamar, SP

At.: Licio Bueno
Tel.: (16) 3995-9400

E-mail: lucio.bueno@mafrahospitalar.com.br




11.2 As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com AR. As
comunicagdes também poderdo ser feitas por fac-simile ou correio eletrénico e serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo
(recibo emitido pela maquina de fac-simile utilizada pelo remetente ou aviso de recebimento emitido

11.3

11.1.3

11.1.4

11.1.5

Para o Agente Fiduciario:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.

Rua S&o Bento, n® 329, sala 87, Centro, Sao Paulo, SP, CEP 01011-100
At.: Carlos Alberto Bacha / Matheus Gomes Faria / Rinaldo Rabello Ferreira
Telefone: (21)2507-1949

E-mail: fiduciario@simplificpavarini.com.br

Para o Banco Liquidante:

ITAU UNIBANCO S.A.

Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre ltalisa
04344-902 — Sao Paulo, SP

At.: André Sales

Tel.: (11) 2740 2568

E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

Para o Escriturador:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 3° andar, Itaim Bibi
04538-132 — Sao Paulo, SP

At.: André Sales

Tel.: (11) 2740 2568

E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

pelo correio eletronico do destinatario).

A mudanc¢a de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada imediatamente pela Parte a
outra Parte e aos prestadores de servigos indicados na Clausula 11.1 acima, na forma prevista na

Clausula 11.1 acima.
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E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a pre
vias de igual teor e forma, na presencga de 2 (duas) testemunhas.

DAS DISPOSIGOES GERAIS

N&o se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de Emissao.
Desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade
gue caiba ao Agente Fiduciario efou aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da
Emissora prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como rentincia a
ele, nem constituira novagéo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

Fica desde ja dispensada a realizagéo de Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre:
(i) a correcdo de erros materiais, sejam eles erros grosseiros, de digitagdo ou aritmeticos, (ji)
alteragbes de quaisquer documentos da Emiss&o ja& expressamente permitidas nos termos do(s)
respectivo(s) instrumentos, (iii) alteragdes de quaisquer documentos da Emissdo em razdo de
exigéncias formuladas pela CVM, pela B3, pela ANBIMA, ou (iv) em virtude da atualizagdo dos
dados cadastrais das Partes, tais como alterag&o na razao social, enderego e telefone, entre outros,
desde que as alteragbes ou correges referidas conforme os itens (i), (i), (iii) e (iv) acima, nao
possam acarretar qualquer prejuizo aos Debenturistas ou qualquer alteragdo no fluxo de
pagamentos das Debéntures, e desde que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para os
Debenturistas.

Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro, nas autoridades competentes, desta
Escritura de Emissao e dos atos societarios relacionados a esta Emissao serao de responsabilidade
exclusiva da Emissora.

Caso qualquer das disposigbes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
Partes, em boa-fé, a substituirem a disposicdo afetada por outra que, na medida do possivel,
produza o mesmo efeito.

Esta Escritura de Emissao é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

Esta Escritura de Emissao e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais, nos termos
dos incisos | e lll do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagbes assumidas nos termos
desta Escritura de Emissdo comportam execugéo especifica e se submetem as disposigdes dos
artigos 815 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao.

Esta Escritura de Emiss&o é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes por
si e seus sucessores.

DO FORO

Fica eleito o Foro da Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer ddvidas ou
controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com renlncia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja.




Sao Paulo, 21 de dezembro de 2017.

(assinaturas nas paginas seguintes)




(Pagina de assinaturas 1/4 do “Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissédo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em AgGes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantias Real e
Fidejussdéria Adicionais, para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos, da CM Hospitalar S.A.”)

CM HOSPITALAR S.A.

e

ome: QDA&.S)) &\lt . V\OQ«O_E/’VIQ NomeOh %@Wd@\{“*\'{bﬂ@
Cargo:mr\ﬂ& —8 - A argo: %*91, A AL Swm:w }/{)\T«L*C‘?




(P4gina de assinaturas 2/4 do “Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emiss&o de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantias Real e
Fidejusséria Adicionais, para Distribuigdo Ptblica com Esforgos Restritos, da CM Hospitalar S.A.”)

HEALTH LOGISTICA HOSPITALAR S.A.

gwﬂ /V\r\,o _
meQrds> oo ok o \ W@@umds Wbring

Cargo: Dicilon Vs Cargo: DS Asyn Ol oS MLP*UHL‘C"”




(Pégina de assinaturas 3/4 do “Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures
Simples, N&o Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantias Real e
Fidejussoria Adicionais, para Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos, da CM Hospitalar S.A.”)

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

\g\ M\MO

PZdro Pauie é.A.F.u‘e Oliveira
Cargo: CPF: 660.883.727-02

Nome:



(Pagina de assinaturas 4/4 do “Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emiss&o de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantias Real e
Fidejusséria Adicionais, para Distribuiggo Publica com Esforgos Restritos, da CM Hospitalar S.A. ")

TESTEMUNHAS

Y for 0 £ o\

/Nomé: Nome: Edieli Cristina de Morais
Dayane F. de Souza Freire RG: 27.562.002-5
RG: yCPF: 375.682.878-66 RG: CPF: 270.943.668-09
RG: 46.685.062-1

ED002376-0/000

OO




