PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE CESSAO FIDUCIARIA EM GARANTIA DE

DIREITOS CREDITORIOS E OUTRAS AVENGAS

Pelo presente primeiro aditamento ao instrumento particular de cessao fiduciaria em garantia de direitos
creditorios e outras avencas, as partes:

l.

COLEGIO VIMASA S.A., sociedade por acdes sem registro de companhia aberta perante a Comissao
de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na
Rua Trés Pontas, n.° 605, Carlos Prates, CEP 30710-560, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n°® 19.213.316/0001-90, com seus atos
constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais (“JUCEMG")
sob o NIRE 31300105881, neste ato representada na forma do seu estatuto social (“Vimasa” ou
“Emissora”);

SISTEMA ELITE DE ENSINO S.A., sociedade por acdes sem registro de companhia aberta perante a
CVM, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Rodrigo de Brito, n°
13, Botafogo, CEP 22280-100, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 14.011.425/0001-00, com seus atos
constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA”)
sob o NIRE 33300298908, neste ato representada na forma do seu estatuto social (“Sistema Elite”
e, em conjunto com o Vimasa, os “Cedentes”);

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo
financeira, com sede na Rua Sete de Setembro, n° 99, 24° andar, na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 15.227.994/0001-50, neste ato representada
na forma de seu contrato social (“Agente Fiduciario”);

ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo,
na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no CNPJ sob o
n° 60.701.190/0001-04, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Jtad Unibanco”
ou “Banco Centralizador 1* serie”); e

BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira com sede no Nicleo Cidade de Deus, s/n°, na Vila
Yara, na Cidade de Osasco, no Estado de Séo Paulo, inscrito no CNPJ/ME sob n° 60.746.948/0001-
12, (“Bradesco” ou “Banco Centralizador 2° série”, e em conjunto com o Banco Centralizador 1
serie os “Bancos Centralizadores”).

Sendo os Cedentes e o Agente Fiduciario, quando considerados em conjunto, designados como “Partes”
e, individualmente e indistintamente, como “Parte”,



CONSIDERANDO QUE:

(i)

(i)

(iv)

v)

(i) em 3 de setembro de 2018, as Partes celebraram o “Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria

em Garantia de Direitos Creditorios e Outras Avengas”, devidamente registrado perante o
Cartorio de Registro de Titulos e Documentos das Comarcas de Belo Horizonte, Estado de Minas
Gerais, sob o n°® 01563698, e do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob o n® 4180939 -
1912401 (“Contrato™) no ambito da 2* (segunda) Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis
em Acdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, em 2 (duas) Séries,
do Colégio Vimasa S.A. (“2® Emissdo do Vimasa”);

em 25 de setembro de 2019, o Sistema Elite e o Agente Fiduciario celebraram o “/nstrumento
Particular de Cessdo Fiducidria em Garantia de Direitos Creditorios e QOutras Avengas”,
devidamente registrado perante o Cartorio de Titulos e Documentos da Comarca do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, sob o n° 989458, no ambito da 1* (Primeira) Emissdo de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Ac¢bes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejussoria, em 3 (trés) Séries, do Sistema Elite de Ensino S.A.( “Contrato de Cessdo Fiduciaria da
12 Emissdo do Sistema Elite” e “12 Emissdo do Sistema Elite”, respectivamente) por meio do qual o

Sistema Elite constituiu, em garantia as obrigagdes assumidas no @mbito da 1* Emissdo do Sistema
Elite, cessdo fiduciaria sobre os recebiveis que sobejassem os valores estipulados no Contrato, em
valor equivalente a, no minimo, R$8.700.000,00 (oito milhdes e setecentos mil reais), apurado de
forma mensal, oriundos do “Contrato de Cobran¢a Bancdria”, celebrado entre o Sistema Elite e o
Itati Unibanco;

o Sistema Elite obrigou-se por meio da Clausula 6.5 do Contrato de Cessdo Fiduciaria da 1* Emissao
do Sistema Elite a aditar o Contrato de forma a especificar os direitos creditérios dados em garantia
no dmbito da 2® Emissdo do Vimasa, decorrentes do pagamento das mensalidades e/ou material
didatico devidos pelos alunos das atuais unidades do Sistema Elite e do Vimasa;

em assembleia geral de debenturistas da 2* Emissdo do Vimasa, realizada em 27 de dezembro de
2019 (“AGD”), foi aprovado por unanimidade dos debenturistas titulares da 1* série de debéntures
da Emissdo do Vimasa, a celebracao deste Primeiro Aditamento (conforme abaixo definido) para
alteracdo do objeto da cessdo fiduciaria de forma a especificar os direitos creditorios dados em
garantia no ambito da 2® Emissao do Vimasa, decorrentes do pagamento das mensalidades e/ou
material didatico devidos pelos alunos das atuais unidades do Sistema Elite e do Vimasa; e

as Partes tém interesse e concordam em celebrar este Primeiro Aditamento (conforme abaixo
definido) em conformidade com o deliberado na AGD mencionada no Considerando (iv) acima.

A



RESOLVEM as Partes, em consideracdo as premissas acima, celebrar o presente “Primeiro Aditamento ao
Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria em Garantia de Direitos Creditérios e Outras Avencas”
(“Primeiro Aditamento”), no &mbito da 2® Emissdo do Vimasa, que sera regido pelos seguintes termos e
condigdes:

1. DEFINICOES E INTERPRETACAO

1.1 0Os termos utilizados em letra mailscula que ndo estejam expressamente definidos no presente
Primeiro Aditamento terdo os significados a eles atribuidos no Contrato.

2, ALTERACAO

2.1 Resolvem as Partes alterar o Contrato, conforme definido nas sub clausulas a seguir, passando
tais alteracdes a constar na consolidagdo do Contrato, constante do Anexo A ao presente Primeiro
Aditamento:

2.1.1 alterar o inciso (i) da Clausula 1.1 do Contrato, para especificar os direitos creditérios dados em
garantia no ambito da 2° Emissdo do Vimasa, decorrentes do pagamento das mensalidades e/ou material
didatico devidos pelos alunos das atuais unidades do Sistema Elite e do Vimasa;

2.1.2 alterar a Clausula 2.1 do Contrato, para corregao de erro nao material;

2.1.3 incluir o Anexo IV ao Contrato com a lista das unidades do Sistema Elite que serdo objeto da
garantia do Contrato; e

2.1.4 consolidar as alteracdes descritas nos itens acima na forma do Anexo A ao presente Primeiro
Aditamento.

3 RATIFICACOES

3.1 Ficam ratificados, nos termos em que se encontram redigidos, todas as clausulas, itens,
caracteristicas e condigdes constantes do Contrato que ndo tenham sido expressamente alterados por
este Primeiro Aditamento.

4. DISPOSICOES GERAIS

4.1 Este Primeiro Aditamento serd regido e interpretado de acordo com as leis da Replblica
Federativa do Brasil.



4.2 As Partes elegem o foro da comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com exclusao
de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir todas e quaisquer questdes que porventura
sejam oriundas deste Primeiro Aditamento.

E, por estarem justas e contratadas, firmam o presente Primeiro Aditamento em 6 (seis) vias de igual
teor e forma, para os mesmos fins e efeitos de direito, obrigando-se por si, por seus sucessores ou
cessionarios a qualquer titulo, na presenca das 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Belo Horizonte, 27 de dezembro de 2019.
[o restante da pdgina foi intencionalmente deixado em branco. ]
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ANEXO A - CONSOLIDAGAO DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS

CREDITORIOS

Pelo presente instrumento particular, as partes:

.

COLEGIO VIMASA S.A., sociedade por acdes sem registro de companhia aberta perante a Comissao
de Valores Mobiliarios (“CVM"”), com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na
Rua Trés Pontas, n.° 605, Carlos Prates, CEP 30710-560, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n.° 19.213.316/0001-90, com seus atos
constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais (“JUCEMG”)
sob o NIRE n.° 31300105881, neste ato representada na forma do seu estatuto social (“Vimasa” ou
“Emissora”);

SISTEMA ELITE DE ENSINO S.A., sociedade por agdes sem registro de companhia aberta perante a
CVM, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Rodrigo de Brito, n.°
13, Botafogo, CEP 22280-100, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 14.011.425/0001-00, com seus atos
constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA”)
sob o NIRE n.° 33300298908, neste ato representada na forma do seu estatuto social (“Sistema
Elite” e, em conjunto com o Vimasa, os “Cedentes”);

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicio
financeira, com sede na Rua Sete de Setembro, n°® 99, 24° andar, na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 15.227.994/0001-50, neste ato representada
na forma de seu contrato social (“Agente Fiduciario”);

ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no CNPJ sob o
n.° 60.701.190/0001-04, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Itatl Unibanco”
ou “Banco Centralizador 1° serie”); e

BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira com sede no Nicleo Cidade de Deus, s/n°, na Vila
Yara, na Cidade de Osasco, no Estado de Sao Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob n® 60.746.948/0001-
12, (“Bradesco” ou “Banco Centralizador 2° serie”, e em conjunto com o Banco Centralizador 1*

serie os “Bancos Centralizadores”).

Sendo os Cedentes e o Agente Fiduciario, quando considerados em conjunto, designados como “Partes”
e, individualmente e indistintamente, como “Parte”,
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CONSIDERANDO QUE:

(M)

(i)

(iif)

(iv)

a assembleia geral extraordinaria de acionistas da Emissora, realizada em 03 de setembro de 2018
(“AGE”), aprovou a realizagdo da 2° (segunda) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em
acoes, da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussoria, em 2 (duas) séries, da
Emissora (“Debéntures 12 Série”, “Debéntures 22 Série” e, em conjunto, as “Debéntures”), para
distribuicdo plblica com esforcos restritos nos termos da Instrugdo da CVM n® 476, de 16 de janeiro
de 2009, conforme alterada (“Emissdo” e “Oferta Restrita”), com data de emissdao em 15 de agosto
de 2018 (“Data de Emissdo”) e cujos recursos serdo destinados ao financiamento da expansao das
atividades da Emissora e ao reperfilamento de seu passivo, observados os termos e condigdes
descritos no “Instrumento Particular de Escritura da 29 (Segunda) Emissao de Debéntures Simples,
Nao Conversiveis em Acoes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria,
em 2 (Duas) séries, para Distribuicdo Publica, com Esforgos Restritos de Distribuigdo, do Colégio
Vimasa S.A.”, celebrado em 03 de setembro de 2018, conforme aditada (“Escritura de Emissao”);

conforme termos e condi¢des previstos na Escritura de Emissdo, os titulares das Debéntures da
primeira série (“Debenturistas 12 Série”) e os titulares das Debéntures da segunda série
(“Debenturistas 22 Série”), conforme o caso, representados pelo Agente Fiduciario, fardo jus, em
garantia do fiel, pontual e integral pagamento das obrigagbes assumidas ou que venham a ser
assumidas pela Emissora relativas as Debéntures, a cessao fiduciaria dos Direitos Creditérios 1°
Série ou dos Direitos Creditorios 22 Série, conforme o caso (conforme abaixo definidos), bem como
dos direitos creditorios das Contas Vinculadas (conforme abaixo definidas), a ser outorgada pelos
Cedentes, mediante a celebracao deste Contrato;

os Cedentes tém interesse em ceder fiduciariamente aos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, os Direitos Creditorios Cedidos (conforme abaixo definidos), da mesma forma que os
Debenturistas tém interesse em recebé-los em garantia do cumprimento das Obrigacdes Garantidas
(conforme abaixo definidas); e

os Cedentes contratam o Banco Centralizador 1* série, por meio deste Contrato, e o Banco
Centralizador 22 série, por meio do “Contrato de Prestagdo de Servigos de Depositdrio” a ser
firmado na presente data entre o Vimasa, o Agente Fiduciario e o Banco Centralizador 2* Série
(“Contrato de Prestacdo de Servicos de Banco Centralizador da 2* Série”), para atuarem como
prestadores de servicos de administragao das respectivas Contas Vinculadas, nos termos acordados
no presente Contrato e no Contrato de Prestagdo de Servicos de Banco Centralizador da 2* Série,
conforme o caso;

RESOLVEM as Partes celebrar o presente “Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria em Garantia de
Direitos Creditérios e Outras Avencas” (“Contrato”), que sera regido pelas clausulas e condicdes a seguir.
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CLAUSULA PRIMEIRA - DA CESSAO FIDUCIARIA
Cessdo Fiduciaria 1° Série

1.1.  Em garantia ao fiel, pontual e integral cumprimento de todas as obrigacées principais e
acessorias, presentes ou futuras, assumidas ou que venham a ser assumidas pela Emissora perante os
Debenturistas 1* Série, incluindo, mas ndo se limitando ao pagamento integral de todos e quaisquer
valores, principais ou acessorios, incluindo Encargos Moratérios (conforme definido na Escritura de
Emissao), devidos pela Emissora nos termos das Debéntures 12 Série e da Escritura de Emissao, bem como
indenizages de qualquer natureza e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo Agente
Fiduciario e/ou pelos Debenturistas 1* Série em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes
das Debéntures 12 Série, da Escritura de Emissdo e/ou deste Contrato, nas datas previstas em cada um
dos instrumentos (“Obrigacdes Garantidas 1° Série”), o Sistema Elite, por meio deste Contrato, cede e
transfere fiduciariamente em garantia aos Debenturistas 1* Série, representados pelo Agente Fiduciério,
em carater fiduciario, de forma irrevogavel e irretratével, livres e desembaracados de quaisquer 6nus,
gravames ou restricoes (“Cessao Fiducidria 1 Série”):

(i) os recebiveis, atuais ou futuros, equivalentes a, no minimo, R$5.800.000,00 (cinco milhdes e
oitocentos mil reais), apurado de forma mensal, ou a R$34.800.000,00 (trinta e quatro milhées e
oitocentos mil reais), apurado de forma semestral, oriundos do “Contrato de Cobranca Bancdria”,
celebrado entre o Sistema Elite e o Itall Unibanco, decorrentes do pagamento das mensalidades
e/ou material didatico devidos pelos alunos das unidades do Sistema Elite descritas e
especificadas no Anexo IV ao presente Contrato, os quais deverdo ser pagos por meio de boletos
bancarios de cobranca, cujos pagamentos serdo creditados diretamente na Conta Vinculada 12
Série (conforme abaixo definida), incluindo todos e quaisquer direitos, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e acGes a eles relacionados (“Direitos Creditorios Mensalidades/Material Didatico 12

Série”);

(ii) os direitos creditérios, atuais ou futuros, detidos pelo Sistema Elite em relacdo a Conta Vinculada
12 Série, em razdo dos montantes nela depositados ou a serem depositados decorrentes do
pagamento dos Direitos Creditdrios Mensalidades/Material Didatico 12 Série, independente da
fase em que se encontrem, inclusive enquanto em transito ou em processo de compensacao
bancaria, bem como quaisquer ativos financeiros resultantes da aplicacdo de recursos depositados
na Conta Vinculada 1* Serie (“Direito da Conta Vinculada 1* Série” e, em conjunto com os Direitos
Creditérios Mensalidades/Material Didatico 12 Série, os “Direitos Creditorios 12 Série”).
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Cessdo Fiduciaria 2° Série

1.2. Em garantia ao fiel, pontual e integral cumprimento de todas as obrigacdes principais e
acessorias, presentes ou futuras, assumidas ou que venham a ser assumidas pela Emissora perante os
Debenturistas 2* Série, incluindo, mas ndo se limitando ao pagamento integral de todos e quaisquer
valores, principais ou acessorios, incluindo Encargos Moratérios (conforme definido na Escritura de
Emissao), devidos pela Emissora nos termos das Debéntures 22 Série e da Escritura de Emissdo, bem como
indenizagdes de qualquer natureza e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo Agente
Fiduciario e/ou pelos Debenturistas 2* Série em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes
das Debéntures 2* Série, da Escritura de Emissio e/ou deste Contrato, nas datas previstas em cada um
dos instrumentos (“Obrigacoes Garantidas 2* Série” e, em conjunto com as Obrigagdes Garantidas 12
Série, as “Obrigacdes Garantidas”), o Vimasa, por meio deste Contrato, cede e transfere fiduciariamente
em garantia aos Debenturistas 2* Série, representados pelo Agente Fiduciario, em carater fiduciario, de
forma irrevogavel e irretratavel, livres e desembaracados de quaisquer dnus, gravames ou restri¢cdes
(“Cessédo Fiduciaria 2* Série” e, em conjunto com a Cesséo Fiduciaria 12 Série, as “Cessdes Fiduciarias”):

(i) os recebiveis, atuais ou futuros, equivalentes a, no minimo, R$5.800.000,00 (cinco milhdes e
oitocentos mil reais), apurado de forma mensal, ou a R$34.800.000,00 (trinta e quatro milhées e
oitocentos mil reais), apurado de forma semestral, oriundos do “Contrato de Cobranca Bancdria”,
celebrado entre o Vimasa e o Banco Centralizador 2 Série, decorrentes do pagamento das
mensalidades e/ou material didatico devidos pelos alunos do Vimasa, os quais deverdo ser pagos
por meio de boletos bancérios de cobranca, cujos pagamentos serdo creditados diretamente na
Conta Vinculada 2* Série (conforme abaixo definida), incluindo todos e quaisquer direitos,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes a eles relacionados (“Direitos Creditorios
Mensalidades/Material Didatico 2* Série” e, em conjunto com Direitos Creditorios
Mensalidades/Material Didatico 1* Série, os “Direitos Creditdrios Mensalidades/Material
Didatico”); e

(ii) os direitos creditorios, atuais ou futuros, detidos pelo Vimasa em relacdo a Conta Vinculada 22
Série, em razdo dos montantes nela depositados ou a serem depositados decorrentes do
pagamento dos Direitos Creditérios Mensalidades/Material Didatico 2° Série, independente da
fase em que se encontrem, inclusive enquanto em transito ou em processo de compensacio
bancaria, bem como quaisquer ativos financeiros resultantes da aplicagdo de recursos depositados
na Conta Vinculada 2* Série (“Direito da Conta Vinculada 2° Série” e, em conjunto com os Direitos
Creditorios Mensalidades/Material Didatico 2* Série, os “Direitos Creditdrios 22 Série” e, em
conjunto com os Direitos Creditorios 1* Série, os “Direitos Credit6rios”).

1.3.  Os Direitos Creditorios sdo cedidos nos termos do artigo 66-B da Lei n.° 4.728, de 14 de julho de
1965, conforme alterada (“Lei 4.728”), e dos artigos 18 a 20 da Lei n.° 9.514, de 20 de novembro de 1997,
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conforme alterada (“Lei 9.514"), do Decreto-lei n.° 911, de 1° de outubro de 1969 e alteracdes
posteriores, e do artigo 1.361 e seguintes do Codigo Civil.

1.3.1. A transferéncia da propriedade fiduciaria dos Direitos Creditérios, pelos Cedentes ao Agente
Fiduciario operar-se-a a partir da data deste Contrato e vigorara até o efetivo cumprimento da totalidade
das Obrigagdes Garantidas 1* Série ou das Obrigac6es Garantidas 22 Série, conforme o caso.

1.4.  As Cessbes Fiduciarias permanecerao integras e em pleno vigor, garantindo o fiel e pontual
pagamento das respectivas Obriga¢es Garantidas.

1.4.1. Para fins do artigo 18 da Lei 9.514, os termos e as condi¢des das Obrigacées Garantidas
encontram-se descritas nos Anexos | e Il ao presente Contrato.

1.5.  As Cessdes Fiducidrias resultam na transferéncia aos respectivos Debenturistas, representados
pelo Agente Fiduciario, da propriedade resolivel e da posse indireta dos Direitos Creditérios,
permanecendo a sua posse direta com os Cedentes, nos termos previstos nas Clausulas 1.3 e 1.4 acima.

1.6.  Observado o disposto nas Clausulas 1.3 e 1.4 acima, as Cessdes Fiduciarias, objeto do presente
Contrato, resolver-se-do quando do pagamento integral das respectivas Obrigacdes Garantidas. Apos o
pagamento integral das Obrigages Garantidas, a posse indireta dos Direitos Creditdrios retornara aos
Cedentes de pleno direito, nos termos da Clausula Quinta abaixo. Nesse caso, os recursos eventualmente
mantidos nas respectivas Contas Vinculadas serdo liberados para os Cedentes imediatamente, deduzidos
eventuais encargos devidos em razao deste Contrato, do Contrato de Prestacdo de Servicos de Banco
Centralizador da 2 Série e da Escritura de Emissdo, conforme o caso.

1.7.  As presentes Cessdes Fiduciarias sdo desde ja reconhecida pelas Partes, de boa-fé, como
existentes, validas e perfeitamente formalizadas, para todos os fins de direito.

1.8. Todos os documentos e instrumentos integrantes ou representativos dos Direitos Creditorios
permanecerao na posse dos Cedentes, que assumem neste ato a qualidade de fiéis depositarias,
sujeitando-se a todas as cominagoes civis e penais aplicaveis.

CLAUSULA SEGUNDA - DOS REGISTROS E DAS NOTIFICAGOES

2.1.  Os Cedentes deverao protocolar o presente Contrato ou qualquer de seus eventuais aditamentos,
em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de sua respectiva celebracio, nos competentes Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos das Cidades de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, e do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, (“Cartorios de RTD”), sendo certo que todos e quaisquer custos,
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despesas e emolumentos necessarios ao registro do presente Contrato ou de qualquer aditamento serdo
de responsabilidade e correrao por conta dos Cedentes.

2.2.  Apos o registro nos Cartérios de RTD, os Cedentes deverdo entregar ao Agente Fiduciario 1 (uma)
copia eletrénica, no formato PDF, do Contrato devidamente registrado, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis
contados da data de obtencao do respectivo registro.

CLAUSULA TERCEIRA - DA GESTAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

3.1. A partir desta data, (i) os Direitos Creditorios 12 Série deverao ser depositados exclusivamente na
conta corrente especifica n.° 15209-8, mantida na agéncia n.° 6504, do Banco Centralizador 1? Série
(Banco n.” 341), de titularidade do Sistema Elite (“Conta Vinculada 12 Série”); e (ii) os Direitos Creditérios
22 Série deverao ser depositados exclusivamente na conta corrente especifica n.° 34769-8, mantida na
agéncia n.° 2372-8, do Banco Centralizador 2* Série (Banco n.° 237), de titularidade do Vimasa (“Conta
Vinculada 22 Série” e, em conjunto com a Conta Vinculada 12 Série, as “Contas Vinculadas”), cuja
movimentacao ocorrerd exclusivamente nos termos desta Clausula, da Clausula 8.1 abaixo e do Contrato
de Prestacdo de Servicos de Banco Centralizador da 2* Série, conforme o caso. As Contas Vinculadas
somente admitirao depositos, transferéncias ou pagamentos nos termos deste Contrato, da Clausula 8.1
abaixo e do Contrato de Prestacdo de Servigos de Banco Centralizador da 22 Série, conforme o caso, nao
sendo permitida a emissao de cheques, cartdes ou saques.

3.1.1. Nao sera permitida qualquer movimentagédo das Contas Vinculadas pela Cedente, incluindo, mas
nao se limitando a, movimentag&@o por meio de cartdo de débito ou ordem verbal ou escrita ou qualquer
outra movimentacao dos recursos depositados nas Contas Vinculadas, sendo todas as movimentagdes das
Contas Vinculadas realizadas segundo notificagées por escrito do Agente Fiduciario, exceto conforme o
disposto na Clausula 3.1.5 abaixo, em consonancia com o disposto neste Contrato, na Clausula 8.1 abaixo
e do Contrato de Prestacao de Servicos de Banco Centralizador da 2 Série, conforme o caso. Fica desde
ja estabelecido que os Cedentes terdo acesso as Contas Vinculadas para obter extratos e outras
informacdes relativas a movimentagao das referidas contas.

3.1.2. No prazo de 5 (cinco) dias contados da data de registro deste Contrato, a ser realizado conforme
Clausula 2.1 acima, o Sistema Elite devera assegurar que no més anterior ao més de apuracéo do indice
de Performance, tenha transitado na Conta Vinculada 12 Série, um fluxo de Direitos Creditorios 1 Série
correspondente a, no minimo, R$5.800.000,00 (cinco milhdes e oitocentos mil reais), apurado de forma
mensal (“indice de Performance 1* Série Mensal”), ou a R$34.800.00,00 (trinta e quatro milhdes e
oitocentos mil reais), apurado de forma semestral (“fndice de Performance 1* Série Semestral” e, em
conjunto, com o indice de Performance 12 Série Mensal o “Indice de Performance 12 Série”).

3.1.3. A partir de 11 de marco de 2019, o Vimasa devera assegurar que no més anterior ao més de
apuracgao do indice de Performance, tenha transitado na Conta Vinculada 22 Série, um fluxo de Direitos
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Creditorios 2* Série correspondente a, no minimo, R$5.800.000,00 (cinco milhdes e oitocentos mil reais),
apurado de forma mensal (“Indice de Performance 22 Série Mensal”), ou a R$34.800.00,00 (trinta e quatro
milhdes e oitocentos mil reais), apurado de forma semestral (“Indice de Performance 2* Série Semestral”
e, em conjunto, com o Indice de Performance 22 Série Mensal o “indice de Performance 22 Série” que,
em conjunto, com o Indice de Performance 12 Série os “Indices de Performance”).

3.1.3.1. Para a apuragdo dos indices de Performance o Agente Fiduciario ndo devera levar em
conta os saldos das Contas Vinculadas.

3.1.4. A verificagdo dos indices de Performance seré realizada pelo Agente Fiduciario todo 7° (sétimo)
Dia Util de cada més, sendo que a primeira apuracdo para o Indice de Performance da 1* Série Mensal
sera no dia 9 de outubro de 2018 e para o Indice de Performance da 12 Série Semestral sera no dia 10 de
dezembro de 2018, enquanto que para o Indice de Performance da 2* Série Mensal sera no dia 11 de
margo de 2019 e para o Indice de Performance da 2* Série Semestral serd no dia 9 de junho de 2019
(“Data de Verificacdo”), com base em extratos das Contas Vinculadas disponibilizados pelos respectivos
Bancos Centralizadores, mediante solicitacdo por e-mail do Agente Fiduciario, referentes ao més
imediatamente anterior.

3.1.5. Exceto caso (i) o Agente Fiduciario verifique o ndo cumprimento do indice de Performance da 12
Série Mensal ou do indice de Performance 22 Série Mensal por 2 (dois) meses consecutivos; (ii) o Agente
Fiduciario ndo verifique o cumprimento do Indice de Performance 12 Série Semestral ou do {ndice de
Performance 2° Série Semestral na Data de Apuracdo; (iii) os Bancos Centralizadores sejam notificados
pelo Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado (conforme definido
na clausula 6.1 da Escritura de Emissao), ou (iv) os Bancos Centralizadores sejam notificados pelo Agente
Fiduciario sobre o advento da data de vencimento das Debéntures sem que as respectivas Obrigagdes
Garantidas tenham sido quitadas pela Emissora (observados os prazos de cura previstos na Escritura de
Emissdo) (“Hipdteses de Retencdo”), todos os recursos depositados nas Contas Vinculadas, serao
transferidos de forma automatica pelos Bancos Centralizadores, nos termos da Clausula 8.1(iii) abaixo e
do Contrato de Prestagao de Servicos de Banco Centralizador da 2* Série, conforme o caso, para a conta
corrente n.° 15209-8, na agéncia n.° 6504 do Ital Unibanco S.A., de titularidade do Sistema Elite (“Conta
de Livre Movimentacio Sistema Elite”) e n.® 34.764-7, na agéncia n.° 2372 do Banco Bradesco S.A., de
titularidade do Vimasa (“Conta de Livre Movimentacao Vimasa” e, quando em conjunto com a Conta de
Livre Movimentacéo Sistema Elite “Contas de Livre Movimentacao”).

3.1.5.1. Fica desde ja acordado que as orientacdes recebidas do Agente Fiduciario deverao ser
cumpridas pelos Bancos Centralizadores em até 1 (um) Dia Util contado da respectiva notificagao.

3.1.5.2. Os Cedentes serdo responsaveis pelo pagamento de todos os tributos devidos que vierem
a ser criados e/ou majorados, incidentes sobre quaisquer valores depositados nas Contas Vinculadas, e/ou
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sobre as transferéncias desses valores da/para a Conta de Livre Movimento ou quaisquer outras contas
que venham a ser indicadas pela Cedente na forma deste Contrato.

3.1.6. Em caso do advento de uma Hipdtese de Retencdo, o Agente Fiduciario deverd notificar o
respectivo Banco Centralizador para reter os recursos depositados na respectiva Conta Vinculada, até que
os recursos nela depositados atinjam o montante suficiente para o atendimento do respectivo (ndice de
Performance (“Montante Retido”). O Montante Retido devera permanecer bloqueado na respectiva Conta
Vinculada até a proxima verificacdo dos (ndices de Performances.

3.1.7. Uma vez ocorrida uma Hipotese de Retencdo, cessardo imediatamente as transferéncias de
recursos depositados nas Contas Vinculadas para as Contas de Livre Movimentacdo, até que sejam
verificados recursos depositados nas Contas Vinculadas em valor igual ao Montante Retido.

3.1.8. Caso houver atendimento do ndice de Performance, o Agente Fiduciario devera, dentro de 1 (um)
Dia Util notificar o Banco Centralizador da emissao solicitando a liberacdo dos recursos depositados nas
Contas Vinculadas para as Contas de Livre Movimentagao.

CLAUSULA QUARTA - DA EXCUSSAO DA GARANTIA

4.1.  Sem prejuizo e em adicdo a outras clausulas deste Contrato, caso seja declarado o Vencimento
Antecipado das Debéntures, ou ainda, caso ocorra o vencimento final sem que as Obrigacées Garantidas
tenham sido quitadas, o Agente Fiduciario, agindo em beneficio dos Debenturistas, devera praticar os
seguintes atos, a exclusivo critério dos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
com a finalidade de liquidar as Obrigacdes Garantidas, até o limite do Montante Retido, em todos os casos
mediante notificacdo imediata a Cedente, sem prejuizo dos demais direitos previstos em lei: (i) vender,
ceder e/ou transferir os Direitos Creditdrios, por qualquer forma, independentemente de leildo, hasta
publica, avaliagado prévia ou qualquer outra medida judicial ou extrajudicial; e (ii) reter, utilizar, dispor,
excutir e/ou utilizar todos os recursos depositados na Conta Vinculada, bem como os recursos decorrentes
da alienagdo de quaisquer titulos ou valores vinculados advindas dos recursos depositados existentes nas

Contas Vinculadas.

4.2, Na ocorréncia da hipétese descrita na Clausula 4.1 acima, o Agente Fiduciario devera notificar os
Bancos Centralizadores no mesmo Dia Util para (i) interromper imediatamente as transferéncias previstas
na Clausula 3.2.3 acima; e (ii) utilizar os recursos existentes e que forem depositados nas Contas
Vinculadas, incluindo eventuais rendimentos, para o pagamento das respectivas Obrigagdes Garantidas,
exigivel em decorréncia de tal descumprimento, se for o caso, até o valor das Obrigagdes Garantidas,
com todos os acréscimos devidos nos termos da Escritura de Emissdo, independentemente de leilao, hasta
plblica, avaliagdo prévia, pregdo pulblico ou qualquer outra medida judicial ou extrajudicial, conforme o
artigo 66-B, caput, da Lei 4.728.
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4.3. O Agente Fiduciario aplicara o produto da excussdo das Cessdes Fiducidrias em observdncia a
Clausula Quarta deste Contrato e aos seguintes procedimentos:

(i) eventuais despesas comprovadamente dispendidas e diretamente decorrentes dos procedimentos
de excussdo das Cessdes Fiduciarias serao suportadas e, se for o caso, adiantadas pela Cedente
e, em caso de descumprimento pelos Cedentes em efetuar tal pagamento, adiantadas pelos
Debenturistas e deduzidas dos recursos apurados das Cessées Fiduciarias, sem prejuizo dos valores
devidos aos Debenturistas no &mbito das Obrigacées Garantidas;

(ii) os recursos obtidos mediante a excussdo das Cessoes Fiduciarias deverdo ser utilizados para
liquidacao integral das respectivas Obrigacbes Garantidas, nos termos da Escritura de Emissdo e
deste Contrato; e

(iii) havendo saldo positivo nas Contas Vinculadas apds a liquidacdo integral das Obrigacdes Garantidas
e deduzidas as despesas de que trata o item (i) acima, tais recursos remanescentes serdo
disponibilizados aos Cedentes em até 1 (um) Dia Util contados da liquidacdo integral das
Obrigacces Garantidas.;

4.4.  Independentemente da ocorréncia do processo de excussdo das Cessdes Fiduciarias pelo Agente
Fiduciario, os Cedentes obrigam-se a, sob pena de descumprimento deste Contrato (i) assegurar que os
Direitos Creditérios Mensalidades/Material Didatico continuem sendo direcionados para as respectivas
Contas Vinculadas; e (ii) transferir a respectiva Conta Vinculada quaisquer recursos relativos aos Direitos
Creditérios Mensalidades/Material Didatico, incluindo eventuais rendimentos, que erroneamente tenha
recebido de forma diversa daquela prevista no presente Contrato, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis
contados da respectiva data de recebimento.

4.5. O inicio de qualquer agdo ou procedimento para excutir ou executar os Direitos Creditérios nao
prejudicara, de maneira alguma, nem diminuira, os direitos dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, de propor qualquer agdo ou procedimento contra os Cedentes para garantir a cobranca de
quaisquer importancias devidas aos Debenturistas nos termos deste Contrato e da Escritura de Emissdo.

4.6. O levantamento do gravame que pende sobre os Direitos Creditérios e quaisquer valores
existentes na Conta Vinculada somente sera realizado com (i) expressa autorizacdo prévia, por escrito,
do Agente Fiduciario, conforme instrugcées dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas convocada para este fim ou (ii) mediante decisao judicial, sendo que qualquer ato contrario
ao aqui disposto sera considerado nulo de pleno direito.

4.7,  Os Cedentes concordam e reconhecem expressamente que o Agente Fiduciario podera praticar
todos os atos necessarios para a transferéncia dos Direitos Creditorios aos Debenturistas, inclusive,
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conforme aplicavel, receber, transferir e sacar valores das Contas Vinculadas, dar quitagdo e transigir,
podendo solicitar todas as averbagdes, registros e autorizagdes, observadas as condi¢fes de excussdo das
Cessoes Fiduciarias previstas nesta Clausula Quarta e na legislagdo aplicavel, desde que respeitados, em
qualquer hipédtese, os termos e as condicdes constantes do presente Contrato e na Escritura de Emisséo.

4.8. 0Os Cedentes desde ja se obrigam a cooperar com o Agente Fiduciario em tudo que se fizer
necessario ao cumprimento dos procedimentos aqui previstos, inclusive no que se refere ao atendimento
das exigéncias legais e regulamentares necessarias ao recebimento dos Direitos Creditérios.

4.9. Os Cedentes, neste ato e na medida permitida em lei, renunciam em favor dos Debenturistas, a
qualquer privilégio legal ou contratual que possa afetar a livre e integral exequibilidade, exercicio ou
transferéncia, conforme o caso, de quaisquer dos Direitos Creditérios, nos termos deste Contrato.

CLAUSULA QUINTA - DA LIBERAGAO DA GARANTIA

5.1. Observado o disposto na Clausula 1.6, a cessdo fiduciaria dos Direitas Creditorios prevista neste
Contrato somente sera resolvida com o pagamento integral das respectivas Obrigagdes Garantidas.

5.2. Com a efetiva liquidacdo das respectivas Obrigacdes Garantidas, o Agente Fiduciario, na
qualidade de representante da comunhao dos Debenturistas, compromete-se a fornecer a Cedente termo
de liberacdo da presente garantia, obrigando-se a fazé-lo no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
efetiva liquidacdo das respectivas Obrigacoes Garantidas.

CLAUSULA SEXTA - DA RESPONSABILIDADE DOS CEDENTES

6.1. Sem prejuizo da responsabilidade pelo cumprimento das demais obrigages dos Cedentes
previstas neste Contrato e na Escritura de Emissado, os Cedentes também respondem, mas nao se limitando
as hipoteses a seguir:

() pela existéncia, validade, legitimidade e exigibilidade dos Direitos Creditorios;

(ii) por eventuais excecdes apresentadas pelos devedores dos Direitos Creditorios cedidos
fiduciariamente contra os Cedentes a qualquer tempo;

(iif) por prejuizos comprovadamente sofridos pelos Debenturistas em razdo de restricao ou

impossibilidade de cobranca de Direitos Creditdrios cedidos que tenham qualquer vicio em sua
formacdo, sendo expressamente excluidos lucros cessantes e danos indiretos;
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(iv) caso o pagamento de quaisquer dos Direitos Creditérios Mensalidade seja recusado pelos alunos
dos Cedentes por alegacao de vicios ou defeitos ou caso sejam opostas pelos alunos dos Cedentes
quaisquer outras exce¢des quanto a legalidade, legitimidade ou veracidade dos Direitos
Creditérios Mensalidade e seus respectivos titulos cedidos fiduciariamente aos Debenturistas; ou

(v) caso os Direitos Creditorios sejam reclamados por terceiros comprovadamente titulares de
direitos, dnus, gravames ou encargos constituidos previamente & Cessdo Fiduciaria desses pelos
Cedentes aos Debenturistas.

6.2.  Os Cedentes deverdo notificar por escrito o Agente Fiduciario da ocorréncia de qualquer fato que
enseje quaisquer das hipoteses previstas na Clausula 6.1 acima, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data em que tomar conhecimento do evento.

6.3.  Sera vedada, a partir da data de celebragdo deste Contrato, a pratica de qualquer ato pelos
Cedentes em relagdo aos Direitos Creditorios, que possa, direta ou indiretamente, prejudicar, modificar
ou restringir, de qualquer forma, os direitos dos Debenturistas, ou ainda, a execucdo da garantia.
Qualquer ato praticado pelos Cedentes em desacordo com o disposto neste Contrato serd nulo e ineficaz
em relacdo aos Debenturistas. O ora disposto ndo exclui qualquer outra penalidade prevista neste
Contrato, na Escritura de Emissdo, ou na legislagdo aplicavel, especialmente o direito de exigir reparacao
de perdas e danos comprovadamente sofridos (com expressa exclusdo de lucros cessantes e danos
indiretos) e declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissao.

6.4. Sem prejuizo das demais obrigagdes que lhe sdo atribuidas nos termos deste Contrato e da
legislagdo aplicavel, os Cedentes obrigam-se a:

(i) tomar todas as medidas legalmente necessarias que venham a ser solicitadas por escrito pelo
Agente Fiducidrio e que sejam necessarias a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas
dos Debenturistas nos termos deste Contrato;

(ii) nao ceder, alienar, descontar, transacionar, dar em garantia a quaisquer terceiros ou constituir
quaisquer onus sobre os Direitos Creditérios, exceto pela Cessdo Fiduciaria prevista neste
Contrato, bem como indicar a pratica de quaisquer desses atos;

(iii) comunicar o Agente Fiduciario tao logo tenha conhecimento do fato, a ocorréncia de eventos que
ensejem a ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado, conforme previsto na Escritura

de Emissdo;

(iv) cumprir, mediante o recebimento de comunicagdo enviada por escrito pelo Agente Fiduciario, na
qual este comunique que foi declarado o Vencimento Antecipado das Debéntures, todas as
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)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

instrugoes necessarias para a excussao da Cessao Fiduciaria, passadas por escrito pelo Agente
Fiduciario;

manter a presente Cessdo Fiduciaria sempre existente, valida, eficaz, em perfeita ordem e em
pleno vigor, sem qualquer restricdo ou condicdo e, mediante solicitacdo do Agente Fiduciario,
apresentar comprovacao de que tais requisitos ou dispositivos legais foram cumpridos;

obter e manter todas as autorizacdes necessarias a celebracdo deste Contrato, bem como ao
cumprimento de todas as obrigagbes aqui, sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e vigor;

informar imediatamente ao Agente Fiduciario os detalhes de qualquer litigio, arbitragem,
processo administrativo iniciado, até onde seja do seu conhecimento, fato, evento ou
controvérsia envolvendo os Direitos Creditorios, que seja capaz de prejudicar a capacidade da
respectiva Cedente de observar o indice de Performance, bem como defender, de forma
tempestiva e eficaz, de qualquer ato, agdo, procedimento ou processo que possa afetar, no todo
ou em parte, os Direitos Creditorios, e/ou o pagamento e cumprimento integrais e pontuais das
Obrigactes Garantidas, e mantendo o Agente Fiduciario informado por meio de relatérios, quando
requeridos, de todos os atos, acdes, procedimentos e processos relacionados aos Direitos
Creditorios, que sejam capazes de prejudicar a capacidade da respectiva Cedente de observar o
indice de Performance, bem como, quando for o caso, das medidas tomadas em cada caso;

no caso de ocorréncia de declaragdo do Vencimento Antecipado das Debéntures, nao obstar a
realizacdo e implementacdo, pelo Agente Fiduciario, de quaisquer atos que sejam por este
considerados como necessarios a excussao da Cessao Fiduciaria e a salvaguarda dos direitos,
interesses e garantias dos Debenturistas;

assinar todo e qualquer documento necessario para a efetivacao da Cessao Fiduciaria;

quando solicitado pelo Agente Fiduciario, fornecer em até 10 (dez) Dias Uteis, todas as
informacdes e documentos comprobatorios relacionados aos Direitos Creditérios para verificar o
atendimento as disposicdes do presente Contrato, bem como dar cumprimento a todas as
instrugdes escritas recebidas do Agente Fiduciario para o cumprimento do presente Contrato,
especialmente quando da ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado das Debéntures;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadamente necessarias para proteger os
direitos e interesses dos Debenturistas nos termos da Escritura de Emissao e deste Contrato ou
para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios arbitrados judicialmente e outras
despesas razoaveis comprovadamente incorridas diretamente em virtude da cobranca de
qualquer quantia devida aos Debenturistas, nos termos deste Contrato e da Escritura de Emissao;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

7.1.

ndo transigir quanto a forma e prazos de pagamento dos Direitos Creditérios que possam
comprometer, total ou parcialmente, as Cessoes Fiduciarias, de forma a prejudicar a capacidade
da respectiva Cedente de observar o indice de Performance;

nao receber em conta diversa das Contas Vinculadas quaisquer das importéncias que constituam
os Direitos Creditdorios Mensalidade 12 Série e Direitos Creditérios Mensalidade 2® Série
diretamente dos alunos;

efetuar o pagamento aos Bancos Centralizadores de todas as despesas comprovadamente
incorridas e relacionadas as Cessoes Fiduciarias;

permanecer na posse e guarda dos documentos necessarios para a execucdo dos Direitos
Creditorios, nos termos do artigo 627 e seguintes do Cédigo Civil, e sem direito a qualquer
remuneracgao, o encargo de fiel depositéria de tais titulos, instrumentos e/ou documentos e
obrigando-se a bem custodia-los, guarda-los, conserva-los, a exibi-los ou entrega-los, conforme
0 caso, ao Agente Fiduciario e/ou ao juizo competente, quando solicitados, dentro do prazo que
lhe for determinado pelo Agente Fiduciario e/ou pelo juizo competente;

nao alterar, encerrar, vincular ou onerar as Contas Vinculadas ou concordar com alteracdo de
qualquer clausula ou condicdo do respectivo contrato de abertura de conta;

dar ciéncia deste Contrato e de seus respectivos termos e condicdes aos seus administradores e
executivos e fazer com que estes cumpram de forma integral e fagam cumprir todos seus termos
e condicoes;

tratar qualquer eventual sucessor do Agente Fiduciario como se fosse signatario original deste
Contrato, garantindo-lhe o pleno e irrestrito exercicio de todos os direitos e prerrogativas
atribuidos ao Agente Fiduciario nos termos deste Contrato; e

observar o Indice de Performance, nos termos e condicoes previstos neste Contrato até a efetiva
liquidacéo das Obrigactes Garantidas.

CLAUSULA SETIMA - DA NOMEAGCAO DO AGENTE FIDUCIARIO

Os Cedentes nomeiam, a partir da data de assinatura deste Contrato, em carater irrevogavel e

irretratavel, nos termos do artigo 684 do Codigo Civil Brasileiro e de acordo com o modelo constante do
Anexo Il deste Contrato, como condicdo do presente negocio, e até que as Obrigacdes Garantidas tenham

23



sido integralmente pagas e cumpridas, o Agente Fiduciario como seu bastante procurador para, em nome
dos Cedentes:

(1)

(if)

na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado das Debéntures
previstas na Escritura de Emissao, notificar os Bancos Centralizadores para reter os recursos
relativos aos Direitos Creditorios existentes e a serem depositados nas Contas Vinculadas,
incluindo eventuais rendimentos, até o limite do montante necesséario para o pagamento das
Obrigacdes Garantidas e eventuais despesas nos termos deste Contrato;

uma vez declarado o Vencimento Antecipado ou no vencimento final sem que as Obrigacdes
Garantidas tenham sido quitadas (observados os prazos de cura previstos na Escritura de Emissdo):

(@)

(b)

(c)

(d)

(e)

receber e utilizar os recursos relativos aos Direitos Creditdrios existentes e a serem
depositados nas Contas Vinculadas, incluindo eventuais rendimentos, aplicando-os na
quitagdo ou amortizacao das Obrigages Garantidas, nos termos dos artigos 18 a 20 da Lei
9.514, podendo para tanto assinar documentos, emitir recibos e dar quitacdo, reconhecendo
expressamente os Cedentes a autenticidade e legalidade de tais atos, dando tudo como bom,
firme e valido para todos os efeitos, independentemente de autorizacdo, aviso prévio ou
notificacdo de qualquer natureza e sem prejuizo das demais cominagdes previstas na
Escritura de Emissao;

requerer todas e quaisquer aprovacdes prévias ou consentimentos que possam ser necessarios
para o recebimento dos recursos relativos aos Direitos Creditorios, conforme descrito acima,
inclusive, sem limitacdo, aprovagdes prévias ou consentimentos do Banco Central do Brasil,
da Secretaria da Receita Federal, e de quaisquer outras agéncias ou autoridades federais,
estaduais ou municipais, em todas as suas respectivas divisGes e departamentos, ou ainda
quaisquer outros terceiros;

tomar as medidas para consolidar a propriedade plena dos Direitos Creditorios em caso de
execucao das Cessdes Fiduciarias;

conservar e recuperar a posse dos Direitos Creditdrios, bem como dos instrumentos que o
representam, contra qualquer detentor, inclusive a propria Cedente;

representar os Cedentes, especificamente para os fins dispostos neste Contrato, na RepUblica
Federativa do Brasil, em juizo ou fora dele, perante terceiros e todas e quaisquer agéncias
ou autoridades federais, estaduais ou municipais, em todas as suas respectivas divisées e
departamentos, incluindo, entre outras, cartorios de registros de titulos e documentos,
cartdrios de protesto, instituicdes bancarias, Banco Central do Brasil e Secretaria da Receita
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Federal, em relacdo aos Direitos Creditorios e a este Contrato, bem como exercer todos os
demais direitos conferidos aos Cedentes sobre os mesmos, podendo inclusive transigir e, se
quaisquer dos Direitos Creditorios ndo forem pagos, leva-los a protesto e promover a
cobranca judicial pertinente contra quem de direito e quaisquer coobrigados ou outros
responsaveis pelo pagamento, assim como dispor, pelo preco dos Direitos Creditérios definido
em Assembleia Geral de Debenturistas, transferindo-os por cessdo, endosso, quando se tratar
de titulo de crédito, ou como lhe convenha, com poderes amplos e irrevogaveis para assinar
quaisquer termos necessarios para a efetivacao dessa transferéncia, receber e dar quitagao;
e

(f) receber diretamente dos devedores dos Direitos Creditdrios ou outros coobrigados ou outros
responsaveis pelo pagamento, o produto liquido dos Direitos Creditérios.

7.2.  Nos termos do artigo 684 do Cddigo Civil Brasileiro, a procuracéo ora outorgada é irrevogavel e
irretratdvel e serd renovada durante toda a vigéncia deste Contrato. Esta procuracdo ficara
automaticamente revogada nas hipéteses de substituicdo do Agente Fiduciario nos termos e condicdes
previstos na Escritura de Emissdo. Nessa hipotese, os Cedentes obrigam-se, desde ja, em carater
irrevogavel e irretratavel, a outorgar nova procuragao a parte que venha a assumir as fungdes de Agente
Fiduciario dos Debenturistas substancialmente na forma da Clausula 7.1 acima.

CLAUSULA OITAVA - DO BANCO CENTRALIZADOR 12 SERIE
Obrigacdes do Banco Centralizador 19 Série

8.1. Competira ao Banco Centralizador 1* Série, mediante orientacdo do Agente Fiduciario, sem
prejuizo das demais atribuicdes previstas neste Contrato e nos demais documentos referentes a Emissédo:

(i) abrir e manter, em nome do Sistema Elite, a Conta Vinculada 1* Série na qual devera ser
direcionado todo o fluxo dos Direitos Creditérios 12 Série;

(ii) receber os créditos provenientes dos Direitos Creditorios 12 Série depositados na Conta Vinculada
1* Série, por meio de cobranga ou crédito em conta corrente, em nome e por conta dos

Debenturistas;

(iii) caso nao esteja em curso qualquer Hipotese de Retencdo, transferir automaticamente, no mesmo
dia em que os Direitos Creditérios 1* Série tiverem passado pelo processo de compensagao
bancéria, no caso da compensacao ter ocorrido até as 14:00 (quatorze) horas, e, em até 1 (um)
Dia Util em que os Direitos Creditérios 1* Série tiverem passado pelo processo de compensagéo
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bancaria, no caso da compensacdo ter ocorrido apds as 14:00 (quatorze) horas, os valores
depositados na Conta Vinculada 12 Série para a Conta de Livre Movimentacao Sistema Elite; e

(iv) efetuar o bloqueio dos recursos na Conta Vinculada 12 Série em até 1 (um) dia Gtil do recebimento
de notificagao pelo Agente Fiduciario, nos termos da Clausula 3.1.5.1 acima.

8.2.  As atribuices especificas do Bancos Centralizador 12 Série, previstas nesta Clausula Oitava,
devem ser interpretadas em carater aditivo, e nao substitutivo, as outras atribuicées que tenham sido ou
venham a ser conferidas ao Banco Centralizador 1? Série neste Contrato.

Limitagdes a responsabilidade do Banco Centralizador 1° Série

8.3.  Competira ao Banco Centralizador 12 Série, dentro do limite de suas fungdes: (i) acatar na Conta
Vinculada 1* Série, os depdsitos dos Direitos Creditérios 1* Série efetuados pelos alunos e dos
ressarcimentos pelo Sistema Elite de todos os custos de contratacdo e manutencdo da conta; e (ii)
observar as instrugdes do Agente Fiduciario, nos termos fixados neste Contrato e em outros documentos
que porventura seja signatario.

8.4. O Banco Centralizador 1* Série ndo tera qualquer responsabilidade em relagdo as obrigaces que
nao tenham contraido e ndo serdo, sob nenhum pretexto ou fundamento, chamados a atuar como arbitro
em relacdo a qualquer controvérsia surgida entre as Partes.

8.4.1. 0 Banco Centralizador 17 Série somente podera movimentar a Conta Vinculada 12 Série de maneira
diversa da prevista neste Contrato na hipotese de determinacdo judicial, fato este que devera ser
comunicado, imediatamente, por escrito, ao Sistema Elite e ao Agente Fiduciario.

8.4.2. 0 Banco Centralizador 1% Série ndo prestara declaragao para terceiros quanto ao conteldo, a
validade, ao valor, a autenticidade, ou a possibilidade de cobranca, de qualquer duplicata, ou titulo, ou
outro documento, ou instrumento por eles detidos ou a eles entregues, em relacao a este Contrato.

8.4.3. 0 Banco Centralizador 12 Série ndo sera responsavel caso, por for¢a de decisao judicial, tome ou
deixe de tomar qualquer medida que de outro modo seria exigivel.

8.4.4. 0 Banco Centralizador 1* Série ndo sera responsavel se os valores depositados na Conta Vinculada
1# Série forem bloqueados por ordem administrativa ou judicial, emitida por autoridade a qual os Bancos
Centralizadores estejam sujeitos, entre outras, Banco Central do Brasil, Conselho Monetario Nacional e

Secretaria da Receita Federal.

8.4.5. O Banco Centralizador 1* Série ndo sera responsabilizado por qualquer acdo ou omissdo no
desempenho de suas fungdes, exceto na medida em que tenha agido com culpa ou dolo.
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Remunerag¢do dos Banco Centralizador 1° Série

8.4.6. O Banco Centralizador 1* Série ira prestar os servicos descritos nesta Clausula Oitava de forma
gratuita.

Substituicdo do Banco Centralizador 1° Série

8.5. O Banco Centralizador poderd ser substituido por determina¢iao de Debenturistas que
representem 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacdo. Havendo a necessidade de
substituicdo de qualquer do Banco Centralizador 12 Série no curso deste Contrato, o Banco Centralizador
1? Série continuara obrigado a exercer suas funcdes decorrentes do presente Contrato até a data de sua
efetiva substituicdo, ocasido em que devera entregar ao seu substituto todos os valores depositados pelo
Sistema Elite na Conta Vinculada 12 Série, devendo prestar contas de sua gestdo ao Sistema Elite e ao
Agente Fiduciario, sem prejuizo das demais san¢des cabiveis, permanecendo o Banco Centralizador 12
Série responsavel pelos atos efetivamente praticados sob sua geréncia durante o periodo de exercicio da
funcao.

8.6. O banco substituto devera aderir integralmente aos termos e condicées deste Contrato e sucedera
o banco substituido em todos os direitos e obrigacdes aqui previstos mediante celebracio de aditivo a
este Contrato.

8.7. Nao obstante o disposto na clausula acima, o Banco Centralizador 12 Série podera rescindir o
presente Contrato mediante notificacao prévia, por escrito, as demais partes, com antecedéncia de 10
(dez) Dias Uteis, desde que ndo esteja inadimplente com nenhuma das obrigacdes contratuais aqui
previstas.

CLAUSULA NONA - DAS DECLARAGOES DAS PARTES

9.1. Cada um dos Cedentes, neste ato, declara e garante aos Debenturistas e ao Agente Fiduciério
que:

(i) € uma sociedade por agoes sem registro perante a CVM, devidamente constituida e existente de
acordo com as leis brasileiras e esta devidamente autorizada a conduzir os seus negécios, com
plenos poderes para deter, possuir e operar seus bens;

(ii) esta devidamente autorizada a celebrar este Contrato e a cumprir todas as obrigagdes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

os representantes legais que assinam este Contrato tém poderes estatutarios e/ou delegados para
assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

a celebracdo deste Contrato e o cumprimento das obrigacées nele previstas nio infringem
qualquer disposicao legal, contrato ou instrumento do qual seja parte, nem resultardo em (a)
vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer destes contratos ou
instrumentos; (b) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (c) criacdo de qualquer
dnus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Cedente, exceto pela Cessdo Fiduciaria prevista
neste Contrato;

tem todas as autorizagées e licencas (inclusive ambientais) exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas elas validas, exceto por
aquelas que estejam em processo tempestivo de emissdo, renovagdo, prorrogagao ou
substituicao, ou que ndo impactem o curso normal dos negécios da Emissora;

esta cumprindo e/ou fazendo cumprir, integralmente a Legislacdo Socioambiental em vigor,
exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo
descumprimento ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante, esta adotando as medidas e
acoes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ao meio
ambiente e/ou a seus trabalhadores decorrentes de suas acées ou atividades, ndo utilizando em
suas atividades comerciais e vinculadas a seu objeto social, formas nocivas ou de exploracio de
trabalho forgado e/ou méo de obra infantil;

as obrigacdes assumidas neste Contrato, bem como cada documento a ser entregue nos termos
deste Contrato, constituem obrigacoes legalmente vélidas, exigiveis e vinculantes da Cedente,
exequiveis de acordo com os seus termos e condi¢des, com forca de titulo executivo extrajudicial
nos termos do artigo 784, inciso Ill da Lei n.° 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada
(“Codigo de Processo Civil”);

os Direitos Creditorios encontram-se, nesta data, e permanecerao durante o prazo de vigéncia
deste Contrato, livres e desembaragados de quaisquer énus ou gravames de qualquer espécie,
com excecado da Cessao Fiduciaria constituida por meio deste Contrato;

nao ha, no seu melhor conhecimento, qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental que possa resultar direta ou
indiretamente em qualquer efeito adverso relevante (a) na situacao (financeira ou de outra
natureza) da Cedente, nos seus negocios, bens, resultados operacionais e/ou perspectivas; e/ou

28



(x)

(xi)

(xii)

9.2,

(b) nos seus poderes ou capacidade juridica e/ou econdémico-financeira de cumprir qualquer de
suas obrigacdes nos termos deste Contrato (“Efeito Adverso Relevante”);

a procuragao outorgada nos termos deste Contrato é valida e exequivel de acordo com seus
termos e confere ao Agente Fiduciario os poderes nela expressos;

cumprira com todos os seus deveres e obrigagdes estabelecidos neste Contrato, nas formas e
prazos estabelecidos neste Contrato e na Escritura de Emissao;

os instrumentos que dao origem aos Direitos Creditorios foram regularmente executados, estdo e
tém previsao de estar em pleno vigor durante a vigéncia deste Contrato, ndo havendo perspectiva
de rescisao.

O Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos interesses da comunhio dos

Debenturistas, declara as demais Partes que:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

é sociedade devidamente organizada, constituida e existente de acordo com as leis da Replblica
Federativa do Brasil;

esta devidamente autorizado a celebrar este Contrato e a cumprir com suas obrigagdes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessérios para tanto;

o representante legal que assina este Contrato tem poderes estatutarios e/ou delegados para
assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatario, teve os poderes
legitimamente outorgados, estando o respectivo mandato em pleno vigor;

o presente Contrato constitui obrigacdo valida e exequivel para o Agente Fiduciario em
conformidade com seus termos;

cumprira com todos os seus deveres e obrigagdes estabelecidos neste Contrato, nas formas e
prazos estabelecidos neste Contrato; e

a celebracdo deste Contrato e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas nao infringem
qualquer obrigacao anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario.

CLAUSULA DEZ - DAS DISPOSIGOES GERAIS
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10.1. Este Contrato € celebrado nesta data em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes
por si, seus sucessores e cessionarios a qualquer titulo. O presente Contrato permanecera valido até a
data em que as Obrigac6es Garantidas tenham sido comprovadamente pagas e cumpridas integralmente.

10.2. Caso qualquer das disposicoes deste Contrato venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposi¢des nao afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes,
em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo
efeito.

10.3. Em caso de davida ou controvérsia entre as disposicées deste Contrato e aquelas da Escritura de
Emissdo, prevalecerdo as disposicdes da Escritura de Emissao.

10.4. O presente Contrato constitui titulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo 784, inciso Ill,
do Codigo de Processo Civil, e as obrigagées aqui contidas estdo sujeitas a execucao especifica, de acordo
com os artigos 497 a 501, 814 e seguintes e 824 e seguintes do Cadigo de Processo Civil.

10.5. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente Contrato. Dessa
forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma rentincia aos mesmos
ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagao ou modificacdo de quaisquer outras
obrigagdes assumidas pelas Partes ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.6. Somente na hipotese de substituicdo do Agente Fiducirio, este podera ceder ou transferir, total
ou parcialmente, os direitos oriundos deste Contrato ou sua posicdo contratual neste Contrato,
observados os termos e condi¢bes da Escritura de Emissdo, desde que tal cessdo ou transferéncia seja
precedida de comunicacdo por escrito a Cedente e desde que seja respeitado o procedimento de
substituicdo do Agente Fiduciario previsto na Escritura de Emissdo e na Instrucdo CVM n.° 583, de 20 de
dezembro de 2016, conforme alterada. Por outro lado, os Cedentes ndo poderao ceder seus direitos e
obrigagbes contratuais decorrentes deste Contrato sem a prévia e expressa autorizacdo do Agente
Fiduciario, conforme deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

10.7. As comunicagdes referentes a este Contrato serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelos correios, ou por telegrama nos enderegos
abaixo, devendo ser realizadas de forma fisica. A mudanca de qualquer dos endere¢os abaixo devera ser
comunicada a outra Parte pela Parte que tiver seu endereco alterado.

30



Se para os Cedentes:

COLEGIO VIMASA S.A.

Rua Trés Pontas, n.° 605, Carlos Prates

30710-560, Belo Horizonte, MG

At.: Diretor Juridico e Vice-Presidente Financeiro
Tel.: (21) 3528-5100 (ramal 5288)

E-mail: juridico.corporativo@elevaeducacao.com.br

Com copia para:

ELEVA EDUCACAO S.A.

Rua Rodrigo de Brito, n.° 13, Botafogo

22280-100, Rio de Janeiro, RJ

At.: Diretor Juridico e Vice-Presidente Financeiro
Tel.: (21) 3528-5100 (ramal 5288)

Email: juridico.corporativo@elevaeducacao.com.br

SISTEMA ELITE DE ENSINO S.A.

Rua Rodrigo de Brito, n.° 13, Botafogo
22280-100, Rio de Janeiro, RJ

At.: Diretor Juridico e Vice-Presidente Financeiro

Tel.: (21) 3528-5100 (ramal 5288)
Email: juridico.corporativo@elevaeducacao.com.br

Para o Agente Fiduciario:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Sete de Setembro, n° 99, 24° andar

CEP 20050-005, Rio de Janeiro, RJ

At.: Carlos Alberto Bacha / Matheus Gomes Faria / Rinaldo Rabello Ferreira
Tel.: (21) 2507-1949

Email: fiduciario@simplificpavarini.com.br

Para o Banco Centralizador 12 Série:

ITAU UNIBANCO S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha 100, Torre Olavo Setubal
04344-902, Sao Paulo, SP

At.: Cleber Cavalcante Diniz / IBBA - MIB Operagoes

Tel.: (11) 3708-2641
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Email: cleber.diniz@itaubba.com / ibba-miboperacoes@itaubba.com

Para o Banco Centralizador 2? Série:

BANCO BRADESCO S.A.

Nlcleo Cidade de Deus, s/n°, na Vila Yara

06029-900, Osasco, SP

At.: Marcelo Tanouye Nurchis / Yoiti Watanabe

Tel.: (11) 3684-9476 / (11) 3684-9421

Email: marcelo.nurchis@bradesco.com.br / 4010.agente@bradesco.com.br

10.8. O presente Contrato e suas disposicoes apenas serdo modificados ou aditados com o
consentimento expresso e por escrito de todas as Partes, atuando por seus representantes legais ou
procuradores devidamente autorizados.

10.9. Este Contrato somente podera ser alterado por acordo escrito, devidamente assinado pelas Partes
identificadas no predmbulo deste Contrato.

10.10. Fica desde ja dispensada a realizacdo de Assembleia Geral para deliberar sobre: (i) a correcédo de
erros materiais, seja ele um erro grosseiro, de digitagao ou aritmético, (ii) alteragdes a quaisquer
documentos da operacdo ja expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s) documento(s) da
operacdo, (iii) alteracdes a quaisquer documentos da operagao em razao de exigéncias formuladas pela
CVM, pela B3, ou (iv) em virtude da atualizagao dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracao na
razdo social, endereco e telefone, entre outros, desde que as alteragdes ou corregoes referidas nos itens
(i), (if), (iii) e (iv) acima, ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos Debenturistas ou qualquer alteracao
no fluxo das Debéntures, e desde que néo haja qualguer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

10.11. Fica eleito o foro da comarca de Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com exclusao de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas deste
Contrato.

E, por estarem justas e contratadas, firmam o presente Contrato em 6 (seis) vias de igual teor e forma,
para os mesmos fins e efeitos de direito, obrigando-se por si, por seus sucessores ou cessionarios a
qualquer titulo, na presenca das 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

[o restante da pdgina foi intencionalmente deixado em branco. ]

32



ANEXO | DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE CESSAO FIDUCIARIA EM GARANTIA DE DIREITOS
CREDITORIOS E OUTRAS AVENGAS

Termos e Condigbes das Obrigagdes Garantidas 1° Série

A presente descricdo visa apenas atender requisitos legais e ndo se destina a modificar, alterar,
restringir, cancelar e/ou substituir os termos e condigbes das obrigagoes garantidas ao longo do tempo,
nem poderd limitar o exercicio de direitos dos Debenturistas. As demais caracteristicas das Obrigagdes
Garantidas 12 Série estdo descritas e/ou indicadas na Escritura de Emissdo.

Para os fins do artigo 18 da lei n® 9.514/97 e artigo 66-b da lei 4.728/65, as Obrigacdes Garantidas 1°
Série apresentam as seguintes caracteristicas:

Valor Total das Debéntures da Primeira
Série

O valor total das Debéntures da Primeira Série sera de
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), na Data de
Emissédo (conforme abaixo definida).

Data de Emissao

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures sera 15 de agosto de 2018 (“Data de Emissao”).

Prazo e Data de Vencimento

Ressalvadas as hipoteses de Resgate Antecipado Facultativo
(conforme definido na Escritura de Emisséo), a Oferta de
Resgate Antecipado da totalidade (conforme definido na
Escritura de Emissdo) e/ou vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos na Escritura de Emisséo, o prazo das Debéntures
sera de 6 (seis) anos, contados da Data de Emisséo,
vencendo-se, portanto, em 15 de agosto de 2024 (“Data de
Vencimento”).

Valor Nominal Unitario

0 valor nominal unitario das Debéntures, na Data de
Emissdo, sera de RS 1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal
Unitario”).

Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 100.000 (cem mil) Debéntures da Primeira
Série.

Amortizagao do Valor Nominal Unitario

Sem prejuizo de eventual Resgate Antecipado Facultativo,
da Oferta de Resgate Antecipado da totalidade e/ou
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de
Emissdo, o pagamento do Valor Nominal Unitario sera
realizado mensalmente a partir do 25° (vigésimo quinto)
més (inclusive), contado da Data de Emissdo, em 48
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(quarenta e oito) parcelas mensais e sucessivas, sempre no
dia 15 de cada més, sendo o primeiro pagamento em 15 de
setembro de 2020, conforme tabela indicada na Clausula
5.14.1 da Escritura de Emissao.

Atualizacdo Monetaria e Remuneracgéo

As Debéntures nao terdo o seu Valor Nominal Unitario
atualizado monetariamente.

Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario, das Debéntures da Primeira Série, conforme o
caso, incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a
100% (cem por cento) da variacdo acumulada das taxas
médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia,
“over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias (teis, calculadas
e divulgadas diariamente pela B3 no informativo diario
disponivel em sua pagina na Internet (www.cetip.com.br)
(“Taxa_DI”), acrescida exponencialmente de 1,70% (um
inteiro e setenta centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Gteis (“Sobretaxa” e, em
conjunto com a Taxa DI, “Remuneracéo da Primeira Série”).
A Remuneracdo da Primeira Série sera calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis, por dias Uteis
decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série, conforme o caso, desde a primeira Data de
Integralizacdo da Primeira Série (conforme definida na
Escritura de Emissdo), ou a data de pagamento da
Remuneracdo da Primeira Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data de pagamento da Remuneragao
da Primeira Série imediatamente subsequente, de acordo
com a férmula indicada na Clausula 5.16.1 da Escritura de
Emissao.

Encargos Moratorios

Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de
qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emissdo, adicionalmente ao pagamento da
Remuneracdo, incidirdo, sobre todos e quaisquer valores em
atraso, independentemente de aviso, notificacao ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial (i) juros de mora de
1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis,
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desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; e (ii) multa convencional, irredutivel e nédo
compensatoria, de 2% (dois por cento).
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ANEXO Il DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE CESSAO FIDUCIARIA EM GARANTIA DE DIREITOS
CREDITORIOS E OUTRAS AVENGAS

Termos e Condi¢bes das Obrigacdes Garantidas 22 Série

A presente descricdo visa apenas atender requisitos legais e ndo se destina a modificar, alterar,
restringir, cancelar e/ou substituir os termos e condi¢bes das obrigacées garantidas ao longo do tempo,
nem poderd limitar o exercicio de direitos dos Debenturistas. As demais caracteristicas das Obrigacées
Garantidas 29 Série est@o descritas e/ou indicadas na Escritura de Emissdo.

Valor Total das Debéntures da Segunda
Serie

O valor total das Debéntures da Segunda Série sera de
R$100.000.000,00 (cem milhdées de reais), na Data de
Emissao (conforme abaixo definida).

Data de Emissdo

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissao das
Debéntures sera 15 de agosto de 2018 (“Data de Emissao”).

Prazo e Data de Vencimento

Ressalvadas as hipoteses de Resgate Antecipado Facultativo
(conforme definido na Escritura de Emissdo), a Oferta de
Resgate Antecipado da totalidade (conforme definido na
Escritura de Emissdao) e/ou vencimento antecipado das
obrigacbes decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos na Escritura de Emissao, o prazo das Debéntures
sera de 6 (seis) anos, contados da Data de Emisséo,
vencendo-se, portanto, em 15 de agosto de 2024 (“Data de
Vencimento”).

Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de
Emissdo, sera de R$1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal
Unitario”).

Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 100.000 (cem mil) Debéntures da Segunda
Série.

Amortizacdo do Valor Nominal Unitario

Sem prejuizo de eventual Resgate Antecipado Facultativo,
da Oferta de Resgate Antecipado da totalidade e/ou
vencimento antecipado das obrigagées decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de
Emissdo, o pagamento do Valor Nominal Unitario sera
realizado mensalmente a partir do 25° (vigésimo quinto)
més (inclusive), contado da Data de Emissdo, em 48
(quarenta e oito) parcelas mensais e sucessivas, sempre no
dia 15 de cada més, sendo o primeiro pagamento em 15 de
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setembro de 2020, conforme tabela indicada na Clausula
5.14.1 da Escritura de Emissao.

Atualizacdo Monetaria e Remuneragéo

As Debéntures nao terdo o seu Valor Nominal Unitario
atualizado monetariamente.

Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario, das Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso, incidirdo juros remuneratorios correspondentes a
100% (cem por cento) da variacdo acumulada das taxas
médias diarias dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia,
“over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas
e divulgadas diariamente pela B3 no informativo diario
disponivel em sua pagina na Internet (www.cetip.com.br)
(“Taxa_DI”), acrescida exponencialmente de 1,40% (um
inteiro e quarenta centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinguenta e dois) dias Uteis (“Sobretaxa” e, em
conjunto com a Taxa DI, “Remuneracéo da Segunda Série”).
A Remuneracédo da Segunda Série sera calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis, por dias Uteis
decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, desde a primeira Data de
Integralizacdo da Segunda Série (conforme abaixo definida),
ou a data de pagamento da Remuneragdo da Segunda Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de
pagamento da Remuneragdo da Segunda Série
imediatamente subsequente, de acordo com a formula
indicada na Clausula 5.16.2 da Escritura de Emisséao.

Encargos Moratérios

Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de
qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emissdo, adicionalmente ao pagamento da
Remuneracdo, incidirdo, sobre todos e quaisquer valores em
atraso, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelagao judicial ou extrajudicial (i) juros de mora de
1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis,
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; e (ii) multa convencional, irredutivel e nao
compensatoria, de 2% (dois por cento).
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ANEXO Ill DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE CESSAO FIDUCIARIA EM GARANTIA DE DIREITOS
CREDITORIOS E OUTRAS AVENGAS

Modelo de Procuracéao

Pelo presente instrumento de mandato, o COLEGIO VIMASA S.A., sociedade por acdes sem registro de
companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Trés Pontas, n.° 605, Carlos Prates, CEP 30710-560, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n.® 19.213.316/0001-
90, com seus atos constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
(“JUCEMG”) sob o NIRE n.° 31300105881, neste ato representada na forma do seu estatuto social
(“Vimasa”) e o SISTEMA ELITE DE ENSINO S.A., sociedade por agdes sem registro de companhia aberta
perante a CVM, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Rodrigo de Brito,
n.° 13, Botafogo, CEP 22280-100, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 14.011.425/0001-00, com seus atos
constitutivos devidamente arquivados na JUCERJA sob o NIRE n.° 33300298908, neste ato representada
na forma do seu estatuto social (“Sistema Elite” e, em conjunto com o Vimasa, as “Outorgantes”),
nomeiam e constituem a SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicdo financeira, com sede na Rua Sete de Setembro, n° 99, 24° andar, na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 15.227.994/0001-50 (“Qutorgado”), como
seu bastante procurador, para, agindo em nome das Outorgantes na mais ampla extensao permitida em
lei, nos termos da clausula 7.1 do “Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria em Garantia de Direitos
Creditdrios e Outras Avencas”, celebrado em 12 de setembro de 2018 entre as Outorgantes e o Outorgado
(“Contrato _de Cessdo Fiduciaria”), no ambito da 2® (segunda) emissdo de debéntures simples, nao
conversiveis em acdes, da espécie com garantia real e com garantia fidejussoria adicional, em 2 (duas)
séries, para distribuicdo publica com esforgos restritos de distribuicdo, do Vimasa, praticar e realizar
todos os atos necessarios para cumprimento das Obrigagbes Garantidas, incluindo, sem limitagao, mas
sujeito aos termos e condi¢des do Contrato de Cessao Fiduciaria:

(i) na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado das Debéntures
previstas na Escritura de Emissdo, notificar os Bancos Centralizadores para reter os recursos
relativos aos Direitos Creditorios existentes e a serem depositados nas Contas Vinculadas,
incluindo eventuais rendimentos, até o limite do montante necessario para o pagamento das
Obrigagdes Garantidas e eventuais despesas nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria;

(ii) uma vez declarado o Vencimento Antecipado ou no vencimento final sem que as Obrigagoes
Garantidas tenham sido quitadas (observados os prazos de cura previstos na Escritura de Emissao):
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(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

()

receber e utilizar os recursos relativos aos Direitos Creditorios existentes e a serem
depositados nas Contas Vinculadas, incluindo eventuais rendimentos, aplicando-os na
quitacao ou amortizacao das Obrigagbes Garantidas, nos termos dos artigos 18 a 20 da Lei
9.514, podendo para tanto assinar documentos, emitir recibos e dar quitagao,
reconhecendo expressamente as Outorgantes a autenticidade e legalidade de tais atos,
dando tudo como bom, firme e valido para todos os efeitos, independentemente de
autorizacao, aviso prévio ou notificagdo de qualquer natureza e sem prejuizo das demais
cominagOes previstas na Escritura de Emissao;

requerer todas e quaisquer aprovagbes prévias ou consentimentos que possam ser
necessarios para o recebimento dos recursos relativos aos Direitos Creditorios, conforme
descrito acima, inclusive, sem limitagdo, aprovagdes prévias ou consentimentos do Banco
Central do Brasil, da Secretaria da Receita Federal, e de quaisquer outras agéncias ou
autoridades federais, estaduais ou municipais, em todas as suas respectivas divisoes e
departamentos, ou ainda quaisquer outros terceiros;

tomar as medidas para consolidar a propriedade plena dos Direitos Creditorios em caso de
execucao das Cessdes Fiduciarias;

conservar e recuperar a posse dos Direitos Creditorios, bem como dos instrumentos que o
representam, contra qualquer detentor, inclusive as proprias Outorgantes;

representar as Outorgantes, especificamente para os fins dispostos neste Contrato, na
RepUblica Federativa do Brasil, em juizo ou fora dele, perante terceiros e todas e quaisquer
agéncias ou autoridades federais, estaduais ou municipais, em todas as suas respectivas
divisdes e departamentos, incluindo, entre outras, cartérios de registros de titulos e
documentos, cartorios de protesto, instituicées bancarias, Banco Central do Brasil e
Secretaria da Receita Federal, em relacao aos Direitos Creditorios e a este Contrato, bem
como exercer todos os demais direitos conferidos as Outorgantes sobre os mesmos, podendo
inclusive transigir e, se quaisquer dos Direitos Creditorios ndo forem pagos, leva-los a
protesto e promover a cobranga judicial pertinente contra quem de direito e quaisquer
coobrigados ou outros responsaveis pelo pagamento, assim como dispor, pelo preco dos
Direitos Creditérios definido em Assembleia Geral de Debenturistas, transferindo-os por
cessdo, endosso, quando se tratar de titulo de crédito, ou como lhe convenha, com poderes
amplos e irrevogaveis para assinar quaisquer termos necessarios para a efetivacao dessa
transferéncia, receber e dar quitagao; e

receber diretamente dos devedores dos Direitos Creditorios ou outros coobrigados ou outros
responsaveis pelo pagamento, o produto liquido dos Direitos Creditorios.
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Os termos iniciados com letras mailsculas que ndo sejam aqui definidos terdo o mesmo significado a eles
atribuidos no Contrato de Cessao Fiduciaria.

Os poderes ora outorgados sdo cumulativos a quaisquer poderes ja outorgados pelas Qutorgantes ao
Outorgado por meio do Contrato de Cessédo Fiduciaria ou de qualquer outro documento, nio cancelando
ou revogando quaisquer dos aludidos poderes.

O presente instrumento de mandato é outorgado como condicdo do Contrato de Cessao Fiduciaria e como
meio de cumprimento Unica e exclusivamente das obrigacdes ali estipuladas, e em conformidade com o
disposto no artigo 684 do Codigo Civil Brasileiro, tera carater irrevogavel e irretratavel e sera valido e
vigorara pelo tempo que o Contrato de Cessao Fiducidria estiver em vigor, em conformidade com seus

termos e condicodes.

EM TESTEMUNHO DO QUE, as Outorgantes, por meio dos seus representantes devidamente autorizados,

assinam a presente procuracao.

Belo Horizonte, [e] de [e] de 2018.

COLEGIO VIMASA S.A.

2,

Nome:
Cargo:

Nome:
Cargo:

SISTEMA ELITE DE ENSINO S.A.

Nome:
Cargo:

Nome:
Cargo:
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