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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CESSAO FIDUCIARIA EM GARANTIA DE DIREITOS CREDITORIOS E OUTRAS
AVENCAS

Pelo presente instrumento particular, as partes:

I COLEGIO VIMASA S.A., sociedade por acdes sem registro de companhia aberta perante a CVM, com
sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Trés Pontas, n.° 605, Carlos
Prates, CEP 30710-560, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 19.213.316/0001-90, com seus atos
constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais (“JUCEMG”)
sob o NIRE n.° 31300105881, neste ato representada na forma do seu estatuto social (“Vimasa” ou
“Emissora”);

Il. SISTEMA ELITE DE ENSINO S.A., sociedade por ac6es sem registro de companhia aberta perante a
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Rua Rodrigo de Brito, n.° 13, Botafogo, CEP 22280-100, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n.° 14.011.425/0001-00, com seus atos
constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA”)
sob o NIRE n.° 33300298908, neste ato representada na forma do seu estatuto social (“Sistema
Elite” e, em conjunto com a-Emisserao Vimasa, asos “Cedentes”); e

lil. SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicio
financeira, com sede na Rua Sete de Setembro, n° 99, 24° andar, na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 15.227.994/0001-50, neste ato representada
na forma de seu contrato social (“Agente Fiduciario”);

\'A ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no CNPJ sob o n.°
60.701.190/0001-04, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Itatd Unibanco” ou
“Banco Centralizador 1° serie”); e

V. BANCO BRADESCO S.A., instituicao financeira com sede no Nicleo Cidade de Deus, s/n°, na Vila
Yara, na Cidade de Osasco, no Estado de Sao Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob n°® 60.746.948/0001-12
(“Bradesco” ou “Banco Centralizador 2° serie”, e em conjunto com o Banco Centralizador 1° serie os
“Bancos Centralizadores”)

Sendo asos Cedentes e o Agente Fiduciario, quando considerados em conjunto, designados como “Partes”
e, individualmente e indistintamente, como “Parte”,



CONSIDERANDO QUE:

(i)

(i)

(iif)

(iv)

a assembleia geral extraordinaria de acionistas da Emissora, realizada em [e] de [e] de 2018
(“AGE”), aprovou a realizacao da 2° (segunda) emissao de debéntures simples, nao conversiveis em
acoes, da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussoria, em 2 (duas) séries, da
Emissora (“Debéntures 12 Série”, “Debéntures 2? Série” e, em conjunto, as “Debéntures”), para
distribuicdo publica com esforcos restritos nos termos da Instrucdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro
de 2009, conforme alterada (“Emissao” e “Oferta Restrita”), com data de emissao em [e] de [e] de
2018 (“Data de Emissao”) e cujos recursos serao destinados ao financiamento da expansao das
atividades da Emissora e ao reperfilamento de seu passivo, observados os termos e condicoes
descritos no “Instrumento Particular de Escritura da 29 (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples,
Néo Conversiveis em A¢bes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, em
2 (Duas) séries, para Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da Colégio
Vimasa S.A.”, celebrada em [e] de [e] de 2018 (“Escritura de Emissao”);

conforme termos e condicdes previstos na Escritura de Emissao, os titulares das Debéntures da
primeira série (“Debenturistas 1* Série”) e os titulares das Debéntures da segunda série
(“Debenturistas 22 Série”), conforme o caso, representados pelo Agente Fiduciario, farao jus, em
garantia do fiel, pontual e integral pagamento das obrigacdes assumidas ou que venham a ser
assumidas pela Emissora relativas as Debéntures, a cessao fiduciaria dos Direitos Creditérios 1°
Série ou dos Direitos Creditorios 22 Série, conforme o caso (conforme abaixo definidos), bem como
dos direitos creditorios das Contas Vinculadas (conforme abaixo definidas), a ser outorgada
pelaspelos Cedentes, mediante a celebracao deste Contrato;

asos Cedentes tém interesse em ceder fiduciariamente aos Debenturistas, representados pelo
Agente Fiduciario, os Direitos Creditorios Cedidos (conforme abaixo definidos), da mesma forma
que os Debenturistas tém interesse em recebé-los em garantia do cumprimento das Obrigacoes
Garantidas (conforme abaixo definidas); e

em linha com o pre

sente Contrato, as-Cedentes;—o-tat-Unibanco-S-A{“Banco-Centralizador 12
“« o o i

H
érie”) e o Banco-Bradesco A Banco—Cen 3 a Garie” M-coniunto—com

a S, d SaS 3 S cl O O

Centralizador12 Série,—os—0s Cedentes, os Bancos Centralizadores?), celebraram, nesta data o
“Contrato de Prestacdo de Servicos de Banco Centralizador 19 Série” e o “Contrato de Prestacdo de
Servicos de Banco Centralizador 22 Série”, para regular os termos e condicdes segundo os quais 0s
Bancos Centralizadores irdo atuar como prestadores de servicos de administracao das respectivas
Contas Vinculadas (cada, um “Contrato de Prestacao de Servicos de Banco Centralizador”);_[Nota

Veirano: Itau/Bradesco, favor confirmar se vamos celebrar contratos de prestacdo de servicos para
regular as obrigacbes dos Bancos Centralizadores ou se devemos inclui-las neste Contrato. Caso a
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contratacdo seja totalmente regulada neste Contrato, favor enviar as cldusulas padrdo de cada
banco (ou informar se podemos utilizar o padrdo de mercado para ambos)]

RESOLVEM as Partes celebrar o presente “Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria em Garantia de
Direitos Creditérios e Outras Avencas” (“Contrato”), que sera regido pelas clausulas e condicdes a seguir.

CLAUSULA PRIMEIRA - DA CESSAO FIDUCIARIA
Cessdo Fiduciaria 19 Série

1.1. Em garantia ao fiel, pontual e integral cumprimento de todas as obrigacdes principais e
acessorias, presentes ou futuras, assumidas ou que venham a ser assumidas pela Emissora perante os
Debenturistas 12 Série, incluindo, mas nao se limitando ao pagamento integral de todos e quaisquer
valores, principais ou acessorios, incluindo Encargos Moratdrios (conforme definido na Escritura de
Emissao), devidos pela Emissora nos termos das Debéntures 12 Série e da Escritura de Emissao, bem como
indenizacOes de qualquer natureza e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo Agente
Fiduciario e/ou pelos Debenturistas 1* Série em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes
das Debéntures 12 Série, da Escritura de Emissao e/ou deste Contrato, nas datas previstas em cada um dos
instrumentos (“Obrigacdes Garantidas 1° Série”), as-Cedenteso Sistema Elite, por meio deste Contrato,
cedemcede e transferemtransfere fiduciariamente em garantia aos Debenturistas 12 Série, representados
pelo Agente Fiduciario, em carater fiduciario, de forma irrevogavel e irretratavel, livres e
desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou restricdes (“Cessao Fiduciaria 12 Série”):

(i) os recebiveis_equivalente a, no minimo, R$5.800.000,00 (cinco milhdes e oitocentos mil reais),

apurado de forma mensal, ou a R$34.800.000,00 (trinta e quatro milhdes e oitocentos mil reais),
apurado de forma semestral decorrentes do pagamento das mensalidades devidase/ou material

didatico devidos pelos alunos das-Cedentesdos do Sistema Elite[, especificados no Anexo Il ao
presente Contrato], os quais deverao ser pagos por meio de boletos bancarios de cobranca, cujos
pagamentos serdao creditados diretamente na Conta Vinculada 1° Série (conforme abaixo
definida), incluindo todos e quaisquer direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes a
eles relacionados (“Direitos Creditorios Mensalidades/Material Didatico 1* Série”); e—[Neta

VeiranoFaver-confirmar-desericdo}[Nota Veirano: A Companhia solicitou a exclusdo da listagem
dos alunos que terdo suas mensalidades cedidas em garantia por meio deste Contrato. Ndo
concordamos com a exclusdo, tendo em vista o previsto na Lei 9.514. Ponto para discussao]
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(ii) Os recebiveis, atuais ou futuros, detidos pelo Sistema Elite oriundos do “Contrato de Cobranca
Bancdria”, celebrado entre o Sistema Elite e o Itau Unibanco (“Recebiveis Contrato de Cobranca

12 Série”); e

(iii) os direitos creditorios, atuais ou futuros, detidos pelas-Cedentespelo Sistema Elite em relacao a
Conta Vinculada 12 Série, em razao dos montantes nela depositados ou a serem depositados
decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios Mensalidades/Material Didatico 1* Série,
independente da fase em que se encontrem, inclusive enquanto em transito ou em processo de
compensacao bancaria, bem como quaisquer ativos financeiros resultantes da aplicacdo de
recursos depositados na Conta Vinculada 12 Série (“Direito da Conta Vinculada 12 Série” e, em
conjunto com os Direitos Creditorios Mensalidades/Material Didatico 1* Série_e os Recebiveis
Contrato de Cobranca, os “Direitos Creditérios 12 Série”).

Cessdo Fiduciaria 29 Série

1.2. Em garantia ao fiel, pontual e integral cumprimento de todas as obrigacdes principais e
acessorias, presentes ou futuras, assumidas ou que venham a ser assumidas pela Emissora perante os
Debenturistas 2* Série, incluindo, mas ndo se limitando ao pagamento integral de todos e quaisquer
valores, principais ou acessérios, incluindo Encargos Moratorios (conforme definido na Escritura de
Emissao), devidos pela Emissora nos termos das Debéntures 22 Série e da Escritura de Emissdao, bem como
indenizacdes de qualquer natureza e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo Agente
Fiduciario e/ou pelos Debenturistas 2* Série em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes
das Debéntures 22 Série, da Escritura de Emissdo e/ou deste Contrato, nas datas previstas em cada um dos
instrumentos (“Obrigacdes Garantidas 22 Série” e, em conjunto com as Obrigacoes Garantidas 12 Série, as
“Obrigacoes Garantidas”), as—Cedenteso Vimasa, por meio deste Contrato, cedem e transferem
fiduciariamente em garantia aos Debenturistas 22 Série, representados pelo Agente Fiduciario, em carater
fiduciario, de forma irrevogavel e irretratavel, livres e desembaracados de quaisquer onus, gravames ou
restricoes (“Cessdo Fiduciaria 2® Série” e, em conjunto com a Cessao Fiduciaria 12 Série, as “Cessdes
Fiduciarias”):

(i) os recebiveis_equivalente a, no minimo, R$5.800.000,00 (cinco milhdes e oitocentos mil reais),
apurado de forma mensal, ou a R$34.800.000,00 (trinta e quatro milhées e oitocentos mil reais),
apurado de forma semestral decorrentes do pagamento das mensalidades devidase/ou material
didatico devidos pelos alunos das-Cedentesdo Vimasa[, especificados no Anexo IV ao presente
Contrato], os quais deverdo ser pagos por meio de boletos bancarios de cobranca, cujos
pagamentos serdao creditados diretamente na Conta Vinculada 2* Série (conforme abaixo
definida), incluindo todos e quaisquer direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acoes a
eles relacionados (“Direitos Creditorios Mensalidades/Material Didatico 2° Série” e, em conjunto
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com Direitos Creditorios Mensalidades/Material Didatico 12 Série, os “Direitos Creditorios

Mensalidades/Material Didatico”); [Nota Veirano: Idem nota acima]

(ii) Os recebiveis, atuais ou futuros, detidos pelo Vimasa oriundos do “Contrato de Cobranca
Bancdria”, celebrado entre o Vimasa e o Bradesco (“Recebiveis Contrato de Cobranca 22 Série”);
e

(iii) os direitos creditorios, atuais ou futuros, detidos pelas-Cedentespelo Vimasa em relacdo a Conta
Vinculada 2° Série, em razao dos montantes nela depositados ou a serem depositados decorrentes
do pagamento dos Direitos Creditorios Mensalidades/Material Didatico 2® Série, independente da
fase em que se encontrem, inclusive enquanto em transito ou em processo de compensacao
bancaria, bem como quaisquer ativos financeiros resultantes da aplicacao de recursos depositados
na Conta Vinculada 22 Série (“Direito da Conta Vinculada 22 Série” e, em conjunto com os Direitos
Creditorios Mensalidades/Material Didatico 22 Série, os “Direitos Creditérios 22 Série” e, em
conjunto com os Direitos Creditorios 1° Série, os “Direitos Creditorios”).

1.3.  Os Direitos Creditdrios sao cedidos nos termos do artigo 66-B da Lei n.° 4.728, de 14 de julho de
1965, conforme alterada (“Lei 4.728”), e dos artigos 18 a 20 da Lei n.° 9.514, de 20 de novembro de 1997,
conforme alterada (“Lei 9.514”), do Decreto-lei n.° 911, de 1° de outubro de 1969 e alteracdes
posteriores, e do artigo 1.361 e seguintes do Codigo Civil.

1.3.1. A transferéncia da propriedade fiduciaria dos Direitos Creditérios, pelaspelos Cedentes ao Agente
Fiduciario operar-se-a a partir da data deste Contrato e vigorara até o efetivo cumprimento da totalidade
das Obrigacdes Garantidas 12 Série ou das Obrigacdes Garantidas 22 Série, conforme o caso.

1.4. As Cessoes Fiduciarias permanecerao integras e em pleno vigor, garantindo o fiel e pontual
pagamento das respectivas Obrigacées Garantidas.

1.4.1. Para fins do artigo 18 da Lei 9.514, os termos e as condicées das Obrigacdes Garantidas
encontram-se descritas nos Anexos | e Il ao presente Contrato.

1.5.  As CessOes Fiduciarias resultam na transferéncia aos respectivos Debenturistas, representados
pelo Agente Fiduciario, da propriedade resolivel e da posse indireta dos Direitos Creditorios,
permanecendo a sua posse direta com asos Cedentes, nos termos previstos nas Clausulas 1.3 e 1.4 acima.

1.6.  Observado o disposto nas Clausulas 1.3 e 1.4 acima, as Cessoes Fiduciarias, objeto do presente
Contrato, resolver-se-ao quando do pagamento integral das respectivas Obrigacoes Garantidas. Apds o
pagamento integral das Obrigacdes Garantidas, a posse indireta dos Direitos Creditérios retornara asaos
Cedentes de pleno direito, nos termos da Clausula Quinta abaixo. Nesse caso, os recursos eventualmente
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mantidos nas respectivas Contas Vinculadas serao liberados para asos Cedentes imediatamente, deduzidos
eventuais encargos devidos em razao deste Contrato, da Escritura de Emissao e dos Contratos de
Prestacao de Servicos de Banco Centralizador.

1.7.  As presentes Cessoes Fiduciarias sdo desde ja reconhecida pelas Partes, de boa-fé, como
existentes, validas e perfeitamente formalizadas, para todos os fins de direito.

1.8. Todos os documentos e instrumentos integrantes ou representativos dos Direitos Creditorios
permanecerdo na posse dasdos Cedentes, que assumem neste ato a qualidade de fiéis depositarias,
sujeitando-se a todas as cominacdes civis e penais aplicaveis.

CLAUSULA SEGUNDA - DOS REGISTROS E DAS NOTIFICAGOES

2.1, AsQOs Cedentes deverdao protocolar o presente Contrato ou qualquer de seus eventuais
aditamentos, em até 3 (trés) Dias Uteis corridos contados da data de sua respectiva celebracio, nos
competentes Cartoérios de Registro de Titulos e Documentos das Cidades de Belo Horizonte, Estado de
Minas Gerais, e do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, (“Cartorios de RTD”), sendo certo que todos
e quaisquer custos, despesas e emolumentos necessarios ao registro do presente Contrato ou de qualquer
aditamento serao de responsabilidade e correrao por conta dasdos Cedentes.

2.2.  Apods o registro nos Cartorios de RTD, asos Cedentes deverao entregar ao Agente Fiduciario 1 (uma)
via—originalcopia eletronica, no formato PDF, do Contrato devidamente registradaregistrado dos
documentos mencionados na Clausula 2.1 acima no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de

obtencao dos respectivos registros. [Nota Veirano: Agente Fiducidrio, favor confirmar se podemos seguir
apenas com o envio do PDF]

2.3. AsQOs Cedentes obrigam-se, de maneira irrevogavel e irretratavel, a notificar os alunos
especificados nos Anexos lll e IV do presente Contrato, sobre a constituicao das presentes Cessoes
Fiducidrias, por meio dos respectivos boletos bancérios de cobranca._[Nota Veirano: A Companhia

solicitou a exclusdo desta cldusula. Ponto para discussdo]

CLAUSULA TERCEIRA - DA GESTAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

3.1. A partir desta data, (i) os Direitos Creditérios 12 Série deverao ser depositados exclusivamente na
conta corrente especifica n.° [#};26522-2, mantida na agéncia n.° {#},4508, do Banco Centralizador 12
Série (Banco n.° 341), de titularidade da-Cedentedo Sistema Elite (“Conta Vinculada 12 Série”); e (ii) os
Direitos Creditorios 2* Série deverdo ser depositados exclusivamente na conta corrente especifica n.°
[#1;,15209-8, mantida na agéncia n.° [#};6504, do Banco Centralizador 2* Série (Banco n.° 237), de
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titularidade da-Cedentedo Vimasa (“Conta Vinculada 22 Série” e, em conjunto com a Conta Vinculada 12
Série, as “Contas Vinculadas”), cuja movimentacao ocorrera exclusivamente nos termos desta Clausula e
de cada um dos Contratos de Prestacao de Servicos de Banco Centralizador. As Contas Vinculadas somente
admitirao depositos, transferéncias;_ou pagamentos-eu-aplicacdes nos termos deste Contrato e de cada
um dos Contratos de Prestacao de Servicos de Banco Centralizador, ndo sendo permitida a emissao de

cheques, cartdes ou saques.

3.1.1. Nao sera permitida qualquer movimentacao das Contas Vinculadas pela Cedente, incluindo, mas
nao se limitando a, movimentacado por meio de cartao de débito ou ordem verbal ou escrita ou qualquer
outra movimentacao dos recursos depositados nas Contas Vinculadas, sendo todas as movimentacoes das
Contas Vinculadas realizadas segundo notificacdes por escrito do Agente Fiduciario, exceto conforme o
disposto na Clausula 3-2-33.1.5 abaixo, em consonancia com o disposto neste Contrato e nos Contratos de
Prestacéo de Servicos de Banco Centralizador. Fica desde ja estabelecido que a-Cedenteteraos Cedentes
terao acesso as Contas Vinculadas para obter extratos e outras informacoes relativas a movimentacao das
referidas contas.

3.1.2. No prazo de [e] ([#]) dias contados da data de registro deste Contrato, a ser realizado conforme
Clausula 2.1 acima, a—Cedenteo Sistema Elite devera assegurar que hajano més anterior ao més de
apuracao do indice de Performance, tenha transitado na Conta Vinculada 1? Série, um fluxo de Direitos
Creditorios 1? Série efou-Direitos-Creditérios-22-Série;-conforme-o-case;-correspondentescorrespondente
a, no minimo, R$5.800.000,00 (cinco milhdes e oitocentos mil reais), apurado de forma mensal (“indice de
Performance 1° Série Mensal”), ou a R$34.800.00,00 (trinta e quatro milhdes e oitocentos mil reais),
apurado de forma semestral g“indice de Performance 12 Série Semestral” e, em conjunto, com o indice de
Performance 12 Série Mensal o “indice de Performance 12 Série”-elou“indice de Performance 22 Série”

,
“« : n)
H H H .

3.1.3. A partir de [e] de abril de 2019, o Vimasa devera assegurar que no més anterior ao més de

apuracao do indice de Performance, tenha transitado na Conta Vinculada 2* Série, um fluxo de Direitos
Creditorios 22 Série correspondente a, no minimo, R$5.800.000,00 (cinco milhdes e oitocentos mil reais

apurado de forma mensal 1“I'ndice de Performance 2* Série Mensal”), ou a R$34.800.00,00 (trinta e quatro
milhdes e oitocentos mil reais), apurado de forma semestral g“I'ndice de Performance 22 Série Semestral”

e, em conjunto, com o indice de Performance 22 Série Mensal o “indice de Performance 22 Série” que, em

conjunto, com o indice de Performance 12 Série os “indices de Performance”).

3.1.3.1. Para a apuracdo dos indices de Performance o Agente Fiduciario ndo devera levar em
conta os saldos das Contas Vinculadas.

3.1.4. A verificacdo dos indices de Performance sera realizada pelo Agente Fiduciario todo {5° (quinto)
Dia Util} de cada més, sendo que a primeira apuracdoftante para o indice de Performance da 12 Série
guandoMensal serd no dia 10 de setembro de 2018 e para o indice de Performance da 22 Série;}sera-no-dia
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[e}-de fe] de [e]}12 Série Semestral serd no dia [e] de [e] de [e], enquanto que para o indice de

Performance da 2° Série Mensal sera no dia 8 de maio de 2019 e para o indice de Performance da 22 Série
Semestral sera no dia 8 de outubro de 2019 (“Data de Verificacdo”), com base em extratos das Contas

Vinculadas disponibilizados pelos respectivos Bancos Centralizadores, mediante solicitacao por e-mail do
Agente Fiduciario, referentes ao més imediatamente anterior. [Neta Veirano:Faverconfirmar}

3.1.5. Exceto caso (i) o Agente Fiduciario-pde verifique o ndo cumprimento do indice de Performance em

uma-determinadaData-de Apuracde;{iida 1* Série Mensal ou do Iindice de Performance 2* Série Mensal

or 2 (dois) meses consecutivos]; (ii) o Agente Fiduciario ndo verifigue o cumprimento do indice de

Performance 12 Série Semestral ou do indice de Performance 22 Série Semestral na Data de Apuracao; (iii)

os Bancos Centralizadores sejam notificados pelo Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de um Evento de
Vencimento Antecipado (conforme definido na clausula 6.1 da Escritura de Emissao), ou (iiiiv) os Bancos
Centralizadores sejam notificados pelo Agente Fiduciario sobre o advento da data de vencimento das
Debéntures sem que as respectivas Obrigacdes Garantidas tenham sido quitadas pela Emissora
(observados os prazos de cura previstos na Escritura de Emissao) (“Hipoteses de Retencao”), todos os

recursos depositados nas Contas Vinculadas, serao-diariamente transferidos de forma automatica pelos
Bancos Centralizadores nas mesmas datas dos respectivos depdsitos, nos termos dos respectivos Contratos
de Prestacdo de Servicos de Banco Centralizador, para a conta corrente n.° [e], na agéncia n.° [e] do
Banco [e], de titularidade da-Cedentedo Sistema Elite (“Conta de Livre Mov1mentaca0—) istema Elite”) e

e, quando em conjunto com a Conta de Livre Movimentacao Sistema Elite “Contas de Livre
Movimentacao”.

3.1.5.1. Fica desde ja acordado que as orientacdes recebidas do Agente Fiduciario deverao ser
cumpridas pelos Bancos Centralizadores em até 1 (um) Dia Util contado da respectiva notificacao.

3.1.5.2. As transferéncias de recursos das Contas Vinculadas para a—Centaas Contas de Livre
Movimentacao deverao ser feitas pelo seu valor liquido, deduzidos de impostos, taxas ou contribuicoes
que incidam ou venham incidir sobre os pagamentos transferidos-

3.1.5.3. A-Cedente e/ou-a-Emissora-Os Cedentes serdo responsaveis pelo pagamento de todos os
tributos devidos que vierem a ser criados e/ou majorados, incidentes sobre quaisquer valores depositados
nas Contas Vinculadas, e/ou sobre as transferéncias desses valores da/para a Conta de Livre Movimento ou
quaisquer outras contas que venham a ser indicadas pela Cedente na forma deste Contrato.

3.1.6. Em caso do advento de uma Hipdtese de Retencao, o Agente Fiduciario devera—# notificar o
respectivo Banco Centralizador para reter os recursos depositados na respectiva Conta Vinculada, até que
os recursos nela depositados atinjam o montante suficiente para o atendimento do respectivo indice de

Performance (“Montante Retido”)%e%eu%mmmapaéedemerpa#&qu&esmﬂna{é%ﬁéswias—&eg
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Montante Retido devera permanecer bloqueado na respectiva Conta Vinculada até a préxima verificacdo
dos indices de Performances.

3.1.7. Uma vez ocorrida uma Hipotese de Retencdo, cessardao imediatamente as transferéncias de
recursos depositados nas Contas Vinculadas para a-Centaas Contas de Livre Movimentacao, até que sejam
verificados recursos depositados nas Contas Vinculadas em valor igual ao Montante Retido.

estabelecido-naClausula3.2.5 acima, 0 Agente Fiduciario devera, dentro de 1 (um) Dia Util notificar o

Banco Centralizador da emissao solicitando a liberacdo dos recursos depositados nas Contas Vinculadas,

que sobejarem o Montante Retido, para a-Centaas Contas de Livre Movimentacao;-hos-termos-aprovades
| farid bleia G e Dt istas, ‘ licivel.

qualguer uma das séries, no mercado secundario, o Banco Centralizador da respectiva série que teve
Debéntures negociadas, reserva-se no direito de renunciar sua atuacdo como banco centralizador das
Debéntures, nao sendo devida por ele qualquer indenizacdo no caso de rendncia.
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CLAUSULA QUARTA - DA EXCUSSAO DA GARANTIA

4.1. Sem prejuizo e em adicado a outras clausulas deste Contrato, caso seja declarado o Vencimento
Antecipado das Debéntures, ou ainda, caso ocorra o vencimento final sem que as Obrigacdes Garantidas
tenham sido quitadas, o Agente Fiduciario, agindo em beneficio dos Debenturistas, devera praticar os
seguintes atos, a exclusivo critério dos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
com a finalidade de liquidar as Obrigacoes Garantidas, até o limite do Montante Retido, em todos os casos
mediante notificacdo imediata a Cedente, sem prejuizo dos demais direitos previstos em lei: (i) vender,
ceder e/ou transferir os Direitos Creditérios, por qualquer forma, independentemente de leildao, hasta
publica, avaliacdo prévia ou qualquer outra medida judicial ou extrajudicial; e (ii) reter, utilizar, dispor,
excutir e/ou utilizar todos os recursos depositados na Conta Vinculada, bem como os recursos decorrentes
da alienacao de quaisquer titulos ou valores vinculados advindas dos recursos depositados e-das-Aplicacdes

Permitidas-existentes nas Contas Vinculadas;-e-[{iii)-cobrare receber diretamente-os-Direitos Creditérios

elrano-

4.2. Naocorréncia da hipdtese descrita na Clausula 4.1 acima, o Agente Fiduciario devera notificar os
Bancos Centralizadores no mesmo Dia Util para (i) interromper imediatamente as transferéncias previstas
na Clausula 3.2.3 acima; e (ii) utilizar os recursos existentes e que forem depositados nas Contas
Vinculadas, incluindo eventuais rendimentos, para o pagamento das respectivas Obrigacées Garantidas,
exigivel em decorréncia de tal descumprimento, se for o caso, até o valor das Obrigacdes Garantidas, com
todos os acréscimos devidos nos termos da Escritura de Emissao, independentemente de leildao, hasta
publica, avaliacdo prévia, pregao publico ou qualquer outra medida judicial ou extrajudicial, conforme o
artigo 66-B, caput, da Lei 4.728.

4.3. O Agente Fiduciario aplicara o produto da excussao das Cessdes Fiduciarias em observancia a
Clausula Quarta deste Contrato e aos seguintes procedimentos:

(i) eventuais despesas comprovadamente dispendidas e diretamente decorrentes dos procedimentos
de excussao das Cessoes Fiduciarias serao suportadas e, se for o caso, adiantadas pela Cedente e,
em caso de descumprimento pela-Cedentepelos Cedentes em efetuar tal pagamento, adiantadas
pelos Debenturistas e deduzidas dos recursos apurados das Cessdes Fiduciarias, sem prejuizo dos
valores devidos aos Debenturistas no ambito das Obrigacdes Garantidas;
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(ii) os recursos obtidos mediante a excussao das Cessbes Fiduciarias deverao ser utilizados para
liquidacao integral das respectivas Obrigacées Garantidas, nos termos da Escritura de Emissao e
deste Contrato;

(iii) havendo saldo positivo nas Contas Vinculadas ap6s a liquidacao integral das Obrigacdes Garantidas
e deduzidas as despesas de que trata o item (i) acima, tais recursos remanescentes serao
disponibilizados & Cedenteaos Cedentes em até 1 (um) Dia Util contados da liquidacdo integral das
Obrigacoes Garantidas; e

(iv) caso exista, apos a excussao das Cessdes Fiduciarias, saldo em aberto das Obrigacdes Garantidas,

a-Cedente-permaneceraresponsavelos Cedentes permanecerao responsaveis pelo referido saldo

devedor até o integral cumprimento de todas as Obrigacdées Garantidas, nos termos da Escritura
de Emissao e deste Contrato.

4.4, Independentemente da ocorréncia do processo de excussao das Cessdes Fiduciarias pelo Agente
Fiduciario, asos Cedentes obrigam-se a, sob pena de descumprimento deste Contrato (i) assegurar que os
Direitos Creditérios Mensalidades/Material Didatico continuem sendo direcionados para as respectivas
Contas Vinculadas; e (ii) transferir a respectiva Conta Vinculada quaisquer recursos relativos aos Direitos
Creditoérios Mensalidades/Material Didatico, incluindo eventuais rendimentos, que erroneamente tenha
recebido de forma diversa daquela prevista no presente Contrato, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis
contados da respectiva data de recebimento.

4.5. O inicio de qualquer acdo ou procedimento para excutir ou executar os Direitos Creditérios nao
prejudicara, de maneira alguma, nem diminuira, os direitos dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, de propor qualquer acdo ou procedimento contra a—Cedenteos Cedentes para garantir a
cobranca de quaisquer importancias devidas aos Debenturistas nos termos deste Contrato e da Escritura
de Emissao.

4.6. O levantamento do gravame que pende sobre os Direitos Creditorios e quaisquer valores
existentes na Conta Vinculada somente sera realizado com (i) expressa autorizacédo prévia, por escrito, do
Agente Fiduciario, conforme instrucdes dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
convocada para este fim ou (ii) mediante decisao judicial, sendo que qualquer ato contrario ao aqui
disposto sera considerado nulo de pleno direito.

4.7. A-Cedenteconcorda—e-reconheceQs Cedentes concordam e reconhecem expressamente que o
Agente Fiduciario podera praticar todos os atos necessarios para a transferéncia dos Direitos Creditorios
aos Debenturistas, inclusive, conforme aplicavel, receber, transferir e sacar valores das Contas

Vinculadas, resgatar—as—Aplicaces—Permitidas,—dar quitacao e transigir, podendo solicitar todas as
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averbacdes, registros e autorizacdes, observadas as condicdes de excussao das Cessbes Fiduciarias
previstas nesta Clausula Quarta e na legislacdo aplicavel, desde que respeitados, em qualquer hipétese, os
termos e as condicdes constantes do presente Contrato e na Escritura de Emissao.

4.8. ACedenteOs Cedentes desde ja se obrigagbrigam a cooperar com o Agente Fiduciario em tudo que
se fizer necessario ao cumprimento dos procedimentos aqui previstos, inclusive no que se refere ao
atendimento das exigéncias legais e regulamentares necessarias ao recebimento dos Direitos Creditorios.

4.9. ACedenteQs Cedentes, neste ato e na medida permitida em lei, rerunciarenunciam em favor dos
Debenturistas, a qualquer privilégio legal ou contratual que possa afetar a livre e integral exequibilidade,
exercicio ou transferéncia, conforme o caso, de quaisquer dos Direitos Creditorios, nos termos deste
Contrato.

CLAUSULA QUINTA - DA LIBERAGAO DA GARANTIA

5.1.  Observado o disposto na Clausula 1.6, a cessao fiduciaria dos Direitos Creditorios prevista neste
Contrato somente sera resolvida com o pagamento integral das respectivas Obrigacdes Garantidas.

5.2. Com a efetiva liquidacdo das respectivas Obrigacdes Garantidas, o Agente Fiduciario, na
qualidade de representante da comunhao dos Debenturistas, compromete-se a fornecer a Cedente termo
de liberacdo da presente garantia, obrigando-se a fazé-lo no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
efetiva liquidacao das respectivas Obrigacoes Garantidas.

5.3. Caso ocorra a quitacdo das Obrigacées Garantidas da 1 Série anteriormente das Obrigacoes
Garantidas da 22 Série, ou vice-versa, a totalidade dos Direitos Creditorios sera utilizada para quitar a
série remanescente, até que ocorra a quitacao integral de todas as Obrigacoes Garantidas.

CLAUSULA SEXTA - DA RESPONSABILIDADE DA-CEDENTEDOS CEDENTES
6.1.  Sem prejuizo da responsabilidade pelo cumprimento das demais obrigacdes da Cedente previstas
neste Contrato e na Escritura de Emissdo, a Cedente também responde, mas nao se limitando as hipoteses
a seguir:

(i) pela existéncia, validade, legitimidade e exigibilidade dos Direitos Creditorios;

(ii) por eventuais excecoes apresentadas pelos devedores dos Direitos Creditérios cedidos
fiduciariamente contra a Cedente a qualquer tempo;
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(iii) por prejuizos comprovadamente sofridos pelos Debenturistas em razdo de restricdo ou
impossibilidade de cobranca de Direitos Creditorios cedidos que tenham qualquer vicio em sua
formacao, sendo expressamente excluidos lucros cessantes e danos indiretos;

(iv) caso o pagamento de quaisquer dos Direitos Creditorios Mensalidade seja recusado pelos alunos da
Cedente por alegacao de vicios ou defeitos ou caso sejam opostas pelos alunos da Cedente
quaisquer outras excecdoes quanto a legalidade, legitimidade ou veracidade dos Direitos
Creditoérios Mensalidade e seus respectivos titulos cedidos fiduciariamente aos Debenturistas;

v) caso as importancias recebidas referentes aos Direitos Creditorios nao bastarem para o
pagamento integral da divida resultante das Obrigacdes Garantidas, compreendendo principal e
encargos, bem como das despesas comprovadamente incorridas pelo Agente Fiduciario no
exercicio de seus deveres e dos direitos dos Debenturistas, a—Cedente—continuara—obrigadaos
Cedentes continuarao obrigados pelo pagamento do saldo remanescente, nas condicoes
estabelecidas neste Contrato; ou

(vi) caso os Direitos Creditorios sejam reclamados por terceiros comprovadamente titulares de
direitos, 6nus, gravames ou encargos constituidos previamente a Cessao Fiduciaria desses pela
Cedentepelos Cedentes aos Debenturistas.

6.2. ACedentedeveraQOs Cedentes deverao notificar por escrito o Agente Fiduciario da ocorréncia de
qualquer fato que enseje quaisquer das hipoteses previstas na Clausula 6.1 acima, no prazo de até 25
(deiscinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do evento.

6.3. Serad vedada, a partir da data de celebracdo deste Contrato, a pratica de qualquer ato pela
Cedentepelos Cedentes em relacao aos Direitos Creditorios, que possa, direta ou indiretamente,
prejudicar, modificar ou restringir, de qualquer forma, os direitos dos Debenturistas, ou ainda, a
execucao da garantia. Qualquer ato praticado pela-Cedentepelos Cedentes em desacordo com o disposto
neste Contrato sera nulo e ineficaz em relacao aos Debenturistas. O ora disposto ndo exclui qualquer outra
penalidade prevista neste Contrato, na Escritura de Emissao, ou na legislacao aplicavel, especialmente o
direito de exigir reparacao de perdas e danos comprovadamente sofridos (com expressa exclusao de lucros
cessantes e danos indiretos) e declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da Escritura
de Emissao.

6.4. Sem prejuizo das demais obrigacdes que lhe sdo atribuidas nos termos deste Contrato e da
legislacao aplicavel, a-Cedenteos Cedentes obriga-se a:
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(i)

(i)

(iif)

(iv)

tomar todas as medidas legalmente necessarias que venham a ser solicitadas por escrito pelo
Agente Fiduciario e que sejam necessarias a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas
dos Debenturistas nos termos deste Contrato;

nao ceder, alienar, descontar, transacionar, dar em garantia a quaisquer terceiros ou constituir
quaisquer 6nus sobre os Direitos Creditoérios, exceto pela Cessao Fiduciaria prevista neste
Contrato, bem como indicar a pratica de quaisquer desses atos;

comunicar o Agente Fiduciario tdo logo tenha conhecimento do fato, a ocorréncia de eventos que
ensejem a ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado, conforme previsto na Escritura de
Emissao;

cumprir, mediante o recebimento de comunicacdo enviada por escrito pelo Agente Fiduciario, na
qual este comunique que foi declarado o Vencimento Antecipado das Debéntures, todas as
instrucdes necessarias para a excussao da Cessao Fiduciaria, passadas por escrito pelo Agente
Fiduciario;

)

(vi)

(vii)

manter a presente Cessao Fiduciaria sempre existente, valida, eficaz, em perfeita ordem e em
pleno vigor, sem qualquer restricdo ou condicao e, mediante solicitacdo do Agente Fiduciario,
apresentar comprovacao de que tais requisitos ou dispositivos legais foram cumpridos;

obter e manter todas as autorizacbes necessarias a celebracdo deste Contrato, bem como ao
cumprimento de todas as obrigacdes aqui, sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e vigor;

informar imediatamente ao Agente Fiduciario os detalhes de qualquer litigio, arbitragem,
processo administrativo iniciado, até onde seja do seu conhecimento, fato, evento ou
controvérsia envolvendo os Direitos Creditérios, que seja capaz de prejudicar a capacidade da
respectiva_Cedente de observar o indice de Performance, bem como defender, de forma
tempestiva e eficaz, de qualquer ato, acao, procedimento ou processo que possa afetar, no todo
ou em parte, os Direitos Creditérios, e/ou o pagamento e cumprimento integrais e pontuais das
Obrigacdes Garantidas, e mantendo o Agente Fiduciario informado por meio de relatérios, quando
requeridos, de todos os atos, acdes, procedimentos e processos relacionados aos Direitos

Creditorios, que sejam capazes de prejudicar a capacidade da respectiva Cedente de observar o

Indice de Performance, bem como, quando for o caso, das medidas tomadas em cada caso;
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

no caso de ocorréncia de declaracdao do Vencimento Antecipado das Debéntures, ndo obstar a
realizacdo e implementacao, pelo Agente Fiduciario, de quaisquer atos que sejam por este
considerados como necessarios a excussao da Cessao Fiduciaria e a salvaguarda dos direitos,
interesses e garantias dos Debenturistas;

assinar todo e qualquer documento necessario para a efetivacao da Cessao Fiduciaria;

quando solicitado pelo Agente Fiduciario, fornecer em até 510 (cincedez) Dias Uteis, todas as
informacdes e documentos comprobatorios relacionados aos Direitos Creditorios para verificar o
atendimento as disposicoes do presente Contrato, bem como dar cumprimento a todas as
instrucoes escritas recebidas do Agente Fiduciario para o cumprimento do presente Contrato,
especialmente quando da ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado das Debéntures;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadamente necessarias para proteger os
direitos e interesses dos Debenturistas nos termos da Escritura de Emissao e deste Contrato ou
para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios arbitrados judicialmente e outras
despesas razoaveis comprovadamente incorridas diretamente em virtude da cobranca de
qualquer quantia devida aos Debenturistas, nos termos deste Contrato e da Escritura de Emissao;

nao transigir quanto a forma e prazos de pagamento dos Direitos Creditorios que possam
comprometer, total ou parcialmente, as Cessdes Fiduciarias, de forma a prejudicar a capacidade
da respectiva Cedente de observar o indice de Performance;

nao receber em conta diversa das Contas Vinculadas quaisquer das importancias que constituam
os Direitos Creditorios Mensalidade 12 Série e Direitos Creditorios Mensalidade 2* Série
diretamente dos alunos;

firmar nesta data cada Contrato de Prestacao de Servicos de Banco Centralizador, em termos
mutuamente aceitaveis entre os Bancos Centralizadores, a Cedente e o Agente Fiduciario;

efetuar o pagamento aos Bancos Centralizadores de todas as despesas comprovadamente
incorridas e relacionadas as Cessoes Fiduciarias;

permanecer na posse e guarda dos documentos necessarios para a execucao dos Direitos
Creditorios, nos termos do artigo 627 e seguintes do Cddigo Civil, e sem direito a qualquer
remuneracao, o encargo de fiel depositaria de tais titulos, instrumentos e/ou documentos e
obrigando-se a bem custodia-los, guarda-los, conserva-los, a exibi-los ou entrega-los, conforme o
caso, ao Agente Fiduciario e/ou ao juizo competente, quando solicitados, dentro do prazo que lhe
for determinado pelo Agente Fiduciario e/ou pelo juizo competente;
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(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

7.1.

nao alterar, encerrar, vincular ou onerar as Contas Vinculadas ou concordar com alteracao de
qualquer clausula ou condicdo do respectivo contrato de abertura de conta;

dar ciéncia deste Contrato e de seus respectivos termos e condicdes aos seus administradores e
executivos e fazer com que estes cumpram de forma integral e facam cumprir todos seus termos
e condicoes;

tratar qualquer eventual sucessor do Agente Fiduciario como se fosse signatario original deste
Contrato, garantindo-lhe o pleno e irrestrito exercicio de todos os direitos e prerrogativas
atribuidos ao Agente Fiduciario nos termos deste Contrato; e

observar o indice de Performance, nos termos e condicées previstos neste Contrato até a efetiva
liquidacao das Obrigacdes Garantidas.

CLAUSULA SETIMA - DA NOMEACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

A-Cedente—noemeia0s_Cedentes nomeiam, a partir da data de assinatura deste Contrato, em

carater irrevogavel e irretratavel, nos termos do artigo 684 do Codigo Civil Brasileiro e de acordo com o
modelo constante do Anexo V deste Contrato, como condicdo do presente negocio, e até que as
Obrigacoes Garantidas tenham sido integralmente pagas e cumpridas, o Agente Fiduciario como seu
bastante procurador para, em nome da-Cedentedos Cedentes:

(i)

(i)

na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado das Debéntures
previstas na Escritura de Emissao, notificar os Bancos Centralizadores para reter os recursos
relativos aos Direitos Creditorios existentes e a serem depositados nas Contas Vinculadas,
incluindo eventuais rendimentos, até o limite do montante necessario para o pagamento das
Obrigacoes Garantidas e eventuais despesas nos termos deste Contrato;

uma vez declarado o Vencimento Antecipado ou no vencimento final sem que as Obrigacoes
Garantidas tenham sido quitadas (observados os prazos de cura previstos na Escritura de Emissao):

(@) receber e utilizar os recursos relativos aos Direitos Creditorios existentes e a serem
depositados nas Contas Vinculadas, incluindo eventuais rendimentos, aplicando-os na
quitacao ou amortizacao das Obrigacées Garantidas, nos termos dos artigos 18 a 20 da Lei
9.514, podendo para tanto assinar documentos, emitir recibos e dar quitacao, reconhecendo
expressamente a-Cedenteos Cedentes a autenticidade e legalidade de tais atos, dando tudo
como bom, firme e valido para todos os efeitos, independentemente de autorizacao, aviso
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prévio ou notificacdo de qualquer natureza e sem prejuizo das demais cominacdes previstas
na Escritura de Emissao;

(b) requerer todas e quaisquer aprovacdes prévias ou consentimentos que possam ser necessarios
para o recebimento dos recursos relativos aos Direitos Creditorios, conforme descrito acima,
inclusive, sem limitacdo, aprovacdes prévias ou consentimentos do Banco Central do Brasil,
da Secretaria da Receita Federal, e de quaisquer outras agéncias ou autoridades federais,
estaduais ou municipais, em todas as suas respectivas divisdes e departamentos, ou ainda
quaisquer outros terceiros;

(c) tomar as medidas para consolidar a propriedade plena dos Direitos Creditdrios em caso de
execucao das Cessoes Fiduciarias;

(d) conservar e recuperar a posse dos Direitos Creditdrios, bem como dos instrumentos que o
representam, contra qualquer detentor, inclusive a propria Cedente;

(e) representar a-Cedenteos Cedentes, especificamente para os fins dispostos neste Contrato, na
Republica Federativa do Brasil, em juizo ou fora dele, perante terceiros e todas e quaisquer
agéncias ou autoridades federais, estaduais ou municipais, em todas as suas respectivas
divisoes e departamentos, incluindo, entre outras, cartérios de registros de titulos e
documentos, cartorios de protesto, instituicoes bancarias, Banco Central do Brasil e
Secretaria da Receita Federal, em relacao aos Direitos Creditdrios e a este Contrato, bem
como exercer todos os demais direitos conferidos a-Cedenteaos Cedentes sobre os mesmos,
podendo inclusive transigir e, se quaisquer dos Direitos Creditérios ndao forem pagos, leva-los
a protesto e promover a cobranca judicial pertinente contra quem de direito e quaisquer
coobrigados ou outros responsaveis pelo pagamento, assim como dispor, pelo preco dos
Direitos Creditorios definido em Assembleia Geral de Debenturistas, transferindo-os por
cessao, endosso, quando se tratar de titulo de crédito, ou como lhe convenha, com poderes
amplos e irrevogaveis para assinar quaisquer termos necessarios para a efetivacdo dessa
transferéncia, receber e dar quitacéo; e

(f) receber diretamente dos devedores dos Direitos Creditérios ou outros coobrigados ou outros

7.2. Nos termos do artigo 684 do Codigo Civil Brasileiro, a procuracao ora outorgada € irrevogavel e
irretratavel e sera renovada durante toda a vigéncia deste Contrato. Esta procuracdo ficara
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automaticamente revogada nas hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario nos termos e condicoes
previstos na Escritura de Emissao. Nessa hipdtese, a-Cedente-obrigaos Cedentes obrigam-se, desde ja, em
carater irrevogavel e irretratavel, a outorgar nova procuracdo a parte que venha a assumir as funcdes de
Agente Fiduciario dos Debenturistas substancialmente na forma da Clausula 7.1 acima.

8.1.

CLAUSULA OITAVA - DAS DECLARAGOES DAS PARTES

A-CedenteCada um dos Cedentes, neste ato, declara e garante aos Debenturistas e ao Agente

Fiduciario que:

(i)

(i)

(iif)

(iv)

(v)

€ uma sociedade por acdes sem registro perante a CVM, devidamente constituida e existente de
acordo com as leis brasileiras e esta devidamente autorizada a conduzir os seus negbcios, com
plenos poderes para deter, possuir e operar seus bens;

esta devidamente autorizada a celebrar este Contrato e a cumprir todas as obrigacdes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam este Contrato tém poderes estatutarios e/ou delegados para
assumir, em seu nome, as obrigacoes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

a celebracao deste Contrato e o cumprimento das obrigacées nele previstas nao infringem
qualquer disposicao legal, contrato ou instrumento do qual seja parte, nem resultarao em (a)
vencimento antecipado de qualquer obrigacao estabelecida em qualquer destes contratos ou
instrumentos; (b) rescisao de qualquer desses contratos ou instrumentos; (c) criacao de qualquer
onus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Cedente, exceto pela Cessao Fiduciaria prevista
neste Contrato;

inclusive ambientais) exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio

de suas atividades, sendo todas elas validas, exceto por aquelas que estejam em processo
tempestivo de emissao, renovacao, prorrogacao ou substituicdo, ou que nao impactem o curso
normal dos negdcios da Emissora;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

8.2,

esta cumprindo e/ou fazendo cumprir, integralmente a Legislacdo Socioambiental em vigor,
exceto por_aguelas guestionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo
descumprimento ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante, estd adotando as medidas e
acOes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ao meio
ambiente e/ou a seus trabalhadores decorrentes de suas acoes ou atividades, nao utilizando em
suas atividades comerciais e vinculadas a seu objeto social, formas nocivas ou de exploracao de
trabalho forcado e/ou mao de obra infantil;

as obrigacoes assumidas neste Contrato, bem como cada documento a ser entregue nos termos
deste Contrato, constituem obrigacdes legalmente validas, exigiveis e vinculantes da Cedente,
exequiveis de acordo com os seus termos e condicdes, com forca de titulo executivo extrajudicial
nos termos do artigo 784, inciso Ill da Lei n.° 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada
(“Cddigo de Processo Civil”);

os Direitos Creditdrios encontram-se, nesta data, e permanecerdo durante o prazo de vigéncia
deste Contrato, livres e desembaracados de quaisquer 0nus ou gravames de qualquer espécie,
com excecao da Cessao Fiduciaria constituida por meio deste Contrato;

nao ha, no seu melhor conhecimento, qualquer acao judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental que possa resultar direta ou
indiretamente em qualquer efeito adverso relevante (a) na situacao (financeira ou de outra
natureza) da Cedente, nos seus negocios, bens, resultados operacionais e/ou perspectivas; e/ou
(b) nos seus poderes ou capacidade juridica e/ou econdémico-financeira de cumprir qualquer de
suas obrigacdes nos termos deste Contrato (“Efeito Adverso Relevante”);

a procuracdo outorgada nos termos deste Contrato é valida e exequivel de acordo com seus
termos e confere ao Agente Fiduciario os poderes nela expressos;

cumprira com todos os seus deveres e obrigacdes estabelecidos neste Contrato, nas formas e
prazos estabelecidos neste Contrato e na Escritura de Emissao;

os instrumentos que dao origem aos Direitos Creditérios foram regularmente executados, estao e
tém previsao de estar em pleno vigor durante a vigéncia deste Contrato, ndo havendo perspectiva

de rescisao.

O Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos interesses da comunhao dos

Debenturistas, declara as demais Partes que:
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(i) é sociedade devidamente organizada, constituida e existente de acordo com as leis da Republica
Federativa do Brasil;

(ii) esta devidamente autorizado a celebrar este Contrato e a cumprir com suas obrigacdes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(iii) o representante legal que assina este Contrato tem poderes estatutarios e/ou delegados para
assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatario, teve os poderes
legitimamente outorgados, estando o respectivo mandato em pleno vigor;

(iv) o presente Contrato constitui obrigacdo valida e exequivel para o Agente Fiduciario em
conformidade com seus termos;

(v) cumprira com todos os seus deveres e obrigacoes estabelecidos neste Contrato, nas formas e
prazos estabelecidos neste Contrato; e

(vi) a celebracao deste Contrato e o cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas nao infringem
qualquer obrigacao anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario.

CLAUSULA NONA - DAS DISPOSIGOES GERAIS

9.1. Este Contrato é celebrado nesta data em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes
por si, seus sucessores e cessionarios a qualquer titulo. O presente Contrato permanecera valido até a
data em que as Obrigacdes Garantidas tenham sido comprovadamente pagas e cumpridas integralmente.

9.2. Caso qualquer das disposicoes deste Contrato venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz,
prevalecerao todas as demais disposicoes nao afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes,
em boa-fé, a substituir a disposicao afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo
efeito.

9.3. Em caso de duvida ou controvérsia entre as disposicdes deste Contrato e aquelas da Escritura de
Emissao, prevalecerao as disposicoes da Escritura de Emissao.

9.4. 0 presente Contrato constitui titulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo 784, inciso lll,
do Codigo de Processo Civil, e as obrigacdes aqui contidas estao sujeitas a execucao especifica, de acordo

com os artigos 497 a 501, 814 e seguintes e 824 e seguintes do Codigo de Processo Civil.

9.5. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente Contrato. Dessa
forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio
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prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma reniincia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificacdo de quaisquer outras
obrigacoes assumidas pelas Partes ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

9.6. Somente na hipotese de substituicdo do Agente Fiduciario, este podera ceder ou transferir, total
ou parcialmente, os direitos oriundos deste Contrato ou sua posicao contratual neste Contrato,
observados os termos e condicdes da Escritura de Emissao, desde que tal cessdo ou transferéncia seja
precedida de comunicacdo por escrito a Cedente e desde que seja respeitado o procedimento de
substituicdo do Agente Fiduciario previsto na Escritura de Emissdo e na Instrucdo CVM n.° 583, de 20 de
dezembro de 2016, conforme alterada. Por outro lado, a-Cedenteos Cedentes ndo pederapoderao ceder
seus direitos e obrigacdes contratuais decorrentes deste Contrato sem a prévia e expressa autorizacdo do
Agente Fiduciario, conforme deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas.

9.7. As comunicacdes referentes a este Contrato serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelos correios, ou por telegrama nos enderecos
abaixo, devendo ser realizadas de forma fisica. A mudanca de qualquer dos enderecos abaixo devera ser
comunicada a outra Parte pela Parte que tiver seu endereco alterado.

Se para a-Cedenteos Cedentes:

COLEGIO VIMASA S.A.

Rua Trés Pontas, n.° 605, Carlos Prates

30710-560, Belo Horizonte, MG

At.: Diretor Juridico e Vice-Presidente Financeiro
Tel.: (21) 3528-5100 (ramal 5288)

E-mail: juridico.corporativo@elevaeducacao.com.br

Com copia para:

ELEVA EDUCACAO S.A.

Rua Rodrigo de Brito, n.° 13, Botafogo

22280-100, Rio de Janeiro, RJ

At.: Diretor Juridico e Vice-Presidente Financeiro
Tel.: (21) 3528-5100 (ramal 5288)

Email: juridico.corporativo@elevaeducacao.com.br

SISTEMA ELITE DE ENSINO S.A.
Rua Rodrigo de Brito, n.° 13, Botafogo
22280-100, Rio de Janeiro, RJ
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At.: Diretor Juridico e Vice-Presidente Financeiro

Tel.: (21) 3528-5100 (ramal 5288)
Email: juridico.corporativo@elevaeducacao.com.br

Para o Agente Fiduciario:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Sete de Setembro, n° 99, 24° andar

CEP 20050-005, Rio de Janeiro, RJ

At.: Carlos Alberto Bacha / Matheus Gomes Faria / Rinaldo Rabello Ferreira
Tel.: (21) 2507-1949

Email: fiduciario@simplificpavarini.com.br
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Para a-Emisserao Banco Centralizador 12 Série:

ITAU UNIBANCO S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha 100, Torre Olavo Setubal
04344-902, Sao Paulo, SP

:

el.: [o

Email: ibba-miboperacoes@itaubba.com

Para o Banco Centralizador 22 Série:

|

|

BANCO BRADESCO S.A.

Nucleo Cidade de Deus, s/n°, na Vila Yara
06029-900, Osasco, SP

t.: [e

2

Email: [e

9.8. O presente Contrato e suas disposicdes apenas serao modificados ou aditados com o
consentimento expresso e por escrito de todas as Partes, atuando por seus representantes legais ou
procuradores devidamente autorizados.

9.9. Este Contrato somente podera ser alterado por acordo escrito, devidamente assinado pelas Partes
identificadas no preambulo deste Contrato.
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9.10. Fica desde ja dispensada a realizacdo de Assembleia Geral para deliberar sobre: (i) a correcdo de
erros materiais, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético, (ii) alteracdes a quaisquer
documentos da operacao ja expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s) documento(s) da
operacao, (iii) alteracdes a quaisquer documentos da operacao em razao de exigéncias formuladas pela
CVM, pela B3, ou (iv) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracao na
razao social, endereco e telefone, entre outros, desde que as alteracoes ou correcdes referidas nos itens
(i), (ii), (iii) e (iv) acima, ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos Debenturistas ou qualquer alteracao
no fluxo das Debéntures, e desde que nao haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

9.11. Fica eleito o foro da comarca de Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com exclusao de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas deste
Contrato.

E, por estarem justas e contratadas, firmam o presente Contrato em 46 (gquatreseis) vias de igual teor e
forma, para os mesmos fins e efeitos de direito, obrigando-se por si, por seus sucessores ou cessionarios a
qualquer titulo, na presenca das 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Belo Horizonte, [e] de [e] de 2018.

[o restante da pdgina foi intencionalmente deixado em branco.]
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Pdgina de assinaturas 1/46 do “Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria em Garantia de Direitos
Creditérios, e Outras Avencas”, celebrado entre o Colégio Vimasa S.A., o Sistema Elite de Ensino S.A.;_ e
a Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. e-o-Celégio-VimasaSA-

SISTEMAELITE DE ENSINO S A
COLEGIO VIMASA S.A.
1 2.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Pdgina de assinaturas 42/46 do “Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria em Garantia de Direitos
Creditérios, e Outras Avencas”, celebrado entre o Colégio Vimasa S.A., o Sistema Elite de Ensino S.A.; e
a Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.-e-o-Colégio Vimasa SA-

SISTEMA ELITE DE ENSINO S.A.

1. 2.
Nome Nome:
Cargo Cargo
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Pdgina de assinaturas 3/6 do “Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria em Garantia de Direitos
Creditdrios, e Outras Avencas”, celebrado entre o Colégio Vimasa S.A., o Sistema Elite de Ensino S.A. ea

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.

-COLEGIO VIMASA-S-A-
1 2
Nome: Nome:
Cargo; Cargo;
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Pdgina de assinaturas 16/46 do “Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria em Garantia de Direitos
Creditérios, e Outras Avencas”, celebrado entre_o Colégio Vimasa S.A., o Sistema Elite de Ensino S.A.;_ e
a Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. e-o-Celégio VimasaSA-

TESTEMUNHAS:

1. 2.
Nome: Nome:
RG: RG:
CPF/MF: CPF/MF:
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ANEXO |1 DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE CESSAO FIDUCIARIA EM GARANTIA DE DIREITOS
CREDITORIOS E OUTRAS AVENGAS

Termos e Condicées das Obrigacées Garantidas 12 Série
A presente descricGo visa apenas atender requisitos legais e ndo se destina a modificar, alterar,
restringir, cancelar e/ou substituir os termos e condicées das obrigacées garantidas ao longo do tempo,

nem poderd limitar o exercicio de direitos dos Debenturistas. As demais caracteristicas das Obrigacées
Garantidas 19 Série estdo descritas e/ou indicadas na Escritura de Emissdo.

[e] [Nota Veirano: A ser preenchido apds finalizagdo da Escritura de Emissé@o]
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ANEXO 1l DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE CESSAO FIDUCIARIA EM GARANTIA DE DIREITOS
CREDITORIOS E OUTRAS AVENGAS

Termos e Condicées das Obrigacdes Garantidas 22 Série
A presente descricGo visa apenas atender requisitos legais e ndo se destina a modificar, alterar,
restringir, cancelar e/ou substituir os termos e condicées das obrigacées garantidas ao longo do tempo,

nem poderd limitar o exercicio de direitos dos Debenturistas. As demais caracteristicas das Obrigacées
Garantidas 2° Série estdo descritas e/ou indicadas na Escritura de Emisséo.

[e] [Nota Veirano: A ser preenchido apés finalizacdo da Escritura de Emisséo]
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ANEXO 1l DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE CESSAO FIDUCIARIA EM GARANTIA DE DIREITOS
CREDITORIOS E OUTRAS AVENGAS

Lista de Alunos 12 Série
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ANEXO IV DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE CESSAO FIDUCIARIA EM GARANTIA DE DIREITOS
CREDITORIOS E OUTRAS AVENGAS

Lista de Alunos 22 Série
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[e]

ANEXO V DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE CESSAO FIDUCIARIA EM GARANTIA DE DIREITOS
CREDITORIOS E OUTRAS AVENGAS

Modelo de Procuracao
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