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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Colégio Vimasa S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstragoes financeiras do Colégio Vimasa S.A. ("Companhia"), que compreendem o
balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas demonstragoes do resultado, do
resultado abrangente, das mutagdes do patrimonio liquido (passivo a descoberto) e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo
das principais politicas contébeis.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Colégio Vimasa S.A. em 31 de dezembro de
2019, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secao a seguir, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras". Somos independentes em
relacio 2 Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

PricewaterhouseCoopers, Rua do Russel 804, Edificio Manchete, 6° e 7°, Rio de Janeiro, RJ, Brasil, 22210-010,
T: + 55 (21) 3232 6112, www.pwc.com/br
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Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do Assuntos
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstragoes financeiras como um todo e na formacao
de nossa opiniao sobre essas demonstracoes financeiras e, portanto,
nao expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Porque
éum PAA

Como o
assunto foi
conduzido

Como o assunto foi conduzido em nossa
Porque é um PAA auditoria

Reconhecimento de receitas de
mensalidades de alunos

Conforme descrito na Nota Explicativa N° 21, no Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre

exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, a outros:

Companhia apresentou receita liquida de produtos

e prestacao de servigos educacionais no montante ~ Entendimento do ambiente de controles internos

de R$ 98.155 mil. relevantes relacionados ao processo de
reconhecimento de receitas de mensalidades de

A principal fonte de receita da Companhia advém  alunos, bem como do ambiente de tecnologia que

da prestacao de servicos educacionais, composta, suporta a estrutura de controles internos da

basicamente, pela mensalidade de alunos. A receita Companbhia.

é gerada por um grande volume de transacdes com

baixo valor individual. Com o suporte da nossa equipe de especialistas em
tecnologia da informacao, testamos a integridade
Tendo em vista a natureza pulverizada de dos dados através do reprocessamento das bases

transacdes do negocio e o volume de transagdes no  analiticas de faturamento e a sua reconciliacio com

ano, que influenciam a qualidade do cadastro de os registros contabeis.

alunos a serem faturados, este assunto nos

demandou grande esforco de auditoria. Dessa Aplicamos, em base amostral, testes de transacoes

forma, con51de1:am.os esse tema como um principal o6 ag receitas ao longo de todo o exercicio,

assunto de auditoria. inspecionando os contratos firmados com alunos,
documentos de faturamento, comprovantes de
recebimentos subsequentes, entre outros
documentos aplicaveis as circunstancias.

Adicionalmente, também em base amostral,
aplicamos testes sobre os recebiveis vencidos e a
vencer da Companhia, obtendo evidéncias das
efetivas atividades curriculares de alunos,
inspecionando documentagoes académicas como
boletins escolares, relatorios de presenca em aula,
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Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em nossa
auditoria

dentre outros aplicaveis as circunstancias.

Os resultados desses procedimentos nos
proporcionaram evidéncia apropriada e suficiente
de auditoria sobre o reconhecimento dessas receitas
no contexto das demonstracoes financeiras.

Estimativas adotadas na mensuracao da
provisao para créditos de liquidacao
duvidosa

Conforme descrito na Nota Explicativa N° 8, o saldo
da provisao de créditos de liquidacao duvidosa em
31 de dezembro de 2019 é de R$ 11.087 mil.

A Companhia mensura a provisao para créditos de
liquidacdo duvidosa considerando sua expectativa
de perdas esperadas ao longo da vida 1til para todas
as contas a receber de clientes, consideradas de
forma agrupada com base nas caracteristicas
compartilhadas de risco de crédito e faixa de
vencimentos.

Tendo em vista o grau de julgamento envolvido e as
premissas criticas utilizadas na mensuragao da
estimativa, bem como o impacto que suas
oscilacoes podem trazer as demonstracoes
financeiras da Companhia, consideramos este tema
como um principal assunto de auditoria.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre
outros:

Entendimento do ambiente de controles internos
relevantes ao processo de mensuracao da provisao
para crédito de liquidacao duvidosa de clientes.

Como parte dos trabalhos efetuados, efetuamos
testes da integridade da base historica de recebiveis
utilizada para determinacao do histérico real de
perdas, validando as taxas de perdas esperadas
definidas pela administracao, por faixa de
vencimento, incluindo a comparacao com o
efetivamente verificado em periodos anteriores.

Efetuamos testes sobre a razoabilidade das
premissas criticas no modelo utilizado pela
administragdo para determinacao da provisao
registrada. Efetuamos, também, a validacao da
posicao dos recebiveis em aberto, por faixa de
vencimento, em 31 de dezembro de 2019, que foi
base para aplicacao dos critérios de mensuracdo da
provisao.

Adicionalmente, os nossos procedimentos de
auditoria incluiram a discussdo da evolucao dos
saldos e da consisténcia dos critérios para o
exercicio corrente junto a administracao.

Consideramos que os julgamentos e premissas
criticas adotados pela administragdo para
mensuracdo da provisao para créditos de liquidacao
duvidosa sdo razo4veis e as divulgacdes em notas
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Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em nossa
auditoria

Aquisicao de investidas controladas

Conforme descrito na Nota Explicativa N° 11, a
Companhia adquiriu o controle acionario das
empresas Colégio Ideal Ltda. e Colégio Ideal
fundamental Ltda. do setor de educagio, durante o
exercicio de 2019.

Nos termos da norma contabil CPC 18 (R2) —
“Investimento em Coligada, em Controlada e em
Empreendimento Controlado em Conjunto”, na
aquisicao de investimento avaliado por equivaléncia
patrimonial, quaisquer diferencas entre o custo do
investimento e a participacio do investidor no valor
justo liquido dos ativos e passivos identificaveis da
investida sao contabilizadas como agio
fundamentado em rentabilidade futura (goodwill),
incluido no valor contébil do investimento. Em caso
de identificacdo de ganho por compra vantajosa,
esse ganho é reconhecimento como receita no
resultado do exercicio. A parcela de mais valia dos
ativos liquidos impacta também o resultado de
equivaléncia patrimonial p6s aquisic¢ao pela
realizacdo/depreciacdo dos referidos ativos.

Devido ao alto grau de julgamento e complexidade
envolvido no tema, além do uso de premissas
criticas na mensuracao dos ativos liquidos
identificaveis das investidas adquiridas,
consideramos esse tema como um principal assunto
de auditoria.

explicativas sdo consistentes com dados e
informacoes obtidos.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre
outros:

Entendimento do ambiente de controles internos
relevantes ao processo de aquisicao de
investimentos em controladas.

Efetuamos a leitura do contrato de compra e venda
das adquiridas, bem como do laudo de avaliacao a
valor justo dessas investidas, elaborado avaliador
externo contratado pela Companhia.

Com apoio de nossos especialistas em financas
corporativas, avaliamos da razoabilidade da
metodologia e discutimos as premissas relevantes
incluidas no modelo elaborado pelo avaliador
externo, comparando-as com informacées
historicas disponiveis, com dados observaveis de
mercado e com os contratos de compra e venda das
investidas adquiridas. Também testamos a
coeréncia logica e consisténcia aritmética do
modelo preparado.

Nossos procedimentos incluiram a avaliagio da
competéncia técnica, habilidade e objetividade do
avaliador externo contratado pela Companhia para
a avaliacdo ao valor justo dos investimentos
adquiridos.

Consideramos que os julgamentos e premissas
criticas adotados pela administragao no célculo do
valor justo dos ativos liquidos das investidas
adquiridas sao razoaveis e as divulgacGes em notas
explicativas sdo consistentes com dados e
informacoes obtidos.
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Responsabilidades da administracio e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das
demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracées financeiras
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracoes financeiras, a administracao é responsavel pela avaliacao da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboracio das demonstracoes financeiras, a ndo
ser que a administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacoes, ou nao tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboragdo das demonstragoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras, tomadas em conjunto,
estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distorcées podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdomicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

 Identificamos e avaliamos os riscos de distorc¢io relevante nas demonstracoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detec¢ao de distorcao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omissao ou representacoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficicia dos controles internos da Companbhia.

« Avaliamos a adequacgio das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administragao.

+ Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagio a
eventos ou condicoes que possam levantar dtivida significativa em relacao a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
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chamar atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstracoes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulga¢oes forem inadequadas. Nossas
conclusoes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condi¢oes futuras podem levar a Companhia a nao mais se manter em
continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstracoes financeiras, inclusive as
divulgacoes e se essas demonstracOes financeiras representam as correspondentes transagoes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentaciao adequada.

Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacées financeiras das
entidades controladas para expressar uma opinido sobre as demonstracgoes financeiras. Somos
responsaveis pela direc¢ao, supervisdo e desempenho da auditoria considerando essas investidas, e,
consequentemente, pela opiniao de auditoria da Companhia.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacao com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragoes financeiras do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacio
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunica¢ao podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacio para o interesse publico.

R10 de Janeiro, 31 de marco de 2020

\
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Balangos patrimoniais
Em milhares de reais

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 7)
Contas a receber de clientes (Nota 8)
Impostos a recuperar (Nota 10)
Adiantamento diversos

Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Depésito judicial (Nota 19.1)
Partes relacionadas (Nota 25)

Investimentos (Nota 11)
Imobilizado (Nota 12)
Intangivel (Nota 13)

Total do ativo

31 de 31 de
dezembro dezembro
de 2019 de 2018
66 143.779
8.880 7.487
3.171 2.701
2.599 1.970
14.716 155.937
204 206
115.933 44.082
116.137 44.288
187.392 121.121
47.856 10.870
3.590 3.070
354.975 135.061
369.691 335.286

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

1de 44

Passivo e patriménio liquido (passivo a descoberto)

Circulante
Fornecedores (Nota 15)
Salarios e encargos sociais (Nota 18)
Impostos a recolher (Nota 10)
Adiantamento de clientes
Aquisicdo de participacdes societarias (Nota 16)
Empréstimos e financiamentos (Nota 17)
Arrendamento (Nota 14)

Nao circulante
Aquisicao de participagdes societarias (Nota 16)
Partes relacionadas (Nota 25)
Empréstimos e financiamentos (Nota 17)
Arrendamento (Nota 14)
Imposto de renda e contribui¢édo social
diferidos (Nota 24)
Passivo a descoberto de controladas (Nota 11)
Passivos contingentes (Nota 19)

Patriménio liquido (passivo a descoberto)
Capital social (Nota 20)
Prejuizos acumulados

Total do patriménio liquido (passivo a descoberto)

Total do passivo e patrimoénio liquido (passivo a descoberto)

31 de 31 de
dezembro dezembro
de 2019 de 2018
4.392 937
8.560 7.023
1.426 2.310
2.893 3.200
22.940 14.543
20.387
5.620
66.218 28.013
61.230 48.431
24.912 42.713
178.843 205.316
27.749
10.350 8.494
21.085 13.667
129 166
324.298 318.787
5.931 5.931
(26.756) (17.445)
(20.825) (11.514)
369.691 335.286
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Demonstracao do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto prejuizo por agao

Receita liquida das atividades (Nota 21)
Custo dos servigos prestados (Nota 22)

Lucro bruto
Despesas comerciais (Nota 22)
Despesas administrativas (Nota 22)
Resultado de equivaléncia patrimonial (Nota 11)

Lucro (prejuizo) operacional

Receitas financeiras (Nota 23)
Despesas financeiras (Nota 23)

Resultado financeiro
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuicdo social

Imposto de renda e contribuigdo social correntes
e diferidos (Nota 24)

Prejuizo do exercicio

Prejuizo basico e diluido por agdo - R$

2019 2018
98.155 80.414
(36.717) (46.869)
61.438 33.545
(3.851) (6.647)
(47.778) (26.606)

(217) (12.597)
9.592 (12.305)
2.751 2.825

(24.202) (8.822)

(21.451) (5.997)

(11.859) (18.302)
2.548 1.085
(9.311) (17.217)

(1.5)

(2,9)
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Demonstragao do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

2019 2018
Prejuizo do exercicio (9.311) (17.217)
Outros componentes do resultado abrangente
Resultado abrangente do exercicio (9.311) (17.217)

As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstragées financeiras.

3de 44
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Demonstragao das mutagoes do patrimonio liquido (passivo a descoberto)

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Capital Prejuizos
social acumulados Total
Em 01 de janeiro de 2018 5.931 (228) 5.703
Prejuizo do exercicio (17.217) (17.217)
Em 31 de dezembro de 2018 5.931 (17.445) (11.514)
Prejuizo do exercicio (9.311) (9.311)
Em 31 de dezembro de 2019 5.931 (26.756) (20.825)

As notas explicativas da administracdo s&o parte integrante das demonstragées financeiras.

4 de 44
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Demonstragao dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Prejuizo do exercicio antes do imposto de renda e da contribuigao social
Ajustes de conciliagao:
Amortizacao de ativo intangivel
Depreciacéo de Imobilizado
Juros de obrigagdes de aquisi¢cdes societarias, ndo realizados
Juros de empréstimos e financiamentos, n&o realizados
Provisdo para crédito de liquidagédo duvidosa
Perda/ (ganhos) em participagdes societarias
Juros sobre arrendamentos
Provisdo para perdas tributarias, trabalhistas e civeis

Acréscimos (decréscimo) em ativos e passivos
Contas a receber de clientes (Nota 8)
Outras contas a receber
Estoques (Nota 9)

Tributos a recuperar (Nota 10)
Adiantamento diversos

Depositos judiciais (Nota 19.1)
Salarios e encargos sociais (Nota 18)
Impostos a recolher (Nota 10)
Adiantamento de clientes
Fornecedores (Nota 15)

Caixa liquido gerado pelas operagdes
Arrendamentos pagos
Juros pagos

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aquisicédo de controladas (Nota 11)
Aquisi¢éo de imobilizado (Nota 12)
Aquisicéo de intangivel (Nota 13)
Amortizagao de aquisi¢cdo de escolas (Nota 16)

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos

Captacgao de empréstimos e financiamentos (Nota 17)

Amortizagdo de empréstimos e financiamentos (Nota 17)

Concessao de mutuos, liquidos (Nota 25)

Captagdo de mutuos de partes relacionadas (Nota 25)
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de financiamentos
Aumento (reducgédo) de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa

No inicio do exercicio

No final do exercicio

Aumento (reducao) de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas da administragédo s&o parte integrante das demonstracdes financeiras.

5de 44

2019 2018
(11.859) (18.302)
3.284 3.256
9.390 2.111
4535 2.785
15.341 5.621
(674) 3.029

217 12.597
3.953
(37) 166
24.150 11.263
(719) (5.134)
(5)
1.210
(772) (1.045)
(626) 42
2 (112)
1.537 676
(582) 584
(307) (1.183)
3.454 (1.813)
26.132 4.488
(8.418)

(14.817) (3.451)
2.897 1.037
(26.051) (23.664)

(8.542) (5.297)

(720) (1.989)

(15.037) (5.372)

(47.453) (36.322)
200.000

(6.609) (15.841)

(89.649) (27.725)
21.981
(96.260) 178.415
(143.713) 143.130
143.779 649
66 143.779
(143.713) 143.130
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Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contexto operacional

O Colégio Vimasa S.A. (a "Companhia" ou "Vimasa") é uma empresa de capital fechado, com sede
em Belo Horizonte, Minas Gerais, Brasil. A Companhia é uma subsidiaria integral da Eleva Educacao
S.A. e atua, em conjunto com as suas controladas, em trés principais segmentos de negocio
relacionados a prestacao de servigos educacionais:

e Educacio regular (ensino infantil, ensino fundamental e médio).
e Cursos livres (cursos preparatorios para concursos militares, vestibulares etc.).
e Venda de material didatico.

A Companhia apresenta capital circulante liquido negativo no exercicio de 2019, no montante de
R$ 51.502, decorrente, principalmente, dos investimentos que vem efetuando na aquisi¢ao de
empresas e ampliacao de suas operacoes. Além de contar com o apoio financeiro da controladora, a
Companhia esta em processo de captagdo de recursos para acelerar o crescimento do negocio e
consequentemente a geracao de caixa. A administracao nao identifica qualquer indicacao de
comprometimento da continuidade das suas operag¢oes e manutencao da estratégia de crescimento
através dessas aquisicoes.

A emissao dessas demonstracdes financeiras foi autorizada pela diretoria do grupo em 31 de marco
de 2020.

Base de preparacio

As demonstracdes financeiras foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil,
incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), e
evidenciam todas as informacgoes relevantes proprias das demonstragoes financeiras, e somente elas,
as quais estdo consistentes com as utilizadas pela administracao na sua gestao.

Conforme descrito na Nota 3, a Companhia optou por ndo apresentar demonstracoes financeiras
consolidadas, nos termos do CPC 36 - Demonstragdes Consolidadas.

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacao dessas demonstracgdes financeiras estao
apresentadas na Nota 4.

As demonstracgoes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor,
que, no caso de determinados ativos e passivos financeiros, é ajustado para refletir a mensuracao ao
valor justo.

A preparacgao das demonstragoes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e
também o exercicio de julgamento por parte da administragdo da Companhia no processo de
aplicacao das suas politicas contabeis da Companhia. Aquelas areas que requerem maior nivel de
julgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas
sdo significativas para as demonstracoes financeiras estao divulgadas na Nota 27.

Demonstracoes financeiras consolidadas

Conforme permitido pelo CPC 36 — Demonstragoes Consolidadas, a Companhia optou por nao
apresentar demonstragoes financeiras consolidadas, considerando que:

e A suacontroladora Eleva Educacao S.A. elabora demonstracoes financeiras consolidadas, que
inclui as demonstracées da Companhia, conforme as praticas contébeis adotadas no Brasil,
incluindo os pronunciamentos do CPC. A controladora nao fez qualquer objecao a ndo
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apresentacdo de demonstracgoes consolidadas por parte da Companhia.

e Osinstrumentos de divida e patrimoniais nao sao negociados publicamente (bolsa de valores ou

mercado de balcao).

A Companhia ndo arquivou e nem esta em processo de arquivamento das suas demonstracoes

financeiras na Comissao de Valores Mobiliarios - CVM.

Abaixo seguem relacionadas as sociedades controladas direta e indiretamente pela Companhia:

Controlada Tipo de negdcio 2019 2018

Diretas
Colégio Colibri - Master Ltda. Servigos Educacionais 100%  100%
Bedran e Dornas Ltda. Servigos Educacionais 100%  100%
J3H Educacional Ltda. Servigos Educacionais 100%  100%
Delphos Educacioanal Ltda. Servigos Educacionais 100%  100%
Nota Dez Educacional Douradense Ltda. Servigos Educacionais 100%  100%
Nota Dez Educacional Pontaporense Ltda. Servigos Educacionais 100%  100%
Nota Dez Comércio de Material Didatico Ltda. Comércio de material didatico 100%  100%
CEM - Centro de Educac¢io Maracajuense Ltda. Servigos Educacionais 100%  100%
Os Batutinhas - Espaco de Educacao Infantil Ltda. Servigos Educacionais 100%  100%
Casa Amarela Espaco de Educagio Infantil Ltda. Servigos Educacionais 100%  100%
Centro de Educacdo Pantanal Ltda. Servigos Educacionais 100%  100%
Nota 10 Feliz Idade — Educagao Infantil e Ensino Fundamental Ltda. Servigos Educacionais 100%  100%
Centro de Educacao Integrada Mais Ltda Servigos Educacionais 100%  100%
Centro de Educacao Integrada Zona Sul Ltda. Servigos Educacionais 100%  100%
Centro Educacional Albert Einstein — Colégio e Curso Master Ltda. Servigos Educacionais 100%  100%
Instituto Maxima de Educacdo Ltda. Servigos Educacionais 100%  100%
Colégio Ideal Ltda. Servigos Educacionais 100%
Colégio Ideal Fundamental Ltda Servigos Educacionais 100%

Indiretas
Colégio Castelo EIRELI - EPP Servigos Educacionais 100%  100%
Centro de Recreagdo Infantil SEAROM EIRELI — EPP Servigos Educacionais 100%  100%

Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacado dessas demonstracgdes financeiras estao
definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados,

salvo disposicao em contrario.
Mudancas nas politicas contabeis e divulgacoes

Alteracoes adotadas pela Companhia

As seguintes normas foram adotadas pela primeira vez para o exercicio iniciado em 1° de janeiro de

2019:

CPC 06(R2) - "Arrendamentos': com essa nova norma, os arrendatarios passam a ter que

reconhecer o passivo dos pagamentos futuros e o direito de uso do ativo arrendado para
praticamente todos os contratos de arrendamento mercantil, incluindo os operacionais, podendo
ficar fora do escopo dessa nova norma determinados contratos de curto prazo ou de baixo valor. Os
critérios de reconhecimento e mensuragao dos arrendamentos nas demonstragoes financeiras dos

arrendadores ficam substancialmente mantidos.

A Companhia possui quantidade significativa de contratos de arrendamento no qual atua como
arrendataria, sendo que atualmente parte desses contratos sdo reconhecidos como arrendamentos
operacionais, sendo os pagamentos contabilizados de forma linear ao longo do prazo do contrato, de
acordo com sua competéncia. A Companhia concluiu o estudo dos impactos dessa nova norma nas
suas demonstracdes financeiras, que inclui: (i) uma estimativa do prazo de arrendamento,
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considerando periodo nao cancelavel e os periodos cobertos por op¢oes de extensido do prazo do
contrato, quando o exercicio depende apenas da Companhia e esse exercicio é razoavelmente certo;
(ii) revisao detalhada da natureza dos diversos contratos de arrendamento inerentes a educacao; (iii)
utilizacdo de determinadas premissas para calcular a taxa de desconto, que foi baseada na taxa
incremental de juros para o periodo do contrato; dentre outras.

A Companhia adotou a nova prética a partir de 1° de janeiro de 2019 pelo método de calculo
retrospectivo modificado, calculando o valor presente nesta data e nao foi feita a reapresentacao de
informagdes comparativas, como permitido pela norma.

A adocao acarretou um incremento de R$37.834 no ativo imobilizado, decorrentes do direito de uso
sobre os aluguéis de imdveis, e no passivo de arrendamento mercantil (Nota 14). O aumento do
passivo de arrendamento é decorrente do reconhecimento do direito de uso dos ativos, que resulta a
adicao da divida liquida da Companhia. A depreciagao e os juros sdo reconhecidos na demonstracao
do resultado como uma substituicao das despesas de arrendamento operacional ("aluguel").

ICPC 22 - "Incerteza sobre Tratamento de Tributos sobre o Lucro'": A interpretacao ICPC
22 esclarece como aplicar os requisitos de reconhecimento e mensuracgio do CPC 32 quando ha
incerteza sobre os tratamentos de tributo sobre o lucro. A Administracdo da Companhia deve
reconhecer e mensurar seu tributo corrente ou diferido ativo ou passivo, aplicando os requisitos do
CPC 32 com base em lucro tributavel (prejuizo fiscal), bases fiscais, prejuizos fiscais nao utilizados,
créditos fiscais nao utilizados e aliquotas fiscais determinados, aplicando esta Interpretacao.

Na avaliacdo da Administracao da Companhia, nao existiram impactos significativos em decorréncia
da interpretagdo, uma vez que todos os procedimentos adotados para a apuracao e recolhimento de
tributos sobre o lucro estdo amparados na legislacdo e precedentes de Tribunais Administrativos e
Judiciais.

Nao hé outras normas ou interpretacoes de normas que ainda nao entraram em vigor que poderiam
ter impacto significativo sobre as demonstracoes financeiras da Companbhia.

Moeda funcional e moeda de apresentacao

Os itens incluidos nas demonstragoes financeiras sdo mensura dos usando a moeda do principal
ambiente econdmico no qual a Companhia atua (a "moeda funcional").

As demonstracgdes financeiras individuais estdo apresentadas em reais (R$), que é a moeda funcional
da Companhia e, também, a sua moeda de apresentacao.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depésitos bancarios e outros investimentos de curto
prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses, e com risco insignificante de
mudanca de valor.

Ativos financeiros

Classificacao

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias de mensuracao:

e Mensurados ao valor justo (seja por meio de outros resultados abrangentes ou por meio
do resultado).
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e Mensurados ao custo amortizado.

A classificacao depende do modelo de negbcio da Companhia para gestao dos ativos financeiros e os
termos contratuais dos fluxos de caixa.

Para ativos financeiros mensurados ao valor justo, os ganhos e perdas serao registrados no resultado
ou em outros resultados abrangentes. Para investimentos em instrumentos de divida, isso dependera
do modelo do neg6cio no qual o investimento é mantido. Para investimentos em instrumentos
patrimoniais que nao sdo mantidos para negociagao, isso dependera de a Companhia ter feito ou nao
a opgao irrevogavel, no reconhecimento inicial, por contabilizar o investimento patrimonial ao valor
justo por meio de outros resultados abrangentes.

Reconhecimento e desreconhecimento

Compras e vendas regulares de ativos financeiros sao reconhecidas na data de negociacao, data na
qual a Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo. Os ativos financeiros sido
desreconhecidos quando os direitos de receber fluxos de caixa tenham vencido ou tenham sido
transferidos e a Companhia tenha transferido substancialmente todos os riscos e beneficios da
propriedade.

Mensuracao

No reconhecimento inicial, a Companhia mensura um ativo financeiro ao valor justo acrescido, no
caso de um ativo financeiro ndo mensurado ao valor justo por meio do resultado, dos custos da
transacdo diretamente atribuiveis a aquisi¢ao do ativo financeiro. Os custos de transacao de ativos
financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo registrados como despesas no resultado.

Instrumentos de divida

A mensuracao subsequente de titulos de divida depende do modelo de negdcio da Companhia para
gestao do ativo, além das caracteristicas do fluxo de caixa do ativo. A Companhia classifica seus
titulos de divida de acordo com as trés categorias de mensuracao a seguir:

e Custo amortizado - os ativos, que sdo mantidos para coleta de fluxos de caixa contratuais quando
tais fluxos de caixa representam apenas pagamentos do principal e de juros, s3o mensurados ao
custo amortizado. As receitas com juros provenientes desses ativos financeiros sdo registradas em
receitas financeiras usando o método da taxa efetiva de juros. Quaisquer ganhos ou perdas devido
a baixa do ativo sao reconhecidos diretamente no resultado e apresentados em outros ganhos/
(perdas) juntamente com os ganhos e perdas cambiais. As perdas por impairment sdo
apresentadas em uma conta separada na demonstracao do resultado.

e Valor justo por meio de outros resultados abrangentes - os ativos que sdo mantidos para coleta de
fluxos de caixa contratuais e para venda dos ativos financeiros quando tais fluxos de caixa
representam apenas pagamentos do principal e de juros, sio mensurados ao valor justo por meio
de outros resultados abrangentes. Mudancas no valor contabil sao registradas em outros
resultados abrangentes, exceto pelo reconhecimento dos ganhos ou perdas por impairment,
receita com juros e ganhos e perdas cambiais, os quais sdo reconhecidos na demonstragao do
resultado. Quando o ativo financeiro é baixado, os ganhos ou perdas cumulativas que haviam sido
reconhecidos em outros resultados abrangentes sao reclassificados do patriménio liquido para o
resultado e reconhecidos em outros ganhos/ (perdas). As receitas com juros provenientes desses
ativos financeiros sao registradas em receitas financeiras usando o método da taxa efetiva de
juros. Os ganhos e as perdas cambiais sdo apresentados em outros ganhos/ (perdas) e as despesas
de impairment sao apresentadas em uma conta separada na demonstrac¢ao do resultado.
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e Valor justo por meio do resultado - os ativos que nao atendem os critérios de classificacao de
custo amortizado ou de valor justo por meio de outros resultados abrangentes sao mensurados ao
valor justo por meio do resultado. Eventuais ganhos ou perdas em um investimento em titulo de
divida que seja subsequentemente mensurado ao valor justo por meio do resultado sao
reconhecidos no resultado e apresentados liquidos no resultado financeiro, no periodo em que
ocorrerem.

Instrumentos patrimoniais

A Companhia subsequentemente mensura, ao valor justo, todos os investimentos patrimoniais.
Quando a administracdo da Companhia escolher apresentar, ao valor justo, os ganhos e perdas com
investimentos patrimoniais em outros resultados abrangentes, nao havera reclassificacao
subsequente dos ganhos e perdas ao valor justo para o resultado apds a baixa do investimento. Os
dividendos desses investimentos continuam a ser reconhecidos, no resultado, como outras receitas
quando o direito de a Companhia receber pagamentos é estabelecido.

As variac6es no valor justo dos ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo
reconhecidas no resultado financeiro na demonstracao do resultado quando aplicavel. As perdas por
impairment (e a reversao dessas perdas) em investimentos patrimoniais mensurados ao valor justo
por meio de outros resultados abrangentes nao tém uma divulgacdo separada das outras mudancgas
no valor justo.

Impairment

A Companhia avalia, em base prospectiva, as perdas esperadas de crédito associadas aos titulos de
divida registrados ao custo amortizado. A metodologia de impairment aplicada depende de ter
havido ou ndo um aumento significativo no risco de crédito.

Para as contas a receber de clientes, a Companhia aplica a abordagem simplificada conforme
permitido pelo CPC 48 e, por isso, reconhece as perdas esperadas ao longo da vida til a partir do
reconhecimento inicial dos recebiveis.

Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber pela venda de mercadorias ou
prestacao de servigos no curso normal das atividades da Companhia. A Companhia mantém as
contas a receber de clientes com o objetivo de arrecadar fluxos de caixa contratuais e, portanto, essas
contas sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo
amortizado com o uso do método da taxa efetiva de juros, deduzidas das provisdes para perdas. Se o
prazo de recebimento é equivalente um ano ou menos, as contas a receber sao classificadas no ativo
circulante. Caso contrario, estdo apresentadas no ativo nao circulante.

Estoques

Os estoques sdo demonstrados ao custo ou ao valor liquido de realizac¢ao, dos dois o menor. O
método de avaliacao dos estoques é o da média ponderada movel.

Ativos intangiveis
Agio
O agio resulta da aquisicao de controladas e representa o excesso (i) da contraprestacao transferida,

(ii) do valor da participacao de nao controladores na adquirida e (iii) do valor justo na data da
aquisicao de qualquer participagao patrimonial anterior na adquirida em relacdo ao valor justo dos
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ativos liquidos identificaveis adquiridos. Caso o total da contraprestacao transferida, a participagao
dos nao controladores reconhecida e a participacdo mantida anteriormente medida pelo valor justo
seja menor do que o valor justo dos ativos liquidos da controlada adquirida, no caso de uma compra
vantajosa, a diferenca é reconhecida diretamente na demonstragao do resultado.

Marcas registradas e licencas

As marcas registradas e as licencas adquiridas separadamente sdo demonstradas, inicialmente, pelo
custo histoérico. As marcas registradas e as licencas adquiridas em uma combinacao de negbcios sdo
reconhecidas pelo valor justo na data da aquisicao. Posteriormente, as marcas e licengas, avaliadas
com vida 1til definida, sdo contabilizadas pelo seu valor de custo, menos a amortiza¢ao acumulada.

Relacoes contratuais com clientes

As relacoes contratuais com clientes, adquiridas em uma combinacao de negbcios, sao reconhecidas
pelo valor justo na data da aquisicao. As relacGes contratuais com clientes tém vida util finita e sao
contabilizadas pelo seu valor de custo, menos a amortizagdo acumulada. A amortizacao € calculada
usando o método linear durante a vida esperada da relacdo com o cliente.

Softwares

As licencas de softwares sdo capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir os softwares
e fazer com que eles estejam prontos para serem utilizados. Esses custos sao amortizados durante a
vida util estimada dos softwares que é no minimo de cinco anos. Os custos associados a manutengao
de softwares sao reconhecidos como despesa, conforme incorridos.

Imobilizado

O imobilizado é mensurado pelo seu custo historico, menos depreciacdo acumulada. O custo
histérico inclui os gastos diretamente atribuiveis a aquisi¢ao dos itens.

Os custos subsequentes sdo incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um ativo
separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios econémicos
futuros associa dos a esses custos e que possam ser mensurados com seguranca. O valor contabil de
itens ou pecas substituidas é baixado. Todos os outros reparos e manutencoes sao langados em
contrapartida ao resultado do exercicio, quando incorridos. A depreciacio de outros ativos é
calculada usando o método linear considerando os seus custos e seus valores residuais durante a vida
atil estimada, como segue:

Anos
Direito de uso - Imoéveis Conforme contratos
Maquinas e equipamentos 10
Equipamentos de informatica 5
Benfeitoria em imoéveis de terceiros Conforme contratos
Moéveis, utensilios e equipamentos 10

O valor contébil de um ativo é imediatamente baixado ao seu valor recuperavel quando o valor
contabil do ativo é maior do que seu valor recuperavel estimado.

Os ganhos e as perdas de alienacoes sao determinados pela comparacio dos valores de venda com o
seu valor contabil e sdo reconhecidos em "Outros ganhos (perdas), liquidos" na demonstrac¢iao do
resultado.

Impairment de ativos nao financeiros
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Os ativos que tém uma vida util indefinida, como o agio, nao estao sujeitos a amortizacao e sao
testados anualmente para identificar eventual necessidade de reducao ao valor recuperavel
(impairment). Os ativos que estao sujeitos a amortizacgao sao revisados para a verificagio de
impairment sempre que eventos ou mudancas nas circunstancias indicarem que o valor contabil
pode nao ser recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida quando o valor contéabil do
ativo excede seu valor recuperavel, o qual representa o maior valor entre o valor justo de um ativo
menos seus custos de venda e o seu valor em uso.

Para fins de avaliacdo do impairment, os ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos para os quais
existem fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa (UGC)).

Os ativos nao financeiros, exceto o agio, que tenham sido ajustados por impairment, sao revisados
subsequentemente para a analise de uma possivel reversao do impairment na data do balanco.
Impairment de 4gio reconhecido no resultado do exercicio nao é revertido.

Contas a pagar aos fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigagdes a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos
no curso normal dos negbcios, sendo classificadas como passivos circulantes se o pagamento for
devido no periodo de até um ano. Caso contrario, as contas a pagar sao apresentadas como passivo
ndo circulante.

Elas sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo
amortizado.

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sao reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos
incorridos nas transacoes e sao, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer
diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da transacao) e o valor total a pagar é
reconhecida na demonstracao do resultado durante o periodo em que os empréstimos estejam em
aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros.

Os empréstimos sao classificados como passivo circulante, a menos que a Companhia tenha um
direito incondicional de diferir a liquidacao do passivo por, pelo menos, 12 meses ap6s a data do
balanco.

Os custos de empréstimos gerais e especificos que sdo diretamente atribuiveis a aquisicao,
construc¢do ou producao de um ativo qualificavel, que é um ativo que, necessariamente, demanda um
periodo de tempo substancial para ficar pronto para seu uso ou venda pretendidos, sdo capitalizados
como parte do custo do ativo quando for provavel que eles irdo resultar em beneficios econémicos
futuros para a entidade e que tais custos possam ser mensurados com confianca. Demais custos de
empréstimos sdo reconhecidos como despesa no periodo em que sao incorridos.

Provisoes

As provisoes, incluindo aquelas relacionadas com ac¢oes judiciais (trabalhista, civil e tributaria), sdo
reconhecidas quando: (i) a Companhia tem uma obrigac¢ao presente ou nao formalizada
(constructive obligation) como resultado de eventos ja ocorridos; (ii) é provavel que uma saida de
recursos seja necessaria para liquidar a obrigacao; e (iii) o valor puder ser estimado com seguranca.

As provisoes sd@o mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para liquidar
a obrigacdo, usando uma taxa antes dos efeitos tributarios, a qual reflita as avaliacGes atuais de
mercado do valor do dinheiro no tempo e dos riscos especificos da obrigagao. O aumento da
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obrigacao em decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como despesa financeira.

Imposto de renda e contribuiciao
social correntes e diferidos

As despesas de imposto de renda e contribuicao social do exercicio compreendem os impostos
correntes e diferidos. Os impostos sobre a renda sdo reconhecidos na demonstrac¢ao do resultado,
exceto na proporc¢ao em que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no
patrimonio liquido. Nesse caso, o imposto também é reconhecido no patrimoénio liquido.

O encargo de imposto de renda e a contribuicao social corrente e diferido é calculado com base nas
leis tributarias promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balango. A
administracao avalia, periodicamente, as posi¢des assumidas pela Companhia nas apuragoes de
impostos sobre a renda com relagao as situa¢ées em que a regulamentacao fiscal aplicavel da
margem a interpretacdes; e estabelece provisoes, quando apropriado, com base nos valores
estimados de pagamento as autoridades fiscais.

O imposto de renda e a contribuicao social correntes sdo apresentados liquidos, por entidade
contribuinte, no passivo quando houver montantes a pagar, ou no ativo quando os montantes
antecipadamente pagos excedem o total devido na data do relatoério.

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos sao reconhecidos usando-se o método do passivo
sobre as diferencas temporarias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos
e seus valores contabeis nas demonstragoes financeiras.

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos ativo sao reconhecidos somente na proporc¢ao
da probabilidade de que lucro tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as diferencas
temporarias possam ser usadas.

Capital social
As acdes ordinarias sdo classificadas no patriménio liquido.

Os custos incrementais diretamente atribuiveis a emissao de novas agoes e opcoes sao demonstrados
no patrimoénio liquido como uma deducao do valor captado, liquida de impostos.

Reconhecimento da receita

A receita compreende o valor justo da contraprestacao recebida ou a receber pela comercializacdo de
produtos e servigos no curso normal das atividades da Companhia. A receita é apresentada liquida
dos impostos, das devolucoes, dos abatimentos e dos descontos.

A Companhia reconhece a receita quando o valor da receita pode ser mensurado com seguranga é
seja provavel que beneficios econémicos futuros fluirdo para a Companhia. A Companhia baseia suas
estimativas em resultados historicos, levando em consideracao o tipo de cliente, o tipo de transagio e
as especificac¢oes de cada venda.

Receita de servicos educacionais
A receita com prestagao de servicos educacionais é composta, substancialmente, pela mensalidade de
colégios e cursos preparatorios. A receita da prestacao de servigos é reconhecida no periodo contabil

durante o qual os servigos sdo prestados. Os clientes recebem as faturas mensalmente e a
contraprestacao se torna exigivel assim que a fatura é emitida.
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Receita de venda de material didatico

A Companhia vende material didatico para terceiros. As vendas sao reconhecidas quando o controle
sobre os produtos é transferido, ou seja, no momento da entrega dos produtos para o cliente, sem
que haja qualquer obrigacao nao satisfeita que possa afetar a aceitacao dos produtos pelo cliente.

Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido pelo regime de competéncia, usando o
método da taxa efetiva de juros.

A receita de juros de ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado é incluida nos ganhos/
(perdas) liquidos de valor justo com esses ativos. A receita de juros de ativos financeiros ao custo
amortizado e ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes € calculada
utilizando o método da taxa de juros efetiva e é reconhecida na demonstracio do resultado como
parte da receita financeira de juros.

A receita financeira € calculada por meio da aplicacao da taxa de juros efetiva ao valor contabil bruto
de um ativo financeiro exceto para ativos financeiros que, posteriormente, estejam sujeitos a perda
de crédito. No caso de ativos financeiros sujeitos a perda de crédito, a taxa de juros efetiva é aplicada
ao valor contabil liquido do ativo financeiro (ap6s a deducio da provisdo para perdas).

A receita financeira total no exercicio foi de R$ 2.751 (2018: R$ 2.825).
Alteracoes de normas que ainda nao estiao em vigor

As seguintes alteracdes de normas foram emitidas pelo IASB mas nao estao em vigor para o exercicio
de 2019. A adocao antecipada de normas, embora encorajada pelo IASB, ndo é permitida, no Brasil,
pelo Comité de Pronunciamento Contébeis (CPC).

o Alteracoes nas referéncias a estrutura conceitual nas normas IFRS: em margo de
2018, 0 IASB emitiu a revisao da Estrutura Conceitual para Relatérios Financeiros, substituindo
a versdao anterior, emitida em 2010. Nenhuma mudanca seréa feita nas normas atuais. Contudo,
as entidades que utilizarem a Estrutura Conceitual para determinar suas politicas contabeis
para transacoes, eventos ou condi¢des que nao sejam abordados por nenhuma norma especifica
deverao aplicar a Estrutura Conceitual revisada a partir de 12 de janeiro de 2020. As entidades
devem considerar se suas politicas contabeis continuam adequadas de acordo com a Estrutura
Conceitual revisada.

o Alteracoes do IFRS 3: em outubro de 2018, o IASB emitiu alteracdo do IFRS 3 sobre a
definicdo de "negdbcio”, que possui data efetiva a partir de 12 de janeiro de 2020. A alteracio
efetuada (i) confirma que um negécio deve incluir inputs e processos relevantes, que em
conjunto contribuem de forma significativa para a criacao de outputs; (ii) disponibiliza teste que
auxilia na analise sobre se uma empresa adquiriu um grupo de ativos e nao um negoécio; e
(iii) estreita as defini¢cdes de outputs, cujo foco passa a ser geracao de retorno por meio de
produtos fornecidos e servigos prestados a clientes, excluindo geracao de retornos sob a forma
de reducao de custos e outros beneficios econdémicos.

o Alteracoes no IAS 1 e no IAS 8: em outubro de 2018, 0 IASB emitiu a defini¢ao de
"material" e fez alteragbes pertinentes no IAS 1 e IAS 8, cuja versao revisada possui data efetiva
de aplicagdo a partir de 12 de janeiro de 2020. A definicdo de "material” ajuda as entidades a
determinarem se as informacgoes sobre um item, transa¢iao ou um outro evento qualquer, devem
ser fornecidas aos usuérios das demonstragoes financeiras. No entanto, nem sempre essa
definicdo é objetiva, sendo necessario fazer julgamentos sobre a materialidade na preparacao
das demonstracoes financeiras. As alteragoes efetuadas alinham a redacdo da definicao de
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material em todas as normas do IFRS, incluindo a Estrutura Conceitual.

Nao ha outras normas IFRS ou interpretacoes IFRIC que ainda nao entraram em vigor que poderiam
ter impacto significativo sobre as demonstracoes financeiras do Grupo.

Gestao de risco financeiro

Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia o expdem a diversos riscos financeiros: risco de mercado (risco com
taxa de juros), risco de crédito e risco de liquidez. O programa de gestao de risco global da
Companhia concentra-se na imprevisibilidade dos mercados financeiros e busca minimizar

potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro da Companhia.

A gestao de risco € realizada pela diretoria financeira, segundo as politicas aprovadas pela diretoria
da Companbhia.

Risco de mercado

Risco com taxa de juros

O risco associado é oriundo da possibilidade de a Companhia incorrer em perdas por causa de
flutuagoes nas taxas de juros que aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos e
financiamentos captados no mercado. A Companhia monitora continuamente as taxas de juros de
mercado com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratacao de novas operagoes para
proteger-se contra o risco de volatilidade destas taxas.

A Companhia esta exposta a oscilacao da taxa CDI (Certificado de Deposito Interbancério), que
remunera, substancialmente, suas aplicacdes financeiras e suas dividas.

Risco de crédito

O risco de crédito decorre de caixa e equivalentes de caixa, fluxos de caixa contratuais decorrentes de
ativos financeiros mensurados ao custo amortizado, dep6sitos em bancos e outras instituigoes
financeiras, bem como de exposicoes de crédito a clientes, incluindo contas a receber em aberto.

O risco de crédito é administrado corporativamente. Para bancos e outras institui¢oes financeiras,
sdo aceitos somente titulos de entidades independentemente classificadas com rating minimo "A" na
escala de Standard and Poor's. No caso de clientes, a area de analise de crédito avalia a qualidade do
crédito do cliente, levando em consideragao sua experiéncia passada e outros fatores.

Impairment de ativos financeiros

Os seguintes ativos financeiros mantidos pela Companhia estao sujeitos ao modelo de perdas de
crédito esperadas:

e Contas a receber de clientes por vendas de material didatico e decorrentes de provisao de servigos
educacionais.

e Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado.

Embora o caixa e equivalentes de caixa também estejam sujeitos as exigéncias de impairment do
CPC 48, nao foi identificada perda por impairment nesses ativos.
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Contas a receber de clientes

A Companhia aplica a abordagem simplificada do CPC 48 para a mensuracao de perdas de crédito
esperadas considerando uma provisao para perdas esperadas ao longo da vida 1til para todas as
contas a receber de clientes.

Para mensurar as perdas de crédito esperadas, as contas a receber de clientes foram agrupadas com
base nas caracteristicas compartilhadas de risco de crédito e nos dias de atraso.

As taxas de perdas esperadas sdo baseadas nos perfis de pagamento de vendas durante um periodo
de 24 meses antes de 31 de dezembro de 2019, e as perdas de crédito historicas correspondentes
incorridas durante esse periodo. As taxas de perdas histdricas sao ajustadas a fim de refletir
informacoes atuais e prospectivas sobre fatores macroeconémicos que afetam a capacidade dos
clientes de liquidarem os recebiveis.

As contas a receber de clientes e os ativos de contratos sao baixados quando nao ha expectativa
razoavel de recuperacio. Os indicios de que nao ha expectativa razoavel de recuperagao incluem,
entre outros: incapacidade do devedor de participar de um plano de renegociacao de sua divida com
a Companhia ou de realizar pagamentos contratuais de dividas vencidas ha mais de 180 dias.

As perdas por impairment em contas a receber de clientes sdo apresentadas como perdas por
impairment liquidas, no lucro operacional. Recuperagdes subsequentes de valores previamente
baixados sao creditadas na mesma conta.

Demais ativos financeiros ao custo amortizado

Todos os investimentos em titulos de divida ao custo amortizado sao considerados de baixo risco de
crédito e a provisdo para perdas reconhecida durante o periodo ficou, portanto, limitada as perdas de
crédito esperadas em 12 meses.

Risco de liquidez

A previsao de fluxo de caixa é realizada pela diretoria financeira. Esta diretoria monitora as previsoes
continuas das exigéncias de liquidez da Companhia para assegurar que ela tenha caixa suficiente
para atender as necessidades operacionais.

A tabela a seguir analisa os passivos financeiros nao derivativos da Companhia, por faixas de
vencimento, correspondentes ao periodo remanescente entre a data do balanco patrimonial e a data

contratual do vencimento. Os valores divulgados na tabela sdo apresentados pelo valor presente

Menos de Entre um e Entre dois e

um ano dois anos cinco anos
Em 31 de dezembro de 2019
Fornecedores 4.392
Partes relacionadas 24.912
Aquisi¢ao de participacao societaria 22.940 30.858 30.372
Empréstimos e financiamentos 20.387 102.658 76.185
Passivos de arrendamento 5.620 11.076 16.673
Em 31 de dezembro de 2018
Fornecedores 937
Partes relacionadas 42.713
Aquisicao de participagao societaria 14.543 21.794 26.637
Empréstimos e financiamentos 119.767 85.548
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A Companhia apresenta capital circulante liquido negativo no exercicio de 2019. A companhia esta
em processo de captacao de recursos para acelerar o crescimento do negocio e consequentemente a
geracao de caixa.

Gestao de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de
continuidade da Companhia para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes
interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

Condizente com outras companhias do setor, a Companhia monitora o capital com base no indice
divida liquida dividida por EBTIDA. A divida liquida corresponde ao total de empréstimos (incluindo
empréstimos de curto e longo prazos, conforme demonstrado no balanco patrimonial consolidado),
subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa. O capital total é apurado através da soma do
patrimonio liquido, conforme demonstrado no balango patrimonial consolidado, com a divida
liquida.

Instrumentos financeiros por categoria

2019
Instrumentos financeiros ativos
Custo amortizado
Caixa e equivalentes de caixa 66
Contas a receber 8.880
Partes relacionadas 115.933
124.879
Instrumentos financeiros passivos
Outros passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos 199.230
Aquisicao de participagao societaria 84.170
Arrendamentos 33.369
Partes relacionadas 24.912
Fornecedores 4.874
346.555
2018
Instrumentos financeiros ativos
Custo amortizado
Caixa e equivalentes de caixa 143.779
Contas a receber 7.487
Partes relacionadas 44.082
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195.348
Instrumentos financeiros passivos
Outros passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos 205.316
Aquisicao de participacdo societéria 62.974
Partes relacionadas 42.713
Fornecedores 936
311.939
Caixa e equivalentes de caixa
2019 2018
Recursos em banco e em caixa (2)
Aplicaces financeiras 66 143.781
66 143.779

As aplicaces financeiras consistem em certificados de depoésitos bancarios de bancos de primeira
linha- CDB e s@o remuneradas em base percentuais da variagao do Certificado de Depdsito
Interbancario (CDI) e possuem liquidez imediata, com baixo risco de mudanca de valor em caso de
vencimento antecipado.

Contas a receber de clientes

2019 2018
Contas a receber de clientes (b) 19.967 19.247
(-) Provisao para crédito de liquidacao duvidosa (a) (11.087) (11.760)

8.880 7.487

Provisao para crédito de liquidacao duvidosa

A provisao para créditos de liquidagado duvidosa (PCLD) foi constituida em montante considerado
suficiente pela administragdo para cobrir eventuais perdas na realizacao das mensalidades,
negociacoes a receber e outros ativos a receber, considerando evidéncias objetivas de perda
incorrida. A provisao foi constituida com base na analise dos percentuais histéricos de recuperacgio
de valores abertos e valores a vencer, considerando o periodo de maturacdo na carteira de clientes,
bem como as expectativas de renegociagdes com os alunos ao longo do ano e nos periodos de
rematricula. No presente momento, os calculos resultaram na provisao dos titulos nao recebidos até
o final do ciclo de matriculas do préximo ano letivo.

Sendo assim, a provisao para perdas em 31 de dezembro de 2019 foi determinada para contas a
receber de clientes da seguinte forma:
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Vencidos de Vencidos
Vencidos até 31 até 120 mais de 121
A vencer 30 dias dias dias Total
31 de dezembro de 2019
Taxa de perdas esperadas - % 44,2% 56,3% 56,3% 56,3%
Valor contabil bruto -
contas a receber de clientes 1.217 2.343 1.906 14.501 19.967
Provisdo para perdas (538) (1.319) (1.073) (8.157) (11.087)

Para reduzir o risco de crédito, a Companhia adota como pratica a anélise detalhada da situacao
patrimonial e financeira de seus clientes, estabelecendo um limite de crédito e acompanhamento

permanente do seu saldo devedor.

Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa
em 1° de janeiro de 2018

Efeito liquido da provisao

Provisao para crédito de liquidagdo duvidosa
em 31 de dezembro de 2018

Efeito liquido da provisao

Provisao para créditos de liquidacao duvidosa
em 31 de dezembro de 2019

Contas a receber de clientes

Em 31 de dezembro de 2019, a analise do vencimento dos saldos de mensalidades de alunos é

apresentada a seguir:

A vencer

Vencidas até 30 dias
Vencidas de 31 a 60 dias
Vencidas de 61 a 9o dias
Vencidas de 91 a 180 dias
Vencidas ha mais de 180 dias

Contas a receber de acordos em aberto

9.425

2.335

11.760

(673)

11.087
2019 2018
1.217 1.169
2.343 1.862
1.104 1.004
802 863
1.585 2.168
12.916 12.181
19.967 19.247

Em 31 de dezembro de 2019, a anélise do vencimento dos saldos de acordos que estao no grupo de

contas a receber é apresentada a seguir:
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A vencer

Vencidas até 30 dias
Vencidas de 31 a 60 dias
Vencidas de 61 a 9o dias
Vencidas de 91 a 180 dias
Vencidas ha mais de 180 dias

Estoques

Os estoques sao referentes a materiais didaticos comercializados pela Companhia e foram

consumidos ao longo dos exercicios.

2019 2018
1.217 1.169
1.018 727
450 359
345 346
510 941
1.896 4.440
5.436 7.892

O custo dos estoques reconhecido no resultado e incluido em "Custo das vendas" totalizou R$ 3.786

(R$ 2.835 — 2018).

Impostos a recuperar e impostos a recolher

Impostos a recuperar
Imposto de renda retido na fonte sobre aplicacoes financeiras
Imposto de renda e contribuicao social a compensar (1)
PIS e COFINS a compensar
ISS a compensar
Outros a recuperar

Impostos a recolher
Imposto sobre servico - ISS
PIS e COFINS
Imposto de renda retido na fonte
INSS
Outros impostos
Imposto de renda e contribuicao social

2019 2018
479 237
2.327 2.099
269 269
36 36
60 60
3.171 2.701
626 557
755 825
4 276
26 14

15
638
1.426 2.310

(1) Trata-se de saldo negativo apurado em exercicios anteriores bem como antecipacoes realizadas
no decorrer do exercicio corrente que nao foram integralmente compensados.
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Investimentos

Movimentaciao dos investimentos

Controladas Diretas
Colégio Colibri - Master Ltda.
Bedran e Dornas Ltda.
Nota 10 Comércio de Material Didatico Ltda.
CEM - Centro de Educacio Maracajuense Ltda.
Os Batutinhas - Espago de Educacio Infantil Ltda.
Casa Amarela Espaco de Educacao Infantil Ltda.
J3H Educacional Ltda.

Nota 10 - Feliz Idade - Eduacacdo Infantil e Ensino Fundamental Ltda.

Centro Educacio Integrada Mais Ltda.

Centro Educacio Integrada Zona Sul Ltda.

Centro Educacional Albert Einstein - Colégio e Curso Master Ltda.
Colégio Ideal Ltda.

Colégio Ideal Fundamental Ltda.

Instituto Maxima de Educacao Ltda.
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2019

Amortizacao

de

intangiveis
Participaca Saldo em Equiva- Aquisicao identificado Saldo em
o societaria 31de l1éncia de novas s em 31de
total dezembro patrimonial unidades aquisicoes dezembro
100% 2.629 2.056 (366) 4.319
100% 1.400 1.400
100% 364 2.383 2.747
100% 318 318
100% 21.791 (604) 21.187
100% 2.693 100 3) 2.789
100% 42.163 (526) 41.639
100% 2.001 12 (26) 1.987
100% 5.069 (1.358) (447) 3.264
100% 6.598 364 (619) 6.343
100% 24.197 511 24.708
100% 1.173 28.840 30.013
100% 2.769 33.313 36.082
100% 11.898 (1.302) 10.596
121.121 6.182 62.153 (2.063) 187.392
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Passivo a descoberto de controladas

Controladas Diretas
Delphos Educacional Ltda.
Nota Dez Educacional Douradense Ltda.
Nota Dez Educacional Pontaporenense Ltda.
Centro de Educagio Pantanal
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2019

Saldo em Amortizacdo de Saldo em

Participaciao 31de intangiveis 31de
societaria Dezembro Equivaléncia identificados Dezembro
total de 2018  patrimonial em aquisicoes de 2019

100% 3.819 1.794 624 6.237

100% 4.779 1.370 152 6.301

100% 3.879 2.604 244 6.727

100% 1.190 630 1.820

13.667 6.398 1.020 21.085
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Informacdes sobre controladas diretas

Os principais saldos em 31 de dezembro de 2019 dos investimentos em controladas diretas da Companhia estdo demonstrados abaixo:

2019
Participaciao Resultado do Patrimonio
societaria Ativo Passivo exercicio liquido
Controladas diretas
Colégio Colibri - Master Ltda. 100% 3.517 (595) (2.056) (866)
Bedran e Dornas Ltda. 100% 440 (57) (383)
J3H Educacional Ltda. 100% 11.779 (19.124) 524 6.821
Delphos Educacional Ltda. 100% 6.780 (12.531) 1.794 3.957
Nota Dez Educacional Douradense Ltda. 100% 6.390 (13.084) 1.370 5.324
Nota Dez Educacional Pontaporenense Ltda. 100% 3.218 (9.903) 2.604 4.081
Nota 10 Comércio de Material Did4tico Ltda. 100% 9.060 (6.313) (2.383) (364)
CEM - Centro de Educacdo Maracajuense Litda. 100% 148 170 (318)
Nota 10 - Feliz Idade - Eduacacio Infantil e Ensino Fundamental Litda 100% 3.873 (4.683) (12) 822
Os Batutinhas - Espago de Educagdo Infantil Ltda. 100% 9.551 (7.417) (2.134)
Centro de Educacao Pantanal 100% 2.027 (4.300) 630 1.643
Casa Amarela Espaco de Educacio Infantil Ltda. 100% 2.962 (2.707) (100) (155)
Centro Educacao Integrada Mais Ltda. 100% 6.830 (30.705) 1.358 22.517
Centro Educacéo Integrada Zona Sul Ltda. 100% 5.748 (11.169) (364) 5.785
Centro Educacional Albert Einstein - Colégio e Curso Master Ltda. 100% 7.517 (8.158) (511) 1.152
Colégio Ideal 100% 22.243 (23.629) (1.173) 2.559
Colégio Ideal Fundamental 100% 17.840 (16.865) (2.769) 1.794
Instituto Maxima de Educacio Ltda. 100% 6.477 (7.947) 1.304 166
126.400 (179.017) 216 52.401

23 de 44




Colégio Vimasa S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Os principais saldos em 31 de dezembro de 2018 dos investimentos em controladas diretas da Companhia estdo demonstrados abaixo:

2018

Participacao Resultado do Patrimoénio

societaria Ativo Passivo exercicio liquido

Controladas diretas

Colégio Colibri - Master Ltda. 100% 2.377 (1.511) (629) (237)
Bedran e Dornas Ltda. 100% 440 (57) (383)

J3H Educacional Ltda. 100% 4.707 (10.946) 2.328 3.011

Delphos Educacional Ltda. 100% 3.890 (7.762) 2.000 1.872

Nota Dez Educacional Douradense Ltda. 100% 5.244 (10.402) 1.170 3.988

Nota Dez Educacional Pontaporenense Ltda. 100% 2.869 (6.661) 1.884 1.908
Nota 10 Comércio de Material Didatico Ltda. 100% 940 (532) 5 (413)
CEM - Centro de Educaciio Maracajuense Ltda. 100% 488 170 (258) (400)
Nota 10 - Feliz Idade - Educacio Infantil e Ensino Fundamental Ltda. 100% 348 (1.170) 831 (9)
Os Batutinhas - Espaco de Educacio Infantil Ltda. 100% 4.619 (2.485) (933) (1.201)
Centro de Educacdo Pantanal 100% 242 (1.888) 1.706 (60)
Casa Amarela Espaco de Educacdo Infantil Ltda. 100% 1.051 (896) 173 (328)

Centro Educacio Integrada Mais Litda. 100% 2.917 (25.433) 842 21.674

Centro Educacio Integrada Zona Sul Ltda. 100% 635 (6.420) 2.074 3.711

Centro Educacional Albert Einstein - Colégio e Curso Master Ltda. 100% 1.411 (2.563) 1.099 53
Instituto Maxima de Educacfio Ltda. 100% 683 (848) 305 (140)

32.861 (79.404) 12.597 33.946
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(d Informacdes sobre controladas indiretas

Os principais saldos em 31 de dezembro de 2019 dos investimentos em controladas indiretas da Companhia estdo demonstrados abaixo:

2019
Resultado
do Patrimoénio
Ativo Passivo exercicio liquido
Controladas indiretas
Colégio Castelo EIRELI - EPP. 100% 4.815 (5.563) 828 (80)
Centro de Recreacao Infantil Searom EIRELI - EPP. 100% 613 (1.605) 992
5.428 (7.168) 1.820 (80)
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Demais informacoes sobre controladas

Seguem abaixo as descrigoes do objeto social das principais controladas:

Controlada Objeto social Estado
Diretas
Colégio Colibri - Master Ltda. Servicos Educacionais MG
Bedran e Dornas Ltda. Servigos Educacionais MG
J3H Educacional Ltda. Servigos Educacionais MS
Delphos Educacioanal Ltda. Servigos Educacionais MS
Nota Dez Educacional Douradense Ltda. Servicos Educacionais MS
Nota Dez Educacional Pontaporense Ltda. Servicos Educacionais MS
Nota Dez Comércio de Material Didatico Ltda. Comércio de material
didatico MS
CEM - Centro de Educacdo Maracajuense Ltda. Servigos Educacionais MS
Os Batutinhas - Espaco de Educacdo Infantil Ltda. Servigos Educacionais RJ
Casa Amarela Espaco de Educagio Infantil Ltda. Servigos Educacionais MS
Centro de Educacdo Pantanal Ltda. Servigos Educacionais MS
Nota 10 Feliz Idade — Educacao Infantil e Ensino Fundamental Ltda. Servicos Educacionais MS
Centro de Educacdo Integrada Mais Ltda Servigos Educacionais RN
Centro de Educacao Integrada Zona Sul Ltda. Servicos Educacionais RN
Centro Educacional Albert Einstein — Colégio e Curso Master Ltda. Servigos Educacionais MT
Instituto Maxima de Educacao Ltda. Servigos Educacionais MS
Colégio Ideal Ltda. Servicos Educacionais DF
Colégio Ideal Fundamental Ltda Servigos Educacionais DF

Aquisicdo de empresas - Combinacao de negdcios

Nos termos da norma contabil CPC 18 (R2), na aquisicdo de investimento avaliado por equivaléncia
patrimonial, a diferenca entre o custo do investimento e a participacao do investidor no valor justo
liquido dos ativos e passivos identificaveis da investida sdo contabilizadas como 4gio fundamentado
em rentabilidade futura (goodwill), incluido no valor contabil do investimento. Os ativos e passivos
das investidas devem ser reconhecidos e mensurados nos termos do CPC 15 — Combinacao de
Negocios, cuja regra geral de mensuragao é o valor justo. Em caso de identificagdo de ganho por
compra vantajosa, esse ganho é reconhecimento como receita no resultado do exercicio. A parcela de
mais valia dos ativos liquidos impacta também o resultado de equivaléncia patrimonial pés aquisicao
pela realizacao/depreciacio dos referidos ativos.

Relacionadas a seguir estao as combinacdes de negdcios realizadas nos exercicios de 2018 e 2019.
Colégio Castelo EPP ("Castelao")

Em 21 de novembro de 2018, a Vimasa adquiriu, por meio da sua controlada Nota Dez Educacional
Douradense Ltda. ("Nota 10 Douradense"), 100% das quotas do Colégio Castelo EIRELI - EPP ("Alfa
Castelo Blumenau"), localizado na cidade de Blumenau/SC.Foi adquirida pelo montante de

R$ 3.221.

A tabela a seguir resume o total da contraprestacao paga e a alocacao do preco de compra
determinada com base no valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos:

Total da contraprestacao 3.221
Divida liquida (403)
Total da contraprestacao ajustada 2.818
Valores reconhecidos de ativos identificaveis adquiridos e passivos assumidos 128
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Agio 2.946
Alocacao do agio
Clausula de nao-concorréncia 14
Marcas 841
Imposto de renda e contribuicao social diferidos (291)
Goodwill 2.382

Centro Recreaciao Infantil Searom ("Castelinho")

Em 21 de novembro de 2018, a Vimasa adquiriu, por meio da sua controlada Nota Dez Educacional
Pontaporenense Ltda. ("Nota Dez Pontaporanense"), 100% das quotas do Centro de Recreagao
Infantil SEAROM EIRELI - EPP ("Alfa Castelinho"), pelo montante de R$ 1.079.

A tabela a seguir resume o total da contraprestacao paga e a alocacao do preco de compra
determinada com base no valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos:

Total da contraprestacao 1.079
Divida liquida (114)
Total da contraprestacao ajustada 965
Valores reconhecidos de ativos identificaveis adquiridos e passivos assumidos 45
Agio 1.010

Alocaciao do agio

Clausula de ndo-concorréncia 54
Relacionamento de cliente 107
Imposto de renda e contribuicio social diferidos (55)
Goodwill 904

Centro de Educacao Integrada Mais Ltda. (CEI Mirassol)

Em 18 de outubro de 2018, a Vimasa adquiriu 100% das quotas do Centro de Educacgio Integrada
Mais Ltda. ("CEI Mirassol") localizado na cidade de Natal/RN, foi adquirida pelo montante de

R$ 24.500. Além do valor mencionado, foi acordada com os vendedores uma contraprestagao
contingente, essa contraprestacgio é calculada com base no faturamento bruto dos exercicios de 2019
até 2022, considerando expectativa da projecdo de faturamento, a administrac¢ao registrou um
passivo no valor de R$ 2.710.

A tabela a seguir resume o total da contraprestacao paga e a alocacao do preco de compra
determinada com base no valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos:

Total da contraprestacao 24.500
Divida liquida (22.652)
Contraprestacao contingente 2.710
Total da contraprestacao ajustada 4.558
Valores reconhecidos de ativos identificaveis adquiridos e passivos assumidos 21.675
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Agio 26.233
Alocaciao do agio
Clausula de ndo-concorréncia 522
Marcas 2.786
Relacionamento de cliente 2.395
Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos (1.939)
Goodwill 22.469

Centro de Educacao Integrada Zona Sul Ltda. (CEI Zona Sul)

Em 18 de outubro de 2018, a Vimasa adquiriu 100% das quotas do Centro de Educacio Integrada
Zona Sul Ltda. ("CEI Zona Sul"), localizado na cidade de Parnamirim/RN, pelo montante de

R$ 10.500. Além do valor mencionado, foi acordada com os vendedores uma contraprestacao
contingente. Essa contraprestacao é calculada com base no faturamento bruto dos exercicios de 2019
até 2022, considerando expectativa da projecao de faturamento. A administracao registrou um
passivo no valor de R$ 1.161.

A tabela a seguir resume o total da contraprestacao paga e a alocacao do prego de compra
determinada com base no valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos:

Total da contraprestacao 10.500
Divida liquida (4.205)
Contraprestagdo contingente 1.161
Total da contraprestacao ajustada 7.456
Valores reconhecidos de ativos identificaveis adquiridos e passivos assumidos 3.710
Agio 11.166
Alocaciao do agio
Clausula de ndo-concorréncia 396
Relacionamento de cliente 3.182
Imposto de renda e contribuicio social diferidos (1.216)
Goodwill 8.804

Colégio e Curso Master Ltda. ("Master")

Em 16 de outubro de 2018, a Vimasa adquiriu 100% das quotas do Centro Educacional Albert
Einstein (Colégio e Curso Master Ltda. ("Colégio Master")), localizado em Cuiaba/MT. Foi adquirido
pelo montante de R$ 25.000.

Até o fim do exercicio de 2019 o montante de R$ 15.488 foi pago e o saldo remanescente sera pago
até 2024.

A tabela a seguir resume o total da contraprestacao e a aloca¢ao do preco de compra determinada
com base no valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos:

Total da contraprestacao 25.000

Divida liquida (516)
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Total da contraprestacao ajustada 24.484
Valores reconhecidos de ativos identificaveis adquiridos e passivos assumidos 52
Agio 24.536
Alocaciao do agio
Clausula de ndo-concorréncia 315
Relacionamento de cliente 518
Marcas 1.556
Imposto de renda e contribuicao social diferidos (812)
Goodwill 22.959

Feliz Idade - Educacao Infantil e Ensino Fundamental Ltda. ("Feliz Idade")

Em 16 de maio de 2018, a Vimasa adquiriu 100% das quotas do Feliz Idade (Educacao Infantil e
Ensino Fundamental Ltda. ("Empresa" ou "Feliz Idade"), localizada em Campo Grande/MS. Foi
adquirida pelo montante de R$2.500. Além do valor mencionado, foi acordada com os vendedores
uma contraprestacao contingente. Essa contraprestagao é calculada com base no faturamento bruto
dos exercicios de 2019 até 2020, considerando expectativa da projecao de faturamento. A
administragao registrou um passivo no valor de R$ 200.

Até o fim do exercicio de 2019 o montante de R$ 1.506 foi pago e o saldo remanescente sera pago até
2022.

A tabela a seguir resume o total da contraprestacao, e a alocacao do prego de compra determinada
com base no valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos:

Total da contraprestacao ajustada a valor presente 2.500
Divida liquida (73)
Contraprestagao contingente 200
Total da contraprestacao ajustada 2.627
Valores reconhecidos de ativos identificaveis adquiridos e passivos assumidos (40)
Agio 2.587
Alocaciao do agio
Marcas 502
Relacionamento de Clientes 68
Clausula de nao-concorréncia 60
Imposto de renda e contribuicao social diferidos (214)
Goodwill 2.171

Instituto Maxima de Educacéo Ltda. ("Maxima'")

Em 09 de novembro de 2018, a Vimasa adquiriu 100% das quotas do Instituto Maxima de Educacao
Ltda. ("Méxima"), localizado em Campo Grande/MS. Foi adquirido pelo montante de R$ 12.000.

Até o fim do exercicio de 2019 o montante de R$ 5.784 foi pago e o saldo remanescente sera pago até
2024.
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A tabela a seguir resume o total da contraprestacao e a aloca¢io do preco de compra determinada
com base no valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos:

Total da contraprestaciao ajustada a valor presente 12.000
Divida liquida (298)
Total da contraprestacao ajustada 11.702

Valores reconhecidos de ativos identificaveis adquiridos

e passivos assumidos (140)
Agio 11.562
Alocaciao do agio

Marcas 1.243
Clausula de nao-concorréncia 230
Imposto de renda e contribuicio social diferidos (501)
Goodwill 10.590

Colégio Ideal Ltda. ("Colégio Ideal")

Em 1° de marco de 2019, a Vimasa comprou 100% das quotas do Colégio Ideal Ltda. pelo montante
de R$29.000 (“Ideal Ltda.”)

Até o fim do exercicio de 2019 o montante de R$ 13.025 foi pago e o saldo remanescente sera pago
até 2023.

A tabela a seguir resume o total da contraprestacao e a aloca¢ao do preco de compra determinada
com base no valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos:

Total da contraprestacao 20.000
Ajuste de Prego (Divida Liquida) (3.114)
Total da contraprestaciao ajustada 25.886
Valores reconhecidos de ativos identificaveis 2.954

adquiridos e passivos assumidos

Agio 28.840
Alocaciao do agio
Relacionamento de cliente 1.501
Clausula de nao — concorréncia 687
Imposto de renda e contribuicao social diferidos (744)
Goodwill 27.396

Colégio Ideal Fundamental. ("Colégio Ideal Fundamental")

Em 21 de margo de 2019, a Vimasa comprou 100% das quotas do Colégio Ideal Fundamental Ltda.
(“Colégio Ideal Fundamental”), pelo montante de R$29.000.
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Até o fim do exercicio de 2019 o montante de R$ 13.025 foi pago e o saldo remanescente sera pago
até 2023.

A tabela a seguir resume o total da contraprestacao e a alocac¢ao do preco de compra determinada
com base no valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos:

Total da contraprestacao 29.000
Ajuste de Prego (Divida Liquida) (1.379)
Total da contraprestacao ajustada 27.621

Valores reconhecidos de ativos identificiveis

adquiridos e passivos assumidos 5.692
Agio 33.313
Alocacao do agio

Marca 4.328

Relacionamento de cliente 4.915

Clausula de ndo — concorréncia 1.525

Imposto de renda e contribuicao social diferidos (3.661)

Goodwill 26.206

Testes do agio para verificacao de impairment

Parte do prego pago na aquisi¢ao das controladas durante os exercicios de 2019 e 2018 foi alocado
em intangiveis identificaveis, ap6s analise dos ativos adquiridos, os quais estao classificados na
rubrica "Investimentos", conforme a seguir:

2019 2018

Goodwill (i) 53.602 66.318
Marca 4.328 6.088
Carteira de clientes 6.416 6.164
Acordo de nao concorréncia 2.212 1.522
62.153 80.092

(i) Refere-se ao agio gerado por aquisicoes de controladas no exercicio, classificado como
decorrente de expectativa de rentabilidade futura. Nao possui vida til definida e esta sujeito a
testes anuais de recuperagao.

O agio ¢é alocado as Unidades Geradoras de Caixa (UGCs), identificadas de acordo com a entidade
legal adquirida.

O valor recuperavel de uma UGC é determinado com base em calculos do valor em uso. Esses
calculos usam projecGes de fluxo de caixa, antes do imposto de renda e da contribuicao social,
baseadas em orcamentos financeiros aprovados pela administracdo para um periodo de cinco anos.

As principais premissas utilizadas nos calculos do valor em uso em 31 de dezembro de 2019 sdo as
que se seguem:
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2019 2018
Taxa de crescimento (a) 6,7% 7,6%
Taxa de desconto (b) 13,9% 16,8%
Taxa de perpetuidade (c) 3,7% 3,9%

(a) Taxa de crescimento média, usada para projetar o crescimento dos fluxos futuros.

(b) Taxa de desconto antes dos impostos, aplicada as projecoes do fluxo de caixa, baseada no custo
médio ponderado do capital (WACC) nominal considerando efeitos da inflacdo, baseado nas
médias de mercado.

(c) Taxa de crescimento nominal média ponderada, usada para extrapolar os fluxos de caixa apds o
periodo orcado.

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a Administracao nao identificou nenhuma perda por
impairment nos investimentos em controladas.
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Imobilizado

Direito de

Benfeitorias

Moveis,

uso - Maquinas e em imoveis utensilios e Equipamentos
Imoveis equipamentos  de terreiros equipamentos de informatica Total
Em 31 de dezembro de 2017 857 5.171 1.189 467 7.684
Aquisicao 141 3839 1228 89 5.297
Depreciagao (102) (1.660) (216) (134) (2.111)
Em 31 de dezembro de 2018 896 7.350 2.201 423 10.870
Aquisicao 187 7521 590 244 8.542
Adocédo IFRS 16 / CPC 06 (R2) 37.834 37.834
Depreciacdo (6.111) (114) (2.703) (277) (185) (9.390)
Em 31 de dezembro de 2019 31.723 969 12.168 2.514 482 47.856
Taxa média de depreciagfo anual % Conforme 10% Conforme 10% 20%
contrato contrato
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Intangivel

Em 31 de dezembro de 2017

Aquisi¢oes
Amortizacao

Em 31 de dezembro de 2018

Aquisi¢oes
Amortizacao

Em 31 de dezembro de 2019

Prazo de amortizac¢ao
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Arrendamentos
Saldos reconhecidos no balanco patrimonial

O balango patrimonial contém os seguintes saldos relacionados a arrendamentos:

2019
31de 12 de
dezembro janeiro
Ativos de direito de uso
Edificacoes 31.723 37.834
Passivos de arrendamentos
Circulante 5.620 8.414
N3ao circulante 27.749 20.420
33.369 37.834
Saldos reconhecidos na demonstracao do resultado
As demonstracdes do resultado incluem os seguintes montantes relacionados a arrendamentos:
2019
Encargo de depreciacao dos ativos de direito de uso (incluido em
custos e despesas - Nota 22) (6.111)
Despesas com juros (incluidas nas despesas financeiras - Nota 23) (3.953)
(10.064)

A Companhia aluga diversos andares de prédios comerciais para sua area administrativa e para suas
escolas. Em geral, os contratos de aluguel sao realizados por periodos fixos de cinco anos a quinze
anos.

Os contratos podem conter componentes de arrendamento e outros nao relacionados a
arrendamentos. A Companhia aloca a contrapresta¢do no contrato aos componentes de
arrendamentos e de outros nio relacionados a arrendamentos com base nos precos isolados
relativos. Contudo, para arrendamentos de iméveis nos quais a Companhia é o arrendatario, a
Companhia optou por ndo separar componentes relacionados e ndo relacionados a arrendamentos e,
em vez disso, contabiliza tais componentes como um componente de arrendamento tnico.

Os prazos dos arrendamentos sdo negociados individualmente e contém uma ampla gama de termos
e condicoes diferenciadas. Os contratos de arrendamento nao contém clausulas restritivas, porém os
ativos arrendados nao podem ser utilizados como garantia de empréstimos.

Até o exercicio de 2018, os arrendamentos de ativos imobilizados eram classificados como
arrendamentos financeiros ou operacionais. A partir de 1° de janeiro de 2019, os arrendamentos sao
reconhecidos como um ativo de direito de uso e um passivo correspondente na data em que o ativo
arrendado se torna disponivel para uso pela Companhia. Cada pagamento de arrendamento é
alocado entre o passivo e as despesas financeiras. As despesas financeiras sao reconhecidas no
resultado durante o periodo do arrendamento. O ativo de direito de uso é depreciado ao longo da
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vida 1til do ativo ou do prazo do arrendamento pelo método linear, dos dois o menor. Os ativos e
passivos provenientes de um arrendamento sao inicialmente mensurados ao valor presente.

Os passivos de arrendamento incluem o valor presente liquido dos pagamentos de arrendamentos
a seguir:

e pagamentos fixos (incluindo pagamentos fixos na esséncia, menos quaisquer incentivos de
arrendamentos a receber;

e pagamentos variaveis de arrendamentos variaveis que dependem de indice ou de taxa;

o valores que se espera que sejam pagos pelo arrendatario, de acordo com as garantias de valor
residual.

Os pagamentos de arrendamentos sdo descontados utilizando a taxa de juros implicita no
arrendamento. Caso essa taxa ndo possa ser prontamente determinada, a taxa incremental de
empréstimo do arrendatario é utilizada, sendo esta a taxa que o arrendatario teria que pagar em um
empréstimo para obter os fundos necessarios para adquirir um ativo de valor semelhante, em um
ambiente econdmico similar, com termos e condicGes equivalentes.

Para determinar a taxa incremental de empréstimo do Grupo utilizou a taxa CDI na data de
vencimento do contrato mais 1,58%.

A Companhia est4 exposta a potenciais aumentos futuros nos pagamentos de arrendamentos
variaveis com base em um indice ou taxa, os quais ndo sao incluidos no passivo de arrendamento até
serem concretizados. Quando os ajustes em pagamentos de arrendamentos baseados em um indice
ou taxa sdo concretizados, o passivo de arrendamento é reavaliado e ajustado em contrapartida ao
ativo de direito de uso.

Os pagamentos de arrendamentos sio alocados entre o principal e as despesas financeiras. As
despesas financeiras sao reconhecidas no resultado durante o periodo do arrendamento para
produzir uma taxa periédica constante de juros sobre o saldo remanescente do passivo para cada
periodo.

Os ativos de direito de uso sao mensurados ao custo, de acordo com os itens a seguir:

e o valor da mensuracao inicial do passivo de arrendamento;

e quaisquer pagamentos de arrendamentos feitos na data inicial, ou antes dela, menos quaisquer
incentivos de arrendamento recebidos;

e quaisquer custos diretos iniciais; e

e custos de restauracio.

Os ativos de direito de uso geralmente sdo depreciados ao longo da vida til do ativo ou do prazo do

arrendamento pelo método linear, dos dois o menor. Se a Companbhia estiver razoavelmente certo de
que ira exercer uma op¢ao de compra, o ativo do direito de uso é depreciado ao longo da vida ttil do
ativo subjacente.

Os pagamentos associados a arrendamentos de curto prazo e todos e arrendamentos de ativos de
baixo valor sdo reconhecidos pelo método linear como uma despesa no resultado. Arrendamentos de
curto prazo sao aqueles com um prazo de 12 meses ou menos. Os ativos de baixo valor incluem
equipamentos de TI e pequenos itens de mobiliario de escritério.
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Passivos de arrendamento

As movimentacgoes dos saldos dos passivos de arrendamento sao apresentadas no quadro abaixo:

Saldo em 1° de janeiro de 2019 37.834
Juros provisionados 3.953
Pagamentos (8.418)

Saldo dos passivos de arrendamento em 31 de dezembro de 2019 33.369

Ativos de direito de uso

A movimentacio de saldos dos ativos de direito de uso é evidenciada abaixo:

Saldo em 1° de janeiro de 2019 37.834
Despesa de depreciacao (6.111)
Saldo dos ativos de direito de uso em 31 de dezembro de 2019 31.723
Fornecedores
2019 2018
Contas a pagar aos fornecedores 4.392 937
4.392 937

Aquisicoes de participacoes societarias

2019 2018
Grupo Colibri 1.174 1.680
Grupo Nota Dez 22.844 25.740
Escola Os Batutinhas 3.475 7.612
Escola Os Batutinhas- unidade barra 1.261 1.793
Colégio Feliz Idade 1.049
Colégio CEI Mirassol 4.280 3.649
Colégio CEI Zona Sul 2.208 4.340
Colégio Master 9.762 11.056
Colégio Nota 10 Maxima 6.217 6.685
Colégio Ideal Fund Ltda 15.950
Colégio Ideal Ltda 15.950
Outros 419
84.170 62.974
Circulante 22.940 14.543
Nao circulante 61.230 48.431
84.170 62.974

Referem-se as dividas assumidas por aquisicdo de empresas a serem pagas de acordo com os termos
contratuais, sendo atualizados, em média, pela taxado CDI (100%).
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Empréstimos e financiamentos

Encargos
financeiros 2019 2018
Circulante
Emissao de Debéntures - Itad e Bradesco CDI + 1,70% 20.387
Nao circulante
Emissao de Debéntures - Itad e Bradesco CDI + 1,70% 178.843 205.316
Total dos empréstimos 199.230 205.316

Em setembro de 2018, a Companhia emitiu, em duas séries, com os bancos Itat S.A. e Bradesco S.A.,
debentures simples, ndo conversiveis em a¢des, no montante de R$ 200.000 e vencimento final em
2024, que serao pagas em 48 parcelas mensais a partir do 25° més contado da data de emissao.

No exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2019, assim como em periodos anteriores, os
“covenants” relativos aos contratos de empréstimos foram analisados e ndo apresentaram valores

fora dos limites estabelecidos contratualmente.

Parte do fluxo mensal do contas a receber de mensalidade de alunos é dada em garantia dos

empréstimos e financiamentos da Companbhia.

As parcelas venciveis a longo prazo apresentam o seguinte cronograma de vencimento:

2019 2018

2020 20.387 21.983
2021 45.511 50.000
2022 50.000 50.000
2023 50.000 50.000
2024 33-332 33.333

199.230 205.316
A movimentag¢ao dos empréstimos e financiamentos esta demonstrada a seguir:
Saldo em 31 de dezembro de 2017 18.988
Captacgao de empréstimos e financiamentos 200.000
Juros reconhecidos 5.622
Liquidacao de juros (3.451)
Liquidacao de principal (15.843)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 205.316
Juros reconhecidos 15.340
Liquidacao de juros (14.817)
Liquidacao de principal (6.609)
Saldo em 31 de dezembro de 2019 199.230
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Colégio Vimasa S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Salarios e encargos sociais

2019 2018
Salarios a pagar 4.081 2.116
Provisao para férias e encargos 3.302 3.809
Encargos sociais 1.177 1.098

8.560 7.023
Provisao para contingéncias e depoésitos judiciais

2019 2018
Trabalhistas e previdenciarias 129 166
129 166

Trabalhistas e previdenciarias

A Companhia é parte envolvida em processos trabalhistas e previdenciarios, em andamento, e esta
discutindo essas questdes, tanto na esfera administrativa, como na judicial, as quais, quando
aplicaveis, sdo amparadas por depositos judiciais. As provisoes para as eventuais perdas decorrentes
desses processos sao estimadas e atualizadas pela administracdo, amparada por seus assessores
legais externos.

As contingéncias trabalhistas e previdenciarias consistem, principalmente, em reclamacoes de
empregados vinculadas a disputas sobre o montante de compensagiao pago nas demissoes.

Movimentacio dos passivos contingentes

Saldo em 31 de dezembro de 2018 166
Reversao liquida (trabalhistas) (38)
Saldo em 31 de dezembro de 2019 129

Perdas possiveis, nao provisionadas
no balanco

A Companhia tem acoes de naturezas tributaria, civel e trabalhista, envolvendo riscos de perda
classificados pela administracao como possiveis, com base na avaliacao de seus assessores legais,
para as quais ndo ha provisao constituida, conforme composicao e estimativa a seguir:

2019 2018
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(a)

Colégio Vimasa S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Tributéarias (1) 12.345 11.730
Civeis (2) 190 551
Trabalhistas (3) 410 356

12.945 12.637

(1) Trata-se na origem de um auto de infracao referente a exclusao do Simples Nacional do grupo
de empresa dos vendedores do Colégio Vimasa S/A, com efeitos a partir de 1° de janeiro de
2010, por alegada utilizacao de "interpostas pessoas fazendo parte de um grupo econémico de
fato. Em seguida, a Fiscalizacao concluiu por bem incluir a companhia no polo passivo destas

autuacoes.

(2) Trata-se, principalmente, de a¢des indenizatorias referentes a quebras contratuais.

(3) Tratam-se de acGes decorrentes de ac¢bes trabalhistas/Revisionais e demais indenizatorias.

Depositos judiciais

2019 2018

Trabalhistas 200 190
Civeis 4 16
204 206

Capital social

O capital social da Companhia, totalmente subscrito e integralizado, é de R$ 5.931, dividido em

5.930.723 acbes ordinérias e nominativas, sem valor nominal.

Participacao
societaria Valor (R$)
Eleva Educacio S.A 100% 5.931
100% 5.931
Receita liquida das atividades
A reconciliacdo entre as vendas brutas e a receita liquida é como segue:
2019 2018
Vendas brutas de produtos e servicos educacionais 142.387 120.061
Descontos, bolsas e abatimentos (37.322) (33.554)
Impostos sobre vendas (6.910) (6.093)
98.155 80.414

Custo e despesas operacionais

Comerciais

40 de 44



(b)

23

24

Colégio Vimasa S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Vendas e marketing
Provisdo para crédito de liquidagao duvidosa

Custos, Despesas gerais e administrativas

O detalhamento das despesas operacionais e custos por natureza é apresentado a seguir:

Custo Material Didatico

Pessoal e encargos sociais

Servicos de terceiros

Condominio

Manutencao e reparos

Servicos publicos

Telefonia e internet

Viagens e estadias

Amortizacgao, depreciagao e contingéncias
Outras despesas

Resultado financeiro

Receita financeira
Rendimentos de aplicacGes financeiras

Despesa financeira
Despesas bancérias
Juros e encargos financeiros
Juros sobre arrendamentos

Resultado financeiro, liquido

Despesa de imposto de renda e
contribuicao social

Impostos correntes
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2019 2018
4.525 3.618
(674) 3.029
3.851 6.647
2019 2018
3.786 1.210
49.567 44.478
3.377 5.353
1.035 7174
1.960 1.032
1.089 1.214
581 645
4.219 3.829
12.674 5.358
6.207 3.182
84.495 73.475
2019 2018
2.751 2.825
2.751 2.825
(373) (415)
(19.876) (8.407)
(3.953)
(24.202) (8.822)
(21.451) (5.997)
2019 2018
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Colégio Vimasa S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

2019 2018

Imposto corrente sobre o lucro do exercicio
Impostos diferidos 2.548 1.085
Despesa de imposto de renda 2.548 1.085

Imposto de renda e contribuicao social diferidos

Os valores de IRPJ e CSLL diferidos sdo provenientes das diferencas temporarias entre as bases
fiscais e contabeis, de prejuizos fiscais e da mais valia de ativos adquiridos em combinacao de
negocios.

2019 2018
IRPJ e CSLL diferido constituido sobre aquisi¢oes (10.350) (8.494)
Imposto diferido liquido — passivo nao circulante (10.350) (8.494)

O imposto sobre o lucro bruto da Companhia, difere do valor tedrico que seria obtido com o uso da
aliquota sobre o resultado contabil apresentado da Companhia, como segue:

2019 2018
Resultado antes do imposto (11.859) (18.302)
Imposto calculado com base em aliquotas,
aplicaveis ao lucro - (34%) 4.032 6.223
IRPJ e CSLL diferidos nao constituidos (4.188) (5.138)
Efeito liquido das Adicoes e exclusdes permanentes 2.704
Encargo fiscal 2.548 1.085

Saldos e transacoes com partes relacionadas

Os principais saldos em 31 de dezembro de 2019 e de 2018, assim como as transa¢Ges que
influenciaram o resultado do exercicio, relativas a operacées com partes relacionadas, decorrem de
transacOes entre a Companhia e suas controladas. Nas operacées com partes relacionadas nao ha
incidéncia de juros e/ou atualizacdo monetéaria.

2019 2018

Partes relacionadas - Ativo
Adiantamento para futuro aumento de capital 115.933 44.082
115.933 44.082

Partes relacionadas - Passivo
Mituos 24.912 42.713
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Colégio Vimasa S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

2019 2018
24.912 42.713
Partes relacionadas — Liquido 91.021 1.369

Outras informacoes

Adiantamentos de clientes no passivo circulante referem-se a mensalidades de alunos pagas
antecipadamente, que serao registradas no resultado no transcurso do ano letivo.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia
histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para
as circunstancias.

Julgamentos criticos na aplicacao das politicas contabeis
Provisao para crédito de liquidacao duvidosa

Para as contas a receber de clientes, a Companhia aplica a abordagem simplificada conforme
permitido pelo IFRS 9/CPC 48 e, por isso, reconhece as perdas esperadas ao longo da vida util a
partir do reconhecimento inicial dos recebiveis.

A abordagem simplificada é baseada em premissas sobre o risco de inadimpléncia e nas taxas de
perdas esperadas. A Companhia aplica julgamento para estabelecer essas premissas e para
selecionar os dados para o célculo do impairment, com base no histérico da Companhia, nas
condigoes existentes de mercado e nas estimativas futuras ao final de cada exercicio.

Estimativas e premissas contabeis criticas

Com base em premissas, a Companhia faz estimativas com relacao ao futuro. Por definicao, as
estimativas contébeis resultantes, raramente, serdo iguais aos respectivos resultados reais. As
estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um
ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para o proximo exercicio social, estao
contempladas a seguir:

Perda (impairment) dos agios

Anualmente, a Companhia testa eventuais perdas (impairment) no 4gio, de acordo com a politica
contabil apresentada na Nota 4.9. Os valores recuperaveis de Unidades Geradoras de Caixa (UGCs)
foram determinados com base em céalculos do valor em uso, efetuados com base em estimativas. A
Companhia aplicou as premissas de taxa de crescimento e taxa de desconto, conforme abaixo, € nao
identificou necessidade de provisao para perdas.

2019 2018
Taxa de crescimento (a) 6,7% 7,6%
Taxa de desconto (b) 13,9% 16,8%
Taxa de perpetuidade (c) 3,7% 3,9%
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Colégio Vimasa S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Eventos subsequentes

Efeitos do Coronavirus nas Demonstracoes Financeiras

Em dezembro de 2019, um novo virus ("COVID-19") foi relatado na China. A Organizacido Mundial
da Satude declarou COVID-19 como uma "Pandemia". Nesse contexto, as autoridades estaduais e
municipais de saide estao seguindo as orientac¢Ges das autoridades federais, que contemplam,
dentre outras, a suspensao de aulas nas escolas, ptblicas e particulares, por um periodo inicial de 15
dias, a partir do dia 16 de marc¢o de 2020, como parte de um conjunto de medidas que visam a
mitigar a propagacdo do COVID-19.

No Grupo, as medidas alteram o calendario das aulas presenciais e serdo repostas durante o periodo
de retorno as aulas em regime de extensao da carga horaria diaria ou por antecipacao do periodo de
férias de julho. A captagdo e rematricula de alunos ocorrem normalmente no periodo, sem impacto
inicial no reconhecimento da receita de alunos matriculados.

No centro administrativo, localizado na cidade do Rio de Janeiro, a administragdo da Companhia
segue as orientagoes da Organizacao Mundial de Satide e do Ministério da Satide do Brasil quanto a
higieniza¢do do ambiente fisico, cancelamento de viagens e isolamento social. Além disso, contamos
com tecnologias para garantir que nao havera descontinuidade das operagoes e processamento das
informagoes para o controle de seus processos internos.

A Companhia mantém o monitoramento intensivo dos impactos potenciais do COVID-19 em seus

resultados de 2020, porém ainda é dificil estimar eventuais perdas e possiveis efeitos em suas
demonstracoes financeiras.
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