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REGULAMENTO DO
“FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CASA N SANEAMENTO”

CAPITULO UM - DO FUNDO

Artigo 1 O FuNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CASAN SANEAMENTO,
disciplinado pela Resolugédo n° 2.907, de 29 dembve de 2001, do Conselho Monetério Nacional (“CYN”
pela Instrucdo n° 356, de 17 de dezembro de 2@f¥ffpene alterada, da Comissdo de Valores Mobikario
(“Instrucdo CVM 356" e “CVM", respectivamente), erdais disposi¢cdes legais e regulamentares aplgcavei
(“Funda”), sera regido pelo presente regulameriRefulamento”).

Paragrafo Primeiro Para os fins deste Regulamento e seus Anexos, romsee expressoes,
iniciados em mailsculas, terdo o significado ques 1B atribuido no Anexo | deste Regulamento,
aplicaveis tanto as formas no singular quanto mwafl exceto se de outra forma definidos neste
Regulamento.

Paragrafo Sequndo O presente Regulamento, respectivos Suplementosag alteracfes serdo
levados a registro no Cartério de Registro e Ttub Documentos localizado na sede da
Administradora, em 10 (dez) dias uteis contadosddiberacdo da Assembleia Geral ou da
Administradora, e em 30 (trinta) dias quando aat#&o decorrer de exigéncia legal ou regulamentar.

Artigo 2 O Fundo é uma comunhdo de recursos destinadognole@antemente, a aquisicdo de Direitos
Creditorios, de acordo com a Politica de Investimelescrita no Capitulo Seis deste Regulamento.

Paragrafo Unico O Fundo é constituido sob a formaahdominio fechado, de modo que suas
Cotas somente serdo resgatadas ao término do &a2aragdo do Fundo ou na Data de Resgate de
cada série, ou em virtude de sua liquidacéo, alaajunando da amortizacao integral de suas Cotas.

Artigo 3 As Cotas do Fundo serdo destinadas exclusivamerteestidores Qualificados, conforme
regulamentacéo em vigor.

CAPITULO DoIs —Do PrRAZO DE DURAGAO DO FUNDO

Artigo 4 O FUNDO ter4 Prazo de Duracdo de 09 (nove) anotadonda Data de Emissdo de Cotas
Seniores, podendo ser prorrogado por decisdo demfdsia Geral de Cotistas. As Cotas do Fundo s@ment
serdo resgatadas ao término do Prazo de Duragd@m eirtude de sua liquidacdo antecipada, obsergadas
Cotas Seniores serdo resgatadas conforme os telefiogdos nos respectivos Suplementos, sendo também
admitida a amortizagéo das Cotas do Fundo nos sedmpresente Regulamento.

CAPITULO TRES- DA ADMINISTRADORA

Artigo 5 Fundo é administrado pela CAIXA ECONOMICA FEDERAhstituicdo financeira sob a forma
de empresa publica, regida pelo Estatuto aprovatippecreto n® 7.973, de 28 de margo de 2013, dmadte



autorizada pela CVM a administrar fundos de invesstito e gerir carteiras de valores mobiliariosrmpeio do
Ato Declaratério CVM n° 3.241, de 04 de janeirol®®5, com sede em Brasilia, Distrito Federal, nmrSe
Bancério Sul, Quadra 4, Lotes 3 e 4, 21° andar,SAgapor meio de sua Vice-Presidéncia de Gestatides
de Terceiros, situada no Municipio de Sdo Paul@adesde Sdo Paulo, na Avenida Paulista n® 2.30Caridar,
inscrita no CNPJ/MF sob n° 00.360.305/0001-04 (“Adstradora”).

Paragrafo Primeiro A Administradora devera administrar o Fundo cungwisuas obrigacdes de
acordo com o0s mais altos padrdes de diligénciareg@ do mercado, entendidos, no miniowno
aqueles que todo homem ativo e probo deve empnegactonducdo de seus préprios negocios,
praticando todos os seus atos com a estrita olmsgavdi) da lei e das normas regulamentares
aplicaveis, em especial as da CVM,; (ii) deste Ragehto; (iii) das deliberacbes da Assembleia Geral;
e (iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia, leale, informacéo e preservagdo dos direitos dost@sti

Pardgrafo Segundo A Administradora, observadas as limitacdes desguRmento e nas demais

disposicOes legais e regulamentares pertinentésateplos e gerais poderes para praticar todotss a
necessarios a administracdo do Fundo e para exescdireitos inerentes aos Direitos Creditorios
Cedidos e os Ativos Financeiros de titularidadédodo.

Paragrafo Terceiro Observados os termos e as condi¢des deste Regtbamea regulamentacao
aplicavel, a Administradora, independentementeuddgger procedimento adicional, podera:

(a) iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou guttiiais, necessarios a cobranca dos (i)
Direitos Creditérios Cedidos; e (ii) Ativos Finairos; ou a execucdo de quaisquer garantias
eventualmente prestadas, observado o dispostoRegtdamento, sem prejuizo das obrigagfes
do Custodiante previstas no Capitulo Cinco desguRmento e na regulamentacado aplicavel;
e

(b) contratar em nome do Fundo e as custas deste,refuizp de sua responsabilidade, terceiros
para a execucdo dos servicos de controladoriaddiastadministracdo e cobranca dos Direitos
Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros integramta carteira do Fundo, conforme aplicavel.

Artigo 6 A Administradora podera, mediante aviso aos Catista forma prevista neste Regulamento,
renunciar & administracdo do Fundo, desde que gaeymo mesmo ato, Assembleia Geral a ser realzada
até 30 (trinta) dias Uteis contados da referidavooagdo, para decidir entre: (i) a substituicdo da
Administradora e a definicdo de nova instituicaoniistradora (“Administradora Substituta”), e/ot) @
liquidagdo do Fundo, nos termos do artigo 37 d&ug&o CVM 356, observado o quorum de deliberagao
estabelecido nBaragrafo PrimeiraloArtigo 64 deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro  Na hipotese de a Assembleia de que tratapot deste Artigo (i) ndo nomear
Administradora Substituta, ou (ii) ndo obtiver qumrsuficiente, em primeira e segunda convocacao,
para tanto, a Administradora devera dar inicioraggsso de liquidacdo do Fundo, no prazo maximo de
10 (dez) dias uteis contados, conforme o casadga)ata da realizagédo da referida Assembleia Geral,
ou (b) em ndo sendo instalada a Assembleia Geaaflath em que ela deveria ocorrer em segunda
convocacao, observados os procedimentos previetts Regulamento.




Pardgrafo Segundo Na hipétese de renuncia da Administradora e de agatede Administradora
Substituta em Assembleia Geral, a Administradoraticoar4 obrigada a prestar os servicos de
administracdo do Fundo até que a Administradorat8uta venha a Ihe substituir integralmente, o que
devera ocorrer no prazo maximo de 60 (sessenta)ctdistados da data de realizacdo da Assembleia
Geral mencionada rmaput deste Artigo.

Paragrafo Terceiro Caso a Administradora Substituta (i) ndo aceitesigthacdo para a funcéo de
administradora; ou (ii) ndo dé inicio as atividadesadministracdo do Fundo a Administradora devera
dar inicio ao processo de liquidagcdo antecipad&uwao, respectivamente, no dia Gtil imediatamente
subsequente: (a) aquele em que tome ciéncia diédeefecusa pela Administradora Substituta; ou (b)
ao decurso do prazo estabelecido no Paragrafo 8egieste Artigo, observados os procedimentos
previstos no Capitulo Dezenove deste Regulamento.

Artigo 7 Caso se determine em Assembleia Geral a substitdeg@dministradora, seja por renuncia desta
ou ndo, a Administradora deverd, sem qualquer adional para o Fundo, em até 15 (quinze) diass Ut
contados da data da aceitacdo da funcao pela Astraithdora Substituta, colocar a disposicdo destastod
registros, relatérios, extratos, bancos de daddeneais informacdes sobre o Fundo e sua administrgqgd
tenham sido obtidos, gerados, preparados ou dds&ng pela Administradora ou por qualquer terceiro
envolvido diretamente com a administracdo do Fuimdtigpendentemente do meio em que as mesmas estejam
armazenadas ou disponiveis, de forma que a Admaidmta Substituta possa cumprir, sem solucdo de
continuidade, os deveres e as obrigacdes da Adraitiisa, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Unico O Custodiante devera diligenciaa paie todas as informacdes e documentos
gue estejam sob sua responsabilidade sejam erdrégéaministradora, de forma que esta possa
atender o prazo estabelecidocaput deste Artigo.

Artigo 8 Nas hipoteses de substituicdo da Administradona @édiquidacdo do Fundo aplicam-se, no que
couberem, as normas em vigor que dispbem sobremnsapilidade civil ou criminal de administradores,
diretores e gerentes de instituicbes financeiradegendentemente das normas e dispositivos quenrage
responsabilidade da propria Administradora.

CAPITULO QUATRO - DAS RESPONSABILIDADES, OBRIGACOES E VEDACOES DA ADMINISTRADORA

Artigo 9 As atribuicdes da Administradora sdo aquelas diapaso Artigo 34 da Instrugcdo CVM 356, e
toda e qualquer outra obrigacdo da Administradoggigta na Instrucdo CVM 356, incluindo, sem lirpéa:

(a) manter atualizados e em perfeita ordem:
0] a documentacdo relativa as operac¢des do Fundo;
(i) o0 registro dos Cotistas;

(i) o livro de atas de Assembleias Gerais;



(b)

(©)

(d)

(e)

(f)

()]

(h)

(i)

0)

(iv) o livro de presenca de Cotistas;

(v) os demonstrativos trimestrais do Fundo;

(vi) 0s registros contabeis do Fundo; e
(vii)  os relatérios da Empresa de Auditoria e da Agéeig@lassificacéo de Risco.

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fuideiamente ou por meio do Custodiante,
do Banco Centralizador ou dos Bancos Arrecadadoteservado o disposto no Contrato de
Custddia, no Contrato de Centralizacao e nos Costoe Arrecadacéao;

entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplae d&sgjulamento e disponibilizar o prospecto,
caso aplicavel, e os relatérios preparados pelaré&sapde Auditoria e pela Agéncia de
Classificacdo de Risco, bem como cientificA-los d® nome do periddico utilizado para
divulgacéo de informacdes; e (ii) da Taxa de Adstiacao;

divulgar, anualmente, no periédico no qual o Fupdblica suas informacdes, além de manter
disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituigbie distribuam Cotas, o valor do
Patrimdnio Liquido, o valor das Cotas e as rertdiles acumuladas no més e no ano civil a
que se referirem;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

colocar a disposicdo dos Cotistas em sua sedeemdi@pcias e nas instituicdes que distribuam
Cotas, as demonstra¢des financeiras do Fundo,valoleep disposto no Capitulo Vinte deste
Regulamento;

sem prejuizo da observancia dos procedimentosiviadatis demonstracdes financeiras do
Fundo, previstas na regulamentacdo em vigor, masgparadamente, registros analiticos com
informacdes completas sobre toda e qualquer meakdidie negociacdo realizada entre a
Administradora e o Fundo;

providenciar trimestralmente, no minimo, a atuglizada classificacdo de risco das Cotas
Seniores pela Agéncia de Classificacdo de Risco;

garantir o perfeito cumprimento da Politica de stweento do Fundo, conforme expresso no
Capitulo Seis deste Regulamento;

assegurar que o Diretor Designado, responsavel gestio, supervisdo, acompanhamento e
prestacdo de informac¢des do Fundo, elabore os dgrativos trimestrais do Fundo, evidencie

que as operacoes realizadas pelo Fundo estao exvnémtia com sua Politica de Investimento,
de composicdo e de diversificacdo da carteira g@vneste Regulamento e com a

regulamentacdo vigente e que as negociacbes fagalizadas em condicBes correntes de
mercado;



(k)

()

(m)

(n)

(0)

(P

(@

(s)

(t)

proceder a contratacdo, nos termos deste Regulanaerst servicos do Custodiante, da Agéncia
de Classificacdo de Risco, da VAN, do Auditor defdomidade e da Empresa de Auditoria;

franquear o acesso da Agéncia de Classificacao iseo Raos relatorios preparados pelo
Custodiante nos termos do Contrato de Custodia;

executar, diretamente ou por meio da contratacaterdeiros, servicos que incluam, dentre
outras obrigacBes: (i) a escrituracdo das Cotaduiimlo a abertura e manutencdo das
respectivas contas de depoésito em nome dos Coffs}es manutengéo de registros analiticos
completos de todas as movimentacfes de titularidadeidas nas contas de depdsito abertas
em nome dos Cotistas; e (iii) o fornecimento ao8stas, anualmente, de documento contendo
informacdes sobre os rendimentos auferidos no anloe¢c com base nos dados relativos ao
ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero desCle sua propriedade e respectivo valor;

informar imediatamente a Agéncia de Classifica@g&idco acerca:

0] da substituicdo da Administradora, do CustodiatiteBanco Centralizador, da VAN,
do Auditor de Conformidade ou da Empresa de Auditor

(ii) da ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacao El@nto de Liquidacao; e

(i) da celebracao de alteracéo a este Regulamentiiamedtos ao Contrato de Cessao, ao
Contrato de Custddia, ao Contrato de Centralizagémos Contratos de Arrecadacdo;

disponibilizar & Agéncia de Classificacdo de Risoediante solicitacdo, as demonstracdes
financeiras do Fundo;

providenciar o registro deste Regulamento e de swagtuais alteracdes, nos termos do
Paragrafo Segundip Artigo 1 deste Regulamento;

disponibilizar e manter atualizadas em sua paginede mundial de computadores as regras e
procedimentos tomados para a verificacdo do enguoeedito dos Direitos Creditrios Cedidos
aos Critérios de Elegibilidade;

fornecer informacdes relativas aos direitos creidiséadquiridos ao Sistema de Informacfes de
Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos ¢arge norma especifica;

notificar os Cotistas sobre eventual rebaixameatoldssificacdo de risco das Cotas do Fundo,
imediatamente da sua ciéncia de tal fato;

no caso de pedido ou decretacdo de recuperaca@iajuali extrajudicial, faléncia, intervencéo
ou liquidagdo extrajudicial do Banco Centralizaddg Custodiante, ou qualquer outra
instituicdo financeira onde estejam depositadossquar recursos ou Direitos Creditdrios que
possam afetar o repasse da Quantidade Minima Mefsal Quantidade Extraordinaria, se



aplicavel, requerer o imediato direcionamento @asirsos ou Direitos Creditorios para a Conta
Autorizada do Fundo;

(u) cumprimento de todas as obrigacdes a ele referas®smidas no Contrato de Cessao;

(V) efetuar o pagamento de comissédo de estruturacastréoudcdo as empresas devidamente
contratadas;

(w) possuir regras e procedimentos adequados, portcescrpassiveis de verificagdo, que lhe
permita verificar o cumprimento, pelo Custodiarde, suas obrigacdes e responsabilidades,
incluindo, sem limitacéo, sua obrigacao de venifieaalidar os Direitos Creditérios Cedidos e
demais ativos integrantes da carteira do Fundoetag&o aos Critérios de Elegibilidade, bem
como aos percentuais, condigdes e limites refem#ese Regulamento, sendo que tais regras
devem constar do Contrato de Custddia e ser disiigadas e mantidas atualizadas na pagina
da Administradora na rede mundial de computadquagy com as demais informacdes de que
trata a regulamentacgéo aplicavel;

(x) ndo obstante o disposto na alinea (w) deste Arigssuir regras e procedimentos adequados,
por escrito e passiveis de verificacdo, que lhenjpp@m diligenciar o cumprimento, por
quaisquer prestadores de servigco contratados,adeotuigacoes e responsabilidades, sendo que
tais regras devem constar do respectivo contrajpet#acdo de servico e ser disponibilizadas e
mantidas atualizadas na pagina da Administradorademundial de computadores, junto com
as demais informacgdes de que trata a regulamenaptigavel,

(%) gestéo dos ativos do Fundo;

2 adquirir, por conta e ordem do Fundo, Direitos @éeidbs e Ativos Financeiros, observados os
termos e condi¢des deste Regulamento e do Codeal@ssao;

(aa) calcular a Quantidade Minima Mensal e, conformasoca Quantidade Extraordinaria, bem
como dos respectivos montante financeiros dos tbg&reditérios, com base nas informacdes
fornecidas pelos Bancos Arrecadadores e pelo B@eotralizador, de acordo com o disposto
no Contrato de Cessdo, devendo prontamente inflormeoe: (i) Cedente; (i) Banco
Centralizador; e (iii) Custodiante; e

(bb)  caso o indice de Cobertura esteja abaixo do previshforme disposto no Contrato de Cess&o,
comunicar tal evento ao Cedente, por escrito, apgde 1 (um) Dia Util do seu conhecimento.

Artigo 10 E vedado a Administradora, em nome préprio:
@ prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sabgger outra forma nas operacdes realizadas

pelo Fundo,inclusive quando se tratar de garantias prestadasparacfes realizadas em
mercados de derivativos;



(b)

utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobfigagomo garantia das operacfes realizadas
pelo Fundo; e

(© efetuar aportes de recursos no Fundo, de formtaditeindireta, a qualquer titulo, ressalvada a
hipétese de aquisicdo de Cotas.
Paragrafo Unico As vedacgbes de que tratam as al{a@a (c) daaput deste Artigo abrangem

as Partes Relacionadas da Administradora, bem osmativos integrantes das respectivas carteiras e 0
de emissdo ou coobrigacdo dessas, excecao feitdudas do Tesouro Nacional, aos titulos de emissa

do BACEN e aos créditos securitizados pelo Tesdaocional, além dos titulos publicos estaduais,

integrantes da carteira do Fundo.

Artigo 11

@)

(b)

(©)

(d)
(e)

(f)

(9)

(h)

(i)

0)

(k)

E vedado a Administradora, em nome do Fundo:

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se déggaeaoutra forma, inclusive quando se tratar
de margens de garantia em operacdes realizadagmadus de derivativos;

realizar operagcdes e negociar com ativos finangegm desacordo com a Politica de
Investimento, de composicédo e de diversificacacad@ira prevista neste Regulamento;

aplicar recursos direta ou indiretamente no exterio

adquirir Cotas do proprio Fundo;

pagar ou ressarcir-se, com recursos do Fundo, ttasvou penalidades que Ihe forem impostas
em razdo do descumprimento de normas previstasegisldcdo aplicavel e/ou neste
Regulamento;

vender Cotas do Fundo a prestac¢dao;
prometer rendimentos predeterminados aos Cotistas;

fazer, em sua propaganda ou em outros documenteseapados aos investidores, promessas
de retiradas ou de rendimentos com base em setigd@sempenho, no desempenho alheio ou
no de ativos financeiros ou modalidades de investim disponiveis no ambito do mercado
financeiro;

obter ou conceder empréstimos, financiamentos dantanentos de recursos a qualquer
pessoa;

locar, emprestar, empenhar ou caucionar, a qualfjukr, os Direitos Creditérios Cedidos e 0s
Ativos Financeiros, no todo ou em parte, inclusiumndo se tratar de sua utilizacdo como
margem de garantia nas operacdes realizadas eradoerde derivativos;

criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipaatwreza for, sobre os Direitos Creditérios
Cedidos e os Ativos Financeiros; e



0] emitir qualquer classe ou série de Cotas em dasmcom este Regulamento.

Paragrafo Unico Salvo se expressamente autorizad@gie Regulamento ou por titulares de
Cotas Seniores nos termos do Capitulo Dezenove &egulamento, é vedado a Administradora, em
nome do Fundo:

(a) celebrar quaisquer outros contratos ou compromiggesgyerem ou possam gerar obrigacdes e
deveres para o Fundo, incluindo a contratacéo disquer prestadores de servicos;

(b) distratar, rescindir ou aditar o Contrato de Cessad€ontrato de Custddia, o Contrato de
Centralizacdo ou os Contratos de Arrecadacao, lvasss as hipdteses estabelecidas neste
Regulamento, nos respectivos instrumentos ou asa@fies de carater operacional em tais
contratos que nao acarretem prejuizo ao Fundo; e

(© proceder a abertura, em nome do Fundo, de contemates bancarias, de investimento ou de
custddia, além daquelas previstas neste RegulamamtGontrato de Cessdo, no Contrato de
Custddia, nos Contratos de Arrecadacdo e no CordmCentralizacdo, e a movimentacao de
qualquer conta de forma diversa ou para fins oujugsndo os especificamente previstos neste
Regulamento, no Contrato de Cessao e no Contradiewlealizacao.

Artigo 12 O Diretor Designado devera, nos termos da legislapiicavel, elaborar demonstrativo trimestral
do Fundo previsto na alinea (j) datigo 9, envia-lo a CVM, manté-lo a disposicdo dos Catiskem como
submeté-lo & auditoria independente anual.

CAPITULO CINCO - DA CUSTODIA, CONTROLADORIA DOS ATIVOS DO FUNDO E DA PRESTACAO DE
SERVICOS

Artigo 13 Os servicos de custddia qualificada, contabilidadentroladoria de ativos e passivos do Fundo,
inclusive dos servicos dos quais trata o artigad@&strucdo CVM 356, serdo prestados pela Cusitedi&em
prejuizo dos demais deveres e obrigacOes estatedecio Contrato de Custddia e neste Regulamento, o
Custodiante sera responsavel pela prestacdo doistesgservicos:

0] validar os Direitos Creditérios em relagdo aosétios de Elegibilidade previstos Agtigo 27
deste Regulamento;

(ii) efetuar a liquidacdo fisica e financeira dos atigpe integrarem a carteira do Fundo,
evidenciados pelo instrumento de cessédo de direittmcumentos comprobatérios da operacao;

(iir) fazer a custodia e a guarda da documentacgédo eebad® Direitos Creditorios, evidenciados pelo
instrumento de cessdo de direitos e documentospdeagho, observado o disposto neste
Regulamento;

(iv) diligenciar para que sejam mantidos atualizados) goerfeita ordem, os documentos relativos
aos Direitos Creditorios, com metodologia pré-edtadida e de livre acesso para a Empresa de
Auditoria, Agéncia Classificadora de Risco e érgéeguladores, zelando pela boa ordem,

10



operacionalizando e executando todos os procedimentotinas definidos no Regulamento e
no Contrato de Custédia que sejam de sua resptidadbi

(V) cobrar e receber, nos termos deste Regulamento eopta e ordem do Fundo, pagamentos,
resgates de titulos ou qualquer renda relativatiles custodiados, depositando os valores
recebidos na Conta Autorizada do Fundo;

(vi) efetuar o recolhimento dos impostos incidentesesabrentabilidade auferida pelos Cotistas,
nos termos da legislacao aplicavel; e

(vii)  notificar a Administradora, no prazo de 24 (vintguatro) horas a contar da ciéncia do fato, a
respeito de qualquer descumprimento pela Cedenseiae obrigacdes originarias do Contrato
de Cessao, inclusive as obrigacdes de pagamento.

Paragrafo Primeiro A Cedente contratou os Bancos Arrecadadores parestéacéo dos servigos de
arrecadacédo dos Direitos Creditorios e repasseaacBCentralizador do produto da arrecadacédo dos
Direitos Creditérios, para que o Banco Centralizadpasse ao Fundo a parte que lhe cabe, sendo que
0s Bancos Arrecadadores deverdo: (i) receber onparga dos Direitos Creditorios efetuados pelos
Usuarios; e (ii) transferir para a Conta Centralora integralmente os valores recebidos pelos Banco
Arrecadadores, deduzidos dos valores referentdari@s bancarias pelos servicos de cobranca. O
Banco Centralizador devera transferir Direitos @éeas Cedidos para a Conta Autorizada do Fundo,
ressalvados pelos recursos necessarios ao atemdins)Dividas Garantidas e aqueles necessérios a
operacionalizacdo e a continuidade da prestaca&einicos de Saneamento Basico pela Cedente, e 0
Custodiante deveréa validar se os Direitos Credigd€edidos sdo necesséarios para o atendimento da
Quantidade Minima Mensal e/ou da Quantidade Exdiaéria, com base no calculo realizado pela
Administradora, observadas as disposi¢coes do GorteaCesséao.

Pardgrafo Segundo O fluxo dos Direitos Creditorios disposto no PasfgrPrimeiro acima devera
ser obedecido enquanto ndo se verificar a ocoaédei um Evento de Avaliacdo e/ou Evento de
Liquidacéo.

Paragrafo Terceiro Sem prejuizo da responsabilidade do Custodiante tmos deste
Regulamento e na legislacdo e regulamentacdo eigentCustodiante poderad contratar empresa
especializada no armazenamento e depésito de dotesn€Empresa de Depdsito”), nos termos do
instrumento particular a ser firmado com a Empoes®epdsito (“Contrato de Depdsito”), para prestar
0s servicos de guarda fisica/eletronica dos DoctoseBomprobatérios. O Custodiante arcara com os
custos de contratacdo da empresa especializadarnmazenamento e depésito dos Documentos
Comprobatérios, sendo certo que esse custo edtadimma remuneracdo devida ao Custodiante. A
Empresa de Depdsito contratada nos termos desigrBfr se comprometera a manter a totalidade dos
Documentos Comprobatorios sob a sua guarda fiktd@ieica, exceto nas hipéteses de necessidade de
uso dos Documentos Comprobatérios para a cobrad@@gl ou extrajudicial dos Direitos Creditorios
Cedidos a eles relacionados.
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Paragrafo Quarto A Empresa de Depdsito mantera sob sua guarda diseteas dos Documentos
Comprobatérios referentes aos Direitos Credité@eslidos, nos termos e para os efeitos dos artigos
627 e seguintes do Cddigo Civil brasileiro, respbilzando-se pela sua guarda em nome do
Custodiante e do Fundo durante o prazo de duragdeuddo, observado o disposto no Contrato de
Cesséo.

Paragrafo Quinto A Administradora e o Custodiante terdo acesso tit@saos Documentos
Comprobatérios, podendo, a qualquer tempo, reatiti@éncias nos estabelecimentos da Empresa de
Dep0osito, com o objetivo de verificar os Documer@asnprobatdrios, bem como o cumprimento, pela
Empresa de Depdsito, de suas obrigacdes, nos telor@entrato de Depdsito.

Paragrafo Sexto Adicionalmente, a Empresa de Deposito franquear@ssa irrestrito aos
Documentos Comprobatorios para a Empresa de Aigifmra a Agéncia de Classificacdo de Risco, e
para quaisquer Orgdos reguladores para que estdmnie amplo acesso aos Documentos
Comprobatoérios nos estabelecimentos da Empresaegésiio. Para os fins do estabelecido neste
Paragrafo, o Custodiante deverd comunicar previarekmpresa de Depdsito, no prazo estabelecido
no Contrato de Deposito, a data e os dados dasgsesdisicas que terdo acesso aos Documentos
Comprobatorios.

Paragrafo Sétimo Exceto conforme o estabelecido nos Paragrafos QuéntSexto acima, a
Empresa de Deposito somente poderd realizar qualquevimentacdo dos Documentos
Comprobatérios mediante autorizacao prévia e poitegsio Custodiante.

Paragrafo Oitavo A Empresa de Depdésito devera elaborar e enviarumtoGiante, sempre que
por esta solicitado, por meio eletrbnico, relatdriensal, preparado na forma que for estabelecida no
Contrato de Deposito, discriminando os Documentos@obatérios sob sua guarda e custodia, nos
termos do Contrato de Deposito, devidamente indalidados por Direito Creditério, por CPF/MF e
CNPJ/MF do respectivo devedor do Direito Creditbiem como o estabelecimento da Empresa de
Depésito onde os respectivos Documentos Comprabaténcontram-se custodiados.

Paragrafo Nono A contratacdo da Empresa de Depésito, conformeritiesesteArtigo 13 ndo
exclui as responsabilidades do Custodiante, nasotedo artigo 38 da Instrucdo CVM 356 e do artigo
16 da Instrucdo CVM n° 89, de 8 de novembro de 18@8&orme alteradas.

Paragrafo Dez Nos termos do artigo 38, paragrafas Instrucdo CVM 356, o Custodiante
esta dispensado de realizar a verificagdo do lakisoDireitos Creditorios a serem adquiridos pelo
Fundo, tendo em vista (i) a significativa quantielade Direitos Creditérios; (i) a expressiva
diversificacdo dos respectivos devedores; e (iiifeduzido valor médio dos Direitos Creditérios,
entretanto, nos termos do artigo 38, paragrafoda3mstrucdo CVM 356, o Custodiante deverd, em
periodicidade trimestral, verificar a documentagi® evidencia o lastro dos direitos creditorios
inadimplidos e os substituidos no referido trimegiara os quais a verificacao sera integral.
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Paragrafo Onze O Custodiante devera cumprir s@ranbrdens emitidas pela Administradora,
por meio de seus representantes legais ou marmatdeividamente autorizados, sendo vedada a
execucao de ordens que ndo estejam diretamentdadas as operacdes do Fundo.

Paragrafo Doze O Custodiante somente sera subsetitnediante notificacdo por escrito da
Administradora ao Custodiante sobre a ocorréncigudésquer dos seguintes eventos:

0] rescisao e/ou resilicdo e/ou resolucédo do ContlatBustodia;

(ii) rendncia do Custodiante, mediante notificacdo gorite & Administradora, entregue com a
antecedéncia minima de 30 (trinta) dias;

(i) inadimplemento de qualquer das obrigacdes assumidasCustodiante nos termos do Contrato
de Custddia;

(iv) descredenciamento, insolvéncia, intervencao, lagédd ou faléncia do Custodiante; ou
(v) deliberacdo em Assembleia Geral, nos termos desgjal&mnento.

Paragrafo Treze. Na hipétese de ocorréncia deaueislos eventos listados no Paragrafo Doze acima,
o Custodiante disponibilizara todas as informa@e®cumentos do Fundo sob sua custddia ao novo
custodiante, conforme instrucdo da Administradora.

Paragrafo Quatorze. No caso de renuncia do Custedidos termos do disposto no item (ii) do
Paragrafo Doze acima, o Custodiante deverd, pam@éximo 30 (trinta) dias a contar da rendncia,
prestar todo o auxilio necessario a instituicdo vjee a substitui-lo, de forma a permitir a pedeit
continuidade das operagfes e funcionamento do FuBdeo seja necessario que o Custodiante
continue prestando o auxilio necesséario a insfituigue vier a substitui-lo por prazo superior a 30
(trinta) dias, a Administradora devera solicitar @ostodiante a prorrogacdo do prazo pelo prazo
necessério, dependendo tal prorrogagdo da any@ciscrito do Custodiante.

Paragrafo Quinze. No caso de renuncia do Custediars termos dispostos acima, (i) a Administradora
devera propor um custodiante substituto a ser wotad uma Assembleia Geral de Cotistas e (ii) a
Administradora convocard uma Assembleia Geral déstas para deliberar sobre tal substituicdo, nos
termos deste Regulamento.

CAPITULO SEIS - DO OBJETIVO DO FUNDO E DA POLITICA DE INVESTIMENTO , DE COMPOSICAO E DE

DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

Artigo 14 O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cetisgthservada a politica de investimento, de
composicdo e de diversificacdo da carteira defimdste Capitulo, valorizacdo de suas Cotas por oeio
aquisicdo pelo Fundo (i) de Direitos Creditériamtamente com todos os direitos, privilégios, péfeias,
prerrogativas, acessorios e acdes asseguradosudares de tais Direitos Creditérios, nos termosGbntrato

de Cesséao; e (ii) de Ativos Financeiros, observaoidss os indices de composicao e diversificacatadaira
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do Fundo estabelecidos neste Regulamento (“Politiealnvestimento” e “Composicdo da Carteira”,
respectivamente).

Artigo 15 O Fundo devera alocar, em até 90 (noventa) diaBada de Emissdo de Cotas Seniores, no
minimo 50% (cinquenta por cento) de seu Patriminiguido em Direitos Creditorios Cedidos. O Fundo
podera, conforme o caso, manter a totalidade dw saimanescente de seu Patrimdnio Liquido né&o tidees
em Direitos Creditérios Cedidos _(“Disponibilidadgs’em moeda corrente nacional, ou aplica-lo,
exclusivamente, em (considerados em conjunto “Ativimanceiros”):

(a) titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional,

(b) operagBes compromissadas lastreadas nos titulasanados acima; e

(c) cotas de fundos de investimento, inclusive os adimirdos pela Administradora, que invistam
exclusivamente nos ativos mencionados nas aliaga&s(b) acima.

Paragrafo Primeiro Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdogados ao seu Patriménio
Liquido.

Paragrafo Segundo As aplicacdes realizadas no Fundo de acordo canGagiitulo estdo sujeitas a
perdas patrimoniais e ndo contam com a garanti@ediente, da Administradora, do Custodiante, de
suas respectivas Partes Relacionadas ou de quatggenismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Creditos - FGC.

Paragrafo Terceiro O Fundo ndo podera realizar operacbes nas quaigininistradora e o
Custodiante, seus controladores, sociedades pdireta ou indiretamente controladas e suas caigad
ou outras sociedades sob controle comum da Admadsta e do Custodiante atuem na condi¢éo de
contraparte, exceto se forem aplicacdes em AtiwaanEeiros, conforme definido raaput do Artigo

15 acima.

Paragrafo Quarto E vedado & Administradora, ao Custodiante e asRarss Relacionadas, ceder
ou originar, direta ou indiretamente, direitos didito ao Fundo.

Artigo 16 O Fundo néo podera realizar:

(a) aquisicdo de ativos ou aplicagcdo de recursos enalidades de investimento de renda variavel
ou atrelados a variacdo cambial;

(b) operacbes delay trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerramlanesmo dia,
independentemente de o Fundo possuir estoque @apa@terior do mesmo ativo; e

(c) operacdes com derivativos.
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Artigo 17 A Administradora e o Custodiante, assim como swupectivas Partes Relacionadas, nao
respondem pela solvéncia dos Usuarios ou pelataocmnstituicdo, e, quando constituidos, existémuda
liquidez e certeza dos Direitos Creditorios Cedidos

Paragrafo Unico N&o obstante a diligéncia da Adtredora e do Custodiante em colocar em
pratica a Politica de Investimento e Composicdo G#ateira delineada neste Regulamento, a
Administradora e o Custodiante ndo poderdo seronssibilizados pelo adimplemento dos Direitos
Creditorios Cedidos, por eventual depreciacdo @os lou ativos integrantes da carteira do Fundo, ou
por prejuizos em caso de liquidagdo do Fundo, asslonos Cotistas 0s riscos inerentes a este tipo de
investimento. Nao ha garantia de que os objetieosSuhdo serdo alcangados.

Artigo 18 Com relacao aos Direitos Creditorios Cedidos e g8 Financeiros, a Administradora devera
observar os limites de composicdo e diversificagdacarteira do Fundo descritos neste Regulamemo e
respectivo Contrato de Cessao:

(a) o total dos Ativos Financeiros de emissao e/ou iGgagio de uma mesma instituicao financeira,
de seu controlador, de sociedades por ela direiaditetamente controladas e de coligadas ou
outras sociedades sob controle comum, pode repaesga 20% (vinte por cento) do Patriménio
Liquido do Fundo; e

(b) ndo ha limite de concentragdo para investimentditros de emissdo do Governo Federal ou
cotas de fundos de investimento que possuam nticpdlie investimento a alocacdo exclusiva
nos titulos de emisséo do Governo Federal.

Artigo 19  Os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Finammsedevem ser registrados, custodiados e/ou
mantidos em conta de depdsito diretamente em nanfeuddo, em contas especificas abertas no SELIC, no
sistema de liquidacdo financeira administrado gefariP ou em instituicbes ou entidades autorizadas a
prestacdo desse servico pelo BACEN ou pela CVM.

Artigo 20  Os percentuais de composicédo, limites e divergifioada carteira do Fundo indicados neste
Capitulo seréo observados diariamente, com baBatniondnio Liquido do dia Gtil imediatamente arderi

CAPITULO SETE - DOSFATORES DE RISCO

Artigo 21  Os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Findmuse por sua propria natureza, estao sujeitos a
diversos riscos, incluindo, mas néo se limitandlataacdes de mercado e/ou a riscos de créditoedpectivas
contrapartes que poderdo gerar perdas ao Fundcs eCaiistas. Antes de adquirir Cotas, 0s potenciais
investidores devem considerar cuidadosamente, alduguas proprias situacdes financeiras e objetieos
investimento, todas as informacgfes disponiveisfatises de risco descritos a seguir. A materiafinage
gualquer dos riscos e incertezas apontados a spgd@ra ocasionar perdas ao Fundo e/ou aos Cptistas
hipéteses em que a Cedente, a Administradora, tolaate ou qualquer de suas Partes Relacionagas na
poderdo ser responsabilizados, entre outros eveiitg®r qualquer depreciagdo ou perda de valsrativos
integrantes da carteira do Fundo; (ii) pela inéxista de mercado secundario para os Direitos Oramit
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Cedidos e o0s Ativos Financeiros; ou (iii) por evaid prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da
amortizacao ou resgate de suas Cotas, nos terrstesRiegulamento.

Artigo 22  As aplicacbes dos Cotistas ndo contam com a garaati Cedente, da Administradora, do
Custodiante e de suas respectivas Partes Relaagndd qualquer mecanismo de seguro, ou do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC.

Artigo 23 Quanto aos riscos associados ao investimento ndoFdestacam-se, de forma nao exaustiva, os
abaixo relacionados:

® N&o existéncia de seguro da performance da Cedenddos termos do Contrato de Cesséao, 0s
Direitos Creditérios Cedidos sdo direitos creddsrfuturos, a serem originados pela Cedente
na consecucdo de seus objetos sociais, ou sefagegigténcia depende do cumprimento de
obrigacBes contratuais assumidas pela CedentetpevanUsuarios. Ndo ha contratacdo de
seguro, pelo Fundo, pela Administradora, pelo Qlisite, pela Cedente ou por suas
respectivas Partes Relacionadas, que garanta egantie Direitos Creditérios Cedidos ou
compensacao pela ndo entrega, no caso de a Cademtemper, por qualquer motivo, a
prestacdo de Servicos de Saneamento Basico aosdds@a consequentemente, a geracdo de
Direitos Creditdrios Cedidos. O Fundo somente piecke a amortizacdo ou ao resgate das
Cotas na medida em que os Direitos Creditérios doasdisejam devidamente pagos, nao
havendo garantia de que as amortiza¢cfes e o rexgaterdao nas datas programadas, total ou
parcialmente, ou mesmo que ocorrerdo. Nessas bgsit@do sera devido pelo Fundo, pela
Administradora, pelo Custodiante, pela Cedente waisquer de suas Partes Relacionadas,
gualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

(i) Modalidade de investimento sofisticada.O Fundo se enquadra em modalidade de
investimento complexa. Os potenciais investidoreveth avaliar minuciosamente suas
peculiaridades, tais como riscos de liquidez doseifois Creditérios Cedidos, eventos de
amortizacdo das Cotas e de liquidacdo do Funddredentros. Estas peculiaridades podem
eventualmente trazer consequéncias negativas aon@aio do Fundo, ou podem tornar o
investimento iliquido. A necessidade de avaliagéiersa por parte do investidor € decorrente
igualmente da sofisticacdo e complexidade inerani@a operacado de securitizacao, tal como a
concretizada por meio do Fundo.

(iii) Limitacdo de ativos do Fundo.As Unicas fontes de recursos do Fundo para efetuar
pagamento das amortizacbes e/ou resgate das Cavagi)so pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos; e (i) a liquidagdo dos demaAts/os Financeiros pelas respectivas
contrapartes. Apds o recebimento destes recursasfer o caso, depois de esgotados todos os
meios cabiveis para a cobranca, judicial ou exdiajal, dos referidos ativos, o Fundo néo
dispora de quaisquer outras verbas para efetuarodiaacdo e/ou o resgate, total ou parcial,
das Cotas.

(iv) Amortizacéo e resgate condicionado das Cota®. Fundo esta exposto a determinados riscos

inerentes aos Direitos Creditorios Cedidos, aos/oAtiFinanceiros que compdem o seu
Patriménio Liquido e aos mercados em que estesnsfociados, incluindo a eventual
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(V)

(vi)

(vii)

impossibilidade da Administradora alienar os reSpes ativos em caso de necessidade,
especialmente os Direitos Creditérios Cedidos, diew inexisténcia de mercado secundario
ativo e organizado para a negociacéo deste tigid® Desta forma, tanto a Administradora,
como o Custodiante, encontram-se impossibilitadosgbegurar que as amortizacdes e/ou o
resgate das Cotas ocorrerdo nas datas originalmpesnestas ou mesmo antecipadamente na
hip6tese de um Evento de Liquidagdo, ndo sendaddeviesta hipétese, pelo Fundo, pela
Administradora, pelo Custodiante, pela Cedentearugpaisquer de suas Partes Relacionadas,
gualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Risco de mercado e fatores macroecondmicao&. ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de
fatos extraordinarios ou situacbes especiais deaderou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdmica ou financeira que modifiquenordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro brasileiro, incloindiriacbes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativaierf@ causar oscilacdes nos valores dos
Ativos Financeiros que compdem a carteira do Fumdesultar em perda, pelos Cotistas, do
valor de principal de suas aplicacdes. Nao ser@aeelo Fundo, pela Administradora, pelo
Custodiante, pela Cedente ou quaisquer de suassPR#lacionadas, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza, caso os Cosigtean qualquer dano ou prejuizo resultante
do risco aqui descrito.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade O indicador de desempenho adotado pelo Fundo
para a rentabilidade de suas Cotas é apenas umastabelecida pelo Fundo, ndo constituindo
garantia minima de rentabilidade aos investidoGaso os Ativos Financeiros e os Direitos
Creditérios Cedidos ndo constituam patriménio sefie para a valorizagdo das Cotas
Seniores, a rentabilidade dos Cotistas sera imfarimeta indicada no Suplemento. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relaggatguer fundo de investimento em direitos
creditorios no mercado, ou ao proprio Fundo, nfacesentam garantia de rentabilidade futura.
Deste modo, os Cotistas poderdo nao receber ailatdde que o Fundo objetiva ou mesmo
sofrer prejuizo no seu investimento, ndo conseguiaduperar o capital investido nas Cotas, e,
ainda que recebam o capital investido, poder&ocnéseeguir reinvestir os recursos recebidos
com a mesma remuneracao proporcionada até entdd-petio. Nesse caso, ndo sera devida
pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo a Adtnadora, qualquer multa ou penalidade.

Risco de descontinuidade e possibilidade de resgate amortizacdo antecipada das Cotas.
Conforme previsto neste Regulamento, o Fundo padsgatar antecipadamente as Cotas nas
hip6teses previstas rArtigo 55 (Eventos de Liquidagdo) deste Regulamento. Destibonos
Cotistas poderdo: (i) ndo receber a rentabilidasferada; (i) se conseguirem recuperar 0
capital investido, o que nao é certo, ter seu bote original de investimento reduzido; e (iii)
poderdo ndo conseguir reinvestir 0s recursos mogbicom a mesma remuneracio
proporcionada até entdo pelo Fundo. Nestes ca8ossaerdo devidas pelo Fundo ou qualquer
pessoa, incluindo a Administradora, quaisquer iid@&des, multas ou penalidades, a qualquer
titulo.
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(vii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

Risco de liquidez do mercado secundario brasileirale valores mobiliarios. O mercado
secundario existente no Brasil para negociacacattges mobiliarios em geral, e de cotas de
fundos de investimento em direitos creditorios esjpamente, apresenta atualmente baixa
liquidez, e ndo h& nenhuma garantia de que existifaituro um mercado para negociacéo das
Cotas que possibilite aos Cotistas sua alienacéo estes assim decidam. Dessa forma, os
Cotistas podem ter dificuldade em realizar a vaetadaCotas no mercado secundario, sendo que
o Fundo, a Administradora, a Cedente, o Custodiamfeaisquer de suas Partes Relacionadas,
nao estdo obrigados a adquirir qualquer quantided€otas dos Cotistas que manifestarem
intencéo de resgatar os valores por eles investiddsindo.

Descasamento de Taxas O Fundo aplicard suas disponibilidades finanseira
preponderantemente em Direitos Creditérios Ced@es Ativos Financeiros com diferentes
formas de valorizacdo. Considerando-se que a valfioc das Cotas Seniores serd definida no
Suplemento, utilizando-se a variacdo do IPCA, pbdeorrer 0 descasamento entre os valores
de atualizacéo (i) dos Direitos Creditorios Cedidodos Ativos Financeiros e (ii) das Cotas
Seniores. A Administradora, o Custodiante, a Cexlerds respectivas Partes Relacionadas néo
sao responsaveis, em conjunto ou isoladamentesventuais danos ou prejuizos, de qualquer
natureza, sofridos pelos Cotistas, incluindo, semtdcdo, a eventual perda do valor de
principal de suas aplicacGes decorrente do risaedeasamento acima identificado.

Risco decorrente da precificacdo dos ativo®© valor dos ativos que integram a carteira do
Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com atsiaitdes de precos e cotacdes de
mercado. Os Ativos Financeiros serdo avaliadoscdeda com os critérios e procedimentos

estabelecidos para registro e avaliacdo conforgiamentacdo em vigor. Referidos critérios,

tais como os de marcacdo a mercéadark-to-market) poderdo causar variagdes no valor dos
Ativos Financeiros, resultando em reducdo do vdésr Cotas. A queda nos precos dos ativos
integrantes da carteira do Fundo pode ser temporéo existindo, no entanto, garantia de que
nao se estenda por periodos longos e/ou indetettosna

Auséncia de notificacdo aos Usudrio®\ cessdo de crédito objeto do Contrato de Cesdéo
foi objeto de notificacdo (comunicacao) prévia bissidrios, ndo havendo estes sido instruidos
para que efetuem o pagamento dos valores devideiamiente ao Fundo. Desta forma, existe a
possibilidade dos Usuarios efetuarem pagamentoBidetos Creditérios Cedidos diretamente
a Cedente, que podera nao repassar tais valofasndo, afetando negativamente o patriménio
do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

Rebaixamento na Classificacdo de Risco das Cotasniees. A classificacdo de risco
atribuida as Cotas Seniores baseou-se, entre datooss, na atual condicdo da Cedente, de sua
carteira de recebiveis e nas informagbes presemies Documentos Comprobatorios. A
classificacdo de risco € revista trimestralmentede existe garantia de que permanecera
inalterada durante o Prazo de Duracdo do Fundo.@ejmizo da eventual ocorréncia de um
Evento de Avaliagao, caso a classificacdo de ssg@rebaixada, os titulares de Cotas Seniores

poderao ter prejuizo caso optem pela venda das Set@iores no mercado secundario.
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(xii)

Artigo 24
taxativa:

(i)

(ii)

(iif)

Risco de insuficiéncia da Reserva de Amortizacdd&aso estabelecido no Suplemento da
respectiva série, a Reserva de Amortizacdo serstitdda com 0s recursos provenientes da
subscricdo e integralizagéo das Cotas Subordireadas) o produto do pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos. O Fundo podera néo ter reswgsficientes para a constituicdo da Reserva
de Amortizacdo, como, por exemplo, em caso de fimgléncia macica e/ou iliquidez do
mercado secundario de Direitos Creditérios. Ademas soma a ser mantida em
disponibilidades para formacdo da Reserva de Amamdio pode ser insuficiente para fazer
guaisquer pagamentos de responsabilidade do FDedse modo, a existéncia da Reserva de
Amortizagdo n&o constitui garantia de pagamento peindo de amortizagdes, resgates ou
despesas.

Quanto aos riscos associados aos Direitos Cremiitd@edidos destacam-se, de forma nao

Risco de liquidez e inexisténcia de mercado secunia para os Direitos Creditorios
Cedidos Em razdo da ndo existéncia de um mercado sec¢onat@vo e organizado para
negociacdo dos Direitos Creditérios, e da consdquUalta de liquidez dos Direitos Creditorios
Cedidos, os Cotistas Seniores devem possuir canéiigdnceira para levar ao vencimento os
Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeina hipétese de liquidacdo antecipada do
Fundo.

Risco de crédito dos Usuarios, em virtude da néo isiéncia de coobrigacdo ou garantia da
Cedente pela solvéncia dos Usuarios e/ou insuficida dos mecanismos de garantia do
Fundo. A Cedente somente tera responsabilidade pela aggme formalizacdo dos Direitos
Creditorios Cedidos, ndo assumindo a Cedente, aistradora e o Custodiante, ou quaisquer
de suas Partes Relacionadas qualquer responsdeilpgdo seu pagamento ou pela solvéncia
dos Usuarios. Assim, a liquidez dos Direitos Cigths Cedidos depende exclusivamente do
efetivo pagamento destes pelos Usuérios, inexitipedrtanto, qualquer garantia, real ou
fidejussoria, de que o pagamento dos Direitos @neds Cedidos sera devidamente efetuado
ou, caso o seja, de que serd efetuado nos pragngaaos. Desta forma, o Fundo podera sofrer
o0 impacto do inadimplemento dos Usuarios. A Adntiadora somente procedera a
amortizacdo ou ao resgate das Cotas na medida emsgDireitos Creditérios Cedidos sejam
entregues pela Cedente e devidamente pagos pel@sidss ndo havendo garantia de que as
amortizacdes e o resgate ocorrerdo integralmemstelatas programadas. Nessas hipéteses, ndo
sera devido pelo Fundo, pela Administradora, palst@iante ou quaisquer de suas Partes
Relacionadas, qualquer multa ou penalidade, deqgeminatureza. O ndo pagamento, pelos
Usuarios, dos Direitos Creditérios Cedidos poderaprometer o recebimento, pelos Cotistas,
dos valores correspondentes a suas Cotas.

Necessidade de aporte de recursos para proceder @canca judicial ou extrajudicial dos
Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeos. Os custos incorridos com 0s
procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessai cobranga dos Direitos Creditorios

Cedidos e dos demais ativos integrantes da cadeirkundo e a salvaguarda dos direitos,
interesses ou garantias dos condéminos, sdo deietexclusiva responsabilidade do Fundo,
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(iv)

(v)

(vi)

devendo ser suportados até o limite total de s#ninf@mio Liquido, sempre observado o que
seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia G&aso o Fundo ndo possua recursos
disponiveis, ele somente podera adotar e/ou masterocedimentos judiciais ou extrajudiciais
de cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos e Athgos Financeiros, caso os Cotistas
Seniores aportem 0s valores necessarios paraadegao e/ou manutencao, na forma prevista
no Capitulo Dezoito deste Regulamento. Caso quaisips Cotistas ndo aportem 0S recursos
suficientes para tanto, a Administradora ndo seegponsaveis por eventuais danos ou
prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo &@nglor seus Cotistas.

Regularidade dos Direitos Creditdrios Cedidos e In@sténcia de verificacdo de lastroO
Custodiante nao realizard verificacdo dos Docunse@tumprobatorios dos Direitos Creditérios
Cedidos, tampouco verificar4 se os Direitos Creidisdestdo amparados por documentos que
evidenciem seu lastro. Desta forma, a carteirawdw®& podera conter (i) Direitos Creditérios
Cedidos cujos Documentos Comprobatdrios apreseintegularidades, o que podera obstar o
pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas meotes da titularidade dos Direitos
Creditorios Cedidos, e (ii) Direitos Creditérios di#os que ndo estdo amparados por
Documentos Comprobatorios. Irregularidades nos Becios Comprobatorios ou inexisténcia
de documentos que evidenciem o lastro dos Dir€eslitorios Cedidos poderd resultar em
reducao no valor do Patriménio Liquido e, consetgmante, em perdas para Cotistas.

Riscos Operacionais e manutencdo dos Documentos Gmabatérios pela Cedente.O
envio das Contas de Agua e Esgoto pela Cedensgebimento, pelos Bancos Arrecadadores,
conforme o caso, do pagamento das Contas de Adisgeto, a transferéncia dos Direitos
Creditorios Cedidos objeto da Transferéncia Mepaed a Conta Centralizadora e, em seguida,
para a Conta Autorizada do Fundo, a troca de irdo@®s entre os Bancos Arrecadadores, o
Banco Centralizador, a Administradora e o Custddiatlentre outras rotinas e procedimentos
estabelecidos no Contrato de Cessao e no Regulanestdo sujeitos a falhas operacionais nos
mecanismos de comunicacdo entre a Cedente, o Gaydos Bancos Arrecadadores, o
Banco Centralizador e a Administradora.

Guarda dos Documentos ComprobatdriosNos termos da legislacéo vigente, o Custodiante é
0 responsavel legal pela guarda da documentacdiiveehos Direitos Creditérios Cedidos e
demais ativos integrantes da carteira do Fundo. Bejuizo de tal responsabilidade, o
Custodiante podera contratar Empresa de Depoésitm pastar os servicos de guarda dos
Documentos Comprobatdrios, nos termos do Contefdeposito. Apesar de o Custodiante e a
Administradora reservarem-se, em caso de cont@tdgdEmpresa de Depdsito, o direito
contratual de acesso irrestrito aos referidos Decuwos Comprobatérios tomem todos os
cuidados necessérios na selecdo da Empresa deitbg@dguarda de tais documentos por
terceiros pode representar uma limitacdo parazexadi cobranca, judicial ou extrajudicial, dos
Direitos Creditorios Cedidos vencidos e ndo pagos.

A guarda podera mostrar-se falha dificultando otardando eventuais procedimentos de

cobranca de créditos inadimplidos dos respectievsdbres, podendo gerar perdas ao Fundo e,
consequentemente, aos seus Cotistas. Adicionalmementos que fogem ao controle do
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(vii)

Custodiante ou da Empresa de Depésito, tais coras,n@o se limitando a incéndio, inundacao
ou outros eventos de forca maior, poderdo cauparda dos Documentos Comprobatérios e
consequentemente gerar perdas ao Fundo e aoscesiasC

Movimentacao dos Valores Relativos aos Direitos Cd@oérios Cedidos de titularidade do
Fundo. Todos os recursos decorrentes da liquidacdo dast®i Creditérios Cedidos serdo
recebidos diretamente pelos Bancos Arrecadadorpssteriormente, transferidos para (i) a
Conta Centralizadora; e (ii) para a Conta Autorizdd Fundo.

Os valores recebidos pelos Bancos Arrecadadordsizid®s dos valores referentes as tarifas
bancarias pelos servicos de cobranca, serdo tridesfepelos Bancos Arrecadadores para a
Conta Centralizadora, sendo que o Banco Centralizadnforme orientacdo do Custodiante,
repassara a Quantidade Minima Mensal e/ou a Qaaletifixtraordinaria, caso aplicavel, para a
Conta Autorizada do Fundo. Apesar de o Fundo cootan a obrigacdo dos Bancos
Arrecadadores, do Banco Centralizador e do Custitelide realizarem as transferéncias dos
recursos recebidos pelos Bancos Arrecadadores eCarda Centralizadora, caso haja
inadimplemento dos Bancos Arrecadadores e/ou deadB&entralizador no cumprimento de
suas obrigag@es, inclusive em raz&@o de falhas cipaeas no processamento e na transferéncia
dos recursos para a Conta Centralizadora e/ou pafonta Autorizada do Fundo, a
rentabilidade das Cotas podera ser negativameatadaf causando prejuizo ao Fundo e aos
Cotistas. Ndo ha qualquer garantia de cumprimeetospBancos Arrecadadores, o Banco
Centralizador e/ou do Custodiante de suas obrigagdiena descritas.

A conciliagéo dos valores recebidos dos Usuariadransferéncia dos recursos de titularidade
do Fundo para a Conta Centralizadora serédo reakzpdlos Bancos Arrecadadores. Caso 0s
Usuarios prestem informacfes incorretas ou impascmos Bancos Arrecadadores, podera
haver conciliagdo e transferéncia incorretas dergal & Conta Centralizadora e a Conta
Autorizada do Fundo, o que podera acarretar prepoz-undo e aos Cotistas.

Ademais, em caso de substituicho dos Bancos Aradomes, os novos arrecadadores

contratados deverdo ser notificados e solicitadosedaizar os pagamentos dos Direitos

Creditorios Cedidos na Conta Centralizadora. Eno casalteracdo do Custodiante, da Conta
Centralizadora e/ou da Conta Autorizada do Fungdddancos Arrecadadores serao notificados
e solicitados a realizar os pagamentos dos Dirglaglitorios Cedidos na nova conta do

Fundo. Ndo ha garantia de que os Bancos Arrecaemddetuardo os pagamentos referentes
aos Direitos Creditdrios diretamente na Conta @émaidora, ou, conforme o caso, na nova
conta do Fundo, mesmo se notificados para tanteo Ga pagamentos referidos acima sejam
realizados em qualquer outra conta que ndo esbéjacentrole do Fundo, ou de terceiros

contratados como o Banco Centralizador ou o Cumtdeli 0s terceiros que receberem tais
valores em pagamento serdo obrigados a restittddoBundo. Nao ha garantia de que tais
terceiros cumprirdo ou estarao aptos a cumprir&zafmrigacdo descrita acima, situacdo em que
o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusiv@iiecem custos para conseguir recuperar 0s
seus direitos.
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(vii)

(ix)

()

Adicionalmente, os Bancos Arrecadadores, de acamamm os termos dos Contratos de
Arrecadacdo, devem observar os prazos estabelewdagspectivos documentos para efetuar a
transferéncia dos Direitos Creditorios para a C@weatralizadora. Em caso de inobservancia
dos referidos prazos, o mecanismo de aplicacapeatsdidades contratuais ali estabelecido ndo
€ automatico, o que pode causar dificuldades add-para aplicar as penalidades contratuais
cabiveis.

O Banco Centralizador foi contratado pela Cedeata pfetuar a centralizacdo e o repasse ao
Fundo dos recursos decorrentes dos pagamentos ideggo® Creditorios arrecadados pelos
Bancos Arrecadadores. Em cumprimento ao Contrat@eafsdo, o Banco Centralizador, de
forma irrevogavel e irretratdvel, comprometeu-secanforme orientacdo do Custodiante,
repassar a Quantidade Minima Mensal e/ou a QualetiHatraordinéria, caso aplicavel, para a
Conta Autorizada do Fundo. O Contrato de Centrgdiaafoi celebrado entre a Cedente e o
Banco Centralizador por prazo determinado, com ivegro em 60 (sessenta) meses a contar
de 29 de outubro de 2009. Dessa forma, caso, @dqugr motivo, o Banco Centralizador deixe
de prestar esses servigos, inclusive na hipétes@aeenovacao do Contrato de Centralizacao,
tanto o recebimento dos recursos decorrentes dastddi Creditorios, como o repasse dos
montantes a Conta Autorizada do Fundo, ficariamjugieados em razdo: (a) da
impossibilidade de identificacdo de um substitwmm a mesma capacidade operacional, a
preco similar; (b) da possibilidade de o substitaboneter erros operacionais, por falta de
experiéncia e familiaridade com a estrutura de hiewento da Cedente; e/ou (c) da
possibilidade de o substituto ndo concordar conogods procedimentos de arrecadacéo,
centralizacdo e repasse dos recursos decorrente®idaitos Creditérios. Quaisquer desses
fatos poderiam afetar negativamente a rentabilidadeCotas e, consequentemente, os Cotistas,
sendo possivel, inclusive, nos termos deste Reguigimque ocorra a liquidacdo do Fundo.

Da competéncia de cobranca das Contas de Agua e B&pque originardo os Direitos
Creditorios Cedidos Nos termos do Contrato de Cessao, a cobranggueditiial e judicial das
Contas de Agua e Esgoto que originardo os Dir€lteslitorios Cedidos é de responsabilidade
da Cedente. Assim, em caso de inadimplemento desdes Contas de Agua e Esgoto o
efetivo recebimento dos Direitos Creditdrios Cedidalas relativo dependera da acdo direta da
Cedente. O Fundo néo terd qualquer tipo de inger@ammal ou faculdade de exigir que a
Cedente atue com celeridade na cobranca dos @éuditdé prioridade na execucdo das Contas
de Agua e Esgoto que originardo os Direitos Cred&dCedidos, ou mesmo de interferir no
grau de eficiéncia da atuacdo dessa.

Risco de SistemasDada a complexidade operacional prépria dos fundomvestimento em
direitos creditorios, ndo ha garantia de que asasrode informacdes entre os sistemas
eletronicos da Cedente, Custodiante e Administeador Fundo ocorrerdo livre de erros. Caso
gualquer desses riscos venha a se materializguisigio, cobranca ou realizacdo dos Direitos
Creditorios Cedidos podera ser adversamente afgiegjadicando o desempenho do Fundo.

Risco da contratacdo de terceiros para envio dosleddrios mensais ao FundoNos termos
do Contrato de Cessédo, os Bancos Arrecadadorésarid exclusivamente a VAN como

22



Artigo 25

empresa contratada para disponibilizar redes pas/a&drestritivas de trafego de informacdes,
gue viabilizardo o recebimento e envio de relatdentre os Bancos Arrecadadores, a Cedente
e o Custodiante. Qualquer falha, atraso ou inteopla prestacdo dos servigos pela VAN,
bem como caso qualquer dos Bancos Arrecadadores dei utilizar os servicos de referida
empresa, afetard as atividades do Fundo, o quedpdgudicar o desempenho do Fundo e a
rentabilidade dos Cotistas, além de, nos termade dRegulamento, poder gerar a liquida¢éo do
Fundo.

Quanto aos riscos associados a Cedente e ao setprecatua, que podem afetar a originacdo e a

entrega dos Direitos Creditérios Cedidos ao Fuddstacam-se, de forma néo taxativa:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

Subordinagéo as Dividas GarantidasA Cedente obrigou-se a transferir prioritariareem
ordem cronoldgica de originacdo e vencimento, oeeifds Creditorios decorrentes dos
Servicos de Saneamento Basico a garantia e ao pagamtas Dividas Garantidas, de forma
que, apenas os Direitos Creditorios que sobejaceateandimento das Dividas Garantidas seréo
cedidos ao Fundo. Assim, o atendimento das DivBaantidas pode acarretar na insuficiéncia
de recursos para atender a Quantidade Minima Meaieal a Quantidade Extraordinaria,
conforme o caso, 0 que pode afetar negativamenteerdabilidade das Cotas e,
consequentemente, os Cotistas.

Obrigacgéo de continuidade da prestacéo dos Servicde Saneamento Basico pela Cedente
Nos termos da Lei de Concessdes, em nenhuma tepétesssdo dos Direitos Creditdrios ao
Fundo poderd comprometer a operacionalizacdo etmumade da prestacdo dos Servicos de
Saneamento Basico pela Cedente. Dessa forma, aalegsossibilidade de comprometimento
da prestacdo dos Servicos de Saneamento Basico Qmlante, a cessdo dos Direitos
Creditorios ao Fundo néo podera ocorrer, de moe@cagnsuficiéncia de recursos para atender
a Quantidade Minima Mensal e/ou a Quantidade Extiadéria, conforme o caso, podera afetar
negativamente a rentabilidade das Cotas e, consiequente, os Cotistas.

A Cedente atua no mercado brasileiro, estando sujaej portanto, aos efeitos da politica
econdmica do Governo FederalOcasionalmente, o Governo Federal intervém na egiano
realizando mudancas drasticas e repentinas enpsliasas. Medidas do Governo Federal para
controlar a inflagdo e implementar as politicasnéotica e monetaria envolveram, no passado
recente, alteracfes nas taxas de juros, desvalaoizta moeda, controle de cambio, controle de
tarifas, controles no consumo e de eletricidaderajdo na politica fiscal e tributéria, dentre
outras. Tais medidas podem impactar os negécio€atiente, bem como suas condi¢cdes
financeiras, seus resultados operacionais e anaggd e entrega dos Direitos Creditérios
Cedidos ao Fundo.

Término Antecipado do Contrato de Concessad\ prestacdo pela Cedente dos Servigcos de
Saneamento Basico foi contratada pelos Municipingja Cedente por meio da celebragéo de
Contratos de Convénio e de Contratos de Program&aotratos de Programa sdo contratos de
concessao celebrados entre os Municipios e a Gedstabelecendo a prestacédo dos Servicos
de Saneamento Béasico pela Cedente mediante a caldanarifa dos Usuarios. Por outro lado,
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(v)

(vi)

(vii)

os Contratos de Convénio sdo contratos celebrautos es Municipios e o Estado de Santa
Catarina, com a Cedente como interveniente anupoteneio dos quais o Municipio delega a
prestacdo dos Servigos de Saneamento Basico tado. Os Contratos de Convénios fazem
referéncia ao futuro Contrato de Programa quecsdedrado entre o Municipio e a Cedente até
uma data especifica. Dessa forma, em néo se caacekd a celebracdo dos Contratos de
Programa vinculados aos Contratos de Convénio/esiirmento no Fundo esta sujeito ao risco
de nado continuidade da cessao dos Direitos Crauitggela Cedente contra os Usuarios,
implicando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas umagueza amortizacdo e/ou o resgate das
Cotas Seniores estéo sujeitos a liquidacao dogt@ir€reditorios e/ou dos Ativos Financeiros.

O paragrafo 6°, do Art. 38, da Lei de ConcessOmpdd que, declarada a caducidade da
concessao, nao resultara para o Poder Concedealigueu espécie de responsabilidade em
relacdo aos encargos, 6nus, obrigacdes ou compmeniOM terceiros ou empregados da
respectiva concessionaria, ademais, ndo ha gardetigue as obrigacdes assumidas pelo
Cedente serdo consideradas oponiveis ao proximeessionario. Portanto, ocorrido o término

antecipado do Contrato de Programa, o investimeaté-undo esta sujeito ao risco de nao

continuidade da cessdo dos Direitos Creditérios feldente contra os Usuarios, implicando

prejuizo ao Fundo e aos Cotistas uma vez que atiaagdio e/ou o resgate das Cotas Seniores
estao sujeitos a liquidacéo dos Direitos CredigdGedidos e/ou dos Ativos Financeiros.

Risco de néo originacdo dos Direitos Creditérios Direitos Creditorios a serem adquiridos
pelo Fundo seréo originados pela Cedente no fuRmdaanto, o investimento no Fundo esta
sujeito ao risco de nao originacdo, no futuro, Dogitos Creditérios pela Cedente contra os
Usuarios. Nao ha como assegurar que nao haverauig@o ou descontinuidade ou até mesmo
incapacidade, total ou parcial, da Cedente naggéstdos Servicos de Saneamento Basico que
dao origem aos Direitos Creditorios, o que poddaafaegativamente ou impossibilitar a
originacao dos Direitos Creditorios pela Cedemtglicando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas
uma vez que a amortizacdo e/ou o resgate das Getdsres esta sujeita a liquidacdo dos
Direitos Creditérios Cedidos e/ou dos Ativos Firgras.

Risco no faturamento das Contas de Agua e Esgo®.faturamento de agua e esgoto baseia-
se no uso da agua e é determinado por leiturasaisems hidrometros, de modo que todas as
Contas de Agua e Esgoto sejam entregues em basesimeliretamente aos Usuarios, por
intermédio de contratadas autbnomas que sdo tamfesmonsaveis pela leitura dos
hidrébmetros, ndo tendo o Banco Centralizador, a iAdtnadora ou o Custodiante qualquer
controle sobre tal processamento. Assim, qualalleafou alteracéo no sistema das contratadas
autbnomas pode atrasar ou reduzir o pagamento pPslodrios, ou seu repasse ao Fundo. Se
isso ocorrer, a rentabilidade e o patrimbénio dodeuserdo afetados negativamente enquanto
persistir o problema, ou até que todos os val@@srsdevidamente repassados ao Fundo.

Caso haja qualquer inadimplemento pela Cedente comelacdo as Dividas Garantidas, o
repasse do montante a ser direcionado a Conta Aut@ada do Fundo podera ser afetado.
Na hipétese de ocorrer qualquer inadimplementotivelaas Dividas Garantidas, o fluxo
financeiro observado na Conta Centralizadora poslerdnsuficiente para o atendimento das
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obrigac¢@es financeiras da Cedente nos referidasatos e, consequentemente, no atendimento
a Quantidade Minima Mensal e/ou Quantidade Extmaén@, conforme o caso.

(viii)  Impenhorabilidade de certos ativos da Cedente utiados na prestacdo do servicod
legislacdo aplicavel dispde que os bens da Cedgmtesejam essenciais para a prestacdo dos
Servicos de Saneamento Basico devem ser revedaBsder Concedente ao fim da respectiva
concessdo, ndo sendo passiveis de penhora ou &aequdicial. Assim, no caso de
inadimplemento da Cedente de suas obrigactes atestdo Contrato de Cessao ou de outros
contratos e documentos relativos ao Fundo de gaeté, parte dos bens que compde os ativos
da Cedente nédo podera ser utilizada para satisfszdireitos do Fundo e, consequentemente,
dos Cotistas.

CAPITULO OITO - DOSDIREITOS CREDITORIOS CEDIDOS E CRITERIO DE ELEGIBILIDADE

Artigo 26  Serdo considerados elegiveis e passiveis de a@ps#to Fundo, a totalidade do fluxo financeiro
dos Direitos Creditorios, representados por Codéad\gua e Esgoto originados pela Cedente, nos seduo
Contrato de Cessado, que atenderem aos CritérioBlatgbilidade e a Quantidade Minima Mensal ou a
Quantidade Extraordinaria, conforme aplicavel, olzsdo que em nenhuma hipotese a cessdo ao Fundcpod
comprometer a operacionalizacdo e a continuidadgerdstacdo dos Servicos de Saneamento Basico pela
Cedente.

Paragrafo Primeiro O procedimento de cobranca e pagamento dos Di@reditorios Cedidos néo
altera a rotina de cobranca dos Usuarios pela @eéemrazao da prestacdo dos Servicos de Saneamento
Basico. O faturamento de agua e esgoto baseia-semda agua, determinado por leituras mensais de
hidrdmetros. O faturamento de esgoto €é incluidoGmsas de Agua e Esgoto e toma por base a leitura
dos hidrémetros. Todas as Contas de Agua e Es§ot@rstregues em bases mensais diretamente aos
Usuarios, por intermédio de contratadas autbnonuas s§o também responsaveis pelas leituras dos
hidrdmetros. O pagamento das Contas de Agua e &Eggetetuado, atualmente, por meio dos Bancos
Arrecadadores e por meio de débito automatico ertacmorrente, 0s quais direcionam a totalidade dos
recursos para a Conta Centralizadora, deduzidosaloees referentes as tarifas bancéarias pelog;esrv

de cobranca. Os Usuarios devem pagar suas Confsgudee Esgoto até a data de vencimento. O Banco
Centralizador é o responsavel por direcionar ogrses recebidos pela Cedente para a Conta Autarizad
do Fundo, observados os termos e condi¢cdes dodfoule Cesséo.

Paragrafo Sequndo O inadimplemento do pagamento das Contas de Adisgeto implica: (i) na
incidéncia de multa e juros com relacdo aos pagtsete contas em atraso; (ii) no corte da prestacao
dos servicos, no prazo de 30 dias apds a notificagdte sentido; e (iii) na inscricdo do nome do(s)
Usuario(s) inadimplente(s) juntos aos 6rgdos ddepém ao crédito, no prazo de 90 dias apés o
vencimento da(s) respectiva(s) Conta(s) de Agusgets.

Parégrafo Terceiro A Cedente é responsavel pela originacao, existéncaareta formalizacéo, pela
liquidez e certeza dos Direitos Creditérios Cediduss termos deste Regulamento e do Contrato de
Cesséo.
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Artigo 27  S&o considerados elegiveis todos os Direitos @kt oriundos das Contas de Agua e Esgoto
emitidas pelo Cedente contra seus Usuarios, inveuss Direitos Creditorios cujos pagamentos sefg€toados
por meio do sistema de pagamento por débito auimongin conta, exceto por aquelas necessarias teardea

as Dividas Garantidas (os “Critérios de Eleqibdielg.

Paragrafo Primeiro Somente serdo elegiveis e passiveis de aquisic@o Rumdo os Direitos
Creditorios nao utilizados pela Cedente para angar& o pagamento das Dividas Garantidas, sendo
certo que os recursos decorrentes dos DireitositGried serdo destinados prioritariamente para o
atendimento as Dividas Garantidas, de forma qui® smrdidos ao Fundo apenas os Direitos Creditdrios
gue sobejarem ao atendimento das Dividas Garantffas fins do disposto neste Regulamento,
consideram-se_“Dividas Garantidas™:

(a) as dividas contraidas pela Cedente por meio doumsntos descritos no Anexo Il a este
Regulamento (“Dividas Originais”); e

(b) as dividas a serem contraidas pela Cedente qu#aatesios seguintes parametros obrigatérios
(“Novas Dividas”):

i. Montante: as Novas Dividas, em conjunto ou isolaade) poderdo ter o montante
maximo de R$250.000.000,00 (duzentos e cinquerlteédes de reais), sendo certo
que, nos termos do Contrato de Cessao, os montastides com as Novas Dividas
serdo destinados prioritariamente para o pré pagandas Dividas Originais; e

il. Garantias: para assegurar o integral e pontuainpag® das obrigacdes decorrentes
das Novas Dividas, a Cedente podera constituidoeiduciaria sobre parte dos
Direitos Creditérios, observado que em nenhuma tbged o percentual da
arrecadacdo da Cedente destinado a garantia ggam@ato das Novas Dividas e do
eventual saldo das Dividas Originais podera seomuli que a média do percentual
da arrecadacdo alocada ao atendimento das Dividgindls anteriormente a
contratacéo das Novas Dividas. A média referidéerigmam devera ser apurada com
base nos 3 (trés) meses anteriores ao més emNuaaaDivida for contraida.
Paragrafo Sequndo  Nos termos do Contrato de Cessao, o Fundo ndasgbaidinado as garantias
constituidas em Novas Dividas assumidas pela Gedeaso referidas dividas sejam contraidas em
desacordo ao disposto no Paragrafo Primeiro, a{b)escima.

Paragrafo Terceiro A verificagdo do enquadramento dos Direitos Creititd aos Critérios de
Elegibilidade sera de responsabilidade do Custoalian

Paragrafo Quarto Todas as informages relacionadas aos DireitositGried que venham a ser
encaminhadas pelo Cedente ao Custodiante, a fojele Custodiante possa verificar o atendimento aos
Critérios de Elegibilidade, serdo encaminhadasmpeio de arquivo eletrbnico, em formato acordado
entre o Cedente e o Custodiante.
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Artigo 28 Durante o Prazo de Duracdo, o Fundo nado efetuarfuigicdo de Direitos Creditérios que nao
atendam os Critérios de Elegibilidade descritoéuigo 27 acima.

CAPITULO NOVE - DOS PROCEDIMENTOS DE ARRECADACAO E ENTREGA DOS DIREITOS CREDITORIOS
CEDIDOS

Artigo 29  Os Direitos Creditérios serdo arrecadados pelosc@arArrecadadores de acordo com o0s
Contratos de Arrecadacdo, 0s quais deverdo reainategral repasse dos Direitos Creditérios paf2oata
Centralizadora, deduzidos dos valores referentdardias bancérias pelos servigcos de cobranca, guaeao
Banco Centralizador transfira a Conta Autorizada Flmdo, ressalvados pelos recursos necessarios ao
atendimento das Dividas Garantidas e aqueles reimesa operacionalizacdo e a continuidade dagu@stdos
Servicos de Saneamento Bésico pela Cedente, de moalender a Quantidade Minima Mensal e/ou a
Quantidade Extraordinaria, se for o caso, obses/adadisposicbes do Contrato de Cessao. O Cudmdian
conforme instrucdo da Administradora apoés verificarumprimento da Quantidade Minima Mensal e/ou da
Quantidade Extraordinaria, se for o caso, orientaBanco Centralizador para repassar o saldo dastdi
Creditorios para a Conta Autorizada do Cedente.

Paragrafo Primeiro Observadas as disposicdes do Contrato de Cess&yaatidade Minima
Mensal objeto da Transferéncia Mensal e/ou a Qdaad¢i Extraordindria objeto da Transferéncia
Extraordinaria, caso aplicavel, serdo (i) seledlasado montante total dos Direitos Creditorios lvite
pelo Banco Centralizador na Conta Centralizadorg(jilerepassadas pelo Banco Centralizador,
conforme instrucdo da Administradora e do Custddigrara a Conta Autorizada do Fundo, nos prazos
estabelecidos no Contrato de Cessao.

Paragrafo Segundo A partir do dia Gtil imediatamente posterior acefgimento do pagamento das
Contas de Agua e Esgoto pelos Bancos ArrecadadmseBancos Arrecadadores, diretamente ou por
meio da VAN, deverdo, nos termos do Contrato des@esenviar o Relatério de Arrecadacao
diariamente ao Custodiante e a Cedente.

Paragrafo Terceiro No dia Gtil imediatamente posterior ao recebimatdgagamento das Contas
de Agua e Esgoto pelos Bancos Arrecadadores, asoBaxrrecadadores dever&o transferir a totalidade
dos recursos para a Conta Centralizadora, dedudio®salores referentes as tarifas bancérias pelos
servigos de cobranga, para que, ressalvados pstossos necessarios ao atendimento das Dividas
Garantidas e aqueles necessarios a operacionalizaéicontinuidade da prestacdo dos Servicos de
Saneamento Basico pela Cedente, a Quantidade MManaal e/ou a Quantidade Extraordinaria seja
transferida a Conta Autorizada do Fundo.

Paragrafo Quarto Até o atendimento da Quantidade Minima Mensal efieu Quantidade
Extraordinaria, conforme aplicavel, o saldo total @onta Centralizadora, ressalvados pelos recursos
necessarios ao atendimento das Dividas Garantidagueles necessarios a operacionalizacdo e a
continuidade da prestacéo dos Servicos de Saneamléasico pela Cedente, devera ser transferido para
a Conta Autorizada do Fundo. O saldo da Conta @lerggdora, apos o atendimento da Quantidade
Minima Mensal e/ou da Quantidade Extraordinariamfawne aplicavel, sera transferido para a Conta

Autorizada da Cedente.
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Paragrafo Quinto Uma vez que (i) seja atingida a Quantidade Mininengal e/ou a Quantidade
Extraordinaria através das transferéncias de resueslizadas no més em questao; e/ou (ii) atésgue
verifigue a ocorréncia de um Evento de Avaliacdo Ewento de Liquidacdo, o saldo da Conta
Centralizadora sera imediatamente transferido erarses disponiveis, para a Conta Autorizada da
Cedente.

Artigo 30 Em atendida a Condicdo Suspensiva, a Administradevara orientar o Custodiante para que
este determine ao Banco Centralizador que trargdir@onta Centralizadora para a Conta Autorizadauthalo

o produto total dos Direitos Creditérios arrecadadessalvados pelos recursos necessarios aoragmdidas
Dividas Garantidag aqueles necessarios a operacionalizacdo e &uwidatie da prestacdo dos Servicos de
Saneamento Béasico pela Cedente, até que se atipymmtidade Extraordinaria. Este procedimento pardu
até que o Banco Centralizador receba contra-ordemi\diinistradora e/ou do Custodiante, observado o
disposto no Contrato de Cesséao.

Artigo 31 A Administradora contratara a VAN, em nome do Fuadodependentemente de aprovacéo dos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral, como empesgmonsavel pela disponibilizacdo de redes privada
restritivas de trafego de informacdes, que viadifip 0 recebimento e envio de relatérios entre arsc®s
Arrecadadores, a Cedente e o Custodiante.

Paradgrafo Primeiro  Na hipo6tese de substituicdo da VAN, a empresa itwilost disponibilizara, a
nova empresa contratada, todas as informacdesrdimFue tenha obtido em decorréncia da prestacéo
dos servicos de disponibilizacdo de redes privadesstritivas de trafego de informacgdes, conforme
instrucdo da Administradora.

Pardgrafo Segundo No caso de rendncia, a VAN deverd permanecer nieie de suas funces
até que o seu substituto tenha assumido o papebler@acdes previstas no instrumento de contrataca
no Contrato de Cesséo e neste Regulamento.

Paragrafo Terceiro No caso de renuncia da VAN, a Administradora degerératar uma empresa
substituta, observados os termos deste Regulamento.

Paragrafo Quarto Os servicos de disponibilizacdo de redes privadesskitivas de trafego de
informacdes serdo prestados pela VAN ao Fundo, a@#dgongue a remuneracdo devida a VAN sera
deduzida da Taxa de Administracéo.

Artigo 32 Nos termos do Contrato de Cessdo, a Cedente sspansdvel pela implementacdo dos
procedimentos de cobranca extrajudicial e, confomneaso, judicial, das Contas de Agua e Esgoto
inadimplentes.

CAPITULO DEZ - DA TAXA DE ADMINISTRAGAO E ENCARGOS DO FUNDO
Artigo 33 A Administradora receberd, pela prestacdo diretm shyvicos de administracdo e gestdo do
Fundo, a Taxa de Administracdo correspondente 3%®,@uarenta e cinco centésimos por cento) ao ano

aplicavel sobre o Patrimébnio Liquido do Fundo, algera apropriada e provisionada diariamente, lzass em
um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Diais,Uibservado o valor minimo mensal de R$ 87.000,0
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(oitenta e sete mil reais), valor minimo este qra stualizado monetariamente pela variacdo pasiiivIiGP-
M a cada intervalo de 12 (doze) meses contadosatitade Emisséo das Cotas Seniores, acrescida,aqueu
caso, do valor de R$ 14.495,62 (quatorze mil, goatrtos e noventa e cinco reais e sessenta eali&/0s),
atualizado monetariamente pela variacdo positivézddM a cada intervalo de 12 (doze) meses contddos
Data de Emisséo das Cotas Seniores.

Paragrafo Primeiro A Taxa de Administracdo serautatla e provisionada diariamente, com base
no Patriménio Liquido do dia Gtil imediatamenteeginlr, € 0S seus pagamentos ocorrerdo até o 5° dia
util de cada més calendario. O primeiro pagameatdaka de Administragdo ocorrera no 5° dia util do
més imediatamente subsequente & Data de Emissd0otis Seniores, e tal pagamento sera
proporcional ao nimero de dias efetivamente dafmsréntre a Data de Emissdo de Cotas Seniores e o
ultimo dia do més a que se referir o pagamentoada te Administragéao.

Paragrafo Segundo O Custodiante receberd, diretandenFundo, pela prestacdo dos servi¢os de
custddia, tesouraria, controle e processamentaitttss e valores mobiliarios do Fundo e escritaoag

de suas Cotas, uma remuneracao mensal, que serAddeda Taxa de Administracdo, correspondente
a (i) 0,13% (treze centésimos por cento) aplicdebre o Patriménio Liquido do Fundo, observado o
valor minimo mensal de R$ 18.000,00 (dezoito mikige valor este que sera atualizado
monetariamente pela variacdo do IGP-M em 1° degjdehcada ano.

Paragrafo Terceiro Adicionalmente a remuneracaorii@sio Paragrafo Segundo acima, caso seja
outorgada ao Custodiante a atribuicdo de verifwagénestral do lastro dos Direitos Creditdrios
Cedidos, sera devida ao Custodiante uma remuneeaigional de R$ 8.000,00 (oito mil reais) por
trimestre, valor este que sera pago diretamente iehdo e que sera atualizado monetariamente pela
variagao do IPCA a cada intervalo de 12 (doze) mesetados da Data de Emisséo das Cotas Seniores.

Paragrafo Quarto A Administradora podera estabelgoe parcelas da Taxa de Administracdo
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos demaisgoess dos servigos, desde que o somatoério dessas
parcelas ndo exceda 0 montante total da Taxa denisiracao.

Paragrafo Quinto A Taxa de Administracéo, nos terae legislacdo aplicavel, ndo compreende
os servicos de (i) auditoria independente, e (i)stltoria especializada contratada com tercegss,
quais poderao ser cobrados diretamente do Furittolcade encargos do Fundo.

Paragrafo Sexto N&o haveréa cobranca de taxa tl@mpance do Fundo.
Paragrafo Sétimo A Administradora contratara, emendo Fundo, a Empresa de Auditoria para

a prestacdo dos servicos de auditoria das demodstréinanceiras e das contas do Fundo.

Artigo 34  Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Astnaigdo, as seguintes despesas (0s
"Encargos do Fundo"):
(a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estadmainicipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigadd&undo;
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(b)

(€)

(d)

(e)

(

()]

(h)

(i)

1)

(k)

()

(m)

(n)

(0)

(P)

gastos com o registro de documentos em cartéripreissdo, expedicdo e publicacdo de
relatorios, formularios e informacdes periddicasevigtas no Regulamento ou na
regulamentacéo pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do, Fuidsive comunicacéo aos Cotistas;

honorarios e despesas devidos ao auditor indepen@scarregado da auditoria anual das
demonstracdes contabeis do Fundo;

emolumentos e comissdes pagos sobre as operacO€sindio, os quais deverdo sempre
observar condicBes e parametros de mercado;

honorarios de advogados, custas e despesas @sriaihs em defesa dos interesses do Fundo,
em juizo ou fora dele, inclusive o valor da con@é@nacaso o0 mesmo venha a ser vencido;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo (dcduio reembolso de despesas pré-
operacionais), novas emissfes de Cotas, fusdapmmegao, cisdo ou liquidacdo do Fundo e a
realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas;

contribuicdo anual devida as bolsas de valores entidlade do mercado de balcao organizado
em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negoria

custos relativos a abertura e manutencdo de cemeasistemas de liquidacdo e custddia
autorizados pelo BACEN,;

despesas com os servicos prestados pela AgénCiaskificacdo de Risco;

despesas com o profissional especialmente contrafmda zelar pelos interesses dos
condéminos, na forma do inciso | do artigo 31 ddrigdo CVM 356;

despesas com a contratacdo de agente de cobrampee deata o inciso IV do artigo 39 da
Instrucdo CVM 356;

despesas com a atualizacéo do prospecto, casawagblie alteracdo do presente Regulamento;

despesas de manutencd@o e/ou conservacao relatiseBireitos Creditérios Cedidos, Ativos
Financeiros e Conta Autorizada do Fundo, inclusigehonoréarios devidos ao Auditor de
Conformidade, nos termos do Paragrafo Sexto dg@\it abaixo;

prémios de seguro, bem como quaisquer despestga®la transferéncia de recursos do Fundo
entre institui¢cdes financeiras;

despesas com a contratacdo de terceiros pararpsestécos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada; e
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(9) taxas, mensalidades, contribuicdes e ou quaisaurasodespesas relativas ao Fundo, devidas a
entidades reguladoras ou auto-reguladoras, puldicgsivadas, dos mercados financeiros e de
capitais.

Paradgrafo Primeiro  Quaisquer despesas ndo previstascaqmut deste Artigo como Encargos do
Fundo correrdo por conta da Administradora, obslereadisposto no Paragrafo Segundo abaixo.

Pardgrafo Segundo As comissbes devidas as instituicdes integrantesisiema de distribuicdo de
titulos e valores mobilidrios e os custos e despeslacionados exclusivamente com a distribuicdo
publica de Cotas Seniores do Fundo serdo arcadi@s Qexente, nos termos do Contrato de
Distribuicdo. A Taxa de Administracdo e os Encargos Fundo serdo deduzidos do Patrimbnio
Liquido.

Artigo 35  Os valores correspondentes aos Encargos do Funibogeapos a Data de Resgate das Cotas
Seniores serdo transferidos a Administradora qudadmuidacdo do Fundo, cabendo a este a respbdadb
pelo seu pagamento nas datas devidas.

Artigo 36 A Administradora podera estabelecer que parcela§al@ de Administragdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de semigosste contratados, desde que o somatério dessadas
nao exceda o montante total da Taxa de Adminigirigdda no Artigo 33 deste Regulamento.

CAPITULO ONZE - DAS COTAS, DA AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS
Artigo 37 O Fundo podera emitir uma ou mais séries de Can®f®s, observado que:
(a) nenhum Evento de Liquidac&o ou Evento de Avaliaefba ocorrido e esteja em vigor;

(b) 0 respectivo Suplemento seja devidamente preenehliedado a registro na forma do Paragrafo
Segundo do Artigo 1 deste Regulamento; e

(©) a emissao seja levada a registro, ou se obtenpendis de registro, perante a CVM, exceto nos
casos de distribuicdo publica com esforcos restritos termos da Instrucdo CVM 476; ou de
colocagdo privada, hipoteses em que a oferta dasCdd Fundo estara automaticamente
dispensada do registro perante a CVM.

Paragrafo Primeiro Cada emissdo de série de Cotas Seniores pelo Fuedera ser,

necessariamente, precedida do preenchimento derBepto da respectiva série, na forma do Anexo |l
deste Regulamento, o qual devera conter as seguirf@macdes relativas a seérie: (i) quantidade de
Cotas, (ii) Valor Unitario de Emissdo, (iii) Valoninimo de aplicacao por investidor, (iv) Forma de
Integralizacdo, (v) Data de Emisséo, (vi) Data desdate, (vii) Data do Primeiro Pagamento do
Parametro de Rentabilidade, (viii) Periodo de Gaséde Amortizacdes, (ix) Datas e Percentuais de
Amortizagbes, (x) Parametro de Rentabilidade, @i)pom, (xii) Pagamento do Parametro de
Rentabilidade, (xiii) Forma de atualizacdo e cd@lalh Parametro de Rentabilidade , (xiv) Reserva de
Amortizacdo, e (xv) Coordenador Lider_ (“Suplemehtd®ica desde ja autorizada a inclusdo de
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Suplementos elaborados nos termos do Anexo |l tReggalamento por meio de ato da Administradora,
sendo dispensada a realizacao de Assembleia Gesalgnto.

Pardgrafo Segundo O Parametro de Rentabilidade das Cotas Seniores estabelecido no
Suplemento de emissao, e as Cotas terdo seu afdataclo com base no Artigo 44 deste Regulamento.

Paradgrafo Terceiro As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristagagens, direitos e
obrigacdes comuns:

(a) prioridade de amortizacao e/ou resgate em releg&ntas Subordinadas, observado o disposto
neste Regulamento;

(b) Valor Unitario de Emisséo fixado no respectivo sumnto;

(c) Valor Unitario calculado todo dia util, para efede definicdo de seu valor de integralizagéo,
amortizacao ou resgate, observados os critérigsidies no Artigo 44 deste Regulamento; e

(d) direito de votar em todas e quaisquer matériasgmbie deliberagdo nas Assembleias Gerais,
sendo que a cada Cota Senior corresponde a 1 im) v

Paragrafo Quarto As Cotas Seniores serdo distribuidas no prazo ntadenl80 (cento e oitenta)
dias corridos, contados da data da publicacéo docémde inicio de distribuicdo de cada série.

Paragrafo Quinto Os valores de amortizagdo e resgate das Cotas pagms aos Cotistas
conforme os procedimentos previstos no Capitulzélaeste Regulamento, nos prazos estabelecidos
no Suplemento.

Paragrafo Sexto Nos termos do Capitulo Dezoito deste RegulamergaCatistas poderdo ser
solicitados a contribuir com recursos para o Fyatameio da integralizacdo de série de Cotas Ssnior
especifica, na proporcado de sua participacdo nar vatal das Cotas Seniores em Circulagdo, para
assegurar a defesa de seus direitos, interesses@yativas.

Paragrafo Sétimo Para fins do disposto no artigo 24, inciso XV, datducdo CVM 356, nédo
havera relacdo minima a ser observada entre am@aio Liquido do Fundo e o valor das Cotas
Seniores, ndo havendo, portanto, qualquer procedimespecifico para observancia pelo Fundo dessa
relacéo.

Paragrafo Oitavo Em caso de realizacdo de distribui¢cdo publica csfiorgos restritos, nos termos
da Instrugdo CVM 476, a subscricdo ou aquisicadCdes objeto de tal distribuicdo por qualquer
investidor estard condicionada a prestacéo por eedgoletim de subscricdo, das declaracfes esigida
pela referida instrucéo, incluindo declaracdo de gstdo cientes de que a oferta de Cotas nao foi
registrada na CVM e que os valores mobiliariostatlrs estdo sujeitos as restricdes de negociagéo
previstas em tal instrucao.
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Artigo 38 O Fundo emitira Cotas Subordinadas, em quantidage definida, devendo manter o percentual
minimo de 3% (trés por cento) de Cotas Subordinaiasrelacdo as Cotas Seniores, com as seguintes
caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes:

(a) subordinam-se as Cotas Seniores para efeito detiaagdio e resgate observado o disposto
neste Regulamento;

(b) somente poderdo ser resgatadas apds o resgatemlirdag Cotas Seniores, admitindo-se o
resgate mediante dacdo em pagamento de Direito#t@ies; ndo havera amortizacdo de Cotas
Subordinadas;

(© somente poderdo ser subscritas, integralizadasdquiredas pela Cedente, por empresas
integrantes do grupo econdmico da Cedente ou palddedo Casan de Previdéncia
Complementar - CASANPREYV e serédo transferiveisusikghmente entre referidas empresas e
Fundacdo;

(d) Valor Unitario de Emissédo de R$ 1.000,00 (um naisg

(e) valor unitéario calculado todo dia util, para efeite definicdo de seu valor de integralizagéo,
amortizacao ou resgate, observados os critérigsidies no Artigo 44 deste Regulamento;

() observado o disposto no Capitulo Dezenove destal&egnto, ndo terdo direito de voto nas
Assembleias Gerais; e

(9) os cotistas detentores de cotas subordinadas ddoFdaverdo subscrever novas Cotas
Subordinadas, desde que solicitado pela Adminigteacdm montante equivalente a quantidade
de Cotas descrita na referida solicitacdo, paradateo disposto no Artigo 45 abaixo.

Artigo 39  Observado o disposto na alinea (c) do Artigo 3Biachas Cotas sao transferiveis e terdo a forma
escritural, permanecendo em contas de depdésitmeara de seus titulares.

Artigo 40  As Cotas poderdo ser objeto de resgate antecipaddpotese de ocorréncia de um Evento de
Liguidacao, nos termos do Artigo 55 abaixo e oledovo disposto na alinea (a) do Artigo 38 acima.

CAPITULO DOZE - DA EMISSAO, INTEGRALIZACAO E DO VALOR DAS COTAS

Artigo 41  As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas seréidasnpor seu valor calculado na forma do
Artigo 44 e Artigo 38 deste Regulamento, respeniiate, na data em que 0s recursos sejam colocetiss p
Investidores Qualificados e/ou pela Cedente, comdon caso, a disposicdo do Fundo (valor da Cofa €),
por meio de qualquer forma de transferéncia dersesuautorizada pelo BACEN, servindo o comprovalete
depdsito como recibo de quitacao.

Artigo 42 A condicado de Cotista caracteriza-se pela abeneta, Administradora, de conta de depdsito em
nome do respectivo Cotista.
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Paragrafo Primeiro Quando da emisséo das Cotas no mercado primada,@atista devera assinar

o Termo de Adeséo ao Regulamento e Ciéncia de Ristioar um representante responsavel, informar
seu respectivo endereco de correio eletrdnico paracebimento das comunicacdes que Ihe sejam
enviadas pela Administradora nos termos deste Rewuito e, ainda, declarar sua condicdo de
Investidor Qualificado.

Paragrafo Segundo No ato de subscricdo de Cotas, o0 subscritor (ihasso boletim de subscricdo
(que sera assinado pela Administradora), e (ic@®prometerd a integralizar as Cotas subscritas,
conforme o previsto no respectivo Suplemento dériliiscdo, respeitadas as demais condigoes
previstas neste Regulamento.

Paragrafo Terceiro O extrato da conta de depdsito emitido pela Adrei®ra sera o documento
habil para comprovar (i) a obrigacdo da Administrad perante o Cotista, de cumprir as prescri¢cdes
constantes deste Regulamento e das demais norfiw@s/eig ao Fundo; e (ii) a propriedade do nimero
de Cotas pertencentes a cada Cotista.

Artigo 43 N&o serdo cobradas taxas de ingresso ou de sal@aA@ministradora, tampouco taxa de
performance.

Artigo 44 A partir da Data de Emisséo das Cotas Senioreggseectivo valor unitario sera calculado todo
dia util ("Data de Célculo"), para efeito de det@ragdo de seu valor de integralizacdo, amortizagaesgate,
devendo corresponder ao valor unitario da CotadBeé fechamento no dia util imediatamente anterior
acrescido dos rendimentos no periodo com base teadaeentabilidade prioritaria estabelecida pasériee no
respectivo Suplemento.

Paragrafo Primeiro Os critérios de determinacdo do valor das Cotasofm) definidos naaput
deste Artigo, tém como finalidade definir qual argeéa do Patriménio Liquido que deve ser
prioritariamente alocada aos titulares das Cotago&s na hipotese de amortizacdo e/ou resgateade s
Cotas, e ndo representam nem deverdo ser consideead hipotese alguma, como uma promessa ou
obrigacéo, legal ou contratual, da Cedente, da Adinadora ou do Custodiante e de suas respectivas
Partes Relacionadas em assegurar remuneracaofadose Cotistas. Independentemente do valor do
Patriménio Liquido, os titulares das Cotas Seniorés fardo jus, em hip6tese alguma, quando da
amortizacao ou resgate de suas Cotas, a uma resgénesuperior ao valor das mesmas na respectiva
Data de Amortizacdo ou Data de Resgate, o quatsepta o limite maximo de remuneracdo possivel
para esta classe de Cotas.

Pardgrafo Sequndo Caso 0s recursos existentes na Conta AutorizadaFulwlo ndo sejam
suficientes para realizar o pagamento da amortizalg Cotas Seniores no dia Gtil imediatamente
anterior ao pagamento em questdo, serdo utilizadagcursos provenientes da subscricdo das Cotas
Subordinadas, observado o disposto na alinea “&rtigo 45 abaixo.

Paragrafo Terceiro Caso as Cotas Seniores ndo atinjam o Parametroedwtiidade, o valor
unitario sera calculado pelo valor correspondent@atrimoénio Liquido dividido pelo nimero de Cotas
Seniores em Circulagéo, sendo que, assim que onBcide Rentabilidade for novamente atingido, o
valor unitario das Cotas Seniores voltara a seutado pela formula disposta no caput.
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Artigo 45 Na Data de Emissdo das Cotas Subordinadas e ducgasied Prazo de Duracdo do Fundo, os
recursos provenientes da subscricdo e integrabzae® Cotas Subordinadas deverdo corresponder a, no
minimo, 3% (trés por cento) da totalidade das Cstasores, observado que:

(a) durante o Prazo de Duragdo, o montante de Cotasr@nadas devera corresponder, no
minimo, ao valor estimado para a amortizacdo déassCReniores do Periodo de Capitalizacdo seguinte;

(b) caso a Administradora utilize os recursos proveagda subscricdo das Cotas Subordinadas na
hipétese prevista no Paragrafo Segundo do Artigaeltha, de modo que estes atinjam o montante
minimo estabelecido na alinea (a) deste Artigo, dmifAistradora devera tomar as providéncias

necessérias para que o montante das Cotas Sulataslinarresponda a, no minimo, 115% (cento e
quinze por cento) do valor estimado para a amgdizaubsequente das Cotas Seniores.

Paragrafo Unico A Administradora realizara diagsue a verificacdo ao atendimento dos
percentuais descritos no Artigo 45 acima. Se arnifa qualquer tempo que referidos percentuais ndo
estdo sendo atendidos, a Administradora: (i) sati&ique os cotistas detentores de Cotas Suboadinad
do Fundo subscrevam novas Cotas Subordinadasuemfet sua integralizacdo, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis a contar da solicitagdo em quest&d) suspendera a aquisicio de novos Direitos Créokito

até que sejam atendidos os percentuais previstastigo 45 acima.

Artigo 46 A partir da Data de Emisséo das Cotas Subordinadasyalor unitario sera calculado na manha
de todo dia util por seu valor de abertura, pag#t@etle determinacdo de seu valor de integralizaga@sgate,
sendo que este sera equivalente ao valor do Paionidquido do Dia Util anterior, deduzido do valdas
Cotas Seniores em Circulacdo, e deduzido das esmnitovisfes de custos conforme disposto no Afigo
deste Regulamento, dividido pelo numero de Cotasr@inadas em circulacao na respectiva Data deuldalc

CAPITULO TREZE - DO PAGAMENTO DOS VALORES DEVIDOS PELO FUNDO AOS COTISTAS

Artigo 47  Observada a ordem de alocacado dos recursos previsapitulo Dezessete deste Regulamento,
e desde que o Patrimbnio Liquido permita e o Fiedba disponibilidades para tanto, a Administradienzera
transferir as Disponibilidades depositadas na Cénteorizada do Fundo aos titulares das Cotas, méaco
corrente por estes indicadas no Boletim de Sul@xriem cada Data de Amortizacdo ou na Data de RResga
conforme o caso.

Paragrafo Primeiro A Administradora efetuara o pagamento das amod&mou resgates de Cotas
por meio da CETIP ou de qualquer forma de transtéméde recursos autorizada pelo BACEN.

Paragrafo Sequndo Os recursos depositados na Conta Autorizada dodrdeneréo ser transferidos
aos titulares das Cotas, quando de sua amortizacéesgate, de acordo com os registros de titaldeid
mantidos pela Administradora, tomando por basenfisnmacdes verificadas no dia Gtil anterior as
respectivas Datas de Amortizagdo ou Data de Resgatrme o caso.
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Pardgrafo Terceiro Os pagamentos serdo efetuados em moeda correntmalagu, na hipétese
prevista no Artigo 57, mediante dacdo em pagamaosoDireitos Creditorios Cedidos, observados os
termos do Contrato de Cesséo.

Paragrafo Quarto Caso a data de pagamento dos valores devidos dsta€mao seja um dia (til,
a Administradora efetuard o pagamento no dianmgldiatamente subsequente, sem qualquer acréscimo
aos valores devidos.

Paragrafo Quinto Podera ser estabelecido nos Suplementos a serebrazis, a obrigagdo de
constituicdo de uma reserva de amortizacdo equieabos proximos 03 (trés) meses das amortizacdes
estimadas das Cotas Seniores, acrescida da egtindals despesas operacionais do Fundo do mesmo
periodo. Caso estabelecido no Suplemento da réspaérie, a Administradora sera responsavel pela
verificacdo do saldo minimo necessario de Dirgitoeditérios Cedidos na Conta Autorizada do Fundo,
sendo que 0s recursos mantidos na conta a titutesgeva de amortizacdo deverdo ser aplicados em
titulos publicos de emisséo do Tesouro Nacional.

CAPITULO QUATORZE - DO REGISTRO DA DISTRIBUICAO E NEGOCIACAO DAS COTAS

Artigo 48  As Cotas Seniores poderdo ser registradas paribudiciio, no mercado primario, no MDA -
Modulo de Distribuicdo de Ativos, administrado egeionalizado pela CETIP, a qual efetuara a lagad da
distribuicdo priméaria e a custddia eletronica daa&

Artigo 49  As Cotas Seniores serdo registradas para negociagamercado secundario, através do SF -
Modulo de Fundos administrado e operacionalizada G&TIP, a qual efetuara a liquidagéo financewa d
eventos e a custddia eletrbnica das Cotas Seniolegrvada a responsabilidade dos Intermediarios de
assegurarem gue somente Investidores Qualificatbpsram Cotas Seniores do Fundo.

CAPITULO QUINZE - DA METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Artigo 50  Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado teaaitil, mediante a utilizacdo da metodologia
abaixo referida de apuracéo do seu valor de mercado

Paragrafo Primeiro Os Ativos Financeiros terdo seu valor de mercadoragm conforme a
metodologia de avaliacdo descrita no manual decaprento de ativos do Custodiante, cujo teor esta
disponivel a qualquer Cotista na sede da instibuaghninistradora ou do Custodiante
Paragrafo Sequndo O valor de mercado dos Direitos Creditorios serfidobpela apuracdo dos
precos praticados em mercados organizados nasgépereealizadas com 0s mesmos tipos de ativos e
que apresentem caracteristicas semelhantes asc@geraealizadas pelo Fundo, levando em
consideragao volume, coobrigacéo e prazo.
Paragrafo Terceiro Enquanto ndo houver mercado ativo de direitos néo$ cujas caracteristicas
sejam semelhantes a dos Direitos Creditorios Cedidi@grantes da carteira do Fundo, estes serdo
registrados pelo seu valor de aquisicéo e acresdiddarametro de Rentabilidade.
Artigo 51 A metodologia de avaliacdo dos Direitos Creditoi@edidos acima especificada € justificada
pelos seguintes fatores:
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(i)

a inexisténcia de mercado organizado e ativo pafdireitos Creditorios Cedidos da carteira do
Fundo;

(ii) a intencdo de se manterem os Direitos Creditériedidds na carteira do Fundo até suas
respectivas datas de vencimento;

(i) o Fundo é destinado exclusivamente para Invessdualificados; e

(iv) todos os Cotistas, ao aderirem aos termos do peesRegulamento, concordaram com a
intencdo de que os Direitos Creditérios Cedidoansanantidos na carteira do Fundo até suas
datas de vencimento, conforme os respectivos tedemaslesao.

Paragrafo Unico Na hipotese de se verificar até@xiga de um mercado ativo de direitos

creditérios cujas caracteristicas sejam semelhantss Direitos Creditorios Cedidos integrantes da
carteira do Fundo, estes passardo a ser avalialosseu valor de mercado, conforme descrito no
Paragrafo Segundo do Artigo 50.

Artigo 52

As provisdes e as perdas com Direitos Creditériedidds ou com Ativos Financeiros seréo,

respectivamente, efetuadas ou reconhecidas utliizae os procedimentos definidos na Instrucdo C8M 4

Paragrafo Primeiro As Cotas de cada série terdo seu valor calculatbodia Util.

Paragrafo Sequndo O valor unitario das Cotas Seniores sera o mereseguintes valores:

(i)

(ii)

Artigo 53

o resultado da divisdo do Patrimdnio Liquido palmero de Cotas Seniores; ou

o valor apurado conforme o Artigo 44 acima.

O valor unitario das Cotas Subordinadas corresparate resultado da divisdo do saldo apurado

mediante subtracdo do valor das Cotas Senioremdpuna forma do Paragrafo Segundo do Artigo amtedd
Patriménio Liquido, pelo nimero de Cotas Subordisad

CAPITULO DEZESSEIS- DOSEVENTOS DE AVALIACAO E DOS EVENTOS DE L IQUIDACAO

Artigo 54

S&o considerados eventos de avaliagdo do Fundceritéy de Avaliagdo"), qualquer das

seguintes ocorréncias:

@)

descumprimento, pela Cedente, de qualquer dasagdeg de fazer e/ou néo fazer decorrentes
do Contrato de Cessao, que ndo seja caracteripatta [Eventos de Liquidacao e que, a critério
da Administradora, possa comprometer a capacidadeFuhdo de cumprir com seus
compromissos perante os Cotistas, desde que a t€edenha sido notificada pela
Administradora para regularizar tal descumprimentodo o faca no prazo de 5 (cinco) dias
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(b)

(©)

(d)

(e)

(f)

()]

Uteis contados do recebimento da referida noti#ioasalvo nos casos onde existir previsédo para
prazos especificos diferenciados;

alteracdo dos objetos sociais principais da Cedalgetal forma que impecam ou afetem
negativamente a originacao e/ou a cessao de Rit@ieditorios;

alteracdo do controle acionério, direto ou indireoCedente;

atraso no recebimento do Relatorio de Arrecadag@msanado no prazo de 5 (cinco) dias Uteis
contado da notificacdo que lhe tenha sido encamnpelo Custodiante;

vencimento antecipado e/ou inadimplemento de quersgperacdes de natureza financeira em
que a Cedente seja devedora ou participante, gunelma qualidade de garantidora, cujo valor
presente das obrigacdes de pagamento seja supeRiHri4.000.000,00 (quatorze milhdes de
reais), sendo que tal valor sera atualizado, naomeeriodicidade admitida em lei, a partir da
data de assinatura do Contrato de Cessao, pelc&aracumulada do IPCA (ou, na sua falta,
por outro indice que vier a substitui-lo). Pardits desta alinea, séo consideradas operacdes de
natureza financeira, (i) quaisquer operacfes deémtimo em moeda; (ii) financiamentos a
projetos de investimento, ainda que nado reconhec@no seus balancosfftbalance); (iii)
empréstimos em moeda nacional ou estrangeiraggiedacdes de abertura de crédito em conta-
corrente; (v) adiantamento a depositantes, na falefanida nas normas do BACEN; (vi)
operacfes de arrendamento mercantil; (vii) emiggfddica ou privada de debéntures ou de
quaisquer outros titulos ou valores mobiliarios,Brasil ou no exterior; (viii) concesséo de
garantias, pessoais ou reais, em opera¢des deuqualgtureza, em especial as de natureza
financeira; (ix) operacfes de adiantamento de tacituras, realizadas por meio de permuta,
cessdo, transferéncia parcial, venda a vista compemmisso de recompra em prazo
determinado, venda a termo, emissao de op¢desatigugu natureza ou desconto de titulos; (x)
desconto bancério, com ou sem clausula de co-reapitidade; e (xi) qualquer outra espécie
de negdcio juridico cujo efeito financeiro seja tagfo de recursos financeiros e/ou a
antecipacgéao de receitas decorrentes da consecogiypeato social da Cedente;

caso a classificacdo de risco das Cotas Seniordsuddo seja rebaixada pela Agéncia de
Classificagdo de Risco (i) para uma nota inferitBBB+", ou nota equivalente por agéncia de
classificacdo de risco de atuacdo internacionaleyeatualmente venha a substituir a Agéncia
de Classificacdo de Risco; ou (ii) em 2 niveis tecoimo base a classificacdo de risco atribuida
as Cotas Seniores na Data de Emissao;

existéncia de evidéncias de que a Cedente tenti@emii, por comprovada negligéncia, tenha
permitido a terceiros emitir Contas de Agua e Esg®m lastro e/ou em duplicidade, n&o
sanado no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis comtddorecebimento de notificacdo que lhe
tenha sido enviada pela Administradora ou pelodtisbte;
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(h)

()

(k)

0

(m)

(n)

(0)

P

rescisao, resilicdo ou ndo renovacdo do Contratoendralizacdo, pela Cedente ou pelo Banco
Centralizador, sem a contratacdo de uma novaldiitstd financeira para assumir as func¢des do
Banco Centralizador, nos termos descritos no Ciontlea Cessao;

criacdo de quaisquer direitos reais de garantiGnois sobre quaisquer ativos, bens ou direitos
da Cedente ou penhora de quaisquer ativos (inelusmas n&o se limitando, a participagoes
societarias e direitos creditérios) da Cedente valor igual ou superior a R$ 14.000.000,00
(quatorze milhdes de reais), sendo que tal valod sg¢ualizado, na menor periodicidade
admitida em lei, a partir da data de assinatur€alutrato de Cesséo, pela variagdo acumulada
do IPCA (ou, na sua falta, por outro indice que wiesubstitui-lo), desde que ndo suspensa,
cancelada ou garantida no prazo maximo de 30 dJridias Uteis contados a partir de sua
intimacao;

protesto de titulos contra a Cedente, cujo valdividual ou total seja igual ou superior a R$
14.000.000,00 (quatorze milhdes de reais), salvo peotesto tiver sido efetuado por erro ou
ma-fé de terceiro, desde que validamente compropatd Cedente, ou se for suspenso ou
cancelado pelo proprio cartério e/ou determinag@icial, ou ainda se prestadas garantias em
juizo, em qualquer hipo6tese, no prazo maximo d@l&f) dias Uteis contados da data em que a
Cedente foi comunicada pelo Cartério de Protesiogpetente para regularizagdo do protesto;

transito em julgado de uma ou mais decisfes judigiantra a Cedente que resulte(m),
individualmente ou em conjunto, em obrigacdo deapmmto de valor igual ou superior a R$
14.000.000,00 (quatorze milhGes de reais), exa®wssa obrigacdo for suspensa, garantida ou
paga nos termos e prazos estabelecidos na(s) tieafgcdecisdo(es) judicial(is);

descumprimento de decisbes arbitrais ou judicieésdrriveis contra a Cedente em valor igual
ou superior a R$ 14.000.000,00 (quatorze milhdesais) reais;

verificacdo comprovada da inveracidade de qualdeelaracdo da Cedente descrita nos termos
do Contrato de Cesséo, exceto se tal inveracidadsahada no prazo de 5 (cinco) dias Uteis
contados da data em que a Cedente for comunicadaetacidade;

na hipétese dos cotistas detentores de Cotas Soédad do Fundo ndo subscreverem e
integralizarem novas Cotas Subordinadas, no prazaté 5 (cinco) Dias Uteis a contar da
solicitacdo realizada pela Administradora nestdid@nnos termos do Paragrafo Unico do
Artigo 45 acima;

ocorréncia de fusdo, cisdo, incorporacdo, ou gealdarma de reorganizacdo societaria
envolvendo a Cedente ou a alienacéo de parte saladtde seus ativos;

ndo observancia da relacdo minima entre as Cotasrdnadas e as Cotas Seniores,

estabelecida neste Regulamento, por prazo supariér (cinco) Dias Uteis a contar da
solicitagdo da Administradora prevista no Paragthafiwo do Artigo 45;
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(@

(r)

(s)

(t)

(u)

(v)

(w)

caso o indice de Cobertura néo seja atendido fiwé$ meses consecutivos ou alternados em
um periodo de 12 (doze) meses;

descumprimento, pelos Bancos Arrecadadores e matoedBCentralizador, de suas obrigacfes
previstas no Contrato de Cessdo, nos Contratos mecadlacdo e/ou no Contrato de
Centralizacdo, respectivamente, caso tal descuraptorndo seja sanado no prazo de até 10
(dez) dias uteis, contado do recebimento de natifio enviada pelo Cedente e/ou pela
Administradora ou pelo Custodiante;

descumprimento, pela VAN, de suas obrigacdes peaviso Contrato de Cessédo e/ou nos
instrumento de contratacdo celebrados com a Adiradiara, caso tal descumprimento néo seja
sanado no prazo de até 10 (dez) dias Uteis, codtadecebimento de notificacdo enviada pelos
Bancos Arrecadadores, pelo Cedente e/ou pela Aslimrsidbra ou pelo Custodiante;

caso qualquer dos Bancos Arrecadadores deixe ldgmubs servicos da VAN, como empresa
contratada para disponibilizar redes privadas ¢ritreas de trafego de informacdes, que
viabilizardo o recebimento e envio de relatoriogseens Bancos Arrecadadores, a Cedente e o
Custodiante;

caso, em decorréncia da prestacdo dos ServicosditoAa de Conformidade nos termos do
caput do Artigo 79 abaixo, o Auditor de Conformidade ago no 2° (segundo) Relatério de
Conformidade ou em qualquer dos posteriormenteosddbs, inobservancia(s), pelo Cedente,
das regras previstas no Contrato de Cessdo ou Reggglamento referentes a cessao dos
Direitos Creditorios, & emissdo das Contas de AgiEsgoto ou & constituicio dos Direitos
Creditérios, que representem uma quantidade iguasuperior a 5% (cinco por cento) da
amostra das Contas de Agua e Esgoto;

evidéncia de que tenha recaido sobre os Direitedi@rios Cedidos qualquer 6nus, gravames
ou encargos de qualquer natureza;

ndo observancia pela Cedente, por 2 (duas) apwacGesecutivas, do seguinte indice
financeiro, a ser verificado trimestralmente peldméinistradora, calculado com base nas
demonstracdes financeiras anuais consolidadas enf@snacoes trimestrais consolidadas
divulgadas regularmente pela Cedente:

Razéo entre:
(a) Divida Financeira Liquida; e (b) o EBITDA, merau igual a 4,5 (quatro virgula
cinco).

Considera-se como:

“Divida Financeira Liquida” é o valor total de emgtimos e financiamentos de curto e
longo prazo da Cedente, deduzido das disponibiisiasn caixa e aplicacdes financeiras
da Cedente; e

“EBITDA” é o resultado da Cedente, relativo aos(@8ze) meses anteriores a data de
apuragédo, antes do imposto de renda e contribsigéal, da depreciacdo e amortizagéo,
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das receitas ou despesas financeiras liquidagjudeaéncia patrimonial, das receitas e
despesas ndo operacionais e da participacdo desaaominoritarios.

x) néo observancia pela Cedente dos limites estatietedo indice financeiro EBITDA/Despesas
Financeiras, relativo aos 12 (doze) meses antsriarelata de apuracdo, a ser verificado
trimestralmente pela Administradora, calculado d@se nas demonstracdes financeiras anuais
consolidadas e nas informacoes trimestrais corstai divulgadas regularmente pela Cedente.

Ano EBITDA/Despesas Financeiras
2016 Maior ou igual a 1,5 x
2017 Maior ou igual a 1,8 x

A partir de 2018 Maior ou igual a 2 x

(%) a nado efetivacdo de aumento de capital, subscagategralizacdo das acdes da Cedente no
valor minimo de R$ 200 milhdes limitado a uma plarae R$ 100 milhdes até a data de
31/12/2017 e duas parcelas de R$50 milhdes atétas 30/06/2018 e 31/12/2018.

Paragrafo Primeiro Na hipotese de ocorréncia de qualquer dos EvenmsAdaliacdo, a

Administradora, independentemente de qualquer ghmemto adicional, convocard imediatamente

Assembleia Geral, a qual decidira, de acordo coguarum de deliberacdo de que trata o Capitulo

Dezenove deste Regulamento, se tal Evento de Ad#alideve ser considerado como um Evento de

Liquidacao.

Paragrafo Sequndo Caso a Assembleia Geral decida que o Evento deiagd@al constitui um
Evento de Liquidacdo, deverdo ser iniciados osqaliotentos estabelecidos nos Paragrafos do Artigo
55 a segquir, independentemente da realizacdo de nova Assembleia Geral. Caso contrario, a
Administradora devera adotar as medidas tomadass gabtistas na referida Assembleia Geral para
manutencado das atividades regulares do Fundo ¢uevenra do Evento de Avaliacao.

Artigo 55  S&o considerados eventos de liquidagdo do Funda,gbeitos do artigo 24 da Instrucdo CVM
356 ("Eventos de Liguidacdo"), quaisquer das segsliocorréncias:

(a) reducdo igual ou superior a 30% (trinta) por cetdareceita operacional liquida da Cedente,
verificado pela Administradora, a cada 3 (trés)emsesom base nas informacdes trimestrais da
Cedente do mesmo periodo do exercicio anterior;

(b) término de concessdes de titularidade da Cederge igdividualmente ou no agregado,
representem 20% (vinte por cento) ou mais da weoieracional liquida da Cedente, tendo por
base a receita operacional liquida da Cedente argestlas demonstragfes financeiras anuais
consolidadas referente ao Ultimo exercicio sodatado da data da apuracao;

(© adocdo pela Cedente ou em face delas de qualqueedimento analogo a faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial nos termos ldgislacdo aplicAvel a Cedente, ou
declaracao judicial da dissolucdo e/ou liquidacdd ddente, incluindo intervencdo municipal,
estadual ou federal;
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(d) revogacao, pela Cedente, dos mandatos outorgaddsninistradora, ao Custodiante e/ou ao
Fundo, nos termos do Contrato de Cessao;

(e) alteracdo no mecanismo de arrecadacao de tarifmadas pela Cedente que comprovadamente
comprometa a arrecadacado dos Direitos Creditorios;

() caso ocorra a resilicdo do Contrato de Cessao;

(9) caso por ato, fato ou omissdo da Cedente, os cecprevenientes dos Direitos Creditérios
Cedidos transitem por contas bancarias diversaprdaistas no Regulamento e no Contrato de
Cesséo;

(h) caso o indice de Cobertura ndo seja atendido [{omBo) meses consecutivos ou alternados
durante um periodo de 12 (doze) meses;

0] caso os Cotistas reunidos em Assembleia Geral edefib que um Evento de Avaliacdo
constitui um Evento de Liquidac¢éao;

0] caso quaisquer dos titulares das Cotas nao didfiomib ao Fundo os recursos aprovados em
Assembleia Geral para a adocdo dos procedimentoscotbeanca estabelecidos neste
Regulamento;

(K) caso nao ocorra a substituicdo da Administradosaermos do Artigo 6 deste Regulamento; e
0] por determinacdo da CVM, em caso de descumprintknttisposicéo legal ou regulamentar.

Paragrafo Primeiro Na hipotese de ocorréncia de qualquer dos Eventes Liduidagéo,
independentemente de qualquer procedimento adicianAdministradora devera (i) determinar ao
Custodiante que oriente o Banco Centralizador pgaeatransfira a Quantidade Extraordinaria para a
Conta Autorizada do Fundo; (ii) notificar os Caste (iii) dar inicio aos procedimentos de liqgéta
antecipada do Fundo definidos nos Paragrafos degudeste Artigo.

Paragrafo Sequndo Na ocorréncia da hipétese prevista no Pardgrafmdmo deste Artigo, a
Administradora devera convocar imediatamente unmsedbleia Geral, a fim de que os titulares das
Cotas deliberem sobre os procedimentos que sedadad para preservar seus direitos, interesses e
prerrogativas, assegurando-se, no caso de deosd@adnperrupcdo dos procedimentos de liquidagéo
antecipada do Fundo, o resgate das Cotas Senmwd3adistas dissidentes que o solicitarem pelorvalo
das Cotas Seniores nos termos do Artigo 44 degpal&aento.

Paragrafo Terceiro Observada a deliberacdo dos Cotistas na Assemi@eial referida no
Paradgrafo Segundo deste Artigo, na ocorréncia ddqger dos Eventos de Liquidacdo, o Fundo
resgatara todas as Cotas compulsoriamente, ao ntesmpo, em igualdade de condi¢des, observados
os direitos e prerrogativas de cada classe de Cetasnsiderando o valor da participacdo de cada
Cotista no valor total das Cotas em circulacéo.
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Paragrafo Quarto Sem prejuizo do acima exposto, na ocorréncia daliCdm Suspensiva e até
que de outro modo autorizado em Assembleia Gemlizagla nos termos deste Regulamento, a
Administradora devera orientar o Custodiante para este determine ao Banco Centralizador que
transfira da Conta Centralizadora para a Conta rfaatda do Fundo o produto total dos Direitos
Creditorios arrecadados, ressalvados pelos recosmmssarios ao atendimento das Dividas Garantidas
e aqueles necessarios a operacionalizacdo e &wdatie da prestacdo dos Servigos de Saneamento
Basico pela Cedente, até que se atinja a Quantigadaordinaria. Os recursos ficardo depositados na
Conta Autorizada do Fundo até que a Assembleial @ecida acerca de sua destinacao.

Paragrafo Quinto Na hipotese dos Direitos Creditorios entdo existemia Conta Centralizadora
serem insuficientes para atender a Transferéncteadtdindria em uma Unica data, deverdo ser
realizadas sucessivas Transferéncias Extraordindga datas imediatamente subsequentes, até que o
montante estabelecido da Quantidade Extraordis@jgaatendido.

Artigo 56  As verbas pagas aos titulares das Cotas, a tituteshate antecipado de suas Cotas, deverdo ser
inicialmente imputadas, sem solucédo de continuidaolgpagamento dos rendimentos auferidos pelas asesm
posteriormente, ao pagamento integral de seu walninal, sendo que os procedimentos descritos tigoXs5

deste Regulamento somente poderéo ser interromgfisso resgate integral das Cotas.

Artigo 57  Caso, 90 (noventa) dias ap0s a data da realizacAssémbleia Geral a que se refere o Paragrafo
Segundo do Artigo 55, o Fundo néo disponha de sesupara o resgate integral das Cotas, e desde que
mediante aviso prévio aos Cotistas até 60 (sedséiats depois da data da realizacdo da Assembleial G
acima referida, a Administradora podera realizeesgate do saldo das Cotas mediante dacdo em pagajine

dos Direitos Creditorios Cedidos; e/ou (ii) dosvAs Financeiros integrantes da carteira do Funaocarater
definitivo e sem direito de regresso contra o Fuadocoobrigacdo deste, sempre considerando o dalor
participacdo de cada Cotista no valor total daga€ein circulacao.

Paragrafo Primeiro  Para fins do disposto raaput deste Artigo, os Direitos Creditorios Cedidos e
0s Ativos Financeiros dados em pagamento aosrg8tildas Cotas constituirdo um condominio, cujas
fracOes ideais de cada titular de Cotas Senior@® smlculadas de acordo com a proporcdo de Cotas
Seniores detida por cada titular sobre o valot tt#a Cotas Seniores em Circulagdo. A Administrador
devera notificar os titulares das Cotas Senio)gsafia que os Cotistas elejam um administrador para
referido condominio de Direitos Creditérios Cediduos forma do Artigo 1.323 do Cédigo Civil; e (ii)
para informar a propor¢éo de Direitos Creditoriesli@os a que cada titular de Cotas faz jus.

Paragrafo Sequndo Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleigdadministrador do
condominio, fica desde ja estabelecido que esgg@duserd atribuida ao titular de Cotas Seniores que
detenha, isoladamente ou em conjunto com suassHRetacionadas, a maioria das Cotas Seniores em
Circulacéo.
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CAPITULO DEZESSETE- DA ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

Artigo 58 Diariamente, a partir da Data de Emissdo de Cotsofes e até a liquidagdo do Fundo, a
Administradora obriga-se a utilizar as Disponildlieés para atender as exigibilidades do Fundo,
obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(a) pagamento dos Encargos do Fundo;

(b) formagédo de reserva equivalente ao montante esiintid Encargos do Fundo a serem
incorridos no més calendario imediatamente subseg@Euele em que for efetuado o respectivo
provisionamento;

(c) devolucdo aos Caotistas titulares das Cotas Serdoesalores aportados ao Fundo, por meio da
amortizacdo e/ou resgate da série de Cotas Sengmmascifica, conforme o0s respectivos
Parametros de Rentabilidade;

(d) formacdo de reserva para pagamento das despeaa®matlas a liquidacdo e a extincdo do
Fundo, ainda que exigiveis em data posterior aereamoento de suas atividades; e

(e) pagamentos dos valores referentes ao resgate s Sidordinadas.

CAPITULO DEZOITO - DOS PROCEDIMENTOS E DOS CUSTOSREFERENTES A COBRANGA DOS ATIVOS DO
FUNDO

Artigo 59  Todos o0s custos e despesas incorridos pelo Fundm galvaguarda de seus direitos e
prerrogativas e/ou com a cobranca judicial ou @xdieial dos Direitos Creditorios Cedidos e dosvASs
Financeiros serdo de inteira responsabilidade ddd-ou dos Cotistas, observado o disposto no Aéfiydeste
Regulamento, ndo estando a Administradora, de gerafgrma, obrigada pelo adiantamento ou paganamto
Fundo dos valores necessérios a cobranca dos theas & Administradora ndo é responsavel por auags
custos, taxas, despesas, emolumentos, honorariaxattios e periciais ou quaisquer outros encargos
relacionados com os procedimentos aqui referidesagiundo venha a iniciar em face de terceirogjuass
deverdo ser custeados pelo préoprio Fundo ou disstmpelos Cotistas, observado o disposto no AGigo
deste Regulamento.

Artigo 60  As despesas relacionadas com as medidas judidimisegtrajudiciais necessarias a salvaguarda
dos direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a cgarardicial ou extrajudicial dos Direitos CreditigiCedidos

e dos demais Ativos Financeiros serdo suportadesdiente pelo Fundo até o limite do Patriménialdg. A
parcela que exceder ao Patrimbnio Liquido devar@reziamente aprovada pelos titulares das Cotamigs

em Assembleia Geral convocada especialmente p@réirase, se for o caso, serd por eles aportadtadiente

ao Fundo por meio da subscricao e integralizac@®de de Cotas Seniores especifica, consideramdimoda
participacdo de cada Cotista no valor total dasa€8eniores em Circulacdo, na data da respectioaagao,
observado que os Cotistas Seniores dissidentes deito de recesso. Os recursos aportados acoFuelds
titulares das Cotas Seniores serdo reembolsadasgiordo resgate ou amortizacdo da respectivade@otas
Seniores especifica, de acordo com os procedimprewistos neste Regulamento.
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Paragrafo Primeiro Fica, desde ja, estabelecido que, observada a emg@at do regular
funcionamento do Fundo, nenhuma medida judicialertrajudicial sera iniciada ou mantida pelo
Fundo, apés esgotado o Patriménio Liquido, anjeto(recebimento integral do adiantamento a que se
refere ocaput deste Artigo; e (ii) da assuncao, pelos Cotistasc@mpromisso de prover 0s recursos
necessarios ao pagamento de eventual verba de Iséicciian a que o Fundo venha a ser condenado. A
Administradora ndo sera responsavel por qualquep dai prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por
qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo ptapmgbu prosseguimento), pelo Fundo, de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvatpuae seus direitos e prerrogativas, inclusive caso
Cotistas ndo aportem os recursos suficientes pata ha forma deste Capitulo.

Paragrafo Segundo As despesas a que se refereaput deste Artigo sdo aquelas mencionadas na
alinea (f) do Artigo 34 acima.

Paragrafo Terceiro Todos os valores aportados pelos Cotistas ao Foosleermos deaput deste
Artigo deverdo ser feitos em moeda corrente natiolfiguidos de quaisquer taxas, impostos,
contribuicBes e/ou encargos, presentes ou futgres,ijncidam ou venham a incidir sobre tais valores,
incluindo as despesas decorrentes de tributos aritmaic6es (inclusive sobre movimentacfes
financeiras) incidentes sobre os pagamentos intkémes, independentemente de quem seja o
contribuinte e de forma que o Fundo receba asidefererbas pelos seus valores integrais e orgginai
acrescidos dos valores necessarios para que o Pasda honrar integralmente suas obrigacdes nas
respectivas datas de pagamento, sem qualquer dessondeducdo, sendo expressamente vedada
qualquer forma de compensacao.

CAPITULO DEZENOVE - DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 61  Sem prejuizo das demais competéncias previstag riesfjulamento, a Assembleia Geral
compete privativamente, observados os respectivagigs de deliberacdo definidos neste Regulamento:

@ tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatroemepos o0 encerramento do exercicio
social, as contas relativas ao Fundo e delibefaresas demonstracdes financeiras apresentadas
pela Administradora;

(b) alterar o Regulamento;

(©) deliberar sobre a substituicdo da Administradata €ustodiante, ;

(d) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administragélisive na hipotese de restabelecimento
da que tenha sido objeto de reducéo;

(e) deliberar sobre a transformacéao, incorporacaopfugddo ou liquidacdo do Fundo ou alteracao
do Prazo de Duracéo; e

® deliberar sobre (i) a conversdo de um Evento ddi@&n em um Evento de Liquidacao, (ii)
necessidade de aporte de recursos ao Fundo, ea(iiterrupcdo dos procedimentos de
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liquidac&o antecipada do Fundo.

Paragrafo Unico O Regulamento podera ser altenagiependentemente de Assembleia Geral,
sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamenteedessidade de atendimento a determinacfes das
autoridades competentes e de normas legais ouamagntares, incluindo correcdes e ajustes de caréater
ndo material nas definicdes e nos parametros adiig no calculo dos indices estabelecidos neste
Regulamento, devendo tal alteracdo ser provideaciagpreterivelmente, no prazo de até 30 (trinta)
dias (teis contado da divulgacéo do fato aos @stist

Artigo 62 A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feitalibfdez) dias de antecedéncia, quando em
primeira convocacédo, e com 5 (cinco) dias de ad@at®a, quando em segunda convocacao, e far-seragho
eletrénico ou por meio de carta com aviso de reoedio enderecada a cada Cotista ou pela publicigéo
edital no periddico mencionado no Artigo 71 destguRamento, do qual constara o dia, a hora e b éoecaue
sera realizada a Assembleia Geral e, ainda querdsfsucinta, a ordem do dia, sempre acompanhada da
informagbes e dos elementos adicionais necessarimsalise prévia pelos Cotistas das matérias objato
Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro Para efeito do disposto nmaput, admite-se que a segunda convocagdo da
Assembleia Geral seja providenciada juntamenteacamincio da primeira convocagao.

Paragrafo Sequndo A Assembleia Geral poderd ser convocada por ineiatpropria da
Administradora ou por solicitacdo de Cotistas gqgm@rasentem, no minimo, 5% (cinco por cento) das
Cotas em circulacao.

Paragrafo Terceiro A Assembleia Geral se instalara em primeira cong@gacom a presenca de
Cotistas que representem, no minimo, a maioriaCt#as Seniores em Circulacdo, e, em segunda
convocacao, com qualquer namero. Independentendageformalidades previstas na lei e neste
Regulamento, sera considerada regular a Assentbégil a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo Quarto A presidéncia da Assembleia Geral cabera a Admaaista.

Paragrafo Quinto Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Terceiredidigo, a Administradora
e/ou os Cotistas que detenham, no minimo, 15% Zquwor cento) das Cotas Seniores em Circulagdo
poderdo convocar representantes da VAN, da Empegaiditoria e/ou do Auditor de Conformidade
ou quaisquer terceiros, para participar das AsssawlGerais, sempre que a presenca de qualquer
dessas pessoas for relevante para a deliberagideta do dia.

Paragrafo Sexto Independentemente de quem tenha convocado, o eepaete da
Administradora devera comparecer a todas as Ass@sliberais e prestar aos Cotistas as informacdes
que lhe forem solicitadas.

Paragrafo Sétimo Salvo motivo de forca maior, a Assembleia GeraCdéstas serd realizada na
sede da Administradora. Quando a Assembleia GeralCdtistas ndo for realizada na sede da
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Administradora, as comunica¢fes enviadas aos Getilktvem indicar, com clareza, o local da reuniéo,
gque em nenhuma hipétese pode realizar-se fora decipio da sede da Administradora.

Paragrafo Oitavo A Assembleia Geral de Cotistas devera reunir-se sgadmente.
Alternativamente, poderd ser realizada por teleréntia, videoconferéncia ou qualquer outro meio
eletrdnico ou tecnologicamente disponivel, com festacdo de voto por escrito, anteriormente a
realizacdo da reunido, por fax, correio eletrbnion qualquer outro meio eletrbnico ou
tecnologicamente disponivel, o qual constara otwiganente consignado na respectiva ata.

Artigo 63 A cada Cota Senior em Circulacdo corresponde 1 i), sendo admitida a representacao do
Cotista Senior por mandatario legalmente constittid menos de 1 (um) ano, sendo que o instrumento d
mandato devera ser depositado na sede da Admitustrao prazo de até 2 (dois) dias Uteis antesatinde
realizacdo da Assembleia Geral.

Artigo 64 Ressalvado o disposto no Paragrafo Primeiro dedigoAtoda e qualquer matéria submetida a
deliberacdo dos Cotistas devera ser aprovada petos favoraveis dos titulares da maioria das C8tsgores
em Circulacao presentes na Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro  Independentemente do dispostocaput deste Artigo, as deliberagdes relativas
as matérias previstas no Artigo 61, alineas (c@)adéste Regulamento serdo tomadas em primeira
convocacao pelos votos favoraveis dos titularesi@i@ria das Cotas Seniores em Circulacdo emitidas
e, em segunda convocagéo, pelos votos favoraveititdiares da maioria das Cotas Seniores presentes
na Assembleia Geral.

Pardgrafo Segqundo Para efeito da constituicAo de quaisquer dos qeodm deliberacdo da
Assembleia Geral, serdo excluidas as Cotas Senierdgularidade da Cedente ou de suas Partes
Relacionadas.

Paragrafo Terceiro Caso o Patriménio Liquido do Fundo ndo apresequadéz suficiente para
honrar o resgate antecipado das Cotas SenioreSatstas dissidentes das deliberacdes previstas no
Paragrafo Segundo do Artigo 55 deste Regulameseteerdo ser definidos na respectiva Assembleia
Geral, pelos titulares da maioria das Cotas Seniema Circulacdo presentes, os procedimentos
necessarios para o resgate parcelado das CotaseSesiendo certo que referido resgate deveraescorr
no prazo maximo de 6 (seis) meses contados daddapaublicacdo da ata da respectiva Assembleia
Geral.

Paragrafo Quarto Os titulares de Cotas Seniores dissidentes teiéndade no recebimento dos
valores correspondentes ao resgate antecipadoadeCaitas Seniores, sendo que os demais Cotistas
somente terdo suas Cotas amortizadas ou resgatpdasa conclusdo do resgate antecipado e se o
Patrimdnio Liquido do Fundo assim permitir.

Artigo 65  As deliberacbes tomadas pelos Cotistas Senioregnaios os quoruns estabelecidos neste
Regulamento, serdo existentes, validas e eficameanige o Fundo e obrigardo a todos os Cotistas,
independentemente de terem comparecido a Assen@xes ou do voto proferido.
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Artigo 66  Os Cotistas poderéo, a qualquer tempo, reunir-sdggambleia Geral a fim de deliberar sobre
matéria de seu interesse.

CAPITULO VINTE - DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Artigo 67 O Fundo teréd escrituragdo contabil propria.

Artigo 68  As demonstracdes financeiras do Fundo serdo aadi@aualmente pela Empresa de Auditoria.
Observadas as disposicdes legais aplicaveis, denex@ssariamente constar de cada relatério deoaadis
seguintes itens:

(@) opinido se as demonstracbes financeiras examinesfletem adequadamente a posicéao
financeira do Fundo, de acordo com as regras dwmRantabil;

(b) demonstracfes financeiras do Fundo, contendo ondmlanalitico e a evolugcdo de seu
Patriménio Liquido, elaborados de acordo com aslagio em vigor; e

(© notas explicativas contendo as informacfes julgageta Empresa de Auditoria, como
indispenséaveis para a interpretacdo das demonsgrfiganceiras.

Paragrafo Unico A Empresa de Auditoria deverd eramiquando da realizacdo da auditoria

anual, os demonstrativos preparados pelo Diretosigdado nos termos do Artigo 12 deste
Regulamento.

Artigo 69 O exercicio social do Fundo tera a duragéo de ) &no, encerrando-se em 31 de dezembro de
cada ano.

CAPITULO VINTE E UM - DO PATRIMONIO LIiQUIDO

Artigo 70 O Patriménio Liquido corresponde ao somatério dderes investidos em Direitos Creditorios
Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes degicardo Fundo, menos as exigibilidades refereates
Encargos do Fundo e as provisdes referidas nodABdge Artigo 52, respectivamente, deste Regulamment

Paragrafo Unico Todos os recursos que o Fundoavieceber, a qualquer tempo, da Cedente
e/ou de qualquer terceiro a titulo, entre outresmdltas, indenizacbes ou verbas compensatoérias ser
incorporados ao Patrimbnio Liquido.

CAPITULO VINTE E DOIS - DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 71  Qualquer ato ou fato relevante que possa, direiacdetamente, influir nas decisdes do Cotista
guanto a sua permanéncia no Fundo, devera ser ampilediatamente divulgado por meio de anuncio
publicado, em forma de aviso, no jornal Valor Equoit®, ou, na sua impossibilidade, mediante avigwipr
aos Cotistas, em veiculo de circulagéo e alcanaeagnte.
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Paragrafo Primeiro As publicacdes referidas noaput deste Artigo deverdo ser mantidas a
disposicdo dos Cotistas na sede e agéncias da ithadtora e das instituicdes que distribuirem Cotas

Paragrafo Segundo Qualquer mudanca no periodico referido caput deste Artigo, devera ser
aprovada pelos Cotistas reunidos em Assembleid,@eservado o respectivo quorum.

Artigo 72 No prazo maximo de 10 (dez) dias ap6s o encerrantnicada més, deverdo ser colocados a
disposicéo dos Cotistas, na sede e dependénchsdnaiaistradora, informacdes sobre:

(a) 0 numero e valor das Cotas de titularidade de Catiata;
(b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dadosvasado Ultimo dia do més a que se referir; e

(c) o0 comportamento da carteira de Direitos Credito@eslidos e Ativos Financeiros do Fundo,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenbkaaéspe o realizado.

Artigo 73 A Administradora deve enviar a CVM, através doedist de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores,téri(noventa) dias apds o encerramento do eiercic
social ao qual se refiram, as demonstracdes fifrascanuais do Fundo.

Artigo 74 A Administradora deve enviar informe mensal a CVMravés do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da Comissao nameddial de computadores, conforme modelo e conteud
disponiveis na referida pagina, observando o pdez@5 (quinze) dias ap6s o encerramento de cadalonés
calendario civil, com base no ultimo dia Gtil dagumés.

Paragrafo Unico. Eventuais retificacdes nas infgidea previstas neste artigo devem ser comunicadas
a CVM até o primeiro dia util subsequente a dateedpectiva ocorréncia.

Artigo 75 No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de smaércia, devem ser protocolados na CVM,
pela Administradora, os documentos correspondageseguintes atos relativos ao Fundo:

(@) alteracdo de Regulamento;

(b) substituicdo da instituicdo administradora;
(© incorporacao;

(d) fuséo;

(e) cisdo; e

() liquidac&o.
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Artigo 76 As informacgBes prestadas ou qualquer material delgéicdo do Fundo ndo podem estar em
desacordo com o Regulamento e com o prospectoaptisavel, protocolado na CVM.

Artigo 77  Todo o material de divulgacdo do Fundo devera aptas a nota conferida pela Agéncia de
Classificacdo de Risco, suas respectivas atuaksacé a indicacdo de como os Cotistas podem obter
informacdes adicionais sobre a avaliacéo efetuada.

CAPITULO VINTE E TRES- DA CLASSIFICACAO DE RISCO
Artigo 78 A Agéncia de Classificacdo de Risco sera respohspeka elaboracdo e atribuicdo de
classificacdo de risco as Cotas Seniores. O regpeaetatorio de classificacdo de risco deveraasaalizado,

no minimo, trimestralmente, e ficar a disposi¢é® @otistas na sede e agéncias da Administradora.

Paragrafo Unico Qualquer alteracdo da classificacdo de risco daasC®eniores constitui fato
relevante para fins de comunicacédo aos Cotistas.

CAPITULO VINTE E QUATRO - DA AUDITORIA DE CONFORMIDADE

Artigo 79 Para fins de verificacdo da conformidade dos [iseiCreditorios as disposicoes deste
Regulamento e do Contrato de Cessédo, a cada 3 iftesses, a Administradora poderd, a qualquer tesampo
partir da Data de Emissdo das Cotas Seniores @dndentemente de aprovagdo dos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral, contratar o Auditor de Conforrd@lgue sera responsavel pela realizacdo de umirdaudi
cujo escopo sera verificar por amostragem se caitBsr Creditorios Cedidos encontram-se em confadgd
com as regras previstas no Contrato de Cessédo te mReEgulamento (os_“Servicos de Autoria de
Conformidade”).

Paragrafo Primeiro Em até 30 (trinta) dias apds a conclusdo da aualitier que trata oaput deste
Artigo, o Auditor de Conformidade enviara a Admirasiora um relatorio contendo as conclusfes da
auditoria (0 “Relatério de Conformidade”). Caso, emcorréncia da prestacdo dos Servicos de
Auditoria de Conformidade nos termosa@put deste Artigo, o Auditor de Conformidade aponte2fio
(segundo) Relatério de Conformidade ou em qualgles relatorios posteriormente elaborados,
inobservancia(s), pelo Cedente, das regras previstaContrato de Cessdo ou neste Regulamento
referentes a cess&o dos Direitos Creditorios, dsfmidas Contas de Agua e Esgoto ou & constituicao
dos Direitos Creditérios, que represente(m) umantigede igual ou superior a 5% (cinco por cento) da
amostra das Contas de Agua e Esgoto, tal fatacsesiderado um Evento de Avaliagéo, nos termos da
alinea (r) do Artigo 54 deste Regulamento.

Paragrafo Sequndo O Auditor de Conformidade somente sera substituido ocorréncia de
quaisquer dos seguintes eventos:

0] rescisao e/ou resilicdo do Contrato de Prestac&edécos de Auditoria de Conformidade;

(ii) renuncia do Auditor de Conformidade, mediante mat@do prévia nos termos do Contrato de
Prestacdo de Servicos de Auditoria de Conformidade;
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(i) descredenciamento, insolvéncia, intervencédo, lagAdd ou faléncia do Auditor de
Conformidade.

Pardgrafo Terceiro Na hipbétese de ocorréncia de quaisquer dos evdistaslos no Paragrafo
Segundo acima, o Auditor de Conformidade dispdamdnif, ao novo auditor de conformidade, todas as
informacg6es do Fundo que tenha obtido em decoaéuaiprestacdo dos Servigos de Auditoria de
Conformidade, conforme instrugdo da Administradora.

Paragrafo Quartdo caso de renuncia do Auditor de Conformidadetensos do disposto no item (ii)
acima, o Auditor de Conformidade deverd permaneceexercicio de suas funcbes até que o0 seu
substituto tenha assumido o papel e as obrigagbasitha descritas.

Paragrafo Quintblo caso de rendncia do Auditor de Conformidade teosios dispostos acima, a
Administradora podera contratar um auditor de coniitade substituto, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo SextoOs Servicos de Auditoria de Conformidade serdotades ao Fundo e no interesse
deste e de seus Cotistas, de modo que a remunedagéta ao Auditor de Conformidade sera
considerada um Encargo do Fundo, nos termos deaa(in) do Artigo 34 acima e do inciso XI do Art.
56 da Instrucdo CVM 356.

Paragrafo Terceiro Os Servigos de Auditoria de Conformidade néo remtasn uma verificacdo de
lastro por parte do Auditor de Conformidade.

CAPITULO VINTE E CINCO - DAS DISPOSICOESFINAIS

Artigo 80  Todas as disposi¢cdes contidas neste Regulamentseqoaracterizem como obrigacédo de fazer
ou nao fazer a ser cumprida pelo Fundo, deveracossideradas, salvo referenda expressa em conttamo
de responsabilidade exclusiva da Administradora.

Artigo 81 Para efeitos do disposto neste Regulamento, engeng®r "dia Util" segunda a sexta-feira,
exceto (i) feriados ou dias em que, por qualquetivmondo houver expediente comercial ou bancado n
Estado ou na cidade de S&o Paulo, e (ii) feriada@thito nacional.

Artigo 82 Para fins do disposto neste Regulamento consideaedrreio eletrénico como uma forma de
correspondéncia valida nas comunicacdes entre airdgiradora, o Custodiante, a Cedente e os Caqtistas
exceto quando da emisséo de NOTIFICACOES, ondeiterte devera enviar pelos Correios, na modalidade
Carta Comercial, Registrada, com A.R. (Aviso dedkanento) e em “Maos Proprias”.

Artigo 83 Em caso de alteragdo de seus dados cadastraisa @loada Cotista informar tal alteracdo a
Administradora.

Artigo 84  Os Anexos a este Regulamento constituem parte ramtg e inseparavel do presente
Regulamento.
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Artigo 85 Fica eleito o foro da Justica Federal, Secdo Jriicide Sdo Paulo, para dirimir quaisquer
davidas ou controvérsias oriundas deste Regulameoro rentincia a qualquer outro por mais privildgigue
seja.

Séo Paulo, 20 de marco de 2018.

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CASAN SANEAMENTO
Caixa Econdbmica Federal
Administradora

Atendimento ao Cotista: 0800 726 0101
Ouvidoria Caixa: 0800 725 7474
Atendimento a pessoas com deficiéncia auditivaO (@B 2492
www.caixa.gov.br

52



ANEXO |
DEFINICOES

Administradora:

¢ a CAIXA ECONOMICA FEDERAL, instituicad
financeira sob a forma de empresa publica, regala
Estatuto aprovado pelo Decreto n° 7.973, de 28atean
de 2013, devidamente autorizada pela CVM
administrar fundos de investimento e gerir carteilla
valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério 1@V,
n° 3.241, de 04 de janeiro de 1995, com sede esiliaa
Distrito Federal, no Setor Bancario Sul, Quadraotes
3 e 4, 21° andar, Asa Sul, por meio de sua V
Presidéncia de Gestdo de Ativos de Terceiros,dstna
Municipio de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo,
Avenida Paulista n° 2.300, 11° andar, inscrita
CNPJ/MF sob n° 00.360.305/0001-04;

Administradora Substituta

tem o significado atribuido no Artigo 6 des
Regulamento;

Agéncia de Classificacdo de Risq

}0€ a Fitch Ratings Brasil Ltda., sociedade com swalé

cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Ada
Santos, 700, 7° andar, Cerqueira César, inscritg
CNPJ/MF sob o n° 01.813.375/0001-33, ou oy
instituicdo que venha a ser contratada;

Assembleia Geral:

€ a assembleia geral de Cotistas, ordinaria
extraordinaria, realizada nos termos do Capit
Dezenove deste Regulamento;

Ativos Financeiros:

sdo os bens, ativos, direitos e investimento fiaaos,
distintos de Direitos Creditérios Cedidos, que coenp
Patrimdnio Liquido do Fundo, nos termos do Artigo
deste Regulamento;

Auditor de Conformidade

€ a empresa que pode ser contratada pela Admiudstig

em nome e as expensas do Fundo, para os finstpeeyi

no Artigo 79 deste Regulamento;

BACEN:

€ o Banco Central do Brasil;

Bancos Arrecadadores:

s&o os atuais agentes arrecadadores das Contaside A

Esgoto do Cedente nos termos dos respectivos @ust

ce-

na
no

no
Itra

ou
ulo

S
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de Arrecadagdo, e outros que vierem a ser inclu
como Bancos Arrecadadores;

idos

Banco Centralizador

¢ a CAIXA ECONOMICA FEDERAL, instituicid

financeira constituida sob a forma de empresa gaibli

regendo-se pelo estatuto aprovado pelo Decret®ii3,7

de 28 de mar¢o de 2013, com sede em Brasilia,itDistr
Federal, por meio de sua Superintendéncia Regibmal

Floriandpolis, domiciliada na Rua Nossa Senhora
Lourdes, n° 111 — 6° andar, em Florianépolis —
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 00.360.305/0001-04;

Cedente:

7

¢ a Companhia Catarinense de Aguas e Saneame
Casan, sociedade com sede na cidade de Floriag6
Estado de Santa Catarina, na Rua Emilio Blum, n°
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 82.508.433/0001-1i&
presta Servicos de Saneamento Basico a Usuariedeg
os Direitos Creditérios ao Fundo, nos termos dotaam
de Cessao;

CETIP:

€ a CETIP S.A. - Mercados Organizados;

Cessdo sob Condicdo Suspensiv

a:é a parcela dos Direitos Creditérios cedida sobd@én

Suspensiva, equivalente, em moeda corrente nagiat]
Quantidade Extraordinaria;

€ o Conselho Monetario Nacional;

é o Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Miiis
da Fazenda;

Cédigo Civil:

Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforf
alterada;

Composicao da Carteira:

tem o significado atribuido no Artigo 14 des
Regulamento;

Condicdo Suspensiva:

€ a ocorréncia de um Evento de Liquidacdo ou deasn
Eventos de Avaliacdo que seja considerado,
deliberacdo da Assembleia Geral, como um Eventq
Liquidacao;

Conta Autorizada da Cedente:

nto —
poli
83

al

te

me

por
de

€ a conta corrente mantida pela Cedente para
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recebimento dos valores transferidos pelo BaJnco

Centralizador, relativos ao saldo da Conta Cenadbra
néo transferido para a Conta Autorizada do Fundo;

Conta Autorizada do Fundo:

€ a conta corrente mantida pelo Fundo no Custadi
para recebimento dos valores transferidos da C
Centralizadora;

ant
pnta

Conta Centralizadora:

€ a conta vinculada mantida pela Cedente no Bg
Centralizador para recebimento dos valores recsb
pelo Bancos Arrecadadores;

ANCO
ido

Contas de Agua e Esgoto

sdo as contas mensais de servicos de agua e/ow,e
boletos ou documentos similares dotados de codigo
barra, representativos dos Direitos Creditériositidas
pela Cedente e enviadas aos Usuarios, para fin
pagamento pela prestacdo de Servicos de Sanear
Bésico;

Sgo

[72)

5 de
nento

Contrato de Centralizacdo

€ o Contrato de Prestagéo de Servicos — Arrecacs
Contas, celebrado entre o Banco Centralizador
Cedente;

o]
e a

Contrato de Cessao:

€ o Contrato de Cessdo e Aquisicdo de Dire
Creditorios Futuros e Outras Avencas, a ser caleb
entre o Cedente e o Fundo, com a interveniéncia
Administradora, do Banco Centralizador e
Custodiante;

itos
ra

1 da
do

Contrato de Custodia:

€ o Contrato de Prestacdo de Servicos de Custdq
Controladoria de Fundo de Investimento em Direi
Creditérios a ser firmado entre o Custodiante,
Administradora, o Fundo e a Cedente;

ia e
tos

Contrato de Depdsito:

€ o Contrato de Deposito e Outras Avencas que @d
ser celebrado entre o Custodiante e a Empresg
Depésito, com a interveniéncia do Fundo, para regr
deposito dos Documentos Comprobatorios;

der
L do

Contrato de Distribuicao:

€ o Contrato de Coordenacdo e Colocacdo de (
Seniores de cada série de distribuicdo publicacdastle
emissdo do Fundo de Investimento em Direj
Creditorios CASAN Saneamento, celebrado entrg

otas

tos
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Fundo e a instituicdo financeira integrante dcesist de
distribuicdo, que realizara a colocacao e disttinidas
Cotas Seniores;

Contratos de Arrecadacao:

sdo os Contratos de Prestacdo de Servicos
Arrecadacdo das Contas de Agua e Esgoto firmadas
Cedente com os Bancos Arrecadadores;

de
pe

Cotas:

sdo as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas;

Cotas Seniores:

sdo as Cotas de classe sénior, emitidas pelo Feimd
uma ou mais séries;

Cotas Seniores em Circulacao:

sdo as Cotas Seniores em circulagdo no merg
devidamente integralizadas, excluidas aquelas
titularidade da Cedente, ou (i) das pessoas fistc:
juridicas controladoras da Cedente; (ii) das secied
direta ou indiretamente controladas pela Cedetiig;
das sociedades coligadas com a Cedente; e/ou g8/
sociedades sob controle comum com a Cedente,
como dos respectivos diretores ou conselheiro
respectivos conjuges, para fins de determinagéo

quéruns em assembleias e demais finalidades psyi

neste Regulamento.

ado,
de
HS

Cotas Subordinadas:

sao as Cotas de classe subordinada, emitidas pettof~

Cotistas:

sdo os titulares de uma ou mais Cotas;

Cotistas Seniores:

sdo os titulares de uma ou mais Cotas Seniores;

Cotistas Subordinados:

sdo os titulares de uma ou mais Cotas Subordinadas;

Critérios de Elegibilidade:

sao os critérios de elegibilidade estabelecidoSaymitulo
Oito deste Regulamento, a serem atendidos p
Direitos Creditérios para que possam ser cedidos
Fundo;

Custodiante:

CM CAPITAL MARKETS CCTVM LTDA., instituicdo
financeira com sede cidade e Estado de Sao Paal

elos
ao

Rua Gomes de Carvalho, n® 1.195, 4° andar, sala/ 2 A
CONJ.42 Vila Olimpia, inscrito no CNPJ/MF sob o n.°

02.685.483/0001-30
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CVM:

é a Comisséao de Valores Mobiliarios;

Datas de Amortizacdes:

7

tem o significado que lhe é atribuido no respectivo

Suplemento;

Data de Calculo:

tem o significado atribuido noArtigo 44 deste
Regulamento;

Data de Emissao:

€ a data em que os recursos decorrentes da primeira

integralizacdo de Cotas Seniores ou de Cop

tas

Subordinadas, conforme o caso, sdo colocados pelos

Investidores Qualificados e/ou pela Cedente, comfoo
caso, a disposicdo do Fundo nos termosAdigo 41
deste Regulamento e que deverd ser, necessariam
um dia util;

Data de Resgate:

ente

€ a data em que se dard o resgate integral das Cota

Seniores, que deverd coincidir com a Ultima Data
Amortizagéo das Cotas Seniores;

Direitos Creditorios:

de

sdo os direitos e titulos representativos de aédit

oriundos: (a) da prestagdo futura de Servigos
Saneamento Basico; e (b) de todos e quaisquetodire

de

privilégios,  preferéncias, prerrogativas, direitos
acessorios e agfes a estes relacionados, bem ocemo d

todos e quaisquer encargos, multas compensatdaas
indenizatoérias devidas pelos Usuérios a Cedente,
venham a ser recebidos pela Cedente por meio
Bancos Arrecadadores;

Direitos Creditérios Cedidos:

sdo os direitos creditérios adquiridos pelo Funulos

qu
dos

termos do Contrato de Cesséo, arrecadados pelaafan
Arrecadadores, em virtude dos pagamentos realizados

pelos Usuérios (ou por conta e ordem desses) nosgeg

das Contas de Agua e Esgoto, recebidos pelos Bancos
Arrecadadores e repassados para a Conta Centoaizad
pelos Bancos Arrecadadores e para a Conta Auterizad

do Fundo pelo Banco Centralizador;

Diretor Designado:

€ o diretor da Administradora designado para, eoads
da legislagéo aplicavel, responder civil e crimimahte,
pela gestdo, supervisdo e acompanhamento do Fu
bem como pela prestacéo de informacgdes a esseasiat
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Disponibilidades:

sao 0s recursos que o Fundo mantém em moeda
nacional ou investidos na forma dartigo 15 deste
Regulamento;

Dividas Originais:

sdo as dividas contraidas pela Cedente por meio
instrumentos descritos no Anexo lll a este Regutdme

Dividas Garantidas:

Sdo as Dividas Originais e as Novas Dividas, qug
referidas em conjunto;

Documentos Comprobatérios:

sdo os relatérios eletrbnicos gerados pelos Ba
Arrecadadores com os dados das Contas de Ag
Esgoto e os boletos dotados de cddigos de b
representativos dos Direitos Creditérios Cedidos.

Empresa de Auditoria:

€ a empresa de auditoria, devidamente registradatpee
a CVM para o exercicio da atividade de auditg
independente no &ambito do mercado de valg
mobiliarios, que venha a ser contratada ¢
Administradora, em nome e as expensas do Fundoap
revisdo das demonstracdes financeiras do Fundo;

Empresa de Depdsito:

€ a empresa especializada no armazenamento e tde
de documentos que poder4d ser contratada
Custodiante para prestar os servicos de guarda
Documentos Comprobatorios;

Frent

dos

ndo

NCOS
la e
arra,

ria
res
ela
ar

posi
pelo
dos

Encargos do Fundo:

sdo o0s encargos estabelecidos Adigo 34 deste
Regulamento;

Eventos de Avaliacio:

sdo 0s eventos
Regulamento;

definidos nd\rtigo 54 deste

Eventos de Liguidacao:

sdo os eventos definidos nd\rtigo 55 deste

Regulamento;

Forma de Integralizacao:

tem o significado que Ihe é atribuido no respect
Suplemento;

ivo

Fundo:

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo dst
Regulamento;
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FGC:

€ o0 Fundo Garantidor de Créditos, entidade privaeian,
fins lucrativos, que administra um mecanismo
protegc&o aos correntistas, poupadores e invessidque

permite recuperar os depositos ou créditos mantdos

instituicdo financeira, em caso de faléncia ou da
liguidacdo, mantida com recursos constituidos

contribuigcdes das instituicoes financein
correspondentes a uma porcentagem dos depdsitos;

Governo Federal:

€ 0 Governo Federal da Republica Federativa ddlBrag

IGP-M:

¢ o Indice Geral de Precos do Mercado, calculad
divulgado pela Fundagéo Getulio Vargas;

indice de Cobertura:

representa, no minimo, 5 (cinco) vezes a Quantig
Minima Mensal, quantidade esta que devera transar
Conta Centralizadora durante o Prazo de Duracéq
Fundo, apurado mensalmente pela Administradora
meio da verificacdo do Relatorio de Arrecadacame
célculo da Quantidade Minima Mensal verificado p
Administradora, observado o disposto no Contrato
Cessao;

IPCA

indice de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA, apoir
e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geograéa
Estatistica — IBGE;

Instrucdo CVM 356:

€ a Instrugdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de,2
conforme alterada;

Instrucdo CVM 476:

€ a Instrucdo n° 476 da CVM, de 16 de janeiro d®2
conforme alterada;

de

por
as

D

oe

ade

do
por

ela
de

001

Instrucdo CVM 489:

€ a Instrucdo n° 489 da CVM, de 14 de janeiro del 2
conforme alterada;

(=)

Intermediario:

é a corretora de titulos e valores mobiliarios iEada
como representante pelo Investidor Qualificado;

Investidores Qualificados:

sdo aquelas pessoas definidas como tal pela I&str
CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, e altera
posteriores e as pessoas autorizadas, pela |€gis

coes
lac

aplicavel, a aplicar recursos em cotas de fundog

de
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investimento em direitos creditorios;

Novas Dividas:

Montante: as Novas Dividas, em conjunto

sdo as dividas a serem contraidas pela Cedente
atendam aos seguintes parametros obrigatorios;

isoladamente, poderdo ter o montante maximo
R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes
reais), sendo certo que, nos termos do Contratg
Cessao, os montantes obtidos com as Novas Di\
serdo destinados prioritariamente para o pré pagan
das Dividas Originais; e (ii) Garantias: para asssyo
integral e pontual pagamento das obriga¢des detes
das Novas Dividas, a Cedente podera constituirdoe
fiduciaria sobre parte dos Direitos Creditériossatvado
qgue em nenhuma hipétese o percentual da arrecadag

que

(i)

de
de
de
idas
e

(D

ao

Cedente destinado a garantia e ao pagamento das Nov

Dividas e do eventual saldo das Dividas Originatepa
ser maior do que a média do percentual da arre@ad
alocada ao atendimento das Dividas Origin
anteriormente a contratacdo das Novas Dividas. dian

ac
ais
é

referida neste item devera ser apurada com bas@& nos

(trés) meses anteriores ao més em que a Nova Oorid
contraida;

Parametro de Rentabilidade:

tem o significado que lhe é atribuido no respect
Suplemento;

Partes Relacionadas:

sdo (i) as pessoas fisicas e juridicas controladded
determinada pessoa; (i) as sociedades direta
indiretamente controladas por tal pessoa; (iii)
sociedades coligadas com tal pessoa; e/ou (iv
sociedades sob controle comum com tal pessoa;

Patrim6nio Liquido:

€ o patriménio liquido do Fundo, apurado na forroa
Capitulo Vinte e Um deste Regulamento;

Periodo de Capitalizacdo:

a

ivo

ou
as
as

€ o periodo compreendido entre a Data de Emissdo de

Cotas Seniores, inclusive, e o dia util imediatame
anterior, inclusive, a cada data de pagamento
amortizacdo das Cotas Seniores;

n
da

Periodo de Caréncia:

tem o significado que Ihe é atribuido no respect
Suplemento;

ivo
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Plano Contabil:

€ o Plano Contabil dos Fundos de Investimento - ICOF

conforme a Instrugdo CVM 489, ou qualquer outro@ls
contabil aplicavel aos fundos de investimento erittis

creditérios que venha a substitui-lo nos termos
legislacao aplicavel;

Politica de Investimento:

tem o significado que lhe é atribuido Adtigo 14 deste
Regulamento;

Prazo de Duracao:

tem o significado que lhe é atribuido Actigo 4 deste
Regulamento;

Quantidade Minima Mensal:

€ a quantidade minima mensal de Direitos Cred&d

Cedidos objeto das Transferéncias Mensais, calguad
acordo com a formula indicada no Contrato de Cessap

Quantidade Extraordinaria:

€ a quantidade de Direitos Creditrios Cedidostolja
Transferéncia Extraordinaria;

Regulamento:

€ este regulamento do Fundo, levado a registro
Cartério de Registro e Titulos e Documentos loadliz
em Brasilia;

Relatério de Arrecadacao:

€ 0 arquivo informativo das quantias oriundas dastas
de Agua e Esgoto enviadas diariamente pelos Ba
Arrecadadores, diretamente ou por meio da VAN
Cedente e ao Custodiante com os montantes de Gt
Agua e Esgoto recebidas;

Relatério de Conformidade:

tem o significado que lhe é atribuido no Paragr
Primeiro, doArtigo 79 deste Regulamento;

SELIC:

€ o Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia;

Servicos de Autoria de
Conformidade:

tem o significado que lhe é atribuido Adtigo 79 deste
Regulamento;

Servicos de Saneamento Basico

sdo o0s servicos de captacdo, aducdo, tratamen
distribuicdo de agua e coleta, afastamento, trateome
disposicdo final de esgoto, prestados ou a s€
prestados pela Cedente aos Usuarios;

52
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Suplemento:

é o documento elaborado na forma do Anexo Il deste

Regulamento, o qual devera conter as segui
informacdes relativas as Cotas emitidas: (i) qdaxlé de
Cotas, (ii) Valor Unitario de Emisséo, (iii) Valarinimo
de aplicacao por investidor, (iv) Forma de Intdgeajéo,
(v) Data de Emisséo, (vi) Data de Resgate, (viijal
Primeiro Pagamento do Parametro de Rentabilid
(viii) Periodo de Caréncia de Amortizacdes, (ix}d3ae
Percentuais de Amortizacdes, (x) Parametro
Rentabilidade, (xi) Cupom, (xii) Pagamento
Parametro de Rentabilidade, (xiii) Forma de ataghp e
calculo do Parametro de Rentabilidade, (xiv) Reseie
Amortizagdo, e (xv) Coordenador Lider;

ntes

ade,

de

Taxa de Administracao:

€ a taxa devida pelo Fundo a Administradora

decorréncia dos servigos de administragdo e gekido

Fundo, calculada e paga na forma Aidigo 33 deste
Regulamento;

em

Termo de Adesdao ao Requlamé

e Ciéncia de Risco:

€ o termo de adesdo ao Regulamento e ciéncia ae
que devera ser assinado por todos os Cotistas;

ris

Transferéncia Extraordinaria:

€ a quantidade de Direitos Creditérios objeto das@e
sob Condicdo Suspensiva, que corresponde a 2,50
inteiros e cinquenta centésimos) vezes (i) a médiee
as 3 (trés) dultimas Quantidades Minimas Meng
calculadas antes da verificagcdo da Condicdo Susper

ou (ii) a média das Quantidades Minimas Mensais

calculadas, caso a Condicdo Suspensiva tenha dmq

antes do calculo da 32 (terceira) Quantidade Minj

Mensal;

Transferéncia Mensal:

e a transferéncia mensal de Direitos Creditériosera
realizada pela Cedente ao Fundo nos termos do&tor
de Cesséo, correspondente aos primeiros dirg
creditérios vincendos, ressalvado pelos recul
destinados ao atendimento das Dividas Garantidg
aqueles necessarios a operacionalizagéo e a doatiey
da prestacdo dos Servicos de Saneamento Basico
Cedente, a partir da data da transferéncia emapesn
montante em reais equivalente a Quantidade Min
Mensal;

tr
bitos
S0S
S e

pela

ima
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Usuarios:

sdo os usuérios dos Servicos de Saneamento B
prestados pela Cedente, nas categorias reside
comercial e/ou industrial;

asico
ncial,

Valor Unitario de Emissao:

€ o valor unithrio de cada Cota Senior ou C
Subordinada na Data de Emissédo de Cotas Seniorg
Subordinadas, conforme o caso, calculado na form:
Artigo 44 e do Artigo 46, respectivamente, des
Regulamento; e

ota
2S ou
A d

e

VAN:

€ aValue Added Networks, empresa a ser contratada p
Administradora, em nome do Fundo, para disponéoil
redes privadas e restritivas de trafego de infodmsg
que viabilizardo o recebimento e envio de relasoeotre

os Bancos Arrecadadores, a Cedente e o Custodiante.

128
Q

C
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ANEXO II
MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CASAN SANEAMENTO
CNPJ/MF 1 [+]

Suplemento ao regulamento para emissado de [Cotasr&e dd¢]? Distribuicdo Publica de Cotas Seniores, da
[*] série] /I [Cotas Subordinadas de emissédoJFdaDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CASAN SANEAMENTO (“Fundo”), realizada nos termos do seu Regulameptmforme as seguintes
caracteristicas:

(@)
(b)
(c)
(d)
(e)
(f)
(9)
(h)
(i)
()
(k)
()
(m)
(n)
(0)

Quantidade de Cotas: [*] ([*])-

Valor Unitario de Emissao: R$ [+] ([*]).

Valor Minimo de aplicacédo por investidor: R$ [«]J[

Forma de Integralizacao: [].

Data de Emissao: [+] de [*] de [].

Data de Resgate: [+] de [+] de [].

Data do Primeiro Pagamento do Parametro de Redtzds!: [¢] de [+] de [¢].
Periodo de Caréncia de Amortizag@es: [*] de [4-Haté [+] de [] de [].
Datas e Percentuais de Amortizacao: [¢].

Parametro de Rentabilidade: [].

Cupom: [¢].

Pagamento do Parametro de Rentabilidade: [¢]

Forma de atualizacao e calculo do Parametro deaRédade: []
Reserva de Amortizacao: [¢]

Coordenador Lider: [¢]

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciadosetras mailsculas (estejam no singular ou no Pluyae
nao sejam aqui definidos de outra forma, teraagusficados que lhes séo atribuidos no Regulamento.

[*], [] de [] de []

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CASAN SANEAMENTO
Caixa Econdbmica Federal - Administradora
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Testemunhas:
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10.

11.

ANEXO Il
RELACAO DOS INSTRUMENTOS DE CONTRATACAO
DAS DiVIDAS GARANTIDAS

Contrato de Financiamento e Repasse n°® 0296.22809/ celebrado, em 30 de abril de 2010, entre a
Caixa Econdmica Federal e a Companhia Catarineeséiglias e Saneamento — Casan, com
interveniéncia do Estado de Santa Catarina e dadifum de Laguna/SC;

Contrato de Financiamento n® 2625.0346.069-32/2tHl6prado, em 16 de abril de 2012, entre a Caixa
Econdmica Federal e a Companhia Catarinense desfgB8aneamento — Casan, com interveniéncia do
Municipio de Floriandpolis/SC;

Contrato de Financiamento n° 2625.0346.072-89/2¢dl6brado, em 16 de abril de 2012, entre a Caixa
Econdémica Federal e a Companhia Catarinense desAgB8aneamento — Casan, com interveniéncia do
Municipio de Floriandpolis/SC;

Contrato de Financiamento n°® 2625.0346.120-68/2€d6brado, em 16 de abril de 2012, entre a Caixa
Econdémica Federal e a Companhia Catarinense desAgB8aneamento — Casan, com interveniéncia do
Municipio de Criciama/SC,;

Contrato de Financiamento n® 2625.0346.121-72/2tdl6prado, em 16 de abril de 2012, entre a Caixa
Econdmica Federal e a Companhia Catarinense desfgB8aneamento — Casan, com interveniéncia do
Municipio de Sao José/SC;

Contrato de Financiamento n° 2625.0346.124-03/26dl6brado, em 16 de abril de 2012, entre a Caixa
Econdémica Federal e a Companhia Catarinense desAgB8aneamento — Casan, com interveniéncia do
Municipio de Criciima/SC;

Contrato de Financiamento n® 2625.0346.126-22/2tHl6prado, em 16 de abril de 2012, entre a Caixa
Econdémica Federal e a Companhia Catarinense desAgB8aneamento — Casan, com interveniéncia do
Municipio de Florianopolis/SC;

Contrato de Financiamento n® 2625.0346.127-36/2tHl6prado, em 16 de abril de 2012, entre a Caixa
Econdmica Federal e a Companhia Catarinense desfgB8aneamento — Casan, com interveniéncia do
Municipio de Floriandpolis/SC;

Contrato de Financiamento n° 2625.0350.186-37/26d6brado, em 16 de abril de 2012, entre a Caixa
Econdémica Federal e a Companhia Catarinense desAgB8aneamento — Casan, com interveniéncia do
Municipio de Biguacu/SC,;

Contrato de Financiamento n°® 2625.0350.188-56/2€dl6brado, em 16 de abril de 2012, entre a Caixa
Econdémica Federal e a Companhia Catarinense desAgB8aneamento — Casan, com interveniéncia do
Municipio de Concordia/SC;

Contrato de Financiamento n° 2625.0350.190-98/2¢dl6brado, em 16 de abril de 2012, entre a Caixa

Econdmica Federal e a Companhia Catarinense desfgBaneamento — Casan, com interveniéncia do
Municipio de Rio do Sul/SC;
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

Contrato de Financiamento n® 2625.0357.114-18/26€18prado, em 16 de abril de 2012, entre a Caixa
Econdmica Federal e a Companhia Catarinense desfgBaneamento — Casan, com interveniéncia do
Municipio de Floriandpolis/SC;

Contrato de Financiamento n° 2625.0357.117-41/26¢18brado, em 16 de abril de 2012, entre a Caixa
Econdémica Federal e a Companhia Catarinense desAgB8aneamento — Casan, com interveniéncia do
Municipio de Floriandpolis/SC;

Contrato de Financiamento n® 2625.0357.118-56/26€18prado, em 16 de abril de 2012, entre a Caixa
Econdémica Federal e a Companhia Catarinense desAgB8aneamento — Casan, com interveniéncia do
Municipio de Florianopolis/SC;

Contrato de Financiamento n® 2625.0357.120-98/2618prado, em 16 de abril de 2012, entre a Caixa
Econdmica Federal e a Companhia Catarinense desfgBaneamento — Casan, com interveniéncia do
Municipio de Floriandpolis/SC;

Contrato de Financiamento n° 2625.0357.121-01/26¢l8brado, em 16 de abril de 2012, entre a Caixa
Econdémica Federal e a Companhia Catarinense desAgB8aneamento — Casan, com interveniéncia do
Municipio de Sao José/SC;

Contrato de Financiamento n°® 2625.0357.123-29/2€€16brado, em 16 de abril de 2012, entre a Caixa
Econdémica Federal e a Companhia Catarinense desAgB8aneamento — Casan, com interveniéncia do
Municipio de S&o José/SC;

Contrato de Financiamento n® 2625.0357.124-33/26€18prado, em 16 de abril de 2012, entre a Caixa
Econdmica Federal e a Companhia Catarinense desfgB8aneamento — Casan, com interveniéncia do
Municipio de Sao José/SC;

Contrato de Financiamento n° 2625.0376.928-57/26&lkbrado, em 22 de junho de 2012, entre a
Caixa Econdmica Federal e a Companhia Catarineeséiglias e Saneamento — Casan, com
interveniéncia do Municipio de Sideropolis/SC;

Contrato de Financiamento n° 2625.0376.931-02/26&lkbrado, em 22 de junho de 2012, entre a
Caixa Econdmica Federal e a Companhia Catarineeséiglias e Saneamento — Casan, com
interveniéncia do Municipio de Araquari/SC;

Contrato de Financiamento n° 2625.0376.934-34/26&lkbrado, em 22 de junho de 2012, entre a
Caixa Econdmica Federal e a Companhia Catarineesélglas e Saneamento — Casan, com
interveniéncia do Municipio de Araquari/SC;

Contrato de Financiamento n° 2625.0376.937-68/26&lkbrado, em 22 de junho de 2012, entre a
Caixa Econdmica Federal e a Companhia Catarineeséiglias e Saneamento — Casan, com
interveniéncia do Municipio de Lauro Muller/SC;

Contrato de Financiamento n° 2625.0376.942-31/26&lkbrado, em 22 de junho de 2012, entre a
Caixa Econdmica Federal e a Companhia Catarineeséiglias e Saneamento — Casan, com

interveniéncia do Municipio de Forquilhinha/SC;

Cédula de Crédito Bancario n® 193/09, emitida @&mpanhia Catarinense de Aguas e Saneamento —
Casan, em 24 de julho de 2009, em favor do Banusper S.A.;
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25.

26.

27.

28.

29.

Cédula de Crédito Bancario n° 253/10, emitida @aempanhia Catarinense de Aguas e Saneamento —
Casan, em 29 de outubro de 2010, em favor do BRragper S.A.;

Cédula de Crédito Bancario n° 324/09, emitida @aempanhia Catarinense de Aguas e Saneamento —
Casan, em 25 de novembro de 2009, em favor do Bwosper S.A.;

Cédula de Crédito Bancario n° 325/09, emitida @aempanhia Catarinense de Aguas e Saneamento —
Casan, em 25 de novembro de 2009, em favor do Bwosper S.A.;

Cédula de Crédito Bancario n° 340/09, emitida @aempanhia Catarinense de Aguas e Saneamento —
Casan, em 23 de dezembro de 2009, em favor do Bamsper S.A.; e

Cédula de Crédito Bancario n° 342/09, emitida @ampanhia Catarinense de Aguas e Saneamento —
Casan, em 23 de dezembro de 2009, em favor do B¥osper S.A.
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