ANUNCIO DE INICIO DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, DA 52
(QUINTA) EMISSAO DA COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS

Nos termos do disposto no artigo 52 e 54-A da Instru¢cdo da Comissao de Valores Mobiliarios
(“CVYM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”) e das
demais disposicées legais aplicaveis, a Companhia de Gas de S&o Paulo - COMGAS (“Emissora”),
o Banco Itau BBA S.A. (“ltad BBA” ou “Coordenador Lider’), o Banco Bradesco BBI S.A.
(“Bradesco BBI”), o BB - Banco de Investimento S.A. (“BB-BI”), o Banco Santander (Brasil) S.A.
(“Santander”), e a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“XP
Investimentos” e, quando em conjunto com o Itat BBA, Bradesco BBI, Santander e BB-BI
“Coordenadores”), vém a publico comunicar o inicio da oferta publica de distribuicdo (“Oferta”) de
675.000 (seiscentas e setenta e cinco) debéntures simples, nominativas, escriturais, ndo
conversiveis em ac¢des, da espécie quirografaria, (“Debéntures” e “Emissdo”), em série Unica, da 52

(quinta) emisséo da:

COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS
Companhia Aberta de Capital Autorizado
CNPJ n.° 61.856.571/0001-17 - NIRE 35.300.045.611 - CVM n.° 01563-6
Avenida Presidente Juscelino Kubistchek, n.° 1327, 15° andar

CEP 04543-011- Sé&o Paulo, SP
perfazendo o total de
R$675.000.000,00
(seiscentos e setenta e cinco milhdes de reais)
Classificacéo de Risco “Fitch Ratings”: “AAA”

Cdbdigo ISIN das Debéntures: BRCGASDBS077

Exceto quando especificamente definidos neste Anudncio de Inicio, os termos aqui utilizados
iniciados em letra maiuscula terdo o significado a eles atribuido no “Prospecto Definitivo de
Distribuicdo Publica de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Acfes, da Espécie
Quirografaria, em Série Unica, da 52 (Quinta) Emissdo da Companhia de Gas de S&o Paulo -
COMGAS” (“Prospecto Definitivo”) e no “Instrumento Particular de Escritura da 52 (Quinta) Emissao
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica,
da Companhia de Gas de S&o Paulo - COMGAS” (“Escritura de Emiss&0”), o qual foi celebrado,
em 4 de novembro de 2016, entre a Emissora e a Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda. (“Agente Fiduciario”), o qual foi aditada por meio do Primeiro Aditamento
e pelo Segundo Aditamento (conforme abaixo definidos).




Os recursos desta Oferta serdo utilizados para o financiamento dos Projetos de
Investimentos (conforme descrito na seg¢do “Destinagio dos Recursos” do Prospecto
Definitivo e no item 4 deste Anuncio de Inicio), os quais foram classificados como
prioritarios pelo Ministério de Minas e Energia por meio da Portaria n°® 456, emitida em 29 de
setembro de 2015, e publicada no Diario Oficial da Unido em 30 de setembro de 2015, nos
termos da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431”) e do
Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, o qual revogou o Decreto n°7.603, de 9 de
novembro de 2011 (“Decreto 8.874”), de forma que as Debéntures deverdo ser emitidas na
forma da Lei 12.431. As Debéntures contardo com o incentivo previsto no artigo 2° da Lei
12.431, do Decreto 8.874, da Resolugao do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n° 3.947,
de 27 de janeiro de 2011 (“Resolucdo CMN 3.947”) ou de norma posterior que as alterem,
substituam ou complementem, conforme aplicaveis, sendo os recursos captados com as
debéntures aplicados integralmente nos projetos de investimentos (conforme abaixo
definidos).

1 Autorizagao

1.1 A Emisséo e a Oferta séo realizadas com base nas deliberagbes tomadas na reunido do
conselho de administracdo da Emissora, realizada em 19 de outubro de 2016 (“RCA”), nos
termos do disposto no artigo 59, paragrafo 1°, da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”) e com o artigo 6°, paragrafo 3° e artigo
28, VI, do Estatuto Social da Emissora.

2 Requisitos
A Emisséao e a Oferta serdo realizadas com observancia dos seguintes requisitos:

2.1 Arquivamento e Publicacdo da Ata da RCA. A ata da RCA foi publicada no Diario Oficial do
Estado de Sao Paulo (“DOESP”) e no jornal “O Estado de S&ao Paulo”, em 06 de dezembro
de 2016, e foi devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo
(“JUCESP”), em 01 de dezembro de 2016, sob 0 n° 517.564/16-6, em atendimento ao
disposto no artigo 62, inciso I, e no artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢des, bem como
divulgadas no médulo de envio de informag8es periddicas e eventuais (IPE) por meio do
sistema Empresas.Net, estando disponiveis para consulta no site www.cvm.gov.br, e na
pagina da Emissora na rede internacional de computadores (http://ri.comgas.com.br).

2.2 Inscricdo da Escritura de Emissdo e Aditamentos. A Escritura de Emissdo foi inscrita na
JUCESP, em 1 de dezembro de 2016, sob o n°® ED002013-8/000, e seus eventuais
aditamentos serdo inscritos na JUCESP, nos termos do artigo 62, inciso Il, e paragrafo 3°
da Lei das Sociedades por AcBes. A Escritura de Emissao foi objeto de aditamento pelo
“Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 5% (Quinta) Emissao de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria, em Série
Unica, da Companhia de Géas de S&o Paulo - Comgas” celebrado, em 29 de novembro de
2016, entre a Emissora e o Agente Fiduciario (“Primeiro Aditamento”), para refletir, no que
aplicavel as alteraces decorrentes do comunicado ao mercado de alteragéo das condi¢des
da Oferta, o qual foi publicado no jornal “O Estado de Sao Paulo” e divulgado nos websites
da Emissora, dos Coordenadores, da CVM, da CETIP e da BM&FBOVESPA e ANBIMA -
Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”),
indicados no Prospecto Definitivo, em 28 de novembro de 2016 (“Comunicado ao Mercado
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de Alteracdo das Condicdes da Oferta”), o qual foi inscrito na JUCESP, em 22 de dezembro
de 2016, sob o n°® ED002013-8/001, e pelo “Segundo Aditamento ao Instrumento Particular
de Escritura da 5% (Quinta) Emissao de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes,
da Espécie Quirografaria, em Série Unica, da Companhia de Gas de S&o Paulo - Comgas”
celebrado, em 06 de dezembro de 2016, entre a Emissora e o Agente Fiduciario (“Segundo
Aditamento”), de modo a ratificar o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme
definido abaixo), o qual definiu a taxa final da Remuneracédo (conforme abaixo definida) e a
quantidade de Debéntures efetivamente emitidas, bem como o exercicio, da Opc¢édo de
Debéntures Suplementares (conforme definidas abaixo) e/ou da Opc¢do de Debéntures
Adicionais (conforme definidas abaixo), nos termos e condi¢bes aprovados na RCA, e,
portanto, sem necessidade de nova aprovacdo societaria pela Emissora. O Segundo
Aditamento a Escritura foi inscrito na JUCESP, em 22 de dezembro de 2016, sob o n°
ED002013-8/002.

Depdsito Eletrénico para Distribuicdo, Negociacdo e Custédia Eletrbnica. As Debéntures
foram depositadas para distribuicdo no mercado primério e negociacdo no mercado
secundario em mercado de bolsa e mercado de balcdo organizado por meio (a) do MDA —
Médulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”) e do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios
(“CETIP21"), respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A.
— Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a distribuicdo e a negociagdo liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (b) do DDA
— Sistema de Distribuicdo de Ativos (‘“DDA”) e do PUMA Trading System Plataforma
Unificada de Multi Ativos (“PUMA”), respectivamente, ambos administrados e
operacionalizados pela BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
(“BM&FBOVESPA”), sendo processadas pela BM&FBOVESPA o depésito e a liquidagéo
financeira da Oferta e a negociacédo das Debéntures.

Regqistro na CVM. A Oferta foi registrada na CVM, sob o n® CVM/SRE/DEB/2016/009, em
26 de dezembro de 2016, na forma e nos termos da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobiliarios”), da Instrugdo CVM 400
e das demais disposi¢8es legais, regulatorias e autorregulatérias aplicaveis ora vigentes.

Andlise prévia pela ANBIMA. A Oferta foi objeto de analise prévia pela ANBIMA, no ambito
do convénio celebrado entre a CVM e a ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), em 20 de agosto de 2008, conforme
alterado (“Convénio CVM-ANBIMA”), no “Cdédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores
Praticas para as Atividades Conveniadas”, vigente a partir de 1° de abril de 2015 (“Cddigo
ANBIMA de Atividades Conveniadas”), no “Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores
Praticas para Ofertas Publicas de Distribuicao e Aquisicao de Valores Mobiliarios”, vigente
a partir de 1° de agosto de 2016 (“Cédigo ANBIMA de Ofertas” e, em conjunto com o
Cédigo ANBIMA de Atividades Conveniadas, “Codigos ANBIMA”), para elaboracdo de
parecer técnico, para a concessdo do registro da Oferta pela CVM, sendo que, em 16 de
dezembro de 2016, o procedimento simplificado de analise da Oferta, previsto na Instrucao
da CVM n° 471, de 8 de agosto de 2008, conforme alterada, e no Cédigo ANBIMA de
Atividades Conveniadas, foi convertido em procedimento ordinario de andlise da Oferta
previsto na Instrucdo CVM 400, conforme comunicado ao mercado acerca de tal converséo
publicado no jornal “O Estado de Sao Paulo” e divulgado nos websites da Emissora, dos
Coordenadores, da CVM, da CETIP e da BM&FBOVESPA e ANBIMA, em 21 de dezembro
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de 2016 (“Comunicado ao Mercado de Converséo para o Rito Ordinario”).

Portaria do Ministério de Minas e Energia. Os Projetos de Investimento (conforme abaixo
definidos) foram classificados como prioritarios pelo Ministério de Minas e Energia (“MME”),
por meio da Portaria n° 456, de 29 de setembro de 2015, publicada no Diario Oficial da
Unido em 30 de setembro de 2015, nos termos da Lei 12.431, e do Decreto 8.874 (“Portaria
MME).

Caracteristicas da Emissao e das Debéntures

Numero da Emissdo. As Debéntures representam a 52 (quinta) emissdo de debéntures da
Emissora.

Valor Total da Emissdo. O valor total da emissdo é de R$675.000.000,00 (seiscentos e
setenta e cinco milhdes de reais), considerando o exercicio da Opcdo de Debéntures
Adicionais e/ou da Op¢édo de Debéntures Suplementares.

Quantidade. Foram emitidas 675.000 (seiscentas e setenta e cinco mil) Debéntures,
considerando as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais.

3.3.1 Nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais, conforme definido
abaixo) foi acrescida em 15% (quinze por cento), ou seja, em 75.000 (setenta e
cinco mil) Debéntures suplementares (“Debéntures Suplementares”), que foram
emitidas nas mesmas condi¢cdes e com as mesmas caracteristicas das Debéntures
inicialmente ofertadas, destinadas a atender a um excesso de demanda que foi
constatado no Procedimento de Bookbuilding, conforme opc¢do outorgada pela
Emissora aos Coordenadores (“Opcdo de Debéntures Suplementares”), que foi
exercida pelos Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, até a data de
divulgacao deste Anuncio de Inicio, nos termos do “Contrato de Distribuigdo Publica
de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em
Série Unica, da 52 (quinta) Emissdo da Companhia de Gas de S&o Paulo —
COMGAS’, celebrado em 4 de novembro de 2016 entre a Emissora e 0s
Coordenadores (“Contrato de Distribuicdo”), conforme aditado pelo “Primeiro
Aditamento ao Contrato de Distribuicdo Publica de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, da 52 (quinta)
Emissdo da Companhia de Gas de Sao Paulo — COMGAS”, celebrado em 1 de
dezembro de 2016 entre a Emissora e os Coordenadores, para refletir, no que
aplicavel as alteracdes decorrentes do Comunicado ao Mercado de Alteracdo das
Condicdes da Oferta. As Debéntures Suplementares foram colocadas sob o regime
de melhores esfor¢os de colocacdo pelos Coordenadores.

3.3.2 Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugcdo CVM 400, a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Suplementares)
foi acrescida em 20% (vinte por cento), ou seja, em 100.000 (cem mil) Debéntures
adicionais (“Debéntures Adicionais”), nas mesmas condigcdes e com as mesmas
caracteristicas das Debéntures inicialmente ofertadas, a critério da Emissora, em
comum acordo com o0s Coordenadores (“Opcdo de Debéntures Adicionais”), que
foram emitidas pela Emissora em comum acordo com os Coordenadores até a data
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de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, sem a necessidade de novo
pedido de registro da Oferta junto a CVM ou modificacdo dos termos da Emisséo e
da Oferta. As Debéntures Adicionais foram alocadas sob o regime de melhores
esforcos de colocacao pelos Coordenadores.

Valor Nominal Unitério. As Debéntures tem valor nominal unitario de R$1.000,00 (um mil
reais) (“Valor Nominal Unitario").

Valor Minimo de Subscrigdo. O valor minimo de subscricdo da Oferta é de R$1.000,00 (mil
reais).

Séries. A emissao é realizada em série Unica.

Forma e Comprovacdo de Titularidade. As Debéntures s@o emitidas sob a forma
nominativa, escritural, sem emissao de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os
fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo
Escriturador (conforme definido abaixo), e, adicionalmente, (i) para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP, ser4 expedido por esta, extrato em nome do titular
das Debéntures (“Debenturista”), que servira de comprovante de titularidade de tais
Debéntures; e/ou (ii) para as Debéntures custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA,
sera expedido por esta, extrato em nome do Debenturista, que servira de comprovante de
titularidade de tais Debéntures.

Conversibilidade. As Debéntures ndo serdo conversiveis em acdes de emissdo da
Emissora ou de qualquer outra companhia.

Espécie. As Debéntures sdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da
Lei das Sociedades por Agdes, ndo contando com garantia real ou fidejussoria, ou qualquer
segregacao de bens da Emissora em particular para garantir os Debenturistas em caso de
necessidade de execucdo judicial ou extrajudicial das obrigac6es da Emissora decorrentes
das Debéntures e da Escritura de Emisséo, e ndo conferindo qualquer privilégio especial ou
geral aos Debenturistas. O investidor deve ler o subitem “As Debéntures sdao da
espécie quirografaria, ndo contando com qualquer tipo de garantia adicional” do item
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures” da secao “Fatores de
Risco” do Prospecto Definitivo.

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissédo das Debéntures sera o
dia 15 de dezembro de 2016 (“Data de Emissé&o”).

Forma e Prazo de Subscricho. As Debéntures serdo subscritas utilizando-se os
procedimentos do MDA e/ou do DDA (conforme definidos abaixo), conforme o caso, a
qualquer tempo, dentro do Periodo de Colocacéo (conforme abaixo definido) observado o
cronograma estimado da oferta previsto no Prospecto Definitivo e o disposto na
regulamentacao aplicavel.

Forma e Preco de Integralizacdo. As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda
corrente nacional, no ato da subscricdo, pelo Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis, desde a Primeira Data de Subscricdo e
Integralizacdo (conforme abaixo definida) até a data da efetiva integralizacdo, de acordo
com as normas de liquidagdo aplicaveis a CETIP ou a BM&FBOVESPA (“Data de
Subscricdo e Integralizacdo” e “Preco de Integralizacdo”, respectivamente). Entende-se por
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“Primeira Data de Subscricdo e Integralizacdo” a data em que ocorrer a primeira subscricdo
e integralizacdo das Debéntures. Ndo serd concedido qualquer tipo de desconto pelos
Coordenadores aos investidores interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta,
bem como ndo havera fixacdo de lotes maximos ou minimos, independentemente de
ordem cronologica. Para informacGes sobre o preco de subscricdo e forma de
integralizacdo das Debéntures, vide secdo “Informagdes Sobre a Oferta -
Caracteristicas da Oferta — Forma e Prego de Integralizagdao” do Prospecto Definitivo.

Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto na Escritura de Emisséo, o prazo de
vencimento das Debéntures serda de 7 (sete) anos contados da Data de Emissao,
vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro de 2023 (“Data de Vencimento”), ressalvadas
as hipéteses de declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures, de resgate por
Indisponibilidade do IPCA e de Aquisicdo Facultativa com cancelamento da totalidade das
Debéntures e de Oferta de Resgate Antecipado, nos temos da Escritura de Emissao.

Amortizacdo Programada. O Valor Nominal Atualizado das Debéntures (conforme abaixo
definido) sera amortizado integralmente, em uma Unica parcela, na Data de Vencimento,
ressalvadas as hipoteses de pagamento em decorréncia da declaracdo de vencimento
antecipado das Debéntures, de resgate por Indisponibilidade do IPCA e de Oferta de
Resgate Antecipado, nos termos da Escritura de Emisséo.

Oferta de Resgate Antecipado: Nos termos da Resolugdo do CMN n° 4.476, de 11 de abril
de 2016 (“Resolucdo CMN 4.476"), ap0s transcorridos 4 (quatro) anos a contar da Data de
Emissao (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacéo
aplicaveis), a Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta
de resgate antecipado da totalidade das Debéntures, com o consequente cancelamento de
tais Debéntures, que serd enderecada a todos os Debenturistas, para aceitar o resgate
antecipado das Debéntures de que forem titulares, sem distingdo, assegurada a igualdade
de condi¢cbes a todos os Debenturistas para aceitar ou ndo o resgate antecipado das
Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condi¢cdes previstos na
Escritura de Emissdo e no Prospecto Definitivo (“Oferta de Resgate Antecipado”). Para
mais informag¢des, veja a seg¢do “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Oferta de Resgate
Antecipado”, no Prospecto Preliminar e a segcao “Fatores de Risco - As Debéntures
poderdo ser objeto de Aquisicdo Facultativa e/ou Oferta de Resgate Antecipado nos
termos previstos na Escritura de Emissdo, o que poderd impactar de maneira
adversa na liquidez das Debéntures no mercado secundario”, no Prospecto
Definitivo.

Atualizacdo Monetaria do Valor Nominal Unitério. As Debéntures terdo o seu Valor Nominal
Unitario atualizado (“Atualizacdo Monetéria das Debéntures”) a partir da Primeira Data de
Subscricdo e Integralizac&o, pela variagdo do indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE
(“IPCA”), calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis (conforme abaixo definidos),
sendo que o produto da Atualizacdo Monetaria das Debéntures serd incorporado
automaticamente ao Valor Nominal Unitario, segundo a férmula prevista na Escritura de
Emisséo (“Valor Nominal Atualizado das Debéntures”).

Indisponibilidade do IPCA. A Escritura de Emissao dispora sobre o eventual tratamento a
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ser dado na hipétese de indisponibilidade do IPCA para fins de Atualizacdo Monetaria das
Debéntures

Remuneracéo. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures incidirdo juros
remuneratérios prefixados correspondentes a 5,8680% (cinco inteiros oito mil seiscentos e
oitenta décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, desde a
Primeira Data de Subscricdo e Integralizacdo das Debéntures (inclusive) ou da Data de
Pagamento da Remuneracao (conforme abaixo definida) imediatamente anterior (inclusive),
em regime de capitalizacdo composta, de forma pro rata temporis por dias Uteis decorridos,
até a data de seu efetivo pagamento (exclusive), de acordo com férmula descrita na
Escritura de Emisséo e no Prospecto Definitivo (“Remuneracéo”). Para mais informagdes
sobre a Remuneragao, veja secao “Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures - Remuneracédo e
Pagamento da Remunerag¢ao” no Prospecto Definitivo.

Pagamento da Remuneracdo. A Remuneracdo sera paga em parcelas anuais e
consecutivas a partir da Data de Emissdo, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de
dezembro de 2017 e o dultimo na Data de Vencimento (“Data de Pagamento da
Remuneracdo”), ressalvadas as hipoteses de pagamento em decorréncia da declaragéo de
vencimento antecipado das Debéntures, de resgate por Indisponibilidade do IPCA e de
Oferta de Resgate Antecipado, nos temos da Escritura de Emissédo e em conformidade com
0 cronograma abaixo:

Datas de pagamento da Remuneracao

15 de dezembro de 2017

15 de dezembro de 2018

15 de dezembro de 2019

15 de dezembro de 2020

15 de dezembro de 2021

15 de dezembro de 2022

15 de dezembro de 2023

3.19.1 Faréo jus ao pagamento das Debéntures aqueles que forem Debenturistas ao final
do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.

Repactuacéo. As Debéntures nédo serdo objeto de repactuacéo programada.

Resgate Antecipado Facultativo. As Debéntures ndo serdo objeto de resgate antecipado
facultativo a qualquer tempo e a exclusivo critério da Emissora. Ndo obstante, havera
resgate antecipado da totalidade das Debéntures exclusivamente na hipétese de
indisponibilidade do IPCA, observada a Resolucao CMN 4.476, nos termos da Escritura de
Emissdo. Para maiores informagdes, ver a secao “Fatores de Risco — Riscos
Relacionados a Oferta e as Debéntures — As Debéntures poderdo ser objeto de
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resgate antecipado na hipéotese de indisponibilidade do IPCA” do Prospecto
Definitivo.

Aquisicdo Facultativa. A Emissora podera, decorridos os 2 (dois) primeiros anos contados
da Data de Emissdo (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo ou
regulamentacdo aplicaveis), adquirir as Debéntures em circulacdo, nos termos dos incisos |
e Il do paragrafo 1° do artigo 1° da Lei 12.431. Observado o disposto neste item 3.22, a
Emissora podera adquirir as Debéntures em circulacdo, desde que observados os termos
no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢cBes e na regulamentacéo aplicavel
editada pela CVM, na medida em que a aquisicdo seja (i) por valor igual ou inferior ao
Valor Nominal Atualizado, devendo tal fato constar do relatério da administracdo e das
demonstragbes financeiras da Emissora; ou (ii) por valor superior ao Valor Nominal
Atualizado. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderéo, a critério da Emissora, (i) ser
canceladas, observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na
regulamentacao aplicavel; (i) permanecer em tesouraria; ou (iii) ser novamente colocadas
no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos
termos deste item 3.22, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma
Remuneracéo aplicavel as demais Debéntures. Para maiores informagdes, ver a segéo
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — As Debéntures poderéo
ser objeto de Aquisi¢céo Facultativa nos termos previstos na Escritura de Emisséo, o
gue podera impactar de maneira adversa na liquidez das Debéntures no mercado
secundario” do Prospecto Definitivo.

Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto na Escritura de Emissao, o Agente Fiduciario
deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes objeto da Escritura de
Emisséo e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Atualizado das
Debéntures acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data
de Subscri¢édo e Integralizagdo ou da Ultima data do Ultimo pagamento da Remuneracéo,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, na ciéncia da ocorréncia de quaisquer
dos eventos previstos na Escritura de Emissdo e no Prospecto Definitivo, cujas leituras
cuidadosas sdo recomendadas. Para mais informacgdes, ver a Clausula 6.24 da
Escritura de Emissao e a se¢ao “Informagoes Relativas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures — Vencimento Antecipado” do Prospecto Definitivo e “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — As obrigacfes da Emissora constantes da
Escritura de Emissdo estdo sujeitas a hipéteses de vencimento antecipado” do
Prospecto Definitivo.

Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido
aos Debenturistas relativamente a qualquer obrigacdo decorrente da Escritura de Emisséao,
sobre todos e quaisquer valores em atraso incidirdo, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, e sem prejuizo da Remuneracéo,
calculada prorata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, (i) multa moratéria e ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor
atualizado devido e nédo pago; e (ii) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados
pro rata temporis desde a data de inadimplemento (inclusive) até a data do efetivo
pagamento (exclusive), incidente sobre o montante atualizado devido e nao pago
(“Encargos Moratorios”).
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Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer obrigacdes pecunidrias nas datas previstas na
Escritura de Emissdo ou em qualquer comunicacdo realizada ou aviso publicado nos
termos da Escritura de Emisséo, nédo lhe dara o direito a qualquer acréscimo no periodo
relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emisséo serao
efetuados pela Emissora, por meio da CETIP e/ou BM&FBOVESPA para os Debenturistas
gue ndo tiverem suas Debéntures depositadas eletronicamente na CETIP e/ou custodiadas
eletronicamente na BM&FBOVESPA ou por meio do Banco Liquidante e Escriturador
(conforme abaixo definido) para os Debenturistas que néo tiverem suas Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, conforme o caso.

Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados 0s prazos
referentes ao pagamento de qualquer obrigacao prevista na Escritura de Emisséo até o 1°
(primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que n&o seja Dia
Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos. Exceto quando
previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura de Emissdo, entende-se
por “Dia(s) Util(eis)” (i) com relagéo a qualquer obrigagéo pecuniaria realizada por meio da
CETIP, qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo ou feriado declarado nacional; (ii) com
relacdo a qualquer obrigacdo pecuniaria realizada por meio da BM&FBOVESPA, qualquer
dia exceto: (a) sabados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de Séo
Paulo; e (b) aqueles sem expediente na BM&FBOVESPA; e (iii) com relacdo a qualquer
obrigacdo pecuniaria que ndo seja realizada por meio da CETIP ou por meio da
BM&FBOVESPA, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, e que ndo seja sdbado ou domingo.

Tratamento Tributdrio e Imunidade Tributaria. As Debéntures gozam do tratamento
tributario previsto no artigo 2° da Lei 12.431. Caso qualquer Debenturista goze de algum
tipo de imunidade ou isencdo tributaria diferente daquelas previstas na Lei 12.431, este
devera encaminhar ao Banco Liguidante e ao Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez)
dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentacado comprobatéria dessa imunidade ou isencédo tributaria, que serd avaliada
pelo Banco Liquidante e Escriturador e podera ser julgada apropriada pelo Banco
Liguidante e Escriturador, sob pena de ter descontados dos rendimentos os valores
devidos nos termos da legislagédo tributaria em vigor, como se néo fosse imune ou gozasse
de isencdo tributaria. O Debenturista que tenha apresentado documentagédo comprobatéria
de sua condi¢do de imunidade ou isencao tributaria devera comunicar esse fato, de forma
detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e ao Escriturador, bem como prestar qualquer
informacéo adicional em relacdo ao tema que |Ihe seja solicitada pelo Banco Liquidante,
pelo Escriturador ou pela Emissora.

3.28.1 Adicionalmente, nos termos do paragrafo 8°, do artigo 1°, da Lei 12.431, caso a
Emissora ndo utilize os recursos captados por meio das Debéntures na forma
prevista na Escritura de Emisséo, esta sera responsavel pela multa, a ser paga nos
termos da referida Lei, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor dos recursos



nao alocado nos Projetos de Investimento.

3.28.2 Sem prejuizo da multa mencionada no item 3.28.1 acima, nos termos da Lei
12.431, os rendimentos produzidos pelas Debéntures sujeitam-se a aliquota
reduzida de imposto de renda ainda que ocorra a hipotese de ndo alocagdo dos
recursos captados na Oferta.

Para maiores informagdes, veja a se¢dao “Destinagdo dos Recursos” no Prospecto
Definitivo e a se¢ao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — Caso
as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que a enquadrem
como Debéntures de Infraestrutura, ndo ha como garantir que elas continuardo a
receber o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431” do Prospecto
Definitivo.

3.29 Fundo de Liguidez e Estabilizacdo. Nao sera constituido fundo de manutencéo de liquidez
ou firmado contrato de garantia de liquidez ou estabilizacdo de precos para as Debéntures.
Seré fomentada a liquidez das Debéntures, mediante a contratacdo dos Formadores de
Mercado, observado os termos da Escritura de Emisséo, do Contrato de Distribuicdo e dos
Contratos de Formador de Mercado (conforme abaixo definidos).
3.30 Fundo de Amortizacdo. N&o sera constituido fundo de amortizacdo para a presente
Emisséo.
3.31 Demais Caracteristicas. As demais caracteristicas da Emissdo e das Debéntures
encontram-se descritas na Escritura de Emisséo e no Prospecto Definitivo.
4 Destinacdo dos Recursos
4.1 Nos termos do artigo 2° da Lei n°® 12.431, do Decreto 8.874 e da Resolugdo CMN n° 3.947,
0os recursos liquidos captados com a Emissdo serdo destinados aos Projetos de
Investimento, conforme detalhado abaixo:
Objetivo do Projeto A ampliacdo dos servicos locais de distribuicdo de gas canalizado e a
construcdo de novas redes de distribuicdo de gas natural (“Plano de
Expansao”), além de investimentos para renovagao de redes, ramais,
conjuntos de regulacdo, remanejamentos e reforcos de redes (“Plano de
Suporte”), e ainda investimentos em projetos de tecnologia da
informacéo de forma a dar o suporte ao Plano de Expanséo e ao Plano
de Suporte (os “Investimentos em Tecnologia” e em conjunto com o
Plano de Expansdao e o Plano de Suporte, os “Projetos de
Investimento”).
Data do inicio do Projeto 1 de janeiro de 2015
Fase atual do Projeto A implementacdo dos Projetos de Investimento ja estd em curso,
encontrando-se em fase intermediaria.
Data de encerramento do 31 de dezembro de 2017, podendo ser prorrogado nos termos do artigo
Projeto 3° da Portaria MME.
Volume de recursos financeiros R$2.209.435.334,00 (dois bilhdes, duzentos e nove milhdes,
necessarios para arealizacdo do | quatrocentos e trinta e cinco mil, trezentos e trinta e quatro reais).
Projeto
Valor das Debéntures que sera R$675.000.000,00 (seiscentos e setenta e cinco milhdes de reais),




destinado ao Projeto considerando a subscricdo e integralizacdo da totalidade das

Debéntures, considerando a subscricdo e a integralizacdo das
Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais.

Alocacgdo dos recursos a serem A totalidade dos recursos liquidos obtidos pela Companhia com a
captados por meio das Emissdo das Debéntures sera utilizada para o financiamento dos
Debéntures Projetos de Investimento, podendo ser alocados para fins de reembolso

de gastos, despesas e/ou dividas incorridas pelos Projetos de
Investimento durante prazo inferior ou igual a 24 (vinte e quatro) meses,
contados da divulgacdo do Anuncio de Encerramento (conforme
definido abaixo) da Emissao, nos termos da Lei 12.431.

Percentual dos recursos A Emissora estima que a presente emissédo de Debéntures representa
financeiros necessérios ao aproximadamente 30,55% do volume estimado de recursos financeiros
projeto provenientes das necessarios para a realizacao do Projeto, considerando a subscri¢do e
Debéntures integralizacdo da totalidade das Debéntures, das Debéntures

Suplementares e das Debéntures Adicionais. Estima-se que 70%
(setenta por cento) dos recursos liquidos da Oferta serdo destinados ao
Plano de Expanséao, 29% (vinte e nove por cento) serdo destinados ao
Plano de Suporte e 1% (um por cento) sera destinado aos projetos de
tecnologia da informagao.

4.2

4.3

4.4

4.5

Os Projetos de Investimento foram considerados como prioritarios pelo MME, conforme a
Portaria MME, para fins do disposto na Lei 12.431.

As caracteristicas dos Projetos de Investimentos, bem como todas as informacdes
necessarias nos termos da Resolugdo CMN n° 3.947 encontram-se no quadro de usos e
fontes apresentado para o MME e no “Prospecto Preliminar de Distribuigdo Publica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AcOes, da Espécie Quirografaria, em Série
Unica, da 5% (Quinta) Emissdo da Companhia de Gas de S&o Paulo - COMGAS’
(“Prospecto Preliminar” e, em conjunto com o Prospecto Definitivo, “Prospectos” sendo que
qualquer referéncia a “Prospecto” no ambito da Oferta €, também, uma referéncia a seus
anexos e documentos a ele incorporados por referéncia).

Os recursos adicionais necessarios para a conclusdo dos Projetos de Investimentos
poderdo decorrer de uma combinacdo de recursos que a Emissora vier a captar por meio
recursos proprios provenientes de suas atividades e/ou financiamentos, via mercados
financeiro e/ou de capitais (local ou externo), dentre outros, a exclusivo critério da
Emissora.

Tendo em vista que houve o exercicio da Opcao de Debéntures Adicionais e/ou da Opcao
de Debéntures Suplementares, os recursos liquidos obtidos pela Emissora em decorréncia
do exercicio de tais opgfes serdo integralmente destinados aos Projetos de Investimento.

Para mais informacGes sobre a Destinacdo dos Recursos e o0s Projetos de
Investimento, veja a se¢cdo “Destinagdo dos Recursos”, no Prospecto Definitivo.
Caracteristicas da Oferta

Colocacédo e Procedimento de Distribuicdo. A Oferta € realizada nos termos da Instrugao
CVM 400, da Lei de Mercado de Valores Mobiliarios e das demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis, sob regime de garantia firme de colocacdo pelos
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Coordenadores para a totalidade das Debéntures, exceto pelas Debéntures Suplementares
e das Debéntures Adicionais (conforme definidas acima), de forma individual e nao
solidaria, entre os Coordenadores, nos termos do Contrato de Distribuicdo, perfazendo o
montante, inicialmente, de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), com a
intermediacdo dos Coordenadores e/ou outras instituicdes financeiras, que ndo se
enquadrem como Coordenadores, autorizadas a operar no mercado de capitais para
participar da colocacdo das Debéntures junto a potenciais investidores e clientes
(“Participantes Especiais” e, em conjunto com os Coordenadores, ‘Instituicbes
Participantes da Oferta”), observado o Plano de Distribuicdo (conforme abaixo definido).

Distribuicdo Parcial. Nao foi admitida a distribuicao parcial das Debéntures, nos termos dos
artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM 400.

Coleta de Intencdes de Investimento. Foi adotado o procedimento de coleta de intengbes de
investimento, organizado pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e
do artigo 44 da Instrugcdo CVM 400, em que se verificou, junto aos Investidores Institucionais, a
demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxas de juros, sem recebimento de
reservas, sem lotes minimos ou maximos, de forma que se definiu () a quantidade de
Debéntures, considerando, inclusive, a emissao e a quantidade das Debéntures Suplementares
e das Debéntures Adicionais, conforme o caso, e (ii) a taxa final da Remuneragao (conforme
abaixo definida) (“Procedimento de Bookbuilding”). Participaram do Procedimento de
Bookbuilding os Investidores Institucionais considerados Pessoas Vinculadas, sem limite de
participagdo em relacéo ao valor total da Oferta, sendo certo que os Investidores Institucionais
considerados Pessoas Vinculadas que realizaram seu Pedido de Reserva ap6s o encerramento
do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, estdo sujeitos ao disposto no artigo 55 da
Instrucdo CVM 400. Os Investidores Institucionais considerados Pessoas Vinculadas, e que
realizaram Pedidos de Reserva no Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, (i) tiveram a
sua participacao restringida a parcela (tranche) destinada aos Investidores Nao Institucionais e
(i) sujeitaram-se as mesmas restricdes que a estes sdo impostas, no ambito da Oferta Nao
Institucional, nos termos do inciso |, alinea “c”, da Deliberagdo CVM 476, incluindo, mas sem
limitagcdo, a ndo participacdo do Procedimento de Bookbuilding e, consequentemente, na
definicdo da Remuneracdo das Debéntures, as condi¢Bes de desisténcia que ndo dependam
de sua Unica vontade e do Critério de Rateio da Oferta N&o Institucional, nos termos do item
“Critério de Rateio da Oferta Nao Institucional” abaixo, e (iii) observaram o Limite Maximo de
Pedido de Reserva (conforme abaixo definido). A participacdo de Investidores
Institucionais considerados Pessoas Vinculadas na Oferta pode promover a méa
formacdo na taxa de remuneracao final das Debéntures e afetar a liquidez das
Debéntures no mercado secundario. O investidor deve ler a se¢dao “Fatores de Risco
relativos a Oferta e as Debéntures — A participacdo de Investidores da Oferta que
sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pode ter
impactado adversamente a definicho da Remuneracdo das Debéntures, e o
investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado
secundario” do Prospecto Definitivo.

Tendo em vista que foi verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) a
qguantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais), ndo foi permitida a colocagdo de Debéntures
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junto aos Investidores da Oferta (conforme abaixo definidos) que sejam Pessoas
Vinculadas, nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400, sendo que as intenc¢des de
investimento apresentadas por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas
foram automaticamente canceladas, com excecado (i) aqueles Investidores da Oferta que
sejam Pessoas Vinculadas e que tenham realizado Pedidos de Reserva durante o Periodo
de Reserva para Pessoas Vinculadas respeitado o disposto na Deliberagdo CVM 476,
observado o Limite Maximo de Pedido de Reserva e (ii) aos Formadores de Mercado, uma
vez que o direito de subscrever e a quantidade méaxima de Debéntures a ser subscrita e
integralizada, foi divulgada nos Prospectos.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio do Segundo
Aditamento, celebrado anteriormente & data de concesséo do registro da Oferta pela CVM,
sem necessidade de nova aprovacdo societéria pela Emissora, e divulgado nos termos do
artigo 23, paragrafo 2°, e 54-A da Instrugdo CVM 400.

Pessoas Vinculadas. Para os fins da Oferta, sdo consideradas pessoas vinculadas
(i) controladores ou administradores da Emissora, de sua controladora e/ou de suas
controladas ou outras pessoas vinculadas a emissdo e distribuicdo, bem como seus
cbnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
(segundo) grau; (ii) controladores ou administradores das Instituicbes Participantes da
Oferta; (iii) empregados, operadores e demais prepostos da Emissora e/ou das Instituicbes
Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte
operacional diretamente envolvidos na Oferta; (iv) agentes autdbnomos que prestem
servigos & Emissora efou as Instituicbes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais
gue mantenham, com a Emissora e/ou com as Instituicdes Participantes da Oferta, contrato
de prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de
suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pela Emissora e/ou pelas Instituicdes Participantes da Oferta ou por pessoas
a elas vinculadas; (vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por pessoas
vinculadas as InstituicBes Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na
Oferta; (viii) cdnjuges ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos
itens “ii” a “v’; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a
pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados, nos
termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400 e do artigo 1°, inciso VI da Instrugcdo CVM
n°505, de 27 de setembro de 2011, conforme aplicAvel (em conjunto, “Pessoas
Vinculadas”).

Pdblico Alvo da Oferta. O Publico Alvo da Oferta € composto por (1) “Investidores
Institucionais”, definidos, em conjunto, como investidores que sejam (a) fundos de
investimento, clubes de investimento, carteiras administradas, fundos de penséo, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”); (b) seguradoras, entidades de
previdéncia complementar e de capitalizacdo; bem como (c) pessoas fisicas ou juridicas
gue sejam considerados investidores qualificados, conforme definido no artigo 9-B da
Instrucdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada (“Instrucdo CVM
539”); e (2) “Investidores N&o Institucionais”, definidos, em conjunto, como investidores,
pessoas fisicas ou juridicas, que ndo estejam compreendidos na definicdo de Investidores
Institucionais. Os Investidores Institucionais e Investidores N&o Institucionais, quando
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considerados em conjunto, “Investidores da Oferta”.

Periodo de Colocacédo. Nos termos do Contrato de Distribuicdo, as Debéntures poderao ser
colocadas em até 6 (seis) meses contados da data de divulgacéo deste Anuncio de Inicio,
sendo que os Coordenadores terdo até 31 de janeiro de 2017 para, se for o caso, cumprir a
sua obrigacao de garantia firme de colocacao (“Periodo de Colocacédo”), observados os
limites individuais de garantia firme de cada Coordenador indicados no Contrato de
Distribuicdo. Ao final do Periodo de Colocacédo, os Coordenadores ou quaisquer de suas
sociedades controladas, controladoras ou sob controle comum, conforme o caso, estardo
obrigados a subscrever e integralizar a totalidade das Debéntures objeto da garantia firme
de colocagdo que porventura ndo tenham sido colocadas, conforme procedimento descrito
no Contrato de Distribuicdo. Apds a colocacdo das Debéntures, serd divulgado o anuncio
de encerramento da Oferta, nos termos dos artigos 29 e 54-A da Instrucdo CVM 400
(“Anuncio de Encerramento”). Para informac8es sobre o prazo de distribui¢do junto ao
publico, ver secdo “Informagcdes Sobre a Oferta — Sumario da Oferta — Periodo de
Colocagdo” do Prospecto Definitivo.

Regime de Colocacdo. Observadas as condi¢cBes previstas no Contrato de Distribuicdo e
na regulamentacéo aplicavel, as Debéntures (excluindo as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais as quais, foram colocadas sob regime de melhores esforcos de
colocacgdo) serdo objeto de distribuicdo publica, sob o regime de garantia firme de
colocagéo, de forma individual e ndo solidaria entre os Coordenadores, na proporgdo e nos
termos descritos no Contrato de Distribuicdo. Na hipétese de ndo haver subscricdo e
integralizagdo por parte de investidor que tenha manifestado adesdo a Oferta no
Procedimento de Bookbuilding, sua manifestacdo de ades@o sera considerada como
cancelada, e as Debéntures objeto de tal manifestacdo poderdo ser colocadas perante
outros Investidores da Oferta, observado o Plano de Distribuicdo. Para mais informacdes,
veja a secgao “Informagoes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Contrato
de Distribuicdo — Regime de Colocagao”, no Prospecto Definitivo.

Plano de Distribuicdo. Observadas as disposicbes da regulamentacdo aplicavel, os
Coordenadores realizardo a Oferta conforme o plano de distribuicAo adotado em
conformidade com o disposto no artigo 33, paragrafo 3°, da Instru¢do CVM 400, elaborado
de comum acordo com a Emissora, o qual levou em consideracéo as rela¢gdes com clientes
e outras consideracBes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores e da
Emissora, 0s quais assegurardo (i) que o tratamento conferido aos Investidores da Oferta
(conforme abaixo definidos) fosse justo e equitativo, (ii) a adequacdo do investimento ao
perfil de risco do publico alvo da Oferta, e (i) que os representantes das Instituicbes
Participantes da Oferta recebessem previamente exemplares (a) do Prospecto Preliminar, o
qual incorpora por referéncia o Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado nos
termos da Instrucdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 480" e “Formuléario de Referéncia”, respectivamente) e que inclui anexos e
outros documentos incorporados por referéncia, na data de divulgacdo do aviso ao
mercado da Oferta (“Aviso ao Mercado”), nos termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400,
e (b) do Prospecto Definitivo, o qual incorpora por referéncia o Formulario de Referéncia e
gue inclui anexos e outros documentos incorporados por referéncia, disponibilizado nesta
data, nos termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400, para leitura obrigatéria e que suas
davidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelos Coordenadores (“Plano de




Distribuicdo”). O Plano de Distribuicado foi fixado nos seguintes termos: (i) as Debéntures
serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, com intermediacdo dos Coordenadores; (ii) a
Oferta tera como publico alvo: (a) os Investidores N&o Institucionais; e (b) os Investidores
Institucionais; (iii) apds a divulgacdo do Aviso ao Mercado e a disponibilizagdo do
Prospecto Preliminar aos Investidores da Oferta, foram realizadas apresentacbes para
potenciais investidores (Roadshow e/ou one-on-ones) (‘Apresentacdes para Potenciais
Investidores”), (iv) os materiais publicitarios ou documentos de suporte as Apresentacdes
para Potenciais Investidores utilizados foram, conforme o caso, submetidos a aprovacao
prévia da CVM, nos termos do artigo 50 da Instrugcdo CVM 400, ou encaminhados a CVM
previamente a sua utilizagdo, nos termos do artigo 50, paragrafo 5°, da Instrugdo CVM 400;
(v) ap6s as ApresentagBes para Potenciais Investidores e anteriormente a obtengcédo do
registro da Oferta na CVM, os Coordenadores realizaram o Procedimento de Bookbuilding,
que foi realizado nos termos aqui indicados; (vi) concluido o Procedimento de
Bookbuilding, os Coordenadores consolidaram os Pedidos de Reserva dos Investidores
N&o Institucionais e dos Investidores Institucionais, os Pedidos de Reserva dos
Investidores Nao Institucionais e dos Investidores Institucionais que fossem Pessoas
Vinculadas e as inten¢Bes de investimento dos Investidores Institucionais para subscricdo
das Debéntures; (vii) desde que todas as condi¢fes precedentes listadas no Contrato de
Distribuicdo tenham sido satisfeitas ou tenham sido expressamente renunciadas pelos
Coordenadores, e observados os demais termos e condi¢cdes do Contrato de Distribuicdo, a
Oferta somente tera inicio apds (a) o atendimento dos requisitos a que se refere a Clausula
Segunda da Escritura de Emisséo; (b) a concesséao do registro da Oferta pela CVM; (c) o
registro para distribuicio e negociagdo das Debéntures na CETIP e/ou na
BM&FBOVESPA; (d) a divulgacdo deste Anuncio de Inicio; (e) a disponibilizagdo do
Prospecto Definitivo aos Investidores da Oferta, nos termos da Instru¢do CVM 400; e (f) o
consentimento prévio (waiver) de determinados credores da Emissora cujos instrumentos
contenham, de alguma forma, restricbes para a realizagdo da Emissédo; (viii) iniciada a
Oferta: (a) os Investidores da Oferta que manifestaram interesse na subscricdo das
Debéntures durante o Periodo de Reserva (conforme abaixo definido) por meio de
preenchimento do Pedido de Reserva, observado o Limite Maximo de Pedido de Reserva,
(b) os Investidores da Oferta que sejam considerados Pessoas Vinculadas que
manifestaram interesse na subscrigdo das Debéntures durante o Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definido) por meio de preenchimento do Pedido de
Reserva, observado o Limite Maximo de Pedido de Reserva; e/ou (c) os Investidores
Institucionais que encaminharam suas ordens de investimento nas Debéntures e tiveram
suas ordens alocadas deverdo assinar o boletim de subscricdo, na respectiva Data de
Subscricdo e Integralizacdo, sendo certo que a integralizacdo das Debéntures somente
ocorrerd apdés a assinatura do boletim de subscricdo e sera efetuada pelo Preco de
Integralizacdo; (ix) a colocagdo das Debéntures sera realizada de acordo com os
procedimentos da CETIP e da BM&FBOVESPA, bem como com o Plano de Distribui¢éo; e
(x) ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores
da Oferta interessados em subscrever Debéntures no &mbito da Oferta. Para mais
informacdes sobre a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, veja as secdes
“Informagbes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Oferta — Pessoas Vinculadas” e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures — O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam
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Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no
mercado secundario”, no Prospecto Definitivo.

Oferta N&o Institucional. Os Investidores N&o Institucionais interessados em subscrever
Debéntures puderam preencher e apresentar a uma Instituicdo Participante da Oferta suas
ordens de investimento por meio de pedido de reserva (“Pedido de Reserva”) durante o que
se iniciou em 18 de novembro de 2016, inclusive, e se encerrou no Dia Util anterior a data
de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, inclusive (“Periodo de Reserva”),
observado o limite maximo de Pedido de Reserva por investidor no ambito da Oferta Nao
Institucional de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (“Limite Maximo de Pedido de
Reserva”). Os Investidores da Oferta considerados Pessoas Vinculadas puderam
preencher e apresentar Pedido de Reserva durante o periodo de 18 de novembro de 2016
a 22 de novembro de 2016 (“Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas”), o qual
precedeu o encerramento do Procedimento de Bookbuilding em pelo menos 7 (sete) Dias
Uteis, observado o Limite Maximo de Pedido de Reserva. Como condi¢do a eficacia do
Pedido de Reserva, cada Investidor da Oferta indicou obrigatoriamente no Pedido de
Reserva se é ou ndo Pessoa Vinculada. As Pessoas Vinculadas que realizaram seu Pedido
de Reserva apés o encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, estdo
sujeitas ao disposto no artigo 55 da Instrugdo CVM 400 (“Oferta Nao Institucional”).

O montante de 100.000 (cem mil) Debéntures (sem considerar as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais), ou seja, 20% (vinte por cento) do Valor Total
da Emisséo, foi destinado, prioritariamente, & Oferta N&o Institucional. Os Coordenadores,
em comum acordo com a Emissora, elevaram a quantidade de Debéntures inicialmente
destinada a Oferta Nao Institucional de 20% (vinte por cento) do Valor Total da Emissao
para 35% (trinta e cinco por cento) do Valor Total da Emisséo, considerando as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais emitidas, de forma a atender, parcialmente, os
referidos Pedidos de Reserva.

Os Pedidos de Reserva foram efetuados pelos Investidores N&o Institucionais de maneira
irrevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto nas alineas (i) e (iv) abaixo, e observardo as
condicdes do préprio Pedido de Reserva, de acordo com as seguintes condi¢cdes e
observados os procedimentos e normas de liquidacao da CETIP e BM&FBOVESPA:

0] durante o Periodo de Reserva e o Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas, cada um dos Investidores N&o Institucionais interessados em
participar da Oferta realizou a reserva de Debéntures, mediante
preenchimento do Pedido de Reserva junto a uma Unica Instituicdo
Participante da Oferta, observado o Limite Maximo de Pedido de Reserva;

(i) no Pedido de Reserva, os Investidores N&o Institucionais tiveram a
faculdade de estipular uma taxa minima para a Remuneracéo, sendo certo
que, caso assim o fizessem, tal estipulacdo seria considerada como
condicdo de eficacia de seu Pedido de Reserva e aceitacdo da Oferta,
observado que na auséncia de especificacdo, seria presumido que o
Investidor N&o Institucional pretendia investir nas Debéntures
independentemente da taxa que vier a ser definida no Procedimento de
Bookbuilding. O Pedido de Reserva sera automaticamente cancelado caso
(a) a Remuneracéo, fixada ap6és o Procedimento de Bookbuilding, tenha



(i)

(iv)

v)

(Vi)

sido inferior a taxa estabelecida pelo Investidor N&do Institucional; (b) o
Investidor Néo Institucional tenha estipulado como taxa minima para as
Debéntures uma taxa superior a taxa maxima estipulada na Escritura de
Emissao;

a quantidade de Debéntures adquiridas, o respectivo valor do investimento
dos Investidores N&o Institucionais e a Data de Subscricdo e Integralizacao
e horério limite foram informados a cada Investidor Nao Institucional até as
10 horas do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgacdo deste
Andncio de Inicio pela Instituicdo Participante da Oferta que houver
recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio de mensagem enviada
ao endereco eletrbnico fornecido no Pedido de Reserva ou, na sua
auséncia, por telefone, fac-simile ou correspondéncia, devendo o
pagamento ser feito de acordo com a alinea (iv) abaixo limitado ao valor do
Pedido de Reserva e ressalvada a possibilidade de rateio prevista no item
“Critério de Rateio da Oferta N&o Institucional” abaixo;

os Investidores N&o Institucionais deverdo efetuar o pagamento do valor
indicado na alinea (iii) acima junto a Instituicdo Participante da Oferta com
que tenham realizado o respectivo Pedido de Reserva, em recursos
imediatamente disponiveis, até as 11 horas da Data de Subscricdo e
Integralizacdo. Nao havendo pagamento pontual, a Instituicdo Participante
da Oferta junto & qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado ira garantir
a liquidagédo por parte do Investidor N&o Institucional e o Pedido de Reserva
sera automaticamente cancelado por tal Instituicdo Participante da Oferta.
Ressalta-se que os Coordenadores prestardo garantia firme de liquidacao
apenas para os Pedidos de Reserva realizados por meio de instituicfes
financeiras de seu conglomerado econémico;

considerando que o total de Debéntures correspondente aos Pedidos de
Reserva excedeu o percentual prioritariamente destinado a Oferta Nao
Institucional, os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora,
decidiram aumentar o numero de Debéntures destinados a Oferta N&ao
Institucional de 20% (vinte por cento) do Valor Total da Emissdo para 35%
(trinta e cinco por cento) do Valor Total da Emisséo, considerando as
Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais que foram emitidas,
para atender, parcialmente os Pedidos de Reserva que ndo tenham sido
atendidos. Tendo em vista que a elevacdo do percentual prioritariamente
destinado a Oferta Nao Institucional nao foi suficiente para atender aos
Pedidos de Reserva, foi aplicado o critério de rateio abaixo indicado;

até as 16:00 (dezesseis) horas da Data Integralizacdo, cada Instituicdo
Participante da Oferta junto a qual o Pedido de Reserva tenha sido
realizado, entregard a cada Investidor Nao Institucional o numero de
Debéntures alocado a tal Investidor N&o Institucional, ressalvadas a
possibilidade de cancelamento do Pedido de Reserva conforme descrito no
item (i) acima e a possibilidade de rateio, nos termos do item “Critério de
Rateio da Oferta N&o Institucional” abaixo; e
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(vii) os Investidores N&o Institucionais deverdo realizar a aquisicdo e liquidagéo
das Debéntures mediante o pagamento a vista, em moeda corrente
nacional, em recursos imediatamente disponiveis, de acordo com o
procedimento descrito acima.

Os Investidores N&o Institucionais, incluindo aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculada néo participaram do Procedimento de Bookbuilding e, consequentemente, ndo
fazem parte da definicdo da Remuneracéo das Debéntures.

Tendo em vista que foi verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) a
guantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais), ndo foi permitida a colocacéo de Debéntures
junto aos Investidores Nao Institucionais (conforme abaixo definido) que sejam Pessoas
Vinculadas, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, sendo que as intengbes de
investimento apresentadas por Investidores N&ao Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas foram automaticamente canceladas, com exce¢do aqueles Investidores Nao
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas e que tenham realizado Pedidos de Reserva
durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas respeitado o disposto na
Deliberacéo CVM 476, observado o Limite Maximo de Pedido de Reserva.

Critério de Rateio da Oferta N&o Institucional. Tendo em vista que o total de Debéntures
correspondente aos Pedidos de Reserva excedeu o percentual prioritariamente destinado a
Oferta Nao Institucional, as Debéntures destinadas a Oferta N&o Institucional foram
rateadas entre o0s Investidores N&o Institucionais, inclusive aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, proporcionalmente ao montante de Debéntures
indicado nos respectivos Pedidos de Reserva e ndo alocado aos Investidores N&o
Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, ndo sendo
consideradas fracdes de Debéntures. Os Coordenadores, em comum acordo com a
Emissora, elevaram a quantidade de Debéntures inicialmente destinada a Oferta N&o
Institucional de 20% (vinte por cento) do Valor Total da Emisséo para 35% (trinta e cinco
por cento) do Valor Total da Emissdo, de forma a atender, parcialmente, os referidos
Pedidos de Reserva. Para mais informacdes sobre os critérios de rateio da Oferta,
veja a secdo “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Oferta - Critério de Rateio da Oferta Nao Institucional” do
Prospecto Definitivo.

Para mais informacgdes sobre a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, veja
as secoes “Informagoes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Oferta — Pessoas Vinculadas” e “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta e as Debéntures — O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta
gue sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das
Debéntures no mercado secundario”, no Prospecto Definitivo.

Oferta Institucional. Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados no ambito da

Oferta Nao Institucional, as Debéntures remanescentes foram destinadas aos Investidores
Institucionais observados os seguintes procedimentos (“Oferta Institucional”):

0] os Investidores Institucionais interessados em subscrever Debéntures (a)



(ii)

(i)

apresentaram suas intencdes de investimento aos Coordenadores, na data
de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, conforme cronograma
indicado abaixo, indicando a quantidade de Debéntures a ser adquirida em
diferentes niveis de taxa de juros, inexistindo recebimento de reserva ou
limites maximos de investimento ou (b) realizaram a reserva de Debéntures,
mediante preenchimento do Pedido de Reserva junto a uma Unica
Instituicdo Participante da Oferta, no Periodo de Reserva ou no Periodo de
Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme o caso. Os Pedidos de
Reserva que foram efetuados pelos Investidores Institucionais de maneira
irrevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto nas (i) e (iv) abaixo,
observardo as condi¢des do préprio Pedido de Reserva, de acordo com as
seguintes condigcbes e observados os procedimentos e normas de
liquidacdo da CETIP e BM&FBOVESPA, sendo certo que os Investidores
Institucionais considerados Pessoas Vinculadas que realizaram seu Pedido
de Reserva ap6s o encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas, estéo sujeitos ao disposto artigo 55 da Instru¢do CVM 400. Os
Investidores Institucionais considerados Pessoas Vinculada, e que
realizaram Pedidos de Reserva no Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas, (i) tiveram a sua participagdo restringida a parcela (tranche)
destinada aos Investidores N&o Institucionais e (ii) sujeitaram-se as mesmas
restricdes que a estes sdo impostas, no ambito da Oferta N&o Institucional,
nos termos do inciso |, alinea “c”, da Deliberagao CVM 476, incluindo, mas
sem limitacdo, a ndo participagcdo do Procedimento de Bookbuilding e,
consequentemente, na definicho da Remuneragdo das Debéntures, as
condi¢cbes de desisténcia que ndo dependam de sua Unica vontade e do
Critério de Rateio da Oferta Nao Institucional, nos termos do item “Critério
de Rateio da Oferta Institucional” abaixo, e (iii) observaram o Limite Maximo
de Pedido de Reserva;

no Pedido de Reserva, os Investidores Institucionais tiveram a faculdade de
estipular uma taxa minima para a Remuneracdo, sendo certo que, caso
assim o fizessem, tal estipulacdo seria considerada como condicdo de
eficacia de seu Pedido de Reserva e aceitagdo da Oferta, observado que na
auséncia de especificacdo, seria presumido que o Investidor Institucional
pretendia investir nas Debéntures independentemente da taxa que vier a ser
definida no Procedimento de Bookbuilding. O Pedido de Reserva sera
automaticamente cancelado caso (a) a Remuneragdo, fixada apés o
Procedimento de Bookbuilding, tenha sido inferior a taxa estabelecida pelo
Investidor Institucional; (b) o Investidor Institucional tenha estipulado como
taxa minima para as Debéntures uma taxa superior & taxa maxima
estipulada na Escritura de Emisséo;

cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional
assumiu a obrigacao de verificar se esta cumprindo com os requisitos para
participar da Oferta Institucional, para entdo apresentar suas ordens de
investimento durante o Procedimento de Bookbuilding ou seu Pedido de
Reserva no Periodo de Reserva ou no Periodo de Reserva para Pessoas



Vinculadas, observado o Limite Maximo de Pedido de Reserva;

(iv) até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgacdo deste
Anlncio de Inicio, os Coordenadores informaram aos Investidores
Institucionais, por meio do seu respectivo endereco eletrbnico ou, na sua
auséncia, por telefone ou fac-simile: (a) a Data de Subscricdo e
Integralizacdo e horario limite, (b) a Remuneracdo definidos no
Procedimento de Bookbuilding; e (c) a quantidade de Debéntures alocadas
ao referido Investidor Institucional. Os Investidores Institucionais
integralizardo as Debéntures, a vista, em moeda corrente nacional, em
recursos imediatamente disponiveis, na Data de Subscricdo e
Integralizacdo, de acordo com as normas de liquidacdo e procedimentos
aplicaveis da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme aplicavel;

(v) 0s Investidores Institucionais deverdo efetuar o pagamento do valor
indicado na alinea (iv) acima junto a Instituicdo Participante da Oferta com
que tenham realizado o respectivo Pedido de Reserva, em recursos
imediatamente disponiveis, até as 11:00 (onze) horas da Data de
Subscricéo e Integralizacdo. Ndo havendo pagamento pontual, a Instituicdo
Participante da Oferta junto a qual o Pedido de Reserva tenha sido
realizado ira garantir a liquidagéo por parte do Investidor N&ao Institucional e
0 Pedido de Reserva sera automaticamente cancelado por tal Instituicdo
Participante da Oferta; e

(vi) até 15% (quinze por cento) das Debéntures (sem considerar as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais), equivalente a 75.000 (setenta
e cinco mil) Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais), destinadas a Oferta Institucional foram
preferencialmente destinadas a colocagdo aos Formadores de Mercado, a
fim de Ihes possibilitar a atuagdo como formadores de mercado (market
maker) das Debéntures, garantindo a existéncia e a permanéncia de ofertas
firmes diarias de compra e venda para as Debéntures durante a vigéncia
dos Contratos de Formador de Mercado e nos termos da legislacdo
aplicavel. As intencBes de investimento dos Formadores de Mercado foram
apresentadas na taxa de juros que vier a ser apurada no Procedimento de
Bookbuilding, ndo havendo, portanto, qualquer influéncia por parte dos
Formadores de Mercado na definicdo dos juros das Debéntures durante o
Procedimento de Bookbuilding.

Critério de Colocacdo da Oferta Institucional. Considerando que as intencdes de
investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excederam o total de
Debéntures remanescentes ap0s o atendimento da Oferta Nao Institucional, os
Coordenadores deram prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender dos
Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, melhor atendessem o0s objetivos da
Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada por
investidores com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas da Emissora e a
conjuntura macroecondmica brasileira e internacional, bem como criar condicbes para o
desenvolvimento do mercado local de titulos corporativos de renda fixa. Para mais
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informagdes sobre os critérios de rateio da Oferta, veja a segdo “Informagdes
Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta - Critério de
Colocacéo da Oferta Institucional”, do Prospecto Definitivo.

Tendo em vista que foi verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) a
guantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais), ndo foi permitida a colocacédo de Debéntures
junto aos Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo
55 da Instrucdo CVM 400, sendo que as intencdes de investimento apresentadas por
Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas foram automaticamente
canceladas, com excecdo aqueles Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas e que realizaram pedidos de reserva durante o Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas, periodo este que antecedeu 7 (sete) Dias Uteis da data de realizacio
do Procedimento de Bookbuilding, sendo certo que, neste caso, Os Investidores
Institucionais considerados Pessoas Vinculada, e que realizaram Pedidos de Reserva no
Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, (i) tiveram a sua participagdo restringida a
parcela (tranche) destinada aos Investidores N&o Institucionais e (ii) sujeitaram-se as
mesmas restricdes que a estes sdo impostas, no ambito da Oferta N&o Institucional, nos
termos do inciso |, alinea “c”, da Deliberagdo CVM 476, incluindo, mas sem limitagdo, a ndo
participacdo do Procedimento de Bookbuilding e, consequentemente, na definicdo da
Remuneracdo das Debéntures, as condi¢cdes de desisténcia que ndo dependam de sua
Unica vontade e do Critério de Rateio da Oferta N&o Institucional, nos termos do item
“Critério de Rateio da Oferta N&o Institucional” abaixo e (iii) observaram o Limite M&ximo de
Pedido de Reserva.

Disposicdes Comuns a Oferta N&o Institucional e a Oferta Institucional. Recomendou-se
aos Investidores Nao Institucionais e aos Investidores da Oferta que fossem considerados
Pessoas Vinculadas interessados na realizacdo de Pedido de Reserva, que (i) lessem
cuidadosamente os termos e condi¢des estipulados no Pedido de Reserva, especialmente
no que se refere aos procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta e as informacdes
constantes dos Prospectos e do Formulario de Referéncia; (ii) verificassem com a
Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de
Reserva, se essa, a seu exclusivo critério, exigira a manutencdo de recursos em conta
corrente nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva, conforme o
caso; (iii) verificassem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de
realizar o seu Pedido de Reserva, a possibilidade de débito antecipado da reserva por
parte da Instituicdo Participante da Oferta; e (iv) entrassem em contato com a Instituicdo
Participante da Oferta de sua preferéncia para obter informacdes mais detalhadas a
realizacdo do cadastro na Instituicdo Participante da Oferta, tendo em vista os
procedimentos operacionais adotados por cada Instituicdo Participante da Oferta, tais como
bloqueio dos recursos necessarios a integralizacdo das Debéntures, autorizacdo para
débito em conta corrente, eventual garantia exigida e outras condi¢cées que dizem respeito
a relacéo juridica do Investidor N&o Institucional e do Investidor da Oferta que seja Pessoa
Vinculada com a Instituicdo Participante da Oferta.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Nao Institucional e Oferta Institucional,
todas as referéncias a “Oferta” devem ser entendidas como referéncias a Oferta Néo
Institucional e Oferta Institucional, em conjunto.
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Modificacdo, Suspensdo ou Revogacdao da Oferta

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrucdo CVM 400, (a) a
modificacdo devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos
utilizados para a divulgacdo da Oferta; (b) os Coordenadores deverdo se acautelar e se
certificar, no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o investidor esta
ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicdes; (c) os
investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, por
correio eletrdnico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacao passivel
de comprovacdao, a respeito da modificagdo efetuada, para que confirmem, até as 16:00
horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicado por escrito sobre a
modificacdo da Oferta, o interesse em revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na
falta da manifestacdo, o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o
investidor que revogar sua aceitacdo ja tiver efetuado o pagamento do Pre¢co de
Integralizacéo, referido Preco de Integralizagdo sera devolvido sem juros ou correcao
monetéaria, sem reembolso e com deducao dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
revogacao.

Caso (a) seja verificada divergéncia entre as informacdes constantes do Prospecto
Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo
investidor ou a sua decisdo de investimento; ou (b) a Oferta seja suspensa, nos termos dos
artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400; o investidor que j& tiver aderido a Oferta devera ser
comunicado diretamente, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra
forma de comunicagdo passivel de comprovagdo, a respeito e podera revogar sua
aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo aos Coordenadores (i) até as
16 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de comunicacdo por escrito pelos
Coordenadores sobre a modificac@o efetuada, no caso da alinea (a) acima; e (ii) até as 16
horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foi comunicado por escrito sobre a
suspensdo da Oferta, no caso da alinea (b) acima, presumindo-se, na falta da
manifestacdo, o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitagdo. Em ambas
situacdes, se o investidor que revogar sua aceitacdo ja tiver efetuado o pagamento do
Preco de Integralizacao, referido Preco de Integralizacdo sera devolvido sem juros ou
correcao monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e
encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva revogagao.

Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instru¢cdo CVM 400;
(b) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrucdo CVM 400; ou (c) o
Contrato de Distribuicdo seja resilido, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e os
Coordenadores e a Emissora comunicaréo tal evento aos investidores, que podera ocorrer,
inclusive, mediante publicacdo de aviso ao mercado. Se o investidor ja tiver efetuado o
pagamento do Preco de Integralizacédo, referido Preco de Integralizacdo sera devolvido
sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducéo dos valores relativos aos
tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data da comunicacdo do cancelamento, da resilicdo do Contrato ou da revogacdo da
Oferta.



7 Inadequacao da Oferta a Certos Investidores

7.1 O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que (i) ndo tenham
profundo conhecimento dos riscos envolvidos na opera¢cdo ou que ndo tenham
acesso a consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez, tendo em vista a
possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negocia¢cdes das Debéntures no
mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de
empresa do setor privado e/ou do setor de distribuicdo de gas canalizado. Para uma
avaliacdo adequada dos riscos associados ao investimento nas Debéntures, os
investidores deverao ler a segao “Fatores de Risco”, do Prospecto Definitivo, em
conjunto com as secoes “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do
Formulario de Referéncia da Emissora, cujo acesso estd indicado na secdéo
"Documentos e Informagdes Incorporados a este Prospecto por Referéncia" do
Prospecto Definitivo.

8 Publicidade

Exceto pelo Aviso ao Mercado, que foi publicado no jornal “O Estado de Sao Paulo”, bem
como disponibilizado nas paginas da rede mundial de computadores da Companhia
(http://ri.comgas.com.br), dos Coordenadores, da CVM, da CETIP e da BM&FBOVESPA,
este Anuncio de Inicio, o Andncio de Encerramento e todos os demais anuncios
relacionados a Oferta serdo disponibilizados nas paginas da rede mundial de
computadores da Companhia (http://ri.comgas.com.br), dos Coordenadores, da CVM, da
CETIP e da BM&FBOVESPA, conforme faculdade prevista no artigo 54-A da Instrucao
CVM 400. Todos os demais atos e decisbes relativos as Debéntures deverdo ser
comunicados, na forma de aviso, nos jornais nos quais a Emissora costuma efetuar suas
publicagdes, os quais nesta data correspondem ao DOESP e ao “Estado de Sao Paulo”,
sempre imediatamente ap6s a ciéncia do ato a ser divulgado, bem como serem
encaminhados ao Agente Fiduciario em até 01 (um) Dia Util apés a referida publicacdo. A
Emissora podera alterar o jornal acima por outro jornal de grande circulacdo que seja
adotado para suas publicagfes societérias, mediante comunicacao por escrito ao Agente
Fiduciario e a publicacao, na forma de aviso, no jornal a ser substituido, nos termos do
paragrafo 3° do artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢des.

9 Agente Fiduciério

O Agente Fiduciario é a Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua
Sete de Setembro, n°® 99, 24° andar, CEP 20050-005, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
15.227.994/0001-50, (www.simplificpavarini.com.br).

O Agente Fiduciario podera ser contatado por meio dos Srs. Carlos Alberto Bacha, Matheus
Gomes Faria e Rinaldo Rabello Ferreira, nos telefones (21) 2507-1949, fax: (21) 2507-1949 e e-
mails: carlos.bacha@simplificpavarini.com.br, matheus@simplificpavarini.com.br,
rinaldo@simplificpavarini.com.br e fiduciario@simplificpavarini.com.br.

Para os fins da Instrugcdo da CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada
(“Instrucao CVM 28”), paragrafo 2°, artigo 10 e com base no organograma da Emissora, o Agente



Fiduciario declara que presta servicos de agente fiduciario nas seguintes emissdes de valores
mobiliarios da Emissora, de sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo econdmico da Emissora: (i) Primeira emissdo de debéntures da ALL — Ameérica Latina
Logistica Malha Paulista S.A., no valor de R$166.666.666,00, na data de emisséo, qual seja, 10 de
setembro de 2008, representada por 1 (uma) debénture ndo conversivel em acdes, da espécie
quirografaria, com garantia adicional fidejussoria representada por fianca da ALL — América Latina
Logistica S.A., de todos os valores devidos na referida emissdo, e data de vencimento em 31 de
julho de 2018, sendo o valor nominal unitario de tais debéntures amortizado em 3 (trés) parcelas
anuais e sucessivas, a partir de 31 de julho de 2016 e a remuneracdo paga semestralmente a
partir de 31 de janeiro de 2009, ndo tendo ocorrido, até a data de celebracdo da Escritura de
Emissdo, qualquer evento de resgate, amortizacdo antecipada, conversdo, repactuagdo ou
inadimplemento; (i) Nona emissdo de debéntures da ALL — América Latina Logistica Malha Norte
S.A., no valor de R$2.840.000.000,00, na data de emisséo, qual seja, 13 de junho de 2016,
representada por 28.400.000 debéntures n&do conversiveis em acdes, da espécie quirografaria,
com garantia adicional fidejussoéria representada por fianca da Rumo Logistica Operadora
Multimodal S.A. e a ALL — América Latina Logistica S.A., de todos os valores devidos na referida
emissdo, e data de vencimento em 13 de junho de 2026, sendo o valor nominal unitario de tais
debéntures amortizado em 8 parcelas semestrais e sucessivas, a partir de 13 de dezembro de
2019 e a remuneracdo paga semestralmente a partir de 13 de dezembro de 2016. Uma vez
encerrada a Oferta Restrita desta Nona Emissdo da ALL Malha Norte S.A., em 05 de julho de
2016, foi celebrado o primeiro aditamento a escritura de Emissao, cujo o objeto foi 0 cancelamento
de 4.643.526 debéntures, passando o valor da emissdo para R$ 2.375.647.400,00, representados
por 23.756.474 debéntures, ndo tendo ocorrido, até a data de celebra¢@o da Escritura de Emisséo,
qualquer evento de resgate, amortizagdo antecipada, converséo, repactuacdo ou inadimplemento,
e (ii) Quarta emissdo de debéntures ndo conversiveis em agfes, da espécie quirografaria da
Emissora, no valor de R$591.894.000,00, na data de emisséo, qual seja 15 de dezembro de 2015,
em trés séries, sendo (i) 269.620 debéntures da primeira série; (ii) 242.374 debéntures da segunda
série; e (iii) 79.900 debéntures da terceira série, com valor nominal unitério de R$1.000,00, e data
de vencimento em 15 de dezembro de 2020, 15 de dezembro de 2022 e 15 de dezembro de 2025,
respectivamente. O valor nominal unitdrio da 12 série sera pago em 1 parcela na Data de
Vencimento e a Remuneracgdo anualmente a partir de 15/12/2016, inclusive. O valor nominal
unitéario da 22 série sera pago em 2 parcelas anuais, a partir de 15/12/2021, inclusive, e a
remuneracao sera paga anualmente a partir de 15/12/2016, inclusive. O valor nominal da 3?2 série
serd pago em 3 parcelas anuais, a partir de 15/12/2023, inclusive, e a remuneragao sera paga
anualmente a partir de 15/12/2016, inclusive, ndo tendo ocorrido, até a data de celebragcdo da
Escritura de Emissdo, qualquer evento de resgate, amortizacdo antecipada, conversao,
repactuacdo ou inadimplemento.

10 Banco Liquidante e Escriturador

A instituicdo prestadora dos servicos de banco liquidante e de escrituracdo das Debéntures é o
Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo,
no Nucleo Cidade de Deus s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara, CEP 06029-900, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 60.746.948.0001-12 (“Banco Liguidante” ou “Escriturador”).

11 Agéncia de Classificacdo de Risco (Rating)



A agéncia de classificagdo de risco (rating) da Oferta € a Fitch Rating Brasil Ltda. (“Agéncia de
Rating”), a qual atribuiu o rating “AAA” para as Debéntures. Durante o prazo de vigéncia das
Debéntures, a Emissora deverd manter contratada a Agéncia de Rating para a atualizagdo anual,
até a Data de Vencimento, da classificacdo de risco (rating) das Debéntures, em atendimento ao
disposto na Escritura de Emissdo e observado que a classificacdo de risco (rating) devera
permanecer publicada e vigente durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures.

12 Coordenadores
Coordenador Lider
BANCO ITAU BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares
04538-132, S&o Paulo - SP

At.: Sr. Felipe Colin de Soarez

Correio Eletrénico: felipe.soarez@itaubba.com

Website: www.itaubba.com.br

Coordenadores
BANCO BRADESCO BBI S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3064, 10° andar

CEP 01451-000 - Sao Paulo, SP

At.: Sr. Paulo Francisco Laranjeira Jr

Correio Eletrénico: paulo.laranjeira@bradescobbi.com.br
Website: www.bradescobbi.com.br

BB — BANCO DE INVESTIMENTO S.A.

Rua Senador Dantas, n° 105, 36° andar, Centro

CEP 20031-923 - Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Cleber Aguiar / Renato Yamagulti

Correio Eletronico: cleberaguiar@bb.com.br / renato.yamaguti@bb.com.br
Website: www.bb.com.br

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n.° 2.235, 24° andar
04543-011, Sao Paulo, SP

At.: Sra. Cristina Schulman

Correio Eletrénico: cschulman@santander.com.br

Website: www.santander.com.br

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600, 10° andar

CEP 04538-132, Sao Paulo - SP

At.: Sr. Daniel Lemos

E-mail: estruturacao@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br

Website: www.xpi.com.br



13 Formadores de Mercado

A Emissora contratou a XP Investimentos e o Santander como formadores de mercado
(“Formadores de Mercado”), para exercer a atividade de formador de mercado (market maker) para
as Debéntures, com a finalidade de fomentar a liquidez das Debéntures no mercado secundario
mediante a existéncia de ordens firmes diarias de compra e venda para as Debéntures, por meio
dos ambientes administrados e operacionalizados pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA, pelo
prazo de 12 (doze) meses, contados da Primeira Data de Subscricdo e Integralizacdo, exclusive,
prorrogaveis automaticamente por iguais e sucessivos periodos no decorrer da vigéncia das
Debéntures, caso ndo haja manifestagdo por escrito em contrario de qualquer das partes dos
Contratos de Formador de Mercado, nos termos da Instrugcdo da CVM n° 384, de 17 de margo de
2003, do Manual de Normas para Formador de Mercado editado pela CETIP, conforme atualizado,
do Comunicado CETIP n° 111 de 6 de novembro de 2006 e do Comunicado CETIP n° 85, de 30 de
julho de 2007 e do Oficio Circular n°® 004/2012 - Regulamento para Credenciamento do Formador
de Mercado nos Mercados Administrados pela BM&FBOVESPA, sendo certo que a Emissora
arcara integralmente com os custos de sua contratacdo e manutencao, conforme o “Contrato de
Prestacéo de Servicos de Formador de Mercado” celebrado em 4 de novembro de 2016, entre a
Emissora e a XP Investimentos (“Contrato de Formador de Mercado XP Investimentos”) e o
“Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de Servicos de Formador de Mercado”,
celebrado, em 28 de novembro de 2016, entre a Emissora e o Santander (“Contrato de Formador
de Mercado Santander” e, em conjunto com o Contrato de Formador de Mercado XP
Investimentos, “Contratos de Formador de Mercado”).

14 Registro na CVM

141 A Oferta foi registrada pela CVM em 26 de dezembro de 2016, sob o nudmero
CVM/SRE/DEB/2016/009.

14.2 Data do Inicio de Distribui¢cdo Publica: 28 de dezembro de 2016.

15 Data de Liquidacao

A liquidacéo financeira da Oferta, com a respectiva prestacdo de contas e pagamentos, ocorrera
na respectiva Data de Subscricdo e Integralizacdo de cada uma das Debéntures (cada data, uma
“Data de Liguidacado”). A Data de Liquidagéo esta prevista para ocorrer no dia 28 de dezembro de
2016.

16 Cronograma Indicativo Da Oferta

Segue abaixo um cronograma indicativo dos principais eventos da Oferta a partir da divulgacdo
deste Anuncio de Inicio e da disponibilizag&o do Prospecto Definitivo:




Protocolo na ANBIMA do pedido de andlise prévia da Oferta por meio do
procedimento simplificado previsto na Instrugdo CVM 471.®

L Publicacdo de fato relevante sobre o protocolo do pedido de anélise 13/10/2016
prévia da Oferta na ANBIMA, por meio do procedimento simplificado
previsto na Instrugdo CVM 471.¢4
Divulgacéo do Aviso ao Mercado. 10/11/2016
2. Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar aos Investidores da Oferta.
Inicio das apresentacdes e Roadshow.
3. Encerramento das apresentacdes de Roadshow. 11/11/2016
Inicio do Periodo de Reserva 18/11/2016
4.
Inicio do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas
5. Encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 22/11/2016
6. Encerramento do Periodo de Reserva. 01/12/2016
7. Procedimento de Bookbuilding. 02/12/2016
8. Registro da Oferta pela CVM. 26/12/2016
Divulgacgédo deste Anuncio de Inicio com a divulgagdo do resultado do 28/12/2016
Procedimento de Bookbuilding.
9. .
Data de Inicio da Oferta
Disponibiliza¢éo do Prospecto Definitivo
10. Liguidacao Financeira das Debéntures 28/12/2016
11 Data de inicio da negociagdo das Debéntures na CETIP e/ou 29/12/2016
' BM&FBOVESPA
12. Divulgagao do Anuncio de Encerramento 30/12/2016

@ As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estio sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagdes sem aviso
prévio, a critério da Emissora e dos Coordenadores. Qualquer modificacdo no cronograma da distribuicdo deverd ser comunicada & CVM e
podera ser analisada como modificacéo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instru¢do CVM 400.

@ Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspenséo, prorrogagéo, revogagdo ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser
alterado. Para informacdes sobre manifestacdo de aceitacdo a Oferta, manifestacdo de revogacédo da aceitagdo a Oferta, modificagdo da
Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogagdo da Oferta, veja as se¢des “Informacdes Relativas a Emisséo, a Oferta e as
Debéntures - Caracteristicas da Oferta — Modificagdo da Oferta”, “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Oferta —Suspensdo da Oferta” e “Informacdes Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta -
Cancelamento ou Revogacéo da Oferta” do Prospecto Preliminar.

® Para informagées sobre o prazo para exercicio da garantia firme e venda das Debéntures objeto da garantia firme pelos Coordenadores,
conforme o caso, veja a segdo “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo — Regime de
Colocagao” do Prospecto Preliminar.

() conforme o Comunicado ao Mercado de Converséo para o Rito Ordinério, o procedimento simplificado de analise da Oferta, previsto na
Instrugdo CVM 471 e no Cédigo ANBIMA de Atividades Conveniadas, foi convertido em procedimento ordinario de andlise da Oferta previsto
na Instrucdo CVM 400, em 16 de dezembro de 2016.



Quaisquer comunicados ao mercado relativos a Oferta serdo informados na péagina da
Emissora na rede mundial de computadores (http://ri.comgas.com.br), conforme previsto na
Escritura de Emisséo.

17 Disponibilizac&o de Avisos e Anuncios da Oferta

Este Anuncio de Inicio e o Anlncio de Encerramento ndo serdo publicados em jornal, enquanto
que o Aviso ao Mercado foi publicado no jornal “O Estado de Sdo Paulo”, nos termos dos artigos
53 e 54-A, ambos da Instrucdo CVM 400. Adicionalmente, este Andncio de Inicio, o Aviso ao
Mercado, o Anuncio de Encerramento, eventuais anuncios de retificacdo, bem como todo e
qualquer aviso ou comunicado relativo a Oferta serdo disponibilizados, até o encerramento da
Oferta, nas paginas na rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da
CETIP, da BM&FBOVESPA e da CVM, nos seguintes websites: (i) Companhia de Gas de Séao
Paulo - COMGAS: http://ri.comgas.com.br (nesta pagina selecionar na secdo “Informacdes
Financeiras” o item “Debéntures”. Em seguida, selecionar o ano de “2016” e em seguida clicar no
item com o nome do respectivo aviso ou anincio que se deseja acessar); (ii) Coordenador Lider -
Banco Ital BBA S.A.: http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (neste
website, acessar “Companhia de Gas de Sdo Paulo - COMGAS”, em “2016”, “Novembro” e em
seguida clicar no item com o nome do respectivo aviso ou anincio que se deseja acessar); (iii) BB
—Banco de Investimento S.A.: http://www.bb.com.br/ofertapublica (neste website, em “Ofertas em
Andamento”, acessar “Companhia de Gas de Sdo Paulo - COMGAS” e em seguida clicar no item
com o nome do respectivo aviso ou anlncio que se deseja acessar); (iv) Banco Bradesco BBI
S.A.: www.bradescobbi.com.br (Nesta pagina, clicar em “Ofertas Publicas”, selecionar o tipo da
oferta “Debéntures”, em “Comgas — 5% emissédo”, e em seguida clicar no item com o nome do
respectivo aviso ou andncio que se deseja acessar); (v) Banco Santander (Brasil) S.A., no
endereco indicado no Prospecto ou em seu www.santander.com.br/prospectos (clicar em "Ofertas
em Andamento" e, em seguida clicar no item com o nome do respectivo aviso ou anlncio que se
deseja acessar); (vi) XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliérios
S.A.: http://lwww.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx (neste website, acessar o0 item
“Comgas — Oferta Publica de Debéntures da 5% Emiss&o”, link no qual serdo disponibilizados os
anuncios e avisos da oferta); (viii) BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros, na Rua XV de Novembro, 275, 6° andar, CEP 01013-001, Cidade de S&o Paulo, Estado
de Sdo Paulo, ou em seu website: http://www.bmfbovespa.com.br - nessa pagina, localizar
“Empresas Listadas” e clicar em “Conhega as companhias listadas na Bolsa”, em seguida, digitar,
“Comgas”, clicar em “CIA GAS SAO PAULO — COMGAS”, clicar em “Informacdes Relevantes”,
clicar em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, e em seguida clicar no item com o nome
do respectivo aviso ou anuncio que se deseja acessar; (ix) CETIP S.A. - Mercados Organizados,
na Alameda Xinga, 350 - 1° andar - Alphaville 06455-030 - Barueri/SP, ou em seu website:
http://www.cetip.com.br/ (neste website acessar, na pagina inicial, “Comunicado e Documentos”,
em seguida acessar “Publicacdo de Ofertas Publicas”, no campo “Titulo”, digitar “Companhia de
Gés de S&o Paulo - COMGAS”, clicar em buscar e, posteriormente acessar o download do aviso
ou comunicado); (x) Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM, na Rua Sete de Setembro, 111, 5°
andar, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, ou em seu website:
http://www.cvm.gov.br (neste website, clicar em “Consulta a Base de Dados”, em seguida
selecionar “Companhias”, e posteriormente clicar em “Documentos e Informacdes de Companhias”.
Na nova pagina, digitar “Comgas” e clicar em “Continuar”’. Em seguida, clicar em “COMPANHIA DE
GAS DE SAO PAULO - COMGAS” e selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” e



em seguida clicar no item com o nome do respectivo aviso ou anincio que se deseja acessar); e
(xi) ANBIMA - Associacédo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais:
http://cop.anbima.com.br, nessa pagina acessar, "Acompanhar Analise de Ofertas" e, em seguida
acessar protocolo "Companhia de Géas de S&o Paulo - COMGAS" e em seguida clicar no item com
0 nome do respectivo aviso ou anlncio que se deseja acessar.

18 Prospecto Definitivo

O Prospecto Definitivo esta disponivel nos respectivos enderecos indicados no Prospecto Definitivo
e nas seguintes paginas da Internet: (i) Companhia de Gas de S&o Paulo - COMGAS:
http://ri.comgas.com.br (nesta pagina selecionar na sec¢ido “Informagbes Financeiras” o item
“Debéntures”. Em seguida, selecionar o ano de “2016” e em “Prospecto de Distribuigao Publica”);
(ii) Coordenador Lider - Banco Ital BBA S.A.: http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-
negocios/ofertas-publicas/ (neste website, acessar “Companhia de Gas de S&o Paulo - COMGAS”,
em “2016”, “Novembro”, clicar em “COMGAS - Prospecto Definitivo”); (iii) BB — Banco de
Investimento S.A.: http:// www.bb.com.br/ofertapublica (neste website, em “Ofertas em
Andamento”, acessar “Companhia de Gas de S&do Paulo - COMGAS” e depois acessar: “Leia o
Prospecto Definitivo”); (iv) Banco Bradesco BBI S.A.: www.bradescobbi.com.br (nesta péagina,
clicar em “Ofertas Publicas”, selecionar o tipo da oferta “Debéntures”, em “Comgas — 5% emissao”,
clicar em “Prospecto Definitivo”); (v) Banco Santander (Brasil) S.A.
www.santander.com.br/prospectos (clicar em "Ofertas em Andamento” e, por fim, localizar o
"Prospecto Definitivo de Oferta Publica de Distribuicdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Acdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, da 52 (Quinta) Emissdo da Companhia de
Gas de S&o Paulo - COMGAS" e clicar em "Download Prospecto Definitivo"); (vi) XP
Investimentos  Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.:
https://lwww.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx ((neste website, acessar o item “Comgas
— Oferta Publica de Debéntures da 52 Emissao”, e clicar no link especifico referente ao Prospecto
Definitivo); (vii) BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros:
http://www.bmfbovespa.com.br - nessa péagina, localizar “Empresas Listadas” e clicar em “Conheca
as companhias listadas na Bolsa”, em seguida, digitar, “Comgas”, clicar em “CIA GAS SAO PAULO
— COMGAS”, clicar em “Informagdes Relevantes”, clicar em “Documentos de Oferta de Distribuigao
Publica”, e em seguida clicar no link especifico referente ao Prospecto Definitivo; (viii) CETIP S.A.
- Mercados Organizados: http://www.cetip.com.br/ (neste website acessar, na pagina inicial,
“Comunicados e Documentos”, em seguida acessar “Prospectos” e selecionar “Prospectos de
Debéntures”, no campo “Titulo”, digitar “Comgas”, clicar em “Filtrar” e, posteriormente acessar o
link referente ao Prospecto Definitivo); e (ix) Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM:
http://www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Central de Sistemas” na pagina inicial, acessar
“Informacbes sobre Companhias”, em seguida “Informacgbes peridédicas e eventuais (ITR, DFs,
Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Na nova pagina, digitar “Comgas” e
clicar em “Continuar’. Em seguida, clicar em “COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS”.
Na sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”. Clicar em download do
Prospecto Definitivo com a data mais recente); e (x) ANBIMA - Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais: http://cop.anbima.com.br, nessa péagina
acessar, "Acompanhar Andlise de Ofertas" e, em seguida acessar protocolo "Companhia de Gas
de S&ao Paulo - COMGAS" clicar no link referente ao Prospecto Definitivo.
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Maiores informacdes sobre a Emissora, a Emissdo, as Debéntures e a Oferta poderdo ser obtidas
no Prospecto Definitivo, no Formuléario de Referéncia e nos enderegos acima mencionados. O
Prospecto Definitivo e o Formulario de Referéncia contém informacdes adicionais e
complementares a este Anancio de Inicio, que possibilitam aos Investidores da Oferta uma analise
detalhada dos termos e condi¢des da Oferta e dos riscos a ela inerentes.

Tendo em vista a possibilidade de veiculagdo de matérias na midia sobre a Emissora e a Oferta, a
Emissora e os Coordenadores alertam os Investidores da Oferta que estes deverdo basear suas
decisdes de investimento Unica e exclusivamente nas informacfes constantes dos Prospectos e do
Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia aos Prospectos.

LEIA O PROSPECTO DEFINITIVO E O FORMULARIO DE REFERENCIA, INCORPORADO POR
REFERENCIA AO PROSPECTO DEFINITVO, ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL
A SECAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES” DO
PROSPECTO PRELIMINAR, BEM COMO A SEGAO “4. FATORES DE RISCO” DO
FORMULARIO DE REFERENCIA, INCOPORADO POR REFERENCIA AO PROSPECTO
PRELIMINAR, PARA CIENCIA E AVALIACAO DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM
SER CONSIDERADOS COM RELACAO A EMISSORA, A OFERTA E AO INVESTIMENTO NAS
DEBENTURES

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM
DISTRIBUIDAS.

Sao Paulo, 28 de dezembro de 2016.
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