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CONTRATO DE DISTRIBUIGAC PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, DA 5° (QUINTA) EMISSAC DA COMPANHIA DE GAS DE SAO
PauLo - COMGAS

S&o partes neste “Contrato de Distribuigao Plblica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Agdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, da 52 (Quinta) Emissfio da Companhia de Gés
de S#o Paulo — COMGAS” (“Contrato™):

{n

(1)

como emissora e ofertante das debéntures objeto da Escritura de Emiss&o {(conforme
definido abaixo) ("Debéntures™):

COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS, sociedade por agdes com registro
de emissora de valores mobiliarios peranie a Comisséo de Valores Mobiliarios ("CVM™),
com sede na Cidade de S#o Paulo, Estado de S#Ho Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubistchek, n.° 1327, 15° andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoal
Jurfdica do Ministério da Fazenda (*CNPJ/ME") sob ¢ n.° 61.856.571/0001-17, e inscrita
perante a Junta Comercial do Estado de S#c Paulo ("JUCESP") sob o NIRE n°
35.300.045.611, neste ato representada na forma de seu estatuto social {*Emissora® ou
“Companhia’); e

como instituicdes intermediarias:

BANCO ITAU BBA S.A., instituigdo financeira com escritério na Cidade de Sao Paulo,
Estado de SAo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n.° 3500 19, 29, 3° {parte), 4° e 5°

andares, parte, inscrita no CNPJ/MF sob o n.®° 17.298.092/0001-30, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social ("ltail BBA” ou “Coordenader Lider’);

BANCO BRADESCO BBI 8.A,, instituicdo financeira com estabelecimento na Cidade S&o
Paulo, Estado de S8o0 Paule, na Av, Brigadeiro Faria Lima, 3.064, 10° andar, inscrita no
CNPJIMF sob o n® 06,271.464/0073-93, neste ato representada na forma de seu Estaluto
Social ("Bradesco BBI™);

BB - BANCO DE INVESTIMENTO S.A., instituicao financeira com sede na Cidade do Rie
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Senador Dantas, n® 105 — 36° andar, inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 24.933.830/0001-30, neste ato representado na forma de Estaluto
Saocial (“BB-BI"Y;

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituigdo financeira integrante do sistema de
distribuigio de valores mobilidrics, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2.235, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 90.400.888/0001-42, neste ato representadc na forma de seu Estatuto Social
(“Santander™; e

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituigdo financeira integrante do sistema de distribuigo de valores mobilidrios,
com escritorio na Cidade de S3o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria
Lima, n® 3600, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.332.886/0011-78, neste ato
representada nos termos de seu Estatuto Social (“"XP Investimentos” e, em conjunto com o
Coordenador Lider, o Santander, o Bradesco BBI e ¢ BB-BI, “Coordenadores”).

Os Coordenadores, em conjunto com a Companhia, “Partes” e, quando individualmente, “Parte”.




CONSIDERANDO QUE:

(A)

(B)

(©)

D)

a Escritura de Emisséo (conforme abaixo definida) e este Contrato (conforme abaixo
definido) s&o celebrados com base nas deliberagbes tomadas pelo Conselho de
Administrac&o da Emissora, em reunido realizada em 19 de outubro de 2016 (“RCA”), na
qual foram deliherados e aprovados os termos e condiges da 5% (quinta) emissdo
("Emiss80”) de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria,
em série Unica {"Debéntures”), da Emissora, nos termos do artigo 59, paragrafo 1°, da Lei
n° 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada {“Lei das Sociedades por Agdes™)
¢ do artigo 6°, paragrafo 3° e artigo 28, VI, do Estatuto Social da Emissora, as quais serdo
objeto de distribuigao publica, nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada ("Lei do Mercado de Valores Mobiliarios™), da Instrugio da Comisséo de
Valores Mobilidrios ("CVM") n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“lnstruciio CVM 400"), da Instrugdo CVM n°® 471, de 08 de agosto de 2008, conforme
alterada (“Instrug&o CVM 471"), do “Cddigo ANBIMA de Regulag@o e Melhores Praticas
para as Atividades Conveniadas”, vigente deste 1° de abril de 2015 (“Cddigo ANBIMA de
Alividades Conveniadas”), do "Cédigo ANBIMA de Regulagiio e Melhores Praticas para as
Ofertas Pablicas de Distribuicdo e AquisicBo de Valores Mobiliarios™ vigente a partir de 1°
de agosto de 2016 (“Cédigo ANBIMA de Ofertas” e, em conjunto com o Cddigo ANBIMA
de Atividades Conveniadas, “Cddigos ANBIMA" e das demais disposigbes legais e
regulamentares aplicaveis (“Oferta®);

a RCA, dentre outras matérias, autorizou a Diretoria da Emissora a contratar os
prestadores de servicos necessarios & realizagio da Emissfo e da Oferta, que incluem,
mas néo se limitam a, instituigdes financeiras integrantes do sistema de distribuiciio de
valores mobiliarios para realizagéo da Oferta;

a Emissora pretende contratar os Coordenadores para realizar a coordenagio,
estruturagéo ¢ distribuigdo publica da Oferta, sob o regime de garantia firme de colocagéo
{e sob regime de melhores esforgos de colocagfo, no caso das Debéntures Adicionais e
das Debéntures Suplementares (conforme abaixo definidas)), nos termos deste Contrato,
da Instrugéio CVM 400 e demais normativos aplicaveis; e

os Coordenadores s#o instituicbes integrantes do sistema de distribuicio de valores
mobilidrios, estdo devidamente autorizados a operar no mercado de capitais brasileiro e
concordam em realizar a Oferta, nos termos deste Contrato.

resolvem as Partes celebrar o presente Contrato, de acordo com as clausulas e condigdes a
seguir especificadas.

{Termos iniciados par letra mailscula utilizados neste Contrato que nio estiverem aqui definidos
tém o significado que fhes fol atribuido no “Instrumento Particular de Escritura da 52 (Quinta)
Emissdo de Debéntures Simples, Naoc Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografaria, em Série
Unica, da Companhia de Gas de Sdo Paulo — COMGAS", o qual foi celebrado, em 4 de novembro
de 2016, entre a Emissora e a Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos & Valores Mobiliarios Ltda.
representando a comunhao dos titulares das Debéntures (“Debenturistas” e “Agente Fiduciario”,
respectivamente) (“Escritura de Emissao”), que & parte integrante, complementar e inseparavel
deste Contrato).
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Os Coordenadores prestardo a Emissora servigos de coordenagdo, colocagdo e
distribuigio pulblica das Debéntures, em regime de garantia firme de colocagéo para a
totalidade das Debéntures, sem considerar a emiss8o das Debéntures Suplementares e
das Debéntures Adicionais {as quais, caso emilidas, serdo colocadas sob regime de
melhores esforgos de colocagéo pelos Coordenadares), de forma individual & n&o solidaria,
no valar de R$500.000.000,00 {quinhentos milhdes de reafs), conforme caracteristicas e
condigBes especificadas neste Contrato. Os Coordenadores prestarfo a Emissora, ainda,
servicos de colocagdo e distribuiio, das Debéntures Suplementares e das Debéntures
Adicionais (conforme definidas abaixo) em regime de melhores esforgos de colocagéo,
conforme caracteristicas e condigbes especificadas neste Contrato, e ohservado o
resultado do Procedimento de Bookbuilding {conforme definido abaixo).

Autorizagao

A realizagdo da Emisso, da Oferta e a celebragéo da Escritura de Emiss&o e deste
Contrato s@o realizados com base nas deliberagbes tomadas na RCA, nos termos do
artigo 59, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por A¢des e do artigo 6°, paragrafo 3° e
artigo 28, Vi, do Estatuto Social da Emissora.

Requisitos

A Emissio e a Oferta ser@o realizadas com observancia aos seguintes requisitos:

3.1

3.2

3.3

Arguivamento e publicacédo da ata da RCA. A ata da RCA sera publicada no Dirio Oficial
do Estado de S&o Paulo ("DOESP™ e no jornal “O Estade de S#&o Paulo”, e sera
devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo ("JUCESPR"), em
atendimento ao disposto no arligo 62, inciso [, e no artigo 289 da Lei das Sociedades por
AgBes, bem como divulgadas no mddulo de envio de informagdes periddicas e eventuais
(IPE) por meio do sistema Empresas.Net, estando disponiveis para caonsulta no site
www.cvm.gov.br, & na pagina da Emissora na rede internacional de computadores
{htlp:/fri.comgas.com.br).

Inscricdo da Escritura de Emissdo e Aditamentos. A Escritura de Emiss@o sera inscrita na
JUCESP e seus evenluais aditamentos serfo inscritos na JUCESP, nos termos do
artigo 62, inciso Il, e paragrafo 3° da Lei das Sociedades por AgGes. A Escritura de
Emissdo sera objeto de aditamento para refletir o resuitado do Procedimento de
Bookbuilding, de modo a especificar a taxa final da Remunerag@o (conforme abaixo
definido) e o eventual aumento na quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, em
razdo da emissdo das Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais, o qual
serd inscrito na JUCESP, nos termos do artigo 62, paragrafo 3%, da Lei das Sociedades por
Agles.

Depdsito eletrénico para distribuicdo e negociacdo. As Debéntures serdo depositadas para
distribuicdo no mercado priméario e negociagio no mercado secundario em mercado de
bolsa e mercado de balcio organizado por meio (a) do MDA — Médulo de Distribuig&o de
Ativos (*MDA") e do CETIP21 —Titulos e Valores Mobiliarios (*“CETIP21"), respectivamente,
ambos administrados e operacionalizados pela CETIP 8.A. — Mercados Organizados
(“CETIP"), sendo a distribuico e a negociagdo liquidadas financeiramente e as
Debéntures custodiadas elefronicamente na CETIP; efou (b) do DDA - Sistema de
Distribuigao de Atives (“DDA") e do PUMA Trading System Plataforma Unificada de Mulfi
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3.4

3.5

3.6

4.2

4.3
4.4

Ativos (‘PUMA"), respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela
BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (‘BM&FBOVESPA®),
sendo processadas pela BM&FBOVESPA o depdsito e a liquidag&o financeira da Oferta e
a negociagdo das Debéntures;

Registro na_CVM. A Oferta sera registrada na CVM, na forma e nos termos da Lei do
Mercado de Valores Mobiliarios, da Instrugiic CVM 400, da Instrugdo CVM 471 e do
convénio celebrado para esse fim em 20 de agosto de 2008 enfre a CVM e a ANBIMA -
Associag#o Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA” e
“Convénio CVM-ANBIMA®, respectivamente), e das demais disposicdes legais, regulatérias
e autorregulatérias aplicaveis ora vigentes.

Andlise prévia_pela ANBIMA. A Oferta sera objeto de analise prévia pela ANBIMA, no
ambito dos Cadigos ANBIMA e do Convénio, para elaboragdo de parecer técnico e,
posteriormente, da CVM, para a concesséo do registro da Oferta,

Portaria do Ministério de Minas e Energia. Os Projetos de Investimento {conforme abaixo
definido) foram classificados como prioritarios pelo Ministério de Minas e Energia ("MME"),
por meio da Portaria n® 456, de 29 de setembro de 2015, publicada no Diario Oficial da
Unifo em 30 de setembro de 2015, nos termos da Lei n® 12.431, e do Decreto n° 8.874, de
11 de outubro de 20186, o qual revogou ¢ Decreto n® 7.603, de 9 de novembro de 2011
{(“Decreto 8.874" e “Portaria MME", respectivamente).

Caracteristicas da Emisséo e das Debéntures

Numero da Emisséo. As Debéntures representam a 52 (quinta) emiss&o de debéntures da
Emissora.

Valor Total da Emisséo. O valor total da emissfio serd de, inicialmente, R$500.000.000,00
{quinhentos milhdes de reais), podendo ser aumentado em virtude do eventual exercicio
da Opgdo de Debéntures Adicionais efou da Opgéo de Debéntures Suplementares
(conforme abaixo definidas).

Séries. A emissio sera realizada em série Gnica.

Quantidade. Serdo emilidas, iniclalmente, 500.000 (quinhentas mil) Debéntures, sem
considerar as Debéntures Suplementares e as Debénlures Adicionais (conforme abaixo
definidas).

441 Nos termos do artigo 24 da Instrugde CVM 400, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais) podera ser
acrescida em até 15% {quinze por cento}, ou seja, em até 75.000 (setenta e cinco
mil) Debéntures suplementares ("Debéntures Suplementares"), nas mesmas
condigbes das Debéntures inicialmente ofertadas, destinadas a atender excesso de
demanda que eventualmente seja constatado no Procedimento de Bookbuilding,
conforme opgdo outorgada pela Emissora acs Coordenadores nos termos deste
Contrato, que somente podera ser exercida pelos Coordenadores em comum
acordo com a Emissora até a data de divulgagio do Anlincio de Inicio {conforme
abaixo definido) (“Opgio de Debéntures Suplementares®). As Debéntures
Suplementares, caso emitidas, ser@o colocadas sob regime de melhores esforgos
de colocagdo pelos Coordenadores.




4.5

4.6

4.7

4.8

4.9

410

4.1

4.4.2 Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada {sem considerar as Debéntures Suplementares)
poderd ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 100.000 (cem
mil) Debéntures adicionais (*Debé&ntures Adicionais™}, nas mesmas condi¢des das
Debéntures inicialmente ofertadas, a critério da Emissora, em comum acordo com
0s Coordenadores (“Opc¢do de Debéntures Adicionais™), que poderdo ser emitidas
pela Emissora em comum acordo com os Coordenadores até a data de conclusio
do Procedimento de Bookbuilding, sem a necessidade de novo pedido de registro
da Oferta & CVM ou modificacdo dos termos da Emissdo e da Oferta. As
Debéntures Adicionais, caso emitidas, serdo colocadas scb regime de melhores
esforgos de colocagio pelos Coordenadores.

443 As Debéntures Suplementares e as Dehéntures Adicionais, eventualmente
emitidas, passardo a ter as mesmas caracteristicas das Debéntures inicialmente
ofertadas e passardo a integrar o conceito de “Debéntures”, nos termos da
Escritura de Emiss&o e deste Contrato.

Valor Nominal Unitario. As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$1.000,00 {um mil
reais) {*Valor Nominal Unitério™).

Forma e Comprovacdo de Titularidade. As Debéntures serfo emitidas sob a forma
neminafiva, escritural, sem emisso de cautelas ou ceriificados, sendo que, para todes os
fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo
Escriturador (conforme definide abaixo), e, adicionalmente, (i) para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP, sera expedido por esta, extrato em nome dos
Debenturistas, que servira de comprovante de titularidade de tais Debéntures; efou (i} para
as Debéntures custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA, serd expedido por esta,
extrato em nome do Debenturista, que servira de comprovante de litularidade de tais
Dehéntures.

Banco Liguidante e Escrifurador. A instituig8o prestadora dos servigos de banco liquidante
e de escrituragBo das Debéntures é o Banco Bradesco S.A., instituigdo financeira com
sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, na Cidade de Deus, Avenida Yara, s/n.°,
Prédio Amarelo, 2° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 80.748.948/0001-12 {*Banco
Liquidante® ou “Escriturador”).

Conversibifidade. As Debéntures nfo serdo conversiveis em agbes de emissdo da
Emissora ou de qualquer outra companhia.

Espécie. As Debéntures serfo da espécie quirografaria, nos termos do arligo 58, caput, da
Lei das Sociedades por Acdes, ndo contando com garantia real ou fidejusséria, ou
qualquer segregagéo de bens da Emissora em particular para garantir os Debenturistas em
casc de necessidade de execugio judicial ou extrajudicial das ohrigagbes da Emissora
decorrentes das Debéntures e da Escritura de Emissdo, e ndo conferindo qualquer
privilégio especial ou geral aos Dehenturistas.

Data de Emisséo. Para todos os efeitos legais, a data de emissfio das Debéntures serd ¢
dia 15 de dezembro de 2016 ("Dafa de Emissdo™).

Forma e Prazo de Subscricdo. As Dehénlures serfo subscritas utilizando-se os

]




4.12

4.13

4.14

4.15

4.16

procedimentos do MDA efou do DDA {conforme definidos abaixo), conforme o caso, a
qualguer tempo, dentro do Periodo de Colocagdo (conforme abaixo definido), observado o
cronograma estimado da oferta previsto nos Prospectos e o disposto ha regulamentagdo
aplicavel.

Forma e Preco de Integralizaciio. As Debénfures serdio integralizadas a vista, em moeda
corrente nacional, no ato da subscrigio, pelo Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneragéo, calculada pro rafta temporis, desde a Primeira Data de Subscricdo e
Integralizacéo (conforme abaixo definida) até a data da efetiva integralizag&o, de acordo
com as normas de liquidacio aplicaveis a CETIP ou a BM&FBOVESPA ("Data de
Subscricfo & Integralizaco” e “Preco de Integralizacao”, respectivamente). Entende-se por
“Primeira Data de Subscricdo e Integralizacfo” a data em que ocorrer a primeira
subscrigdo e integralizagdo das Debéntures. Nao sera concedido qualquer tipo de
desconto pelos Coordenadores aos investidores interessados em adquirir Debéntures no
ambito da Oferta, bem como ndo havera fixagdc de lotes maximos ou minimos,
independentemente de ordem cronologica.

Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto na Escritura de Emisséo, o prazo de
vencimento das Debéntures sera de 7 (sete) anos contados da Data de Emiss3o,
vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro de 2023 ("Data de Vencimento™}, ressalvadas
as hipdteses de declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures, de resgate por
indisponibilidade do IPCA e de Aquisicio Facuitativa com cancelamento da totalidade das
Debéntures e de Oferta de Resgate Antecipado, nos temos da Escritura de Emiss&o.

Amoriizagdo Programada. O Valor Nominal Atualizado das Debéntures (conforme abaixo
definido) serd amortizado integralmente, em uma Unica parcela, na Data de Vencimento,
ressalvadas as hipoteses de pagamento em decorréncia da declarag&o de vencimento
antecipado das Debéntures, de resgate por Indisponibilidade do IPCA e de Oferta de
Resgate Antecipado, nos termos da Escritura de Emisséo.

Oferia de Resgate Antecipado: Nos termos da Resolugdo do CMN n® 4.476, de 11 de abril
de 2016 (“Resolucdo CMN 4.478"), apos transcorridos 4 (quatro) anos a contar da Data de
Emissfo (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislag&o ou reguiamentagao
aplicaveis), a Emissora poder4, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta
de resgate antecipado da totalidade das Debéntures, com o consequente cancelamento de
tais Debéntures, que serd enderecada a todos os Debenturistas para aceitar o resgate
antecipado das Debéntures de que forem titulares, sem distingdo, assegurada a igualdade
de condigbes a todos os Debenturistas, de acordo com os termos e condigdes previstos na

Escritura de Emisséo (“Oferta de Resgate Antecipado”).

Altualizagdo Monetdria do Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures terdo o seu Valor
Nominal Unitario atualizado monetariamente {"Atualizagdo Monetaria das Debéntures™) a
partir da Primeira Data de Subscrigio e Integralizaco até a integral liquidagdo das
Debéntures, pela variagio do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo apurado e
divulgado pelo Instituto Brasileirc de Geografia e Estatistica — IBGE ("|PCA"), calculada de
forma pro rata temporis por Dias Uteis (conforme abaixo definidos), sendo que o produto
da Atualizagdo Monetéria das Debéntures sera incorporade automaticamente ac Valor
Nominal Unitario, segundo a férmula prevista na Escritura de Emissdo ("Valor Nominal
Atualizado das Debéniures®™.
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4.17

4.18

4.19

4.20
4.21

indisponibilidade do IPCA. A Escritura de Emissio dispora sobre o eventual tratamento a
ser dado na hipotese de indisponibilidade do IPCA para fins de Atualizagdo Monetéria das
Debéntures.

Remuneracéa. Sobre o Valor Nominal Unitario Afualizade das Debéntures incidiro juros
remuneratérios prefixados correspondentes a um determinado percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, com taxa méxima equivalente a taxa interna de retorno do
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com vencimento em 2023, baseada na cotagéo
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet (hitp:/imwww.anbima.com.br), a
ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data de realizagéo do
Procedimento de Bookbuilding (excluindo-se a data de realizagéo do Procedimento de
Bookbuilding), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, desde a
Primeira Data de Subscrigio e Integralizagido das Debéntures (inclusive} ou da Data de
Pagamento da Remuneragdo (conforme abaixo definida) imediatamente anterior
(inclusive), em regime de capitalizagio composta, de forma pro rafa temporis por Dias
Uteis decorridos, até a data de seu efetive pagamento (exclusive} ("Remuneracao’), de
acordo com formula descrita na Escritura de Emisséo.

Pagamento_da _Remuneragdo. A Remuneragfic serda paga em parcelas anuais e
consecutivas a pariir da Data de Emiss&o, ocorrendo o primeire pagamente em 15 de
dezembro de 2017 e o ultimo na Data de Vencimento ("Data de Pagamento da
Remuneracsio™), ressalvadas as hipdteses de pagamento em decorréncia da declaragéo de
vencimento antecipado das Debéntures, de resgate por Indisponibilidade do IPCA e de
Oferta de Resgate Antecipado, nos temos da Escritura de Emissdo e em conformidade
com o cronograma abaixo:

Datas de pagamento da Remuneragéo

15 de dezembro de 2017

15 de dezembro de 2018

15 de dezembrode 2019

15 de dezembre de 2020

15 de dezembrode 2021

15 de dezembrode 2022

15 de dezembro de 2023

4191 Farfo jus ao pagamento das Debéntures aqueles que forem Debenturistas ao final
do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

Repactuagdo. Nao havera repactuagéo programada.

Resqate Anlecipado Facultativo. As Debéntures nfio serfo objeto de resgate antecipado
facultativo a qualquer tempo e a exclusivo critério da Emissora. N&o obstante, havera
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resgate antecipado da tolalidade das Debénfures exclusivamente na hipétese de
indisponibilidade do IPCA, observada a Resolugiic CMN 4.476, nos termos da Escritura de
Emisséao.

4.22  Aquisicdo Facultativa. A Emissora poderd, decorridos os 2 (dois) primeiros anos contados
da Data de Emissdio {ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legistagio ou
regulamentagio aplicaveis), adquirir as Debéntures em circulagéo, nos termos dos incisos
| e Il do paragrafo 1° do artigo 1° da Lei 12.4311l do §1° do Artigo 1° e do §1° do Artigo 2°
da Lei 12.431. Observado o disposto neste item 4.22, a Emissora podera adquirir as
Debéntures em circulagio, desde que observados os termos no artigo 55, paragrafo 3°, da
Lei das Sociedades por Acfes e na regulamentagdo aplicavel editada pela CVM, na
medida em que a aquisigao seja (i) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Atualizado,
devendo tal fato constar do relatdrio da adminisiracéo e das demonstragdes financeiras da
Emissora; ou (ii) por valor superior ao Valor Nominal Atualizado.

As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo, a critério da Emissora, (i) ser
canceladas, observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na
regulamentagio aplicdvel; (i) permanecer em tesouraria; ou (fii) ser novamente colocadas
no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para pemmanéncia em tesouraria
nos termos deste item 4.22, se e quando recolocadas no mercado, farfo jus a mesma
Remuneragio aplicavel as demais Debéntures em circulagéo.

4.23  Vencimento Anfecipado. Sujeito ao disposto na Escritura de Emisséo, o Agente Fiduciario
deverad declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagbes objeto da Escritura de
Emissdc e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Atualizado das
Debéntures acrescido da Remunerago, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data
de Subscricio e Integralizaggo ou da data do dltimo pagamento da Remuneragdo, até a
data do efetivo pagamento, na ciéncia da ocorréncia de quaisquer dos eventos previstos
na Escritura de Emisséo.

4,24 Tratamento Tributario e Imunidade Tributatia. As Debéntures deverdo gozar do tratamento
tributario previsto no artigo 2° da Lei 12.431. Caso qualquer Debenturista goze de algum
tipo de imunidade ou isengao tributaria diferente dacquelas previstas na Lei 12.431, este
devera encaminhar ao Banco Liquidante e Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) dias
ateis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentagio comprobatdria dessa imunidade ou isengdo tributéria, que sera avaliada
pelo Banco Liguidante e Escriturador e podera ser julgada apropriada pelo Banco
Liquidante e Escriturador, sob pena de ter descontados dos rendimentos os valores
devidos nos termos da legislag#o tributaria em vigor, como se nédo fosse imune ou gozasse
de isengo tributaria. O Debenturista que tenha apresentado documentagio comprobatéria
de sua condigio de imunidade ou isengdo tributaria devera comunicar esse fato, de forma
detathada e por escrito, ao Banco Liquidante e ao Escriturador, bem como prestar qualquer
informagfo adicional em relagio ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante,
pelo Escriturador ou pela Emissora. Os rendimentos produzidos pela Debé&ntures sujeitam-
se a aliquota reduzida de imposto de renda ainda que ocorra a hipétese de nao alocagao
dos recursos captados na Oferta, sem prejuizo da multa prevista no item 3 abaixo, nos
termos da Lei 12.431. Caso a Emissora ndo utilize os recursos captados por meio das
Debéntures na forma prevista na Escritira de Emissfo, dando causa ao seu
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desenquadramento definitivo da Lei 12.431, por deciséo irrecorrivel, esta sera responsavel
pela multa, a ser paga nos termos da referida Lei, equivalente a 20% (vinte por cento) do
valor dos recursos nao alocado nos Projetos de Investimento.

4.25 Formador de Mercado. A Emissora contratou a XP Investimentos como formador de
mercado ("Formador de Mercado"), para exercer a atividade de formador de mercado
(market maker) para as Debéntures, com a finalidade de fomentar a liquidez das
Debéntures no mercado secunddrio mediante a existéncia de ordens firmes diarias de
compra e venda para as Debéntures, por meio dos ambientes administrados e
operacionalizados pela CETIP efou pela BM&FBOVESPA, pelo prazo de 12 (doze) meses,
contados da Primeira Data de Subscrigdo e Integralizagdo, exclusive, prorrogaveis
automaticamente por iguais e sucessivos periodos no decorrer da vigéncia das
Debéntures, caso ndo haja manifestagio por escrito em contrario de qualquer das partes
do Contrato de Formador de Mercado {conforme abaixo definido), nos termos da Instrugao
da CVM n° 384, de 17 de margo de 2003, do Manual de Normas para Formador de
Mercado editado pela CETIP, conforme atualizado, do Comunicado CETIP n® 111 de 6 de
novembro de 2006 e do Comunicado CETIP n° 85, de 30 de julho de 2007 e do Oficio
Circular n® 004/2012 - Regulamento para Credenciamento do Formador de Mercado nos
Mercados Administrados pela BM&FBOVESPA, sendo certo que a Emissora arcara
integralmente com os custos de sua contratagdo e manutengdo, conforme Contrato de
Prestaggo de Servigos de Formador de Mercado celebrado em 4 de novembro de 2016,
entre a Emissora e o Formador de Mercado (“Cantrato de Formador de Mercado™).

4.26 Destinacfo dos Recursos. Nos termos do artigo 2° da Lei n® 12,431, do Decreto 8.874 e da
Resolugio CMN n° 3.947, os recursos liquidos captados com a Emisséo seréo destinados
aos Projetos de Investimento, conforme definidos e detalhados abaixo:

Objetivo do Projeto A ampliagéo dos servigos locais de distribuicio de gas canalizado e a
construgdo de novas redes de distribuicfo de gas natural ("Plano de
Expans&o™), além de investimentos para renovagéo de redes, ramais,
conjuntos de regulagio, remanejamentos e reforgos de redes (“Plano
de Suporte”), e ainda investimentos em projetos de tecnologia da
informacdo de forma a dar o suporte ao Planc de Expanséoc e ao
Plano de Suporte (os “Investimentos em Tecnologia® & em conjunto
com o Plano de Expansio e o Plano de Suporte, os “Projetos de
[nvestimento”).

Data do inicio do Projeto | 1 de janeiro de 2015

Fase atual do Projeto A implementacio dos Projetos de Investimento ja esta em curso,
encontrando-se em fase intermediaria.

Data de encerramento | 31 de dezembro de 2017, podendo ser prorrogado nos termos do
do Projeto artigo 3° da Portaria MME.

Volume de recursos | R$2.209.435.334,00 (dois bilhdes, duzentos e nove milhSes,
financeiros necessarios | quatrocentos e trinta e cinco mil, trezentos e trinta e quatro reais).
para a realizagdo do
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Projeto

Valor das Debéntures
que seri destinado ao
Projeto

R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), considerando a
subscrico e integralizacfio da totalidade das Debéntures, sem
considerar a subscri¢gho e a integralizagdo das Debéntures
Suplementares e das Debéntures Adicionais; até, no maximo,
R$675.000.000,00 (seiscentos e setenta e cinco milhdes de reais),
considerando a possibilidade de subscrigdo e integralizacdo das
Debéntures, das Debéntures Suplementares e das Debéntures
Adicionais, se houver.

Alocacao dos recursos a
serem captados por
meio das Debéntures

A totalidade dos recursos liguidos obtidos pela Companhia com a
Emissdo das Debéntures serd utilizada para o financiamento dos
Projetos de Investimento, podendc ser alocados para fins de
reembolso de gastos, despesas efou dividas incorridas pelos
Projetos de investimento durante prazo inferior ou igual a 24 (vinte ¢
quatro) meses, contados da divulgagdo do Antincio de Encerramento
(conforme definido abaixo) da Emiss&o, nos termos da Lei 12.431.

Percentual dos recursos
financeiros necessarios
ao projeto provenientes
das Debéntures

A Emissora estima que a presente emissdo de Debéntures deve
representar aproximadamente 23% (vinte e trés por cento) das
necessidades de recursos financeiros dos Projetos de Investimento,
considerando a subscrigdo e iniegralizagdo da totalidade das

Debéntures, sem considerar a subscricdo e a integralizacdo das
Debéntures Suplementares e das Dehéntures Adicionais. Estima-se
que 70% (setenta por cento) dos recursos liquidos da Oferta seréo
destinados ao Plano de Expansdo, 29% (vinte e nove por cento)
serdo destinados ao Plano de Suporte e 1% (um por cento) sera
destinado aos projetos de tecnologia da informagao.

4.2611 Os Projetos de Invesfimento foram considerados como prioritarios pelo MME,

conforme a Porfaria MME, para fins do disposto na Lei 12.431.

4.26.2 Os recursos adicionais necessarios para a conclusdo dos Projetos de Investimento
poder&o decorrer de uma combinagdo de recursos que a Emissora vier a captar
por meio de recursos proprios provenientes de suas atividades efou
financiamentos, via mercados financeiro e/ou de capitais (local ou externo), dentre

outros, a exclusivo critério da Emissora.

4.26.3 Caso haja o exercicio da Opgao de Debéntures Adicionais efou da Opcgéo de
Debéntures Suplementares, os recursos liquidos obtidos pela Emissora em
decorréncia do exercicic de tais opgles serdo integralmente destinados aos

Projetos de Investimento.

4.27 Fundo de Liguidez e Esfabilizacdo. N&o serd constituido fundo de manutencio de liquidez
ou firmado conirato de garantia de liquidez ou estabilizacfo de precos para as Debéntures.
Serd fomentada a liquidez das Debéntures, mediante a contratacdo do Formador de
Mercado, observado os termos da Escritura de Emissdo, deste Confrato e do Confrato de

Formador de Mercado.

1




4.28

4,29

4.30

5.2

5.3

12

Fundo de Amortizacdo. N&o serd constituido fundo de amortizagdo para a presente
Emisséo.

Agéncia de Classificag8o de Risco (Rating). A agéncia de classificagao de risco (rating) da

Oferta é a Fitch Rating Brasil Ltda. (“Agéncia de Rating”). Durante o prazo de vigéncia das
Debéntures, a Emissora devera manter contratada a Agéncia de Rating para a atualizagéo
anual, até a Data de Vencimento, da classificagfio de risco (rafing) das Debéntures, em
atendimento ao disposto na Escritura de Emiss&o e observado que a classificaggo de risco
{(rating) deverd permanecer publicada e vigente durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures.

Cutras caracteristicas: As demais caracteristicas pelas quais serfo regidas as Debéntures,
durante todo o seu prazo de vigéncia, estdo descritas na Escritura de Emissdo, cujo
contelido as Partes declaram conhecer e aceitar integraimente.

Caracteristicas da Oferta

Colocacdo e Procedimento de Distribuicdo. A Oferia serd realizada nos termos da
Instrugéo CVM 400, da Let de Mercado de Valores Mobilidrios, da Instrugdo CVM 471, do

Convénio CVM-ANBIMA, dos Codigos ANBIMA e das demais disposigdes legais e
regulamentares aplicaveis, sob regime de garantia firme de colocacfio para a totalidade
das Debéntures, sem considerar a emissdo das Deb&ntures Suplementares e das
Debéntures Adicionais (as quais, caso emitidas, serfo colocadas sob regime de melhores
esforgos de colocagdo pelos Coordenadores), de forma individual e ndo solidaria, entre os
Coordenadores, perfazendo o montante, inicialmente, de R$500.000.000,00 {quinhentos
milhGes de reais), nos termos deste Contrato com a intermediagio dos Coordenadores
efou outras instituicdes financeiras, que n&o se enquadrem como Coordenadores,
autorizadas a operar no mercado de capitais para participar da colocacfio das Debéntures
junto a potenciais investidores e clientes (‘Participantes Especiais” e, em conjunto com os
Coordenadores, “Instituicdes Participantes da Oferta”), observado o Plano de Distribuigéio
(conforme abaixo definido).

Distribuicdo Parcial, Ndo serd admitida a distribuicio parcial das Debéntures, nos termos
dos artigos 30 e 31 da Instrugio CVM 400.

Coleta de Intengdes de Investimento. Sera adotado o procedimento de coleta de intengdes
de investimento, organizado pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafos 1°
e 2° e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, para a verificacio, junto aos Investidores
Institucionais, da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxas de juros, com
recebimento de reservas pelos Investidores Institucionais, sem lotes minimos ou maximos,
para definiglo, junto & Emissora, da Remuneragiio e a eventual emisséo e quantidade das
Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais a serem emitidas, conforme o
caso (‘Procedimento de Bookbuilding”). Poderdo participar do Procedimento de
Buookbuilding os Investidores Institucionais (conforme abaixo definidos) que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, sem limite de participagio em relagio ao valor total da
Oferta, sendo certo que os investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas que realizarem seu Pedido de Reserva apés o encerramento do Periodo de
Reserva para Pessoas Vinculadas, estardo sujeitos ao disposto artigo 55 da instrugéo
CVM 400. Os Investidores Institucionais considerados Pessoas Vinculada, e que
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5.4

realizarem Pedidos de Reserva no Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, terao (i)
a sua paricipacdo restringida & parcela ({ranche) destinada aos Investidores Néo
institucionais e (i) sujeitando-se as as mesmas restrigdes que a estes sao impostas, no
ambito da Oferta Nao Institucional, nos termos do inciso |, alinea "¢”, da Deliberaggo CVM
476, incluindo, mas sem limitag&o, a n&o participagdo do Procedimento de Bookbuilding e,
consequentemente, na definicio da Remunerag&o das Debéntures, as condigdes de
desisténcia que n&o dependam de sua Unica vontade e ao Critério de Rateio da Oferta Nao
Institucional (conforme abaixo definido).

534 Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) & quantidade
de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais), ndo sera permitida a colocagfo, pelos
Coordenadores, de Debéntures junto acs Investidores da Oferta (conforme abaixo
definidos) que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 55
da Instrugdo CVM 400, sendo as respeclivas intengdes de investimentos
automaticamente canceladas, com excegao aqueles Investidores da Oferta que
sejam Pessoas Vinculadas e que tenham realizado pedidos de reserva durante o
Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definido), periodo
este que antecede 7 (sete} Dias Uteis a data de realizagio do Procedimento de
Bookbtilding, conforme disposto nas Clausulas 5.8 ¢ 5.9 abaixo. Esta vedagao ndo
se aplicar4d ao Formador de Mercado (conforme abaixo definido), uma vez que ©
direito de subscrever e a quantidade maxima de valores mobiliarios a ser subscrita,
se houver tal limitagdo, estara divulgada no “Prospecto Preliminar de Distribuigao
Publica de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirograféria, em Série Unica, da 5% (Quinta) Emiss&o da Companhia de Gas de
S50 Paulo - COMGAS™ (“Prospecto Preliminar”) e no “Prospecto Definitivo de
Distribuigo Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acgfes, da
Espécie Quirografaria, em Sérfe Unica, da 5% (Quinta) Emiss3o da Companhia de
Gas de Sfo Paulo - COMGAS® (“Prospecto Definitive” e, em conjunte com o
Prospecto Preliminar, “Prospectos”).

532 O resultado do Procedimento de Bookbuilding serd ratificado por meio de
aditamento a Escritura de Emissdo, a ser celebrado anteriormente & data de
concessdo do registro da Oferta pela CVM, sem necessidade de nova aprovagao
societaria pela Emissora, e seré divuigado por meio do antincio de inicio da Oferta
(“Andncio _de Inicio™), nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, e 54-A da
Instrugdo CVM 400,

Pessoas Vinculadas. Para os fins da presente Oferta, sero consideradas pessoas
vinculadas (i) controladores ou administradores da Emissora, de sua controladora efou de
suas controladas ou outras pessoas vinculadas & emisséo e distribuigao, bem como seus
conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
(segundo) grau; (i) controladores ou administradores das Instituigbes Participantes da
Oferta; (iii) empregados, operadores e demais prepostos da Emissora efou das instituiges
Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de intermediagdo ou de suporte
operacional diretamente envolvidos na Oferta; (iv) agentes autdénomos que prestem
servigos & Emissora efou as Instituigbes Participantes da Oferta; {v) demais profissionais
gque mantenham, com a Emissora efou com as InstituigBes Participantes da Oferta,
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5.5

5.6

5.7

contrato de prestagfio de servicos diretamente relacionados & alividade de intermediagao
ou de suporte operacional no &mbito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pela Emissora efou pelas Instituigles Participantes da Oferta ou por
pessoas a elas vinculadas; (vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por
pessoas vinculadas as Inslituicbes Parlicipantes da Oferta, desde que diretamente
envolvidos na Oferta; {viii) cénjuges ou companheiro e filhos menores das pessoas
mengcionadas nos itens “ii* a “v*; e {ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das
cotas pertenga a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros
nao vinculados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400 e do artigo 1°, inciso VI da
Instrugéo CVM n® 505, de 27 de setembro de 2011, conforme aplicavel (em conjunto,
“Pessoas Vinculadas™).

Publico Alvo da Oferta. O Plblico Alvo da Oferta é composto por (1) “Investidores
Institucionais”, definidos, em conjunto, como investidores que sejam (a) fundos de
investimento, clubes de Investimenio, carteiras administradas, fundos de pensao,
entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades
autorizadas a funcionar pelo Bance Central do Brasil ("BACEN"); (b) seguradoras,
entidades de previdéncia complementar e de capitalizagéo; bem como (c) pessoas fisicas
ou juridicas que sejam considerados investidores qualificados, conforme definido no artigo
9-B da Instrugdo da CVIM n® 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada
(InstrucBo CVM 6397%); e (2) “Investidores N&o Institucionais”, definidos, em conjunto,
como investidores, pessoas fisicas ou jurfdicas, que n&o estejam compreendidos na
definiglo de Investidores Institucionais. Os Investidores Institucionais e Investidores Nio
tnstitucionais, quando considerados em conjunto, “Investidores da Oferta”.

Periodo de Colocagdo. Nos termos deste Contrato de Distribuicio, as Debéntures poderéo
ser colocadas em até 6 (seis) meses contados da data de divulgacdo do Andncio de Inicio,
sendo que os Coordenadores terfio até 31 de janeiro de 2017 para, se for 0 ¢caso, cumprir
a sua obrigagéio de garantia firme de colocagio {"Periodo de Colocagio™), observados os
limites individuais de garantia firme de cada Coordenador indicados neste Contrato de
Distribuigac. Ao final do Periodo de Colocagho, os Coordenadores ou guaisquer de suas
sociedades controladas, controladoras ou sob controle comum, conforme o caso, estardo
obrigados a subscrever e integralizar a totalidade das Debéntures objeto da garantia firme
de colocagdo que porventura ndo tenham sido colocadas, conforme procedimento descrito
neste Contrato. Apbés a colocaglic das Debéniures, serda divulgado o antincio de
encerramento da Oferta, nos termos dos artigos 29 e 54-A da Instrugio CVM 400
(“Andncio de Encerramento”).

Plang de Distribuigdo. Observadas as disposigdes da regulamentagio aplicavel, os
Coordenadores realizario a Oferta conforme o planc de distribuigdo adotado em
conformidade com o disposto no artigo 33, paragrafo 39, da Instrugdo CVM 400, elaborado
de comum acordo com a Emissora, o qual leva em consideragio as relagbes com clientes
e outras consideragbes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores e da
Emissora. os quais assegurario (i) que o tratamento conferido aos Investidores da Oferta
(conforme abaixo definidos) seja justo e equitativo, (i) a adequagéo do investimento ao
perfil de risco do publico alvo da Oferta, e (jii) que os representantes das Instituices
Participantes da Oferta recebam previaments exemplares (a) do Prospecto Preliminar, o
qual incorpora por referéncia o Formularioc de Referéncia da Emissora, elaborado nos
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termos da Instrugdo CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada
(“Formutaric de Referéncia” e “Instrug@o CVM 480", respeclivamente) e que inclui anexos e
outros documentos incorporados por referéncia, disponibilizade nos termos do artigo 54-A
da Instrugo CVM 400, e (b) do Prospecto Definitivo, o qual incorpora por referéncia o
Formulario de Referéncia e que inclui anexos e outros documentos incorporados por
referéncia, a ser disponibilizado ac mercado quando da divulgag&o do Anuncio de Inicio,
nos termos do artigo 54-A da Instrugio CVM 400, para leilura obrigatdria e que suas
davidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelos Coordenadores (“Plano

de Distribuicdo™).

571

O Plano de Distribuicio sera fixado nos seguintes termos: (i) as Debéntures serao
objeto de oferta publica de distribuigao, com intermediag&o dos Coordenadores; (i)
a Oferta tera como publico alvo: (a) os Investidores N&o Institucionais; & (b) os
Investidores Institucionais; (iii) apds a divulgagéo do aviso ao mercado da Oferta
{“Aviso ao Mercado®) e a disponibilizago do Prospecta Preliminar aos Investidores
da Oferta, poderdo ser realizadas apresentagfes para potenciais investidores
(Roadishow efou one-on-ones) (“Apresentagbes para Potenciais Investidores’), {iv)
os materiais publicitarios ou documentos de suporte as Apresentages para
Potenciais Investidores eventualmente utilizados serfo, conforme o© caso,
submetidos a aprovag#o prévia da CVM, nos termos do arfigo 50 da Instrugédo CVM
400, ou encaminhados a8 CVM previamente a sua utilizagéo, nos termos do artigo
50, paragrafo 5° da Instrugdio CVM 400; (v} apos as Apresentagdes para
Potenciais Investidores e anteriormente & obtengéo do registro da Oferta na CVM,
os Coordenadores realizardo o Procedimento de Bookbuilding, que seré realizado
nos termos abaixo indicados; (vi} concluido o Procedimento de Bookbuilding, os
Coordenadores consolidario os Pedidos de Reserva dos Investidores N&o
Institucionais e dos Investidores Institucionais, os Pedidos de Reserva dos
Investidores N3o Institucionais e dos Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas e as intengbes de investimento dos Investidores Institucionais para
subscrigio das Debéntures; (vii) desde que todas as condigbes precedentes
listadas neste Contrato tenham sido safisfeitas ou tenham sido expressamente
renunciadas pelos Coordenadores, e observados os demais termos e condigdes
deste Contrato, a Oferta somente tera inicio apés (a) o atendimento dos requisitos
a que se refere a Clausula Segunda da Escritura de Emisséo; (b) a concesséo do
registro da Oferta pela CVM; (¢} o registro para distribuicao e negociacéo das
Debéntures na CETIP efou na BM&FBOVESPA; (d) a divulgagéo do Antincio de
Inicio; (e) a disponibilizag&o do Prospecto Definitivo aos Investidores da Oferta, nos
termos da instrugio CVM 400; e (f) o consentimento prévio (waiver) de
determinados credores da Emissora cujos instrumentos contenham, de alguma
forma, restricoes para a realizagdo da Emissdo; (viii) iniciada a Oferta: {a) os
Investidores da Oferta que manifestaram interesse na subscri¢go das Debéntures
durante o Periodo de Reserva (conforme abaixo definido) por meio de
preenchimento do Pedido de Reserva, (b) os Investidores da Oferta que sejam
considerados Pessoas Vinculadas que manifestaram interesse na subscrigio das
Debéntures durante o Perfodo de Reserva para Pessoas Vinculadas (conforme
abaixo definido) por meio de preenchimento do Pedido de Reserva; efou {c) os
Investidores Institucionais que encaminharam suas ordens de investimento nas
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Debéniures e tiveram suas ordens alocadas deverdo assinar o boletim de
subscricio, na respectiva Data de Subscri¢io e Integralizagao, sendo certo que a
integralizacho das Debéntures somente ocorrerd apds a assinatura do boletim de
subscrichdo e sera efetuada pelo Prego de Integralizag8io; (ix) a colocagéo das
Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da CETIP e da
BM&FBOVESPA, bem como com o Plano de Distribuic&o; e (x) n&o sera concedido
qualquer tipo de descontc pelos Coordenadores aos Investidores da Oferta
interessados em subscrever Dehéntures no Ambito da Cferta.

Oferta Néo [nstitucional. Os Investidores Nao [nstitucionais interessados em subscrever

Debéntures deverdc preencher e apresentar a uma Insfituicdo Participante da Oferta
suas ordens de investimento por meic de pedido de reserva (“Pedido de Reserva’)
durante o periodo que se inicia em 18 de novembro de 20186, inclusive, e se encerra no
Dia Util anterior a data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, inclusive
{(“Pericdo de Reserva”). Os Investidores da Oferta considerados Pessoas Vinculadas
deverdo apresentar Pedido de Reserva durante o periodo de 18 de novembro de 2016 a
22 de novembro de 2016 (“Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas”), o qual
precedera o encerramento do Procedimento de Bookbuilding em pelo menes 7 (sete)
Dias Uteis. Como condigéo a eficacia do Pedido de Reserva, cada Investidor da Oferta
devera indicar obrigatoriamente no Pedido de Reserva se € ou ndo Pessoa Vinculada.
As Pessoas Vinculadas que realizarem seu Pedido de Reserva apds o encerramento do
Perfodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, estardo sujeitas ao disposto artigo 55 da
Instrucdo CVM 400 (*Oferta N&o Institucional™).

581 O montante de 100.000 (cem mil) Dehéntures (sem considerar as Debéntures
Suplementares e as Debé&ntures Adicionais), ou seja, 20% (vinte por cento) do
Valor Total da Emissdo, serd destinado, prioritariamente, a Oferta N&o
Institucional. Os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, poderéo
manter a quantidade de Debéntures inicialmente destinada a Oferta Né&o
Institucional ou elevar tal quantidade até o limite maximo do Valor Total da
Emissfo, considerando as Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais que vierem a ser emitidas.

582 Os Pedidos de Reserva que serdo efetuados pselos Investidores Nao
Institucionais de maneira irrevogavel e irretratével, exceto pelo disposto nas
alineas (i) e {iv} abaixo, observardo as condi¢des do proprio Pedido de Reserva,
de acordo com as seguintes condigdes e observados os procedimentos & normas
de ligquidag&o da CETIP e BM&FBOVESPA:

Q)] durante o Periodo de Reserva e o Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas, cada um dos Investidores N&o Institucionais interessados em
participar da Oferta realizard a reserva de Debéntures, mediante
preenchimento do Pedido de Reserva junto a uma uUnica Instituigéo
Participante da Oferta;

(i} no Pedido de Reserva, os Investidores N&o Institucionais terdo a
faculdade de estipular uma taxa minima para a Remuneragéo, sendo
certo que, caso assim o fagam, tal estipulagio sera considerada como
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condicdo de eficacia de seu Pedido de Reserva e aceitagido da Oferta,
observado que na auséncia de especificagio, serd presumido que o
Investidor N&o Institucional pretende investir nas Debéntures
independentemente da taxa que vier a ser definida no Procedimento de
Bookbuilding. O Pedido de Reserva sera automaticamente cancelado
caso (a) a Remuneragéo, fixada apés o Procedimento de Bookbuilding,
seja inferior & taxa estabelecida pelo Investidor N&o Institucional; (b) o
Investidor Nao Institucional tenha estipulado como taxa minima para as
Debéntures uma taxa superior 3 taxa maxima estipulada no Aviso ac
Mercado;

(i) a quantidade de Debéntures adquiridas, o respectivo valor do
investimento dos Investidores N&o Institucionais e a Data de Subscricéo e
Integralizag&o e hordrio limite serfo informados a cada Investidor Nio
Institucional até as 10 horas do Dia Util imediatamente anterior 4 data de
diviigagio do Anlncio de Inicio pela Instituicio Participante da Oferta
que houver recebido o respectivo Pedide de Reserva, por meio de
mensagem enviada ac endereco eletrdnico fornecido no Pedide de
Reserva ou, na sua auséncia, por telefone, fac-simie ou
correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com a allnea
{(iv) abaixo limitado ao valor do Pedido de Reserva e ressalvada a
possibilidade de rateio prevista no item “Critério de Rateio da Oferta Naa
Institucional” abaixo;

(iv) os Investidores N&o Institucionais deverdo efetuar o pagamento do valor
indicado na alinea (jii) acima junto & Instituigio Participante da Oferta
com que tenham realizado o respectivo Pedido de Reserva, em recursos
imediatamente disponiveis, até as 11 horas da Data de Subscricéio e
Integralizaggo. N&o havendo pagamento pontual, a Instituicio
Participante da Oferta junto & qual o Pedido de Reserva tenha sido
realizado ir& garantir a liquidag&o por parte do Investidor Nao Institucional
e o Pedido de Reserva serd automaticamente cancelado por tal
Instituigdo Participante da Oferta. Ressalta-se que os Coordenadores
prestardo garantia firme de liquidagio apenas para os Pedidos de
Reserva realizados por meio de instituigbes financeiras de seu
conglomerado econdmico,;

(V) até as 16:00 (dezesseis) horas da Data integralizago, cada Instituicio
Participante da Oferta juntc & qual o Pedido de Reserva tenha sido
realizado, enlregard a cada Investidor N3¢ Institucional o ntmero de
Debéntures afocado a tal Investidor N&o institucional, ressalvadas a
possibilidade de cancelamento do Pedido de Reserva conforme descrito
no item {iv) acima e a possibilidade de rateio, nos termos do item “Critério
de Rateio da Oferta N&o Institucional” abaixo: e

{vi} os Investidores Nao Institucionais deverdo realizar a aquisicdo e
liquidagdo das Debéntures mediante o pagamento a vista, em moeda
corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, de acordo %)\
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6.8.3

584

5.8.5

com o procedimento descrito acima.

Os Investidores Nao Institucionais, incluindo aqueles que sejam considerados
Pessoas Vinculada ndo participardo do Procedimento de Bookbuilding e,
consequentemente, nfo farfo parte da definic8o da Remuneragao.

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a
guantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Suplementares e as Debénlures Adicionais), ndo sera permitida a colocagéo,
pelos Coordenadores, de Debéntures junto a Investidores Nao Institucionais que
sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 55 da Instrucao
CVM 400, sendo as respectivas intengdes de investimentos automaticamente
canceladas, com excegdo aqueles Investidores N&o Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas e que tenham realizado pedidos de reserva durante o
Perfodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, perfodo este que antecede 7
(sete) Dias Uteis da data de realizagdo do Procedimente de Bookbuilding,
respeitado o disposto na Deliberagéio da CVM n.° 476, de 25 de janeiro de 2005
(‘Deliberagio CVM 476"). Esta vedagéo ndo se aplicarda ao Formador de
Mercado (conforme abaixo definido), uma vez que o direito de subscrever e a
quantidade maxima de valores mobiliarios a ser subscrita, se houver tal limitagao,
estara divulgada nos Prospectos.

Critério de Rateio da Oferla Nfo nstitucional. Caso o total de Debéntures objeto
dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Nao Institucionais,
inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja igual ou
inferior a 20% (vinte por cento) das Debéntures, todos os Pedidos de Reserva
nao cancelados serdo integralmente atendidos, e as Debéntures remanescentes
serdo destinadas aos Investidores Instilucionais nos termos da Oferta
Institucional. Entretanto, caso o total de Debéntures correspondente aos Pedidos
de Reserva exceda o percentual prioritariamente destinado & Oferta Nao
Institucional, as Debéntures destinadas & Oferta N&o Institucional seréo rateadas
entre os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, proporcionalmente ac montante de
Debéntures indicado nos respectivos Pedidos de Reserva e nfo alocado acs
Investidores N#o Institucionais, inclusive agueles que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, ndc sendo consideradas fragdes de Debéntures. Os
Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, poderfo manter a
quantidade de Debéntures iniciaimente destinada & Oferta Nao Institucional ou
elevar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de
forma a atender, total ou parciaimente, os referidos Pedidos de Reserva.

Oferta_Institucional. Apés o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados no ambito

da Oferta Nao Institucional, as Debé&ntures remanescentes serdo destinadas aos
Investidores  Institucionais, observados os seguintes procedimentos (“Oferta
Institucional®):

(i) os Investidores Institucionais interessados em subscrever Debénfures
deverdo (a) apresentar suas intengbes de investimento aos
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(ii}

(iii)

Coordenadores, na data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding,
conforme cronograma indicado abaixo, indicando a guantidade de
Debéntures a ser adquirida em diferentes niveis de taxa de juros,
inexistindo recebimento de reserva ou limites maximos de investimento
ou (h) realizar a reserva de Debéntures, mediante preenchimento do
Pedido de Reserva junte a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta,
no Periodo de Reserva ou no Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas, conforme o c¢aso. Os Pedidos de Reserva que serdo
efetuados pelos Investidores Institucionais de maneira irrevogavel e
irretratavel, excefo pelo disposto nas alineas (i) e {iv} abaixo, observaréo
as condigdes do proprio Pedido de Reserva, de acordo com as seguintes
condigBes e observados os procedimentos e normas de liquidagéo da
CETIP & BM&FBOVESPA, sendo certo que os Investidores Institucionais
gue sejam considerados Pessoas Vinculadas que realizarem seu Pedido
de Reserva apds o encerramento do Perfodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas, estario sujeitas ao disposto artige 55 da Instrugdo CVM 400.
Os Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculada, e que realizarem Pedidos de Reserva no Periodo de Reserva
para Pessoas Vinculadas, terdo (i) a sua participagdo restringida a
parcela (franche) destinada aos Investidores N&o Institucionais e (i)
sujeitando-as as mesmas restricdes que a estes sao impostas, no ambite
da Oferta Nao Instilucional, nos termos do inciso I, alinea “¢”, da
Deliberagio CVM 476, incluindo, mas sem limitagdo, a ndo participagéo
do Procedimento de Bookbuilding e, consequentemente, na definigdo da
Remuneragio das Debéntures, as condigBes de desisténcia que néo
dependam de sua unica vontade e do Critério de Rateio da Oferta Néo
Institucional;

no Pedido de Reserva, os Investidares Institucionais terdo a faculdade
de estipular uma taxa minima para a Remuneragdo, sendo certo que,
caso assim o fagam, tal estipulagio sera considerada como condigio de
eficicia de seu Pedido de Reserva e aceitagio da Oferta, observado que
na auséncia de especificagdo, serd presumido que o© Investidor
Institucional pretende investir nas Debénfures independentemente da
taxa que vier a ser definida no Procedimento de Bookbuilding. O Pedido
de Reserva sera automaticamente cancelado caso (a) a Remuneragio,
fixada apds o Procedimento de Bookbuilding, seja inferior a taxa
estabelecida pelo Investidor Institucional; (b} o Investidor Institucional
tenha estipulado como taxa minima para as Debéntures uma taxa
superior a taxa maxima estipulada no Avise ac Mercado;

cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta
institucional devera assumir a obrigacdo de verificar se esta cumprindo
com os requisitos para participar da Oferta Institucional, para entio
apresentar suas ordens de investimento durante ¢ Procedimento de
Bookbuilding ou seu Pedido de Reserva no Periode de Reserva ou no
Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conferme o caso;
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(iv) até o final do Dia Util imediatamente anterior a data de divulgagéo do
Anlncio de Inicio, os Coordenadores informar@o aos Investidores
Institucionais, por meio do seu respectivo enderego eletrénico ou, na sua
auséncia, por telefone ou fac-simile: (a) a Data de Subscrigéo e
Integralizacdo e horario limite, (b) a Remuneragdo definida no
Procedimento de Bookbuifding; e (¢) a quantidade de Debéntures
alocadas ao referido Investidor Institucional. Os Investidores Institucionais
integralizaro as Debéntures, a vista, em moeda corrente nacional, em
recursos imediatamente disponiveis, na Data de Subscrigio e
Integralizagdo, de acordo com as normas de liquidagéo e procedimentos
aplicaveis da CETIP efou da BM&FBOVESPA, conforme aplicavel;

(V) os Investidores Institucionais deverdio efetuar o pagamento do valor
indicado na alinea (iv) acima junto a instituicao Participante da Oferta
com que tenham realizado o respectivo Pedido de Reserva, em recursos
imediatamente disponiveis, até as 11:00 {onze) horas da Data de
Subscrigdo e Integralizagdo. N#o havendo pagamento pontual, a
Instituigao Participante da Oferta junto & qual o Pedido de Reserva tenha
sido realizado ira garantir a liquidagéo por parte do Investidor Institucional
e o Pedidoc de Reserva serd automaticamente cancelado por tal
Instituicao Participante da Oferta; e

{vi) até 5% (cinco por cento) das Debéntures (sem considerar as Debéntures
Suplementares e as Debénlures Adicionais), equivalente a 25.000 (vinte
e cinco mil} das Debéntures (sem considerar as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais), destinadas a Oferta
Institucional sera preferencialmente destinada a colocagéo ao Formador
de Mercado, a fim de |lhe possibilitar a atuagdo como formador de
mercado (market maker) das Debéntures, garantindo a existéncia e a
permanéncia de ofertas firmes didrias de compra e venda para as
Debéntures durante a vigéncia do Contrato de Formador de Mercado e
nos termos da legislagio aplicavel. As intengdes de investimento do
Farmador de Mercado devem ser apresentadas na taxa de juros que vier
a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding, ndo havendo, portanto,
qualquer influéncia por parte do Formador de Mercado na definigao dos
juros das Debéntures durante o Procedimento de Bookbuilding.

Critério de Colocac8io da Oferta Institucional. Caso as intengdes de investimento
apresentadas pelos Investidores Institucionais ou os Pedidos de Reserva
excedam o total de Debéntures remanescentes apoés o atendimento da Oferta
N&o Institucional, os Coordenadores dardo prioridade aos Investidores
Institucionais que, no entender dos Coordenadores, em comum acordo com a
Emissora, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma
base diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes
critérios de avaliagdo das perspectivas da Emissora e a conjuntura
macroecondémica brasileira e internacional, bem como criar condigfes para o
desenvolvimento do mercade local de titulos corporativos de renda fixa.
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59.2 Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a
quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais), ndo sera permitida a colocag&o,
pelos Coordenadores, de Debéntures junto a Investidores Institucionais que
sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 55 da Instrugéo
CVM 400, com excegdo aqueles Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas e que tenham realizado pedidos de reserva durante o Periodo de
Reserva para Pessoas Vinculadas, perfodo este que antecede 7 (sete) Dias Uteis
da data de realizagiio do Procedimento de Bookbuilding, sendo certo que, neste
caso, os Investidares Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculada,
e que realizarem Pedidos de Reserva no Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas, terdo (i) a sua participagio restringida a parcela (franche) destinada
aos Investidores Nao Institucionais e (i} sujeitando-se as mesmas restrigdes que
a estes sdo impostas, no dmbito da Oferta Néo Institucional, nos termos do inciso
I, alinea “c", da Deliberagdo CVM 476, incluindo, mas sem limitagdo, a néo
participagio do Procedimento de Bookbuilding e, consequentemente, na
definiclo da Remuneragéo das Debéntures, as condigdes de desisténcia que nédo
dependam de sua Unica vontade e do Critéric de Rateio da Oferta Nao
Institucional.

DisposicGes Comuns & Oferta Nao Institucional e & Oferta Institucional. Recomenda-se
aos Investidores da Oferta interessados na realizagdo de Pedido de Reserva, que
(i) leiam cuidadosamente os termos e condigbes estipulados no Pedido de Reserva,
especialmente no que se refere aos procedimentos relativos a liquidagéo da Oferta e as
informagdes constantes dos Prospectos e do Formulério de Referéncia; (ii) verifiquem
com a Instituigo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar o seu
Pedido de Reserva, se essa, a seu exclusivo critério, exigird a manutengéo de recursos
em conta corrente nela aberta e/fou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva,
conforme o caso; (i} verifiguem com a Instituigho Participante da Oferta de sua
preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de Reserva, a possibilidade de débito
antecipado da reserva por parte da Instituicio Participante da OCferta; e (iv) entrem em
contato com a Instituigho Participante da Oferta de sua preferéncia para obter
informagdes mais detalhadas sobre a realizagéio do cadastro na Instituigéio Participante
da Oferta, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por cada Instituigio
Participante da Oferta, tais como bloqueio dos recursos necessarios a integralizagéo das
Debéntures, autorizagio para débito em conta corrente, eventual garantia exigida e
outras condigdes que dizem respeito a relagéo juridica do Investidor Institucional e do
Investidor da Oferta que seja Pessoa Vinculada com a instituigao Parlicipante da Oferta.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta N&o Institucional & Oferta Institucional,

todas as referéncias a “Oferta® devem ser entendidas como referéncias a Oferta N&o
Institucional & Oferta Institucional, em conjunto.

Modifica¢do, Suspensfio ou Revogagéio da Oferta

5421 Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da
Instrugdo CVM 400, (a)a modificagdo devera ser divulgada imediatamente
através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgaglo da Oferta;
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5123

(b) os Coordenadores deverdo se acautelar ¢ se ceriificar, no momento do
recebimento das aceitagbes da Oferta, de que o investidor esta ciente de que a
Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigdes; (¢) 0s
investidores que j& tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados
diretamente, por correio eletrdnico, correspondéncia fisica ou qualquer outra
forma de comunicag8o passivel de comprovagdo, a respeito da modificagéo
efetuada, para que confirmem, até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data em que foi comunicado por escrito sobre a modificagéo da
Oferta, o interesse em revogar sua aceitagdo & Oferta, presumindo-se, na falta
da manifestacéo, o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitagdo. Se o
investidor que revogar sua aceitagdo ja tiver efetuado o pagamento do Prego de
Integralizagéo, referido Prego de Integralizacfo sera devolvido sem juros ou
corregdo monetaria, sem reembolso e com dedug@o dos valores relativos aos
tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da respectiva revogagao.

Caso (a) seja verificada divergéncia enfre as informagdes constantes do
Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o
risco assumido pelo investidor ou a sua decisfio de investimento; ou (b) a Oferta
seja suspensa, nos fermos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400; o
investidor que & tiver aderido a Oferta devera ser comunicado diretamente, por
correio  eletrdnico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de
comunicacBo passivel de comprovacdo, a respeito e poderd revogar sua
aceitagdo & Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo aos
Coordenadores () até as 16 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data de
comunicagio por escrito pelos Coordenadores sobre a modificagéo efetuada, no
caso da alinea(a) acima; e (i)até as 16 horas do 5°(quinto} Dia Utll
subsequente a data em que foi comunicado por escrito sobre a suspenséo da
Oferta, no caso da alinea (b) acima, presumindo-se, na falta da manifestagéo, o
interesse do investidor em néo revogar sua aceitagdo. Em ambas situacdes, se o
investidor que revogar sua aceitagfo ja tiver efetuado o pagamento do Prego de
Integralizagfo, referido Prego de Integralizagéo sera devolvido sem juros ou
corregdo monetaria, sem reembolso e com dedugao dos valores relativos aos
tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da respectiva revogagéo.

Caso (a)a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos19 e 20 da
Instrugdo CVM 400; (b) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27
da Instrug8o CViV 400; ou (c) este Contrato de Distribuigéo seja resilido, todos os
atos de aceitagdo serfo cancelados e os Coordenadores ¢ a Emissora
comunicaréo tal evento aos investidores, que podera ocorrer, inclusive, mediante
publicagéio de aviso ac mercado. Se o investidor ja tiver efetuado o pagamento
do Precgo de Integralizacéo, referido Prego de Integralizagio sera devolvido sem
juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com dedugéo dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de § (cinco)
Dias Uteis contados da data da comunicagao do cancelamento, da resiligio dest
Contrato ou da revogacio da Oferta.
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Regime de Colocagéo

Observadas as condigbes precedentes previstas na Clausula 11 abaixo e os demais
termos deste Contrato e da regulamentagdo aplicavel, os Coordenadores realizardo a
colocacio das Debéntures em regime de garantia firme de colocagéo para a totalidade das
Debeéntures (sem considerar a emiss&o das Debéntures Suplementares e das Debéntures
Adicionais, as quais, se emitidas, serfio colocadas sob regime de melhores esforgos de
colocagso), de forma individual e ndo solidéria, para o montante de R$500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais), dividido entre os Coordenadores na proporgéc de 20%
{vinte por cento) para cada Coordenador, conforme a tabela abaixo, nos termos e sujeito
as condicbes deste Conlrato, na Data de Emissdo (‘Garantia Firme”). As condigdes de
Garantia Firme poder&o ser revistas, de acordo com a clausula de Market Flex, abaixo.

Cgordgnaqor_ E “Volume Total das. Debéntures_ .| Percentual em Relagdo ao
: SR ' objeto de Garantta Firme - Valor Total da Garantla .
_ _ _ Indw:dual e Nao Solldarla e Flrme

TtaG BBA | R$100.000.000,00 %
Santander R$100.000.000,00 20%
BB-BI R$100.000.000,00 20%

Bradesco BBI R$100.000.000,00 20%

XP R$100.000.000,00 20%

Investimentos

Total R$ 500.000.000,00 100,00%

A Garantia Firme sera prestada pelos Coordenadores somente ap6s cumpridas as
condigbes precedentes elencadas na Clausula 11 abaixo e no caso da demanda total de
mercado pelas Debéntures, ap6s o Procedimento de Bookbufding, ndo ser suficiente para
atingir o volume total da Oferta, conforme disposto na Clausula 4.2 acima, sendo certo que
o exercicio da Garantia Firme por cada um dos Coordenadores seré realizado na taxa teto
do Procedimento de Bookbuilding. A demanda de mercado apurada no Procedimento de
Bookbuilding sera abatida do montante da Garantia Firme prestada por cada Coordenador,
na proporgdo prevista na tabela acima. Ao final do Perfodo de Colocagéo, os
Coordenadores, respeitados os limites da Garantia Firme indicada na Clausula 6.1 acima,
subscreverdo e integralizario, até o limite da Garantia Firme, a totalidade das Debéntures
que porventura ndo tenham sido colocadas, observadas as condiges estabelecidas neste
Contrato.

As Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais, se emitidas, serdo distribuidas
pelos Coordenadores em regime de melhores esforgos de colocagéo.

As Debéntures, inclusive as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais,
conforme o caso, que ndo forem liquidadas pelos investidores que apresentaram suas
ordens de investimento, poderdo ser alocadas perante outros Investidores da Oferta,
sendo as referidas ordens de investimento consideradas como canceladas.
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Caso seja apresentado qualquer fato novo ou identificada qualquer inconsisténcia
decorrente de erro ou omissao das informagbes prestadas no ambito da Emiss8o ou de
qualquer de seus assessores nos documentos da Oferta, os Coordenadores, no
cumprimento da sua obrigacio de diligéncia e a seu exclusivo critério, decidirdo, de forma
razodvel, apés andlise de relevancia e materialidade dos novos fatos ou inconsisténcia
apresentados, pela: (i) suspensfio do processo de Emissfio (ainda que j& tenha sido
realizado o Procedimento de Bookbuilding), ou (i) regularizagio da situagio perante a
CVM.

A Emissora reconhece, ainda, que os procedimentos acima poderfo ocasicnar reabertura
de prazo para intengtes de investimento (novo procedimento de Bookbuilding) e atrasos
do cronograma de Emissdo, com a consequente postergac@io do prazo estimado de
liquidagéo da Oferta, se assim for estabelecido pela CVM,

O compromisso de prestar a Garantia Firme descrita acima & vélido até 31 de janeiro de
2017, quando se encerra qualguer obrigagdo dos Coordenadores em relagio a colocagdo
firme dos ativos, podendo tal prazo ser estendide a critério exclusivo dos Coordenadores,
mediante comunicagéo por escrito 8 Emissora (“Data Limite da Garantia Firme”).

Sem prejuizo das suas obrigagdes regulamentares, conforme aplicaveis, o Coordenador
Lider poderéa designar o ltad Unibanco S.A., instituigaoc financeira com endereco na Cidade
de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 19, 2°, 3°
(parte), 4° e 5° andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n.*860.701.190/4816-09 (“ltad
Unibanco™), como responsavel, para os devidos fins e efeitos, pelo cumprimento da
Garantia Firme assumida pelo ltai BBA. Ocorrida tal designagdo, em fungdo de tal
assungéo de responsabilidade, a parcela do comissicnamento devido pela Companhia ao
Coordenador Lider a titulo de Prémio de Garantia Firme, sera devida e paga diretamente
ao Itat Unibanco, contra a apresentacéo de fatura, nota ou recibo especificos.

Para os fins do disposto no item5 do AnexoVl & InstrugBo CVM 400, caso os
Coordenadores eventuaimente (i) venham a subscrever Debéntures por forga da Garantia
Firme acima descrita; e (i) tenham interesse em vender tais Debéntures antes da
divulgag@o do andncio de encerramento da Oferta ("Antincio de Encerramenta”), o preco
de revenda de tais Deb&nlures sera limitado ac Valor Nominal Atualizado, acrescido da
Remuneragdo, calculada prorafa terporis desde a Primeira Data de Subscrigho e
integralizag&o (inclusive) até a data da respectiva venda (exclusive).

Obrigagdes das Partes

Aléem das obrigagbes previstas neste Contrato e na legislagdo e regulamentagéo
aplicaveis, a Emissora cbriga-se a, durante o prazo de vigéncia deste Contrato:

(i) avaliar, em conjunto com os Coordenadores, a viabilidade da Oferta e suas
condigbes;

(i) solicitar, com os Coordenadores, o registro da Oferta perante a ANBIMA, a CVM, a
CETIP e/ou a BM&FBOVESPA, devidamente instrufdo com todos os documentos e
formularios previstos na Instrugdo CVM 400, na Instrugdo CVM 471, nos Codigos
ANBIMA e demais regulamentagbes ou legislagSes pertinentes, incluindo o
Formulario de Referéncia;

Juridico
Bt G LSS




25

(iii)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

paricipar ativamente, em conjunto com os Coardenadores e o5 assessores legais,
as suas expensas, na elaborac@o (a) dos Prospectos, nos termos das normas da
CVM e do Cédigo ANBIMA; e (b) dos demais documentos da Oferta, incluindo o
Aviso ac Mercado, o Anancio de Inicio, o Anlncio de Encerramento, o boletim de
subscricdo, os materiais publicitarios & os materials relativos as Apresentagdes
para Potenciais Investidores;

fornecer, em tempo habil, aos Coordenadores e aos assessores legais, todas as
informagdes necessarias 4 realizacio da Emissao, inclusive aquelas relacionadas
aos riscos associados as suas afividades e quaisquer oufras informagGes
relevantes a tomada de decisdo dos investidores, de acordo com a
Regulamentagdo CVM, de forma veridica, consistente, qualitativa e suficiente,
observado que a eventual alterag@o ou incongruéncia verificada nas informagGes
fornecidas pela Companhia devera ser analisada pelos Coordenadores, visando a
avaliar o impacto na decisfio de investimente por parte dos potenciais investidores
e, consequentemente, decidir, a seu exclusivo critério, sobre a continuidade da
Oferta;

colaborar com os Coordenadores para que sejam atendidos tedos os requisitos do
Codigo ANBIMA;

cumprir com todas as obrigagles constantes deste Contrato, relaciocnadas a
Instrucido CVM 400, a Lei 12.431, bem como observar o disposte no Decreto 8.874
e demais regulamentagbes e legislagdes aplicaveis, bem como aquelas constantes
da Escritura de Emisséo;

manter os Projetos de Investimento enquadrados nos termos da Lei 12.431 durante
a vigéncia das Debéntures;

contratar, em coordenagdo com os Coordenadores, remunerar e manter
contratados durante todo o prazo das Debéntures, os seguintes prestadores de
sServigos necessarios a realizago da Emissao, bem como manter as Debéntures
registradas as suas expensas até a Data de Vencimento das Debéntures: Agente
Fiduciario, Escriturador, Banco Liguidante, a Agéncia de Rating, agéncia de
publicidade, sistemas de negociagdo das Debéntures (CETIP21 efou PUMA),
auditores independentes e assessores juridicos da Emissora & dos Coordenadores,

contratar, para o inicio da Oferta, as suas expensas, pelo menos uma agéncia de
classificagio de risco para realizar a classificagdo de risco (rating) das Debéntures,
desde que tal agéncia de classificagéo de risco seja a Standard & Poor's ou a Fitch
ou a Moody's, devendo, ainda, tal agéncia de classificago de risco, (a) atualizar a
classificagio de risco das Debéntures anualmente, até a Data de Vencimento das
Debéntures; (b} divulgar ou permitir que a agéncia de classificagdo de risco
divulgue amplamente ao mercado os relatérios com as stimulas das classificagdes
de risco; (c) entregar ao Agente Fiduciario os relatérios de classifica¢éo de risco
preparados pela agéncia de classificaco de risco no prazo de até 5 {cinco) Dias
Uteis contados da data de seu recebimento pela Emissora; e (d) comunicar em até
1 {um) dia Otil ac Agente Fiduciario qualquer alteracdo e o inicio de qualquer
processo de revisdo da classificagdo de risco; observado gue, caso a agéncia de
classificag3o de risco contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer
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()

(xi)

(i)

(xill)

{xiv)

(xv)

(xvi)

motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificagéo de risco das Debénlures, a
Emissora devera (i) contratar outra agéncia de classifica¢do de risco sem
necessidade de aprovagio dos Debenturistas, hastando notificar o Agente
Fiduciario, desde que tal agéncia de classificagao de risco seja a Standard & Poor's
Ratings do Brasil Ltda. ou a Fitch Ratings Brasil Ltda. ou a Moody's America Latina
Ltda.; ou (i} notificar o Agente Fiduciario e convocar Assembleia Geral de
Debenturistas {conforme definido na Escritura de Emisséo) para que estes definam
a agéncia de classificagdo de risco substiluta; '

reembolsar os Coordenadores, sempre que solicitado, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da referida solicitago, quaisquer despesas comprovadamente
incorridas, desde que decorrentes de suas obrigagdes relativas a Emisséc e a
Oferta, nos termos deste Contrato, devendo ser as referidas despesas
devidamente documentadas;

efetuar o recolhimento de quaisquer tributos, taxas ou contribuigdes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissfo e a Oferta e que sejam de responsabilidade da
Emissora, especialmente sobre as taxas de registro da Emisséo, a taxa de
fiscalizagdo do mercado de capitais estabelecida pela Lei n® 7.940, de 21 de
dezembro de 1989, conforme alterada, a taxa de registro da Emiss&o na ANBIMA e
demais taxas e emolumentos cobrados pela CETIP e pela BM&FBOVESPA
{conforme © caso) para a negociagfo das Debéntures nos ambientes por elas
administrados;

guardar & manter & disposicao dos Coordenadores, por 5 (cinco) anos contados da
data de concessdo do registro da Oferta pela CVM, toda a documentagao relativa
ao processo de registro da Oferta e de elaboragdo dos Prospectos, e apresenté-la
aos Coordenadores, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis ou em tempo habil
suficiente para cumprir com ¢ prazo estipulade por ordem judicial, administrativa ou
arbitral, sempre que assim solicitada;

até que a Oferta seja divulgada ao mercado, limitar (a) a revelag@o de informagbes
relativas 4 Oferta ao que for necessdrio a consecugdo de seus objetivos,
advertindo os destinatérios sobre o carater reservado da informagéo transmitida; e
{b) a utilizagéo de informag&o reservada esltritamente aos fins relacionados com a
preparac3o da Oferta, nos termos do artigo 48, Inciso |, da Instrugio CVM 400;

abster-se de negociar com valores mobiliarios de emissdo da Emissora até a
divulgagdo do Anlncio de Encerramento, salvo (a) nas hipdteses previstas no
artigo 48, inciso 11, da Instruggo CVM 400, no que for aplicavel, ou (b) no caso de
dispensa concedida pela CVM;

apresentar & CVM pesquisas e relatérios plblicos sobre a Emissora efou a Oferta
que eventualmente tenha elaborado, nos termos do artige 48, incisolll, da
Instrugdo CVM 400;

apresentar imediatamente ao publico as decises tomadas pela Emissora com
relagdo a seus resultados operacionais, atividades comerciais e quaisquer outros
fatos considerados relevantes nos termos da regulamentacéo expedida pela CVM,
conforme aplicavel;
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(xvii)

(xvii)

(%)

(xx)

(i)

(i)

(xxiii)

{xxiv)

abster-se de se manifestar na midia sobre a Oferta ou a Emissora até a divulgagéo
do Anancio de Encerramento, exceto pelas informagdes legalmente exigidas, nos
termos do artigo 48, inciso 1V, da Instrugio CVM 400;

a partir do momento em que a Oferta se torne publica, ao divulgar informagdes
relacionadas & Emissora ou & Oferta, (a)observar os principios relativos a
qualidade, transparéncia e igualdade de acesso & informag#o; e (b) esclarecer as
suas ligagbes com os Coordenadores ou o seu interesse na Oferta, nas suas
manifestagbes em assuntos que envolvam a Oferta, a Emissora ou as Debéntures,
nos termos do artigo 48, inciso V, da Instrug&o CVM 400;

dar conhecimento, mediante publicagio de comunicado ao mercado, com o0s
Coordenadores, da modificacéo, da suspensao, do cancelamento ou da revogagdo
da Oferta aos investidores gue j& tenham aceitado a Oferta, facuitando-lhes, na
hipétese de modificago ou de suspenséo, a possibilidade de revogar a aceitagéo
até o 5° (quinto) Dia Util subsequente & data de recebimento da comunicaggo dos
Coordenadores a respeito da modificagio efetuada ou da suspensé&o da Oferta;

comunicar aos Coordenadores, imediatamente apds o seu conhecimento, de
(a) qualquer fato relevante, nos termos da Instrugdo CVMn.° 358, de
3 de janeiro de 2002, conforme alterada (‘Instrucdo CVM 3587); (b)fatos que
possam implicar na inclus&o, excluséo ou alteragdo dos fatos, informagdes e
declaragBes constantes dos Prospectos; e (¢) qualquer alteragio em sua condigao
financeira, operacional, reputacional e/ou societdria que possa vir a afetar a
decis#io, por parte dos investidores, de investimento nas Debéntures, efou que
possa vir a afetar sua capacidade de cumprir qualquer de suas obrigagbes nos
termos deste Contrato efou da Escritura de Emisséo;

indicar e colocar & disposigdo dos Coordenadores representantes efou
administradores da Emissora para as Apresentagdes para Potenciais Investidores,
se houver, e esclarecimentos durante o periodo de divulgagéo da Oferts;

manter os Prospectos a disposigio do plblico investidor durante a Oferta, em meio
fisico, em ntimero suficiente de exemplares em sua sede, e, em meio eletrénico,
em sua pagina na Internet e nas paginas da ANBIMA, da CVM, da CETIP efou da
BM&FBOVESPA na Internet, a partir da data e hora definidos de comum acordo
com os Coordenadores, sendo que, observados os prazos dispostos no artigo 42
da Instrugao CVM 400, (a) o Prospecto Preliminar permanecera disponivel até a
data de concess3o do registro da Oferta pela CVM ou a data de divulgagio do
Antncio de Infcio (exclusive), o que acorrer por Ultimo; e {b) o Prospecto Definitivo
permanecera disponivel entre a data de divulgag&o do Antncio de inicio (inclusive)
e a data de divulgagdo do Antincio de Encerramento (inclusive),

disponibilizar, as suas expensas, tantas copias dos Prospectos quantas forem
razoavelmente solicitadas pelos Coordenadores;

providenciar, perante a instituigio depositaria, a formalizagéo do registro das
Debéntures em nome dos Debenturistas no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s
a subscrigao e integralizagio das Debéniures;
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(xxv)

{ocvi)

{xxvii)

{xxviii}

(xxix)

(xxx)

{xxxi)

(oo

(xxxiii)

(ouxiv)

manter atualizado ¢ registro de Emissora aberta na CVM e disponibilizar, via
sistema de informagfes periddicas e eventuais da CVM, aos seus acionistas e
Debenturistas, pelo menos trimestralmente, as demonstracdes financeiras
previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades por Agles, observadas as normas
de divulgacio de informagbes determinadas pela legisiagéo e pela regulamentagio
da CVM;

submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de
auditoria independente devidamente registrada na CVM;

fornecer as informagSes solicitadas pela CVM, ANBIMA, BM&FBOVESPA e
CETIP;

obter todas as autorizag@es societarias e de terceiros que se fizerem necessarias 2
emisséo das Debéntures e & celebragdo dos documentas da Oferta, conforme
aplicavel;

declarar, garantir e responder pela veracidade, consisténcia, qualidade, precisdo,
completude e suficiéncia de todas as informagdes diretamente prestadas pela
Emissora por ocasifio do registro da Oferta perante a CVM e fornecidas ao
mercado durante a Oferta, e, caso as informagBes se tornem inveridicas,
inconsistentes, sem qualidade, imprecisas, incompletas e insuficientes, durante a
vigéncia deste Contrato, a notificar por escrito tal fato aos Coordenadores;

proceder todas as diligéncias exigidas para a execugfio de suas atividades,
preservande o meio ambiente e atendendc as determinagbes dos 6rgdos
municipais, estaduais e federais que venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor;

abster-se de adotar praticas de trabalho andlogo ao escravo e trabatho ilegal de
criangas e adolescentes no desempenho de suas atividades;

contratar € manter contratado formador de mercado (market maker) por um perfodo
de 12 (doze) meses;

cumprir, no que for aplicavel, a legislagdo ambiental, incluindo mas ndo se
limitando a legislacdo pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente e
Resolugdes do CONAMA — Conselho Nacional do Meio Ambiente, bem como a
legislagao trabalhista em vigor, adotando as medidas e agies preventivas ou
reparatérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a
seus lrabathadores decormrentes das afividades descritas em seu objeto social
("Leis Ambientais e Trabalhistas™. A Emissora obriga-ge, ainda, a proceder a todas
as diligéncias exigidas por lei para suas atividades econdmicas, preservando o
meio ambiente e atendendo as determina¢ées dos Orgédos Municipais, Estaduais e
Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor,

cumprir estritamente as Leis Anticorrupgio (conforme abaixo definida) e adotar
pollticas que visem a assegurar o seu cumprimento por seus colaboradores,
agentes e pessoas ou entidades que estejam agindo por sua conta ou em seu
nome;
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{(xoxxv)

{(xxvi)

néo ulilizar, de forma direta ou indireta, os recursos disponibilizados em razéo
deste instrumento para a pratica de ato previsto nas Leis Anticorrupgao; e

informar imediatamente, por escrito, aos Cocordenadores, detalhes de qualquer
violagéo ou alegacdo de viclagfo relativa as Leis Anticorrupgao que eventualmente
venha a ser comelida pela Emissora efou por qualquer de seus controladores
diretos e indiretos, controladas e coligadas efou pelos seus respectivos
representantes, incluindo seus diretores, membros de conselho de administragio,
assessores ou prestadores de servigo agindo em seus respectivos beneficios,

Alem das obrigagdes previstas neste Contrato e na legislagdo e regulamentagdo
aplicaveis, o Coordenador Lider obriga-se a:

(i)
(i)

(i

{iv)

{v)

(vi)

(i)

(viii)

(ix)
)

avaliar, em conjunto com a Emissora, a viabifidade da Oferta e suas condicGes;

solicitar, com a Emissora, o registro da Oferta perante a ANBIMA, CVM, a CETIP
efou a BM&FBOVESPA, devidamente instruido com todos os documentos e
formularios previstos na Instrugdo CVM 400, de acordo com informagdes
fornecidas pela Emissora, e assessora-la em todas as etapas da Oferta;

desde que acordado com a Emissora, formar o consércio da Oferta, nos termos
deste Contrato;

informar a CVM, até a obtengio do registro de Oferta, os participantes do
consorcio, discriminande a quantidade de Debéntures inicialmente atribuida a cada
um;

comunicar imediatamente a CVM qualquer eventual alteragao, resilicdo ou rescisio
deste Contrato, observando, quanto & alteraglo, o dispesto no artigo 35 da
Instrucéo CVM 400;

remeter mensalmente, a CVYM, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento
do més, & partir da data de divulgagéo de Anlncio de Inicio, relatério indicativo do
movimento consolidade da Oferta, conforme modelo do Anexo VIl a
Instrugdo CVM 400;

participar ativamente, em conjunto com a Emissora, as expensas da Emissora, na
elaboraclo (a) dos Prospectos, nos termos das normas da CVM e do Cdédigo
ANBIMA,; e (b) dos demais documentos da Oferta, incluindo o Aviso ao Mercado, o
Anuncio de Infcio, o Anuncioc de Encerramento, o boletim de subscrigdo, os
materiais publicitarios e os materiais relativos as Apresentaces para Potenciais
Investidores;

publicar ou divulgar, as expensas da Emissora, quando exigido pela
Instrugdo CVM 400, os avisos ali previstos, quando necessaric;

acompanhar ¢ controlar o Plano da Oferta;

controlar os boletins de subscrigdo, devendo devolver a Emissora os boletins de
subscri¢do néo utilizados, se houver, no prazo maximo de 30 {irinta) dias contados
da data de divulgagao do Antincio de Encerramento;
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{xi)

(xii)

xiii)

{xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

suspender a Oferta na ocorréncia de qualgquer fato ou irregularidade, inclusive apos
a obtencgao do registro Oferta pela CVM, que venha a justificar a suspenso ou o
cancelamento do referido registro;

sem prejulzo do disposto no inciso (xi) acima, comunicar imediatamente a
ocorréncia do ato ou irregularidade ali mencionados a CVM, que verificara se a
ocorréncia do fato ou da irregularidade s&o sanaveis, nos termos do artigo 18 da
Instrugdo CVM 400,

até que a Oferta seja divuigada ao mercado, limitar (a) a revelagao de informagdes
relativas a Oferta ao que for necessario & consecugdo de seus objetivos,
advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da informagéo transmilida; e
(b) a utilizagéo de informagao reservada estritamente aos fins relacionados com a
preparagao da Oferta, nos termos do artigo 48, inciso |, da Instrugéo CVM 400,

abster-se de negociar com valores mobilidrios de emiss&o da Emissora até a
divulgacdo do Anuncio de Encerramento, salvo (a) nas hipoteses previstas no
artigo 48, inciso 1l, da Instrugdo CVM 400, no que for aplicavel; ou {b) no caso de
dispensa concedida pela CVM;

apresentar & CVM pesquisas e relatérios publicos sobre a Emissora e a Oferta que
eventualmente tenha elaborado, nos termos do artigo 48, incisolll, da
instrugéio CVM 400;

abster-se de se manifestar na midia sobre a Oferta ou a Emissora até a divulgagao
do Antncio de Encerramento, nos termos do artigo 48, incisolV, da
Insfrugdo CVM 400;

prestar esclarecimentos e informagdes aos investidores a respeito das Debéntures
e da Oferta;

manter, por 5 (cinco} anos contados da data de concess&o do registro da Oferta
pela CVM, a disposigéo da CVM, toda a documentagao relativa ao processo de
registro da Oferta e de elaborag&o dos Prospectos; e

tomar todas as cautelas e agir com elevados padrdes de diligéncia, respondendo
pela falta de diligéncia ou omissdc, para assegurar que as informagdes prestadas
pela Emissora sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo
aos investidores uma tomada de decis&o fundamentada a respeito da Oferta e da
Emisséo,

Além das obrigagdes previstas neste Contrato e na legislagéo e regulamentagéo
aplicaveis, os Coordenadores obrigam-se, individuaimente, a:

U

(i)

(i)

avaliar, em conjunto com a Emissora, a viabilidade da distribuigéo das Debéntures
e as suas condiges, bem como assessora-la no que for necessario para a
realizagéo da distribuigdo publica da emissao;

publicar ou divulgar, as expensas da Emissora, quando exigido pela Instrugio CVM
400, os avisos ali previstos, quando necessarios;

manter os Prospectos a disposicdo do publice nos prazos estabelecidos pela
legislag&o aplicével;

AT
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{iv) auxiliar a Emissora na elaboragdo dos Prospectos e de fodo e gualquer material e
documento necessério a distribuicdo e colocacio das Debéntures;

{v) abster-se, até que a emiss#o seja divulgada ac mercado, de (i) revelar informagbes
relativas a Oferta & a Emisséo até a divulgagio do Anuncio de Encerramento, nos
termos do artigo 48, incisc IV, da Instrugdo CVM 400, exceto aquile que for
necessario a consecugdo de seus objetivos, advertindo os destinatarios sobre o
carater reservado da informagao transmitida e (i) utilizar as informacgges referentes
& Oferta, exceto para fins estritamente relacionados com a preparag@o da emisséo;

(vi} receber e processar todos pedidos de subscric&o de sua responsabilidade;

(viy  efetuar o pagamento a2 Emissora, na Data de Subscrigio e Integralizagéo, do Preco
de Integralizagdo das Debéntures objeto de sua Garantia Firme;

{viii)  cumprir a obrigagdc de Garantia Firme, nos termos deste Contrato;

{ix) abster-se de negociar com valores mobiliarios de emiss3o da Emissora até a
divulgag&o do Antncio de Encerramente, salvo (a) nas hipdteses previstas no
artigo 48, inciso ll, da Instrugde CVM 400, no que for aplicavel; ou (b) no caso de
dispensa concedida pela CVM; e

{x) apresentar & CVM pesquisas & relatdrios publicos sohre a Emissora e a Oferta que
eventualmente tenha elaborado, nos termos do artigo 48, incisolll, da
Instrucdo CVM 400.

Mandato

Por este Contrato, a fim de possibilitar aos Coordenadores condigbes de cumprimento das
suas atribuicdes previstas neste Contrato, ficam estes constiluidos pela Emissora seus
procuradores, investidos de poderes especiais para dar quitagdo nos boletins de
subscrigdo das Debéntures, apés a devida compensag8c bancéaria, em cujo
processamento venham a participar na qualidade de instituigdes intermediarias, sendo este
mandato outorgado de maneira irretratavel e irrevogavel, na forma do artigo 684 da Lei n®
10.4086, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada ("Cédigo Civil Brasiteiro”). O mandato
ora outorgado vigorara até a data de envio 2 CVM do Anlncio de Encerramento ou até a
data de resilico deste Contrato, o que ocorrer primeiro.

Comissionamento e Liquidagio da Oferta

Observado o disposto nesta Clausula, a titulo de remuneragfo pelo desempenho das
obrigagbes previstas neste Contrato, a Emissora pagard aos Coordenadores, na proporgao
da Garantia Firme de Colocag&o prestada, a seguinte remuneragio {“Comissionamento
Fixo™):

(i Comiss#o de Estruturagio e Coordenagdo: 0,08% (oito centésimos por cento),
incidente sobre o Valor Total da Emisséo (incluindo as Debéntures Suplementares
e as Debéntures Adicionais), com base no Prego de Integralizagao {"Comissfo de
Escrituracio ¢ Coordenacio™;
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(i Comissdo de Colocagédo: 0,08% (oito centésimos por cento), incidente sobre o
Valor Total da Emiss&o (incluindo as Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais), com base no Prege de Integralizacéo (“Comissfo de Colocagio™; e

{iii) Prémio de Garantia Firme: 0,04% (quatro centésimos por cento), incidente sobre
o numero total de Debéntures objeto da Garantia Firme, independente do seu
exercicio, com base no Prego de Integralizacio (“Prémio de Garantia Firme™).

Comissdo de Sucesso: Caso a taxa final da Remuneracio, conforme apurada no
Procedimento de Bookbuilding, seja igual ou inferior & taxa interna de retorno do Tesouro
IPCA+ com Juros Semestrais, com vencimento em 2023 ao ano, a Emissora pagara aos
Coordenadores, na proporgdo da Garantia Firme prestada, na Data de Subscricio e
Integralizagéo, uma comissdo de sucesso equivalente a 25% (vinte e cinco por cento) da
economia gerada para a Emissora pela redugdo de taxa entre taxa interna de retorno do
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com vencimento em 2023 ac ano ¢ a taxa de juros
efetivamente obtida apds o Procedimento de Bookbuilding. A Comiss&o de Sucesso sera
incidente sobre o montante total de Debéntures emitidas e efetivamente subscritas e
integralizadas, com base no seu prego de subscrigdo, em valor equivalente a 25% (vinte e
cinco por cento) do valor presente da economia total gerada pela redugfo da taxa teto do
Bookbuilding, considerando o prazo total da Emissao. A diferenca de spread sera trazida a
valor presente pela taxa de prazo mais proximo obtida pela curva Pré BM&F divulgada na
data do Procedimento de Bookbuilding. (“Comisséic de Sucesso” e, em conjunto com o
Comissionamento Fixo, "Comissionamento”).

Comissfio de Distribuico: 0,2% {dois décimos por cento) ac anc, multiplicado pelo
duration das Debéntures, incidente sobre o montante iotal das Debéntures emitidas e
efetivamente subscritas e integralizadas, pagos em sua totalidade (ffaf) na data da
liquidaco da Emissdo, com base no prego de subscrigio atualizado das Debéntures,
inclusive se em decorréncia de eventual exercicio da Garantia Firme. A Comissdo de
Distribuicéio sera paga aos Coordenadores na proporgéo da Garantia Firme prestada por
cada um deles.

As Comissfes de Distribuicdo e de Sucesso aqui descritas poderdo ser repassadas, no
todo ou em parte, conforme definido pelos Coordenadores, acs Participantes Especiais,
nos termos da regulamentagéo vigente e deste Contrato. Neste caso, os Coordenadores
poderao instruir a Emissora a pagar diretamente aos Participantes Especiais, deduzindo os
montantes dos valores devidos acs Coordenadores. N&o haverda nenhum incremento nos
custos para a Emissora, j& que toda e qualquer remuneragdo destes novos participantes
determinados  exclusivamente  pelos  Coordenadores sera  descontada do
Comissionamento. Quando tratar-se de distribuicio interna de cada Coordenador, tal
distribuicBo néo seré feita em conjunto & a Comissio de Distribuicdo aqui prevista sera
devida exclusivamente ao Coordenador que conduziu tal distribuigio.

Caso a Oferta ndo seja realizada conforme ¢ na forma prevista neste Contrato e o
presente Contrato venha a ser resilido () pelo ndo cumprimenic das Condigdes
Precedentes que decorram exclusivamente de atos, fatos ou omissfes da Emissora,
(i) pelo descumprimento pela Emissora de qualquer das obriga¢fes dispostas neste
instrumento e nos demais Documentos da Oferta, efou (iif) por vontade Unica e exclusiva
da Emissora, em qualquer hipotese, esta reembolsara os Coordenadores de fodas as

:
Bertas 0 \ES




despesas comprovadamente incorridas e ainda ndo pagas referentes & Emisséo e, alem
disso, pagara aos Coordenadores uma remuneragao pela descontinuidade da prestagao
dos servigos equivalente a 0,10% (dez centésimos por cento) incidente sobre o Valor Total
da Emigsdo (“Remuneraciio de Descontinuidade”), na proporgdo da Garantia Firme
prestada por cada Coordenador.

9.6 A Emissora pagard aos Coordenadores, na Data de Subscricdo e Integralizagido das
Debéntures, os valores referentes ao Comissionamento e a Comiss&o de Distribuigo
devidos, observado o disposto nesta Clausula 9, mediante crédito por meio de depdsito,
transferéncia eletrénica disponivel ou outros mecanismos de transferéncia equivalentes,
nas seguintes contas:

(a) Coordenador Lider

Banco: 184

Agéncia: 0001

Conta Corrente: 72.000-6

CNPJ/MF: 17.298.092/0001-30

Para a parcela do Prémio de Garantia Firme, caso aplicavel:
Banco: Itati Unibanco Banco (341)

Agéncia: 2040

Conta: 00802-1

Titular: ltati Unibanco S.A.

CNPJ/MF: 60.701.190/0001-04

{b) Bradesco BEI
TED/STR 0006

Banco Bradesco BBl 5.A - 036
CNPJ/MF: 06.271.464/0001-19
|SPB: 06271464

(¢} Santander

Banco Santander (Brasil) S.A.
Agéncia: 2271

Conta Corrente: 71000016-1
CNPJ/MF: 90.400.888/0001-42
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9.7

9.8

9.9

10
10.1

@) BB-BI

Banco: 001 — Banco do Brasil S A.
Agéncia: 1769-8

Conta Carrente: 715.881-5
CNPJ/MF: 24,933.830/0001-30

(®) XP Investimentos

Itad Unibanco S.A.

Banco: 341

Agéncia: 3100

Ndmero da Conta Corrente: 27243-8
CNPJ/MF: 02.332.886/0011-78

Das importancias recebidas a titulo de Comissionamento os Coordenadores emitirao
oportunamente recibo dando quitagio &4 Emissora.

Além do Comissionamento descrito nesta clusula, incluindo a Comiss&o de Distribuigéo e
a Remuneragdo de Descontinuidade, nenhuma outra comisso ou remuneragéo sera
contratada ou paga pela Emissora, direta ou indiretamente, por forga ou em decorréncia
deste Contrato, sem prévia manifesta¢do da CVM.

A liquidagdo financeira da Oferta, com a respectiva prestagéo de contas e pagamentos,
ocorrerd, durante o Periodo de Colocagdo, na respectiva Data de Subscrigio e
Integralizagsio, por meio de depdsito, transferéncia eletrbnica disponivel ou outros
mecanismos de transferéncia equivalentes, em conta corrente de titularidade da Emissora,
confarme procedimentos operacionais de liquidacio da CETIP efou da BM&FBOVESPA,
observado que os valores relativos a integralizagdes realizadas apés as 16 horas (horario
de Brasilia) da Data de Subscrigéo e Integralizag8o e os valores relativos a integralizagdes
cujo pagamento do Prego de Integralizagio aplicavel esteja sujeito a4 compensagéo
bancaria serdo transferidos & Emissora até o primeiro Dia Util subsequente, nfo sendo
devidos quaisquer acréscimos ou atualizagdes monetarias & Emissora.

Despesas

A Emissora obriga-se a arcar com, e, se incorridas pelos Coordenadores, reembolsar por,
todas as despesas razoaveis e devidamente comprovadas relacionadas as Debéntures e a
Oferta, independentemente de a Oferta ser concluida, e recorrentes durante a existéncia
das Debéntures, incluindo, mas ndo se limitando a (i) despesas com publicagies em
periédicos; (ii) despesas com registro dos documentos da Oferta em cartérios e juntas
comerciais, conforme o caso, (i) remuneracgio do Agente Fiduciério, do Escriturador,
Banco Liquidante, dos auditores independentes e da Agéncia de Rating; (iv) custos e
despesas gerais para impressdo dos documentos relacionados a Oferta, due diligence,
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apresentacfes da Oferta para potenciais inveslidores e despesas gerais razodveis e
devidamente comprovadas em razéo da Oferta; (v) taxas de registro das Debéntures na
CVM, ANBIMA, CETIP e/fou BM&FBOVESPA; (vi) honorarios e despesas dos assessores
juridicos externos contratados em razdo da Oferta; (vii) despesas gerais com viagens,
hospedagens, alimentago, fotocpias, mensageiros expressos e quaisquer despesas
razoaveis que os Coordenadores tenham incorrido, relacionadas a Oferta, desde que
devidamente comprovadas, individuaimente limitadas a R$5.000,00 {cinco mil reais)
(“Despesas™), sendo que as Despesas individuais de cada Coordenador que ultrapassarem
o montante de R$5.000,00 {cinco mil reais) serdo previamente aprovadas pela Emissora.

A Emissora obriga-se a, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis conlados do recebimento dos
respectivos comprovantes, reembolsar os Coordenadores por quaisquer Despesas que 0s
Coordenadores venham a incorrer relacionadas as Debéntures efou a Oferta, em moeda
corrente nacional com recursos imediatamente disponiveis, desde que devidamente
comprovadas.

As disposicBes previstas nesta Clausula 10 deverdo permanecer em vigor, sendo
existentes, validas e eficazes, mesmo apos o decurso do prazo deste Contrato.

Condigdes Precedentes

Sujeito ao disposto na Clausula 13 abaixo, e sem prejuizo do reembolso das Despesas,
nos termos da Clausula 10 acima, o cumprimento, pelos Coordenadores, dos deveres e
das obrigagdes previstos neste Contrato, estd condicionado & satisfagio das seguintes
condi¢des precedentes, a serem verificadas durante a vigéncia deste Contrato e até a Data
de Subscrigao e Integralizacfo (“Condi¢ées Precedentes™):

N Contratagdo e remuneragdo, pela Emissora, dos prestadores de servigos
necessarios & Emiss#o, que incluem, mas néc se limitam ao Escriturador, Banco
Liquidante, a Agéncia de Rating, aos assessores legais, ao Agente Fiduciario,
auditores independentes e agéncia de publicidade, conforme aplicével,

(i} Cumprimento, pela Emissora, de todos os requisitos exigidos e necessarios ao
plenc atendimento da regulamentagdo da CVM, pelos Cédigos ANBIMA, Lei
12.431 e demais leis e regulamentagbes aplicaveis para a realizago da Oferta,
incluindo, mas ndo se limitando, as normas referentes & vedacdo & negociagio
prevista na Instrugo CVM 400 e ao dever de sigilo previsto na Instrugéo CVM 358;

{iii} Fornecimento pela Emissora acs Coordenadores e aos assessores legais, em
ternpo habil, inclusive durante todo o prazo do procedimento de auditoria (due
difigence) realizada pelos assessores legais, de todos os documentos e de todas
as informacdes requeridas de forma correta, completa e suficiente a realizagéo da
Emissao, de acordo com a regulamentagao da CVM, ANBIMA e demais legislagbes
pertinentes, & due diligence, a elaboragfio dos documentos da Oferta e do pedido
de registro para distribuico e negociagdo das Debéntures, bem como apoés a sua
admissdo para distribuicdo e negociagdo no ambiente da CETIP efou da
BM&FBOVESPA, sendo a Emissora responsdvel pela veracidade, consisténcia,
qualidade, validade, completude e suficiéncia das informagGes por ela fornecidas,
nos termos do artigo 56 da Instrugc 400; sendo que qualquer alteragdo ou
incongruéncia verificada em tails informagbes serdo analisadas pelos
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Coordenadores que decidirdo, a seu exclusivo critério, sobre a continuidade da
Emissfo, dadas suas responsabilidades perante o mercado de capitais brasiteiro,
na qualidade de instituigdes intermediarias;

(iv) Apresentag@o pela Emissora de suas demonstragdes financeiras auditadas,
elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil;

(v} Obtengéo do registro da Oferta na CVM, ANBIMA, CETIP efou BM&FBOVESPA,
quando aplicavel;

(vi) Obtencéo do registro das Debéntures para distribuigdo primaria no MDA e no DDA,
conforme o caso, e negociagdo no mercado secundario no CETIP21 € no PUMA,
conforme o caso;

(viiy  Manutengéo do registro da Companhia de emissora de valores mobiliarios perante
a CVM, nos termos da Instrugdo CVM 480;

(viiiy Presenga de representantes/administradores da Emissora nas apresentagbes a
investidores (roadshow e reuniges individuais);

(ix) Realizagdo e conclusdo satisfatoria, pelos assessores legais da Oferta, do
levantamento de informagdes necessarias ao atendimento das normas pertinentes
e do processo de due diligencs;

{x} Obtengdo, pela Emissora de (a) todas e quaisquer autorizagdes, averbagbes,
protocolizages, registros, aprovaces efou demais formalidades societarias efou
governamentais, efou regulamentares efou de credores, inclusive instituigdes
financeiras e o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES
efou de qualguer outra natureza, necessarias a realizagdo, efetivagfo,
formalizagio, precificagio, liquidaglo, conclusdo, boa ordem, transparéneia e
validade da Oferta, de todos os documentos da Oferta e de todos e quaisquer dos
negocios juridicos descritos neste Contrato, e (b) demais auterizagdes necessarias,
incluindo, mas ndo se limitando, de agéncias reguladoras, bem como de érgéos
ndao governamentais, entidades de classe, oficiais de registro, juntas comerciais
efou agéncias reguladoras do setor de atuagdo da Emissora, se for o caso,
previstas em lel, para realizagdo da Oferta e Emisséo, formalizagéo e liquidacdo
das Debéntures;

{xi Confirmagao por parte do MME, acerca do enquadramento da Emissdo no ambito
do projeto prioritario, ja aprovado através da Portaria MME;

(xii) Encaminhamento das vias originais assinadas deste Contrato para os
Coordenadores com pelo menos 1 (um) dia atil da Primeira Data de Subscricho e
Integralizacéce da Oferta;

(xiiy  Preparacdo, formalizago e registro, conforme aplicavel, dos documentos da
Oferta, em termos, forma e substadncia mutuamente aceitaveis pelos
Coordenadores e pela Emissora, bem como seus assessores legais;

(xiv) Obtengdo de classificagdo de risco da Emissdo (rating} em escala nacional
equivalente a, no minimo, “AA” outlook negativo ou seu equivalente, a ser atribuido
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(xv)

(xvi}

(xvii}

(xviii)

(xix)

()

(i)

(xxii)

pela Standard & Poor's, Moody's América Latina ou pela Fitch Ratings, para
Emisséo das Debéntures;

Encaminhamento, pela Emissora aos assessores legais da Oferta, dos documentos
de representacio dos signatarios dos Documentos da Oferla;

Obtencio de opinido legal firmada pelos assessores legais responsaveis pela
assessoria juridica da Oferta, especialmente no que diz respeito as informacdes
apuradas na Due Difigence e sua consisténcia com as informacgdes constantes dos
Prospectos da Emiss&o e do Formulario de Referéncia, & com qualquer material
informativo para o investidor. Tal opinido legal devera ser entregue, sob a forma de
minuta, até 2 (dois) dias antes da data de divulgagio do Avisc ao Mercado, sem
prejuizo da entrega da verséo final e assinada pelos assessores legais, em até 02
(dois} dias antes da Primeira Data de Subscri¢io e Integralizago;

Manutengio de toda eslrutura de contratos e demais acordos exislentes e
relevantes, os quais daoc a Emissora condigdo fundamental de funcionamento e
realizagdo de suas afividades;

N&o ocorréncia de alteragdo adversa nas condicbes econdmicas, financeiras,
reputacionais ou operacionais da Emissora, a exclusivo critéric dos
Coordenadores;

N&oc ocorréncia de alteracdes de mercado ou mudangas de conjuntura gue alterem
significativamente a razoabilidade ou a expectativa de retorno da Emisséo, a
critério exclusivo dos Coordenadores. Verificadas essas alteragGes de mercado ou
mudangas de conjuntura, desde que de forma justificada, os Coordenadores
poderio propor alteragbes nos termos e condigbes da Emissfo de acorde com a
Clausula Market Flex abaixo;

Cumprimento pela Emissora de todas as suas obrigagdes previstas neste Contrato
e nos demais documentos da Oferta, em especial na Escritura de Emiss&o;

Obtengdo de carta de conforto e de carta de atualizag@o de conforto, conforme o
caso, firmada pelos auditores independentes contratados pela Emissora, atestando
a consisténecia entre as informagbes financeiras constantes das demonstragées
financeiras publicadas e as constantes dos Prospectos e do Formulario de
Referéncia, emitida em conformidade com a Norma Brasileira de Contabilidade —
CTA 23, de 15 maio de 2015, em fermos aceitaveis pelos Coordenadores e pelos
assessores legais até a data do registro concedido pela CVM para a Emisséo e o
encaminhamento da via original, impreterivelmente, até a data da liquidagdo
financeira da Emisséo;, sendo que eventuais inconsisténcias apontadas pelos
auditores independentss durante o processo de Due Diligence deverdo ser
prontamente sanadas pela Emissora, a fim de que referida carta atenda as
exigéncias regulamentares;

Inexisténcia de pendéncias judiciais, arbitrais e/fou administrativas, ndo reveladas
aos Coordenadores nas demonstragdes financeiras efou do Formulario de
Referéncia da Emissora que possam afetar substancial efou adversamente a
situagdo econdmica e financeira da Emissora;
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(xxiii)

(xxiv)

{oav)

(xxvi)

(xxvii)

{xxviii)

(xxix)

Obtengéo, pelos Coordenadores, de declaragio da Emissora atestando que, na
data de inicio da distribuic@o publica das Debéntures, todas as informagdes por ela
prestadas sfo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes;

Cumprimento, pela Emissora, ao disposto na legislagdo ambiental e frabalhista em
vigor, adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatérias, destinadas a
evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores,
decorrentes da atividade descrita em seu objeto social, A Emissora obriga-se,
ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades econdmicas,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos Crgios
Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor;

Nao ocorréncia de (a) liquidacdo, dissolugio ou decretacio de faléncia da
Emissora; {b) pedido de autofaléncia da Emissora; (¢) pedido de faléncia formulado
por terceiros em face da Emissora; (d} propositura, pela Emissora, de plano de
recuperago extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou cbtida homologac8o judicial do
referido plano; (e) ingresso pela Emissora, em juizo com requerimento de
recuperagdo judicial, independentemente de deferimento do processamento de
recuperagdo ou de sua concesséo pelo juiz competente;

Cumprimento de leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, que sejam necessarias a
condugio de seus negdcios, os quais sdo pautados pelo respeito e observancia
aos melhores padrdes socicambientais;

Inexisténcia de decis&o judicial em primeira instancia ou de decisfo administrativa
sancionadora, ainda que nao definitiva, contra a Emissora pelo descumprimento de
legistagdo publica, nacional ou estrangeira, contra a pratica de corrupgéo ou ates
lesivos & administrago piblica, incluindo, sem limitag&o, a Lei n* 12.846 de 1° de
agosto do 2013, o US Foreing Corrupt Practices Act (FCPA) e o UK Bribery Act,
conforme aplicaveis, (“Leis Anticorrupcdo™;

Cumprimento, pela Emissora, seus acionistas, administradores, colaboradores ou
representantes autorizados a qualquer titulo, durante todo o periodo de distribuico
das Debéntures, até a data de divulgac@io do Anuncic de Encerramento, das
normas relativas ao perfodo de siléncio previstas no artigo 48 da Instrugdo CVM
400, bem como as demais obrigac8es Impostas a emissores por esta Instrugdo e
pela regulamenta¢éio aplicavel a companhias abertas pela CVM;

N&o ocorréncia de qualquer alteragéo na composicio societaria da Emissora, ou
qualquer alienagio, cessio ou transferéncia direta de agdes do capital social da
Emissora, em qualquer operagio isolada ou série de operagdes, que resuitem na
perda de controle por ambos de seus atuais controladores, ou seja, Cosan S.A.
Industria @ Comércio (“Cosan”) e integral Investment B.V. ou Shell Brazil Holding
(*Shell™, sendo que, para fins de esclarecimento, as partes concordam
expressamente que as seguintes hipdteses, dentre outras, ni3o ensejario a
resiligdo deste Contrato: (i} a Emissora for controlada pela Cosan efou pela Sheli,
individual ou conjuntamente, independentemente da participagac societaria detida;
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ou (i) se a Cosan ou a Shell alienar sua respectiva participagio societaria na
Emissora e o acionista remanescente (Cosan ou Shell, conforme o caso) mantiver
ou aumentar seu percentual de participacdo no capital votante da Emissora
(considerando a participago na data de celebragéo deste Conlrato);

(xxx) Nao ocorréncia de uma Hipétese de Resiligio Voluntaria ou de uma Hipotese de
Resilicao Involuntaria, e/ou de um Evento de Vencimento Antecipado, conforme
previsto na Escritura de Emisséo,

(xxxi) Recolhimento, pela Emissora, de quaisquer taxas ou tributos incidentes sobre o
registro da Oferla que sejam de sua responsabilidade, incluindo, mas néc se
limitando, as taxas cobradas pelas CETIP, BM&FBOVESPA, CVM e ANBIMA;

(xxxii) Aprovagao dos termos e condigbes finais deste Contrato pelo comité interno do BB-
BI.

Na hipétese do ndo atendimento de uma ou mais Condigfes Precedentes, a Oferta ndo
sera realizada e néo produzira efeitos com relagho a qualquer das Partes, exceto pela
obrigacéo da Emissora de reembolsar os Coordenadores por todas as despesas incorridas
com relagéo a Oferta e/ou relacionadas ao presente Contrato no prazo de até 10 (dez) dias
contados da data de envio dos respectivos comprovantes, bem como de efetuar o
pagamentc da Remuneragdo de Descontinuidade, conforme Clausula 9.2 acima e
Clausula 13.4 abaixo.

Resilicdo Involuntaria

Este Contrato podera ser resilido involuntariamente por qualquer das Partes nas hipéteses
abaixo, mediante nofificagiio & outra Parte com 1 (um) dia Gtil de antecedéncia, sem
quaisquer onus, inclusive, mas ndo se limitando &4 Remuneragdo de Descontinuidade,
exceto pelas obrigagBes de Indenizagiio, Confidencialidade, Exclusividade e pelo
reembolso de despesas incorridas pelos Coordenadores até o momento da resiligdo, nos
termos da Clausula 10 acima, a serem pagas em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data

da resilicdo {"HipSteses de Resilicho [nveluntaria™.

(B Imposi¢bes de exigéncias legais efou regulamentares de lal ordem que tomem
impossivel, inviavel ou desaconselhavel a realizacdo da Emissdo, a critério dos
Coordenadores;

(i) Ocorréncia de eventos de natureza politica, conjuntural, econdmica ou financeira

no Brasil, ou em gualquer outro pals, que, na apinidc dos Coordenadores, tenham
um impacto adverso substancial na condicio econdmico-financeira e resultados
operacionais da Emissora, e tornem desaconselhavel, impossivel ou inviavel a
qualquer das Partes o cumprimento das obrigages aqui assumidas com relacéo a
Emiss&o;

(iii) Ocorréncia de alteragBes nas normas legals ou regulamentares aplicavels ao
mercado financeiro e de capitais brasileiro que alterem substancialmente os
procedimentos juridicos ou operacionais relacionados a Emissdo que a tornem, na
opinido dos Coordenadores, desaconselhavel ou invidvel a qualquer das Partes;




12.2

13
13.1

13.2

13.3

(iv) Alteragbes nas normas legais ou regulamentares relativas a composigdo e
diversificagio das carteiras de investidores institucionais e profissionais (assim
entendidos, exemplificadamente, entidades aberfas e fechadas de previdéncia
privada, entidades seguradoras, fundos mutuos de inveslimentos, instituicbes
financeiras, carteiras administradas, etc.), que impegam ou restrinjam
substancialmente a aquisi¢ao das Debéntures, por parte destes investidores;

V) Incidéncia de novos tributos de qualquer natureza sobre a Emiss8o efou aumento
substancial das allquotas efou valores dos tributos ja incidentes na data deste
Contrato, que causem impacio no mercado de capitais brasileiro e,
justificadamente, mais onerosa a Emisséo,

(vi) Qcorréncia de eventos de forga maior, que tornem desaconselhavel ou inviavel a
efetivagdo do presente Contrato nos termos aqui descritos e a realizagdo da
Emisséo; e

(vi)  Manifestagdo contraria ou auséncia de manifestagéo favoravel, por parte do MME
sobre o enquadramento da Emisséo no ambito do projeto prioritario, ja aprovado,
através da Portaria MME.

Considerar-se-a4 como data de resiligdo a data em que a Companhia ou os Coordenadores,
conforme o caso, receber(em) uma comunicagio formalizando a resiliggo deste Contrato.
Neste caso, o reembolso das despesas razoaveis e devidamente comprovadas e dos
custos incorridos pelos Coordenadores na estruturagio da Oferta devera ser efetuado pela
Emissora no prazo méximo de 05 (cinco) Dias Uteis a contar da data da referida
comunicacie da resiligio involuntéria.

Resiligdo Voluntaria

Sem prejufzo do disposto nas Clausulas 10, 16, 17 ¢ 19, este Contrato poderéa ser resilido
voluntariamente por qualquer das Partes, mediante notificagdo da Parte contraria, nas
seguintes hipoteses:

(i ndo atendimento, pela Emissora, de quaisquer das Condigfes Precedentes
previstas aclma;

(i} descumprimento pela Emissora ou pelos Coordenadores de qualquer das
obrigagbes dispostas neste Contrato efou nos demais documentos da Oferta; ou

(iii) se as Partes ndo chegarem a um acordo com relagido as condigdes propostas
pelos Coordenadores, em eventual proposta de Market Flex.

A resiligio ocorrida em decorréncia das hipdteses descritas nesta Clausula 13 se dara sem
prejuizo da manutencio das obrigagSes de Indenizagéo, Confidencialidade, Despesas e
Exclusividade, assim como do reembolso de Despesas aos Coordenadores de todas as
despesas comprovadamente incorridas e ainda néoc pagas.

Caso o presente Contrato venha a ser resilido pelo (i) ndo cumprimento de Condigbes
Precedentes; (i) pelo descumprimento pela Emissora de qualquer das obrigagbes da
Emissora dispostas neste Contrato ou nos demais Documentos da Oferta; efou (iii} por
vontade (inica e exclusiva da Emissora, a Emissora reembolsard os Coordenadores de
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13.4

13.5

14
14.1

14.2

14.3

15
15.1

todas as despesas comprovadamente incorridas e ainda nfo pagas referentes a8 Emisséo
e, além disso, pagara acs Coordenadores a Remuneragio de Descontinuidade.

Para efeitos desta Clausula, considerar-se-a data da resiligdo o dia do recebimento de
comunicagao da outra Parte neste sentido, devendo o pagamento da Remuneragao de
Descontinuidade e reembolso das Despesas e custos incorridos pelos Coordenadores no
ambito deste Contrato ser efetuado pela Emissora no prazo maximo de 5 (cinco) Dias
Uteis da data da referida comunicagéo da resiligio voluntaria.

Em qualquer situagdo diversa das descritas acima, este Contrato serd irrevogavel e
irretratavel, dentro do seu prazo de vigéncia.

Alteragées nos Termos e Condigdes da Oferta (Market Flex)

Os Coordenadores reservam-se o direito de, em conjunto, a qualquer momento até a data
da liquidag&o financeira da Emiss&o, propor & Emissora modificagfes de quaisquer termos,
condigdes, estrutura, prazos, taxas de juros, remuneragfo ou demais caracteristicas da
Emiss#io, caso fais modificacdes sejam necessérias para refletir as condigbes de mercado
4 época e garantir o sucesso da distribuicdo da Emiss@o (*Markef Flex").

A Emissora reconhece que os documentos e contratos que formalizardo a Emisséo
deverfo conter os direitos ao exerclcio da condic8o de Market Fiex conforme ora previstos
e, caso estes venham a ser exercidos, tais documentos e contratos deverdo refletir as
madificagbes julgadas necessarias pelos Coordenadores.

Caso a Emissora ndo aceite as alteragdes propostas pelos Coordenadores, este Contrato
sera considerado como automaticamente resilido, juntamente com os demais documentos
assinados pelas Partes no dmbito da Emiss&o. Nesta hipétese, nenhuma obrigagio dos
Coordenadores e do Coordenador Lider subsistira e a Emissora estard obrigada t&o
somente ao reembolso das despesas e custos relativos & Emissfo, inclusive aqueles
incorridos pelos Coordenadores. Nesta hipdtese, a Remuneragéo de Descontinuidade n&o
sera devida.

Declaragdes e garantias das Partes
A Emissora neste ato declara e garante aos Coordenadores que:

(i) E sociedade por agdes devidamente organizada, constitufda e existente sob a
forma de sociedade por agles, com registro de companhia aberta, de acordo com
as leis brasileiras;

{if} Esta devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagfes, inclusive
as societarias e regulatérias, necessérias a celebragfo da Escritura de Emissao e
deste Contrato, & emissdo das Debéntures e ao cumprimento de todas as
obrigacies aqui e ali previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(i) Os representantes legais da Emissora que assinam a Escritura de Emisséo e esie
Contrato tém poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em nome da
Emissora, as obrigagées ora estabelecidas e, sendo mandatdrios, tiveram os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor;
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{iv)

]

(vi)

(vii)

{viif}

(i)

A Escritura de Emissfio e este Contrato e as obrigages ali e aqui previstas e cada
documento a ser entregue nos termos deste Contrato constituira obrigagdes licitas,
validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acorde com os seus termos e
condiges, com a forga de titulo executivo extrajudicial, no termos do arlige 784 da
Lei n.? 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada ("Cédigo de Processo
Civil Brasileiro™);

Tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma do calculo da Alualizagao
Monetaria das Debéntures e da Remuneragdo das Debénlures, que foram
acordadas por livre vontade entre a Emissora e os Coordenadores, em observancia
ao principio da boa-fé;

A celebragao, os termos e condigbes da Escritura de Emisséo e deste Contrato, o
cumprimento das obrigagdes aqui e ali previstas e a Oferta (a) néo infringem seu
estatuto social; (b) exceto por infragbes que nao causem um efeito adverso
relevante nas condigdes financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais,
regulatorias ou societérias ou nos negocios da Emissora efou no cumprimento,
pela Emissora, de suas obrigagbes decorrentes da Escritura de Emisséo e das
Debantures ou deste Contrato, no todo ou em parte {em conjunto, "Efeilo Adverso
Relevante™), néo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora
seja parte ou pelo qual qualquer de seus bens e propriedades estejam vinculados;
(c) ndo resultardo em () vencimento antecipado de qualquer ohrigacéo
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (i) criagdo de
qualquer énus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora; ou
(iff) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (d) ndo infringem
qualquer disposic@o legal a que a Emissora ou qualquer de seus bens esteja
sujeito; e (e) nao infringem qualquer ordem, decis&c ou sentenca administrativa,
judicial ou arbitral que afete a Emissora ou qualquer de seus bens ou propriedades;

as demonstragbes financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2013, 2014 e 2015 e as suas informagdes
financeiras intermediarias relativas ao periodo de nove meses encerrado em 30 de
setembro de 20186, representam correlamente a posigéo patrimonial e financeira da
Emissora naquelas datas e para aqueles periodos e foram devidamente
elaboradas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as
normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB), e de acordo com o CPC 21 (R1) -
Demonstragéo Intermediaria - € a IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida
pelo International Accounting Standards Board — IASB, respectivamente;

Desde 30 de setembro de 2016 néo houve nenhum impacto adverso relevante na
situagao financeira e nos resultados operacionais em questdo, bem como ndo
houve qualquer operagdo envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus
negécios e que seja relevante para a Emissora ou aumento substancial do
endividamento da Emissora;

As informagbes prestadas por ocasido da Oferta e constantes no Formulario de
Referéncia e nos Prospectos sdo verdadeiras, consistentes, precisas, completas,
corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo

PR
LT

) Juridico
(g Bstah e\t

i

DR/,
(e
Ok 16




43

)

(xi)

(il

{xiv)

(xv)

{(xvi)

fundamentada a respeito da Oferta, assumindo, a Emissora, a responsabilidade
pelo contetdo, completude, suficiéncia, precis@o e veracidade das informagdes
prestadas, nos termos da regulamentag3o vigente;

Os Prospectos e o Formulario de Referéncia (a) contém e conterdio, na data de
divulgagdio do Antncio de Inicio, todas as informagdes relevantes necessarias ao
conhecimento, pelos inveslidores, da Oferta, das Debéntures, da Emissora, de
suas controladas, diretas e indiretas, ¢ de suas coligadas, e de suas respectivas
atividades e situagac econdmico-financeira, dos riscos inerentes as atividades da
Emissora, de suas coniroladas, diretas e indiretas, e de suas coligadas, e
quaisquer outras informacfes relevantes; (b) n&o contém declaragbes falsas ou
incorretas ou omissdes de fatos relevantes; e (¢) foram elaborados de acordo com
as normas pertinentes, incluindo as normas da CVM e as dos Cédigos ANBIMA,

N&o ha outros fatos relevantes em relagio a Emissora ou aos seus controladores,
ou &s Debéntures ndo divulgados nos Prospectos cuja omisséo, no contexto da
Oferta, faga com que qualquer declaragiio dos Prospectos seja enganosa,
insuficiente, incorreta ou inveridica, sendo que, com relagio exclusivamente as
coligadas, esta declaragfio limita-se aos fatos que sejam de conhecimenio da
Emissora em decorréncla da sua condigdo de acionista minoritaria dessas
coligadas;

As opiniGes, analises e previsbes (se houver) expressas nos Prospectos
exclusivamente em relagdo a4 Emissora, foram ou serfo dadas de boa-fé,
consideradas todas as circunstancias refevantes no contexto da Oferta e com base

em suposicdes razoaveis;

Todas as declaragdes prestadas pela Emissora no presente Contrato, bem como
em todos os documentos da Oferta, sfo corretas, consistentes, suficientes e
verdadeiras e nao omitem qualguer fato relevante na data em que foram prestadas;

Exceto pelas leis, regulamentos, normas administrativas e determinagfes que
estejam sendo questionadas pela Emissora de boa-fé nas esferas administrativa
efou judicial ¢ cujo descumprimento n&o cause um Efeito Adverso Relevante, esta
cumprinde as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagbes dos
orgéos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis & condugio de seus
negaocios;

Exceto conforme informado nos Prospectos e no Formuldrio de Referéncia, tem,
hesta data, todas as autorizagbes e licengas (inclusive ambientais) relevantes
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de
suas atividades, sendo todas elas validas;

Exceto conforme informado nos Prospectos e no Formulario de Referéncia e por
determinadas obrigagGes que estfo sendo questionadas pela Emissora de boa-fé
nas esferas administrafiva efou judicial, e cujo descumprimento nio cause um
Efeito Adverso Relevante, inexiste (a) descumprimento de qualquer disposigio
contratual, legal ou de qualquer oulra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou
{b) qualquer ag@o judicial, procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou
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(xvil)

{xviii)

{xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(i)

qualquer outro tipo de investigagéo governamental, em qualquer dos casos deste
inciso, que possa ter ou causar um Efeito Adverso Relevante;

Exceto pelas obrigagées que estdo sendo questionadas pela Emissora de boa-fé
nas esferas administrativa efou judicial e cujo descumprimento n&o cause um
Efeito Adverso Relevante, esta em dia com o pagamento de todas as obrigagdes
de natureza tributdria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria,
ambiental e de quaisquer outras obrigagbes impostas por lei;

Estd cumprindo a legislagdo ambiental, incluindo, mas nao se limitando &
legislago em vigor pertinente & Politica Nacional do Meio Ambiente, as
Resolugdes do Conselho Nacional do Meioc Ambiente — CONAMA, e as demais
legislagbes e regulamentagdes ambientais supletivas, além da legislagéo
trabalhista em vigor, adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatérias
destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais e a seus trabalhadores
decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social;

N&o ha qualquer violagao ou indicio material de violag&o, incluindo, mas néc se
limitando ao oferecimento de denuncia ou instauragio de procedimento
administrativo ou judicial, por autoridade competente, de qualquer dispositivo de
qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupgdo
ou atos lesivos & administragdo publica, incluindo, sem limitagdo, as Leis
Anticorrupgao, pela Emissora, por suas respectivas sociedades controladoras, por
gualquer de suas controladas ou coligadas;

Q registro de companhia aberta da Emissora esta atualizado perante a CVM;

N#io hé& qualquer ligagéo enire a Emissora e o Agente Fiduciario que impega o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes; e

Todas as informagdes prestadas pela Emissora no ambito da Oferta, para fins de
andlise e aprovagdo da emiss@o das Debéntures, s&o corretas, consistentes,
suficientes e verdadeiras em todos os seus aspectos na data na qual referidas
informagdes foram prestadas e ndo omitem qualquer fato relevante;

As informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuigao,
inclusive aquelas eventuais ou periédicas constantes da atualizag&o do registro da
Emissora, que venham a integrar os Prospectos ou o Formulario de Referéncia,
sao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores a
tormada de decisfio fundamentada a respeito da Oferta;

(xxiv) As opiniGes, andlises e previsdes que venham a ser expressas no Formulario de

(o)

Referéncia em relagéo a Emissora serdo dadas de boa-fé e expressas apds serem
consideradas todas as circunstancias relevantes e com base em suposigbes
razoavels;

Nao ha outros fatos relevantes em relagio a Emissora ou aos seus controladores,
ou as Debéntures ndo divulgados nos Prospectos cuja omisséo, no contexto da
Oferta, faga com que qualquer declaragdo dos Prospectos seja enganosa,
insuficiente, incorreta ou inveridica, sendo que, com relagdo exclusivamente as
coligadas, esta declaragdo limita-se aos fatos que sejam de conhecimento da
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Emissora em decorréncia da sua condigdo de acionista minoritdria dessas
coligadas;

(xxvi) Os Projetos de Investimento foram devidamente enquadrados nos termos da Lei
12.431 e considerados como prioritarios nos termos da Portaria MME; e

(xxvii} As opinides, analises previsdes e proje¢des, bem como informagdes estalisticas e
de mercado, relativas 4 Companhia, incorperadas, referidas ou expressas nos
Prospectos, incluindo, mas nio se limitando aquelas constantes do item 11 do
Formulario de Referéncia: (i) foram feitas com base em premissas, paramelros e
metodologias que, em todos os seus aspectos, sfo precisos, completos e
suficientes para o célculos das Projegdes; (ii} atendem ao disposto na Instrugéo
CVM 480, as regras contabeis e as demais regras legais aplicaveis a divulgagao de
projecdes; e (i) representam de forma verdadeira, correta e completa o contexto
operacional e financeiro da Companhia e sdo baseadas em premissas razoaveis e
relevantes, parametros e metodologias adequados e que a Companhia acredita
serem confidveis e precisos.

15.2 Cada um dos Coordenadores, cada qual individualmente ¢ nao solidariamente, neste ato

16
16.1
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declara a8 Emissora que:

i E instituicio integrante do sistema de distribuico de valores mobiliarios e estéo
devidamente autorizado a operar no mercado de capitais brasileiro;

(i) Esta devidamente autorizado pelo Banco Central do Brasil para o exercicio de suas
atividades;

{iii) Esta devidamente autorizado a celebrar este Contrato ¢ a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

(iv) Os seus respeclivos representantes legais que assinam este Contrato tém poderes
estatutarios efou delegados para assumir, em nome do Coordenador, as
obrigagfes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor; e

v) Este Contrato ¢ as obrigacdes aqui previstas conslituern obrigacdes licitas, vélidas
e vinculantes dos Coordenadores, exequivels de acordo com os seus termos e
condighes.

Exclusividade e Ndo Exclusividade

Com a finalidade de possibilitar a implementagdo dos esforgos dos Coordenadores, a
Emissora, neste ato, confere aos Coordenadores exclusividade para estruturar a Oferia.
£m virlude do aqui disposto, a Emissora compromete-se, ainda, a n&o contratar e néo
tornar publica sua intengdo de contratar qualquer outra instituigdo, local ou internacional,
desde a data de assinatura deste Contrato até 30 (trinta) dias (i) apds o término da Oferta,
o qual sera formalizado por meio da divulgagdo do Antincio de Encerramento, ou (i) apos
a data da resiligio, rescisfo ou término deste Contrato, o que ocorrer primeiro, com o
propésito de desenvolver e/ou acessar o mercado brasileiro de capitais por meio de
qualquer outra emissic de instrumentos de divida em moeda corrente nacional, sem a
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prévia e expressa anuéncia dos Coordenadores, sob pena de pagar multa compensatéria
aos Coordenadores no valor do Comissionamento Fixo incidente sobre R$500.000.000,00
{quinhentos milhdes de reais), sem prejuizo da obrigagio de reembolsa-los por todos os
custos e despesas comprovados ("Exclusividade™.

A exclusividade acima descrita nfo sera aplicavel caso:

D este Contrato seja rescindido pelos Coordenadores e a Emissora néo tenha dado
causa a rescisio;

(i) este Contrato seja rescindido pela Emissora na hipdtese de viclag&o comprovada
pelos Coordenadores, seus diretores, empregados, de qualguer disposigio contida
no presente Contrato;

iii) a Emissora ndo aceite as alteragdes propostas pelos Coordenadores nas
caracteristicas das Debéntures, nos termos da Clausula 14 acima (Market Flex); e

{iv) ocorra qualquer das hipdteses previstas na Clausula 13 (Resilicdo Involuntaria)
acima.

Os Coordenadores poderdo utilizar-se de qualquer informagéo (publica ou ndo) para os
fins da presente clausula, sendo certo, no entanto, que o exercicio do direito aqui previsto
estara sempre condicionado a comprovagao da veracidade de tal infermagio.

A Companhia concorda que outras pessoas, fisicas ou juridicas, de direito publico ou
privado, que estejam ou possam estar em uma posigao de conflito de interesse com a
Companhia, conforme o caso, poderdo, igualmente, na qualidade de clientes dos
Coordenadores, dispor de servigos financeiros ou de outra natureza oferecidos por estes,
assegurada a obrigagdo de Confidencialidade conforme definida na Clausula 17 abaixo.

A presente clausula continuara em pleno vigor, sendo existente, vélida e eficaz, mesmo
apbs a expiracio do prazo de vigéncia deste Contrato.

Confidencialidade

Sem prejuizo das obrigagdes decorrentes da Instrugho CVM 358 e demais disposigbes
aplicéveis, os Coordenadores e a Emissora comprometem-se, a todo ¢ tempo, a manter o
mais completo & absolufo sigilo e confidencialidade sobre quaisquer dados, materiais,
pormenores, informagdes, documentos, especificagfies técnicas ou comerciais, inovagdes
e aperfeigoamentos néo publicos de que venham a ter conhecimento ou acesso, ou que
venham a lhes ser confiados em razdo da Oferta, sejam eles de interesse das Partes ou de
terceiros, nac podendo, sob qualquer pretexto, divulgar, usar para fins outros que ndo os
do presente Contrato, revelar, reproduzir, utilizar ou deles dar conhecimento a terceiros
estranhos a este Contrato, sob pena de caracterizar a transgresséo e violagio de segredo
de fabrica ou negdécio, salvo se expressamente autorizado pela outra Parte ou se requerido
por lei ou autoridade competente. N3o obstante o acima disposto, para a execugéo dos
servigos descritos neste Contrato, a Emissora autcriza os Coordenadeores a divulgar
determinadas informagdes confidenciais acerca da Emissora e da Oferta para investidores.

Nenhuma das Partes podera prestar informagdes confidenciais a terceiros de qualquer
termo deste Contrato ou dos negécios aqui descritos, sem o prévio e expresso
consentimento por escrito de outra Parte, exceto nos casos em que: {(a) o fornecimento de
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tal informag&o seja requerido por forga de lei, regulamentacgio ou qualquer determinagio
governamental ou judicial aplicavel; (b) ja forem de dominio plblico ou do conhecimento
das Partes, por fontes legitimas diversas das Parles, ac tempo do recebimento da
informagéo; (¢) sejam recebidas, sem restricbes, de terceiros que estejam autorizados a
divulgar a informagéo; (d) sejam fornecidas a seus representantes, aos advogados,
contadores, analistas ou outras pessocas fisicas ou juridicas diretamente envolvidas no
desenvolvimento da operagfo objeto deste Contrato, sempre dentro do curso normal de
seus negécios, desde que os mesmos estejam cientes da natureza confidencial das
informacgdes € que concordem em manter a sua condigdo de conftdencialidade; (e) sejam
ou se tornem de dominio publico, sem que tal fato haja decorrido de culpa ou dolo das
Partes, seus sécios, diretores, gerentes, empregados ou representanies autorizados a
qualquer titulo; e (f) apds entendimento prévio entre as Partes, tenham sua divulgagio
expressamente aprovada por escrito.

Periodo de Siléncio.

Até o Anlncio de Encerramento, a Emissora e seus administradores terdo a obrigagéo de
néo utilizar ou divulgar qualquer informacgéo ou material publicitario, ndo autorizar qualquer
de seus funciondrios a conceder entrevistas ou atender jornalistas sobre gqualquer assunto
relacionado & Oferta sem a prévia aprovagao por escrito dos Coordenadores efou da CVM.
0Os Coordenadores neste ato estdo a disposicfo da Emisscra para dirimir quaisquer
dividas relativas ao Periodo de Siléncio e solicitam uma especial atengo da Emissora e
de seus representantes para as questées relativas ao Periodo de Siléncio.

Indenizagéo

A Emissora, neste ato, concorda em isentar de responsabilidade e indenizar integralmente
os Coordenadores e cada uma de suas respeclivas controladas, subsididrias, coligadas,
controladoras e seus respectivos diretores, funciondrios efou agentes ("Pessoas
Indenizaveis”) por quaisquer perdas, danos, prejuizos e despesas ("Perdas e Danos’),
resultantes (iy de quebra, inveracidade, inconsisténcia, omissfo, insuficiéncia ou
impreciséo das declaragdes, garantias efou das informagbes prestadas pela Emissora aos
Coordenadores, nos termos deste Contrato e dos demais documentos da Oferta; e (i)
direta ou indiretamente, de quaisquer dos servicos prestados em decorréncia deste
Contrato e nos demais documentos da Oferta. Em qualquer caso, eventual indenizagéo
nos termos previsto nesta clausula sera devida pela Emissora aos Coordenadores,
apenas, conforme determinada por decis&o judicial, administrativa ou arbitral definitiva e
transitada em julgado, exceto se tais Perdas e Danos forem diretamente resultantes de
dolo por parte das Paries Indenizdveis, conforme determinado por decisfo judicial,
administrativa ou arbifral definitiva e transitada em julgado.

Caso algum dos Coordenadores seja condenado por deciséo judicial transitada em
julgado, administrativa ou arbitral definitiva, por agao dolosa, este Coordenador indenizara
a Emissora até o limite do comissionamento que tenha recebido até a data da efetiva
condenagdo. A indenizagio dos Coordenadores seré individual de acordo com cada perda,
dano e/ou prejuizo que cada Coordenador venha a causar nos termos dessa clausula, sem
qualquer tipo de solidariedade enfre os Coordenadores.
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Fica desde ja acordado que, sem prejuizo da adogéo das providéncias necesséarias pelas
Partes Indenizéaveis para defesa de seus interesses, a indenizagéo prevista nesta Clausula
19 ser4 paga imediatamente pela Emissora caso a decis@o que tenha determinado o
pagamento de Perdas e Danos néo seja, a critério exclusivo dos Coordenadores, ou nao
possa ser contestada com efeitos suspensivos.

Adicionalmente, a Emissora, desde ja, concorda em ressarcir as Pessoas Indenizéveis de
qualquer custo efetivamente incorrido ou despesas (incluindo taxas e honorarios
advocaticios) devidamente comprovadas que estas tiverem de incorrer para a defesa de
seus direitos e interesses ou que tiverem de suportar em decorréncia da execugdo dos
servicos objeto deste Contrato.

A Emissora realizara os pagamentos devidos conforme este item dentro de 03 (trés) dias
liteis a contar do recebimento da respectiva comunicagéo enviada pelos Coordenadores.

A presente clausula de indenizagfio continuard em vigor, sendo existente, valida e eficaz,
mesmo apés a expiragdo do prazo de validade, término antecipado ou rescisdo deste
Contrato e enquanto for legalmente exigivel.

Ades#o por Participantes Especiais

Podera ser admitida a contratagdo pelos Coordenadores, apds consulta 4 Emissora, dos
Participantes Especiais para participar da colocagdo ou assessorar na colocagdo das
Debéntures junto ao publico investidor. Os Participantes Especiais, conforme o caso, faréo
jus ao recebimento de uma remuneragio, nos termos dos respectivos contrato de adesao
ao presente Contrato.

A participag&o dos Participantes Especiais sera regulada pelo termo de ades&o.
Cesséo

Com exceglo ao previsto na Clausula 6.8, é vedado as Partes deste Contrato ceder a
terceiro, ainda que parcialmente, os direitos e obrigagdes decorrentes deste Contrato.

Multa Moratéria e Juros Moratérios

Caso a Emissora venha a infringir qualguer Clausula deste Contrato ficara sujeita ao
pagamento da multa irredutivel e de natureza nio compensatéria, de 2% (dois por cento)
sobre o valor em mora, ou, em caso de obrigag3o n3o pecuniaria, sobre o valor do
Comissionamento, sem prejuizo de honorarios advocaticios na eventualidade de
instauragio de pleito judicial.

Sem prejulzo do pagamento de evenlual multa, nos termos da Clausula 22.1acima, caso a
Emissora deixe de efetuar qualquer pagamento de qualquer obrigagio prevista neste
Contrato, devera pagar, em relagdo ao valor de tal pagamento devido e néo pago,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagéo judicial ou extrajudicial, (i} juros
moratdrios & raz&o de 1% (um por cento) ao més calculados, pro rata temporis, desde a
data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii} atualizagdo monetaria, na
forma da legistagfio em vigor, de acordo com a variagéo positiva acumuiada apresentada
pelo ndice Geral de Pre¢os — Mercado, divulgado pela Fundag&o Getlio Vargas.
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Duragio

Ressalvado o disposto na Clausula 23.2 abaixo e sem prejuizo do disposto nas
Clausulas 11, 12 e 13, o prazo de duragio deste Contrato comega a partir da data de sua
assinatura e, desde que cumpridas pelas Partes todas as obrigagbes previstas neste
Contrato, termina na data de divulgacdo do Anincio de Encerramento ou na data de
resilicdo deste Contrato, o que ocorrer primeiro.

Independentemente do disposto na Clausula 23.1 acima, as disposigbes das Clausulas
7.1, incisos (vii), (viii), {ix), (xi), (xxiii}, {xxiv), (xxv) e (ox), 10, 16, 19 e 22 acima, desta
Clausula 23 e das Clausulas 24, 26 & 29 abaixo sobreviverfo ao término deste Contrato e
permanecerdo em vigor enquanto legalmente exigivels.

Comunicagbes

Todas as comunicagfes ou notificages realizadas nos termos deste Contrato devem ser
sempre realizadas por escrito, para os enderegos abaixo. As comunicagbes e as
notificacdes serdo consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou mediante
"aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos, nos
enderegos abaixo. As comunicagbes feitas por fac-simile ou correio eletrbnico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde gue seu recebimento seja confirmado
por meio de indicativo (recibc emitido pela maquina ulilizada pelo remetente). Os
respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos abaixo no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data de envio da mensagem. A mudanca de qualquer dos
enderegcos abaixo deverd ser comunicada as demais Partes pela parte que liver seu
enderego alterado.

{H para a Emissora:

COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1327, 15° andar,
CEP 04543-011 — Sao Paulo - SP

At Rafael Bergman ! Nelson Roseira Gomes Neto
Tel.: (11) 4504-5010 / (11) 4504-5380

Fax: (11) 4504-5257

Email: investidares@comgas.com.br

(i) para os Coordenadores:

Se para o Coordenador Lider:

BANCO ITAU BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.? 3400, 3° ac 8°, 11° e 12° andares
CEP: 04538-132,

Sdo Paulo, SP

] BARGE :
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At.: Sr. Felipe Colin de Soarez
Tel.: (11) 3708-8000
Fax: (11) 3708-8172

e-mail: felipe.soarez@itaubba.com

Se para os demais Coordenadores:
BANCO BRADESCO BB! S.A.

Av, Brigadeiro Faria Lima, 3064, 10° andar
CEP 01451-000 - S0 Paulo, SP

Tel.: (11) 3847-5295

Fax: {11) 3847-9856

At.: Sr. Paulo Francisco Laranjelra Jr

e-mail: paulo.laranjeira@bradescobbi.com.br

BB - BANCO DE INVESTIMENTO S.A.
Rua Senador Dantas, n.° 105, 36° andar
Ceniro — Rio de Janeiro, RJ

At Sr. Cleber Aguiar

Tel.: (11) 3149-8504

e-mail: cleberaguiar@bb.com.br [ rendafixa@bb.com.br

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Avenida Presidente Jusceline Kubitschek, n.? 2.235, 24° andar
04543-011, Séo Paulo, SP

At Sra. Cristina Schulman

Telefone: (11) 3553-6792

Fax: (11) 3553-3265

email; cschulman@santander.com.br

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

S.A.
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Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.600, 10° andar

CEP 04538-132, S&o Paulo - SP

At.: Sr. Daniel Lemos

Telefone: (11) 3526-1300

Fac-simile: (11) 3526-1350

e-mail.: estruturacao@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br
Formador de Mercado

Os Coordenadores recomendam que a Oferta conte com instituicio integrante do sistema
de distribuic@o de valores mobiliarios responsavel por realizar a atividade de formador de
mercado para as Debéntures, com a finalidade de fomentar a liquidez das Debéntures,
atuando na CETIP efou na BM&FBOVESPA, a ser escoihida pela Emissora. A Companhia,
nos termos da Clausula 4.25 acima contratou o Formador de Mercado, por meio da
celebragéo do Contrato de Formador de Mercado.

Disposigdes Gerais

Observadas as hip6teses de resilicio previstas neste Contrato, as obrigactes assumidas
neste Contrato t&ém caréter irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes e seus eventuais
sucessores, a qualguer titulo, ao seu integral cumprimento.

A invalidade ou nulidade, no tode ou em parte, de quaisquer das clausulas deste Contrato
ndo afetard as demais, que permanecerfio validas e eficazes até o cumprimento, pelas
Partes, de todas as suas obrigagGes aqui previstas. Ocorrendo a declaragfo de invalidade
ou nulidade de qualquer clausula deste Contrato, as Partes obrigam-se a negociar, no
menor prazo possivel, em substituigio a clausula declarada invalida ou nula, a inclusgo,
neste Contrato, de termos e condigdes validos que refiitam os termos e condigbes da
clausula invalidada ou nula, observados a inteng8o ¢ o objelivo das Partes quando da
negociagio da clausula invalidada ou nula e o contexto em gue se insere.

Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concessdo entre as Partes serd sempre
considerada mera liberalidade, e ndo configurara rentincia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privileglo, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem
implicara novagao, alteragéo, transigéncia, remiss&o, modificacio ou redugdo dos direitos
e obrigactes daqui decorrentes.

As Partes reconhecem este Contrato como tltulo executivo extrajudicial nos termos do
artigo 784 do Cdédigo de Processo Civil Brasileiro.

Para os fing deste Contrato, as Partes poderdo, a seu critério exclusivo, requerer a
execucdo especifica das obrigagbes aqui assumidas, nos termos dos artigos 814 e
seguintes do Codigo de Processo Civil Brasileiro.

As palavras e os termos constantes deste Contrato, aqui nao expressamente definidos,
grafados em portugués ou em qualquer lingua estrangeira, bem como quaisqguer outros de
linguagem técnica efou financeira ou n3c, que, eventualmente, durante a vigéncia do
presente instrumento, no cumprimento de direitos e obrigagfes assumidos pelas Partes,
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sejam utilizados para identificar a pratica de quaisquer atos, deverfo ser compreendidos e
interpretados em consonéncia com o conceito consagrado no mercado de capitais
brasileiro.

Para os fins deste Contrato e dos demais documentos da Oferta, “Dia(s) Util{eis)” significa
qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado nacional, exceto (i) quando em
relagdo a pagamentos a serem realizados por meio da BM&FBOVESPA, quando deverdo
ser também excluidas as datas correspondentes a feriado municipal na Cidade de S&o
Paulo ou gue, por gualguer motivo, ndio haja expediente na BM&FBOVESPA e (i) quando
em relagdo a pagamentos que ndo sejam realizados por meio da CETIP ou por meio da
BM&FBOVESPA, bem como com relagdo a outras cbrigagdes previsias na Escritura de
Emissio, quando deverdo ser fambém excluldas as datas em que n&o houver expediente
nos bancos comerciais na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo.

Na hipbtese de haver descumprimento pelos Coordenadores de quaisquer das normas de
conduta previstas na regulamentagio aplicavel 4 Oferta, incluindo, sem limitag&o, aquelas
previstas na Instrugdo CVM 400, os Coordenadores deixardo de integrar o grupo de
institui¢Ses financeiras responsaveis pela coloca¢io de Debéntures no dmbite da Oferta,
sendo que serdo cancelados todos os boleting de subscricdo que fenha recebido. O
respectivo Cocordenador deverd informar imediatamente ao investidor sobre o referido
cancelamento, sendo os valores eventualmente pagos pelo investidor ao Coordenador
devolvidos, na forma especificada no boletim de subscrigao, sem juros ou corregdo
monetaria ¢ com deducéo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se
existentes, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis da data do cancelamento do boletim de
subscricdo.

Declaragées Adicionais

A Emissora declara, de forma irrevogave! e irretratavel, que no melhor do seu
conhecimento, as suas affliadas, acionistas conltroladores, funcionarios ou eventuais
subcontratados cumprem, as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupgéo e
atos lesivos contra a administragéo pablica, na forma das Leis Anticorrupgéo, na medida
em que () mantém politicas e procedimentos internos que asseguram integral
cumprimento de tais normas; (i) da pleno conhecimento de tais normas a todos os
profissionais que venham a se relacionar com a Emissora, previamente ao infcic de sua
atuacéo no ambito deste documento; (iii) abstém-se de praticar atos de corrupgéo e de agir
de forma lesiva & administragdo publica, nacional ¢ estrangeira, no seu interesse ou para
seu beneficio, exclusive ou ndo; (iv) caso tenha conhecimento durante a Oferta de
gqualquer ato ou fato que viole aludidas normas, comunicara prontamente aocs
Coordenadores, que poderdo tomar todas as providéncias que entenderem necessarias; e
(V) realizara eventuais pagamentos devidos no ambitc deste instrumento exclusivamente
por meio de transferéncia bancaria.

As Partes declaram, mitua e expressamente, que o presente Contratc foi celebrado
respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme
manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relagéo de equidade.
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28 Autorizagbes

28.1 A Companhia, desde a presente data, autoriza os Coordenadores a (i) nos limites da
legislago em vigor, divulgar os termos e condigbes da Emissdc para potenciais
investidores interessados em adquirir as Debéntures, bem como realizar eventuais
divulgacBes de marketing dos proprios Coordenadores, independentemente de nova
autorizagdo da Emissora; (i) efetuarem publicagio de antincio informativo (“Tombstone”)
efou qualquer outro informativo publicitario que julgar adequado, com a logomarca da
Emissora, com os termos e condigdes da Oferta, nos limites permitidos pela legislagfio e
regulamentacio aplicaveis; e (jii} nos limites da legislagdo em vigor, a divulgar a Oferta, a
gualquer momento apds sua liquidagao, inclusive com o uso da logomarca da Emissora
para fins de elaboragdo de material de publicidade relacionade & prestagéo dos servigos
de intermediagao financeira, independentemente de nova autorizagfo da Emissora, desde
gue tais materiais ndo sejam destinados ao plblico em geral, sendo que, caso tais
materiais sejam destinados ac publico em geral, sua publicagdo somente sera permitida
mediante autorizagfo da Emissora a época da divulgagdo da publicidade de que trata o
presente item.

29 Lei e Foro
29.1 Este Contrato é regido pelas Lels da Reptblica Federativa do Brasil.

29.2 Fica eleito 0 foro da Comarca de S&o Paulo, Estado de S#o Paulo, com exclusio de
qualquer oufro, por mais privilegiade que seja para dirimir as questdes porventura
resuitantes deste Contrato.

Estando assim certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam este
Confrato em 6 (seis) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que
também o assinam.

Sao Paulo, 4 de novembro de 2016.

(As assinaturas seguem nas 7 (sete) paginas seguintes.)
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[Contrato de Distribuigao Publica de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Agbes, da Espécie
Quirografaria, em Série Unica, da 5° (Quinta) Emiss&o da Companhia de Gas de S&o Paulo -
COMGAS, celebrado entre Companhia de Gas de S3o Paulo - COMGAS, Banco ftati BBA S.A,,
Banco Bradesco BBI S.A., Banco Santander (Brasil) S.A., o BB — Banco de Investimento S.A., e
XP Investimentos Corretora de Cambio Titulos e Valores Mobiliarios S.A ]

COMPANHIA DE GAS DE SA0 PauLo - COMGAS

Nome: ~
Cargo:

Rafael Bergman
Diretor Financeiro

/////
/7
"Ielul da Sliva
Gitetor Comercial
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[Contrato de Distribuigio Plblica de Debéntures Simples, Na&o Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografaria, em Série Unica, da 5 {Quinta) Emiss&o da Companhia de Gas de S&o Paulo -
COMGAS, celebrado entre Companhia de Gés de Sao Paulo - COMGAS, Banco ltat BBA S.A,,
Banco Bradesco BB! S.A., Banco Santander (Brasil) S.A., o BB — Banco de Investimento S.A., ¢
XP Investimentos Corretora de Cambio Titulos e Valores Mobiliarios S.A ]

BANCO [TAU BBA S.A.

W

N::;V %) Nome
Cargor: Felipe Colin Cargo: Gustavo Porto

Fixed Income Fixed lsyy i
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[Contrato de Distribuigao Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografaria, em Série Unica, da 5% (Quinta) Emissdo da Companhia de Gas de Sao Paulo -
COMGAS, celebrado entre Companhia de Gas de Sao Paulo - COMGAS, Banco Itai BBA S.A,,
Banco Bradesco BBl S.A., Banco Santander (Brasil) S.A., 0 BB — Banco de Investimento S.A., e
XP Investimentos Corretora de Cambio Titulos e Valores Mobiliarios S.A.]
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BB - BANCO DE INVESTIMENTO S.A.
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argo: PO 9‘00“
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[Contrato de Distribuigéo Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acgbes, da Espécie
Quirografaria, em Série Unica, da 52 (Quinta) Emissao da Companhia de Gas de S&o Paulo -
COMGAS, celebrado entre Companhia de Gas de S&o Paulo - COMGAS, Banco ltati BBA S.A.,
Banco Bradesco BBi S.A., Banco Santander (Brasil) S.A., 0 BB — Banco de Investimento S.A,, e
XP Investimentos Corretora de Cambio Titulos e Valores Mobiliarios S.A.]

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

( g : & g'(!, ~ u.;ﬁ:“ % j_,
) P
Nome:  rcting Monteiro Duarte Schulman Ndme: Joel Schimchak
Cargo: boM Cargo: Exacutive Director
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[Contrato de Distribuigao Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversfveis em Agdes, da Espécie
Quirografaria, em Série Unica, da 52 (Quinta) Emiss&o da Companhia de Gas de S&o Paulo -
COMGAS, celebrado entre Companhia de Gas de S&o Paulo - COMGAS, Banco ltai BBA S.A.,
Banco Bradesco BBI S.A., Banco Santander (Brasil) S.A., 0 BB - Banco de Investimento SA,e
XP Investimentos Corretora de Cambio Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

BANCO BRADESCO BBI S.A,

%

D] —

Nome: Paulo Fr/ anclsco Laranjeira Jr ome: /
Supesint
Cargo: Periniendenle Cargo: Thiago Munhoz
R f
0 r‘af@\ B
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[Contrato de Distribui¢&o Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografaria, em Série Unica, da 5° (Quinta) Emissfo da Companhia de Gas de S&o Paulo -
COMGAS, celebrado entre Companhia de Gas de Sao Paulo - COMGAS, Banco ltai BBA S.A.,
Banco Bradesco BB S.A., Banco Santander (Brasil) S.A., o BB — Banco de Investimento S.A.,, e
XP Investimentos Corretora de Cambio Tftulos e Valores Mobiliarios S.A.]

P INYESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
g B Y J
N

Nome: Nome:

Cargo: GuI ER&EG%E.WIMOL Cargo:

FABRICIO CUNHA DE ALMEIDA
Diretor
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{Contrato de Distribuigdo Plblica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirograféria, em Série Unica, da 52 (Quinta) Emissdo da Companhia de Gas de S&o Paulo -
COMGAS, celebrado entre Companhia de Géas de Sao Paulo - COMGAS, Banco Itati BBA S.A.,
Banco Bradesco BBl S.A., Banco Santander (Brasil) S.A., 0 BB — Banco de Investimento S.A., e
XP Investimentos Corretora de Cambio Tftulos e Valores Mobiligrios S.A.]

Testemunhas:

Nomq;féwﬂﬁi.f‘i{ BT N Nome: {
RG: 5 055 L4dh <« RG:
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