1 Contexto operacional

A Companhia de Gas de Sdo Paulo - COMGAS ("Companhia") tem como seu principal
objeto social a distribuicdo de gas natural canalizado em parte do territério do Estado de
Sao Paulo (aproximadamente 180 municipios, inclusive a regido denominada Grande
Sdo Paulo) para consumidores dos segmentos industrial, residencial, comercial,
automotivo, termogeragao e cogeragao.

A Companhia é uma sociedade anénima de capital aberto com sede em Sao Paulo, no
Estado de S&o Paulo, e esta registrada na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”). A
Companhia é controlada pela Compass Géas e Energia S.A. (“Compass”) por meio da
participagao direta de 99,14% do capital social, sendo controlada indiretamente pela
Cosan S. A., que por sua vez mantém 88% do capital social de Compass.

O contrato de Concessao para a Exploracdo dos Servicos Publicos de Distribuicdo de
Gas Canalizado foi assinado em 31 de maio de 1999, junto ao poder concedente
representado pela Agéncia Reguladora de Saneamento e Energia do Estado de S&o
Paulo (ARSESP).

1.1 Prorrogacédo do contrato de concessdo da Comgas

Em 01 de outubro de 2021, foi assinado o 7° Termo Aditivo ao Contrato de Concessao
N° CSPE/01/99 para exploracdo de servicos publicos de distribuicdo de gas canalizado
até 31 de dezembro 2049 entre o Estado de S&o Paulo (Poder Concedente) e a
Companhia. Dentre outras disposi¢cdes, o aditivo prevé metas de desempenho que
incluem a conexao de 2,3 milhdes de novos clientes e expansdo da rede de gasodutos
de distribuicdo em mais de 15,4 mil km, conectando 41 novos municipios, promovendo,
ainda, estabilidade regulatéria e uma ampla modernizacdo do contrato de concessao,
em consonancia com o0 momento atual do mercado de gas e as melhores praticas em
concessoes de servicos publicos. Destacam-se: (i) a substituicdo do IGP-M pelo IPCA
como indice de reajuste; (ii) a reducdo do impacto inflacionario que seria pago pelos
clientes residenciais e comerciais nos proximos dois anos; (ii) a pacificacdo de
controvérsias acerca do contrato de concessao; e (iv) a inclusdo do biometano, gas de
origem renovavel, na matriz de suprimento. Alguns impactos de divulgacao ja conhecidos
referem-se as renuncias de certos pleitos regulatérios, e que somados remontavam
aproximadamente R$ 1.198 milhdo. Ainda, a Companhia, no momento da assinatura do
aditivo contratual, anuiu com a Agéncia Reguladora em liquidar determinadas discussdes
regulatdrias em que figurava no polo passivo, no montante aproximado de R$ 68 milhdes.



1.2 Ataque cibernético

Em 11 de marco de 2020, a Companhia bem como o grupo econémico em que esta
inserida, sofreram um ataque cibernético de ransomware que causou uma interrupcao
parcial e temporaria de suas operacoes.

Apos o incidente, a Companhia fez investimentos significativos em privacidade, protecao
e seguranca da informacédo/cibernética, tanto em tecnologias quanto em processos e
contratacbes para as equipes. Como parte das acdes, realizamos diligéncias para
combater o acesso e uso indevido dos nossos sistemas de tecnologia da informacéao.
Como resultado desses esfor¢os, mitigamos incidentes adicionais de uso indevido de
dados ou outras atividades indesejaveis por terceiros.

Adicionalmente, realizamos auditoria e avaliagdo forense no ataque sofrido e nao
identificamos impactos relevantes nas demonstracdes financeiras da Companhia.

1.3 Covid-19

Durante o0 exercicio findko em 31 de dezembro de 2021, a
Companhia continua acompanhando a evolucédo da pandemia COVID-19 no Brasil e no
mundo, a fim de tomar medidas preventivas para minimizar a propagac¢ao do virus,
garantir a continuidade das operac¢des e salvaguardar a saude e seguranca dos nossos
colaboradores e parceiros. A resposta a pandemia tem sido eficaz em limitar os impactos
em nossas instalacdes operacionais, funcionarios, cadeia de suprimentos e logistica.

Nossos covenants sdo avaliados mensalmente para nossa necessidade de gerar fluxos
de caixa e nossa capacidade de cumprir 0os covenants contidos nos contratos que regem
nosso endividamento. Até 31 de dezembro de 2021, a Companhia vem cumprindo todas
as clausulas restritivas financeiras.

Considerando o patamar de juros no Brasil, consideramos que a despeito das flutuacdes
de curto prazo de algumas premissas macroecondémicas devido aos impactos da
pandemia da COVID-19, nosso custo médio ponderado do capital ndo devera sofrer
alteracdes materiais.

A Companhia avaliou as circunstancias que poderiam indicar impairment de seus ativos
nao financeiros e concluiu que ndo houve mudancas nas circunstancias que indicariam
uma reducdo ao valor recuperavel. Nossas projecdes de recuperacédo de tributos, estao
fundamentas nos mesmos cenarios e premissas da avaliagdo de impairment.



As perdas pela nao recuperabilidade de ativos financeiros foram calculadas com base
na analise de riscos dos créditos, que contempla o histérico de perdas, a situacéo
individual dos clientes, a situagéo do grupo econémico ao qual pertencem, as garantias
reais para os débitos e indicadores macroecondmicos, e é considerada, em 31 de
dezembro de 2021, suficiente para cobrir eventuais perdas sobre os valores a receber,
além de uma avaliacao prospectiva que leva em consideracdo a mudanca ou expectativa
de mudanca em fatores econdmicos que afetam as perdas esperadas de crédito, as
guais serdo determinadas com base em probabilidades ponderadas e mensuradas em
um montante igual a perda de crédito esperada para a vida inteira.

A qualidade do crédito do contas a receber a vencer € considerada adequada, sendo
gue o valor do risco efetivo de eventuais perdas no contas a receber de clientes encontra-
se apresentado como perdas pela néo recuperabilidade de ativos financeiros.

Nossos estoques sdo compostos, substancialmente, por materiais para construcao de
gasodutos que sdo produtos sem validade ou com longa duracdo e, portanto, nao
observamos indicadores de obsolescéncia ou de nao realizagéo.

Até o momento, ndo houve mudancas no escopo dos arrendamentos da Companhia,
incluindo adicionar, rescindir, prorrogar reduzir o prazo contratual do arrendamento.
Também, ndo houve nenhuma mudanca na contraprestacdo dos arrendamentos

2 Declaragéo de conformidade

As demonstracfes financeiras sao apresentadas em milhares de reais, exceto se
indicado de outra forma e foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com
as praticas contdbeis adotadas no Brasil, que compreendem a Lei das Sociedades por
Acdes, as normas da Comissado de Valores Mobiliarios (CVM) e os pronunciamentos do
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), assim como com as normas
internacionais de contabilidade (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB).

A apresentacdo das Demonstracfes do Valor Adicionado (DVA) é requerida pela
legislacdo societaria brasileira e pelas préaticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis a
companhias abertas CPC 09 — Demonstracdo do Valor Adicionado. As IFRS néo
requerem a apresentacao dessa demonstracdo. Como consequéncia, pelas IFRS, essa
demonstracdo esta apresentada como informacdo suplementar, sem prejuizo do
conjunto das demonstracdes financeiras.

As informacdes relevantes proprias das demonstracdes financeiras, e somente elas,
estdo sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas pela administracdo na sua
gestao.

Estas demonstracdes financeiras sao preparadas com base no custo histérico, exceto
guando indicado de outra forma e foram autorizadas para emissao pelo Conselho de
Administracdo em 17 de fevereiro de 2022.



3 Politicas contabeis

As politicas contabeis sdo incluidas nas notas explicativas, exceto aquelas descritas
abaixo.

3.1 Moeda Funcional e de Apresentacéao

As demonstraces financeiras sdo apresentadas em reais, que € a moeda funcional da
Companhia, uma vez que é a moeda do ambiente econémico primario no qual a
Companhia opera, gera e consome caixa.

3.2 Uso de julgamentos e estimativas

A preparacdo das demonstracbes financeiras exige que a Administracdo faca
julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacéo de politicas contabeis e os
valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas.

Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas subjacentes s&o revisadas de maneira continua e reconhecidas
de forma prospectiva, quando aplicavel. As informagfes sobre julgamentos criticos,
premissas e estimativas de incertezas na aplicacdo de politicas contabeis que tenham
efeito mais significativo sobre os valores reconhecidos nas demonstracdes financeiras
estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

i. Nota 5.3 - Contas a receber de clientes

ii. Nota 5.9 - Mensuracdes de valor justo reconhecidas

iii. Nota 7 - Ativos Intangiveis (definicdo de vida util)

iv. Nota 9 - Compromissos

v. Nota 5.7 - Ativos e passivos setoriais

vi. Nota 10 - Imposto de renda e contribuicdo social

vii. Nota 11 - Provisdo para demandas e depdsitos judiciais
viii. Nota 18 - Beneficios pds-emprego

ix. Nota 19 - Pagamento baseado em ac¢bes



4 Informacdes por segmento

A Administracdo analisa o desempenho financeiro considerando o resultado bruto
econdmico separadamente por segmento de negocio. A agéncia reguladora determina
as tarifas pelos diversos segmentos de negécio. A Companhia ndo efetua andlises de
ativos por segmento para gestao dos negocios. Por fim, a definicdo de unidade geradora
de caixa, representando 0 menor ativo em uso que gera entradas de caixa, no contexto
da Companhia, ndo pode ser segregada por segmento, pois a mesma tubulacao
distribui gas para consumidores de segmentos diferentes.

As informacdes por segmentos operacionais sdo apresentadas de modo consistente
com o relatério interno fornecido para o principal tomador de decisdes operacionais. O
principal tomador de decisdes operacionais é responsavel pela alocacéo de recursos e
pela avaliagdo de desempenho dos segmentos operacionais.

A composicao da margem por segmento € a seguinte:



Margem por segmento - 1° de janeiro de 2021 a 31 de dezembro de 2021

Receita de

Outras

Segmentos Residencial Comercial Industrial Cogeragao Automotivo x : Total
construcao receitas

Volumes m3 mil (ndo auditado) 312.314 127.996 3.804.594 412.153 202.019 - - 4.859.076
Receita bruta 2.141.200 595.928 9.708.259 806.413 484.906 1.020.176 268.555 15.025.437
Deducdes (530.914) (147.313) (2.322.002) (168.924) (120.242) - (26.329) (3.315.724)
Receita liquida 1.610.286 448.615 7.386.257 637.489 364.664 1.020.176 242.226 11.709.713
Custo (403.275) (168.935) (5.588.886) (524.369) (303.431) (1.020.176) (187.380) (8.196.452)
Resultado bruto 1.207.011 279.680 1.797.371 113.120 61.233 - 54.846 3.513.261
Despesas com vendas (125.413)
Despesas gerais e administrativas (835.103)
Outras receitas operacionais, liquidas 26.587
Despesas operacionais (933.929)
Despesas financeiras (735.522)
Receitas financeiras 401.246
Variagdo cambial (60.888)
Derivativos 90.101
Resultado financeiro, liquido (305.063)
Resultado antes do imposto de renda e contribuigdo social 2.274.269
Imposto de renda e contribui¢do social (155.148)
Resultado liquido do exercicio 2.119.121
Reconciliagédo LAJIDA

Resultado liquido do exercicio 2.119.121
Imposto de renda e contribui¢do social 155.148
Resultado financeiro, liquido 305.063
Amortizacdes 436.093
Outras amortizaces 1
LAJIDA 3.015.424



Margem por segmento - 1° de janeiro de 2020 a 31 de dezembro de 2020

Segmentos Comercial Industrial Cogeragéao Automotivo Total
Volumes m3 mil (ndo auditado) 114.920 3.335.512 319.907 157.565 4.229.421
Receita bruta 491.127 6.980.550 504.020 308.495 11.169.847
Dedugdes @ (140.366) (1.949.812) (114.288) (88.365) (2.852.156)
Receita liquida 350.761 5.030.738 389.732 220.130 8.317.691
Custo (127.975) (3.738.537) (305.225) (176.557) (5.506.277)
Resultado bruto econdmico 222.786 1.292.201 84.507 43.573 2.811.414
Despesas com vendas (156.893)
Despesas gerais e administrativas (707.526)
Outras despesas operacionais, liquidas 56.361
Despesas operacionais (808.058)
Despesas financeiras (354.607)
Receitas financeiras 178.504
Variagdo cambial (150.227)
Derivativos 42.851
Resultado financeiro, liquido (283.479)
Resultado antes do imposto de renda e

contribui¢éo social 1.719.877
Imposto de renda e contribui¢do social (569.264)
Resultado liquido do exercicio 1.150.613
Reconciliagdo LAJIDA

Resultado liquido do exercicio 1.150.613
Imposto de renda e contribui¢do social 569.264
Resultado financeiro, liquido 283.479
Amortizacdes 379.261
Outras amortizacOes (463)
LAJIDA 2.382.154

() Reconhecimento inicial dos saldos dos ativos e passivos setoriais para o exercicio. Para maiores detalhes, vide nota explicativa 5.7.

Nenhum cliente ou grupo especifico representou 10% ou mais da receita liquida nos exercicios apresentados em outros

segmentos.



5 Ativos e passivos financeiros

Politica contabil:

Os ativos financeiros sdo baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa dos ativos financeiros
tenham vencido ou tenham sido transferidos e a Companhia tenha transferido substancialmente todos os

riscos e beneficios da propriedade.

A Companhia deixa de reconhecer um passivo financeiro quando tem suas obrigagces contratuais
retiradas, canceladas ou vencidas, quando seus termos sao modificados, e quando os fluxos de caixa do
passivo modificado sdo substancialmente diferentes, caso em que um novo passivo financeiro, com base
nos termos modificados, é reconhecido pelo valor justo. Qualquer ganho ou perda é reconhecido no

resultado.

Os ativos e passivos financeiros sédo os seguintes:

Ativos
Custo amortizado
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes
Ativos setoriais
Recebiveis de partes relacionadas

Valor justo por meio do resultado
Aplicacdes em fundos de investimentos (equivalentes de
caixa)
Titulos e valores mobiliarios
Instrumentos financeiros derivativos

Total

Passivos
Custo amortizado

Empréstimos, financiamentos e debéntures
Fornecedores
Outros passivos financeiros
Dividendos e juros sobre capital préprio a pagar
Parcelamento de débitos tributarios
Arrendamentos
Passivos setoriais
Pagéveis a partes relacionadas

Valor justo por meio do resultado
Empréstimos, financiamentos e debéntures

Total

Nota 31/12/2021  31/12/2020
5.1 771.817 1.327.356
5.3 1.391.057 995.223
5.7 489.601 241.749
5.4 1.817 769

2.654.292 2.565.097

5.1 119.833 283.192
5.2 1.027.467 991.820
5.8 287.837 420.586
1.435.137 1.695.598

4.089.429 4.260.695

5.5 (3.315.446)  (5.254.099)
5.6 (1.669.767)  (1.040.693)
(91.933) (95.428)

(2.035) (1.688)

(5.786) (6.234)

(47.268) (10.320)

5.7 (1.372.283) (565.911)
5.4 (7.435) (8.930)
(6.511.953)  (6.983.303)

5.5 (3.634.890)  (1.789.810)
(3.634.890)  (1.789.810)

(10.146.843)  (8.773.113)




5.1 Caixa e equivalentes de caixa

Politica contabil:

Sao mensurados e classificados ao valor justo por meio do resultado e custo amortizado, sendo de alta
liquidez, com vencimento de até trés meses, que estao sujeitos a um risco insignificante de mudanca no

valor.

Bancos conta movimento
Aplicacdes financeiras

As aplicacdes financeiras sdo compostas da seguinte forma:

Aplicacdes em fundos de investimento
Operacgdes compromissadas

Aplicagdes em bancos
Certificado de depdsitos bancarios - CDBs

31/12/2021 31/12/2020
40.041 33.697
851.609 1.576.851
891.650 1.610.548
31/12/2021 31/12/2020
119.833 283.192
119.833 283.192
731.776 1.293.659
731.776 1.293.659
851.609 1.576.851

Operacdes compromissadas referem-se a compras de ativos, com compromisso de
recompra a uma taxa previamente estabelecida pelas partes, geralmente com prazo
determinado de 90 dias ou menos, para 0os quais ndo ha penalidades relevantes ou

outras restricdes para resgate antecipado.

Certificados de Depdsitos Bancarios — CDBs, sao titulos emitidos por instituices
financeiras brasileiras com vencimentos originais de 90 dias, ou menos, para 0s quais

nao ha penalidades relevantes ou outras restricdes para resgate antecipado.

As aplicacdes financeiras da Companhia sao rentabilizadas a taxas em torno de 100%

do CDI em 31 de dezembro de 2021 e 2020.

5.2 Titulos e valores mobiliarios

Politica contabil:

Sao mensurados e classificados ao valor justo por meio do resultado, com vencimento superior a trés

meses e que estao sujeitos a um risco insignificante de mudanca no valor.

Titulos publicos

31/12/2021 31/12/2020
1.027.467 991.820
1.027.467 991.820




Titulos publicos possuem taxa de juros atrelada a SELIC com a rentabilidade de
aproximadamente 100% do CDI e vencimento entre dois e cinco anos com liquidez diaria.

5.3 Contas areceber de clientes

Politica contabil:

As contas a receber sado inicialmente reconhecidas pelo valor da contraprestacao que é incondicional,
devido a um cliente (ou seja, faz-se necessario somente transcorrer do tempo para que o0 pagamento
da contraprestacdo seja devido), a menos que contenham componentes financeiros significativos,
guando sédo reconhecidas pelo valor justo. A Companhia mantém as contas a receber de clientes com
0 objetivo de receber os fluxos de caixa contratuais, mensurando-as subsequentemente pelo custo

amortizado usando o método de juros efetivos.

Para mensurar as perdas de créditos esperadas, os recebiveis foram agrupados com base nas

caracteristicas de risco de crédito e nos dias vencidos.

As taxas de perda esperadas sdo baseadas nas correspondentes perdas histéricas de crédito sofrida
neste periodo. As taxas histéricas de perda podem ser ajustadas para refletir informacfes atuais e
prospectivas sobre fatores macroeconémicos que afetam a capacidade dos clientes de liquidar os

recebiveis.

Contas de gas a receber
Receita ndo faturada ®
Outros

Perda por reducéo ao valor recuperavel de contas a receber

Total

Circulante
Nao circulante

31/12/2021 31/12/2020
491.818 417.671
975.588 667.793

17.075 22.040
1.484.481 1.107.504
(93.424) (112.281)
(93.424) (112.281)
1.391.057 995.223
1.375.260 977.194
15.797 18.029

0 A receita néo faturada refere-se a parcela do fornecimento de gas no més, cuja medicéo e

faturamento ainda nao foram efetuados.

O aging das contas a receber é o seguinte:

31/12/2021 Perda  41/19/2020 Perda

esperada esperada

A vencer 1.355.343 (2.605) 957.554 (2.035)
Vencidas:

Até 30 dias 27.375 (237) 20.165 (191)

De 31 a 60 dias 8.150 (1.043) 8.148 (1.014)

De 61 a 90 dias 3.958 (1.896) 3.433 (1.147)

Mais de 90 dias 89.655 (87.643) 118.204 (107.894)

1.484.481 (93.424) 1.107.504 (112.281)




A variagéo na perda por reducéo ao valor recuperavel de contas a receber sdo as
seguintes:

Saldo em 1° de janeiro de 2020 (100.941)
(Adicdes) / Reversdes @ (25.638)
Baixas 14.298

Saldo em 31 de dezembro de 2020 (112.281)
(Adicdes) / Reversdes 1.792
Baixas 17.065

Saldo em 31 de dezembro de 2021 (93.424)

() Do total reconhecido, aproximadamente R$ 14.000 foram adicionais por conta de maior inadimpléncia
devido a pandemia da COVID-19, no qual o montante foi revertido no ano de 2021.

5.4 Partes relacionadas
Politica contabil:

As operacBes comerciais, financeiras e societérias envolvendo partes relacionadas sdo efetuadas a
precos normais de mercado e realizadas conforme contratos estabelecidos. Os saldos em aberto no
final do exercicio ndo sdo garantidos, nem estdo sujeitos a juros e sao liquidados em dinheiro. Ndo
houve garantias dadas ou recebidas sobre quaisquer contas a receber ou a pagar envolvendo partes
relacionadas. Ao final de cada periodo é realizada analise de recuperacao dos valores e receber e neste
exercicio nenhuma proviséo foi reconhecida.

a) Contas areceber e a pagar com partes relacionadas:

31/12/2021 31/12/2020

Ativo circulante
Operac¢bes comerciais

Raizen S.A. ® 1.157 769
1.157 769

Operacdes contratuais
Rumo Malha Paulista S.A. 85 -
Rumo Malha Norte S.A. 41 -
Rumo Malha Sul S.A. 519 -
Cosan Lubrificantes e Especialidades S.A. 15 -
660 -
Total do ativo circulante 1.817 769

Passivo circulante
Operacdes contratuais

Raizen Energia S.A. ® 5.305 8.930
Raizen S.A. 2.130 -
7.435 8.930

Total do passivo circulante 7.435 8.930




b) Transagcdes com partes relacionadas:

31/12/2021 31/12/2020
Receita operacional

Raizen S.A. 0 9.213 12.195
ElevacGes Portuarias S.A. @ 439 624
9.652 12.819

Despesas compartilhadas
Raizen Energia S.A. @ (37.960) (41.425)
(37.960) (41.425)

() Fornecimento de gés para postos de combustiveis.

@ Fornecimento de gas.

(i) Servicos compartilhados executados pela Raizen Energia S.A. de responsabilidade da Companhia. A
natureza das despesas relacionadas ao centro de servigcos compartilhados esté relacionada aos seguintes
servigos: processos de Tl, contabilidade, impostos, suporte juridico, etc.

c) Remuneracgéo dos administradores e diretores:

A Companhia possui uma politica de remuneracdo aprovada pelo Conselho de Administragdo. A
remuneragdo do pessoal-chave da administragcdo da Companhia inclui salarios, contribuicdes
para um plano de beneficio definido pds-emprego e remuneracdo baseada em acdes.
Apresentamos a seguir o efeito em 31 de dezembro de 2021 e 2020:

31/12/2021 31/12/2020

Beneficios de curto prazo a administradores 25.665 24.402
Beneficios pds-emprego 480 521
Beneficios de longo prazo a administradores 4.370 -
Transac¢des com pagamentos baseados em acdes 5.941 2.196
36.456 27.119

5.5 Empréstimos, financiamentos e debéntures

Politica contabil:

Inicialmente mensurados pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na transacdo e
subsequentemente ao custo amortizado, exceto para as quais a Companhia adota fair value option.

A Companhia deixa de reconhecer quando a obrigacdo especificada no contrato é quitada, cancelada
ou expirada. A diferenca entre a quantia escriturada de um passivo financeiro que tenha sido extinto ou
transferido para outra parte e a retribuicdo paga, incluindo quaisquer ativos ndo monetarios transferidos
ou passivos assumidos, é reconhecida nos lucros ou prejuizos como outros rendimentos ou gastos
financeiros.

Classificados como passivo circulante, a menos que exista um direito incondicional de diferir a liquidagao
do passivo por, pelo menos, 12 meses apos a data do balanco.



Os termos e condi¢cBes dos empréstimos sdo 0s seguintes:

Encargos financeiros

Taxa anual Venciment
Descricéo Indexador de juros O 31/12/2021 31/12/2020 0 Obijetivo
Com garantia
BNDES
Projetos VI e VI IPCA + 4,10% 14,53% 154.843 175.374  abr/2029 Investimento
Projeto VIII IPCA + 3,25% 13,60% 945.663 807.438  jun/2034 Investimento
EIB USD + LIBOR6M + 0,54% 1,11% - 30.817 mai/2021  Capital de Giro
USD + LIBOR6M + 0,61% 0,80% - 57.813  set/2021 Capital de Giro
1.100.506 1.071.442
Sem garantia
Resolucédo 4.131
Scotiabank 2018 USD + 3,67% 3,67% 438.823 415.232 mai/l2023  Capital de Giro
Scotiabank 2020 USD + 1,59% 1,59% - 388.912  abr/2021 Capital de Giro
Scotiabank 2021 USD + 1,36% 1,36% 414.378 - fev/2024 Capital de Giro
Nota promissoéria
42 emissao CDI + 3,00% 4,96% - 207.606  abr/2021 Capital de Giro
52 emisséo CDI + 3,40% 5,36% - 520.116  abr/2021 Capital de Giro
62 emisséo CDI + 3,00% 4,96% - 393.452  abr/2021 Capital de Giro
Debéntures
42 emissao - 22 série IPCA + 7,48% 18,25% 165.478 299.524  dez/2022 Investimento
42 emissdao - 32 série IPCA + 7,36% 18,12% 108.451 97.956  dez/2025 Investimento
52 emisséo - série
Unica IPCA +5,87% 16,48% 873.474 890.658 dez/2023 Investimento
62 emisséo - série
Unica IPCA + 4,33% 14,79% 501.278 452.457  out/2024 Investimento
72 emisséo - série
Unica IGPM + 6,10% 12,11% 352.235 298.706 mai/2028  Capital de Giro
82 emisséo - série
Unica CDI + 0,50% 9,70% 2.033.161 2.007.848 out/2022  Capital de Giro
92 emisséo - 12 série IPCA + 5,12% 15,66% 484.974 - ago/2031 Investimento
92 emisséo - 22 série IPCA + 5,22% 15,77% 477.578 - ago/2036 Investimento
5.849.830 5.972.467
Total 6.950.336  7.043.909
Circulante 2.288.960 1.787.503
N&o circulante 4.661.376 5.256.406

@0 Taxas efetivas consideram taxas pré-fixadas dos contratos mais indexadores acumulados nos ultimos 12
meses, sem considerar o efeito hedge (se aplicavel).

Os empréstimos nao circulantes apresentam os seguintes vencimentos:

13 a 24 meses
25 a 36 meses
37 a 48 meses
49 a 60 meses
61 a 72 meses
73 a 84 meses
85 a 96 meses

Acima de 96 meses

31/12/2021 31/12/2020
1.443.892 2.222.517
1.047.810 1.477.342
135.491 623.971
215.980 171.794
215.980 238.050
216.025 238.050
261.191 238.095
1.125.007 46.587
4.661.376 5.256.406




Os valores contabeis de empréstimos, financiamentos e debéntures sdo denominados
nas seguintes moedas:

31/12/2021 31/12/2020
Reais 6.097.135 6.151.135
Délar ® 853.201 892.774
6.950.336 7.043.909

@0 Em 31 de dezembro de 2021, todas as dividas denominadas em ddlares norte-americanos, possuem prote¢ao
contra risco cambial através de derivativos (Nota 5.8).

Abaixo demonstramos a movimentacédo dos empréstimos, financiamentos e debéntures
ocorrida para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021:

Saldo em 1° de janeiro de 2020 5.244.942
Captacdes 2.267.624
Amortizac¢éo de principal (796.109)
Pagamentos de juros (280.472)
Juros, variacdo cambial e valor justo 607.924
Saldo em 31 de dezembro de 2020 7.043.909
Captacgbes 1.557.805
Amortizac¢éo de principal 0 (1.768.394)
Pagamentos de juros (419.092)
Juros, variacdo cambial e valor justo 536.108
Saldo em 31 de dezembro de 2021 6.950.336

@ Em 06 de janeiro de 2021, foi realizado o pagamento antecipado da 42 emissao, 52 emissdo e 62 emissdo de notas
promissorias captadas para reforco de caixa no inicio da pandemia em 2020 no valor de R$ 1.080.000. Em 23 de
fevereiro ocorreu a liquidagdo antecipada do empréstimo 4131 de 2020 no valor de R$ 407.250. As demais
movimentacodes referem-se a pagamentos ordinarios dos contratos de empréstimos da Companbhia.

Garantias

Até setembro de 2021, os contratos de financiamento com o European Investiment
Bank (“EIB”), destinados a investimentos, eram garantidos por fiangca bancaria, de
acordo com cada contrato. Em 15 de setembro de 2021, tais garantias bancarias
foram liquidadas, em decorréncia do término de vigéncia do empréstimo. O saldo em
31 de dezembro de 2020 era R$ 113.000.

Linhas de créditos nédo utilizadas

Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia dispunha de linhas de crédito em bancos,
gue néo foram utilizadas, no valor aproximadamente de R$ 2.500.000.

O uso dessas linhas de crédito esta sujeito a certas condi¢des contratuais.



Clausulas restritivas (“Covenants”)

Alguns contratos relacionados as dividas determinam a observancia de certos indices
financeiros (financial covenants) conforme seguem abaixo:

- indice em
Divida Meta 31/12/2021
BNDES Divida onerosa liquida / LAJIDA ndo podera ser superior a 4,00 1,59
Resolucdo 4131 Divida onerosa liquida / LAJIDA nao podera ser superior a 4,00 1,59
Debentures 42 a 92 emissdes |Divida onerosa liquida / LAJIDA ndo podera ser superior a 4,00 1,59
Debentures 42 emisséo Endividamento de curto prazo / Endividamento total ndo podera ser superior a 0,6 0,34
31/12/2021 31/12/2020
Divida liquida @ 4.790.650 4.031.275
LAJIDA O @ 3.015.425 2.382.153
(=) Divida liguida/ LAJIDA 1,59 1,69
(*) altimos doze meses
31/12/2021 31/12/2020
Endividamento de curto prazo (liquido de derivativos) 2.291.228 1.735.567
Endividamento total (liquido de derivativos) (i 6.709.767 6.633.643
(=) Endividamento de curto prazo/Endividamento total 0,34 0,26

@ "Divida onerosa liquida" consiste no saldo de endividamento circulante e ndo circulante, liquido de caixa e
equivalentes de caixa e de titulos e valores mobiliarios;

@ "L AJIDA" corresponde ao resultado liquido encerrado nos tltimos 12 (doze) meses, acrescido dos tributos sobre
o lucro, das despesas financeiras liquidas das receitas financeiras e das deprecia¢des e amortizacdes;

(M »Endividamento total" corresponde ao somatdrio de empréstimos, financiamentos, debéntures e arrendamentos
da Companhia, de curto e longo prazos, (incluindo o saldo liquido das operacdes com derivativos).
5.6 Fornecedores
Politica contabil:

As quantias escrituradas de fornecedores sdo as mesmas que 0s seus valores justos, devido a sua
natureza de curto prazo e geralmente sdo pagas dentro de 90 dias do reconhecimento.

31/12/2021 31/12/2020
Fornecedores de gas/transportes 1.314.946 780.141
Fornecedores de materiais e servicos 354.821 260.552
1.669.767 1.040.693

A Companhia tem contratos de suprimento de gas natural com a Petrobras e a Gas
Brasiliano, nas seguintes condicdes:

o Contrato com a Petrobras na modalidade firme, iniciado em janeiro de 2020, com
vigéncia até dezembro 2023, e com quantidade diaria contratual de gas nacional
de 6,80 milhées de m?/dia no ano de 2022, denominado Firme Nacional.

e Contrato com a Petrobras na modalidade firme, iniciado em junho 1999, com
vigéncia até dezembro de 2021 e quantidade diaria contratual de gas boliviano
de 8,10 milhdes de m3¥/dia, denominado TCQ.




e Contrato de gas inscrito no Programa Prioritario de Termeletricidade (PPT) com
a Petrobras, para abastecimento de 0,3 milhdes de m3/dia com a Ingredion Brasil
Ingredientes Industriais Ltda, com vigéncia até 31 de marco de 2023.

e Contrato com a Gas Brasiliano na modalidade firme, iniciado em abril 2008, com
vigéncia até 26 de marco de 2022 e volume médio mensal contratado de 1,44
milhdes de m3 e volume anual contratado de 17,52 milhdes de m3.

Em dezembro de 2021 foi assinado um novo contrato com a Petrobras na modalidade
firme, valido a partir de janeiro de 2022, indexado a moeda americana, com vigéncia até
dezembro de 2023 e quantidade diaria contratual de 6,40 milh6es de m3/dia, denominado
TC. O preco é composto por duas parcelas: uma indexada ao brent no mercado
internacional e reajustada trimestralmente; e outra reajustada anualmente com base na
inflacdo local.

Os contratos de fornecimento de gas natural, contrato Firme Nacional e TCQ, tém os
precos compostos por duas parcelas: uma indexada a uma cesta de 6leos combustiveis
no mercado internacional e reajustada trimestralmente; e outra reajustada anualmente
com base na inflacdo local. Ambos os contratos sao indexados ao délar americano.

5.7 Ativos e passivos setoriais

Politica contabil

Os ativos e passivos financeiros setoriais tém a finalidade de neutralizar os impactos econémicos no
resultado da Companhia, em funcéo da diferenca entre o custo de gas e aliquotas de tributos contidas
nas portarias emitidas pela ARSESP, e os efetivamente contemplados na tarifa, a cada
reajuste/revisao tariféria.

Estas diferencas entre o custo real e o custo considerado nos reajustes tarifarios geram um direito a
medida que o custo realizado for maior que o contemplado na tarifa, ou uma obrigacdo, quando os
custos séo inferiores aos contemplados na tarifa. As diferencas séo consideradas pelas ARSESP no
reajuste tarifario subsequente, e passam a compor o indice de reajuste tarifario da Companhia.

Conforme disposto na Deliberagdo n° 1010, eventuais saldos nas contas gréficas existentes ao final
da concesséao serao indenizados a Companhia ou devolvidos aos usuarios no periodo de 12 meses
antes do encerramento do periodo da concessdo. O saldo é composto: (i) pelo ciclo anterior (em
amortizagdo), que representa o saldo homologado pela ARSESP ja contemplado na tarifa e (ii) pelo
ciclo em constituicdo, que sao as diferencas que serdo homologadas pela ARSESP no préximo
reajuste tarifario.

Ainda, tal deliberacdo versou sobre o saldo contido na conta corrente de tributos, que acumula valores
relativos a créditos tributarios aproveitados pela Companhia mas, que essencialmente, fazem parte da
composicao tarifaria e devem ser, posteriormente, repassados via tarifa.

Com o advento da referida deliberagdo, a Companhia entende ndo haver mais incerteza significativa
que seja impeditiva para o reconhecimento dos ativos e passivos financeiros setoriais como valores
efetivamente a receber ou a pagar. Desta forma, reconhece contabilmente a partir de 10 de junho de
2020, os ativos e passivos financeiros setoriais em suas demonstracdes financeiras.



No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, a Companhia registrou o saldo de passivo financeiro
setorial liquido de (R$ 813.973), sendo (R$ 324.162) saldo inicial, R$ 129.465 em contrapartida a
receita operacional liquida e custo dos produtos vendidos, (R$ 355.866) em contrapartida ao resultado
financeiro e (R$ 263.410) em contrapartida a outras receitas operacionais.

A movimentacéao do ativo (passivo) financeiro setorial liquido para o exercicio findo em
31 de dezembro de 2021 foi a seguinte:

Ativo Passivo

) . Total
setorial setorial

Saldo em 01 de janeiro de 2020 - - -
Custo de gas 0 201.346 - 201.346
Créditos tributarios @ - (565.911) (565.911)
Atualizacdo monetaria (i 13.458 - 13.458
Receitas ndo operacionais 26.945 - 26.945
Saldo em 31 de dezembro de 2020 241.749 (565.911) (324.162)
Custo de gas ® 228.153 - 228.153
Créditos tributarios @ - (167.397) (167.397)
Atualizacdo monetaria (i 19.699 (263.410) (243.711)
Crédito extemporaneo ™ - (375.565) (375.565)
Diferimento do IGP-M 68.709 - 68.709
Saldo em 31 de dezembro de 2021 558.310 (1.372.283) (813.973)
Circulante 489.601 (85.866) 403.735
N&o circulante 68.709 (1.286.417) (1.217.708)

558.310 (1.372.283) (813.973)

() Refere-se ao custo do gas adquirido superior aquele contido nas tarifas, 100% classificados no ativo
circulante, uma vez que a deliberacdo da ARSESP prevé recuperacao tarifaria em bases trimestrais para
0 segmento industrial, que faz parte substancial do volume de gés distribuido pela Companhia.

@ Créditos, majoritariamente, da exclusdo do ICMS da base do PIS e da COFINS posteriores a marco de
2017, que serdo potencialmente componentes de ajuste tarifario, e que deverado ser objetos de discusséo
junto a ARSESP a respeito dos mecanismos e critérios de ressarcimento.

(i) Atualizacdo monetaria sobre a conta corrente de gas e crédito extemporaneo, com base na taxa SELIC.

) Crédito da exclusido do ICMS da base do PIS e da COFINS, vide detalhamento na nota 6.

) Apropriagdo do diferimento do IGP-M, referente as competéncias junho a dezembro 2021, para os

segmentos residencial e comercial.

5.8 Instrumentos financeiros derivativos

Politica contabil:

Os derivativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo na data em que um contrato de derivativos
é celebrado e sdo, subsequentemente, remensurados ao seu valor justo no final de cada periodo de
relatorio. A contabilizacdo de alteragcdes subsequentes no valor justo depende de o derivativo ser
designado como um instrumento de hedge e, em caso afirmativo, a natureza do item objeto de hedge.
A Companhia designa certos derivativos como:

i. hedge de valor justo de ativos ou passivos reconhecidos ou de um compromisso firme (hedge
de valor justo); ou



ii.  hedge de um risco particular associado aos fluxos de caixa de ativos e passivos

reconhecidos e transacdes previstas altamente provaveis (hedge de fluxo de caixa).
No inicio do relacionamento de hedge, a Companhia documenta a relacdo econdmica entre os
instrumentos de hedge e os itens protegidos, incluindo mudancas nos fluxos de caixa dos instrumentos
de hedge devem compensar as mudancas nos fluxos de caixa dos itens protegidos por hedge. A
Companhia documenta seu objetivo e estratégia de gerenciamento de risco para a realizacao de suas
operacdes de hedge. Mudancas no valor justo de qualquer instrumento derivativo que nao se qualifique
para contabilizacdo de hedge séo reconhecidas imediatamente no resultado e estéo incluidas em outros
ganhos / (perdas).

Os valores justos dos instrumentos financeiros derivativos designados nas relacbes de hedge séo
divulgados abaixo. O derivativo é apresentado como ativo ndo circulante ou passivo nao circulante se o
vencimento remanescente do instrumento for maior que 12 meses e ndo seja esperada sua realizagédo
ou liquidacdo em até 12 meses. Outros derivativos sao apresentados como ativo ou passivo circulante.

A Companhia faz uma avaliacdo, tanto no inicio do relacionamento de hedge quanto em uma base
continua, sobre se os instrumentos de hedge devem ser altamente eficazes na compensacdo das
mudancas no valor justo ou nos fluxos de caixa dos respectivos itens protegidos atribuiveis. Para o risco
coberto, e se os resultados reais de cada hedge estdo dentro de uma faixa de 60% a 140%.

A Companhia tem flexibilidade para gerenciar os contratos nesta carteira com o objetivo de obter ganhos
por variagdes nos precos de mercado, considerando as suas politicas e limites de risco. Contratos nesta
carteira podem ser liquidados pelo valor liquido a vista ou por outro instrumento financeiro (por exemplo:
celebrando com a contraparte contrato de compensacao; ou “desfazendo sua posigdo” do contrato antes
de seu exercicio ou prescricdo; ou em pouco tempo apds a compra, realizar venda com finalidade de
gerar lucro por flutuacdes de curto prazo no preco ou ganho com margem de revenda).

Tais operacfes de compra e venda de energia sdo transacionadas em mercado ativo e atendem a
definicdo de instrumentos financeiros, devido ao fato de que séo liquidadas pelo valor liquido a vista, e
prontamente conversiveis em dinheiro. Tais contratos sdo contabilizados como derivativos e sao
reconhecidos no balanco patrimonial pelo valor justo, na data em que o derivativo é celebrado, e é
reavaliado a valor justo na data do balanco.

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é apresentado no balanco patrimonial
quando ha um direito legal de compensar os valores reconhecidos e houver a intengéo de liquida-los
em uma base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. O direito legal ndo deve
ser contingente em eventos futuros e deve ser aplicavel no curso normal dos negocios e no caso de
inadimpléncia, insolvéncia ou faléncia da empresa ou da contraparte.

O valor justo desses derivativos € estimado com base, em parte, nas cotacdes de precos publicadas em
mercados ativos, na medida em que tais dados observaveis de mercado existam, e, em parte, pelo uso
de técnicas de avaliacao, que considera: (i) precos estabelecidos nas operacdes de compra e venda
recentes, (ii) margem de risco no fornecimento e (iii) preco de mercado projetado no periodo de
disponibilidade. Sempre que o valor justo no reconhecimento inicial para esses contratos difere do preco
da transacdo, um ganho de valor justo ou perda de valor justo € reconhecido na data base.

* Derivativos que nao se qualificam para contabilidade de hedge

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, os valores justos relacionados a operacdes
envolvendo instrumentos financeiros derivativos para proteger a exposi¢ao ao risco
da Companhia estavam utilizando dados observaveis tais como precos cotados em
mercados ativos, ou fluxo de caixa descontado baseado em curvas de mercado, e
séo apresentados abaixo:



Risco de taxa de cAmbio e juros
Contratos de swap (juros)
Contratos de swap (juros e cambio)

Total de instrumentos contratados pela Companhia no ativo

Circulante
Nao circulante

Nocional ® Valor justo
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
2.695.617 684.501 119.993 211.741

675.375 687.723 167.844 208.845
3.370.992 1.372.224 287.837 420.586
287.837 420.586

- 54.218

287.837 366.368

@0 Estes saldos equivalem ao valor de nocional em Ddélar convertidos em R$ pela taxa de Délar

do dia da contratacéo.

Derivativos sao usados apenas para fins de hedge econémico e ndo como investimentos

especulativos.

Hedge de valor justo

A Companhia adota a contabilidade de hedge do valor justo para algumas de suas
operac0des, tanto os instrumentos de hedge quanto os itens protegidos por hedge séo
contabilizados pelo valor justo por meio do resultado.

Os valores relativos aos itens designados como instrumentos de hedge foram os

seguintes:

Hedge risco de juros Nocional Valor registrado Ajuste de valor acumulado
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020

Empréstimo, financiamento e

debéntures

Itens designados

32 emissédo — 32 série - - - - 575

52 emissédo — série Unica 684.501 (873.474) (890.658) 17.184 (22.040)

92 emissdo - 12 série 500.000 (484.974) - (484.974) -

92 emissdo - 22 série 500.000 (477.578) - (477.578) -

BNDES Projeto VIIl @ 1.000.000 (921.949) - (921.949) -

Total débito 2.684.501 (2.757.975) (890.658) (1.867.317) (21.465)

Instrumentos financeiros derivativos

Instrumentos de hedge

32 emissédo — 32 série - - - - 862

52 emisséo — série Unica (684.501) (189.928) 211.741 (401.669) 10.731

92 emissdo - 12 série (500.000) 5.776 - 5.776 -

92 emissao - 22 série (500.000) 12.939 - 12.939 -

BNDES Projeto VIIl @ (1.000.000) 51.220 - 51.220 -

Total derivativos (2.684.501) (119.993) 211.741 (331.734) 11.593

Total liquido - (2.877.968) (678.917) (2.199.051) (9.872)

@ A exposicédo da divida BNDES Projeto VIII esta substancialmente protegida pelo hedge contratado em julho de
2021, tendo uma parcela de menos de 3% néo protegida e que para efeitos praticos se torna irrelevante sua

segregacdo a custo amortizado.



Opcoes por valor justo

Certos instrumentos derivativos ndo foram atrelados a estruturas de hedge
documentadas e, portando, nao foi utilizado o expediente da contabilidade hedge,
previsto no CPC 48 — Instrumento Financeiros. A Companhia optou por designar os
passivos protegidos (objetos de hedge) para registro ao valor justo por meio do resultado.
Considerando que os instrumentos de derivativos sempre sédo contabilizados ao valor
justo por meio do resultado, os efeitos contdbeis sdo os mesmos que seriam obtidos
através de uma documentacéo de hedge:

. A Nocional Valor registrado Ajuste de valor acumulado
Hedge risco de cambio

31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
Empréstimo, financiamento e debéntures
EIB 32 Tranche US$ + LIBOR6M + 0,54% - - (30.817) - 156
EIB 42 Tranche US$ + LIBOR6M + 0,61% - - (57.813) - 308
4131 Scotiabank (2018) US$ + 3,67% (268.125) (438.823) (415.232) (18.230) (24.247)
4131 Scotiabank (2020) US$ + 1,59% - - (388.912) - 1.967
4131 Scotiabank (2021) US$ + 1,36% (407.250) (414.378) - 5.526 -
Total débito (675.375) (853.201) (892.774) (12.704) (21.816)
Instrumentos financeiros derivativos
EIB 32 Tranche BRL + 88,5% do CDI - - 21.176 844 24.927
EIB 42 Tranche BRL + 81,1% do CDI - - 39.256 2.583 26.219
4131 Scotiabank (2018) BRL + 107,9% do CDI 268.125 168.358 154.627 20.794 117.080
4131 Scotiabank (2020) BRL + CDI + 2,75% - - (6.214) 15.711 (12.904)
4131 Scotiabank (2021) BRL + CDI + 1,25% 407.250 (514) - (6.628) -
Total derivativos 675.375 167.844 208.845 33.304 155.322
Total liquido - (685.357) (683.929) 20.600 133.506

5.9 Mensuragdes de valor justo reconhecidas
Politica Contabil:
Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros ndo pode ser derivado de mercados ativos, seu
valor justo é determinado utilizando técnicas de avaliagdo, incluindo o modelo de fluxo de caixa
descontado. As entradas para esses modelos sdo obtidas de mercados observaveis, quando possivel,
mas quando isso ndo é viavel, um grau de julgamento é necessario para determinar os valores justos.
O julgamento € necessario na determinacdo de dados como risco de liquidez, risco de crédito e
volatilidade. Mudancas nessas variaveis poderiam afetar o valor justo.
Técnicas de avaliacdo especificas usadas para avaliar instrumentos financeiros incluem:

i. O uso de precos de mercado cotados;

ii. Para swaps usamos o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados com base em curvas
de rendimento observaveis no mercado;

iii. Para outros instrumentos financeiros analisamos o fluxo de caixa descontado.



A Companhia possui uma estrutura de controle estabelecida com relacdo a mensuracao dos valores
justos. Isso inclui uma equipe de avaliagdo que tem a responsabilidade geral de supervisionar todas as
mensuracdes significativas do valor justo, e reporta diretamente ao Conselho de Administracao.

A tesouraria regularmente revisa insumos nao observaveis significativos e ajustes de avaliacao. Se as
informacdes de terceiros, como cotacdes de corretoras ou servicos de precificacdo, forem usadas para
mensurar os valores justos, a tesouraria avalia as evidéncias obtidas de terceiros para apoiar a
conclusdo de que essas avaliacbes atendem aos requisitos da politica da Companhia, incluindo o nivel
no mercado.

Questdes significativas de avaliagdo sdo reportadas ao Conselho de Administracdo. Ao mensurar o valor
justo de um ativo ou passivo, a Companhia usa dados de mercado observaveis, tanto quanto possivel.
Os valores justos sdo categorizados em diferentes niveis em uma hierarquia de valor justo com base
nas entradas usadas nas técnicas de avaliacéo da seguinte forma.

* Nivel 1: as entradas representam precos cotados ndo ajustados para instrumentos idénticos
trocados em mercados ativos.

* Nivel 2: as entradas incluem dados observaveis direta ou indiretamente (exceto os de Nivel 1),
como precos cotados para instrumentos financeiros similares negociados em mercados ativos,
precos cotados para instrumentos financeiros idénticos ou similares trocados em mercados inativos
e outros dados observaveis de mercado. O valor justo da maioria dos investimentos da Companhia
em valores mobiliarios, contratos de derivativos e titulos.

* Nivel 3: inputs para o ativo ou passivo que ndo sao baseados em dados observaveis de mercado
(inputs ndo observaveis). A Administracéo é obrigada a usar suas proprias premissas sobre insumos
nao observaveis, pois ha pouca atividade de mercado nesses instrumentos ou dados observaveis
relacionados que possam ser corroborados na data de mensuracéao.

Se os dados usados para mensurar o valor justo de um ativo ou passivo caem em diferentes niveis da
hierarquia do valor justo, entdo a mensuracéo do valor justo é categorizada em sua totalidade no mesmo
nivel da hierarquia do valor justo como a entrada de nivel mais baixo que é significativo para toda a
medicéo.

Os valores contabeis e o valor justo dos ativos e passivos financeiros sao 0s seguintes:

Ativos e passivos mensurados ao

valor justo @
Valor contabil Nivel 2 Nivel 2
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020

Ativos

Aplicagdo em fundos de investimento 119.833 283.192 119.833 283.192

Titulos e valores mobiliarios 1.027.467 991.820 1.027.467 991.820

Instrumentos financeiros derivativos 287.837 420.586 287.837 420.586
Total 1.435.137 1.695.598 1.435.137 1.695.598
Passivos

Empréstimos, financiamentos e debéntures (3.634.890) (1.789.810) (3.634.890) (1.789.810)
Total (3.634.890) (1.789.810) (3.634.890) (1.789.810)

@  As operagdes com instrumentos financeiros da Companhia que apresentam saldo contabil equivalente ao valor
justo sdo decorrentes do fato de estes instrumentos financeiros possuirem caracteristicas substancialmente

similares aos que seriam obtidos se fossem negociados no mercado.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, ndo houve alteragdo na classificacdo dos niveis.



5.10 Gestao de risco financeiro
Politica contabil:

Esta nota explica a exposicdo da Companhia a riscos financeiros e como esses riscos podem afetar o
seu desempenho financeiro futuro. As informacdes de lucros e perdas do ano atual foram incluidas,
quando relevante, para adicionar mais contexto.

O gerenciamento de risco financeiro da Companhia é controlado pela tesouraria sob politicas aprovadas
pelo Conselho de Administragéo. O Conselho fornece principios escritos para o gerenciamento de risco
global, bem como politicas que cobrem areas especificas, como risco cambial, risco de taxa de juros,
risco de crédito, uso de instrumentos financeiros derivativos e instrumentos financeiros ndo derivativos
e investimento de excesso de liquidez. A tesouraria da Companhia identifica, avalia e protege os riscos
financeiros em estreita cooperacao com as unidades operacionais da Companhia.

Quando todos os critérios relevantes sédo atendidos, a contabilidade de hedge é aplicada para eliminar
0 descasamento contabil entre o instrumento de hedge e o item coberto. Isso resultara efetivamente no
reconhecimento da despesa de juros a uma taxa de juros fixa para os empréstimos com taxa de juros
flutuante protegidos.

A politica da Companhia é manter uma base de capital robusta para promover a confianca dos
investidores, credores e mercado, e para garantir o desenvolvimento futuro do negdcio. A administracao
monitora que o retorno sobre o capital é adequado para cada um de seus negécios.

A utilizacao de instrumentos financeiros para protecao contra essas areas de volatilidade
€ determinada por meio de uma analise da exposicdo ao risco que a Administracdo
pretende cobrir.

a) Risco de mercado

O objetivo do gerenciamento de risco de mercado € gerenciar e controlar as
exposi¢cdes ao risco de mercado dentro de parametros aceitaveis, otimizando o
retorno.

A Companhia utiliza derivativos para administrar riscos de mercado. Todas essas
transacbes sdo realizadas dentro das diretrizes estabelecidas pela Politica de
Tesouraria.

i. Risco cambial

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a Companhia apresentava a seguinte
exposic¢ao liquida a variacdo cambial dos ativos e passivos denominados em Délar:

31/12/2021 31/12/2020
Empréstimos, financiamentos e debéntures (853.201) (892.775)
Instrumentos financeiros derivativos 853.201 892.775
Risco cambial liquido - -

A sensibilidade do resultado as mudancas nas taxas de cambio decorre
principalmente de instrumentos financeiros denominados em dolares.



O cenério provavel foi definido com base nas taxas de mercado de délares norte-
americanos projetados para 31 de dezembro de 2021, que determina o valor justo
dos derivativos naquela data. Cenarios estressados (efeitos positivos e negativos,
antes dos impostos) foram definidos com base em impactos adversos de 25% e de
50% nas taxas de cambio de dolar norte-americano usados no cenario provavel.

Com base nos

instrumentos financeiros denominados em doélares norte-

americanos, levantados em 31 de dezembro de 2021, a Companhia realizou uma
analise de sensibilidade com aumento e diminuicdo das taxas de cambio (R$/US$)

de 25% e 50%.

O cenério provavel considera as taxas de cAmbio estimadas, realizadas por terceira
parte especializada, na data de vencimento das operagcfes para as Companhias
com moeda funcional Real (positivos e negativos, antes dos efeitos fiscais), da

seguinte forma:

Andlise de sensibilidade das taxas de cambio (R$/USS)

Cenario
31/12/2021 Provavel 25% 50% -25% -50%
Délar 5,58 5,70 7,13 8,55 4,28 2,85
Cenario
Instrumento Fator de risco Provavel 25% 50% -25% -50%
Empréstimos, financiamentos e debéntures Aumepto ha taxa de
’ cambio R$/ US$ (18.270) (217.868) (435.736) 217.868 435.736
Derivativos de taxa de juros e cambio QAuedfa na taxa de
cambio R$/ US$ 18.270 217.868

Impactos de (perda) ou ganhos no exercicio

ii. Risco da taxa de juros

435.736 (217.868) (435.736)

A Companhia monitora as flutua¢des nas taxas de juros variaveis relacionadas com
seus empreéstimos e em sua maioria utiliza instrumentos derivativos para minimizar
os riscos de flutuacéo das taxas de juros variaveis.

O cenério provavel considera a taxa de juros estimada, feita por uma terceira parte
especializada e o Banco Central do Brasil (BACEN), como segue:

Analise de sensibilidade das taxas de juros

Provavel
SELIC 11,15
CDI 11,15
TILP 6,60
IPCA 4,61
IGPM 5,19

Cenario

25% 50% -25% -50%

13,94 16,73 8,36 5,58
13,94 16,73 8,36 5,58
8,25 9,90 4,95 3,30

5,76 6,91 3,46 2,30

6,48 7,78 3,89 2,59



Uma andlise de sensibilidade sobre as taxas de juros de empréstimos e
financiamentos em compensacdo dos investimentos do CDI com aumentos e
reducdes antes dos impostos de 25% e 50% ¢é apresentada abaixo:

Cenério
Provavel 25% 50% -25% -50%
Caixa e equivalentes de caixa 99.419 124.274 149.128 74.564 49.709
Titulos e valores mobiliarios 114.563 143.203 171.844 85.922 57.281
Derivativos de taxa de juros (23.316) 42.565 4.003 128.225 175.912
Empréstimos, financiamentos e debéntures (442.420) (547.337) (652.255) (337.502) (232.584)

Impactos de (perda) ou ganhos no exercicio (251.754) (237.295) (327.280) (48.791) 50.318

b) Risco de crédito

As operagOes regulares da Companhia expdem a potenciais descumprimentos
guando clientes, fornecedores e contrapartes ndo conseguem honrar 0s seus
compromissos financeiros ou outros. A Companhia procura mitigar esse risco
realizando transac6es com um conjunto diversificado de contrapartes. No entanto, a
Companhia continua sujeita a falhas financeiras inesperadas de terceiros que
poderiam interromper suas operacfes. A exposicao ao risco de crédito foi a seguinte:

31/12/2021 31/12/2020

Caixa e equivalentes de caixa 891.650 1.610.548
Titulos e valores mobiliarios 1.027.467 991.820
Contas a receber de clientes ® 1.391.057 995.223
Instrumentos financeiros derivativos 287.837 420.586
Recebiveis de partes relacionadas 1.817 769

3.599.828 4.018.946

®  Em 31 de dezembro de 2021 a Companhia possuia uma carteira de aproximadamente 2.23 milhdo de clientes, dos
segmentos residencial, comercial, industrial, automotivo e cogeragdo, ndo havendo concentracdo de crédito em
grandes consumidores em volume superior a 10% das vendas, diluindo assim o risco de inadimpléncia.

A Companhia também esta exposta a riscos relacionados as suas atividades de
administracdo de caixa e investimentos tempordrios, e qualquer interrupcao que afete
seus intermediarios financeiros também podera afetar adversamente suas operacoes.

A exposicdo da Companhia ao risco de recebiveis comerciais (Nota 5.3) é reduzida, dada
a caracteristica pulverizada da base de clientes. No entanto, ainda mantém reservas para
potenciais perdas de crédito. O controle de risco avalia a qualidade de crédito da carteira
de clientes, levando em consideracdo sua posicdo financeira, experiéncia passada e
outros fatores. Os limites de risco individuais sédo definidos com base em classificacoes
internas ou externas, de acordo com os limites estabelecidos pela Administracdo. A
conformidade com os limites de crédito pelos clientes € regularmente monitorada pela
Administragao.



Os ativos liquidos séo investidos principalmente em titulos publicos de seguranca e
outros investimentos em bancos com grau minimo de “A”, reduzindo substancialmente o
risco de crédito. O risco de crédito de caixa e equivalentes de caixa, titulos e valores
mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos € determinado por instrumentos de
classificagdo amplamente aceitos pelo mercado e estdo dispostos da seguinte forma:

31/12/2021 31/12/2020

AAA 2.206.007 2.620.975
AA 947 401.979
2.206.954 3.022.954

¢) Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco em que a Companhia encontrard dificuldades em cumprir
as obrigacdes associadas com seus passivos financeiros que sao liguidados mediante
a entrega de dinheiro ou outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia em
administrar a liqguidez é assegurar, na medida do possivel, que tenha liquidez
suficiente para cumprir seus passivos quando vencerem, em condi¢bes normais e de
estresse, sem incorrer em perdas inaceitaveis ou em arriscar danos a reputacéo da
Companhia.

Os passivos financeiros nao derivativos da Companhia classificados por datas de
vencimento (com base nos fluxos de caixa ndo descontados contratados) sao os
seguintes:

31/12/2021  31/12/2020

Dela?2 De3a5 A maisde5
Até 1 ano anos anos anos Total Total
Empréstimos, financiamentos e debéntures (2.706.024) (1.615.542) (4.319.777) (2.633.635) (11.274.978) (7.800.217)
Instrumentos financeiros derivativos (121.362) 312.769 883.386 168.138 1.242.931 392.625
Fornecedores (1.669.767) - - - (1.669.767) (1.040.693)
Outros passivos financeiros (91.933) - - - (91.933) (95.428)
Dividendos e juros sobre capital préprio a pagar (2.035) - - - (2.035) (1.688)
Parcelamento de débitos tributarios (756) (755) (1.508) (3.078) (6.097) (6.564)
Arrendamentos (4.700) (6.368) (18.915) (31.000) (60.983) (13.672)
Pagaveis a partes relacionadas (7.435) - - - (7.435) (8.930)
(4.604.012) (1.309.896) (3.456.814) (2.499.575) (11.870.297) (8.574.567)

@ Em 31 de dezembro de 2021 o saldo consolidado antecipado por nossos fornecedores junto a
instituicbes financeiras era de R$ 91.933 (R$ 95.428 em 31 de dezembro de 2020). Essas
operac¢@es tiveram o Banco Santander como contraparte, a uma taxa média de 12,15% a.a. (6%
a.a. em 31 de dezembro de 2020). O prazo médio dessas operacdes, que sdo registradas a valor
presente pela taxa anteriormente mencionada, gira em torno de 90 dias.



6 Outros tributos a recuperar
Politica contabil:

Os ativos fiscais sdo mensurados ao custo e incluem principalmente: (i) efeitos fiscais que séo
reconhecidos quando o ativo é vendido a um terceiro ou recuperados por meio da amortizacdo da vida
econdmica remanescente do ativo; e (ii) recebiveis de imposto que se esperam que sejam recuperados
como restituicdes das autoridades fiscais ou como uma reducéo para futuras obrigaces fiscais.

31/12/2021 31/12/2020
Contribuicéo para o financiamento da seguridade social (COFINS) ® 787.661 35.539
Imposto sobre circularizacdo de mercadorias e servi¢cos (ICMS) 207.319 159.609
Programa de Integracdo Social (PIS) 0 171.005 7.978
Outros 38 10

1.166.023 203.136
Circulante 176.865 173.970
N&o circulante 989.158 29.166

O Em 15 de margo de 2017, o Supremo Tribunal Federal (“STF”) concluiu o julgamento do Recurso
Extraordinério n°® 574.706 e, sob a sistemética da repercussao geral, fixou a tese de que o Imposto sobre
Circulagao de Mercadorias e Servigos (“ICMS”) ndo compde a base de célculo do Programa de Integracéo
Social (“PIS”) e da Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social (“COFINS”), uma vez que este
valor ndo constitui receita/faturamento da Companhia, ou seja, os contribuintes tém o direito de excluir o valor
relativo ao ICMS destacado na nota fiscal da base de célculo di PIS e COFINS.

Em 2018, a Companhia reconheceu os créditos referentes aos periodos posteriores a marco de 2017 com
base na deciséo proferida naquela data pelo STF, mantendo como ativo contingente valores decorrentes da
acdo, ainda ndo julgada em definitivo, que retroagiam a julho de 2008.

Em 13 de maio de 2021, o STF concluiu o julgamento sobre a modulagdo dos efeitos da decisdo que excluiu
0 ICMS da base de calculo do PIS e da COFINS (RE 574.706), bem como confirmou que o ICMS a ser
considerado no tema é o destacado na nota fiscal, e ndo o recolhido. Segundo a modulag&o, definida pelo
STF, o direito a exclusédo do ICMS valeria a partir de 15 de marco de 2017 — data em que 0s ministros
decidiram o mérito no Plenario da Corte. No caso da Companhia, uma vez que sua acao individual data de
julho de 2013, de acordo com a forma juridica da modulagdo dos efeitos, ficou resguardado o direito de
recuperacdo do indébito desde julho de 2008. Desta forma, todas as circunstancias relevantes e, até entéo,
pendentes acerca do tema foram superadas e, portanto, sob o ponto de vista do IAS 37 / CPC 25, os valores
relativos ao pleito deixaram de ser classificados como ativo contingente, ja que sua existéncia foi confirmada
e sua realizacdo é praticamente certa. Portanto, a Companhia registrou, em junho de 2021, o montante de
R$ 957.663 (R$573.462 principal e R$ 382.201 atualizagdo monetaria), os quais, atualizados em 31 de
dezembro de 2021, somam o total de R$ 956.388 (R$ 563.175 principal e R$ 393.213 atualizagdo monetaria),
relativo a créditos de PIS e COFINS em seu ativo ndo circulante, o que inclui a atualizagdo monetaria pela
taxa SELIC. O montante total esta suportado pela Administragdo com base em célculos e documentagdo
suporte, a fim de consubstanciar a exatiddo dos calculos. Em agosto de 2021, foi certificado o transito em
julgado da acéo individual ajuizada pela Companhia sobre o tema no ano de 2013. A Companhia considera
ainda incerto se uma parcela dos referidos créditos reconhecidos em junho 2021 e corrigidos até 31 de
dezembro podera, eventualmente, ser considerada como componente de ajuste tarifario no ambito do
equilibrio econdmico-financeiro do contrato de concesséo, sendo que tal interpretagdo ganhou maior clareza
apos a modulacéo dos efeitos pelo STF no julgamento de 13 de maio de 2021. Portanto, do montante total
de créditos reconhecidos até 31 de dezembro de 2021, a Companhia provisionou o valor de R$ 638.976 (R$
375.566 principal e R$ 263.410 atualizagdo monetéria), equivalente a parcela incerta, em sua rubrica de
passivos setoriais, no passivo ndo circulante (Nota 5.7). Conforme deliberacdo ARSESP n2 1.254 de 08 de
dezembro de 2021, a partir de 10 de dezembro de 2021 as tarifas ja excluem o ICMS na base do PIS/COFINS.



7 Ativos intangiveis
Politica contabil:
a) Ativos intangiveis relacionados ao contrato de concessao

A Companhia possui um contrato de concessao publica para um servico de distribuicdo de gas no qual
o0 Poder Concedente controla quais servicos serdao prestados e o preco, além de deter participacao
significativa na infraestrutura ao final da concesséo. Este contrato de concesséo representa o direito de
cobrar os usuarios pelo fornecimento de gas durante o prazo do contrato. Dessa forma, a Companhia
reconhece esse direito como um ativo intangivel.

Os ativos adquiridos ou construidos subjacentes a concessao, necessarios para a distribuicdo de gas,
sdo amortizados pelo periodo no qual se espera que os beneficios econémicos futuros do ativo sejam
revertidos para a Companhia, ou o prazo final da concesséo, o que ocorrer primeiro. Este periodo reflete
a vida util econébmica de cada um dos ativos subjacentes que compdem a concessao, uma parte do
ativo é convertida em ativo financeiro, pois representa um contas a receber do poder concedente. Essa
classificacdo esta de acordo com o ICPC 01 / IFRIC 12 - Contratos de Concessdo. Essa vida util
econdmica também é utilizada pelo 6rgao regulador para determinar a base de mensuracdo da tarifa
para a prestacao dos servi¢os objeto da concesséo.

A construcdo da infraestrutura necessaria para a distribuicdo de gas é considerada um servico ao Poder
Concedente e a receita relacionada é reconhecida a valor justo. Os custos de financiamento diretamente
relacionados a construcdo séo capitalizados.

A Companhia ndo reconhece margem na construcéo da infraestrutura.

Os ativos de contrato sdo mensurados ao custo, capitalizados e transferidos para os ativos intangiveis
na medida em que estao disponiveis para uso da concessao.

A Companhia reavalia a vida Util, sempre que essa avaliacdo indicar que o periodo de amortizacéo
excedera o prazo do contrato de concessao, uma parte do ativo é convertida em ativo financeiro ajustado
ao valor justo, pois representa um contas a receber do poder concedente. Essa classificacao esta de
acordo com o ICPC 01/ IFRIC 12 - Contratos de Concesséao.

b) Contratos com clientes

Os custos incorridos no desenvolvimento de sistemas de gas para novos clientes (incluindo oleodutos,
valvulas e equipamentos em geral) sdo reconhecidos como ativos intangiveis e amortizados durante o
periodo do contrato.

c) Gastos subsequentes

Os gastos subsequentes sdo capitalizados somente quando aumentam os futuros beneficios
econdmicos incorporados no ativo especifico aos quais se relacionam. Todos 0s outros gastos sao
reconhecidos no resultado conforme incorridos.

d) Amortizagao

A amortizagdo € reconhecida no resultado pelo método linear, baseado nas vidas Uteis estimadas, a
partir da data em que estéo disponiveis para uso.

A amortizacdo dos ativos intangiveis reflete o padrao esperado para a utilizacdo dos beneficios
econdmicos futuros pela Companhia, que corresponde a vida util dos ativos que compdem a
infraestrutura.



A amortizacdo dos ativos intangiveis € descontinuada quando o respectivo ativo é utilizado ou baixado
integralmente, ndo sendo mais incluido na base de célculo da tarifa de prestacdo dos servigos de

concessdo, 0 que ocorrer primeiro.

Valor de custo:

Saldo em 1° de janeiro de 2020
Adicdes

Baixas

Transferéncias O

Saldo em 1° de janeiro de 2021
Adicdes

Baixas @

Transferéncias ©

Saldo em 31 de dezembro de 2021

Valor de amortizacéo:

Saldo em 1° de janeiro de 2020
Adicbes

Baixas

Saldo em 1° de janeiro de 2021
Adicdes

Baixas @

Transferéncias

Saldo em 31 de dezembro de 2021

Saldo em 1° de janeiro de 2021
Saldo em 31 de dezembro de 2021

@® O montante das transferéncias contempla, também, uma parcela do ativo intangivel que foi reclassificada

para ativo financeiro.

Contrato de

Fidelizacdo de

Fidelizacao de

~ . clientes em Outros Total
concesséo clientes
andamento
7.121.524 824.145 55.332 - 8.001.001
- - 111.659 - 111.659
(50.969) (132) - - (51.101)
772.792 88.983 (92.932) 1.787 770.630
7.843.347 912.996 74.059 1.787 8.832.189
- - 154.900 - 154.900
(169.815) (44) - - (169.859)
974.063 159.107 (159.362) 2.274 976.082
8.647.595 1.072.059 69.597 4.061 9.793.312
(2.578.083) (717.686) - - (3.295.769)
(298.508) (59.438) - (128) (358.074)
31.963 109 - - 32.072
(2.844.628) (777.015) - (128)  (3.621.771)
(344.729) (87.944) - (602) (433.275)
152.236 114 - - 152.350
2 2 - - -
(3.037.123) (864.843) - (730) (3.902.696)
4,998.719 135.981 74.059 1.659 5.210.418
5.610.472 207.216 69.597 3.331 5.890.616

(@ Contempla o montante de R$ 142.316 referente a baixa de ativos totalmente amortizados.

Reducéo ao valor recuperével

BN

Os ativos intangiveis de vida util definida, que estdo sujeitos a amortizacdo, sao
testados para impairment sempre que eventos ou mudancas nas circunstancias
indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel, o que ndo ocorreu para o
exercicio. Nao ha intangiveis de vida util indefinida na Companhia.



8 Ativos de contrato

Politica contabil

Ativos de contrato sdo mensurados pelo custo de aquisicdo, incluindo os custos de empréstimos
capitalizados. Quando os ativos entram em operacéo, os valores amortizaveis no contrato de concesséo
sao transferidos para ativos intangiveis (Nota 7).

Ativos de

contrato
Valor de custo:
Saldo em 1° de janeiro de 2020 594.601
Adicdes 885.631
Transferéncia para ativo intangivel (793.542)
Saldo em 1° de janeiro de 2021 686.690
Adicdes 1.020.176
Transferéncia para ativo intangivel (1.021.896)
Saldo em 31 de dezembro de 2021 684.970

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 foram adicionados R$ 83.046 nos
ativos intangiveis gerados internamente (R$ 89.970 no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2020).

A Companhia assumiu compromissos em seu contrato de concessao que contemplam
investimentos (melhorias e manutencdes) a serem realizados durante o prazo da
concesséo estimados até 2049. Os valores dos investimentos para projetos de expansao
sdo de R$ 10.408 milhdes, suporte operacional em R$ 10.026 milhdes e suportes
administrativos em R$ 2.868 milhdes, ajustado por reequilibrios firmados com o poder
concedente e atualizados anualmente pelos indices de reajuste tarifario.

Capitalizacao de custos de empréstimos

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 foram capitalizados R$ 33.829 a
uma taxa média de 8,45% a.a. (R$ 36.522 e 7,40% no exercicio findo em 31 de dezembro
de 2020).

9 Compromissos
Compromissos com contratos de fornecimento

Considerando os atuais contratos de fornecimento de gas, a Companhia possui um
compromisso financeiro total em um valor presente estimado de R$ 7.745.842 cujo valor
inclui 0 minimo estabelecido em contrato tanto em commaodities quanto em transporte,
com prazo até dezembro de 2023.



10 Imposto de renda e contribuic&o social
Politica contabil:

A aliquota de imposto de renda e contribuicdo social € de 34%. O imposto corrente e diferido sédo
reconhecidos no resultado, exceto em algumas transacées que séo reconhecidas no patriménio liquido
ou em outros resultados abrangentes.

i. Imposto corrente

E o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo tributavel do exercicio, usando
as taxas vigentes na data do balanco, e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagdo aos
exercicios anteriores.

ii. Imposto diferido

E reconhecido com relacéo as diferencas temporérias entre os valores contabeis de ativos e passivos
€ 0s respectivos montantes para efeitos de tributacao.

A mensuracdo do imposto diferido reflete a maneira como a Companhia espera, ao final do periodo
de relatério, recuperar ou liquidar o valor contébil de seus ativos e passivos.

O imposto diferido é mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as diferencas
temporérias em sua reversao.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo compensados se houver um direito legalmente aplicavel de
compensar passivos e ativos fiscais correntes, e se eles se relacionarem a impostos cobrados pela
mesma autoridade tributaria sobre a mesma entidade tributavel.

iii. Exposicao Fiscal

Ao determinar o valor do imposto corrente e diferido, a Companhia leva em conta o impacto das
posi¢cdes fiscais incertas e se os impostos e juros adicionais podem ser devidos. Essa avaliacdo
baseia-se em estimativas e premissas e pode envolver uma série de julgamentos sobre eventos
futuros. Novas informacdes podem se tornar disponiveis, o que pode fazer com que a Companhia
mude seu julgamento com relacdo a adequacdo de passivos fiscais existentes; tais alteracdes nas
obrigac6es tributarias impactaréo as despesas com tributos no periodo em que tal determinacéo for
realizada.

iv. Recuperabilidade do imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Ao avaliar a recuperabilidade dos impostos diferidos, a Administracdo considera as projecdes de
lucros tributaveis futuros e os movimentos de diferencas temporarias. Quando néo é provavel que
parte ou todos os impostos sejam realizados, o ativo fiscal é revertido. Nao ha prazo para o uso de
prejuizos fiscais e bases negativas, mas o uso desses prejuizos acumulados de anos anteriores esta
limitado a 30% dos lucros tributaveis anuais.



a) Reconciliacdo da despesa de imposto de renda e da contribuic&o social

31/12/2021 31/12/2020
Resultado antes do imposto de renda e contribui¢éo social 2.274.269 1.719.877
Imposto de renda e contribui¢do social a taxa nominal (34%) (773.251) (584.758)
Ajustes para calculo da taxa efetiva
Beneficio ICMS extemporaneo @ 290.745 -
Diferencas permanentes (doagdes, brindes, etc.) (8.880) (678)
Juros sobre capital proprio 10.012 9.464
Beneficio ICMS - exercicio corrente 100.281 -
Outros (i) 225.945 6.708
Imposto de renda e contribuicdo social
(corrente e diferido) (155.148) (569.264)
Taxa efetiva 6,82% 33,10%

® No ano corrente, foi reconhecido crédito extemporaneo no montante de R$ 358.898 (R$ 290.745
principal e R$ 68.152 juros), utilizados por meio de sua compensagdo com IR, CSLL, PIS e COFINS a
pagar vencidos no exercicio, relativos aos pagamentos a maior de IRPJ e de CSLL dos anos de 2015,
2016 e 2019, quando esse beneficio ndo era computado na apuracéo do IR e CSLL devidos pela
Companhia, por conta da néo tributagéo do beneficio da redugdo de base de calculo de ICMS no Estado
de Sao Paulo de 12% a 15,6% por for¢a do art. 8° do Anexo Il do Regulamento do ICMS, aprovado pelo
Decreto Estadual n° 45.900 (“RICMS/SP”), com redagéo dada pelo Decreto Estadual n® 62.399/2016.
Esses créditos foram reconhecidos pela Companhia com base no seu melhor entendimento sobre o
tema, consubstanciada pela opinido de seus assessores juridicos externos, a qual levou em
consideracdo toda a jurisprudéncia aplicavel ao tema. A Companhia levou ainda em consideragéo todas
as regras contabeis vigentes, as quais apds serem analisadas em conjunto, ndo indicaram nenhum
outro efeito contébil a ser reconhecido.

@ Conforme detalhado acima, ap6s 1 de janeiro de 2021, a Companhia mudou seu procedimento fiscal,
passando a excluir o beneficio da redugdo da base de céalculo do ICMS, concedida pela Estado de Sao
Paulo, diretamente da apuracéo de IR e CSLL do exercicio corrente.

@i A Companhia revisitou sua estimativa de IR / CSLL, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021
e, considerando os efeitos do julgamento do STF RE n°® 1.063.187, datado de 24 de setembro de 2021,
concluiu que determinados efeitos financeiros relativos a recomposigdo patrimonial no caso de repeticao
de indébito de tributos ndo deveriam compor a base do lucro real da Companhia no montante de R$
219.586.

Em 31 de dezembro de 2021 reconhecemos o montante de R$ 58.127 no ativo néo
circulante, o imposto de renda e contribuicao social sobre Selic indébitos do periodo de
2016 a 2020.



b) Ativos e passivos de imposto de renda diferido

Os efeitos fiscais das diferencas temporéarias que dao origem a partes significativas dos
ativos e passivos fiscais diferidos da Companhia s&o apresentados abaixo:

Créditos ativos de:
Diferencas temporarias

Variagdo cambial - Empréstimos e financiamentos ®

Provisdo para demandas judiciais

Obrigacao de beneficio pés-emprego @
Perda por reducéo ao valor recuperavel de contas a receber
TransagBes com pagamento baseado em acdes
Provisdes de participacdes no resultado

Outros
Tributos diferidos - Ativos

Créditos passivos de diferencas temporarias

Revisao de vida (til de intangivel
Arrendamento mercantil

Resultado nao realizado com derivativos

Outros
Tributos diferidos - Passivos

Total de tributos diferidos registrados

31/12/2021 31/12/2020
57.795 24572

- 40.866

26.176 22.556
159.978 200.355
11.429 14.254
2.666 3.027
17.017 11.513
23.533 7.999
298.594 325.142
(202.759) (230.098)
(3.349) (3.245)
(127.681) (97.047)
(39.411) (28.527)
(373.200) (358.917)
(74.606) (33.775)

@ A Companhia, exercendo seu direito de opgéo de regime tributario no inicio do exercicio de 2021, optou
pelo regime de competéncia para a tributacdo da variagdo cambial dos empréstimos e financiamentos,
realizando assim o saldo de IR e CSLL diferidos ativo.

() O crédito relacionado a diferenca de base contabil e fiscal do plano de beneficio pds-emprego tem um
periodo estimado de realizagdo financeira de 11,7 anos.

c) Movimentac¢fes no imposto diferido ativos e passivos

Obrigacéao de

Variagdo cambial -

i Impostos diferidos ativos beneficio pos- Beneficios a Provisdes Empréstimos e Outros Total
empregados - .
emprego financiamentos
Saldo em 1° de janeiro de 2020 214.387 11.713 86.479 6.904 54.846 374.329
(Cobrado) / creditado do resultado do exercicio 14.961 2.827 (25.097) - (46.847) (54.156)
dos outros resultados abrangentes (28.993) - - - - (28.993)
Diferengas cambiais - - - 33.962 - 33.962
Saldo em 31 de dezembro de 2020 200.355 14.540 61.382 40.866 7.999 325.142
(Cobrado) / creditado do resultado do exercicio (2.901) 5.143 34.018 - 15.534 51.794
dos outros resultados abrangentes (37.476) - - - - (37.476)
Diferencas cambiais - - - (40.866) - (40.866)
Saldo em 31 de dezembro de 2021 159.978 19.683 95.400 - 23.533 298.594
Resultado néo
ii. Impostos diferidos passivos Imobilizado realizado com Arrendamento Outros Total
derivativos

Saldo em 1° de janeiro de 2020 (257.436) (82.477) 243 (16.200)  (355.870)
(Cobrado) / creditado do resultado do exercicio 27.338 (14.570) (3.488) (12.327) (3.047)
Saldo em 31 de dezembro de 2020 (230.098) (97.047) (3.245) (28.527)  (358.917)
(Cobrado) / creditado do resultado do exercicio 27.339 (30.634) (104) (10.884) (14.283)
Saldo em 31 de dezembro de 2021 (202.759) (127.681) (3.349) (39.411) (373.200)
Total de tributos diferidos registrados (74.606)




11 Provisdo para demandas e depdésitos judiciais
Politica contabil:

Uma provisao é reconhecida, em funcdo de um evento passado, se a Companhia tem uma obrigacao
legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel, e é provavel que uma saida de
recursos seja necessaria para liquidar a obrigacao.

A avaliagdo da probabilidade de perda inclui as evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, a
jurisprudéncia, as decisfes judiciais mais recentes e a relevancia no sistema legal, bem como a opiniéo
de advogados externos. As provisfes sao revisadas e ajustadas pelas circunstancias, tais como prazo
de prescri¢cdo, conclusbes de inspec¢bes fiscais ou exposi¢cbes adicionais identificadas com base em
novos assuntos ou decisdes de tribunais.

Provisdo para demandas

Depésitos judiciais

judiciais
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
Tributarias 15.564 8.117 22.505 22.063
Civeis, ambientais e regulatérias 28.282 24.177 29.691 26.729
Trabalhistas 41.055 41.942 10.166 11.602
84.901 74.236 62.362 60.394
Movimentac&o das provisées para processos judiciais:
Civeis,
Tributérias ambientais e Trabalhistas Total
regulatoérias
Saldo em 1° de janeiro de 2020 8.663 47.213 72.859 128.735
Provisionado no exercicio - 2.077 4.786 6.863
Baixas por reverséo / pagamento (419) (20.232) (20.811) (41.462)
Atualizacdo monetaria 0 (127) (4.881) (14.892) (19.900)
Saldo em 31 de dezembro de 2020 8.117 24.177 41.942 74.236
Provisionado no exercicio 3.766 2.034 2.659 8.459
Baixas por reversdo / pagamento (61) (1.572) (3.368) (5.001)
Atualizac@o monetaria ® 3.742 3.643 (178) 7.207
Saldo em 31 de dezembro de 2021 15.564 28.282 41.055 84.901

@ Inclui baixa de juros por reversao.

Perdas possiveis

Os principais processos para 0s quais consideramos o risco de perda possivel sédo

descritos abaixo:

31/12/2021 31/12/2020
Tributarias 2.594.265 1.957.950
Civeis, ambientais e regulatérias 219.688 170.817
Trabalhistas 42.133 32.530

2.856.086 2.161.297




b)

a) Tributarias

As principais demandas judiciais tributarias, cuja probabilidade de perda € possivel e,
por consequéncia, nenhuma provisdo foi reconhecida nas demonstracfes financeiras,
estdo destacadas abaixo:

31/12/2021 31/12/2020
IRPJ/CSLL 2.378.879 1.742.168
Compensacéo tributos federais 115.074 118.372
Outros 100.312 97.410
2.594.265 1.957.950

As contingéncias tributarias referem-se as autuacgfes fiscais principalmente na esfera
Federal, avaliadas como perdas possiveis pelos advogados e pela administracdo e,
portanto, sem constituicdo de proviséo. As variacoes de saldo referem-se ao recebimento
de novas autuacdes no ano, relativas a temas ja existentes, e a atualizacdo monetaria
dos referidos passivos contingentes.

Trabalhistas

Os processos trabalhistas referem-se a questionamentos em diversos pedidos de
reclamacdo relativos ao pagamento de: horas extras e reflexos, adicional de
insalubridade, adicional de periculosidade, responsabilidade subsidiaria/solidaria, dentre
outros.

Civeis
Os processos civeis da Companhia, versam, em geral, sobre rescisdes ou revisdes de

contratos, direitos reais, cobrancas de valores e indenizagdes, decorrentes das
atividades da Companhia, incluindo demandas sobre matérias regulatoria e ambiental.

12 Patrimdnio liquido
Politica contabil:

a) Capital social
Acdes ordinérias e preferenciais
As acbes ordinarias e as preferenciais sdo classificadas no patriménio liquido. Os custos
incrementais diretamente atribuiveis a emissao de novas a¢gfes sao demonstrados no patriménio
liguido como uma deducédo do valor captado, liquidos de impostos.
Dividendos
Os valores de dividendos minimos estabelecidos no estatuto social, 25%, séo contabilizados como

um passivo no final de cada exercicio. Qualquer valor acima do minimo obrigatério somente é
reconhecido como passivo quando aprovado pelos acionistas em assembleia geral.



Os juros sobre o capital proprio sédo tratados como dividendos e sao apresentados como uma
reducdo do patriménio liquido. O beneficio fiscal relacionado é registrado na demonstragdo do
resultado.

Os dividendos sao calculados e pagos de acordo com as demonstracfes contdbeis preparadas de
acordo com as normas contdbeis adotadas no Brasil.

Reserva legal

Objetiva aumentar o capital da sociedade ou absorver prejuizos, mas néo pode ser distribuida sob
a forma de dividendos. E constituida com a destinagdo de 5% do lucro liquido do exercicio até o
limite de 20% do capital social.

Reserva de retencédo de lucros

A reserva de retencao de lucros refere-se a retencao do saldo remanescente do lucro do exercicio
com base na proposta da administracéo, a fim de atender ao projeto de crescimento dos negocios
da Companhia, conforme orcamento de capital a ser aprovado pelo Conselho de Administracdo e
submetido a Assembleia Geral.

O capital subscrito de R$ 536.315, é representado por 103.863 acdes ordinarias sem
valor nominal e totalmente integralizadas e 28.658 acdes preferenciais de classe A. Nao
houve movimentacdo da quantidade de acdes nos periodos findos em 31 de dezembro
de 2021 e 2020, e sua composi¢cao € a que segue:

Quantidade de acfes - milhares em 31/12/2021 e 31/12/2020

L Ordinérias % Preferenciais % Total %
Acionistas
Compass Gas e Energia S.A. 103.699 99,84 27.682 96,59 131.381 99,14
Outros 164 0,16 976 3,41 1.140 0,86
Total 103.863 100,00 28.658 100,00 132.521 100,00
b. Lucros acumulados
Em 1°de janeiro de 2020
Resultado liquido do exercicio 1.150.613
Juros sobre capital proprio 2020, imputados como dividendo minimo obrigatdrio (27.837)
Transferéncia para reserva legal (38.904)
Realizagéo da reserva de reavaliagio -
Transferéncia para retencao de lucro (112.709)
Dividendos (972.163)
Em 31 de dezembro de 2020 -
Em 1°de janeiro de 2021
Resultado liquido do exercicio 2.119.121
Juros sobre capital proprio 2021, imputados como dividendo minimo obrigatdrio (29.447)
Transferéncia para reserva legal ® -
Transferéncia para retencéo de lucro (580.830)
Dividendos (1.508.844)

Em 31 de dezembro de 2021

@) Em 31 de dezembro de 2021 n&do houve a constituicdo de reserva legal, pois conforme estatuto
da Companhia se o valor da reserva legal exceder 20% do capital social, ndo devera ser
constituido.



c. Juros sobre capital préprio

Em 06 de dezembro de 2021, o Conselho de Administragdo aprovou o pagamento de
juros sobre capital préprio, referente ao periodo compreendido em 1° de janeiro de 2021
e 30 de novembro de 2021, no valor de R$ 29.447, antes dos tributos, pago em 13 de
dezembro de 2021.

d. Dividendos

Em 02 de fevereiro 2021, o Conselho de Administracdo aprovou o0 pagamento de
dividendos intercalares no montante de R$ 150.000, sendo R$ 111.709 com base no
saldo da reserva de lucros gerados no exercicio anterior e R$ 38.291 com base nos
lucros gerados no exercicio corrente. Do total aprovado, R$ 149.968 foram pagos no dia
17 de fevereiro de 2021.

Em 06 de dezembro de 2021, foi deliberado e aprovado o pagamento de dividendos
intercalares no valor de R$ 1.470.553 com base nas demonstracdes financeiras
intermediarias da Companhia de 30 de outubro de 2021. O valor de R$ 1.470.243 foi
pago em 20 de dezembro de 2021.

Resultado liquido do exercicio 2.119.121
Lucro disponivel para distribuicdo em 31 de dezembro de 2021 2.119.121
Base de calculo para distribui¢cdo dos dividendos 2.119.121
Dividendos minimos obrigatérios - 25% 529.780
Juros sobre capital proprio bruto (29.447)
Imposto de renda sobre juros sobre capital préprio 4.417
Juros sobre capital préprio liquido (25.030)
Dividendos intercalares pagos (1.508.844)
Juros sobre capital préprio e dividendos pagos (1.533.874)
Total do lucro a destinar em 2021 580.830

Destinacédo do saldo do resultado do exercicio

Cabera a proxima Assembleia Geral Ordinaria deliberar sobre o valor da retencédo de
lucros que exceder o capital social conforme estabelecido na Lei n°® 6.404, artigo 199,
assim como toda destinag¢ao do lucro liquido.



13 Lucro por acao
Politica contabil:
a) Lucro basico por acéo
O lucro basico por acédo é calculado dividindo-se:

i. O lucro atribuivel aos acionistas controladores, excluindo quaisquer custos de servico de
patriménio que ndo sejam acdes ordinarias; e

ii. Pela média ponderada do numero de agdes ordinarias em circulagdo durante o exercicio,
ajustada pelos elementos do bonus em agdes ordinarias emitidas durante o ano.

b) Lucro diluido por acdo

O lucro diluido por acédo ajusta os valores usados na determinacé&o do lucro basico por acédo para levar
em conta:

i. O efeito depois do imposto sobre o rendimento dos juros e outros custos de financiamento
associados a potenciais a¢6es ordinarias diluidoras; e

i. O nimero médio ponderado de acdes ordinarias adicionais que estariam em circulacao,
assumindo a conversdo de todas as a¢fes ordinarias potenciais diluidoras.

A tabela a seguir apresenta o calculo do lucro por acédo (em milhares de reais, exceto 0s
valores por acao):

Resultado bésico por acéo 31/12/2021 31/12/2020
Numerador

Resultado do exercicio 2.119.121 1.150.613
Ac0es ordinérias 1.625.701 882.702
Acdes preferenciais 493.420 267.911
Denominador (em milhares de ac8es)

Média ponderada de numero de ac¢des ordinarias 103.863 103.863
Média ponderada de numero de acdes preferenciais 28.658 28.658
Resultado bésico por agéo

Acéo ordinéria 15,65240 8,49874
Acdao preferencial 17,21764 9,34861
Efeito da diluicdo:

Numerador

Resultado do exercicio 2.119.121 1.150.613
Ac0es ordinérias 1.621.894 880.106
Acdes preferenciais 497.227 270.507
Denominador (em milhares de ag¢des)

Média ponderada de niumero de ac¢des ordinarias 103.863 103.863
Média ponderada de numero de agbes preferenciais 28.947 29.021
Resultado diluido por agao

Acéo ordinéria 15,61574 8,47374
Acdo preferencial 17,17732 9,32111

A Companhia possui uma categoria de possivel efeito diluidor, que sdo seus planos de
remuneracao baseados em acdes, nesse caso € feito um calculo para determinar o efeito
da diluicao no lucro atribuivel aos acionistas controladores da Companhia em razéo do
exercicio das opc¢des de acdes.



14 Receita operacional liquida
Politica contabil:
A Companhia reconhece receitas das seguintes fontes principais:
i. Receita faturada

A receita de distribuicdo de gas é reconhecida quando seu valor puder ser mensurado de forma
confiavel e no mesmo periodo em que os volumes sdo entregues aos clientes, baseado nas
medi¢Bes mensais realizadas.

ii. Receita nao faturada

Receita de gas nao faturada refere-se a porcédo de gas fornecida para a qual a medicao e o
faturamento para os clientes ainda nao ocorreram. Este montante é estimado com base no periodo
entre a data da Ultima medicéo e o ultimo dia do més.

O volume real faturado pode ser diferente das estimativas. A Companhia acredita que, com base
em sua experiéncia histérica com operacdes similares, o valor estimado ndo faturado ndo diferira
significativamente dos valores reais.

iii. Receita de construcdo em concesséo

A construcdo da infraestrutura necessaria para a distribuicdo de gas é considerada um servico de
construcdo prestado ao Poder Concedente, e a receita relacionada é reconhecida no resultado na
fase de finalizacéo da obra.

Os custos de construcédo sao reconhecidos por referéncia ao estagio de concluséo da atividade de
construcédo no final do periodo de relatério, e sdo incluidos no custo das vendas.

iv. Receita de prestacao de servicos

As receitas de servicos englobam taxas de servicos correlatos e acessorios ao sistema de
distribuicdo de gas, sendo reconhecidas quando o valor da receita pode ser mensurado com
seguranca, quando for provavel que os beneficios econdmicos associados a transacao fluirdo,
guando o estagio de conclusao da transac¢éo no final do periodo puder ser determinado e mensurado
de forma confiavel, bem como quando seu montante e os custos relacionados podem ser
mensurados com seguranca. Referidas receitas sdo reconhecidas na modalidade point in time,
tendo como exemplo a instalagdo de novos clientes, ou na modalidade over time, tendo como
exemplo as taxas de servicos de distribuicdo a determinados clientes.

A seguir, é apresentada uma analise da receita da Companhia no exercicio findo em 31
de dezembro de 2021 e 2020:

31/12/2021 31/12/2020
Receita bruta na venda de gas 13.736.707 10.217.166
Receita bruta na prestacéo de servigos e outros 268.554 67.051
Receita de construgéo 1.020.176 885.630
Impostos e dedugfes sobre vendas (3.315.724) (2.852.156)

Receita operacional liquida 11.709.713 8.317.691




15 Custos e despesas por natureza

Os custos e as despesas sao apresentados na demonstragéo do resultado por fungao.

A reconciliacdo dos montantes por natureza/ finalidade é a seguinte:

31/12/2021 31/12/2020
Custo do gas (6.137.104) (3.867.044)
Custo do transporte e outros (2.039.172) (753.603)
Custo de construcéo (1.020.176) (885.630)
Despesas com pessoal (201.904) (184.717)
Despesas com materiais/ servicos (322.519) (300.441)
Amortizacao (436.093) (379.261)
(9.156.968) (6.370.696)
Custos dos produtos vendidos e dos servi¢os prestados (8.196.452) (5.506.277)
Despesas de vendas (125.413) (156.893)
Despesas gerais e administrativas (835.103) (707.526)
(9.156.968) (6.370.696)
16 Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas
31/12/2021 31/12/2020
Créditos extemporaneos PIS/COFINS ® 187.609 -
Renovacédo contrato concessdo ARSESP @ (43.721) -
Resultado nas alienacdes e baixas do intangivel (21.083) (3.173)
Pesquisa e desenvolvimento tecnolégico (P&D) (3.986) (2.431)
Efeito liquido da receita néo faturada (i (59.607) 15.218
Efeito liquido das demandas judiciais (9.691) 24.468
Outros (22.934) 22.279
26.587 56.361

@) Crédito extemporaneo da exclusdo do ICMS da base do PIS e da COFINS, vide notas 5.7 e 6.

@ Rendncia de processos administrativos e regulatdrios contemplados no 7° Termo Aditivo ao Contrato de

Concesséao Renovacao do contrato de concesséo, vide nota 1.1.

(i) Refere-se ao reconhecimento da variagédo apurada na realizacdo da receita nao faturada.

17 Resultados financeiros

Politica contabil:

A receita financeira compreende receita de juros sobre fundos investidos, ganhos no valor justo de ativos
financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado, ganhos em instrumentos de hedge que
séo reconhecidos no resultado. A receita de juros é reconhecida na medida em que é reconhecida no

resultado, usando o método da taxa efetiva de juros.



As despesas financeiras compreendem despesas com juros sobre empréstimos, liquidagao do desconto
de provis6es e diferimento, perdas do valor justo de ativos financeiros ao valor justo por meio do
resultado perda e contraprestacao contingente, perdas por reducao ao valor recuperavel reconhecidas
em ativos financeiros (que ndo sejam contas a receber), perdas em instrumentos de hedge que séo
reconhecidos no resultado.

Custos de empréstimo que ndo sdo diretamente atribuiveis a aquisi¢cdo, construcdo ou producdo de um ativo
qualificavel sdo reconhecidos no resultado através do método de juros efetivos.

Os ganhos e perdas cambiais sobre ativos financeiros e passivos financeiros sédo reportados em uma base liquida
como receita financeira ou despesa financeira, dependendo se as flutuacfes liquidas da moeda estrangeira
resultam em uma posicéo de ganho ou perda.

Os detalhes das receitas e custos financeiros sao 0s seguintes:

31/12/2021 31/12/2020

Custo da divida bruta

Juros sobre divida (548.722) (268.867)
Ajuste a valor justo divida e derivativos 222.840 (126.356)
Variagdo cambial sobre divida (60.888) (150.227)
Derivativos de cambio (132.738) 169.206
Fiancas e garantias sobre dividas (15.454) (19.761)
(534.962) (396.005)
Rendimentos de aplicagbes financeiras 115.111 63.642
115.111 63.642
Custo da divida, liquida (419.851) (332.363)
Outros encargos e variagcdes monetarias
PIS e COFINS s/receitas financeiras @ (28.529) (6.534)
Juros sobre outras operacGes @ 246.501 63.085
Juros sobre clientes 39.359 42.656
Juros sobre depésitos judiciais 871 2.244
Juros sobre passivo atuarial e outros (67.030) (51.327)
Outras variagBes monetarias (22.624) (560)
Juros sobre contingéncias (9.143) 11.011
Despesas bancarias (4.202) 10.425
Ajuste a valor presente (40.415) (22.116)
114.788 48.884
Resultado financeiro, liquido (305.063) (283.479)
Reconciliagédo
Despesas financeiras (735.522) (354.607)
Receitas financeiras 401.246 178.504
Variacdo cambial liquida (60.888) (150.227)
Derivativos ® 90.101 42.851
Resultado financeiro, liquido (305.063) (283.479)

®  Contempla o resultado da atualizag&o monetaria do crédito extemporaneo referente a exclusdo do ICMS da base do
~ PIS e da COFINS, vide notas 5.7 e 6.
@ Contempla o resultado de derivativo de cambio e juros.



18 Beneficios pds-emprego
Politica contabil:

O custo do plano de beneficios pés-emprego e o valor presente da obrigacdo de aposentadoria sao
determinados utilizando avaliacées atuariais. Uma avaliacao atuarial envolve o uso de varias suposicdes
que podem diferir dos resultados reais no futuro. Estes incluem a determinacao da taxa de desconto,
aumentos salariais futuros, taxas de mortalidade e aumentos futuros de pensdo. Uma obrigacao de
beneficio definido é altamente sensivel a mudancas nessas premissas. Todas as premissas sao
revisadas pela administracdo em cada data de balanco.

Planos de contribuicdo definida

Um plano de contribuicdo definida € um plano de beneficios p6s-emprego sob o qual uma entidade paga
contribuicdes fixas para uma entidade separada (Fundo de previdéncia) e ndo tem nenhuma obrigacéo
legal ou construtiva de pagar valores adicionais. As obrigacdes por contribuic6es aos planos de pensao
de contribuicdo definida sdo reconhecidas como despesas de beneficios a empregados no resultado
nos exercicios durante os quais servigcos sao prestados pelos empregados.

Contribuicdes pagas antecipadamente sdo reconhecidas como um ativo mediante a condi¢cdo de que
haja o ressarcimento de caixa ou a reducdo em futuros pagamentos esteja disponivel. As contribuicdes
para um plano de contribuicdo definida cujo vencimento é esperado para 12 meses apés o final do
periodo no qual o empregado presta o servigo sédo descontadas aos seus valores presentes.

Planos de beneficio definido

A Companhia oferece beneficio pés-emprego de assisténcia a saude, concedida aos ex-empregados e
respectivos dependentes aposentados até 31 de maio de 2000. Apds esta data, somente empregados
com 20 anos de contribuicdo ao INSS e 15 anos de trabalho ininterruptos na Companhia em 31 de maio
de 2000 tém direito a este plano de beneficio definido, desde que, na data de concessdo da
aposentadoria estejam trabalhando na Companhia.

O passivo reconhecido no balanco patrimonial em relagdo ao plano de pds-emprego de beneficio
definido é calculado anualmente por atuarios independentes.

A quantia reconhecida no balanco em relagdo aos passivos do plano de beneficio pés- emprego
representa o valor presente das obrigagbes menos o valor justo dos ativos, incluindo ganhos e perdas
atuariais. Remensuracfes da obrigacdo liquida, que incluem: os ganhos e perdas atuariais, o retorno
dos ativos do plano (excluindo juros) e o efeito do teto do ativo (se houver, excluindo juros), sédo
reconhecidos imediatamente em outros resultados abrangentes. Juros liquidos e outras despesas
relacionadas ao plano de beneficio definido sdo reconhecidos em resultado.

Ganhos e perdas atuariais decorrentes de ajustes com base na experiéncia e nas mudancgas das
premissas atuariais sdo registrados diretamente no patrimonio liquido, como outros resultados
abrangentes, quando ocorrem.



Os detalhes do valor presente da obrigacdo de beneficio definido e do valor justo dos
ativos do plano sdo como segue:

31/12/2021 31/12/2020
Obrigacao de beneficio definido inicial 570.750 632.865
Custo dos servicos correntes 487 540
Juros sobre obrigacéo atuarial 41.310 45.897
Perdas (ganhos) atuariais decorrentes de mudangas em premissas financeiras ® (106.104) (15.622)
Ganhos atuariais decorrentes de ajustes pela experiéncia @ (4.368) (68.576)
Beneficios pagos (24.822) (24.354)
Obrigacéo de beneficio definido final 477.253 570.750
Valor justo inicial dos ativos do plano (6.174) (2.316)
Receitas de juros (457) (330)
Retorno dos investimentos no ano (excluida a receita de juros) ® 250 (1.078)
Contribui¢cdes do empregador (25.169) (26.804)
Beneficios pagos 24.822 24.354
Valor justo final dos ativos do plano (6.728) (6.174)
Passivo liquido de beneficio definido 470.525 564.576

@) Efeito reconhecido em outros resultados abrangentes no patriménio liquido.

A Companhia possui obrigacdes relacionadas a planos de beneficios pés-emprego, que
incluem assisténcia médica e incentivo a aposentadoria, pagamento de doenca e pensao
por incapacidade, reconhecidas de acordo com a Deliberacdo CVM695.

O plano de penséo de beneficio definido é regido pelas leis trabalhistas do Brasil, que
exigem que os pagamentos do salério final sejam ajustados para o indice de precos ao
consumidor no momento do pagamento durante a aposentadoria. O nivel de beneficios
fornecidos depende do tempo de servico e do salario do membro na idade de
aposentadoria.

A Companhia mantém com o Bradesco Vida e Previdéncia S.A., o Plano Gerador de
Beneficio Livre (PGBL), plano de previdéncia aberta complementar, estruturado no
regime financeiro de capitalizacdo e na modalidade de contribuicdo variavel, aprovado
pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP). O plano é o de renda fixa e tem
como objetivo a concessao de beneficio de previdéncia, sob a forma de renda mensal
vitalicia.

A despesa total reconhecida no resultado do exercicio é como segue:

Saldo em 31 de dezembro de 2020 564.576
Custo dos servigos correntes 487
Juros sobre obrigacéo atuarial 41.310
Beneficios pagos (25.626)
Ganho atuarial (110.222)

Saldo em 31 de dezembro de 2021 470.525




Valor total reconhecido como outros resultados abrangentes acumulados:

31/12/2021 31/12/2020
Montante total reconhecido como outros resultados abrangentes
Ganhos atuariais decorrentes de mudancas em premissas financeiras 106.104 15.622
Ganhos atuariais decorrentes de ajustes pela experiéncia 4118 69.654
Perdas atuariais liquidas 110.222 85.276

As principais premissas utilizadas para determinar as obrigacfes de beneficios da
Companhia sdo as seguintes:

31/12/2021 31/12/2020
Taxa de desconto 9,09% a.a. 7,43% a.a.
Taxa de inflagéo 3,50% a.a. 3,50% a.a.
Crescimento salarial médio 6,60% a.a. 6,60% a.a.
Morbidade (aging factor) 3,00% 3,00%
Inflacdo médica 3,00% a.a. 6,60% a.a.
Mortalidade geral (segregada por sexo) AT-2000 AT-2000
Mortalidade de invélidos IAPB-1957 IAPB-1957
Entrada em invalidez (modificada) UP-84 Modificada UP-84 Modificada
Rotatividade 0,60/(tempo de servico +1) 0,60/(tempo de servico +1)

O plano de beneficio foi avaliado pela administracdo em conjunto com 0s especialistas
(atuarios) ao final do exercicio, objetivando verificar se as taxas de contribuicdo vém
sendo suficientes para a formacdo de reservas necessarias aos compromissos de
pagamentos atuais e futuros.

Os efeitos tributarios decorrentes desta provisdo estéo registrados na nota 10.

Em 31 de dezembro de 2021, a duragdo média ponderada da obrigacdo de beneficio
definido era de 11,7 anos (2020 de 14,9 anos).

Andlise de sensibilidade

Mudancas na taxa de desconto para a data do balango em uma das premissas atuariais
relevantes, embora mantendo outras premissas, teriam afetado a obrigacéo de beneficio
definido conforme demonstrado abaixo:

Taxa de desconto

Aumento Reducéo
0,50% -0,50%
(25.019) 27.708

N&o houve alteragdo em relagéo aos anos anteriores nos métodos e premissas utilizados
na elaboracao da analise de sensibilidade.



19 Pagamento baseado em ac¢des
Politica contabil:

O valor justo de beneficios de pagamento baseado em a¢des na data de outorga é reconhecido, como
despesas de pessoal, com um correspondente aumento no patriménio liquido, pelo periodo em que os
empregados adquirem incondicionalmente o direito aos beneficios.

O valor reconhecido como despesa € ajustado para refletir o nimero de agbes para o qual existe a
expectativa de que as condi¢des do servico e condi¢des de aquisicdo ndo de mercado serdo atendidas,
de tal forma que o valor finalmente reconhecido como despesa seja baseado no nimero de agbes que
realmente atendem as condi¢6es do servigco e condi¢cdes de aquisicdo ndo de mercado na data em que
os direitos ao pagamento sao adquiridos (vesting date). Para beneficios de pagamento baseados em
acGes com condicdo ndo adquirida (non-vesting), o valor justo na data de outorga do pagamento
baseado em acdes é medido para refletir tais condicdes e ndo ha modificacdo para diferencas entre os
beneficios esperados e reais.

O valor justo do montante a pagar aos empregados com relacdo aos direitos sobre a valorizacdo das
acles, que sao liguidados em caixa, é reconhecido como despesa com um correspondente aumento no
passivo durante o periodo em que os empregados adquirem incondicionalmente o direito ao pagamento.
O passivo é remensurado a cada data de balango e na data de liquidacdo, baseado no valor justo dos
direitos sobre valorizacdo das a¢fes. Quaisquer mudangas no valor justo do passivo sdo reconhecidas
no resultado como despesas de pessoal.

O modelo Black-Scholes foi utilizado na estimativa do valor justo das op¢des negociadas sem restricdes
de aquisicdo de direitos. O modelo requer o uso de premissas subjetivas, incluindo a volatilidade
esperada do preco da acéo, a vida esperada da opcao de compra de acdes ou a concessao de acdes
e dividendos.

A Companhia possui planos de remuneracdo baseada em ac¢des que sao liquidadaveis
em acoes e em caixa. Em 31 de dezembro de 2021, possui 0s seguintes acordos de
pagamento baseado em acoes:

O Planos de concessao de ac¢des (liquidados em acéo), sem lock-up, com entrega das acdes
ao final do periodo de caréncia de quatro anos, condicionada apenas a manutengéo do

vinculo empregaticio (service condition).

@ A Companhia realizou a outorga um plano de phantom shares que prevé a concessao de
direitos de valorizacdo de ag¢des (“SARS”) e outros prémios baseados em dinheiro para
certos funcionarios. Os SARs oferecem a oportunidade de receber um pagamento em
dinheiro igual ao valor justo de mercado das a¢des ordinarias da Compass, menos o preco

da concessao.



O quadro abaixo apresenta os dados dos programas de pagamento com base em acdes:

Programa de concesséo de acbes

Expectativa ~ Exercido / Valor justo na
P Concesséo Em
Data do programa de exercicio de planos cancelado / 31/12/2021 datade
(anos) @ P transferido outorgaR$ ©
20/04/2017 5 61.300 (61.300) - 51,36
12/08/2017 4 97.780 (97.780) - 54,25
01/08/2018 4 96.787 (17.761) 79.026 59,66
31/07/2019 4 83.683 (14.794) 68.889 79,00
339.550 (191.635) 147.915
Plano de remuneracdo baseado em ac¢des liquidados em caixa
Expectativa ~ Exercido / Valor justo na
P Concesséo Em
Data do programa de exercicio de planos cancelado / 31/12/2021 data de
(anos) P transferido outorga R$
01/11/2021 3 172.251 - 172.251 27,27
172.251 - 172.251

0 A mensurago do valor justo foi efetuada no modelo de precificagdo Black-Scholes.
(i Aceleracéo de 12 meses para os planos 2017, 2018 e 2019, aprovadas pelo Conselho de Administracdo.

Em 31 de dezembro de 2021 foram liquidados em caixa os dois planos de 2017 gerando
um efeito no montante de R$ 30.336 no patriménio liquido da Companhia, pela variacédo
do valor da acdo na data da outorga, em relacéo ao valor da acdo na data da liquidacao.

Mensuracéao de valores justos

O valor justo médio ponderado dos programas concedidos durante 0s exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2021 e 2020 e as principais premissas utilizadas na
aplicacado do modelo Black-Scholes foram as seguintes:

Plano de remuneragdo com
base em acdes
31/12/2021 31/12/2020

Média ponderada do valor justo na data da outorga 78,58 78,58
Média ponderada das principais premissas:
Preco de mercado na data de outorga 79,00 79,00
Taxa de juros 6,82% 6,82%
Dividendos esperados (5,39) (5,39)
Volatilidade 32,81% 32,81%

A volatilidade esperada foi estimada considerando a volatilidade histérica do preco da
acao da Companhia em periodo proporcional ao prazo esperado. O prazo esperado dos
instrumentos foi baseado na experiéncia histérica e no comportamento geral do detentor
da opcao.



Reconciliagcdo de opgdes de agcdes

O movimento no numero de prémios em aberto e seus precos de exercicio médios
ponderados relacionados sao os seguintes:

Plano de
remuneragcao com
base em acbes

Saldo em 31 de dezembro de 2020 302.194
Exercido (154.279)
Saldo em 31 de dezembro de 2021 147.915

Despesa reconhecida no resultado

A despesa de remuneracéo baseada em acdes incluida na demonstracao do resultado
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 foi a seguinte:

Plano de
remuneragdo com
base em acbes
31/12/2020 4.306
31/12/2021 3.634

20 Eventos subsequentes

Em 19 de janeiro de 2022, o Conselho de Administracdo deliberou pela aprovacao de
um novo contrato de empréstimo com o banco ScotiaBank no valor de USD 200 milhdes,
o qual apresenta as seguintes condi¢des: dolar americano + 2,1335% a.a., swap CDI +
1,20 a.a. e vencimento de 3 anos, tendo a liberagdo ocorrida integralmente em 4 de
fevereiro de 2022.

Em 17 de fevereiro de 2022, o Conselho de Administracdo deliberou pela amortizacao
facultativa extraordinaria de 50% da 82 emisséo de debéntures, a ser liquidada em 24 de
fevereiro de 2022.

21 Novas normas com efeito na companhia

A Companhia ndo promoveu mudancas nas politicas contabeis durante o exercicio findo
em 31 de dezembro de 2021.



22 Novas normas e interpretacdes nao efetivas

As seguintes novas normas, interpretacoes e alteracdes foram emitidas pelo CPC e pelo
IASB, mas ndo sao efetivas para periodos anuais iniciados apés 1° de janeiro de 2021.
A adocédo antecipada nao é permitida. Além disso, com base em uma revisao inicial, a
Companhia acredita, atualmente, que a ado¢ao dessas normas/alteracdes a seguir ndo
terdo um impacto significativo no resultado ou na posicao financeira da Companhia.

Norma aplicavel Principais requisitos ou mudancgas na politica contabil
AlteragBes a CPC 48/ IFRS 9, CPC38 /IAS As alteracdes sao aplicaveis quando um referencial de taxa de
39,CPC40/IFRS 7,CPC 11/IFRS 4 e CPC juros existente é substituido por outro referencial de taxa de
06 /IFRS 16 juros. As alteragdes fornecem um expediente pratico para que as

modificagbes nos valores de ativos e passivos como
Em vigor a partir do ano encerrado em 31 de consequéncia direta da reforma de referéncia de taxa de juros e
dezembro de 2021 feitas em uma base economicamente equivalente (ou seja,
quando a base para determinar os fluxos de caixa contratuais &
a mesma), podem ser contabilizadas por apenas atualizando a
taxa de juros efetiva.

Adicionalmente, a contabilidade de hedge n&do é descontinuada
apenas pela substituicdo de outro referencial de taxa de juros.
As relacdes de hedge (e documentagéo relacionada) devem ser
alteradas para refletir as modificagbes no item coberto,
instrumento de hedge e risco coberto.

IFRS 17 Contratos de Seguro ) L
Esta norma introduz um novo modelo de contabilizacdo de

] ] contratos de seguro. O trabalho continua para revisar 0s arranjos
Em vigor a partir do ano encerrado em 31 de

existentes para determinar o impacto na adogao.
dezembro de 2023

Todas as outras normas ou alteracfes de normas emitidas pelo CPC e IASB e que
estejam em vigor a partir de 1° de janeiro de 2022 ndo sao aplicaveis ou relevantes para
a Companhia.



