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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONTRATO DE CESSAQ FIDUCIARIA DE DIREITOS
CREDITORIOS E QUTRAS AVENGAS VINCULADO A NONA EMISSAO DE DEBENTURES DA
COMPANHIA DE LocaGA0DAS AMERICAS

Instrumento Particular de Contrato de Cessdio Fiducidria de Direitos Creditérios e Outras
Avengas Vinculado 2 Nona Emissio de Debéntures da Companhia de Locagdo das
Américas ("Contrato") celebrado por e entre:

COMPANHIA DE LOCACAO DAS AMERICAS, sociedade anénima com registro de capital aberto
perante a Comissio de Valores Mobiliarios (“CVM™), com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sio Paulo, na Avenida Engenheiro Caetano Alvares, n® 150, Lim&o, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 10.215.988/0001-60, neste ato representada na forma de seu estatuto
social ("Cedente");

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTuLOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituigdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na

cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro, n.° 99,5,
24°andar, bairro Centro, CEP 20050-005, inscrita no CNPI/MF  sob o °

n.°15.227.994/0001-50, neste ato representada na forma de seu Contrato Social, nomeada
de acordo com o disposto na Lej n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Lei_das Sociedades por Acdes”), na qualidade de agente fiduciario representante da
comunhéo dos titulares das debéntures simples, nfio conversiveis em acdes, da espécie
quirograféria, com garantia adicional real, da nona emissio da Cedente ("Agente
Fiduciario", "Debenturistas" e "Debéntures", respectivamente);

€, como interveniente,

BANCO DO BrasiL S.A., institui¢do financeira com sede na cidade de Brasilia, no Distrito
Federal, no Setor Bancario Sul, Quadra 4, Bloco C, Lote 32, 24° andar, inscrita no
CNPI/MF sob o n° 00.000.000/0001-91, neste ato representado por seus representantes
legais ("Banco Custodiante").

A Cedente e os Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, sio doravante
denominados, em conjunto, as "Partes" e, individualmente, a "Parte",

CONSIDERANDO QUE a Cedente e 0 Agente Fiducidrio celebraram a "Escritura
Particular de Emissiio Publica de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Acgoes da
Espécie Quirograféria, com Garantia Adicional Real da Nona Emissdo da Companhia de
Locagdo das Américas” ("Escritura de Emisséo"), que estabelece o termos e condigdes da
nona emissio de Debéntures da Cedente, para distribui¢do publica, com esforgos restritos,
no valor total de R$230.000.000,00 (duzentos e trinta milhdes de reais) ("Valor de
Emissdo");

CONSIDERANDO QUE a Cedente ¢ titular de direitos creditérios, principais e
acessorios, presentes e futuros, decorrentes da locagio de veiculos para certos clientes da
Cedente ("Clientes") no ambito de certos contratos com eles celebrados ("Direitos

Creditérios - Clientes") e que, com excecao dos Direitos Creditérios CAC (conforme
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abaixo definido), esses direitos creditorios encontram-se livres e desembaracados de
quaisquer énus ("Direitos Creditérios Livres de Onus"); e

CONSIDERANDO QUE parte dos recursos oriundos da integralizagio das Debéntures
sera utilizado para pagar antecipadamente o valor total da divida da Cedente junto ao Banco
Custodiante referente ao Contrato de Abertura de Crédito Fixo n° 339802695 CICACYY,
cujo valor de liquidagdo sera igual ao saldo devedor do CAC, no montante de
R$160.000.000,00 (cento e sessenta milhdes de reais), acrescido o valor da remuneragio
devida até a Data de Liquidagfio das Debéntures (conforme definido abaixo);

CONSIDERANDO QUE, para garantir as obrigagdes, principais e acessorias, assumidas
pela Cedente na Escritura de Emisséio, a Cedente se obrigou a ceder fiduciariamente em
favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, determinados Direitos
Creditérios - Clientes identificados de tempos em tempos, inclusive, mas n#o
exclusivamente, os Direitos Creditorios — Clientes cedidos pela Cedente ao Banco
Custodiante como garantia do CAC (“Direitos Creditérios CAC™), apés a liquidagdo do
CAC, os quais deverdo ser pagos tinica e exclusivamente na conta n° 105.432-5, Agéncia
n°3308-1, mantida pela Cedente junto ao Banco Custodiante ("Conta Vinculada 1",
conforme previsto neste Contrato e na Escritura de Emiss#io, estando o Banco Custodiante
expressamente de acordo com a cess#o fiduciaria dos Direitos Creditérios CAC.

As Partes t€m entre si, certo e ajustado, celebrar o presente Contrato que sera regido pelas
seguintes clausulas e condigdes:

1. PRINCIPIOS E DEFINICOES

I.1. Os termos em letras maiusculas ou com iniciais maiasculas empregados e que ndo
estejam de outra forma definidos neste Contrato sdo aqui utilizados com o mesmo
significado atribuido a tais termos na Escritura de Emissdo. Todos os termos no singular
definidos neste Contrato deverdo ter os mesmos significados quando empregados no plural
e vice-versa. As expressdes "deste Contrato”, "neste Contrato" e "conforme previsto neste
Contrato" e palavras similares quando empregadas neste Contrato, a nio ser que de outra
forma depreendido do contexto, referem-se a este Contrato como um todo e nio a uma
disposi¢éo especifica deste Contrato, e referéncias a clausula, sub-clausula, adendo e anexo
estdo relacionadas a este Contrato a ndo ser que de outra forma especificado. Todos os
termos definidos neste Contrato terdio as defini¢des a eles aqui atribuidas quando utilizados
em qualquer certificado ou documento celebrado ou formalizado de acordo com os termos
aqui previstos.

1.2, Em caso de divergéncias entre as condigdes financeiras aqui previstas e aquelas
previstas na Escritura de Emissfo, prevalecerio aquelas previstas na Escritura de Emissio.
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2, CESSAO FIDUCIARIA

2.1, Cessdo de Direitos Creditérios. Na forma do disposto neste Contrato e nos termos
do artigo 66-B da Lei n® 4.728, de 14 de julho de 1965 ("Lei 4.728/65"), dos arligos 1.361 e
seguintes da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002 (“Codigo Civil”) e demais disposices
da legislagdo aplicavel, em garantia do fiel, pontual e cabal pagamento, no vencimento ou
em decorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado (conforme definido na Escritura
de Emissdo), de qualquer montante devido pela Cedente aos Debenturistas nos termos da
Escritura de Emissdo e do presente Contrato ("Obrigagdes"), a Cedente, de forma
irrevogavel e irretratdvel, cede fiduciariamente em garantia aos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, a partir desta data e até o pagamento integral das
Obrigacdes, os seguintes direitos de crédito e bens:

(1) os Direitos Creditorios Livres de Onus e, condicionado ao disposto na Clausula
2.1.1.1 abaixo, os Direitos Creditérios CAC, todos decorrentes dos contratos
relativos as locagBes de veiculos listados e descritos no Anexo III ao presente
Contrato, incluindo todos e quaisquer direitos, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e agdes relacionados aos Direitos Creditérios - Clientes, bem como
toda e qualquer receita, multa de mora, penalidade e/ou indenizagdo devidas a
Cedente com relagéo aos Direitos Creditérios — Clientes;

(ii) os direitos da Cedente com relagio a titularidade da Conta Vinculada 1, vinculada &
emissdo das Debéntures, que recebera os montantes oriundos da integralizagfio das
Debéntures e da liquidagdo financeira das parcelas dos Direitos Creditérios —
Clientes; e

(iii)os direitos da Cedente com relagdo a titularidade da conta n° 9. 105.435-4, mantida
junto ao Banco Custodiante, Agéncia n® 3308-1 ("Conta Vinculada 2"), vinculada a
emissdo das Debéntures, que receberd recursos destinados a realizagido de
aplicagdes financeiras e/ou investimentos em cotas de fundos de investimento e/ou
outros valores mobilidrios para composi¢do do Limite Minimo Global (conforme
definido abaixo), bem como as aplicagtes financeiras e/ou investimentos em cotas
de fundos de investimento e/ou outros valores mobilidrios existentes ou feitos de
tempos em tempos com recursos depositados na Conta Vinculada 2 e os direitos de
créditos, atuais ou futuros, decorrentes de tais aplicagdes ou investimentos (sendo o
saldo da Conta Vinculada 1, no caso de nfo atendimento do Limite Minimo Global,
conforme definido abaixo, o saldo da Conta Vinculada 2 e o saldo das aplicagdes
e/ou investimentos feitos de tempos em tempos com recursos depositados na Conta
Vinculada 2, inclusive direitos de crédito futuros relativos a tais aplicagGes e/ou
Investimentos, em conjunto, denominados "Saldo de Conta Vinculada", e o Saldo de
Conta Vinculada, em conjunto com os Direitos Creditérios — Clientes cedidos
fiduciariamente ~ aos  Debenturistas,  denominados "Direitos Cedidos
Fiduciariamente".
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2.1.1. Para viabilizar a cessio dos Direitos Creditérios CAC aos
Debenturistas, na data em que ocorrer a integralizagio das Debéntures ¢ o crédito
dos recursos decorrentes da sua integralizagdo na Conta Vinculada | ("Data_de
Liquidagdo"), o Banco Custodiante destinars parte do Valor da Emissio creditado
na Conta Vinculada 1 para o pagamento do valor total do saldo devedor do CAC na
Data de Liquidagio.

2111, Fica desde ja ajustado entre as Partes que a cessdo dos
Direitos Creditérios CAC ¢ feita sob a seguinte condigdo suspensiva: pagamento
integral do saldo devedor do CAC, com a consequente extingfo da cessdo fiduciaria
em pgarantia constituida em favor da parte credora do CAC (“Condigiio

Suspensiva”),

2J. 1.2 Na Data de Liquidagio, a Cedente devers comprovar ao
Agente Fiduciario o atendimento & Condigdo Suspensiva, mediante apresentacgdo de
extrato bancdrio da Conta Vinculada 1 a ser fornecido pelo Banco Custodiante,
tornando-se perfeita e eficaz a cessio dos Direitos Creditérios CAC aos
Debenturistas, na forma prevista neste Contrato, de forma que o Limite Minimo
Global (conforme definido abaixo) seja observado. Enquanto ndo se verificar a
ocorréncia da Condigfio Suspensiva, a cessio dos Direitos Creditérios CAC aos
Debenturistas nio terd eficicia, permanecendo em pleno efeito e vigor a cessio
fiduciaria dos Direitos Creditérios CAC ao Banco Custodiante.

2.2, Neste ato, a Cedente obriga-se a entregar ao Agente Fiduciério notificagdes nos
termos do Anexo I ao presente Contrato e, especificamente com relagio aos Direitos
Creditérios CAC, notificagdes nos termos do Anexo I ao presente Contrato, com a
anuéncia e o de acordo dos respectivos Clientes, observado o disposto na Clausula 2.2.]
abaixo, informando da cess#o fiduciria aqui contratada e instruindo-os a efetuar quaisquer
pagamentos de Direitos Creditorios - Clientes cedidos fiduciariamente em garantia das
Debéntures na Conta Vinculada 1.

2.2.1. As notificacBes a serem entregues ao Agente Fiduciario na forma da
Cldusula 2.2 acima prescindirio da assinatura do respectivo Cliente sempre que os
contratos de locagéio de veiculos objeto da presente garantia estabelecer previamente
a expressa anuéncia do respectivo Cliente a cessio dos Direitos Creditérios -
Clientes oriundos de tal contrato, Em tal hipétese, para os fins da Clausula 2.2
acima, a notificagio devera ser entregue ao Agente Fiducirio acompanhada de
comprovante inequivoco de seu recebimento pelo Cliente no enderego que constar
do contrato celebrado entre este ¢ a Cedente.

: 2.3.  Limite Minimo Global. Observado o disposto nas Clausulas 2.1 e 2.1.1 acima e
i Clausula 2.3.3 abaixo, os Direitos Creditérios - Clientes deverdo ser em valor total que,
observado o disposto neste Contrato e na Escritura de Emissdo, correspondam a todo
tempo, até a liquidagfo integral das Debéntures e de todas as Obrigacdes oriundas da
Escritura de Emissdo e demais contratos firmados no 4mbito da Emisséo, a 50% (cinquenta

e
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por cento) do saldo nfio amortizado do Valor Nominal Unitario da totalidade das
Debéntures em Circulagdo, acrescido da Remuneragéo das Debéntures (conforme definido
na Escritura de Emissdo), calculada pro rata temporis desde a data de pagamento de
Remuneragiio das Debéntures imediatamente anterior ("Limite Minimo Global").

2.3.1. O Agente Fiduciario verificard a observancia do Limite Minimo
Global trimestralmente, no primeiro dia util dos meses de fevereiro, maio, agosto e
novembro de cada ano, ocorrendo a primeira verificagdo em novembro de 2014,
com base na planilha enviada pela Cedente e na forma das Clausulas 2.3 acima e
2.3.2 € 3.2 a seguir (cada uma de tais datas, uma "Data de Verificacio de Limite
Minimo Global"), obrigando-se a Cedente a fornecer os documentos e informagdes
solicitados pelo Agente Fiduciario para fins de tal verificagéo.

20T Caso na Data de Verificagdo de Limite Minimo Global o
Agente Fiduciario verifique que o Limite Minimo Global néo estd cumprido, o
Agente Fiducidrio deverd comunicar expressamente o Banco Custodiante, até o
1° (primeiro) dia ntil subsequente a tal Data de Verificagdo de Limite Minimo
Global, sobre o ndo atingimento do Limite Minimo Global e orientar o Banco
Custodiante a tomar as medidas previstas na Clausula 3.2 abaixo.

2.3.2. Para os fins do disposto na Cldusula 2.3 acima, o Saldo de Conta
Vinculada existente de tempos em tempos, verificado sempre com base no saldo do
altimo dia Util do més imediatamente anterior, serd considerado pelo Agente
Fiducidrio na composi¢do do Limite Minimo Global, hipétese em que tal valor sera
somado ao montante total de Direitos Creditérios - Clientes cedidos
fiduciariamente, validados pelo Agente Fiduciario, para verificar se o Limite
Minimo Global esta sendo atendido.

2.3.3. Nio serdo considerados no calculo do atendimento do Limite Minimo
Global: (i) Direitos Creditérios - Clientes que néo preencherem os requisitos
previstos na Clausula 2.4 abaixo, (ii) Direitos Creditérios - Clientes que tenham
qualquer obrigagdo de pagamento do respectivo Cliente inadimplida por um prazo
superior a 30 (trinta) dias (neste caso, apenas o valor referente a parcela inadimplida
e enquanto perdurar o inadimplemento, devendo o restante do fluxo de pagamentos
do Direito Creditorio — Cliente em questéo ser considerado para o calculo do Limite
Minimo Global), (iii) Direitos Creditérios — Clientes que tenham qualquer
obrigagio de pagamento do respectivo Cliente inadimplida por 3 (trés) meses
consecutivos; e/ou (iv) Direitos Creditorios — Clientes com data de vencimento
posterior a 12 (doze) meses contados da Data de Vencimento das Debéntures.

2.3.3.1. Para os fins da Clausula 2.3.3 (ii) acima, a Cedente obriga-se
a comunicar ao Agente Fiducidrio sobre o inadimplemento de qualquer pagamento
dos Direitos Creditorios - Clientes cuja mora nédo tenha sido purgada no prazo de
30 (trinta) dias contados de seu vencimento, devendo tal comunicagédo ser enviada
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ao Agente Fiduciario em até 2 (dois) dias uteis contados da verificagdo, pela
Cedente, do decurso de tal prazo.

2332 Caberd, ainda, a Cedente, para os fins da Clausula 2.3.3 (ii)
acima, comunicar ao Agente Fiducidrio o cumprimento, a qualquer tempo, da
obriga¢fio inadimplida para que o Agente Fiduciario volte a considerar, no prazo de
até 2 (dois) dias tuteis contados de tal comunicagdo, o valor da parcela inadimplida
do referido Direito Creditério - Cliente no célculo do atendimento do Limite
Minimo Global.

2.3.4. Para os fins de manuten¢io do limite previsto na Clausula 2.3 acima,
quando houver alguma alteragdio dos contratos cedidos ou sempre que o Agente
Fiduci4rio constatar e notificar a Cedente sobre a necessidade da cessdo fiduciaria
de novos Direitos Creditérios - Clientes para atender o Limite Minimo Global e
condigdes aqui estabelecidos, a Cedente devera fornecer ao Agente Fiduciario, até o
10° (décimo) dia 1til contado de tal alteragdo ou notificagéo, uma relagio atualizada
dos contratos relativos as locagdes de veiculos e dos respectivos recebiveis, a fim
de, observados os requisitos abaixo, inclui-los dentre os Direitos Creditorios -
Clientes cedidos fiduciariamente em garantia das Debéntures ou substituir por
outros contratos de titularidade da Cedente os contratos listados no Anexo III ao
presente Contrato que, por sua vez, (i) nfio estejam mais em vigor; (ii) em relagio
aos quais ndo haja mais pagamentos a serem feitos; ou, ainda, (iii) ndo sejam mais
de interesse ou conveniéncia da Cedente, de modo a manter cedidos fiduciariamente
aos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, Direitos Creditorios -
Clientes cujos recebiveis sejam em valor suficiente para perfazer o Limite Minimo
Global, observado o disposto na Clausula 2.3.2 acima, devendo a Cedente celebrar
com o Agente Fiduciario o Termo de Complemento de Garantia (conforme definido
na Clausula 2.3.5 abaixo), na forma do Anexo V, a fim de substituir o Anexo III, se
necessario para atender aos limites e condiges aqui previstos. A relagdo aqui
referida devera ser acompanhada dos documentos que comprovem o preenchimento
dos requisitos estabelecidos na Clausula 2.4 deste Contrato e de declaragéio escrita
da Cedente de que os contratos relacionados no Anexo III encontram-se em vigor e
atendem aos requisitos aqui previstos, constituindo obrigagdes validas, legais,
legitimas, existentes, exigiveis, (conforme o caso) ausentes de vicios e devidamente
assinados pelas partes contratantes.

2.3.5. Sem prejuizo do disposto na Clausula 2.3.2 acima, caso o Limite
Minimo Global e/ou demais condigdes exigidos dos Direitos Creditérios - Clientes
nio sejam observados em determinada Data de Verificagdo de Limite Minimo
Global e/ou em determinada Data de Verificagdo de Contratos, respectivamente, ou
ainda, determinados Direitos Creditorios - Clientes identificados no Anexo III
devam ser substituidos para manter o Limite Minimo Global e demais condi¢des
aqui exigidas, a Cedente se obriga a ceder fiduciariamente Direitos Creditorios -
Clientes adicionais ou realizar depdsito na Conta Vinculada 2 para compor o Saldo
de Conta Vinculada, em valor e condigdes suficientes para recompor e manter tais
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limites e condigdes ("Complemento de Garantia"). Para tal fim, ap6s o recebimento,
pelo Agente Fiduciario, da relagdo atualizada prevista na Cldusula 2.3.4 acima ou
sempre que o Agente Fiducidrio constatar a necessidade da cessdio fiduciaria de
novos Direitos Creditérios - Clientes para atender aos limites e condig¢bes aqui
estabelecidos, a Cedente deverd celebrar com o Agente Fiduciario, no prazo
previsto na Clausula 2.3.5.3 abaixo, termo de complemento de garantia na forma do
Anexo V ("Termo de Complemento de Garantia"), que passard a fazer parte
integrante e constituird aditamento a este Contrato, independentemente de
realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas, observadas, entretanto, as
formalidades previstas na Clausula 2.8 abaixo.

2:3:5il. Para efeito do Complemento de Garantia, definido na
Clausula 2.3.5 acima, a Cedente poderd propor a outorga de outras garantias.
O Agente Fiduciario devera convocar a Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar a respeito da aceitagdo de garantias adicionais para recompor o Limite
Minimo Global, exclusivamente na hipdtese de tais garantias néo serem constituidas
por Direitos Creditorios — Clientes e/ou pelo Saldo de Conta Vinculada.

2.3.5.2. Néo obstante o disposto acima, na hipétese de a garantia
prestada pela Cedente por for¢a deste Contrato vir a se deteriorar, ser objeto de
penhora, arresto ou qualquer medida judicial ou administrativa de efeito similar, ou
tornar-se insuficiente, inabil, imprépria ou imprestavel ao fim a que se destina, a
Cedente ficard obrigada a substitui-la ou refor¢a-la, de modo a recompor
integralmente a garantia deteriorada e o Limite Minimo Global e, por conseguinte, a
restabelecer o equilibrio econdmico-financeiro deste Contrato realizando o
Complemento de Garantia.

2:3.5:3. Nos casos previstos nas Clausulas 2.3.4,2.3.5 e 2.3.5.2 acima,
as Partes, no prazo de 10 (dez) dias tteis contados do recebimento da notificagédo
pela Cedente referente ao evento que determinar a necessidade de Complemento de
Garantia, celebrardo Termo de Complemento de Garantia para alterar o Anexo 111
de forma a incluir os Direitos Creditérios - Clientes adicionais cedidos
fiduciariamente, ou o contrato competente para a constitui¢do de garantias sobre
outros bens, conforme o caso.

Caracteristicas Obrigatorias dos Direitos Creditorios — Clientes. Além das demais

condigdes previstas neste Contrato, os Direitos Creditorios - Clientes a serem cedidos
fiduciariamente a qualquer tempo nos termos deste Contrato deverfio (i) existir; (ii) ser
passiveis de cessdo; (iii) estarem validamente constituidos e corretamente formalizados;
(iv) ser exigiveis de acordo com a lei e os termos dos respectivos contratos; (v) ser de
titularidade plena e exclusiva da Cedente; (vi) estar livres e desembaragados de quaisquer
Onus ou gravames de qualquer natureza, com exce¢fo dos Direitos Creditorios CAC, até a
liquidagdo do CAC; (vii) ser decorrentes de contratos de locagdo de veiculos firmados no
curso normal dos negocios da Cedente; (viii) nio poderfio constituir contratos que tenham
outros direitos creditorios cedidos, onerados ou gravados em favor de qualquer terceiro;
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(ix) deverdo ter expressa anuéncia do respectivo Cliente quanto & cessfio dos Direitos
Creditorios — Clientes e Direitos Creditérios CAC, conforme o disposto na Clausula 2.2
acima e salvo o disposto na Clausula 2.2.1 acima; e (x) seus respectivos contratos deverdo
(a) ter as paginas completas e (b) estar devidamente assinados pelas partes contratantes,

2.4.1. Nio poderdo integrar os Direitos Creditérios — Clientes recebiveis
originados de contratos firmados entre a Cedente e qualquer 6rgdo ou entidade do
setor publico, salvo aqueles celebrados com empresas publicas, sociedades de
economia mista, suas subsididrias e demais empresas controladas, direta ou
indiretamente, pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou pelos municipios.

2.4.2. Para os fins da verificagdo das caracteristicas dos Direitos Creditorios
- Clientes previstas na Cldusula 2.4 acima, o Agente Fiducidrio analisard os
seguintes documentos encaminhados pela Cedente; (i) copias digitalizadas dos
contratos que d#o lastro aos Direitos Creditdrios - Clientes, (ii) copias digitalizadas
das notificagSes com anuéncia prestada pelos Clientes da Cedente (conforme o
caso), com relagdo & cessdo dos Direitos Creditorios — Clientes, na forma das
Clausulas 2.2 e 2.2.1 acima, e (iii) declaragdo emitida pela Cedente no Anexo III,
assegurando que: (a) os contratos identificados no referido anexo encontram-se em
vigor e constituem obrigagdes validas, legais, legitimas, existentes, exigiveis
(conforme o caso), ausentes de vicios e devidamente formalizados pelas partes
contratantes; (b) os direitos creditorios decorrentes dos contratos identificados
acima encontram-se cedidos fiduciariamente aos Debenturistas representados pelo
Agente Fiduciario, nfo incidindo sobre os mesmos quaisquer outros 6nus ou
gravames de qualquer natureza; e (c) os direitos creditérios decorrentes dos
contratos identificados acima (c.i) existem e sdo passiveis de cessdo; (c.ii) séo
exigiveis de acordo com a lei e os termos dos respectivos contratos; (c.iii) sdo de
titularidade plena e exclusiva da Cedente; (c.iv) sdo decorrentes da locagdo de
veiculos no curso normal dos negdcios da Cedente; e (c.v) ndo poderdio constituir
contratos que tenham outros direitos creditérios cedidos, onerados ou gravados em
favor de qualquer terceiro. Na andlise das copias dos contratos que ddo lastro aos
Direitos Creditorios — Clientes e demais documentos mencionados nesta Clausula, o
Agente Fiducidrio deverd verificar (i) se os contratos encontram-se em vigor, tém
suas paginas completas e estdo devidamente assinados pelas partes contratantes; e
(ii) se os Direitos Creditérios — Clientes (a) encontram-se cedidos fiduciariamente
aos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, de acordo com as
respectivas notificagdes, mencionadas nas Cldusulas 2.2 e 2.2.1 acima; (b) sto
decorrentes da locagéo de veiculos no curso normal dos negdcios da Cedente, e
(c) conforme declaragio emitida pela Cedente (modelo Anexo III), existem e sfo
passiveis de cessdo, sdo exigiveis de acordo com a lei e os termos dos respectivos
contratos, e (d) sdo de titularidade plena e exclusiva da Cedente.

2.4.3. A Cedente enviara trimestralmente ao Agente Fiducidrio, até o Gltimo
dia util anterior & Data de Verificagio de Limite Minimo Global, planilha ou
relatorio com a previsdo de fluxo mensal dos valores a receber de cada Cliente
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relativos aos contratos identificados no Anexo Ill. Na Data de Verificagio de
Limite Minimo Global pelo Agente Fiduciario, este deverd, adicionalmente ao
disposto na Clausula 2.3.1: (i) observar se os contratos relacionados na planilha ou
no relatério correspondem aos contratos identificados no Anexo 111, (ii) observar se
os contratos relacionados na planilha ou no relatério preenchem os pré-requisitos
constantes da Clausula 2.4.2 acima, (iii) observar se o volume transitado na Conta
Vinculada 1, relativo aos wltimos 3 (trés) meses, corresponde ao informado na
planilha ou no relatério pela Cedente, (iv) verificar, para os fins da Clausula
2.3.3 (ii) acima, se na Conta Vinculada 1 hé ou transitou pelo menos 1 (um) crédito
de cada Cliente informado na planilha ou no relatério disponibilizado pela Cedente
no trimestre anterior, (v) comparar os valores a receber de cada Cliente informados
na planilha ou no relatério atual em relag@o ao relatorio ou planilha encaminhado no
trimestre anterior, sendo que caso algum valor apresente diferenga do informado no
trimestre anterior, o Agente Fiducidrio devera verificar com a Cedente a existéncia
de aditivo ao contrato de locagdo de veiculos e, se houver, proceder conforme o
previsto na Cldusula 2.3.4 acima, e (vi) considerando apenas os contratos que
preencherem os pré-requisitos constantes na Clausula 2.4.2 acima, somar os valores
a receber de todos os contratos, para apura¢do do valor dos Direitos Creditorios —
Clientes, que subsidiara a verificagdo do cumprimento do Limite Minimo Global,
conforme Clausula 2.3.1.

2.4.4. Com relagio aos Direitos Creditorios - Clientes que tenham seguro
de crédito ou outra garantia, ocorrendo qualquer atraso no pagamento de qualquer
Direito Creditério - Cliente ou qualquer outro sinistro, os Debenturistas,
representados pelo Agente Fiducidrio, sub-rogar-se-do de pleno direito,
independentemente de qualquer aviso ou notificagfio, no direito da Cedente contra a
seguradora ou garantidor de receber qualquer pagamento em razdo do seguro ou
garantia de tal Direito Creditério - Cliente, sem prejuizo da obrigacio da Cedente de
manter cedidos fiduciariamente outros Direitos Creditérios - Clientes que atendam
ao Limite Minimo Global exigido e demais requisitos previstos neste Contrato. Em
tal hipotese, o Agente Fiducidrio poderd exigir diretamente da seguradora ou do
garantidor o pagamento ou transferéncia do valor da indenizagfio referente ao
Direito Creditorio - Cliente com relagfio ao qual tenha ocorrido o sinistro, na ou
para a Conta Vinculada 2.

Até a quitagdo integral das Obrigagdes, a Cedente se obriga a adotar todas as

medidas e providéncias no sentido de assegurar aos Debenturistas, representados pelo
Agente Fiducidrio, o recebimento de todo e qualquer recurso relacionado aos Direitos
Creditorios - Clientes cedidos fiduciariamente.

246,

Na hipotese de ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado, o Agente

Fiduciario, por si ou através do Banco Custodiante, exercera os direitos na forma da
legislagdio em vigor, especialmente no que se refere aos dispositivos previstos no
artigo 66-B da Lei 4.728/65, nos artigos 19 e 20 da Lei n°® 9.514, de 20 de novembro de
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1997 ("Lei 9.514/97") e quaisquer outros direitos e/ou recursos previstos na Escritura de
Emiss#o, neste Contrato ou em lei.

2.6.1. Caso a Cedente ceda Direitos Creditérios — Clientes adicionais para
recompor o Limite Minimo Global, na data em que for celebrado o respectivo
Termo de Complemento de Garantia, conforme previsto na Cldusula 2.3.5 acima, o
Agente Fiducidrio devera notificar por escrito o Banco Custodiante para (i) informa-
lo da formalizagiio do Complemento de Garantia realizado e (ii) caso tenha havido
algum bloqueio de recursos na Conta Vinculada 1 ou na Conta Vinculada 2,
autorizar a transferéncia para a Conta de Livre Movimentaciio do montante do Saldo
de Conta Vinculada que exceda o Limite Minimo Global e dos demais recursos que
eventualmente sejam depositados na Conta Vinculada 1, até a proxima Data de
Verificagéio de Limite Minimo Global.

2.7.  Os recursos depositados e/ou transferidos para a Conta Vinculada 2 serdo aplicados
pelo Banco Custodiante de acordo com as indicag@es apresentadas pela Cedente, na forma
prevista no Contrato de Administragdo de Contas e/ou Garantias Financeiras celebrado
nesta data entre o Banco Custodiante e a Cedente. Da mesma forma, o resgate das
aplicagdes e/ou investimentos feitos com os recursos da Conta Vinculada 2, que ocorrera
exclusivamente nas hipdteses previstas neste Contrato, devera ser feito de acordo com
orientagdo da Cedente, na forma prevista no Contrato de Administragio de Contas e/ou
Garantias Financeiras celebrado nesta data entre o Banco Custodiante e a Cedente.

2.8. O presente Contrato serd devidamente levado a registro pela Cedente nos
competentes Cartorios de Registro de Titulos e Documentos da cidade de S#o Paulo, Estado
de Sdo Paulo, e da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, assumindo a
Cedente os custos e despesas com os referidos registros. A Cedente enviard as vias
registradas do Contrato para o Agente Fiducidrio com copia ao Banco Custodiante no prazo
de 5 (cinco) dias tteis contados da data dos efetivos registros por parte dos Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos, o qual devera ser obtido no prazo méaximo de 10 (dez)
dias uteis contados da data de assinatura do presente Contrato, salvo se em decorréncia de
ato ou fato atribuido ou atribuivel exclusivamente ao respectivo Cartério de Registro de
Titulos e Documentos. Qualquer alteragio a este Contrato serd levada a registro nos
respectivos cartdrios no prazo de 10 (dez) dias tuteis pela Cedente, devendo ser entregue ao
Agente Fiduciario uma via original do aditamento devidamente registrado.

2.9.  Para os fins legais, as Partes descrevem as principais condi¢des financeiras das
Obrigagdes no Anexo VI ao presente Contrato.

3. CONTAS VINCULADAS

3.1.  Os Direitos Creditérios - Clientes cedidos fiduciariamente em garantia das
Debéntures deverfio ser recebidos diretamente na Conta Vinculada 1 e, conforme o caso,
transferidos para Conta Vinculada 2, que deverfo ser mantidas e administradas sempre de
acordo com os termos deste Contrato, do Contrato de Administragdo de Contas e/ou
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Garantias Financeiras e demais documentos pertinentes firmados entre as Partes, até o seu
término, de acordo com a Clausula 6.2 deste Contrato.

3.2. O Saldo de Conta Vinculada serd movimentado conforme os seguintes eventos:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

o Agente Fiducidrio enviara trimestralmente ao Banco Custodiante, no
primeiro dia util apoés a Data de Verificagdo de Limite Minimo Global,
notificagio escrita de que a Cedente estd ou n#o observando o Limite
Minimo Global (“Notificagdo Trimestral”). Enviard ainda, sempre que for o
caso, notificagdo escrita de que ocorreu um Evento de Vencimento
Antecipado (conforme definido na Escritura de Emissio);

sempre que verificado pelo Agente Fiducidrio o cumprimento do Limite
Minimo Global, e desde que nélo tenha havido ou esteja em curso um Evento
de Vencimento Antecipado (conforme definido na Escritura de Emissdo), o
Banco Custodiante ird transferir diaria e automaticamente o saldo existente
da Conta Vinculada 1 para a conta corrente de titularidade da Cedente n°
105.428-7, Agéncia n° 3308-1, mantida junto ao Banco Custodiante, de livre
movimentagdo da Cedente ("Conta de Livre Movimentagio");

sempre que verificado pelo Agente Fiducidrio que o Limite Minimo Global
ndo estd sendo cumprido, o Agente Fiducidrio determinard ao Banco
Custodiante, por meio de notificagdo, que bloqueie os recursos depositados
na Conta Vinculada 1, hip6tese em que o Banco Custodiante interrompera as
transferéncias mencionadas no item (b) acima até que o Limite Minimo
Global seja novamente atendido, nas formas das alineas (e) ¢ (f) abaixo,
conforme o caso, sem prejuizo, em qualquer hipotese, da possibilidade da
Cedente ceder Direitos Creditorios — Clientes adicionais para fins de
composigiio do Limite Minimo Global, na forma prevista na Clausula 2.3.5
acima;

Na hipétese de necessidade de bloqueio dos recursos depositados na Conta
Vinculada 1 para atingimento do Limite Minimo Global, conforme previsto
no item (c) acima, o Agente Fiducidrio que, por meio de notificacio,
determinard ao Banco Custodiante que transfira diariamente os recursos
bloqueados na Conta Vinculada 1 para a Conta Vinculada 2 até que o Limite
Minimo Global seja atendido, nas formas das alineas (e) e (f) abaixo,
conforme o caso, sendo que tais recursos poderéo ser aplicados ou investidos
conforme orientagéio da Cedente;

Sempre que verificados pelo Agente Fiducidrio que o saldo da Conta
Vinculada 2, acrescido dos Direitos Creditérios — Clientes cedidos
fiduciariamente, excedam o valor exigido de Limite Minimo Global, o
Agente Fiduciario deverd notificar, expressamente, o Banco Custodiante
para que este proceda com a transferéncia do montante excedente para a
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Conta de Livre Movimentagdo, ficando a critério da Cedente a definigdo de
qual aplicagdo financeira sera realizada o resgate, conforme aplicavel;

® Na hipotese prevista no item (e) acima, na data em que for celebrado o
respectivo Termo de Complemento de Garantia, conforme previsto na
Clausula 2.3.5 acima, o Agente Fiduciario devera notificar por escrito o
Banco Custodiante para (i) informa-lo da formaliza¢io do Complemento de
Garantia realizado e (ii) caso tenha havido algum bloqueio de recursos na
Conta Vinculada 1 ou na Conta Vinculada 2, autorizar a transferéncia para a
Conta de Livre Movimentagfo do montante do Saldo de Conta Vinculada
que exceda o Limite Minimo Global ¢ dos demais recursos que
eventualmente sejam depositados na Conta Vinculada 1, até a proxima Data
de Verificago de Limite Minimo Global: e

(8)  no caso de ocorréncia de Evento de Vencimento Antecipado nos termos da
Escritura de Emissdo ou deste Contrato (conforme informado por escrito
pelo Agente Fiduciario ao Banco Custodiante), o Banco Custodiante,
independentemente de qualquer outra formalidade, mantera bloqueado todos
os recursos depositados na Conta Vinculada 1 para pagamento integral das
Obrigagodes devidas.

3.3. O Saldo de Conta Vinculada ndo poderd ser movimentado pela Cedente, sob
qualquer forma, inclusive mediante a emisséio de cheques. A Cedente obriga-se a assinar
todos os documentos e a praticar todo e qualquer ato necessario ao fiel cumprimento do
disposto nesta Cldusula. Enquanto o presente Contrato estiver em pleno vigor e efeito, e as
ObrigagBes ndo tiverem sido integralmente pagas, o Saldo de Conta Vinculada sera
exclusivamente movimentado pelo Banco Custodiante, em conformidade com os termos
deste Contrato e do Contrato de Administragio de Contas e/ou Garantias Financeiras ou
mediante instrugGes expressas, escritas e inequivocas do Agente Fiduciario.

4. LIBERACAO DO VALOR DE INTEGRALIZACAO DAS DEBENTURES

4.1. Na Data de Liquidagio das Debéntures, apds a comprovagiio pela Cedente do
atendimento a Condi¢o Suspensiva, caso (i) seja verificado pelo Agente Fiduciario a
necessidade de utilizagdo dos recursos existentes na Conta Vinculada 1 para a composi¢io
do Limite Minimo Global, o Agente Fiduciario devera notificar o Banco Custodiante,
orientando-o a transferir da Conta Vinculada 1 para a Conta Vinculada 2 o montante
necessario para satisfazer o Limite Minimo Global e, se houver, transferir o montante
restante da Conta Vinculada 1 para a Conta de Livie Movimentaciio, ou (i1) seja verificado
pelo Agente Fiducidrio que o Limite Minimo Global est4 sendo atendido somente com
Direitos Creditérios — Clientes cedidos fiduciariamente, o Agente Fiduciario devera
notificar o Banco Custodiante, orientando-o a transferir a totalidade do saldo da Conta
Vinculada 1 para a Conta de Livre Movimentag#o.
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4.2.  Apos a Data de Liquidagdo, na medida em que a Cedente apresente ao Agente
Fiduciario os Direitos Creditérios - Clientes, na forma prevista neste Contrato, o montante
do Saldo de Conta Vinculada que ultrapassar o valor correspondente ao Limite Minimo
Global, considerando a integralidade do Saldo de Conta Vinculada, somado ao valor de
face dos recebiveis lastreados nos Direitos Creditérios - Clientes cedidos fiduciariamente,
sera transferido para a Conta de Livre Movimentago da Cedente,

4.3. A transferéncia de recursos para a Conta de Livre Movimentagfio se dard mediante
solicitagéio escrita da Cedente ao Agente Fiduciario com no minimo 1 (um) e no maximo
2 (dois) dias tteis de antecedéncia da data pretendida para a transferéncia acompanhada da
declaragdo da Cedente de que (i) ndo esta inadimplente com as obrigagdes previstas na
Escritura de Emissao e neste Contrato, (ii) até a data do pedido de liberagdo de recursos nio
ocorreu qualquer das hipoteses de vencimento antecipado descritas na Clausula 6.25 da
Escritura, e (iii) as declaragdes e garantias apresentadas permanecem validas e regulares
naquela data.

5. RECEBIMENTO DOS DIREITOS CREDITORIOS - CLIENTES

5.1. A Cedente, caso venha a receber, em desacordo com o disposto no presente
Contrato, os Direitos Creditérios - Clientes cedidos fiduciariamente em garantia das
Debéntures de forma diversa da aqui prevista, ou em contas diversas da Conta Vinculada 1
ou da Conta Vinculada 2, recebé-los-4 na qualidade de fiel depositéria dos Debenturistas,
aqui representados pelo Agente Fiduciario, e deverad depositar a totalidade dos Direitos
Creditérios - Clientes cedidos fiduciariamente em garantia das Debéntures assim recebidos
na Conta Vinculada 1 em até 2 (dois) dias uteis da data da verificagdo do seu recebimen to,
sem qualquer dedugéo ou desconto, independentemente de qualquer notificagéio ou outra
formalidade para tanto.

52. A Cedente, as suas proprias expensas, deverd tomar todas as providéncias
necessarias para cobrar os Direitos Creditorios - Clientes cedidos fiduciariamente em
garantia das Debéntures, assim que exigiveis, atuando de forma diligente de acordo com as
praticas de cobranga usuais de mercado para operagdes de mesma espécie.

5.3. A Cedente compromete-se, ainda, observados os termos da Clausula 2.2 8
notificar os Clientes de Direitos Creditérios - Clientes cedidos fiduciariamente em garantia
das Debéntures acerca do procedimento previsto neste Contrato para pagamento dos
Direitos Creditérios - Clientes cedidos fiduciariamente em garantia das Debéntures,
devendo entregar ao Agente Fiducidrio, c6pias das referidas notificagGes assinadas pelos
representantes legais ou procuradores regularmente constituidos dos Clientes, devidamente
identificados nas cartas, refletindo o “de acordo” com tal procedimento, substancialmente
nos termos do Anexo I ou, no caso dos Direitos Creditérios CAC, do Anexo II, no prazo de
até 15 (quinze) dias contado da data do envio das notificagdes, sem prejuizo do disposto na
Clausula 4.1 quanto as condigdes para as liberages dos recursos da Conta Vinculada 1.
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6. OBRIGACOES DA CEDENTE

6.1.  Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas neste Contrato e na Escritura de
Emissdo, a Cedente obriga-se a:

o

i s e O

——

(a) receber na Conta Vinculada 1 a totalidade dos Direitos Creditérios
Clientes cedidos fiduciariamente em garantia das Debéntures;

(b) observar o Limite Minimo Global de garantia e recebimento dos
Direitos Creditorios — Clientes cedidos fiduciariamente em garantia das Debéntures
exigidos nos termos deste Contrato e efetuar, se for o caso, o Complemento de
Garantia, nos prazos e formas aqui previstos;

(c)  efetuar, sempre que necessério, os Complementos de Garantia
necessarios, nos prazos e formas aqui previstos;

(d)  entregar ao Agente Fiducidrio, trimestralmente, a relagdo dos
recebiveis decorrentes dos Direitos Creditérios Clientes - cedidos fiduciariamente
em garantia das Debéntures, extratos bancarios referente 4 Conta Vinculada 1 e a
Conta Vinculada 2 e demais informagdes solicitadas pelo Agente Fiducidrio com
relagdo aos recebiveis decorrentes dos Direitos Creditérios — Clientes cedidos
fiduciariamente em garantia das Debéntures e ao Saldo de Conta Vinculada. A
relagdo de recebiveis decorrentes dos Direitos Creditérios - Clientes cedidos
fiduciariamente deverd contemplar a previsdo do fluxo mensal de valores que a
Cedente tem a receber dos Clientes;

(e) permanecer na posse e guarda dos titulos, contratos e outros
documentos representativos dos Direitos Creditérios - Clientes cedidos
fiduciariamente, assumindo, nos termos dos artigos 627 e seguintes do Codigo
Civil, e sem direito a qualquer remuneragiio, o encargo de fiel depositaria de tais
documentos e obrigando-se a bem custodia-los, guarda-los, conserva-los, a exibi-los
ou entrega-los, conforme o caso, ao Agente Fiducidrio e/ou ao juizo competente,
quando solicitada, dentro do prazo que lhe for determinado pelo Agente Fiducidrio
e/ou pelo juizo competente;

53] manter a presente garantia sempre existente, valida, eficaz, em
perfeita ordem e em pleno vigor, sem qualquer restrigio ou condigéio;

(g)  defender-se, de forma tempestiva, eficaz e as suas expensas, de
qualquer ato, agdo, procedimento ou processo que possa afetar, no todo ou em parte,
os Direitos Cedidos Fiduciariamente, este Contrato, a Escritura de Emissfo,
instrumentos correlatos e/ou o cumprimento das Obrigagdes, mantendo o Agente
Fiducidrio, quando solicitado, informado por meio de relatérios descrevendo o ato,
agdo, procedimento e processo em questiio e as medidas tomadas pela Cedente, sem
prejuizo do direito do Agente Fiduciario, na qualidade de proprietario fiduciério, de

d
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defender-se do referido ato, agfio, procedimento ou processo, como parte ou como
interveniente, como bem lhe aprouver;

(h)  prestar ao Agente Fiduciario, no prazo de até 10 (dez) dias fteis
contados da data de recebimento da respectiva solicitagio ou, no caso da ocorréncia
de um Evento de Vencimento Antecipado (conforme definidos na Escritura de
Emissio), no prazo de 2 (dois) dias uteis, todas as informagdes e enviar todos os
documentos necessarios & cobranga dos Direitos Creditérios Clientes - cedidos
fiduciariamente, nos termos previstos neste Contrato;

(i) conceder ao Agente Fiducidrio, ou ao respectivo preposto,
funciondrio ou Agente (conforme abaixo definido) indicado pelo Agente Fiduciario,
livre acesso as informagdes sobre o Saldo de Conta Vinculada, ficando o Banco
Custodiante, neste ato, autorizado a disponibilizar ao Agente Fiducidrio quaisquer
informagdes solicitadas com relagiio ao Saldo de Conta Vinculada, assim como,
conceder o acesso a consulta dos extratos da Conta Vinculada 1 da Conta
Vinculada 2;

() ndo ceder nem, de qualquer forma ou a qualquer titulo, dispor,
transferir, rescindir ou onerar, no todo ou em parte, os Direitos Cedidos
Fiduciariamente, observada a faculdade de substituir os Direitos Creditorios —
Clientes cedidos fiduciariamente, conforme previsto na Cldausula 2.3.4 acima;

k) ndo alterar, encerrar, vincular ou onerar a Conta Vinculada 1 ou a
Conta Vinculada 2; e

D informar imediatamente ao Agente Fiduciario, mediante solicitago,
os detalhes de qualquer litigio, arbitragem, processo administrativo iniciado,
pendente ou, até onde seja do seu conhecimento iminente, fato, evento ou
controvérsia envolvendo os Direitos Cedidos Fiduciariamente.

6.1.1. Fica desde ja esclarecido que, para os efeitos da presente cessdo
fiduciaria, a propriedade fiduciaria, o dominio resoluvel e a posse indireta dos
Direitos Cedidos Fiduciariamente serfio detidos pelo Agente Fiduciario, na
qualidade de representante da comunh#o dos Debenturistas,

Este Contrato e todas as obrigagtes da Cedente relativas ao presente permanecero

em vigor enquanto ndo estiverem integralmente quitadas todas as Obrigagdes. Caso, por
qualquer motivo, qualquer pagamento relativo & Escritura de Emiss&o venha a ser restituido
ou revogado, o presente Contrato recuperard automaticamente sua vigéncia e eficicia,
devendo ser cumprido em todos os seus termos, considerando-se, nessa situagfio, como
tendo ocorrido um Evento de Vencimento Antecipado (conforme definido na Escritura de
Emissdo).
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7. DECLARACOES E GARANTIAS

7.1 A Cedente faz, nesta data, as seguintes declaragdes, as quais deverio permanecer
em pleno vigor apés a celebragdio do presente Contrato e da Escritura de Emissio:

(a)  Constituicio e Existéncia. A Cedente ¢ sociedade anénima de capital
aberto devidamente constituida de acordo com as leis brasileiras, possuindo poderes
e autoridade para celebrar este Contrato e a Escritura de Emissdo, assumir as
obrigagdes que lhe cabe por forga deste Contrato e da Escritura de Emissio e
cumprir e observar as disposi¢des aqui e ali contidas.

(b) Poderes e Autorizagdes Societdrias. A Cedente tomou todas as
medidas necessarias para autorizar a celebragiio deste Contrato e da Escritura de
Emisséio e dos demais documentos a serem por ela celebrados em fungdo deste
Contrato e da Escritura de Emissdo, bem como para cumprir suas obrigagdes aqui e
ali previstas. A celebragio deste Contrato e da Escritura de Emissio e o
cumprimento das obrigagdes neles estabelecidas ndio violam nem violario
(i) o Estatuto Social da Cedente; (ii) qualquer lei, regulamento ou decisdio que
vincule ou seja aplicivel & Cedente ou a qualquer de suas controladas, nem
constituem ou constituirdo inadimplemento nem importam ou importardo em
vencimento antecipado de qualquer contrato, instrumento, acordo, empréstimo ou
documento de que seja parte.

(c) Instrumento Exequivel nos Termos da Lei. O presente Contrato e a
Escritura de Emissdo foram devidamente celebrados por representantes legais ou
procuradores regularmente constituidos da Cedente, os quais ttm e deverdio ter
poderes para assumir, em nome da Cedente, as obrigacdes neles estabelecidas,
incluindo o poder de outorgar mandatos, constituindo o presente uma obrigacéo
licita e vélida, exequivel contra a Cedente, em conformidade com seus termos,
observadas as leis de faléncia, insolvéncia, recuperagio judicial ou extrajudicial e
leis similares aplicaveis que afetem direitos de credores de modo geral, com forga
de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Caodigo de Processo
Civil.

(d)  Autorizagdes. Todas as autoriza¢des e medidas de qualquer natureza
que sejam necessarias ou obrigatérias & devida celebragio e cumprimento deste
. Contrato e da Escritura de Emissdo por parte da Cedente, no que toca (i) a validade
N do presente Contrato e da Escritura de Emissdo; (ii) a criagdo e a manutencdo do
) 6nus sobre os Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente; ou (ili) a sua
exequibilidade contra a Cedente, foram obtidas ou tomadas, sendo validas e estando
em pleno vigor e efeito,

() Bens Livres e Desembaragados. Observado o disposto nas
Clausulas 2.1.1, 2.1.1.1_._e 2.1.1.2 acima, os Direitos Cedidos Fiduciariamente, nesta
data e durante a vigénéi_a deste Contrato, encontram-se ¢ encontrar-se-io livres e
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desembaragados de quaisquer dnus, restri¢des, dividas ou gravames, néo existindo
qualquer disposigéo ou cldusula contida em qualquer acordo, contrato ou avenca de
que a Cedente seja parte, quaisquer obrigagdes, restrigdes a cessdo fiduciaria ora
prevista, ou discussdes judiciais de qualquer natureza, ou impedimento de qualquer
natureza que vede ou limite, de qualquer forma, a constituigiio e manutengdo da
presente cessdio fiducidria dos Direitos Cedidos Fiduciariamente em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, exceto pelo 6nus descrito nos
“CONSIDERANDOS” acima incidente sobre os Direitos Creditérios CAC e pelos
onus constituidos nos termos deste Contrato.

) Titularidade Exclusiva. A Cedente assume integral responsabilidade
pela existéncia, validade, titularidade e regularidade dos Direitos Cedidos
Fiduciariamente.

() Licencas. Todos os alvards, licengas ou aprovagdes exigiveis e
necessarios a celebragio do presente Contrato foram devidamente obtidos e
encontram-se atualizados e em pleno vigor.

(h)  Pendéncias Judiciais. Exceto conforme descrito nas demonstragdes
financeiras da Cedente ou em suas notas explicativas, nio existem pendéncias,
judiciais ou administrativas, de qualquer natureza, que possam afetar negativamente
as atividades da Cedente ou que possam colocar em risco seu fluxo de caixa e
capacidade de cumprimento das suas obrigacdes decorrentes deste Contrato e da
Escritura de Emissdo.

7.2, As declaragdes prestadas pela Cedente neste Contrato subsistirio até o pagamento
integral das Obrigagdes, ficando ela responsdvel por eventuais danos que decorram da
inveracidade ou inexatiddo destas declaragdes, sem prejuizo do direito do Agente
Fiducidrio de declarar vencidas antecipadamente as obrigacdes decorrentes da Escritura de
Emissfio, nos termos previstos na Clausula abaixo. As declaragdes prestadas neste Contrato
sdo em adigo e ndo em substituigdo aquelas prestadas na Escritura de Emisséo,

8. EXCUSSAO DA GARANTIA

8.1.  Sem prejuizo e em adigio a outras Cldusulas deste Contrato, na hipdtese de
ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado, consolidar-se-4 nos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiducidrio, a propriedade plena dos Direitos Cedidos
Fiduciariamente, podendo o Agente Fiduciério, independentemente de qualquer aviso ou
notificagdo judicial ou extrajudicial, a seu exclusivo critério, sem prejuizo dos demais
direitos previstos em lei: (i) excutir e/ou utilizar todos os recursos depositados na Conta
Vinculada 1 ou na Conta Vinculada 2, nos termos deste Contrato, bem como os recursos
decorrentes da alienagio de quaisquer titulos ou valores vinculados a tal conta, para a
amortizagfio extraordindria, parcial ou total, das Obrigagdes, sem prejuizo do exercicio,
pelo Agente Fiduciario, de- quaisquer outros direitos, garantias e prerrogativas cabiveis;
(ii) determinar ao Banco Custodiante que retenha, por meio de uma ou vérias retengdes,
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utilize e disponha do Saldo de Conta Vinculada até a integral liquidagdo das Obrigacdes,
ficando o Agente Fiducidrio, por si ou seus representantes, para tanto desde ja
irrevogavelmente autorizado pela Cedente a determinar ao Banco Custodiante que
movimente, transfira, use, saque, disponha, aplique ou resgate 0s recursos existentes na
Conta Vinculada 1 e na Conta Vinculada 2; (iii) cobrar e receber diretamente os Direitos
Creditérios — Clientes cedidos fiduciariamente das respectivas contrapartes, seguradoras ou
garantidores quaisquer valores decorrentes de pagamentos de Direitos Creditorios —
Clientes cedidos fiduciariamente; e (iv) no caso de ndo pagamento 4 Cedente de quaisquer
quantias devidas pelas contrapartes dos Direitos Creditérios — Clientes cedidos
fiduciariamente, seguradoras ou garantidores, usar das ac0es, recursos e execugdes,
Judiciais e extrajudiciais diretamente contra tais contrapartes, seguradoras ou garantidores,
para receber os Direitos Creditérios — Clientes cedidos fiduciariamente e exercer todos os
demais direitos conferidos & Cedente nos contratos com tais contrapartes, seguradoras ou
garantidores.

8.1.1. Sem prejuizo de quaisquer das demais disposi¢des deste Contrato, a
Cedente neste ato, em carater irrevogavel e irretratdvel, nos termos do artigo 684 do
Codigo Civil, nomeia e constitui o Agente Fiduciario como seu procurador, nos
termos da procuragdo constante do Anexo IV a este Contrato, como condigdo de
negoécio, com poderes da clausula “em causa prépria”, irrevogaveis e irretrataveis
para, na hipétese de ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado,
observado o disposto neste Contrato, por si, seus representantes ou substabelecidos,
(i) determinar ao Banco Custodiante que proceda a transferéncia dos Direitos
Cedidos Fiduciariamente da Conta Vinculada 1 e da Conta Vinculada 2 para os
Debenturistas, bem como praticar e cumprir, judicial ou extrajudicialmente, no todo
ou em parte, independentemente de notificagio judicial ou extrajudicial, os atos e
demais direitos previstos em lei, em especial determinar ao Banco Custodiante que
realize bloqueio, retengio e/ou saque dos Direitos Cedidos Fiduciariamente, bem
como que movimente a Conta Vinculada 1 e a Conta Vinculada 2 até a integral
liquidago das Obrigagdes, podendo, ainda, determinar ao Banco Custodiante que
movimente, transfira, disponha, saque ou de qualquer outra forma utilize os Direitos
Cedidos Fiduciariamente a fim de assegurar o pagamento e cumprimento total das
Obrigagdes; (ii) exclusiva e estritamente para os fins previstos neste Contrato,
representar a Cedente junto a institui¢des financeiras em geral, incluindo, mas sem
limitagGes, perante o Banco Custodiante, bem como dar e receber quitacdo e
transigir em nome da Cedente para o pagamento das Obrigacdes; e
(i) substabelecer os poderes ora conferidos, com ou sem reserva de iguais poderes.

8.2.  Os recursos apurados de acordo com o disposto na Clausula 8.1 acima, deverdo ser
aplicados na liquidagdo integral das Obrigagdes, sendo que eventual excesso sera
transferido para a Conta de Livre Movimentagio.

8.3. A execugdo da cessdo fiducidria dos Direitos Cedidos Fiduciariamente na forma
aqui prevista serd feita de forma independente e em adigiio & excussdo de qualquer outra

o
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garantia, real ou pessoal, concedida pela Cedente ou terceiros nos termos deste Contrato, da
Escritura de Emissdo e dos demais contratos que venham a ser celebrados entre as Partes.

9, NOTIFICACAO

9.1.  Todas e quaisquer notificagdes ou quaisquer outras comunicagdes exigidas ou
permitidas nos termos deste Contrato seréo realizadas por escrito, mediante enirega pessoal,
por fac-simile, servigo de entrega especial ou carta registrada, sempre com comprovante de
recebimento, enderegados & parte pertinente em seu respectivo endereco conforme indicado
abaixo, ou em outro enderego conforme tal parte informe as outras paries através de
notificagdo. Todas as notificagdes e outras comunicacdes devem ser feitas por escrito e
enderegadas conforme segue:

(a) Cedente:

COMPANHIA DE LOCACAO DAS AMERICAS

Avenida Raja Gabaglia n.° 1781, 13° andar, Luxemburgo
30350-540 Belo Horizonte, MG

At.: Sr. Adalberto Pereira dos Santos

Telefone: + 55 (31) 3319-1170

Fac-simile: + 55 (31) 3319-1573

Correio Eletronico: adalbertosantos@locamerica.com.br

(b) Agente Fiduciério:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDOR A DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar

20050-005, Rio de Janeiro, RJ

At.: Carlos Alberto Bacha / Rinaldo Rabello Ferreira

Telefone: +55 (21) 2507-1949

Fac-simile: +55 (21)2507-1773

Correio Eletronico: carlos.bacha@simplificpavarini.com.br /
rinaldo@simplificpavarini.com.br

(c) Banco Custodiante:

BANCO DO BRASIL S.A.

AGENCIA CORPORATE - MG

Avenida Afonso Pena, n® 1964, 11° andar, Funcionarios
30130-005, Belo Horizonte, MG

At.: Sr. Alexander Satyro de Oliveira

Telefone: +55 (31) 3248-7900

Fac-simile: +55 (31) 3248-7920/7925

Correio Eletronico: age3308@bb.com.br
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ou em outro enderego ou enderegados a outros individuos conforme tenha sido especificado
por escrito por qualquer pessoa descrita acima a parte que deva enviar ou entregar a
notificagiio nos termos do presente Contrato.

9.2.  Todas e quaisquer notificagdes, instrugdes e comunica¢des nos termos deste
Contrato serdo validas e consideradas entregues na data do recebimento das mesmas,
conforme comprovado através do recibo assinado pelo destinatdrio, da entrega da
notificagdo judicial, extrajudicial ou, no caso de envio por fac-simile ou entrega de
correspondéncia, através do relatério ou comprovante de entrega.

9.3. A Cedente, neste ato e nesta forma, nomeia e autoriza, além dos seus representantes
legais, o seu representante acima mencionado, como seu mandatario com poderes para
receber avisos, notificagdes e quaisquer outras comunicagdes extrajudiciais relativas ao
presente Contrato.,

10.  RENUNCIAS ENULIDADE PARCIAL

10.1.  As Partes reconhecem que (i) os direitos e recursos nos termos deste Contrato e da
Escritura de Emissdo sdo cumulativas e podem ser exercidos separada ou simultaneamente,
e ndo excluem quaisquer outros direitos e recursos previstos em lei ou por qualquer outro
acordo; (ii) a rentincia, por qualquer das Partes, a qualquer desses direitos somente serd
valida se formalizada por escrito; (iii) a rentncia de um direito sera interpretada
restritivamente, e ndo serd considerada como rentincia de qualquer outro direito conferido
neste Contrato e na Escritura de Emissio; e (iv) a nulidade ou invalidade de qualquer das
clausulas contratuais aqui previstas nio prejudicard a validade e eficicia das demais
cldusulas e disposigdes deste Contrato.

10.2. A Cedente niio poderd renunciar e/ou novar qualquer dos direitos, garantias e
prerrogativas de sua titularidade relativos aos Direitos Cedidos Fiduciariamente, aos
valores depositados na Conta Vinculada 1 ou na Conta Vinculada 2 ou & Escritura de
Emissdo sem a prévia e expressa autorizagio, por escrito, do Agente Fiduciario.

11. VALIDADE E EXEQUIBILIDADE DAS CLAUSULAS

I1.1. Todos os acordos, declaragdes e garantias realizados neste Contrato e na Escritura
de Emissdo permanecerdio em pleno vigor e efeito a partir da assinatura deste Contrato, e
permanecerdo vélidos e exequiveis até o cumprimento integral das Obrigagdes, inclusive no
tocante as obrigagdes e aos poderes conferidos ao Agente Fiducidrio e/ou ao Banco
Custodiante,

11.2. As Partes concordam que caso, por qualquer motivo, este Contrato venha a ser
executado parcialmente, todas as demais condi¢des e clausulas previstas neste Contrato niio
executadas permanecerdo vélidas e exequiveis, sem prejuizo da execucdio parcial desta
garantia, até o cumprimento integral das Obrigagdes.
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11.3. A nido exigéncia imediata, por qualquer das Partes, do cumprimento de qualquer dos
compromissos reciprocos aqui pactuados, constituir-se-4 em mera liberalidade da Parte que
assim proceder, ndo podendo de forma alguma ser caracterizada como novagdo ou
precedente invocével pela outra Parte para obstar o cumprimento de suas obrigagdes.

12. DESPESAS

12.1. Os custos de registro deste Contrato e de todos os seus eventuais aditivos perante os
cartorios de Registro de Titulos e Documentos competentes serfio de responsabilidade tinica
e exclusiva da Cedente.

12.2. Todas as despesas comprovadas que venham a ser incorridas pelo Agente Fiducidrio
e/ou pelos Debenturistas, inclusive honorarios advocaticios, custas e despesas judiciais
além de eventuais tributos, taxas e comissdes, para fins de excussio das garantias objeto
deste Contrato, integrarfio o valor das Obrigagdes.

13.  CESSAO OU TRANSFERENCIA DO CONTRATO

13.1. A Cedente obriga-se a ndo ceder ou transferir, total ou parcialmente, os direitos e/ou
obrigagbes decorrentes deste Contrato, salvo mediante prévia e expressa autorizagdo do
Agente Fiducidrio.

14.  IRREVOGABILIDADE, SUCESSAO

14.1.  Os direitos e obrigagSes constituidos por for¢a do presente Contrato obrigam as
Partes em carater irrevogével e irretratdvel, bem como a seus sucessores, endossatarios e/ou
cessiondrios a qualquer titulo, sendo as Partes responsaveis pelos atos e omissdes de seus
respectivos funcionarios, administradores ou gerentes, prestadores de servigo, contratados
ou prepostos, sob qualquer denominagio.

15.  ALTERAGOES DO CONTRATO

15.1. Todas e quaisquer alteragdes do presente Contrato somente serfio validas quando
celebradas por escrito e assinadas por todas as Partes deste Contrato, devendo ser
observado, ainda, o disposto na Clausula 2.3.5.3 acima e na Clausula 9.9 da Escritura de
Emissio.

16.  MULTIPLICIDADE DE GARANTIAS

16.1. No exercicio de seus direitos e recursos contra a Cedente nos termos deste Contrato,
da Escritura de Emisséo e de qualquer outro contrato, o Agente Fiducidrio, por si ou por
seu(s) Agente(s) (conforme definido abaixo), podera executar a garantia, simultaneamente
ou em qualquer ordem, sem que com isso prejudique qualquer direito ou possibilidade de
exercé-lo no futuro, até que as Obrigagdes sejam cumpridas integralmente pela Cedente.
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16.2.  Sem prejuizo do disposto na Clausula 12.2 acima, o Agente Fiduciario podera
contratar, as suas expensas, terceiros para a prestagdo de servigos de controle e excussio da
garantia e/ou para auditoria de procedimentos ("Agentes"). Nesta hipétese, todos os direitos
do Agente Fiducidrio relacionados & coleta de informagées e & tomada de providéncias em
relagdo a presente garantia e sua excussdo previstos neste Contrato e na Escritura de
Emissdo poderfio ser exercidos diretamente por tais Agentes, em beneficio do Agente
Fiducidrio, cuja designacio devers ser previamente informada a Cedente, mas independer4
da anuéncia desta.

17. LIMITACOES A RESPONSABILIDADE DO BANCO CUSTODIANTE

17.1. O Banco Custodiante nio terd qualquer responsabilidade por atos realizados de
acordo com os termos deste Contrato ou conforme instrugdes do Agente Fiducidrio ou dos
Debenturistas, obrigando-se a Cedente a adiantar, pagar, reembolsar e indenizar o Banco
Custodiante por quaisquer despesas, custos, danos, perdas, penalidades e responsabilidades
incorridos em virtude da prética de tais atos e da sua atuag¢do como Banco Custodiante nos
termos deste Contrato, salvo quando decorrentes de culpa, dolo ou ma fé do Banco
Custodiante, devidamente comprovados, sendo certo que, na hipotese de a Cedente deixar
de adiantar, pagar, reembolsar e indenizar 0 Banco Custodiante dos valores aqui previstos,
0s Debenturistas deverdo adiantar, pagar, reembolsar e indenizar tais valores ao Banco
Custodiante, sem prejuizo da obrigagdo da Cedente reembolsar os Debenturistas dos
valores assim pagos.

17.2. O Banco Custodiante podera escusar-se de praticar qualquer ato ou adotar qualquer
medida nos termos deste Contrato ou que seja requerido pelo Agente Fiducidrio ou pelos
Debenturistas, caso o Banco Custodiante entenda razoavelmente que a prética de tal ato ou
a adogfio de tal medida ¢ contraria & lei ou pode resultar em perdas, danos, penalidades e
responsabilidades ao Banco Custodiante e nio seja conferida garantia satisfatéria ao Banco
Custodiante de indenizagfio por tais perdas, danos, penalidades e responsabilidades,

17.3.  Em caso de duvida razoavel a respeito da interpretagéo de qualquer Clausula deste
Contrato ou de como o Banco Custodiante deva agir, 0 Banco Custodiante podera contratar,
as suas expensas, consultores para orienta-lo, sendo isento de qualquer responsabilidade
pelos atos praticados e medidas adotadas em con formidade com essa orientac#o.

18.  FORO

18.1. As partes elegem o Foro da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, como
competente para conhecer e dirimir eventuais dividas e litigios decorrentes do presente
Contrato, com exclusfio de qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E, por assim estarem justas e contratadas, as Partes firmam o presente Contrato em
5 (cinco) vias de igual teor e contetdo, na presenca das 2 (duas) testemunhas abaixo
assinadas,

Séo Paulo, 23 de julho de 2014,
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Pagina de Assinaturas do Instrumento Particular de Contrato de Cessio Fiduciaria de
Direitos Creditérios e Outras Avengas Vinculado a Nona Emissio de Debéntures da
Companhia de Locagfo das Américas, celebrado em 23 de julho de 2014.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS E
OUTRAS AVENGAS VINCULADO A NONA EMISSAO DE DEBENTURES DA COMPANHIA DE LOCACAO
DAS AMERICAS

ANEXO1

Anexo I ao Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios e
Outras Avengas, datado de 23 de julho de 2014

MODELO DE NOTIFICACAO AOS CLIENTES

[Local], [Data]

Ao

[Nome do Cliente]
[Endereco]

[CEP] [Cidade, Estado]

Ref.: [Identificar contraio).

Prezado(a) Senhor(a),

Fazemos referéncia ao contrato de locagdo de veiculos celebrado entre Companbhia
de Locagdo das Américas (“Companhia™) e [=] (“Locataria”) em [=] (“Contrato de Loca¢fio™).
Informamos a V.Sas. que a Companhia [pretende ceder] [cedeu] fiduciariamente em garantia a
integralidade dos seus direitos creditérios decorrentes do Contrato de Locagfo e de seus eventuais
aditivos (“Cess@io de Direitos™) a [=], instituigo ﬁnancena autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, com sede na Avenida/Rua [=], n° [=],[=]° andar, [Complemento], Estado do
[=], cidade do [=], inscrita no CNPJ/MF sob o n° [=], na qualldade de agente fiduciario
representante da comunhfio dos debenturistas titulares das debéntures da 9" (nona) emissdo de
debéntures da Companhia, na forma da Instru¢do CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
(“Agente Fiduciario”).

[Vale ressaltar que a Cessdo de Direitos tem por finalidade, unica e
exclusivamente, a composi¢do do limite de garantia constituida por direitos creditérios da
Companhia nos termos da “Escritura Particular de Emissdio Publica de Debéntures Simples, ndo
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Real, da Nona
Emissdo da Companhia de Locagéo das Américas” e do “Instrumento Particular de Contrato de
Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios e Outras Avencas Vinculado & Nona Emissio de
Debéntures da Companhia de Locagéio das Américas”, firmados entre a Companhia e o Agente
Fiducidrio em [=] de [=] de 2014 (“Documentos da Emiss#0”) (Anexo I a esta correspondéncia). ]

[A Companhia declara, para todos os fins, no que tange & Cessdo de Direitos, que:
(i) a constitui¢io de todo e qualquer crédito objeto da Cessdo de Direitos ficara integralmente
condicionada ao cumprimento regular, pela Companhia, de suas respectivas obrigacdes
contratuais em relagio a Locatéria, sendo-lhe oponiveis, a qualquer tempo, por parte da
Locatéria, eventuais exce¢des decorrentes do Contrato de Locagio; (ii) a Locataria, em nenhuma
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hipotese, podera vir a ser responsabilizada por eventuais bloqueios, 6nus ou gravames, de origem
contratual ou judicial, decorrentes dos Documentos da Emissiio, em relagiio aos pagamentos a
serem regularmente efetuados no curso do Contrato de Locag#o;, (iii) a concordancia da Locatéria
com a Cessdo de Direitos em nenhum momento representard novagéo de quaisquer disposi¢es
contratuais, nem, tampouco, rentincia a quaisquer de seus direitos, permanecendo, desta forma,
integro e incolume o Contrato de Locagdo; (iv) a Cessdo de Direitos, de nenhuma forma,
configurard ou serd interpretada como oferecimento ou constituigio de garantia, por parte da
Locataria, quanto as obrigagbes assumidas pela Companhia nos Documentos da Emisséo;
(v)aCessﬁo de Direitos ndo terd o conddo, em nenhuma hipétese, de vincular a Locataria a
quaisquer dos termos ou condiges estabelecidas nos Documentos da Emissio ou em quaisquer
instrumentos contratuais correlatos celebrados entre a Companhia, o Agente Fiducidrio, os
respectivos debenturistas e quaisquer eventuais terceiros intervenientes.]

[Uma vez efetivada a Cessdo de Direitos, com a anuéncia da Locataria] [Desse
modo], todos os pagamentos relativos ao Contrato de Locagdo deverdo ser realizados por V. Sas.
diretamente na conta corrente n°® [=], de titularidade da Companhia, mantida na Agéncia n° =1,
junto ao [=] (banco n° [=]),

[Em tal hipétese] [Outrossim], salientamos que esta notificagio e as instrugdes
nela contidas [terdo] [tém] cardter irrevogdvel e irretratdvel, nio podendo ser alteradas,
suplementadas ou canceladas pela Companhia, por qualquer motivo, sem o consentimento prévio
e por escrito da Locatéria e do Agente Fiduciario.

A Companhia, por derradeiro, renova os votos de mais elevada estima e
consideragio a V.Sas. e ressalta a sua inteira disponibilidade para prestar quaisquer
esclarecimentos adicionais que porventura se fagam necessérios aos fins aqui propostos.

Atenciosamente,

COMPANHIA DE LOCACAO DAS AMERICAS

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

[Ciente e de acordo com a Cessdo de Direitos em [data]]:

[NOME DO CLIENTE]

[Nome: [Nome:

Cargo:] Cargo:] ;
(

C/c para: g - P
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OUTRAS AVENGAS VINCULADO A NONA EMISSAO DE DEBENTURES DA COMPANHIA DE LOCACAO
DAS AMERICAS

[=1[=]

At.: Sra. [=]

Telefone: +55 (11) [=]
Fac-simile: +55 (11) [=]
Correio Eletrénico: [=]

[=]

Rua [=],[=],[=)° andar, [Bairro]
[CEP] [Cidade] [Sigla Estado]
At.: Sr. [=]

Telefone: +H=]

Fac-simile: +[=]

Correio Eletronico: [=]
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DAS AMERICAS

ANEXO 11

Anexo Il ao Instrumento Particular de Contrato de Cessédo Fiduciaria de Direitos Creditorios e
Outras Avengas, datado de 23 de julho de 2014

MODELO DE NOTIFICACAO AOS CLIENTES RELACIONADOS AOS DIREITOS
CREDITORIOS CAC

[Local], [Data]

Ao

[Nome do Cliente]
[Enderego]

[CEP] [Cidade, Estado]

Ref.: [Identificar contrato).

Prezado(a) Senhor(a),

Fazemos referéncia ao contrato de locagio de veiculos celebrado entre Companhia
de Locagéio das Américas (“Companhia”) e [=] (“Locataria”) em [=] (“Contrato de Locacfio™).
Conforme notificagéo enviada a V.Sas., os direitos creditorios oriundos do referido Contrato de
Locagéio foram cedidos fiduciariamente ao Banco do Brasil S.A. em garantia do pagamento
integral e tempestivo do Contrato de Abertura de Crédito Fixo n° 339802695 (“CAC”).
Informamos a V.Sas. que a Companhia [ira liquidar] antecipadamente o saldo devedor do CAC e,
ato continuo, [cedera] fiduciariamente em garantia a integralidade dos direitos creditorios
decorrentes do Contrato de Locagio e de seus eventuais aditivos (“Nova Cessdo de Direitos™) &
[=], institui¢do financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na
Avenida/Rua [=], n° [—], [=]° andar, [Complemento], Estado do [=], cidade do [=], inscrita no
CNPJ/MF sob o n° [=], na qualidade de agente fiducidrio representante da comunhdo dos
debenturistas titulares das debéntures da 9 (nona) emissdo de debéntures da Companhia, na
forma da Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, (“Agente Fiduciario™).

[Vale ressaltar que a Nova Cessdo de Direitos tem por finalidade, tinica e
exclusivamente, a composigido do limite de garantia constituida por direitos creditérios da
Companhia nos termos da “Escritura Particular de Emissdo Publica de Debéntures Simples, néio
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Real, da Nona
Emissdio da Companhia de Locagdo das Américas” e do “Instrumento Particular de Contrato de
Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios e Outras Avengas Vinculado 2 Nona Emissdo de
Debéntures da Companhia de Locagdo das Américas”, a serem firmados entre a Companhia ¢ o
Agente Fiduciario (“Documentos da Emissio™).]

A Nova Cess#io de Direitos é feitasob a seguinte condigio suspensiva; pagamento
integral do saldo devedor do CAC (“Condicfio Suspensiva”). V.Sas. [serfio informados pela
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Companhia da ocorréncia da Condigio Suspensiva] [sdo informadas, neste ato, da ocorréncia da
Condigdo Suspensiva], [hipotese na] [razdo pela] qual a Nova Cessdo de Direitos [passara]
[passa] a gozar de plena eficicia, sendo certo que as orientagdes constantes da notificagéo
enviada anteriormente, [deixaréo] [deixaram] de possuir qualquer efeito e vigor.

[A Companhia declara, para todos os fins, no que tange 4 Nova Cessdo de
Direitos, que: (i) a constituigdo de todo e qualquer crédito objeto da Nova Cessio de Direitos
ficard integralmente condicionada ao cumprimento regular, pela Companhia, de suas respectivas
obrigagdes contratuais em relagdo a Locataria, sendo-lhe oponiveis, a qualquer tempo, por parte
da Locatéria, eventuais excegBes decorrentes do Contrato de Locagio; (ii) a Locataria, em
nenhuma hipétese, poderd vir a ser responsabilizada por eventuais bloqueios, 6nus ou gravames,
de origem contratual ou judicial, decorrentes dos Documentos da Emiss&o, em relagdo aos
pagamentos a serem regularmente efetuados no curso do Contrato de Locagdo; (iii) a
concordancia da Locataria com a Cessio de Direitos em nenhum momento representara novagio
de quaisquer disposi¢des contratuais, nem, tampouco, rentincia a quaisquer de seus direitos,
permanecendo, desta forma, integro e incélume o Contrato de Locagao; (iv) a Cesséo de Direitos,
de nenhuma forma, configurara ou serd interpretada como oferecimento ou constitui¢do de
garantia, por parte da Locatdria, quanto as obrigagdes assumidas pela Companhia nos
Documentos da Emissdo; (v) a Nova Cessdo de Direitos ndo terd o conddo, em nenhuma
hipotese, de vincular a Locataria a quaisquer dos termos ou condi¢des estabelecidas nos
Documentos da Emissdo ou em quaisquer instrumentos contratuais correlatos celebrados entre a
Companhia, o Agente Fiduciério, os respectivos debenturistas e quaisquer eventuais terceiros
intervenientes.)

[Uma vez efetivada a Nova Cessdo de Direitos, com a anuéncia da Locataria]
[Desse modo], solicitamos que V.Sas. continuem efetuando todos os pagamentos relativos ao
Contrato de Locagao diretamente na conta corrente n° [=], de titularidade da Companhia, mantida
na Agéncia n° [=], junto ao [=] (banco n° [=]).

[Em tal hipétese] [Outrossim], salientamos que esta notificagfio e as instrugdes
nela contidas [terfio] [tém] cardter irrevogavel e irretratavel, nio podendo ser alteradas,
suplementadas ou canceladas pela Companhia, por qualquer motivo, sem o consentimento prévio
e por escrito da Locataria e do Agente Fiduciario.

A Companhia, por derradeiro, renova os votos de mais elevada estima e
consideragdo a V.Sas. e ressalta a sua inteira disponibilidade para prestar quaisquer
esclarecimentos adicionais que porventura se fagam necessarios aos fins aqui propostos.

Atenciosamente,

COMPANHIA DE LOCACAO DAS AMERICAS

Nome: i
- Cargo:
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS E
OUTRAS AVENGAS VINCULADO A NONA EMISSAO DE DEBENTURES DA COMPANHIA DE LOCACAO

DAS AMERICAS

[Ciente e de acordo com a Cess@o de Direitos em [data):

[NOME DO CLIENTE]

[Nome: [Nome:
Cargo:] Cargo:]

C/c para:

[=1=]

g i

At.: Sra. [=]

Telefone: +55 (11) [=]
Fac-simile: +55 (11) [=]
Correio Eletrénico: [=]

[=]

Rua [=],[=],[=]° andar, [Bairro]
[CEP] [Cidade] [Sigla Estado]
At.: Sr. [F]

Telefone: +[=]

Fac-simile: +[=]

Correio Eletronico: [=]
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS E
OUTRAS AVENGCAS VINCULADO A NONA EMISSAO DE DEBENTURES DA COMPANHIA DE LocAacgAo
DAS AMERICAS

ANEXO III
Anexo Il ao Instrumento Particular de Contrato de Cesséo Fiducidria de Direitos Creditorios e

Outras Avengas, datado de 23 de julho de 2014

LISTA DE DIREITOS CREDITORIOS - CLIENTES CEDIDOS FIDUCIAR IAMENTE

Contrato/
Aditamento

Data de Emissdo /
Assinatura

Data Final
/Prazo

Recebiveis Vincendos

Clientc

COMPANHIA DE LOCAGAO DAS AMERICAS ("Cedente") declara que: (1) os contratos identificados
acima encontram-se em vigor e constituem obrigaces validas, legais, legitimas, existentes,
exigiveis (conforme o caso), ausentes de vicios e foram devidamente assinados pelas partes
contratantes; (ii) os direitos creditérios decorrentes dos contratos identificados acima encontran-
se cedidos fiduciariamente aos Debenturistas detentores das debéntures da Emissdo Publica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes da Espécie Quirografaria, com Garantia
Adicional Real da Nona Emissdo da Companhia de Locagfio das Américas, representados pela
Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. ("Agente Fiduciario"),
nfio incidindo sobre os mesmos quaisquer outros énus ou gravames de qualquer natureza; ¢
(iii) os direitos creditérios decorrentes dos contratos identificados acima (a) existem e sdo
passiveis de cessfo; (b) sdo exigiveis de acordo com a lei e os termos dos respectivos contratos;
(c) sdo de titularidade plena e exclusiva da Cedente; (d) sdo decorrentes da locagdo de veiculos
no curso normal dos negécios da Cedente; e (e) ndo poderdio constituir contratos que tenham
outros direitos creditérios cedidos, onerados ou gravados em favor de qualquer terceiro.

COMPANHIA DE LOCACAO DAS AMERICAS

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
/1
/
/
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ANEXO IV

Anexo 1V ao Instrumento Particular de Contrato de Cesséo Fiducidria de Direitos Creditérios e
Outras Avengas, datado de 23 de julho de 2014

MODELO DE PROCURACAO

Por meio desta Procuragdo, a COMPANHIA DE LOCACAO DAS AMERICAS, com sede na cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Engenheiro Caetano Alvares, n° 150, Limdo, inscrita
no CNPJ/MF sob o n 10.215.988/0001-60, neste ato representada na forma de seu estatuto social
("Outorgante"), constitui e nomeia, neste ato, irrevogavelmente, a SIMPLIFIC PAVARINI
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., institui¢io financeira autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Rua Sete de Setembro, n.° 99, 24° andar, bairro Centro, CEP 20050-005, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.? 15.227.994/0001-50, na qualidade de Agente Fiduciario ("Outorgado") como
seu procurador para agir em seu nome e lugar, na medida maxima possivel, para, mediante a
ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado, nos termos do Instrumento Particular de
Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios e Outras Avengas, celebrado em 23 de
julho de 2014, entre a Outorgante e o Outorgado ("Contrato") e da Escritura Particular de
Emissdo Pablica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria,
Com Garantia Adicional Real, da Nona Emissio da Companhia de Locagdio das Américas
("Escritura”), por si ou seus representantes legais ou substabelecidos, praticar e cumprir qualquer
ato que seja necessario ou desejavel para a cobranga, realizacfio, alienagio e recebimento dos
Direitos Cedidos Fiduciariamente, inclusive, sem limitaco:

(a)  autorizar a transferéncia, pelo Banco do Brasil S.A., dos recursos decorrentes dos
Direitos Cedidos Fiduciariamente da Conta n° [<] mantida pela Outorgante junto ao
[=], Agéncia n° [=] ("Conta Vinculada 1") e da Conta n° [=] mantida pela
Outorgante junto ao [=], Agéncia n° [=] ("Conta Vinculada 2") para os
Debenturistas, nos valores, termos e condi¢des conforme previstos no Contrato,
bem como praticar e cumprir, judicial ou extrajudicialmente, no todo ou em parte,
independentemente de notificagéio judicial ou extrajudicial, os atos e demais direitos
previstos em lei, incluindo, sem limitacdes, realizar qualquer cobranga judicial ou
extrajudicial dos Direitos Cedidos Fiduciariamente junto as respectivas contrapartes
e seguradoras com as quais tenha sido contratado seguro relativamente a tais
Direitos Cedidos Fiduciariamente;

(b)  representar a Outorgante junto as contrapartes dos Direitos Cedidos
Fiduciariamente e seguradoras com as quais tenha sido contratado seguro
relativamente a tais Direitos Cedidos Fiduciariamente e as institui¢bes financeiras
em geral (exclusiva e estritamente para os fins do Contrato), e quaisquer outras
pessoas obrigadas pelo pagamento de Direitos Cedidos Fiduciariamente, bem como
contratar ou subcontratar a cobranga de direitos creditérios e tomar qualquer outra
medida necesséria para os fins aqui previstos;

al sk -l Lol [ Y . |

AN AN




INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS E
OUTRAS AVENCAS VINCULADO A NONA EMISSAO DE DEBENTURES DA COMPANHIA DE LocAGAO
DAS AMERICAS

(c)  em geral, exercer, por e em nome da Outorgante, e praticar todos os demais atos
que o Outorgado possa considerar necessarios relativos as alineas (a), e (b) acima; ¢

(d)  a scu critério ¢ dentro dos limites desta Procuragfio, nomear ¢ destituir qualquer
substabelecido em relagéio a qualquer um dos fins acima mencionados.

Qualquer notificagéio enviada pelo Outorgado sobre a ocorréncia de um Evento de Vencimento
Antecipado seré considerada conclusiva contra a Outorgante e todos os demais terceiros.

Termos em mailisculas empregados e que nfio estejam de outra forma definidos neste instrumento
terdo os mesmos significados a cles atribuidos no Contrato.

Os poderes aqui outorgados sdo adicionais aos poderes outorgados pela Outorgante ao Outorgado
nos termos do Contrato e ndo cancelam ou revogam qualquer um de tais poderes.

Esta procuragiio é outorgada como uma condi¢io do Contrato e como um meio de cumprir as
obrigagdes ali estabelecidas, e serd, nos termos do artigo 684 do Codigo Civil Brasileiro,
irrevogével, vilida ¢ cfetiva até que as Obrigagdes definidas no Contrato tenham sido
intcgralmente pagas.

Esta procuragio podera ser substabelecida, com ou sem reserva de iguais. Qualquer sucessor ou
cessionario do Outorgado podera suceder total ou parcialmente os direitos e poderes do

Outorgado de acordo com os termos aqui previstos, mediante o substabelecimento, com ou sem
reserva de iguais poderes.

Sdo Paulo, [=] de [=] de 2014

COMPANHIA DE LOCACAO DAS AMERICAS

[Nome: Luis Fernando Meméria Porto [Nome: Adalberto Pereira dos Santos
Cargo: Diretor Presidente] Cargo: Diretor Financeiro e de Relagiio
com Investidores]
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ANEXO V

Anexo V ao Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios e
Outras Avengas, datado de 23 de julho de 2014

MODELO DE TERMO DE COMPLEMENTO DE GARANTIA VINCULADO AO INSTRUMENTO PARTICULAR
DE CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS E OUTRAS AVENCAS

Termo de Complemento de Garantia Vinculado ao Instrumento Particular de Contrato de Cessdo
Fiduciaria de Direitos Credit6rios e Outras Avengas ("Termo de Complemento de Garantia"), por
e entre:

COMPANHIA DE LOCACAO DAS AMERICAS', com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio
Paulo, na Avenida Engenheiro Caetano Alvares, n° 150, Lim#o, inscrita no CNPJ/MF sob o
n 10.215.988/0001-60, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Cedente");

[=], [natureza juridica] com sede na cidade do [=], Estado do [=], na Rua [=], n® [=],
[Complemento], inscrita no CNPJ/MF sob o n° [=], neste ato representada na forma de seu
contrato social ("Agente Fiduciario"); e

[=]. institui¢do financeira com sede cidade de [=], Estado de [=], na Avenida/Rua =1 n® [5],
[Complemento], inscrita no CNPJ/MF sob o n® [=], neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social ("Banco Custodiante"),

(A Cedente e o Agente Fiducidrio sdo doravante denominados, em conjunto, as "Partes" e,
individualmente, a "Parte").

CONSIDERANDO QUE a Cedente e o Agente Fiduciario celebraram a "Escritura Particular
de Emissio Publica de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Acgdes da Espécie
Quirografaria, com Garantia Adicional Real, da Nona Emissio da Companhia de Locacdo das
Américas" ("Escritura de Emissfo"), que estabelece os termos e condigdes da nona emissfio de
debéntures ("Debéntures") para distribuigio publica da Cedente, no wvalor total de
R$230.000.000,00 (duzentos e trinta milhdes de reais) ("Valor de Emissdo");

CONSIDERANDO QUE, para garantir as obrigagdes, principais e acessérias, assumidas pela
Cedente na Escritura de Emissdo, a Cedente constituiu um direito real de garantia, em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, sobre direitos creditérios decorrentes da
locagdo de veiculos para clientes da Cedente e sobre os direitos da Cedente com relacdo &
titularidade da conta n°® [=], agéncia n° [=], mantida pela Cedente junto ao Banco Custodiante,
através do Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios e
Outras Avengas, celebrado em 23 de julho de 2014 entre a Cedente, o Apgente Fiduciario e o
Banco Custodiante (conforme aditado de tempos em tempos, o "Contrato de Cessio Fiduciaria de
Direitos"); e
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DAS AMERICAS

CONSIDERANDO QUE, nos termos do Contrato de Cessiio Fiduciaria de Direitos, a Cedente
obrigou-se a enviar nova relagio de direitos creditérios a serem incluidos no Anexo Il ao
Contrato de Cesséio Fiduciaria de Direitos de forma recompor e manter o Limite Minimo Global
de Direitos Creditérios - Clientes exigidos no Contrato de Cessiio Fiducidria de Direitos,
observados os requisitos previstos no Contrato de Cessio Fiduciaria de Direitos.

Resolvem as Partes celebrar o presente Termo de Complemento de Garantia de acordo com os
seguintes termos e condigdes:

K, As Partes acordam que o Anexo I ao presente Termo de Complemento de Garantia devera
substituir o Anexo Il do Contrato de Cessdo Fiduciria de Direitos, passando a dele fazer parte.

2 Todas as disposi¢des do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos sio ora ratificadas e
permanecem em pleno vigor e eficacia, aplicando-se de igual forma aos Direitos Creditérios —
Clientes elencados no Anexo I ao presente Termo de Complemento de Garantias.

3 Este Termo de Complemento de Garantias constitui um aditamento ao Contrato de Cessio
Fiduciaria de Direitos, para todos os fins de direito.

4, As partes elegem o Foro da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, como competente
para conhecer e dirimir eventuais davidas e litigios decorrentes deste Termo de Com plemento de
Garantia, com rentincia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja, podendo o Agente
Fiduciario, no entanto, optar pelo domicilio da Cedente.

5 Todos os termos iniciados em maitiscula, néo expressamente definidos neste Termo de
Complemento de Garantia, terdio os significados atribuidos a esses termos no Contrato de Cesséo
Fiduciaria de Direitos.

E por assim estarem justas e contratadas, as Partes firmam este aditamento em 3 (trés) vias de
igual teor e contetido, na presenga das 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Séo Paulo, [=] de [=] de 20[=]

COMPANHIA DE LOCACAO DAS AMERICAS

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDOR A DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Nome;
Cargo: _ Cargo:
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BANCO DO BRASIL S A,

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Testemunhas:
L 5
Nome; Nome:
CPF: CPF:
!
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS E
OUTRAS AVENCAS VINCULADO A NONA EMISSAO DE DEBENTURES DA COMPANHIA DE LOCACAO
DAS AMERICAS

ANEXO |
Anexo I ao Termo de Complemento de Garantia Vinculado ao Instrumento Particular de
Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios e Outras Avengas, datado de 23 de julho

de 2014

LISTA DE DIREITOS CREDITORIOS - CLIENTES CEDIDOS FIDUCIARIAMENTE

Data de Emissdo / Recebiveis

4 . Clier
Assinatura Vincendos Al

Contrato

=l [=] (=] [nome]
[CNPJ]
[endereco)

[=] [nome]
[CNPJ)
[endereco]

[=] [nome]
[CNPJ]
[endereco]

COMPANHIA DE LOCACAO DAS AMERICAS ("Cedente") declara que: (i) os contratos identificados
acima encontram-se em vigor e constituem obrigagdes vilidas, legais, legitimas, existentes,
exigiveis (conforme o caso), ausentes de vicios e devidamente assinados pelas partes
contratantes; (ii) os direitos creditorios decorrentes dos contratos identificados acima encontram-
se cedidos fiduciariamente aos Debenturistas detentores das debéntures da Emissio Publica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia
Adicional Real, da Nona Emissdo da Companhia de Locagdo das Américas, representados pela
[=] ("Agente Fiducidrio"), néio incidindo sobre os mesmos quaisquer outros 6nus ou gravames de
qualquer natureza; e (iii) os direitos creditérios decorrentes dos contratos identificados acima
(a) existem e sdo passiveis de cessdo, (b) sdo exigiveis de acordo com a lei e os termos dos
respectivos contratos, (c) sdo de titularidade plena e exclusiva da Cedente, (d) s@io decorrentes da
locagéio de veiculos no curso normal dos negdcios da Cedente, e (e) ndo poderdo constituir
contratos que tenham outros direitos creditérios cedidos, onerados ou gravados em favor de
qualquer terceiro,

COMPANHIA DE LOCACAO DAS AMERICAS

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:




INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS E
OUTRAS AVENGAS VINCULADO A NONA EMISSAO DE DEBENTURES DA COMPANHIA DE LocACAO

DAS AMERICAS

ANEXO V]

Anexo VIao Instrumento Particular de Contrato de Cesséo Fiducidria de Direitos Creditorios e

Outras Avengas, datado de 23 de julho de 2014

DESCRIICF\O DAS PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DAS OBRIGACOES GARANTIDAS DECORRENTES DAS

DEBENTURES EMITIDAS PELA CEDENTE

(Termos utilizados neste Anexo VI que nfo estiverem definidos aqui ou no Contrato
tém o significado que lhes foi atribuido na Escritura de Emissdo)

Valor de
Emissdo/Principal: | R$230.000.000,00 (duzentos e trinta milhdes de reais).
Quantidade/Valor 23.000 (vinte e trés mil) Debéntures com Valor Nominal Unitario de

Nominal Unitério

R$10.000,00 (dez mil reais), sendo que a subscrigdo das Debéntures
deverd observar o valor minimo de R$1.000.000,00 (um milh&o de reais),
por Investidor Qualificado.

| Obrigagdes

Garantidas:

As Obrigagdes garantidas incluem ndo apenas o Valor de Emissio
mencionado acima, mas também os juros incidentes sobre o referido
valor, comissdes, despesas, honorérios, indenizagdes e diversas outras
obrigagdes da Cedente relacionadas as Debéntures, bem como outros
valores devidos nos termos do Contrato.

Data de Emissdo:

28 de julho de 2014,

Data de Vencimento:

28 de julho de 2020.

Esquema de
Amortizagfo:

O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado em 3 (trés)
parcelas anuais, com caréncia de 36 (trinta e seis) meses, sendo (i) a
primeira devida em 28 de julho de 2018, correspondente a 33,33% (trinta
e trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento) do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, (ii) a segunda, devida em 28 de julho de 2019,
correspondente a 33,33% (trinta e trés inteiros e trinta e trés centésimos
por cento) do Valor Nominal Unitéario das Debéntures, e (iii) a terceira,
devida na Data de Vencimento, correspondente ao saldo devedor do
Valor Nominal Unitario das Debéntures.

Atualizagdo
Monetaria:

O Valor Nominal Unitario das Debéntures nio sera atualizado.

Remuneragio:

A partir da Data de Liquidago, as Debéntures farfio jus a remuneragéo
correspondente a 100% (cem por cento) da variagio acumulada das taxas
médias didrias dos Depésitos Interfinanceiros - DI de um dia, "over extra
grupo" ("Taxa DI"), calculadas e divulgadas pela CETIP, no Informativo
Didrio, disponivel em sua pagina na iniernet (http://www.cetip.com.br),
acrescida exponencialmente de uma sobretaxa, expressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tteis, de
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1,70% (um inteiro e setenta centésimos por cento).

A Remuneragéo serd calculada de forma exponencial e cumulativa, pro
rata temporis por dias tteis decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor
Nominal Unitério ndo amortizado das Debéntures efetivamente subscritas
e integralizadas desde a Data de Liquidago ou Data de Pagamento da
Remuneragéio (conforme abaixo definido) imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, de acordo com a
férmula abaixo:

[J = VNe x (Fator de Juros — 1)
onde:

J: valor da Remuneragdo devida no final de cada Periodo de
Capitalizagdo, ~calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNe: Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures efetivamente subscritas e integralizadas no inicio de cada
Periodo de Capitalizagdo, informado/calculado com § (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Fator de Juros: Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo
acrescido de spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread)

onde:

FatorDI: produtério dos fatores das Taxas DI-Over com uso de
percentual aplicado da data de inicio do Periodo de Capitalizagfio
(inclusive) até a data de célculo da Remuneragéio (exclusive), calculado
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte

forma;
onde;
n
Fator DI = [ [(1+TDI,)
K=l
n: numero total de fatores das Taxas DI-Over consideradas em cada

n.n

Periodo de Capitalizagéo, sendo "n" um niimero inteiro;

k: numero de ordem dos fatores das Taxas DI-Over, variando de 1
até n;
oo iz
BSSYec = firnd
/n’/. \\ . 38
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TDIk: Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8
(oito) casas decimais com arredondamento, da seguinte forma

1
DI, )2
L] =1

, onde:

TDI, =

DI, : Taxa DI-Over de ordem k divulgada pela CETIP, ao ano, valida
por 1 (um) dia util (overnigh), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

FatorSpread: sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, conforme formula abaixo:

=] |
FatorSpread = ipread + I)m
100 f
, onde:

Spread: 1,7000 (um inteiro e setenta centésimos); e

DP:  numero de dias uteis entre a Data de Emissio ou Data de
Pagamento da Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, e
a data atual, sendo "DP" um ntimero inteiro.

Observagdes aplicaveis ao cdlculo da Remuneragio:

(i) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niimero de
casas decimais divulgado pela CETIP;

(i) O fator resultante da expressdo (I + TDIy) é considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(iif)  Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIy), sendo que a cada
fator acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o
ultimo considerado.

(iv) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator
resultante “Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;
e

(V) O fator resultante da expressio (Fator DI x FatorSpread) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

Esquemade
Pagamento da
Remuneragéo:

A Remuneragio serd devida desde a Data de Liquidagdo e sera paga
semestralmente, nos meses de janeiro e julho de cada ano, ocorrendo o
primeiro pagamento em 28 de janeiro de 2015 e, o ultimo, na Data de
Vencimento ou na data da liquidagfio antecipada resultante de um Evento
de Vencimento Antecipado ou do resgate antecipado das Debéntures ou

das datas de pagamento.da Antecipagio da Amortizagio Programada
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{ (cada uma, uma "Data de Papamento da Remuneracio"). Nio havera
atualizacdo monetéria do Valor Nominal Unitério,

Encargos Moratérios | Os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, calculados desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, ¢ multa moratéria de 2% (dois por cento) sobre o
valor devido, além da Remuneracio, que continuard a incidir sobre o
débito em atraso a taxa prevista na Escritura de Emissio,

Local de Pagamento | Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura de
Emissdo serdo efetuados pela Emissora, por intermédio da CETIP,
conforme as Debéntures estejam  custodiadas eletronicamente no
CETIP 21 ou, ainda, por meio do Escriturador Mandatério para os
Debenturistas que nfio tiverem suas  Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP.

Forma e Preco de

o As Debéntures serfo subscritas pelo Valor Nominal Unitario.
Subscri¢io

Prazo de Subscrigio |As Debéntures serdo subscritas em até 180 (cento e oitenta) dias contados
da data de inicio da distribuicio da Oferta Restrita, observado o disposto
no artigo 8°, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 476.

Integralizagdo moeda corrente nacional.

LForma de As Debéntures serio integralizadas a vista, no ato da subscri¢do, em

40




