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Companhia de Locacédo das Ameéricas

Notas explicativas da administracdo as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contexto operacional

A Companhia de Locagao das Américas (“Companhia” ou “Locamerica”), constituida em 18 de julho de
2008, é uma sociedade an6nima aberta domiciliada no Brasil (Companhia aberta). Em 9 de marco de
2018 a Companhia adquiriu a Unidas S.A. (Nota 1.1), aumentando o portifélio de servigos ofertados aos
clientes do Grupo, passando a atuar no segmento rent-a-car (RAC), através da controlada indireta
Unidas Locadora. A Companhia e suas controladas (conjuntamente, “o Grupo”) tém por objeto as
seguintes atividades:

e Locacdo de veiculos nacionais e importados com ou sem motorista — segmento “fleet”
(Locamerica e Unidas). A Auto Ricci exerceu atividade de locagdo até 2 de janeiro de 2018,
quando foi incorporada pela Locamerica.

e Compra e revenda de veiculos usados (Acelero e Unidas Comercial);

e Gestdo de frota de terceiros (Agile);

e Gerenciamento de franquias (Unidas Franquias);

e Locacdo de veiculos rent-a-car (Unidas Locadora);

A sede do Grupo esta localizada na avenida Engenheiro Caetano Alvares n® 150, Bairro Limé&o, S&0
Paulo-SP. O Grupo atua em diversos estados brasileiros, por meio de suas filiais. As principais bases
operacionais estéo localizadas em S&o Paulo, Minas Gerais, Rio de Janeiro e Parana.

A Companbhia esta registrada na Bolsa de Valores (B3) e suas ac¢des sdo negociadas no Novo Mercado em
funcdo de suas praticas de Governanca Corporativa sob o codigo LCAM3.

Em 31 de dezembro de 2018, a frota do Grupo era composta por: (dados ndo auditados) 131.099 veiculos
(46.566 em 31 de dezembro de 2017). A frota de veiculos é renovada apés o término de sua vida Util-
econdmica, que pode variar entre 12 e 60 meses, de acordo com as caracteristicas dos veiculos locados e
das condig¢8es dos contratos firmados com os clientes. Apds o encerramento da vida Uutil-econdmica, 0s
veiculos sdo vendidos para revendedores que possuem pontos de vendas préprios e independentes do
Grupo ou vendidos em lojas proprias.

A emissédo destas demonstrac@es financeiras foi autorizada pelo Conselho de Administracdo em 25 de
fevereiro de 2019.

Acordo de Investimentos com a NTC Servicgos Ltda.

Em 26 de dezembro de 2018, foi assinado entre a Companhia e os acionistas da NTC Servigos Ltda.,
acordo de investimento com a finalidade de ampliar a frota de veiculos disponiveis da Companhia, por
meio da aquisic¢éo de participacdo aciondria e subsequente incorporacdo de acdes da NTC, operagédo que
permitird que a Companhia tenha um incremento em suas atuais plataformas de atendimento, por meio
da ampliacéo da frota e de pontos fisicos de atendimentos aos clientes, bem como assuma um novo
posicionamento no mercado do Agronegécio.

A Operacdo serd implementada, apos a aprovacao pelo CADE e sujeita a verificagdo de determinadas
condicgbes previstas no Acordo de Investimento (dentre as quais a transformacao do tipo societario da
NTC de sociedade limitada para sociedade por a¢des) por meio de duas etapas distintas, mas
simultaneas:
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(i)  Na data de fechamento, a Companhia adquirira dos acionistas Felipe José Gomes Ribeiro, Carlos
Roberto Sabbag e Marcelo de Amorim Biagi (“Acionistas da NTC”) acGes representativas de
55,55% do capital social da NTC por R$50.000 (cinquenta milhdes de reais); e

(i) Em seguida, na mesma data, a Companhia incorporara a totalidade das a¢des de emissdo da NTC
que ndo sejam de sua titularidade (“Incorporacéo de A¢des”). No &mbito da Incorporagédo de
Acdes, cada 1 acdo ordinaria de emissao da NTC sera substituida por 0,075693842 ac¢des
ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal de emissdo da Companhia. Desta forma,
a Companhia emitira, em favor dos Acionistas da NTC no momento da Incorporagdo de A¢des, um
total de 1.379.310 (um milhao, trezentas e setenta e nove mil, trezentas e dez) a¢Ges ordinarias,
nominativas, escriturais e sem valor nominal, representativas de 0,9328% por cento) do capital
social atual da Companhia.

Oferta secundaria de acdes

Em 27 de novembro de 2018, foi aprovada em reunido do Conselho de Administracdo, a realizacdo de
oferta publica de distribui¢do priméaria no montante de 31.000 (trinta e um milhdes) de novas agdes
ordindrias, nominativas, escriturais e sem valor nominal, de emissdo da Companhia, todas livres e
desembaragadas de quaisquer 6nus ou gravames, com esforcos restritos de colocagdo, nos termos da
Instrucdo CVM 476 (“Oferta”), pelo pre¢o por acdo de R$32,00 (trinta e dois reais), resultando em um
aumento de capital de R$992.000 (nhovecentos e noventa e dois milhdes), conforme segue:

Quantidade de a¢des ofertada 31.000
Valor da acéo 32,00
Valor da oferta 992.000
Gasto com emissao das acdes
Comissdes de institui¢des financeiras (39.410)
Consultoria (3.942)
Auditoria (2.554)
Outros (1.430)
Valor captado, liquido 944.664

Os recursos liquidos oriundos da Oferta Priméria serdo destinados para o crescimento das operac¢des do
Grupo, por meio de:

- aquisicao de novos veiculos visando aumentar a frota no segmento de aluguel de veiculos (RAC), de
modo a fazer frente aos aumentos de demanda deste segmento, com consequente aumento de receitas e
ganhos de escala;

- aquisicao de veiculos relacionados com os novos contratos de terceirizagdo de frotas (TF);

- aprimoramento das tecnologias empregadas nas operacdes de aluguel de veiculos;

- aprimoramento do treinamento dos colaboradores e otimizacdo dos processos internos, com objetivo
de gerar ganhos de eficiéncia operacional e reducdo de custos;

- refor¢o do caixa do Grupo.
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Captacdes relevantes de divida no exercicio
172 Emisséo de debéntures da Locamerica

Em 21 de setembro de 2018 foi aprovada pelo Conselho de Administracdo da Companhia a 172 emissdo
de Debéntures néo conversiveis da Companhia de Loca¢do das Américas, no montante de R$400.000
(quatrocentos milhdes de reais). Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Oferta nos termos de
Instrucdo CVM ne 476 foram utilizados no curso normal dos negécios da Emissora, para reforco de
caixa. A seguir detalhes desta emisséo:

- Aprovada por ata do conselho de administragdo em 21 de setembro de 2018;

- Emissdo de debéntures nos termos da Instrucdo CVM n° 476;

- Foram emitidas 400.000 (quatrocentos mil) de debéntures;

- Data de emissédo — 27 de setembro de 2018;

- Data de integralizacdo — 27 de setembro de 2018;

- Data de Vencimento — 27 de setembro de 2023;

- Amortizacdo — O pagamento dos juros remuneratorios serdo feitos semestralmente e as debéntures
serdo amortizadas em 2 parcelas anuais, sendo a primeira com vencimento em 27 de setembro de 2022 e
correspondente a 50,00% do saldo do valor nominal unitario das debéntures e a segunda na data de
vencimento correspondente a 100,00% do saldo do valor nominal unitério;

- Taxa de juros — 113% do DI.

162 Emissao de debéntures da Locamerica

Em 24 de abril de 2018 foi aprovada pelo Conselho de Administracdo da Companhia a 162 emisséo de
Debéntures ndo conversiveis no montante de R$350.000 (trezentos e cinquenta milhdes de reais). Os
recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Oferta nos termos de Instrugdo CVM ne 476 foram
utilizados para pagamento do resgate antecipado facultativo da totalidade das debéntures da 72 (sétima)
emissdo da Companhia e do resgate antecipado facultativo da totalidade das debéntures da 92(nona)
emissdo da Companhia. A seguir detalhes desta emisséo:

- Aprovada por ata do conselho de administracdo em 24 de abril de 2018;

- Emissdo de debéntures nos termos da Instrucdo CVM n° 476;

- Foram emitidas 350.000.000 (trezentos e cinquenta milhdes) de debéntures;

- Data de emisséo — 27 de abril de 2018;

- Data de integralizacdo — 7 de maio de 2018;

- Data de Vencimento — 27 de abril de 2024;

- Amortizacdo — O pagamento dos juros remuneratorios serdo feitos semestralmente e as debéntures
serdo amortizadas em 3 parcelas anuais, sendo a primeira com vencimento em 27 de abril de 2022 e
correspondente a 33,33% do saldo do valor nominal unitério das debéntures, a segunda parcela com
vencimento em 27 de abril de 2023 e correspondente a 50,00% do saldo do valor nominal unitario e a
terceira na data de vencimento correspondente a 100,00% do saldo do valor nominal unitério;

- Taxa de juros — 119% do DI.

152 Emissao de debéntures Locamerica

Em 19 de fevereiro de 2018 foi integralizada a 152 emissao de debéntures nédo conversiveis pela
Companhia no montante de R$500.000 (quinhentos milhdes de reais). Os recursos liquidos obtidos pela
Emissora com a Oferta nos termos de Instru¢do CVM ne 476 foram utilizados para pagamento do valor
referente a aquisicao, pela Emissora, das a¢des da Unidas S.A. (“Unidas™), no @mbito do acordo de
investimentos firmado, em 27 de dezembro de 2017, pela Emissora, seus acionistas controladores, a
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Unidas, e determinados acionistas da Unidas, o qual regula os termos e condic¢des para a realizacdo da
combinacao de negdcios entre a Unidas e a Emissora, nos termos do fato relevante divulgado pela
Emissora em 27 de dezembro de 2017 (“Operacéo Unidas”), sendo que 0s recursos que excederem o
valor referente ao pagamento da Operac¢do Unidas serdo destinados a utilizagdo no curso normal dos
negocios da Emissora, para reforgo de caixa da Emissora. A seguir detalhes sobre esta emisséo:

- Aprovada por ata do conselho de administracdo em 15 de janeiro de 2018 e aditada em 08 de
fevereiro de 2018, ap6s procedimento de bookbuilding;

-Emisséo de debéntures nos termos da Instru¢cdo CVM n°. 476;

- Foram emitidas 50.000 (cinquenta mil) debéntures, sendo que foram emitidas 41.140 Debéntures
na Primeira Série e 8.860 Debéntures na Segunda Série;

- Data de emissédo — 19 de fevereiro de 2018;

- Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série — 19 de fevereiro de 2023;

- Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série — 19 de fevereiro de 2021;

- Os juros das debéntures de Primeira e Segunda Série serdo pagos semestralmente.

- Amortizacao — As debéntures de Primeira Série serdo amortizadas em 3 parcelas anuais, sendo a
primeira com vencimento em 19 de fevereiro de 2021 e correspondente a 33,33% do saldo do valor
nominal unitario das debéntures de Primeira Série, a segunda parcela com vencimento em 19 de
fevereiro de 2022 e correspondente a 50,00% do saldo do valor nominal unitario das Debéntures de
Primeira Série e a terceira na data de vencimento correspondente a 100,00% do saldo do valor
nominal unitario. As debéntures de Segunda Série serdo amortizadas em parcela Unica na data de
vencimento da Segunda Série;

- Taxa de juros — As debéntures da Primeira Série serdo remuneradas a 100% do DI mais “spread” de
1,4% ao ano e as debéntures de Segunda Série serdo remuneradas a 100% do DI mais “spread” de
1,15% ao ano.

122 Emissao de Debéntures Unidas

Em 20 de setembro de 2018 foi integralizada a 122 emissao de debéntures nédo conversiveis da Unidas
S.A. no montante de R$250.000 (duzentos e cinquenta milhdes de reais). Os recursos liquidos obtidos
pela Emissora com a Oferta nos termos da Instru¢do CVM n® 476 foram utilizados no curso normal dos
negocios da Emissora e destinados para reforco de caixa da Emissora. A seguir detalhes sobre esta
emissdo:

- Aprovada por ata do conselho de administracdo em 14 de agosto de 2018 e aditada em 18 de
setembro de 2018, ap6s procedimento de bookbuilding;

-Emisséo de debéntures nos termos da Instru¢cdo CVM n°. 476;

- Foram emitidas 250.000 (duzentas e cinquenta mil) debéntures, sendo que foram emitidas 150.000
Debéntures na Primeira Série e 100.000 Debéntures na Segunda Série;

- Data de emissédo — 15 de setembro de 2018;

- Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série - 15 de setembro de 2023;

- Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série - 15 de setembro de 2025;

- Os juros das debéntures da Primeira e Segunda série serdo pagos semestralmente.

- Amortizacdo — As debéntures de Primeira Série serdo amortizadas em 2 parcelas anuais, sendo a
primeira com vencimento em 15 de setembro de 2022 e correspondente a 50,00% do saldo do valor
nominal unitario das debéntures de Primeira Série e a segunda parcela na data de vencimento
correspondente a 100,00% do saldo do valor nominal unitario. As debéntures de Segunda Série serdo
amortizadas em 2 parcelas anuais, sendo a primeira com vencimento em 15 de setembro de 2024,
correspondente a 50,00% do saldo do valor nominal unitario das debéntures da Segunda Série e a
segunda parcela, na data de vencimento, correspondente a 100,00% do saldo do valor nominal
unitario da Segunda Série.
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- Taxa de juros — As debéntures da Primeira Série serdo remuneradas a 110,60% do DI e as
debéntures de Segunda Série serdo remuneradas a 7,3032% ao ano, corrigidos pelo IPCA.

112 Emissao de Debéntures Unidas

Em 29 de margo de 2018 foi integralizada a 112 emissao de debéntures ndo conversiveis pela Unidas
S.A. no montante de R$500.000 (quinhentos milhdes de reais). Os recursos liquidos obtidos pela
Emissora com a Oferta nos termos de Instru¢do CVM ne 476 foram utilizados para reforgo do caixa da
Emissora. A seguir detalhes sobre esta emissao:

- Aprovada por ata do conselho de administragdo em 22 de marco de 2018;

-Emisséo de debéntures nos termos da Instrucdo CVM n°. 476;

- Foram emitidas 50.000 (cinquenta mil) debéntures, ndo conversiveis em acdes;

- Data de emissdo — 29 de marco de 2018;

- Data de Vencimento das Debéntures - 29 de margo de 2023;

- Os juros das debéntures serdo pagos semestralmente.

- Amortizacao — As debéntures serdo amortizadas em 2 parcelas, anuais e consecutivas, sendo a
primeira devida em 29 de marco de 2022, correspondente a 50% do saldo do Valor

Nominal Unitario das Debéntures e a segunda sera devida no vencimento, correspondente a 100%
do saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures.

- Taxa de juros — As debéntures serdo remuneradas a 117,5% do DI.

(d) Aquisicdes de ativos da Meridional Locadora de Veiculos Ltda.

Em 29 de abril de 2017, a Companhia celebrou, através de sua controlada direta — Agile Car Locac¢des
Ltda- contrato de promessa de compra de 620 veiculos da empresa Meridional Locadora de Veiculos
Ltda, para revenda. O referido contrato foi cedido posteriormente & Acelero Comércio de Veiculos Ltda,
controlada direta da Companhia. Esta passou a ser sucessora da Agile Car Locagdes Ltda. em todos os
direitos e deveres do contrato.

A referida transagdo tem valor de R$12.670 e foi aprovada pelo Conselho Administrativo de Defesa da
Concorréncia — CADE. Em 31 de dezembro de 2018 a transagado havia sido integralmente concluida.

1.1. Combinacgéao de negdcios - Aquisicao de participagdo acionaria da Unidas S.A.
Em 27 de dezembro de 2017, a Companhia de Locagdo das Américas (“Companhia” ou “Locamerica”)
assinou “acordo de investimento” com os acionistas da Unidas S.A. (“Unidas”), cuja a aprovacéao foi dada
pelo Conselho de Administragdo nesta mesma data, com a finalidade de implementar os termos e
condi¢bes para a combinacéo de negécios entre a Unidas e a Companhia.
A referida transacéo possuiu como condic@es para conclusdo da transacao:
e Aaprovacéo pelo CADE — que foi realizada e publicada no dia 22 de janeiro de 2018;

e Aaprovacao pelos acionistas em AGE (Assembleia Geral Extraordinaria) que foi realizada no dia
9 de margo de 2018.
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O resumo dos saldos da Unidas S.A., a valor contabil em 9 de marc¢o de 2018, é como segue:

Ativos

Ativo circulante 679.242
Caixa e equivalentes de caixa 187.710
Contas a receber de clientes 186.652
Outros ativos circulantes 304.880

Ativo nao circulante 2.179.123
Outros ativos nao circulantes 124.118
Imobilizado 1.981.541
Intangivel 73.464

Total dos ativos 2.858.365

Passivos

Passivo circulante 1.090.323
Empréstimos, financiamentos e debéntures 509.185
Outros passivos circulantes 581.138

Passivo néo circulante 1.001.985
Empréstimos, financiamentos e debéntures 941.999
Outros passivos ndo circulantes 59.986

Patrimonio liquido 766.057

Total do passivo e do patrimdnio liquido 2.858.365

Principais motivos da combinacao de negdcios e descricdo de como o controle da adquirida foi
obtido pelo adquirente

No ambito do planejamento estratégico definido conjuntamente pela Diretoria e Conselho de
Administracdo da Companhia, a Companhia com a aquisi¢ao da Unidas S.A. espera acessar uma base
extensa de clientes, bem como aumentar de maneira relevante sua escala de compras. Espera-se que a
Companhia combinada capture significativas sinergias econdmico-financeiras a partir da otimizacéo da
estrutura de capital da Unidas S.A., bem como ganhos decorrentes do intercAmbio de melhores préaticas
entre as duas Companhias.

A Unidas S.A., bem como a Locamerica, atua no segmento de locacédo de veiculos sem condutor, porém
atua também no segmento de “rent-a-car”. A Unidas S.A. também possui a venda de veiculos seminovos,
como atividade que decorre da atividade principal, tal como ocorre com a Locamerica.

O prego de aquisicao para 100% da participagdo societaria na Unidas S.A. foi de R$ 1.455.694 incluindo
os impactos de diferencas temporarias sobre a combinacao de negécios, sendo a aquisicao realizada da
seguinte forma:

e Aquisicdo em dinheiro de 40,3% do capital social da Unidas S.A. pelo valor de R$397.714 (trezentos e
noventa e sete milhdes, setecentos e quatorze mil reais). Sendo o desembolso de caixa desta operacédo
realizado no dia 9 de marco de 2018;

e Aquisicdo das acdes remanescentes (59,7%) da Unidas S.A. através da incorporacéo de a¢Ges. Em
decorréncia desta incorporacao de acdes a Locamerica emitiu 34.394.689 novas acdes. O valor da
acao para fins de determinacéo do preco de compra considera a cotacdo de abertura do dia 9 de
mar¢o de 2018 (Data da Assembleia Geral Extraordinaria).
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Acervo liquido a valor justo adquirido e reconhecido na data de aquisi¢cdo

A Companhia adquirida possuia um patrimdnio liquido a valor justo de R$ 770.139 composto da
seguinte forma:

Valor do patrimonio liquido contabil da Companhia adquirida na data da AGE (9 de marco de 2018) 766.057

- Ajustes de mais valia:

a) Mais valia dos “Veiculos em desativacdo para renovagédo da frota” 266
b) Mais valia do imobilizado — Veiculos 28.400
c) Mais valia da carteira de clientes 31.173
d) Mais valia de marca 26.406
e) Menos valia de contingéncias (65.413)
f)  Impostos diferidos sobre a combinagéo de negécios (16.750)
Valor do patriménio liquido da Companhia adquirida a valor justo 770.139

Metodologia utilizada para apurar o valor justo

A estimativa do valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos, efetuada pela administragdo com
suporte de seus consultores independentes, considerou as seguintes metodologias:

i) Contratos/ carteiras de clientes: o valor justo do intangivel proveniente de relacionamento com
clientes foi apurado considerando o método do “MPEEM (Multi Period Earning Excess Method)”. A
Unidas S.A. em 9/3/2018 possuia aproximadamente R$108.188 mil de provisao para créditos de
liquidacao duvidosa;

ii) Imobilizados e Veiculos em desativacdo para renovacao de frotas: Os critérios de avaliacédo
adotados para determinar o valor de mercado desses bens consistiram em:

Para avaliacdo dos automaoveis, foram utilizados os certificados de propriedade e planilhas fornecidas
pela Companhia adquirida, conciliadas com a contabilidade, dos quais foram coletados a marca, modelo,
ano de fabricacéo, ano de modelo. O valor justo desses bens foi determinado a partir de pesquisas de
mercado de publicacdes especificas do setor (FIPE), considerando o histérico de realizacao das vendas
do veiculos em relacéo a tabela FIPE.

iii) Marca: o valor justo do intangivel proveniente da marca foi apurado considerando o método do
“Relief from royalties)”;

iv) Contingéncias: o valor justo dos passivos contingentes foi apurado com base em estimativa
levantada por assessores juridicos externos, conforme probabilidade e possibilidade de perda das causas
avaliadas. A Unidas S.A. em 9/3/2018 possuia aproximadamente R$181.615 mil de contingéncias com
probabilidade de éxito possivel, sendo que destas cerca de R$87.226 mil sdo de natureza tributéria e
R$94.389 mil sdo de natureza trabalhista e civil.
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Agio apurado nas aquisicdes (goodwill)

Contrapartida transferida

Menos valor justo do patriménio liquido da Companhia adquirida

Agio de expectativa de rentabilidade futura

1.455.694

(770.139)

685.555

Foi gerado 4gio na aquisi¢ao considerando que o custo da combinagéo incluiu o0 montante pago pelo
prémio de controle. Adicionalmente, as contrapartidas pagas pelas combinag8es incluiram valores em
relacdo aos beneficios das sinergias esperadas, crescimento das receitas, desenvolvimento futuro dos
mercados. Esses beneficios ndo sao reconhecidos separadamente do agio porque ndo atendem aos
critérios de reconhecimento de ativos intangiveis identificaveis.

Divulgacédo do preco de aquisicdo para fins de apresentacdo do fluxo de caixa consolidado

Contrapartida paga

Caixa e equivalente de caixa adivindo da aquisicédo da Unidas S.A.

Aquisicao de investimentos, liquido do caixa da adquirida

397.714
(187.710)

210.004

Os resultados da Unidas S.A. referentes aos exercicios anteriores e posteriores a combinacao de negécios

sdo demonstrados a seguir:

Receita operacional
Custo de locagdo e venda de veiculos

Lucro bruto

Despesas administrativas e comerciais
Outras despesas operacionais

Lucro antes do resultado financeiro e dos impostos sobre o lucro

Receitas financeiras
Despesas financeiras

Despesas financeiras, liquidas
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicéo social
Imposto de renda e contribuicéo social

Lucro liquido do periodo / exercicio
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Consolidado

1de janeiroa

9 de margo a 31

8 de marco de dezembro 31/12/2018
351.310 1.667.950 2.019.260
(248.683) (1.173.404) (1.422.087)
102.627 494.546 597.173
(69.843) (197.555) (267.398)
(974) (2.060) (3.034)
31.810 294.931 326.741
3.426 18.675 22.101
(32.177) (152.516) (184.693)
(28.751) (133.841) (162.592)
3.059 161.090 164.149

53 (54.304) (54.251)

3.112 106.786 109.898




Companhia de Locacédo das Ameéricas

Notas explicativas da administracdo as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Adicionalmente, em razao da combinacéo de negécios realizada com a Unidas S.A. em 9 de marc¢o de
2018, apresentamos os itens de balanco a valor justo:

Unidas S.A.
Valor
contéabil Ajustes Valor justo
Ativos

Ativo circulante 679.242 266 679.508
Caixa e equivalentes de caixa 187.710 187.710
Contas a receber de clientes 186.652 186.652
Outros ativos circulantes 304.880 266 305.146
Ativo ndo circulante 2.179.123 85.979 2.265.102
Outros ativos néo circulantes 124,118 124.118
Imobilizado 1.981.541 28.400 2.009.941
Intangivel 73.464 57.579 131.043
Total dos ativos 2.858.365 86.245 2.944.610

Passivos
Passivo circulante 1.090.323 1.090.323
Empréstimos, financiamentos e debéntures 509.185 509.185
Outros passivos circulantes 581.138 581.138
Passivo nao circulante 1.001.985 82.163 1.084.148
Empréstimos, financiamentos e debéntures 941.999 941.999
Outros passivos ndo circulantes 59.986 82.163 142.149
Patrimoénio liquido 766.057 4.082 770.139
Total do passivo e do patrimdnio liquido 2.858.365 86.245 2.944.610
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Incorporacdo da Companhia Auto Ricci S.A.

Foi aprovado em assembleia geral extraordinaria (2 de janeiro de 2018) a incorporacéo da controlada
Auto Ricci S.A., sendo a Locamerica sucessora de todos os ativos e passivos da Companhia incorporada a
partir da referida data. Os saldos incorporados sdo conforme apresentado abaixo:

Ativo 02/01/2018  Passivo e patrimoénio liquido 02/01/2018
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 15.344 Fornecedores 25.032
Contas a receber de clientes 44,758 Empréstimos, financiamentos e debéntures 23.284
Titulos e valores mobiliarios 268 Instrumentos financeiros derivativos 3.955
;/rz(e)ltcaulos em desativagao para renovagao de 16.199 Cesséo de créditos por fornecedores 44.828
Impostos a recuperar 2.141  Salarios, encargos e contribuicdes sociais 1.304
Despesas antecipadas 1.439 Obrigagdes tributarias 5.120
Outras contas a receber 22 Outras contas a pagar 1.215
Total do ativo circulante 80.171  Total do passivo circulante 104.738
Nao circulante Nao circulante
Empréstimos, financiamentos e debéntures 313.519
Provisao para contingéncias 362
Impostos diferidos 28.456
Depositos judiciais 277 Partes Relacionadas 2.387
Total do passivo nédo circulante 344.724
Total do passivo 449.462
Patrimoénio liquido
Imobilizado 515.328 Capital social 50.081
Investimentos 52 Reservas de lucros 98.713
Intangivel 348 Ajustes avalia¢do patrimonial (2.080)
Total do ativo néo circulante 516.005 Total do patrimoénio liquido 146.714
Total do ativo 596.176  Total do passivo e patrimoénio liquido 596.176

Resumo das principais politicas contabeis

As demonstracdes financeiras foram preparadas conforme as préaticas contdbeis adotadas no Brasil
incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e as normas
internacionais de relatério financeiro (International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas
pelo International Accounting Standards Board (IASB)), e evidenciam todas as informacdes relevantes
proprias das demonstrac8es financeiras, e somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas
pela administracdo na sua gestao.

As principais politicas contabeis aplicadas na preparagdo dessas demonstracdes financeiras estdo
definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados, salvo
disposi¢do em contrério.

Base de preparacgédo

As demonstraces financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor ,
gue, no caso de ativos financeiros e passivos financeiros (inclusive instrumentos derivativos) é ajustado
para refletir a mensuracao ao valor justo.

17 de 85



®

(b)

2.2

Companhia de Locacédo das Ameéricas

Notas explicativas da administracdo as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A preparacao das demonstracdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e
também o exercicio de julgamento por parte da administragdo da Companhia no processo de aplicagdo
das politicas contabeis do Grupo. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e tém maior
complexidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas sdo significativas para as
demonstragdes financeiras estao divulgadas na Nota 3.

Demonstracdes financeiras individuais e consolidadas

As demonstragdes financeiras da Companhia foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas
no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC). Pelo fato de que as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicadas nas demonstracdes financeiras individuais, a partir de 2014, ndo
diferem do IFRS aplicavel as demonstrac8es financeiras separadas, uma vez que ele passou a permitir a
aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial em controladas, coligadas e joint ventures nas
demonstracdes separadas, elas também estdo em conformidade com as normas internacionais de
relatério financeiro (International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB)). As demonstracdes individuais séo divulgadas em conjunto com as
demonstragdes financeiras consolidadas.

As demonstracdes financeiras consolidadas foram preparadas e estdo sendo apresentadas conforme as
praticas contébeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) e conforme as normas internacionais de relatério financeiro
(International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting
Standards Board (1ASB)).

A apresentacao da Demonstragdo do Valor Adicionado (DVA), individual e consolidada, é requerida pela
legislacdo societaria brasileira e pelas praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a Companhias
abertas. A DVA foi preparada de acordo com os critérios definidos no pronunciamento técnico CPC 09 —
“Demonstracdo do Valor Adicionado”. As IFRS néo requerem a apresentacao dessa demonstracdo. Como
consequéncia, pelas IFRS, essa demonstracao esta apresentada como informacgao suplementar, sem
prejuizo do conjunto das demonstragdes financeiras.

Consolidacéo

A Companhia adquiriu o controle da Unidas S.A. em 9 de marco de 2018, e da Auto Ricci S.A. em 11 de
maio de 2017 e, em decorréncia destas aquisi¢cdes passou a consolidar as informag6es das investidas a
partir das referidas datas. A Companhia consolida ainda as informag6es financeiras das investidas
Acelero Comércio de Veiculos Ltda, que dada a incorporagdo da Auto Ricci S.A., realizada em 2 de
janeiro de 2018, passou a ser investida direta da Companhia, e da Agile Car Locacdes Ltda, cujas
atividades operacionais tiveram inicio ao longo de 2017. Na data dessas demonstracdes financeiras
ambas sdo subsidiarias integrais da Companhia.

Apresentacdo de informacdes por segmento
Segmentos operacionais sao definidos como componentes que desenvolvem atividades de negdcios: (i)
que podem obter receitas e incorrer em despesas; (ii) cujos resultados operacionais sao regularmente

revistos pela administracao para a tomada de decisOes; e (iii) para os quais haja informacéo financeira
individualizada disponivel.
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O Grupo definiu dois segmentos operacionais, que sdo gerenciados separadamente, com base nos
relatérios utilizados para a tomada de decis@es estratégicas pela Diretoria e pelo Conselho de
Administracdo. As politicas contabeis desses segmentos operacionais sdo as mesmas descritas na nota 2
ou nas notas explicativas das respectivas rubricas.

A administracdo considera que as operac¢des do Grupo compde dois segmentos operacionais
identificaveis: (i) a locacéo de veiculos através de contratos de longa duracéo (“fleet”); (ii) e a locacédo de
veiculos através de contratos de curta duracéo (“RAC” ou “rent-a-car”), realizada pela sua controlada
indireta Unidas Locadora. A administracdo do Grupo entende que a atividade de renovagdo de frota
(seminovos) ndo se trata de um segmento operacional separado, ja que sua essa atividade é inerente ao
processo dos segmentos de “fleet” e do “RAC”.

Combinacao de negdcios

Nas demonstracdes financeiras consolidadas, as aquisi¢cdes de negdcios séo contabilizadas pelo método
de aquisicao. A contrapartida transferida em uma combinacao de negécios € mensurada pelo valor justo,
que é calculado pela soma dos valores justos dos ativos transferidos pela Companhia, dos passivos
incorridos na data de aquisi¢do para os antigos controladores da adquirida e das participa¢des emitidas
em troca do controle da adquirida.

Os ativos e passivos de uma controlada sdo mensurados pelo respectivo valor justo na data de aquisicéo.
Qualquer excesso do custo de aquisi¢ao sobre o valor justo dos ativos liquidos identificaveis adquiridos é
registrado como agio. Nos casos em que o custo de aquisi¢cdo seja inferior ao valor justo dos ativos
liquidos identificados, a diferenga apurada é registrada como ganho na demonstracgéo do resultado do
exercicio em que ocorre a aquisicao.

Os custos de transacéo, que ndo sejam aqueles associados com a emissao de titulos de divida ou de
participacdo aciondria, os quais a Companhia incorre com relacdo a uma combinacéo de negécios, sao
reconhecidos como despesas a medida que sao incorridos.

Conversao de moeda estrangeira

Moeda funcional e moeda de apresentacéo

Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras do Grupo sdo mensurados usando a moeda do
principal ambiente econémico no qual o Grupo atua ("a moeda funcional™).

As demonstragdes financeiras estdo apresentadas em R$, que é a moeda funcional da Grupo.
Transacdes e saldos

As operagdes com moedas estrangeiras sao convertidas para a moeda funcional, utilizando as taxas de
cambio vigentes nas datas das transac¢des ou nas datas da avaliacdo, quando os itens séo remensurados.

Os ganhos e as perdas cambiais relacionados com empréstimos, caixa e equivalentes de caixa sao
apresentados na demonstracéo do resultado como receita ou despesa financeira.
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Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios e outros investimentos de curto
prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses, e com risco insignificante de
mudanca de valor, sendo o saldo apresentado liquido de saldos de contas garantidas na demonstracao
dos fluxos de caixa. As contas garantidas séo demonstradas no balanco patrimonial como "Empréstimos,
financiamentos e debéntures”, no passivo circulante.

Ativos financeiros
Classificagao

A partir de 1° de janeiro de 2018, o Grupo classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias de
mensuracao:

e Mensurados ao valor justo (seja por meio de outros resultados abrangentes ou por meio do
resultado); e
e Mensurados ao custo amortizado.

A classificacdo depende do modelo de negdcio da Companhia para gestéo dos ativos financeiros e 0s
termos contratuais dos fluxos de caixa.

Os ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes incluem:

e Titulos patrimoniais que ndo sdo mantidos para negociacao no reconhecimento inicial e que o
Grupo decidiu, de forma irrevogavel, reconhecer nessa categoria. Esses investimentos sao
estratégicos e o grupo considera essa classificagdo como sendo mais relevante.

e Titulos de divida, nos quais os fluxos de caixa contratuais consistem basicamente em principal e
em juros e o objetivo do modelo de negécios do grupo é atingido por meio da arrecadacgao de
fluxos de caixa contratuais e da venda de ativos financeiros.

O Grupo classifica os seguintes ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado:

e Investimentos patrimoniais mantidos para negociacéo; e investimentos patrimoniais para 0s
quais a entidade ndo optou por reconhecer ganhos e perdas por meio de outros resultados
abrangentes.

Para ativos financeiros mensurados ao valor justo, os ganhos e perdas serdo registrados no resultado ou
em outros resultados abrangentes. Para investimentos em instrumentos de divida, isso dependera do
modelo do negdcio no qual o investimento é mantido. Para investimentos em instrumentos patrimoniais
gue ndo sdo mantidos para negociagao, isso dependera de o Grupo ter feito ou ndo a opgéo irrevogavel,
no reconhecimento inicial, por contabilizar o investimento patrimonial ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes.

Reconhecimento e desreconhecimento

Compras e vendas regulares de ativos financeiros séo reconhecidas na data de negociacgéo, data na qual o
Grupo se compromete a comprar ou vender o0 ativo. Os ativos financeiros sdo desreconhecidos quando 0s
direitos de receber fluxos de caixa tenham vencido ou tenham sido transferidos e o Grupo tenha
transferido substancialmente todos os riscos e beneficios da propriedade.

20 de 85



2.6.3

Companhia de Locacédo das Ameéricas

Notas explicativas da administracdo as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Mensuracgao

No reconhecimento inicial, o0 Grupo mensura um ativo financeiro ao valor justo acrescido, no caso de um
ativo financeiro ndo mensurado ao valor justo por meio do resultado, dos custos da transagdo
diretamente atribuiveis a aquisi¢ao do ativo financeiro. Os custos de transacgéo de ativos financeiros ao
valor justo por meio do resultado séo registrados como despesas no resultado.

Os ativos financeiros com derivativos embutidos sao considerados, em sua totalidade, ao determinar se
os seus fluxos de caixa consistem apenas em pagamento do principal e de juros.

Instrumentos de divida

A mensuracdo subsequente de titulos de divida depende do modelo de negdcio do Grupo para gestdo do
ativo, além das caracteristicas do fluxo de caixa do ativo. O Grupo classifica seus titulos de divida de
acordo com as trés categorias de mensuragao a seguir:

e Custo amortizado - os ativos, que sdo mantidos para coleta de fluxos de caixa contratuais
quando tais fluxos de caixa representam apenas pagamentos do principal e de juros, sédo
mensurados ao custo amortizado. As receitas com juros provenientes desses ativos financeiros
sdo registradas em receitas financeiras usando o método da taxa efetiva de juros. Quaisquer
ganhos ou perdas devido a baixa do ativo sdo reconhecidos diretamente no resultado e
apresentados em receitas ou despesas financeiras, juntamente com os ganhos e perdas cambiais.
As perdas por impairment sdo apresentadas em uma conta separada na demonstragdo do
resultado.

e Valor justo por meio de outros resultados abrangentes - os ativos que sdo mantidos para coleta
de fluxos de caixa contratuais e para venda dos ativos financeiros quando tais fluxos de caixa
representam apenas pagamentos do principal e de juros, s&o mensurados ao valor justo por
meio de outros resultados abrangentes. Mudancas no valor contébil sdo registradas em outros
resultados abrangentes, exceto pelo reconhecimento dos ganhos ou perdas por impairment,
receita com juros e ganhos e perdas cambiais, 0s quais séo reconhecidos na demonstracéo do
resultado. Quando o ativo financeiro é baixado, os ganhos ou perdas cumulativos que haviam
sido reconhecidos em outros resultados abrangentes séo reclassificados do patrimonio liquido
para o resultado e reconhecidos em receitas ou despesas financeiras. As receitas com juros
provenientes desses ativos financeiros sdo registradas em receitas financeiras usando o método
da taxa efetiva de juros. Os ganhos e as perdas cambiais séo apresentados em outros
ganhos/(perdas) e as despesas de impairment sdo apresentadas em uma conta separada na
demonstragao do resultado.

e Valor justo por meio do resultado - os ativos que ndo atendem os critérios de classificacdo de
custo amortizado ou de valor justo por meio de outros resultados abrangentes sdo mensurados
ao valor justo por meio do resultado. Eventuais ganhos ou perdas em um investimento em titulo
de divida que seja subsequentemente mensurado ao valor justo por meio do resultado séo
reconhecidos no resultado e apresentados liquidos em receitas ou despesas financeiras , no
periodo em que ocorrerem.
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Instrumentos patrimoniais

O Grupo subsequentemente mensura, ao valor justo, todos o0s investimentos patrimoniais. Quando a
administragdo do Grupo escolher apresentar, ao valor justo, os ganhos e perdas com investimentos
patrimoniais em outros resultados abrangentes, ndo havera reclassificagdo subsequente dos ganhos e
perdas ao valor justo para o resultado apés a baixa do investimento. Os dividendos desses investimentos
continuam a ser reconhecidos, no resultado, como outras receitas quando o direito de o Grupo receber
pagamentos é estabelecido.

As variagdes no valor justo dos ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo reconhecidas
em receitas ou despesas financeiras na demonstragao do resultado quando aplicavel. As perdas por
impairment (e a reversdo dessas perdas) em investimentos patrimoniais mensurados ao valor justo por
meio de outros resultados abrangentes ndo tém uma divulgacgdo separada das outras mudancas no valor
justo.

Impairment

A partir de 1° de janeiro de 2018, o Grupo passou a avaliar, em base prospectiva, as perdas esperadas de
crédito associadas aos titulos de divida registrados ao custo amortizado e ao valor justo por meio de
outros resultados abrangentes. A metodologia de impairment aplicada depende de ter havido ou ndo um
aumento significativo no risco de crédito.

Para as contas a receber de clientes, o Grupo aplica a abordagem simplificada conforme permitido pelo
IFRS 9/CPC 48 g, por isso, reconhece as perdas esperadas ao longo da vida Gtil a partir do
reconhecimento inicial dos recebiveis.

Compensacao de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é apresentado no balango patrimonial
guando ha um direito legal de compensar os valores reconhecidos e ha a intenc¢ao de liquida-los em uma
base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. O direito legal ndo deve ser
contingente em eventos futuros e deve ser aplicavel no curso normal dos negdcios e no caso de
inadimpléncia, insolvéncia ou faléncia da empresa ou da contraparte.

Politicas contabeis adotadas até 31 de dezembro de 2017

Conforme permitido pelas regras de transi¢io do IFRS 9/CPC 48, a nova norma foi adotada pelo Grupo
a partir de 1°. de janeiro de 2018, sem a reapresentacao das cifras comparativas do exercicio de 2017.
Por esse motivo, as praticas contdbeis adotadas na elabora¢do das informacgdes comparativas séo as
mesmas divulgadas nas demonstrac8es financeiras do exercicio anterior de 31 de dezembro de 2017,
CUjo resumo apresentamos a seguir:

Classificagao
Até 31 de dezembro de 2017, o Grupo classificava seus ativos financeiros, no reconhecimento inicial, sob
as seguintes categorias: mensurados ao valor justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis e

disponiveis para venda. A classificagdo dependia da finalidade para a qual os ativos financeiros eram
adquiridos.
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Reconhecimento e mensuracao

A mensuracdo inicial ndo foi alterada com a adogdo do IFRS 9/CPC 48.

Subsequentemente, os ativos financeiros eram baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa
tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste Ultimo caso, desde que o Grupo tivesse transferido,
significativamente, todos os riscos e os beneficios de propriedade. Os ativos financeiros disponiveis para
venda e os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado eram, subsequentemente,
contabilizados pelo valor justo. Os empréstimos e recebiveis eram contabilizados pelo custo amortizado,
usando o método da taxa efetiva de juros.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de varia¢cdes no valor justo de ativos financeiros mensurados ao
valor justo por meio do resultado eram apresentados na demonstracédo do resultado em receitas ou
despesas financeiras no periodo em que ocorressem.

Quando os titulos classificados como disponiveis para venda eram vendidos ou sofriam perda
(impairment), os ajustes acumulados do valor justo, reconhecidos no patriménio, eram incluidos na
demonstracdo do resultado como receitas ou despesas financeiras

Os juros de titulos disponiveis para venda, calculados pelo método da taxa efetiva de juros, eram
reconhecidos na demonstragdo do resultado como parte de outras receitas.

Os dividendos de ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado e de instrumentos
de patrimonio liquido disponiveis para venda, como exemplo as ac¢des, eram reconhecidos na
demonstracdo do resultado como parte de outras receitas, quando tivesse sido estabelecido o direito do
Grupo de receber dividendos.

Impairment de ativos financeiros
Ativos mensurados ao custo amortizado

Até 31 de dezembro de 2017, o Grupo avaliava na data de cada balanco se havia evidéncia objetiva de que
um ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos
financeiros estava deteriorado e as perdas por impairment eram incorridas somente se houvesse
evidéncia objetiva de impairment como resultado de um ou mais eventos ocorridos apds o
reconhecimento inicial dos ativos (um "evento de perda") e aquele evento (ou eventos) de perda tivesse
um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros que
pudesse ser estimado de maneira confiavel.

O montante da perda por impairment era mensurado como a diferenca entre o valor contabil dos ativos
e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo os prejuizos de crédito futuro que
ndo foram incorridos) descontados a taxa de juros em vigor original dos ativos financeiros. O valor
contabil do ativo era reduzido e o valor do prejuizo era reconhecido na demonstracao do resultado. Se
um empreéstimo ou investimento mantido até o vencimento tivesse uma taxa de juros variavel, a taxa de
desconto para medir uma perda por impairment era a atual taxa efetiva de juros determinada de acordo
com o contrato. Como um expediente pratico, o Grupo poderia mensurar o impairment com base no
valor justo de um instrumento utilizando um pre¢o de mercado observavel.

Se, num periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuisse e a diminuicéo puder ser
relacionada objetivamente com um evento que ocorreu apés o impairment ser reconhecido (como uma
melhoria na classificagdo de crédito do devedor), a reversédo dessa perda reconhecida anteriormente era
reconhecida na demonstracgdo do resultado.
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Instrumentos financeiros derivativos e atividades de hedge

Inicialmente, os derivativos sdo reconhecidos pelo valor justo na data em que um contrato de derivativos
é celebrado e sdo, subsequentemente, remensurados ao seu valor justo. O método para reconhecer o
ganho ou a perda resultante depende do fato do derivativo ser designado ou ndo como um instrumento
de hedge nos casos de adogédo da contabilidade de hedge (hedge accounting). Sendo este o caso, 0
método depende da natureza do item que esta sendo protegido por hedge. O Grupo adota a
contabilidade de hedge (hedge accounting) e designa certos derivativos como:

e hedge de um risco especifico associado a um ativo ou passivo reconhecido ou uma operagao
prevista altamente provavel (hedge de fluxo de caixa).

Os valores justos dos varios instrumentos derivativos usados para fins de hedge estao divulgados na
Nota 16.

As movimentacdes nos valores de hedge classificados na conta "Ajustes de avaliacdo patrimonial” no
patrimdnio liquido estdo demonstradas na demonstracédo das mutacdes do patrimonio liquido.

Hedge de fluxo de caixa

A parcela efetiva das varia¢des no valor justo de derivativos designados e qualificados como hedge

de fluxo de caixa é reconhecida no patrimonio liquido, na conta "Ajustes de avaliacdo patrimonial". O
ganho ou perda relacionado com a parcela ndo efetiva é imediatamente reconhecido na demonstracéo do
resultado como "Despesas financeiras, liquidas ".

Os valores acumulados no patriménio séo realizados na demonstracao do resultado nos periodos em que
o item protegido por hedge afetar o resultado (por exemplo, quando ocorrer a venda prevista que é
protegida por hedge). Os ganhos ou perdas relacionados com a parcela efetiva dos swaps de taxa de juros
que protegem os empréstimos com taxas variaveis sao reconhecidos na demonstracao do resultado como
"Despesas financeiras, liquidas". Os ganhos ou perdas relacionados com a parcela néo efetiva sdo
reconhecidos na demonstracao do resultado em "Despesas financeiras, liquidas". Entretanto, quando a
operacdo prevista protegida por hedge resultar no reconhecimento de um ativo néo financeiro (por
exemplo, estoques ou ativos fixos), 0os ganhos e as perdas previamente diferidos no patriménio sao
transferidos do patriménio e incluidos na mensuracao inicial do custo do ativo. Os valores diferidos séo,
finalmente, reconhecidos no custo dos produtos vendidos, no caso dos estoques, ou na depreciacédo, no
caso de bens do ativo imobilizado.

Quando um instrumento de hedge vence ou é vendido, ou quando um hedge nédo atende mais aos
critérios da contabilidade de hedge, todo ganho ou perda acumulado existente no patrimoénio naquele
momento permanece no patrimonio e é reconhecido no resultado quando a operacao for reconhecida na
demonstracdo do resultado. Quando ndo se espera mais que uma operacado ocorra, o ganho ou a perda
acumulado que havia sido apresentado no patrimdnio é imediatamente transferido para a demonstracao
do resultado em “Despesas financeiras, liquidas”.

Ineficacia do hedge
A eficacia de hedge é determinada no surgimento da relacédo de hedge e por meio de avaliacGes

periddicas prospectivas de eficacia para garantir que exista uma relagcdo econdmica entre o item
protegido e o instrumento de hedge.
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O Grupo contrata swaps de taxa de juros com termos criticos que sdo similares ao item protegido, como
taxa de referéncia, datas de redefini¢cdo, datas de pagamento, vencimentos e valor de referéncia. O Grupo
ndo aplica hedge a 100% dos empréstimos e, portanto, o item protegido é identificado como uma
proporcdo dos empréstimos em aberto até o valor de referéncia dos swaps. Como houve
correspondéncia de todos os termos essenciais durante o ano, a relacdo econémica foi 100% eficaz.

A ineficacia do hedge de swaps de taxa de juros é avaliada utilizando os mesmos principios adotados
para hedges de compras em moeda estrangeira. Ela pode ocorrer devido:

e ao ajuste do valor de crédito/valor de débito nos swaps de taxa de juros que néo é igualado pelo
empréstimo; e
e diferencgas nos termos essenciais entre 0s swaps de taxa de juros e 0s empréstimos.

Derivativos mensurados ao valor justo por meio do resultado

Certos instrumentos derivativos ndo se qualificam para a contabilizacdo de hedge. As variaces no valor
justo de qualquer um desses instrumentos derivativos sdo reconhecidas imediatamente na
demonstracgdo do resultado em “Despesas financeiras, liquidas”.

Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber pela prestacdo de servicos de aluguel
de frotas de veiculos, rent a car (RAC) e pela venda de veiculos para desativacéo para renovacao de
frotas no curso normal das atividades do Grupo. Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou
menos, as contas a receber sdo classificadas no ativo circulante. Caso contrario, estéo apresentadas no
ativo néo circulante.

As contas a receber de clientes sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente,
mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa efetiva de juros menos a provisao
estimada para créditos de liquidagdo duvidosa ("PECLD" ou impairment).

As contas a receber de clientes séo ajustadas pelo seu valor presente somente quando o efeito é
considerado relevante em relagédo as demonstragées financeiras tomadas em conjunto. Para fins de
registro e determinacéo de relevancia, o ajuste a valor presente ¢é calculado conforme divulgado na nota
explicativa 6.

Veiculos em desativacdo para renovacéo de frota

Os “Veiculos em desativacdo para renovagdo de frota” séo reconhecidos pelo valor residual quando da
transferéncia da conta de imobilizado para a conta de “Veiculos em desativa¢do para renovacao de
frota”. O saldo destes veiculos é apresentado pelo seu valor de custo, ou ao valor liquido de realizagao,
dos dois 0 menor.

Os veiculos ap6s o término de contrato de locagéo sao reclassificados para a conta de “Veiculos em
desativagado para renovacao de frota” e passam a ser destinados para venda (atividade acessoria a
operacao do Grupo).

O valor liquido de realizacéo ¢ o prego de venda estimado do veiculo, menos os custos estimados
necessarios para efetuar a venda.
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Imobilizado

O imobilizado é mensurado pelo seu custo histérico, menos depreciacdo acumulada. O custo histérico
inclui os gastos diretamente atribuiveis a aquisicéo dos itens.

Os custos subsequentes sdo incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um ativo
separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios econdmicos futuros
associados a esses custos e que possam ser mensurados com seguranca. O valor contabil de itens ou
pecas substituidas é baixado. Todos os outros reparos e manutenc¢des sao lancados em contrapartida ao
resultado do exercicio, quando incorridos.

A depreciacdo é calculada sobre o valor depreciavel, que é o custo de um ativo, ou outro valor substituto
do custo, deduzido do valor residual. Valor residual de um ativo é o valor que o Grupo obteria com a
venda do ativo ap6s deduzir as despesas de vendas. Para os veiculos, o valor residual é o valor estimado
de venda depois de sua vida Gtil econdmica menos as despesas estimadas de vendas.

A depreciacéo € reconhecida no resultado, a partir da data em que 0s ativos estdo disponiveis para uso,
baseando-se no método linear com relacéo as vidas Uteis estimadas de cada parte de um item do
imobilizado, ja que esse método é o que mais perto reflete o padréo de consumo dos beneficios
econdmicos futuros incorporados no ativo. A vida util econdmica dos veiculos reflete o padrédo de uso e
consumo de seus beneficios econémicos esperados pelo Grupo.

As vidas Uteis estimadas para o exercicio corrente e comparativo para os bens do ativo imobilizado sdo
aproximadamente:

Anos
Veiculos 1-5
Acessorios para veiculos 1-5
Equipamentos de informatica 5
Maquinas e equipamentos 10
Mobveis e utensilios 10
Outros 10

Os valores residuais e a vida Util dos ativos séo revisados e ajustados, se apropriado, ao final de cada
exercicio.

O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado ao seu valor recuperavel quando o valor contabil
do ativo é maior do que seu valor recuperavel estimado.

Os ganhos e as perdas de alienagdes, exceto veiculos, sdo determinados pela comparacéo dos valores de
venda com o seu valor contébil e sdo reconhecidos em outras receitas ou despesas operacionais " na
demonstragéo do resultado.

Intangivel
Contratos de clientes

As relag6es contratuais com clientes (carteira de contratos de locacdo adquirido de terceiros), séo
reconhecidas pelo valor justo na data da aquisicdo. As relagdes contratuais com clientes tém vida Gtil
finita e sdo contabilizadas pelo seu valor de custo menos a amortizacdo acumulada. A amortizacdo é
calculada usando o método linear durante o tempo remanescente de contrato com o cliente.
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Softwares

As licencas de softwares séo capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir os softwares e
fazer com que eles estejam prontos para serem utilizados. Esses custos sdo amortizados durante a vida
atil estimada dos softwares de cinco anos.

Os custos associados a manutencao de softwares sao reconhecidos como despesa, conforme incorridos.

Os custos de desenvolvimento que sdo diretamente atribuiveis ao projeto e aos testes de produtos de
software identificaveis e exclusivos sdo reconhecidos como ativos intangiveis.

Os custos diretamente atribuiveis, que sdo capitalizados como parte do produto de software, incluem os
custos com empregados alocados no desenvolvimento de softwares e uma parcela adequada das
despesas indiretas aplicaveis. Os custos também incluem os custos de financiamento incorridos durante
o periodo de desenvolvimento do software.

Outros gastos de desenvolvimento que ndo atendam aos critérios de capitalizacao sao reconhecidos
como despesa, conforme incorridos. Os custos de desenvolvimento previamente reconhecidos como
despesa ndo sé@o reconhecidos como ativo em periodo subsequente.

Marcas e patentes

As marcas registradas e as licencas adquiridas separadamente sdo demonstradas, inicialmente, pelo
custo histérico. As marcas registradas e as licencas adquiridas em uma combinacéo de negécios séo
reconhecidas pelo valor justo na data da aquisicdo. Posteriormente, as marcas e licengas, avaliadas com
vida (til definida, so contabilizadas pelo seu valor de custo menos a amortizacdo acumulada. A
amortizacdo é calculada pelo método linear para alocar o custo das marcas registradas e das licencas
durante sua vida Uutil estimada de 15 a 20 anos.

Agio

O &gio resulta da aquisicao de controladas e representa o excesso da (i) contraprestagdo transferida;

(i) do valor da participacao de ndo controladores na adquirida; e (iii) do valor justo na data da aquisi¢cdo
de qualquer participagdo patrimonial anterior na adquirida em relagéo ao valor justo dos ativos liquidos
identificaveis adquiridos. Caso o total da contraprestacdo transferida, a participacao dos nao
controladores reconhecida e a participacdo mantida anteriormente medida pelo valor justo seja menor
do que o valor justo dos ativos liquidos da controlada adquirida, no caso de uma compra vantajosa, a
diferenca é reconhecida diretamente na demonstracéo do resultado.

Impairment de ativos néo financeiros

Os ativos que tém uma vida Gtil indefinida, como o agio, ndo estdo sujeitos a amortizacado e sdo testados
anualmente para identificar eventual necessidade de reducéo ao valor recuperavel (impairment). As
revisdes de impairment do agio sdo realizadas anualmente ou com maior frequéncia se eventos ou
alteracGes nas circunstancias indicarem um possivel impairment.

Os ativos que estdo sujeitos a amortizagdo sao revisados para a verificacdo de impairment sempre que
eventos ou mudancas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode n&o ser recuperavel. Uma
perda por impairment é reconhecida quando o valor contabil do ativo excede seu valor recuperavel, o
qual representa o maior valor entre o valor justo de um ativo menos seus custos de alienagédo e o seu
valor em uso.
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Para fins de avaliacdo do impairment, os ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos para os quais
existam fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa (UGCs).

Os ativos nao financeiros, exceto o 4gio, que tenham sido ajustados por impairment, sdo revisados
subsequentemente para a analise de uma possivel reversdo do impairment na data do balanco.
Impairment de &gio reconhecido no resultado do exercicio ndo é revertido.

Fornecedores e cessédo de créditos por fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigagfes a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos no
curso normal dos negécios, sendo classificadas como passivos circulantes se o pagamento for devido no
periodo de até um ano. Caso contrario, as contas a pagar sao apresentadas como passivo néo circulante.

Elas séo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo
amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros.

Alguns fornecedores tém a opcédo de ceder seus titulos, sem direito de regresso, para instituicdes
financeiras. O Grupo possui como préatica contabil a segregacdo destas operacdes no balanco patrimonial
na rubrica de “cessdo de crédito por fornecedores”, haja vista que o titulo serd pago a instituigao
financeira e ndo mais ao fornecedor. O Grupo também adota a préatica contabil de classificacdo destas
operacBes como atividades operacionais, na demonstracao dos fluxos de caixa.

Empréstimos, financiamentos e debéntures

Os empréstimos, os financiamentos e as debéntures sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo,
liquido dos custos incorridos na transacédo e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo
amortizado. Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da transacéo) e o valor
total a pagar é reconhecida na demonstracédo do resultado durante o periodo em que os empréstimos
estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros.

Os empréstimos, financiamentos e debéntures séo classificados como passivo circulante, a menos que o
Grupo tenha um direito incondicional de diferir a liquida¢do do passivo por, pelo menos, 12 meses apés
a data do balanco.

Provisoes

As provisdes para contingéncias (trabalhista, civil e tributaria) sdo reconhecidas quando: (i) o Grupo tem
uma obrigacdo presente ou nao formalizada (constructive obligation) como resultado de eventos ja
ocorridos; (ii) é provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigagéo; e (iii) o
valor puder ser estimado com seguranca. As provisdes compreendem multas por rescisdo de contratos
de aluguel, acdes judiciais civeis, de natureza indenizat6ria de vitimas de acidentes automobilisticos
envolvendo carros de sua frota, pleitos de indenizagdo por reclamac6es de horas extras, verbas
rescisorias e pagamentos por rescisdo de vinculo empregaticio. As provisdes ndo incluem as perdas
operacionais futuras.

Quando houver uma série de obrigacGes similares, a probabilidade de liquida-las é determinada
levando-se em consideracéo a classe de obrigagdes como um todo. Uma provisdo é reconhecida mesmo
que a probabilidade de liquidagao relacionada com qualquer item individual incluido na mesma classe
de obrigages seja pequena.
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As provisdes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para liquidar a
obrigagdo, usando uma taxa antes dos efeitos tributarios, a qual reflita as avalia¢es atuais de mercado
do valor do dinheiro no tempo e dos riscos especificos da obrigagdo. O aumento da obrigacdo em
decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como despesa financeira.

Imposto de renda e contribuigé&o social corrente e diferido

As despesas de imposto de renda e contribuicgéo social do exercicio compreendem os impostos corrente e
diferido. Os impostos sobre a renda séo reconhecidos na demonstragéo do resultado, exceto na
proporcdo em que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido ou
no resultado abrangente. Nesse caso, o imposto também é reconhecido no patriménio liquido ou no
resultado abrangente.

O encargo de imposto de renda e a contribuicdo social corrente e diferido é calculado com base nas leis
tributérias brasileiras promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balango. A
administragdo avalia, periodicamente, as posi¢des assumidas pelo Grupo nas apuracdes de impostos
sobre a renda com relacgdo as situacGes em que a regulamentacao fiscal aplicavel da margem a
interpretacOes; e estabelece provisfes, quando apropriado, com base nos valores estimados de
pagamento as autoridades fiscais.

O imposto de renda e a contribuicdo social corrente sdo apresentados liquidos, por entidade
contribuinte, no passivo quando houver montantes a pagar, ou no ativo quando os montantes
antecipadamente pagos excedem o total devido na data do relatério.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sdo reconhecidos usando-se 0 método do passivo
sobre as diferencas temporarias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e
seus valores contabeis nas demonstracdes financeiras. Entretanto, o imposto de renda e a contribuicdo
social diferidos ndo séo contabilizados se resultar do reconhecimento inicial de um ativo ou passivo em
uma operacao que ndo seja uma combinacao de negécios, a qual, na época da transacgao, nédo afeta o
resultado contabil, nem o lucro tributavel (prejuizo fiscal).

O imposto de renda e a contribuicéo social diferidos ativo sdo reconhecidos somente na proporgdo da
probabilidade de que lucro tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as diferencas temporarias
possam ser usadas.

Os impostos de renda diferidos ativos e passivos sdo apresentados pelo liquido no balango quando
hé o direito legal e a intengdo de compensa-los quando da apuragdo dos tributos correntes, em geral
relacionado com a mesma entidade legal e mesma autoridade fiscal. Dessa forma, impostos diferidos
ativos e passivos, em geral séo apresentados em separado, e nao pelo liquido.

Beneficios a empregados
Pagamento com base em acdes

O Grupo opera uma série de planos de remuneragdo com base em acdes, liquidados com agdes,

segundo os quais a entidade recebe 0s servigos dos empregados como contraprestagdo por instrumentos
de patriménio liquido (opg¢des) do Grupo. O valor justo dos servicos do empregado, recebidos em

troca da outorga de opgdes, é reconhecido como despesa. O valor total a ser reconhecido é determinado
mediante referéncia ao valor justo das op¢des outorgadas, excluindo o impacto de quaisquer condicfes
de aquisicao de direitos com base no servigo e no desempenho que nao sdo do mercado (por exemplo,
rentabilidade, metas de aumento de vendas e permanéncia no emprego por um periodo de tempo
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especifico). As condigdes de aquisi¢do de direitos que ndo sdo do mercado estéo incluidas nas premissas
sobre a quantidade de op¢0es cujos direitos devem ser adquiridos. O valor total da despesa é
reconhecido durante o exercicio no qual o direito é adquirido; periodo durante o qual as condi¢des
especificas de aquisi¢do de direitos devem ser atendidas.

Na data de cada balango, o Grupo revisa suas estimativas da quantidade de opg¢des que terdo seus
direitos adquiridos, considerando as condic6es de aquisicao ndo relacionadas ao mercado e as condicdes
por tempo de servi¢o. O Grupo reconhece o impacto da revisdo das estimativas iniciais, se houver,

na demonstragdo do resultado, com contrapartida no patriménio liquido.

Os valores recebidos, liquidos de quaisquer custos de transacao diretamente atribuiveis, sdo creditados
no capital social (valor nominal) e na reserva de agio, se aplicavel, quando as opg¢des sdo exercidas.

As contribuigfes sociais a pagar em conexdo com a concessao das opgdes de a¢des sdo consideradas
parte integrante da prépria concessao, e a cobranga é tratada como uma transacao liquidada em
dinheiro.

Participacao nos lucros

O Grupo reconhece um passivo e uma despesa de participagdo nos resultados com base em metodologia,
que leva em conta o lucro atribuido aos acionistas o0 Grupo apés certos ajustes e acordos firmados junto a
representantes de classe de seus empregados. O Grupo reconhece uma provisdao quando estiver
contratualmente obrigado ou quando houver uma préatica anterior que tenha gerado uma obrigagdo ndo
formalizada (contructive obligation).

Patrimonio liquido

Capital social

A Companhia possui somente acdes ordinarias e essas acfes sdo classificadas no patriménio liquido.

Os custos incrementais diretamente atribuiveis a emissdo de novas ac¢8es ou op¢des sdo demonstrados
no patrimonio liquido como uma deducéo do valor captado, liquida de impostos (“custos com emisséo
de acdes”).

Distribuicdo de dividendos e juros sobre capital proprio

A distribuicéo de dividendos e juros sobre capital préprio para os acionistas da Companhia é
reconhecida como um passivo nas demonstrac8es financeiras do Grupo ao final do exercicio, com base
no estatuto social da Companhia. Qualquer valor acima do minimo obrigat6rio somente é provisionado
na data em que sdo aprovados pelos acionistas, em Assembleia Geral/Conselho de Administragéo.

O beneficio fiscal dos juros sobre capital préprio é reconhecido na demonstragéo de resultado.
Reconhecimento da receita

A receita compreende o valor justo da contraprestacgéo recebida ou a receber pela comercializagdo de

produtos e servicos no curso normal das atividades do Grupo. A receita é apresentada liquida dos
impostos, das devolugdes, dos abatimentos e dos descontos.
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O Grupo reconhece a receita quando o valor da receita pode ser mensurado com seguranca, é provavel
que beneficios econdmicos futuros fluirdo para o Grupo.

Receita de locacéo de veiculos

A receita de locacdo de veiculos (terceirizagdo de frotas e rent a car) é medida pelo valor justo da
contraprestagdo dos servicos de locacdo a receber. As receitas de terceirizacdo de frotas sdo reconhecidas
em bases mensais pelo periodo do contrato de aluguel, e as receitas de rent a car sdo reconhecidas pro-
rata dia.pelo periodo do contrato.

Receita de venda de veiculos

A receita liquida da venda de bens (veiculos) é uma atividade acesséria e complementar da atividade de
locacdo de veiculos. A receita é reconhecida quando existe evidéncia convincente de que 0s riscos e
beneficios mais significativos inerentes a propriedade dos bens foram transferidos para o comprador,
seja provavel que os beneficios econémicos financeiros fluirdo para o Grupo, os custos associados a
possivel devolugéo de veiculos possam ser estimados de forma confiavel, ndo haja envolvimento
continuo com os bens vendidos, e o valor da receita liquida operacional possa ser mensurado de maneira
confiavel. Caso seja provavel que descontos serdo concedidos e o valor possa ser mensurado de maneira
confiavel, entdo o desconto é reconhecido como uma reducéo da receita liquida operacional conforme as
vendas sdo reconhecidas.

Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido pelo regime de competéncia,
usando o0 método da taxa efetiva de juros.

Normas, alteracgdes e interpretacdes de normas

Pronunciamentos contabeis e interpretacdes emitidos recentemente

e |FRS 9/ CPC 48 — Instrumentos financeiros

Em julho de 2014, o IASB emitiu o pronunciamento IFRS 9, que trata do reconhecimento e mensuragao
de ativos e passivos financeiros, além de contratos de compra e venda de itens financeiros. Essa norma
substitui o IAS 39 — Financial Instruments: Recognition and Measurement. Em dezembro de 2016, a
CVM, através da Deliberacéo n® 763/16, aprovou o CPC 48, que equivale ao IFRS em questdo. A
Companhia e suas subsidiarias adotaram a nova norma em 1° de janeiro de 2018, data efetiva da adocéo
inicial.

Classificacdo, mensuracao e reducéo ao valor recuperavel:

As aplicacgdes e as contas a receber de clientes sdo mantidos para captar fluxos de caixa contratuais e
deverdo gerar fluxos de caixa representando apenas pagamentos de principal e juros. O Grupo analisou
as caracteristicas contratuais de fluxo de caixa desses instrumentos e concluiu que elas atendem aos
critérios de mensuracéo de custo amortizado de acordo com o IFRS 9.

O IFRS 9 exige que o Grupo registre as perdas de crédito esperadas em todos o0s seus ativos financeiros,
com base em 12 meses ou por toda a vida. A partir de 1° de janeiro de 2018, o Grupo passou a registrar
provisdo para perdas esperadas durante toda a vida do contas a receber de clientes. O impacto da adogado
inicial sobre as demonstragdes financeiras anteriormente apresentadas foi:
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Balanco patrimonial
Ativo
Circulante
Contas a receber de clientes
Outros ativos circulantes
Né&o circulante
Contas a receber de clientes
Qutros ativos nao circulantes

Total do ativo

Passivo
Circulante
Nao circulante
Impostos diferidos
Qutros passivos circulantes
Patrimonio liquido
Outros instrumentos patrimoniais
Reserva de lucros

Total do passivo e patrimdnio liquido

Balanco patrimonial
Ativo
Circulante
Contas a receber de clientes
Outros ativos circulantes
Né&o circulante
Contas a receber de clientes
Outros ativos nao circulantes

Total do ativo
Passivo
Circulante
N&o circulante
Impostos diferidos
Qutros passivos circulantes
Patriménio liquido
Outros instrumentos patrimoniais
Reserva de lucros

Total do passivo e patrimoénio liquido
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Controladora

Conforme Ajustes adogao Saldo de abertura
apresentado IFRS 9 ajustado
594.624 (8.916) 585.708
92.035 (8.916) 83.119
502.589 502.589
1.336.227 1.336.227
2.639 2.639
1.333.588 1.333.588
1.930.851 (8.916) 1.921.935
515.740 515.740
931.830 (3.031) 928.799
23.346 (3.031) 20.315
908.484 908.484
483.281 (5.885) 477.396
421.330 421.330
61.951 (5.885) 56.066
1.930.851 (8.916) 1.921.935
Consolidado

Conforme Ajustes adocao Saldo de abertura
apresentado IFRS 9 ajustado
691.657 (8.916) 682.741
136.913 (8.916) 127.997
554.744 554.744
1.702.945 1.702.945
2.639 2.639
1.700.306 1.700.306
2.394.602 (8.916) 2.385.686
632.113 632.113
1.279.208 (3.031) 1.276.177
51.091 (3.031) 48.060
1.228.117 1.228.117
483.281 (5.885) 477.396
421.330 421.330
61.951 (5.885) 56.066
2.394.602 (8.916) 2.385.686
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As perdas estimadas foram calculadas com base na experiéncia real de perda de crédito no Gltimo ano. O
Grupo realizou o calculo das taxas de perda separadamente para cada tipo de cliente, utilizando o
percentual de inadimpléncia observado no periodo até 360 dias apds o vencimento, uma vez que, apés
este periodo, a efetividade dos processos de cobranca deixam de ser representativos. As posi¢des dentro
de cada tipo de cliente foram segregadas com base em caracteristicas de risco de crédito, como
classificagédo de risco de crédito, tipo de produto comprado e nivel de inadimpléncia.

Considerando o custo-beneficio e o respectivo impacto nas demonstragdes financeiras, o0 Grupo nao
reapresentou informagdes comparativas de exercicios anteriores decorrentes das alteragdes na
classificagdo e mensuracao de instrumentos financeiros (incluindo perdas de crédito esperadas).
Conforme demonstrado anteriormente, as diferencas nos saldos contabeis de ativos e passivos
financeiros resultantes da adoc¢édo do IFRS 9 foram reconhecidas na reserva de lucros em 1° de janeiro de
2018.

As novas regras sobre contabilidade de hedge estéo alinhadas com as préaticas de administracéo de risco
do Grupo. O maior impacto do hedge accounting decorrente do CPC 48 estéo relacionados a
documentacgdo do hedge accounting que € aplicado pelo Grupo.

e |FRS 15/ CPC 47 — Receita de Contratos com Clientes

Em maio de 2014, o IASB emitiu o pronunciamento IFRS 15, que trata do reconhecimento das receitas
de contrato de clientes de acordo com a transferéncia de bens e servigos envolvidos para o cliente, em
valores que reflitam o pagamento ao qual a Companhia espera ter direito na transferéncia desses bens e
servicgos, e substitui o IAS 18 — Revenue, o IAS 11 — Construction Contracts e as interpretacdes
relacionadas. Em dezembro de 2016, a CVM, através da Deliberacdo n® 762/16, aprovou o CPC 47, que
equivale ao IFRS em questédo. O Grupo adotou a nova norma em 1° de janeiro de 2018, data efetiva da
adocdo inicial.

O Grupo realizou uma andlise detalhada do IFRS 15 e néo identificou impactos materiais com relacédo as
praticas contébeis adotadas atualmente.

Normas novas que ainda nao estdo em vigor
e IFRS 16 — Operages de Arrendamento Mercantil

Com essa nova norma, os arrendatarios passam a ter que reconhecer o passivo dos pagamentos futuros e
o direito de uso do ativo arrendado para praticamente todos os contratos de arrendamento mercantil,
incluindo os operacionais, podendo ficar fora do escopo dessa hova horma determinados contratos de
curto prazo ou de pequenos montantes. Os critérios de reconhecimento e mensuragao dos
arrendamentos nas demonstracdes financeiras dos arrendadores ficam substancialmente mantidos. O
IFRS 16 entra em vigor para exercicios iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2019 e substitui o IAS
17/CPC 06 - "Operacdes de Arrendamento Mercantil” e correspondentes interpretagdes. O Grupo
pretende aplicar o modelo retrospectivo completo e ird reapresentar os valores comparativos para o ano
anterior a primeira adogao.

O Grupo definiu uma equipe para o projeto que revisou todos os contratos de arrendamento do Grupo

durante o altimo ano em face das novas regras contabeis de arrendamento no IFRS 16. A norma ird
afetar, em especial, a contabilizacdo dos arrendamentos operacionais do Grupo.
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O Grupo espera reconhecer ativos de direito de uso de aproximadamente R$90.985 em 1° de janeiro de
2019, passivos de arrendamento de R$112.192.

O Grupo estima que o lucro liquido apés os impostos ira diminuir, aproximadamente, em R$727 em
2019, como resultado da adocéo das novas regras. Espera-se que o EBITDA ajustado utilizado para
mensurar os resultados de segmentos aumente em aproximadamente R$42.803, ja que os pagamentos
dos arrendamentos operacionais foram incluidos no EBITDA, mas a amortizagdo dos ativos de direito de
uso e 0s juros sobre o passivo de arrendamento sdo excluidos dessa medida.

Os fluxos de caixa operacionais irdo aumentar e os fluxos de caixa de financiamento irdo diminuir
aproximadamente R$42.803, pois a amortizacdo da parcela do principal dos passivos de arrendamento
seré classificada como fluxos de caixa de atividades de financiamento.

N&o héa outras normas IFRS ou interpretacgdes IFRIC que ainda ndo entraram em vigor que poderiam ter
impacto significativo sobre as demonstrac¢des financeiras do Grupo.

Estimativas e julgamentos contébeis criticos

As estimativas e os julgamentos contébeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia
historica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, considerados razoaveis para as
circunstancias.

Com base em premissas, 0 Grupo faz estimativas com relagdo ao futuro. Por definicéo, as estimativas
contabeis resultantes raramente sdo iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e premissas
gue apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores
contabeis de ativos e passivos, estdo contempladas a seguir:

Valor residual de veiculos

A Companhia e o Grupo estimam frequentemente o valor residual dos veiculos (valor estimado de venda
depois de sua vida util menos as despesas estimadas de vendas), que impacta consequentemente nos
custos de depreciacao dos veiculos operacionais.

Esta estimativa leva em consideracéo diversas premissas com alto grau de julgamento, tais como preco
estimado de venda. Quaisquer mudancas nessas premissas utilizadas podem implicar na altera¢éo do
resultado e, consequentemente, na valorizacdo ou desvalorizacdo desses ativos.

Valor justo de derivativos

O valor justo de instrumentos financeiros que nao sao negociados em mercados ativos é determinado
mediante o uso de técnicas de avaliagdo. O Grupo utiliza seu julgamento para escolher métodos e definir
premissas que se baseiam principalmente nas condi¢des de mercado existentes na data do balanco.

Provisao para perdas estimadas em crédito com liquidacado duvidosa (“PECLD”)

O Grupo considera ha mensuracao da PECLD, as perdas de créditos esperadas, conforme descrito na
nota 2.19.1. Adicionalmente, o Grupo avalia continuamente sua carteira de recebiveis de forma a
identificar se existem indicios de “impairment” sobre os titulos de cada cliente que compde a carteira. Se
sim, o Grupo avalia se o cliente inadimplente deu garantias reais e se as mesmas sao suficientes para
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cobrir a exposicéo liquida do Grupo. Caso as garantias reais ndo sejam suficientes, o Grupo reconhece a
provisdo para créditos com liquidacgédo duvidosa, classificada como “despesa com vendas”.

Perda (impairment) do agio

Anualmente, o Grupo testa eventuais perdas (impairment) no agio, de acordo com as politicas contabeis
apresentadas. Os valores recuperaveis de Unidades Geradoras de Caixa (UGCs) sdo determinados com
base em calculos do valor em uso, efetuados com base em estimativas. O agio é alocado as Unidades
Geradoras de Caixa (UGCs), identificadas de acordo com o segmento operacional.

Gestéao de risco financeiro e valor justo
Fatores de risco financeiro

As atividades do Grupo o expde a diversos riscos financeiros: risco de mercado (incluindo risco cambial,
risco de fluxo de caixa ou valor justo associado com a taxa de juros), risco de crédito e risco de liquidez.
O programa de gestdo de risco global do Grupo concentra-se na imprevisibilidade dos mercados
financeiros e busca minimizar potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro. O Grupo usa
instrumentos financeiros derivativos para proteger certas exposic¢des a risco.

A gestéo de risco é realizada pela tesouraria do Grupo, que identifica, avalia e busca proteger o Grupo
contra eventuais riscos financeiros.

A Diretoria tem responsabilidade global pelo estabelecimento e supervisédo da estrutura de
gerenciamento de risco do Grupo e se reporta regularmente ao Conselho de Administragédo sobre as suas
atividades.

As praéticas de gerenciamento de risco do Grupo sdo estabelecidas para identificar e analisar os riscos,
para definir limites e controles, para monitorar riscos e aderéncia aos limites. A administracao do Grupo
criou comités especializados (Comité de Auditoria Interna, Comité de Gestao de Pessoas e Comité de
Seminovos) de forma a tratar de temas criticos do negdcio, além de ter estruturado um sistema de
controles internos para auxiliar o alcance de seus objetivos operacionais e estratégicos.

Risco de mercado
Risco cambial

O risco cambial decorre de operac8es comerciais futuras, ativos e passivos reconhecidos e investimentos
liquidos em operac@es no exterior. Conforme sua politica de gerenciamento de riscos financeiros, o
Grupo contrata instrumentos financeiros derivativos com a finalidade de reduzir sua exposi¢do a
mudancas na taxa de cAmbio com swap cambial para contratos ativos. Em 31 de dezembro de 2018, o
Grupo ndo possui nenhuma operagado relevante exposta ao risco cambial.

Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa de juros
Decorre da possibilidade de o Grupo sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilagdes de taxas de juros
incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. Visando a mitigagdo desse tipo de risco, o Grupo

busca diversificar a captacao de recursos em termos de taxas prefixadas ou pés-fixadas com instituigcdes
financeiras.
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O Grupo mantém operag¢des com instrumentos financeiros. A administragdo desses instrumentos é
efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando assegurar liquidez,
rentabilidade e seguranca. A contratacao de instrumentos financeiros com o objetivo de protecao é feita
por meio de uma analise periddica da exposi¢do ao risco que a Administracdo pretende cobrir (cAmbio,
taxa de juros) o qual é apreciado pela Diretoria para aprovacao e operacionalizacdo da estratégia
apresentada. A pratica da Administragdo para controle consiste em um acompanhamento permanente
das condigdes contratadas versus condic¢des vigentes no mercado. O Grupo néo efetuou aplicactes de
carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco. Os resultados obtidos com estas
operacdes estdo condizentes com as praticas e estratégias definidas pela administragdo do Grupo.

Conforme sua pratica de gerenciamento de riscos financeiros, o Grupo contrata instrumentos
financeiros derivativos com a finalidade de proteger sua exposicao de taxa de juros nos custos
financeiros dentro de determinados niveis.

Na data das demonstragdes financeiras, o perfil dos instrumentos financeiros remunerados por juros do
Grupo era:

Controladora Consolidado
Valor contébil 2018 2017 2018 2017

Instrumentos financeiros atrelados ao CDI / IPCA
Ativos financeiros 1.860.788 410.411 1.956.249 426.782
Passivos financeiros (2.223.734) (1.044.763) (3.817.968) (1.381.566)
(362.946) (634.352) (1.861.719) (954.784)

Instrumentos de taxa fixa

Passivos financeiros (38.120) (51.839) (74.873) (51.839)
(38.120) (51.839) (74.873) (51.839)

Risco de crédito

O risco de crédito decorre de caixa e equivalentes de caixa, instrumentos financeiros derivativos,
depdsitos em bancos e outras instituicdes financeiras, bem como de exposi¢des de crédito a clientes,
incluindo contas a receber em aberto e operagdes compromissadas.

Embora o caixa e equivalentes de caixa também estejam sujeitos as exigéncias de impairment do IFRS
9/CPC 48, a perda por impairment identificada nesses ativos foi imaterial. Para bancos e outras
instituicdes financeiras, séo aceitos somente titulos de entidades consideradas de 12 linha, com boas
classificagdes de rating na escala de Standard and Poor's.

Para o caso de clientes, o Grupo aplica a abordagem simplificada do IFRS 9/CPC 48 para a mensuragéo
de perdas de crédito esperadas considerando uma provisdo para perdas esperadas ao longo da vida Gtil
para todas as contas a receber de clientes. A area de analise de crédito avalia a qualidade do crédito do
cliente, levando em consideragéo sua posigao financeira, experiéncia passada e outros fatores. Os limites
de riscos individuais sdo determinados com base em classifica¢des internas ou externas de acordo com
os limites determinados pelo Grupo. A utilizacéo de limites de crédito € monitorada regularmente.

Na&o foi ultrapassado nenhum limite de crédito durante o exercicio, e a Administracdo ndo espera
nenhuma perda decorrente de inadimpléncia dessas contrapartes superior ao valor ja provisionado.
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O valor contébil dos ativos financeiros representa a exposi¢cdo maxima do crédito. A exposi¢cdo méaxima
do risco do crédito na data das demonstragdes financeiras foi:

Controladora

Consolidado

2018 2017 2018 2017
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 5.a) 1.678.246 385.683 1.755.864 402.489
Partes relacionadas (Nota 17) 29.878 5.019 17.152 302
Titulos e valores mobiliarios (Nota 5.b) 182.860 27.969 209.034 28.237
Contas a receber de clientes e outras contas a receber
(Nota 6) 139.201 106.569 396.014 151.337
Total 2.030.185 525.240 2.378.064 582.365

Qualidade do crédito dos ativos financeiros

A qualidade do crédito dos ativos financeiros que nao estédo vencidos ou impaired é avaliada mediante
referéncia as classificacOes externas de crédito, para caixa e equivalente de caixa e titulos e valores

mobiliarios, ou as informagdes histdricas sobre os indices de inadimpléncia de contrapartes:

Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios

Controladora

Consolidado

2018 2017 2018 2017

Depdsitos bancarios em contas correntes (Fitch Ratings)
AAA 68 849 4.145 849
AA+ 2.228 2.931
AA 47 3.877
AA- 2 29 -141 29
A- 49 7 396 7

166 3.113 8.277 3.816
Caixa 152 128 372 128
Total 318 3.241 8.649 3.944
Aplicagdes financeiras (Fitch Ratings)
AAA 1.147.800 24.900 1.197.829 24.900
AAA- 26.280 26.280
AA+ 870 870
AA 274.736 288.220
AA- 156.198 142.385 160.260 158.488
A- 99.194 188.007 100.906 188.007
Total 1.677.928 382.442 1.747.215 398.545
Titulos e valores mobiliarios (Fitch Ratings)
AAA 71.050 21.248 97.224 21.516
AA 51.388 3.333 51.388 3.333
AA- 3.388 3.388
A+ 3.125 3.125
A 57.297 57.297
Total 182.860 27.969 209.034 28.237
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(i) Contas a receber de clientes e outras contas a receber

A exposicdo do Grupo ao risco de crédito € influenciada, principalmente, pelas caracteristicas individuais
de cada cliente. Os clientes do Grupo séo pulverizados, onde o maior cliente do grupo representa 3% das
receitas totais do exercicio e 4% do total de contas a receber. Com isso, 0 Grupo nédo considera que seus
recebiveis estejam concentrados e a Diretoria do Grupo realiza anélises periddicas visando pulverizar
ainda mais os seus recebiveis.

Na nota explicativa 6, o0 Grupo demonstra a sua carteira de recebiveis por idade de vencimento e o
montante de provisdo para créditos de liquidacao duvidosa constituida.

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Contas a receber — clientes 123.586 84.571 325.835 126.982
Contas a receber - cartdes de crédito
(Standard & Poor’s) 6.897 10.103 58.307 12.570
AAA 6.262 230 8.965 319
AA- 8.992 45.746 8.992
A 1.127
Outros 635 881 2.469 3.259
Total do contas a receber 130.483 94.674 384.142 139.552

(©) Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco de que o Grupo encontre dificuldades em cumprir com as obrigacdes
associadas com seus passivos financeiros que séo liquidados com pagamentos a vista ou com outro ativo
financeiro. A abordagem do Grupo na administracéo de liquidez é de garantir, o maximo possivel, que
sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas obrigac8es ao vencerem, sob condi¢des normais
e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou com risco de prejudicar a reputagdo do Grupo.

A seguir estdo as exposi¢des contratuais de passivos financeiros, incluindo pagamentos de juros
estimados futuros e excluindo o impacto de acordos de negociacdo de moedas pela posicéo liquida.

Controladora

Valor 12

contébil meses Acima

em ou Entrele de5
31/12/2018 menos 5 anos anos Total

Passivos financeiros nao derivativos

Empréstimos, financiamentos e debéntures (Nota 14) 2.261.854 163.375 2.505.400 3.708 2.672.483
Fornecedores, cessdo e outras contas a pagar (Nota 12 e 13) 619.668 617.347 2.321 619.668
Total 2.881.522 780.722 2.507.721 3.708 3.292.151
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Consolidado

Valor 12

contabil meses Acima

em ou Entrele de5
31/12/2018 menos 5anos anos Total

Passivos financeiros nao derivativos

Empréstimos, financiamentos e debéntures (Nota 14) 3.892.841 298.687  4.443.072 12.509 4.754.268
Fornecedores, cessdo e outras contas a pagar (Nota 12 e 13) 1.997.961 1.995.640 2.321 1.997.961
Total 5.890.802 2.294.327 4.445.393 12.509 6.752.229

Analise de sensibilidade adicional requerida pela CVM

No que se refere ao risco de taxas de juros mais relevante, o Grupo, baseado em pesquisas externas junto
a instituicdes financeiras, estima que, em um Cendrio Provavel, a taxa CDI e IPCA, em 31 de dezembro de
2019, serade 7,17% e 3,97%, respectivamente. O Grupo contratou opera¢6es de swap junto a institui¢cbes
financeiras com o objetivo de reduzir sua exposicdo a taxa de juros variavel. O Grupo fez uma Analise de
Sensibilidade dos efeitos nos seus resultados, advindos de uma alta nas taxas CDI e IPCA de 25% e 50%,
para ativos e passivos financeiros atrelados , demonstrado como segue:

31/12/2018 (12 meses adiante) Controladora

Cenéario _Provavel Cenario Possivel Cenario Remoto
Saldo
contabil Taxa Ganho Taxa Ganho Taxa Ganho
31/12/2018 Indexador (%) (Perda) (%) (Perda) (%) (Perda)
Aplicacdes financeiras e titulos e valores
mobiliarios 1.860.788 CDI 7,17% 112.835 8,96% 138.815 10,76% 163.948
Instrumentos financeiros derivativos (29.326) CDI 717% (21.935) 8,96% (6.369) 10,76% 9.049
Empréstimos, financiamentos e debéntures (2.223.734) CDI+Spread(*) 7.17% (176.187) 8,96% (213.627) 10,76%  (250.727)
Efeito liquido no resultado (85.287) (81.181) (77.730)
Variacao no resultado em relacéo ao cenario provavel (4.106) (7.557)
31/12/2018 (12 meses adiante) Consolidado
Cenario Provavel Cenario Possivel Cenario Remoto
Saldo
contabil Taxa Ganho Taxa Ganho Taxa Ganho
31/12/2018 Indexador (%) (Perda) (%) (Perda) (%) (Perda)
Aplicacdes financeiras e titulos e valores 1.956.249
mobiliarios ) ) CDI 717% 115.466 8,96% 141.865 10,76% 167.321
Instrumentos financeiros derivativos (31.506) cDI 7,17% (23.571) 8,96% (6.224) 10,76% 10.943
Empréstimos, financiamentos e debéntures (3.716.434) CDI+Spread 7,17% (295.706) 8,96% (363.944) 10,76% (420.345)
Empréstimos, financiamentos e debéntures (101.534) IPCA 3,97% (7.251) 4,96% (7.403) 5,96% (7.554)
Efeito liquido no resultado (211.062) (235.706) (249.635)
Variagdo no resultado em relagdo ao cenario provavel 24.645 38.573
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Gestéo de capital

A politica da Diretoria € manter uma sélida base de capital para manter a confianca do acionista, credor,
mercado e o desenvolvimento futuro do negécio. O capital consiste na soma dos recursos obtidos com os
acionistas e com institui¢des financeiras, liquido do caixa e equivalentes de caixa.

A Diretoria procura manter um equilibrio entre os mais altos retornos possiveis com niveis mais
adequados de empréstimos e as vantagens € a seguranca proporcionada por uma posicao de capital
saudavel.

A divida liquida do Grupo para relagédo ajustada do capital ao final do exercicio é apresentada a seguir:

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Empréstimos, financiamentos e debéntures, e instrumentos financeiros
derivativos passivos (Nota 14 e 16) (*) (2.291.180) (1.122.018) (3.924.347) (1.462.776)
(-) Caixa e equivalentes de caixa (Nota 5.a), titulos e valores mobiliarios
(Nota 5.b) e instrumentos derivativos ativos (Nota 16) 1.861.106 413.652 1.964.898 430.726
Divida liquida (430.074) (708.366) (1.959.449) (1.032.050)
Total do patriménio liquido (Nota 19) (2.565.546) (483.281) (2.565.546) (483.281)
Total do capital (2.995.620)  (1.191.647)  (4.524.995) (1.515.331)
Relacéo capital de terceiros sobre o patriménio liquido 14% 59% 43% 68%

(*) Néo inclui os saldos de cessdo de créditos por fornecedores.

A reducdo no indice de alavancagem financeira em 2018 foi decorrente, principalmente, da oferta
secundaria de ac¢des (Nota 1.b).

N&o houve altera¢des na abordagem do Grupo a administragdo de capital durante o ano.

O Grupo gerencia os requisitos de capital de forma agregada.
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Abaixo encontra-se a movimentacdo da divida liquida acumulada até 31 de dezembro de 2018.

Controladora

Caixa e
equivalentes
Empréstimos, Instrumentos eTitulose
Financiamentos Financeiros Total da Valores Divida
e Debéntures Derivativos divida Mobiliarios liquida
Divida liquida em 12 de janeiro de 2018 (1.096.602) (25.416) (1.122.018) 413.652 (708.366)
Movimentacdes que afetaram o fluxo de caixa
Valor recebido de empréstimos e debéntures, liquido de
custo de captagao (1.230.622) (1.230.622) 1.230.622
Pagamento do principal de empréstimos 434.266 434.266 (434.266)
Pagamento de juros de empréstimos 128.460 128.460 (128.460)
Custo de captacdo desembolsados no exercicio 372 372 (372)
Efeito caixa de instrumento financeiro derivativo 31.323 31.323 (31.323)
Distribuicdo de dividendos (17.502) (17.502)
Recursos provenientes de plano de opcéo de a¢des 3.029 3.029
Outros recebimentos (pagamentos) (166.274) (166.274)
Recursos provenientes aumento capital 992.000 992.000
Movimentacdes que néo afetaram o fluxo de
caixa
Saldo advindo da incorporagéo da Auto Ricci S.A. (336.803) (3.955) (340.758) (340.758)
Custo de captacéao apropriados ao resultado (10.100) (10.100) (10.100)
Juros de empréstimos - competéncia (150.825) (150.825) (150.825)
Efeito de instrumento financeiro derivativo (26.620) (26.620) (26.620)
Efeito do “market-to-market”- hedge accounting (4.658) (4.658) (4.658)
Divida liquida em 31 de dezembro de 2018 (2.261.854) (29.326) (2.291.180) 1.861.106 (430.074)
Consolidado
Caixae
equivalentes
Empréstimos, Instrumentos e Titulose
Financiamentos Financeiros Total da Valores Divida
e Debéntures Derivativos divida Mobiliarios liquida
Divida liquida em 1° de janeiro de 2018 (1.433.405) (29.371) (1.462.776) 430.726 (1.032.050)
Movimentacdes que afetaram o fluxo de caixa
Valor recebido de empréstimos e debéntures,
liquido de custo de captacdo (1.967.475) (1.967.475) 1.967.475
Pagamento do principal de empréstimos 998.279 998.279 (998.279)
Pagamento de juros de empréstimos 262.497 262.497 (262.497)
Custo de captacéo desembolsados no exercicio 2.067 2.067 (2.067)
Efeito caixa de instrumento financeiro
derivativo 31.554 31.554 (31.554)
Distribuicéo de dividendos (45.038) (45.038)
Recursos provenientes de plano de opgao de
acoes 3.029 3.029
Outros recebimentos (pagamentos) (276.607) (276.607)
Recursos provenientes de aumento de capital 992.000 992.000
Movimentacdes que nao afetaram o fluxo de caixa
Saldo advindo da aquisicao da Unidas (1.478.624) 196 (1.478.428) 187.710 (1.290.718)
Custo de captacéo apropriados ao resultado (17.361) (17.361) (17.361)
Juros de empréstimos - competéncia (258.819) (27.252) (286.071) (286.071)
Efeito do “market-to-market”- hedge
accounting (6.633) (6.633) (6.633)
Divida liquida em 31 de dezembro de 2018 (3.892.841) (31.506) (3.924.347) 1.964.898 (1.959.449)
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Abaixo encontra-se a movimentacdo da divida liquida de 2017 acumulada até 31 de dezembro de 2017.

Divida liquida em 12 de janeiro de 2017
Movimentacdes que afetaram o fluxo de caixa

Valor recebido de empréstimos e debéntures, liquido de
custo de captacao
Custo de captacdo desembolsados no exercicio
Pagamento do principal de empréstimos
Pagamento de juros de empréstimos
Efeito caixa de instrumento financeiro derivativo
Recompra de acdes
Recursos provenientes de plano de opgdo de acdes
Outros recebimentos (pagamentos)

Movimentacdes que nao afetaram o fluxo de
caixa
Custo de captacao apropriados ao resultado
Juros de empréstimos - competéncia
Efeito de instrumento financeiro derivativo
Efeito do “market-to-market”- hedge accounting

Divida liquida em 31 de dezembro de 2017

Divida liquida em 1¢ de janeiro de 2017

Movimentacdes que afetaram o fluxo de caixa
Valor recebido de empréstimos e debéntures, liquido de
custo de captagao

Custo de captacdo desembolsados no exercicio
Pagamento do principal de empréstimos

Pagamento de juros de empréstimos
Efeito caixa de instrumento financeiro derivativo
Distribuicéo de dividendos
Recursos provenientes de plano de opgéo de a¢des
Outros recebimentos (pagamentos)

Movimentagdes que nédo afetaram o fluxo de
caixa
Saldo advindo da aquisicao da Auto Ricci S.A. 30 de
junho de 2017
Custo de captacdo apropriados ao resultado
Juros de empréstimos - competéncia
Efeito de instrumento financeiro derivativo
Efeito do “market-to-market”- hedge accounting

Divida liquida em 31 de dezembro de 2017
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Controladora

Caixa e
equivalentes e
Empréstimos, Instrumentos Titulos e
Financiamentos Financeiros Total da Valores Divida
e Debéntures Derivativos divida Mobiliarios liquida
(823.623) (9.680) (833.303) 205.355 (627.948)
(605.442) (605.442) 605.442
946 946 (946)
344.085 344.085 (344.085)
90.425 90.425 (90.425)
2.982 2.982 (2.982)
(25.000) (25.000)
2.325 2.325
63.967 63.967
(8.094) (8.094) (8.094)
(94.898) (17.723) (112.621) (112.621)
(995) (995) (995)
(1.096.602) (25.416) (1.122.018) 413.652 (708.366)
Consolidado
Caixae
equivalentes e
Empréstimos, Instrumentos Titulos e
Financiamentos Financeiros Total da Valores Divida
e Debéntures Derivativos divida Mobiliarios liquida
(823.623) (9.680) (833.303) 205.355 (627.948)
(883.483) (883.483) 883.483
4.284 4.284 (4.284)
642.603 642.603 (642.603)
126.381 126.381 (126.381)
2.982 2.982 (2.982)
(25.000)
2.325 2.325
106.733 106.733
(367.115) (367.115) 34.080 (333.035)
(8.977) (8.977) (8.977)
(123.474) (123.474) (123.474)
(18.525) (18.525) (18.525)
(4.148) (4.148) (4.148)
(1.433.405) (29.371) (1.462.776) 430.726 (1.032.050)
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Estimativa do valor justo

Pressupde-se que os saldos das contas a receber de clientes e contas a pagar aos fornecedores pelo valor
contabil, menos a perda (impairment) no caso de contas a receber, estejam préximos de seus valores

justos.

A tabela abaixo classifica os instrumentos financeiros contabilizados ao valor justo de acordo com o
método de avaliacdo e os repectivos valores justos ndo diferem signitificamente dos valores contabeis. Os

diferentes niveis foram definidos como segue:

Nivel 1 - precos cotados (nédo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos.

Nivel 2 - informacdes, além dos precos cotados incluidas no nivel 1, que sdo observaveis pelo mercado
para o ativo ou passivo, seja diretamente (ou seja, como precos) ou indiretamente (ou seja, derivados

dos precos).

Nivel 3 - informagdes para os ativos ou passivos que nédo sao baseadas em dados observaveis pelo

mercado (ou seja, premissas ndo observaveis).

A tabela abaixo apresenta a hierarquia do valor justo dos ativos e passivos do Grupo em 31 de dezembro

de 2018 e 31 de dezembro de 2017.

Titulos e valores mobiliarios

Aplicacdes financeiras

Instrumentos financeiros derivativos
Empréstimos, financiamentos e debéntures

Titulos e valores mobiliarios

Aplicacdes financeiras

Instrumentos financeiros derivativos
Empréstimos, financiamentos e debéntures

Titulos e valores mobiliarios

Aplicagdes financeiras

Instrumentos financeiros derivativos
Empréstimos, financiamentos e debéntures
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Valor justo em 31 de dezembro de 2018 (Controladora)

Mercado Sem Mercado

Ativo Prego Ativo Técnica Sem Mercado Ativo

Saldoem Cotado de Avaliagédo Titulo Patrimonial

31/12/2018  (Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3)
182.860 180.722 2.138

1.677.928  1.677.928

(29.326) (29.326)
(2.261.854) (2.261.854)

Valor justo em 31 de dezembro de 2017 (Controladora)

Mercado Sem Mercado

Ativo Preco Ativo Técnica Sem Mercado Ativo

Saldo em Cotado de Avaliagéo Titulo Patrimonial

31/12/2017  (Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3)
27.969 20.106 7.863

382.442 382.442

(25.416) (25.416)
(1.096.602) (1.096.602)

Valor justo em 31 de dezembro de 2018 (Consolidado)

Mercado Sem Mercado

Ativo Preco Ativo Técnica Sem Mercado Ativo

Saldo em Cotado de Avaliagédo Titulo Patrimonial

31/12/2018  (Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3)
209.034 206.896 2.138

1.747.215 1.747.215

(31.506) (31.506)
(3.892.841) (3.892.841)
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Valor justo em 31 de dezembro de 2017 (Consolidado)

Mercado Sem Mercado

Ativo Preco Ativo Técnica Sem Mercado Ativo
Saldo em Cotado de Avaliagéo Titulo Patrimonial
31/12/2017 _ (Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3)
Titulos e valores mobiliarios 28.237 20.374 7.863
Aplicacdes financeiras 398.545 398.545
Instrumentos financeiros derivativos (29.371) (29.371)
Empréstimos, financiamentos e debéntures (1.433.405) (1.433.405)

Stock options e acdes restritas

O valor justo das opg¢es das acdes de empregados e os direitos sobre valorizagdo de a¢Bes sdo
mensurados utilizando-se o modelo de precificacdo de opc¢des Black-Scholes. Este modelo leva em
consideracgéo as variacOes de mensuracdo que incluem valor justo na data de mensuragéo, o prego de
exercicio do instrumento, a volatilidade esperada baseada no valor das a¢6es de nossos concorrentes
para Planos contratados antes do nosso IPO e volatilidade de nossas agdes para planos pds IPO, a vida
média ponderada dos instrumentos, dividendos esperados e taxa de juros livres de risco (baseada em
titulos publicos) e total de acBes do capital social. Condi¢8es de servico e condi¢Bes de desempenho fora
de mercado inerentes as transacdes ndo sdo levadas em conta na apuracgdo do valor justo.

O valor justo das opg¢des outorgadas aos diretores e principais gerentes executivos do Grupo é
mensurado na data da outorga e a despesa é reconhecida no resultado, durante o periodo no qual o
beneficio é adquirido conforme pré-requisitos especificos. A Administracdo do Grupo revisa as
estimativas quanto a quantidade de op¢des nas datas dos balangos, cujo os direitos devem ser
reconhecidos com base nas condigdes pré-definidas no resultado do exercicio em contrapartida do
patriménio liquido, quando aplicavel.

Principais instrumentos financeiros contratados por categoria, assim como 0s
respectivos valores justos

Controladora

2018 2017
Valor Valor Valor Valor
contébil justo contébil justo
Ativos (passivos) ao valor justo por meio do resultado
Titulos e valores mobiliarios (i) 182.860 182.860 27.969 27.969
Instrumentos financeiros derivativos (ii) (4.758) (4.758) (5.675) (5.675)
Ativos (passivos) ao custo amortizado
Aplicagdes financeiras (v) 1.677.928 1.677.928 382.442 382.442
Contas a receber e outras contas a receber (iii) 139.201 139.201 106.569 106.569
Partes relacionadas (iii) 29.878 29.878 5.019 5.019
Empréstimos, financiamentos e debéntures (iv) (2.261.854) (2.208.734) (1.096.602) (1.106.021)
Fornecedores, cessdo e outras contas a pagar (iii) (619.668) (619.668) (281.200) (281.200)
Derivativos usados para hedge
Instrumentos financeiros derivativos (ii) (24.568) (24.568) (19.741) (19.741)
Ativos (passivos) ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes
Instrumentos financeiros derivativos (ii) (4.377) (4.377) 2.738 2.738
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Consolidado

2018 2017
Valor Valor Valor Valor
contébil justo contébil justo
Ativos (passivos) ao valor justo por meio do resultado
Titulos e valores mobiliarios (i) 209.034 209.034 28.237 28.237
Instrumentos financeiros derivativos (ii) (4.758) (4.758) (7.500) (7.500)
Ativos (passivos) ao custo amortizado
Aplicacdes financeiras (v) 1.747.215 1.747.215 398.545 398.545
Contas a receber e outras contas a receber (iii) 396.014 396.014 151.337 151.337
Partes relacionadas (iii) 17.152 17.152 302 302
Empréstimos, financiamentos e debéntures (iv) (3.892.841) (3.835.261) (1.433.405) (1.452.876)
Fornecedores, cessdo e outras contas a pagar (iii) (1.997.961) (2.009.803) (363.348) (363.348)
Derivativos usados para hedge
Instrumentos financeiros derivativos (ii) (26.748) (26.748) (21.871) (21.871)
Ativos (passivos) ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes
Instrumentos financeiros derivativos (ii) (4.377) (4.377) 2.738 2.738

Os valores justos dos empréstimos financiamentos e debéntures foram estimados pela Administracdo do
Grupo, considerando o valor futuro dos empréstimos na sua data de vencimento pela taxa contratada e
descontados a valor presente pela taxa de mercado em 31 de dezembro de 2018 (Hierarquia nivel 2).

A Administracédo entende que os demais instrumentos financeiros, tais como contas a receber,
fornecedores, caixa e equivalentes de caixa, titulos e valores mobiliarios e partes relacionadas, os quais
sdo reconhecidos nas demonstrac8es financeiras pelos seus valores contabeis, ndo apresentam variagoes
significativas em relagdo aos respectivos valores justos, em razdo dos vencimentos destes instrumentos
financeiros se darem em data préxima ao balanco.

Os seguintes métodos e premissas foram adotados na determinacéo do valor justo:

Titulos de valores mobiliarios - Os valores contabeis informados no balanco patrimonial séo
substancialmente correspondentes ao valor justo, em virtude de suas taxas de remuneragdo serem
baseadas na variacdo do CDI. Na data de apresentacdo das informagdes financeiras ndo existiam
diferencas entre o valor contabil de titulos e valores mobiliarios e o valor justo.

(ii) Instrumentos financeiros derivativos - O valor justo de contratos de swap de taxas de juros é

baseado em taxas de mercado ativo, para instrumentos financeiros idénticos. Essas taxas sdo testadas
quanto a razoabilidade através do desconto de fluxos de caixa futuros estimados baseando-se nas
condig¢es e vencimento de cada contrato. Os valores justos refletem o risco de crédito do instrumento e
incluem ajustes para considerar o risco de crédito do Grupo e contraparte quando apropriado.
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(iii) Contas a receber e outras contas a receber, fornecedores, cessao, partes relacionadas e

outras contas a pagar - Decorrem diretamente das operacdes do Grupo, sendo mensurados pelo
custo amortizado e estéo registrados pelo seu valor original, deduzido de provisdo para perdas e ajuste a
valor presente quando aplicavel ou relevante.

(iv) Empréstimos, financiamentos e debéntures - S&o classificados como passivos financeiros ndo

5

@

(b)

mensurados ao valor justo e estéo registrados pelo método do custo amortizado de acordo com as
condic¢des contratuais. Esta definicéo foi adotada, pois os valores ndo sdo mantidos para negociagdo que
de acordo com entendimento da Administracao reflete a informacgao contabil mais relevante. Os valores
justos destes financiamentos néo diferem substancialmente dos valores contébeis, por se tratarem de
instrumentos financeiros com taxas que se equivalem as taxas de mercado e por possuirem
caracteristicas exclusivas, oriundas de fontes de financiamento especificas para financiamento das
atividades do Grupo.

(v) Aplicagdes financeiras - Sao mensuradas pelo custo amortizado e estéo registradas pelo seu valor
original, acrescido dos rendimentos. Na data de apresentacédo das informagdes financeiras nao existiam
diferencgas substanciais entre o valor contabil de aplicagdes financeiras e o valor justo, em virtude de
suas taxas de remuneracao serem baseadas na variacéo do CDI.

Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios

Caixa e equivalentes de caixa
Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Caixa e bancos 318 3.241 8.649 3.944
Aplicagdes financeiras 1.677.928 382.442 1.747.215 398.545
Total de caixa e equivalentes de caixa 1.678.246 385.683 1.755.864 402.489

As aplicagdes financeiras de curto prazo, de alta liquidez, sdo prontamente conversiveis em um
montante conhecido de caixa e estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanga de valor. O Grupo
possui opcdo de resgate antecipado das referidas aplica¢des financeiras, sem penalidade de perda de
rentabilidade. Estes instrumentos financeiros referem-se a Certificado de Depésito Bancario e aplicagcdes
em operacBes compromissadas, com remuneracdo média de 99,12% do Certificado de Depdsito
Interbancério (CDI) em 31 de dezembro de 2018.

Titulos e valores mobiliarios

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017

Titulos e valores mobiliarios sem restrigéo de resgate 159.622 159.622
Titulos e valores mobiliarios com restri¢do de resgate 23.238 27.969 49.412 28.237
Total de titulos e valores mobiliarios 182.860 27.969 209.034 28.237
Circulante 181.150 21.248 207.324 21.516
Na&o circulante 1.710 6.721 1.710 6.721

Em 31 de dezembro de 2018 os titulos e valores mobiliarios do Grupo compreendem a aplicacfes em
Fundos, Certificado de Dep6sito Bancario e aplicacfes em operacfes compromissadas com remuneragao
média de 99,12% CDI na Controladora e no Consolidado.
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Os titulos e valores mobiliarios sem restricao de resgate compreendem aplicacées em fundos de
investimento de renda fixa cujas carteiras de investimento sdo compostas substancialmente por papéis
gue ndo atendem todas as condic¢des para serem classificados como caixa e equivalentes de caixa.

Os titulos e valores mobiliarios com restricao de resgate compreendem aplicagdes em CDB'’s, com
objetivo de constituir garantias para operag6es de debéntures do Grupo, conforme nota explicativa 14.

As aplicagdes financeiras classificadas como caixa e equivalentes de caixa e como titulos e valores
mobiliarios séo avaliadas mediante referéncia as classificagdes externas de crédito e estdo apresentadas
nanotas (a).

Em 31 de dezembro de 2018 ndo existiam diferencas entre o valor contabil e o valor justo de caixa e

equivalentes de caixa, bem como de titulos e valores mobiliarios. A avaliacao do valor justo esta
apresentada na nota 4.3.

Contas a receber de clientes

Controladora Consolidado

2018 2017 2018 2017

Locagéo de vefculos 153.304 109.747 475.356 150.476
Veiculos alienados 30.503 31.717 84.387 36.679
Subtotal 183.807 141.464 559.743 187.155
(-) Ajuste a valor presente (138) (434) (138) (434)
(-) Perda estimada em créditos de liquidacdo duvidosa (53.186) (46.356) (175.463) (47.169)
Total 130.483 94.674 384.142 139.552
Circulante 128.967 92.035 377.743 136.913
N&o circulante 1.516 2.639 6.399 2.639

O Grupo possui saldos de contas a receber de clientes dados em garantias de empréstimos conforme
nota explicativa 14.

Para o célculo do ajuste a valor presente, 0 Grupo utilizou a taxa de juros de 7,39% a.a., que representa a
curva de juros esperada para o prazo médio de vencimento das contas a receber nao circulante, acrescido
do spread de custo da divida, aplicado sobre os montantes estimados de fluxos de caixa contratuais de
recebiveis. O Grupo ponderou como fatores de risco a possibilidade de aumento das taxas de juros
internos.
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A exposicdo méaxima ao risco de crédito na data das demonstracfes financeiras é o valor contébil,
conforme demonstrado abaixo:

Controladora Consolidado
Faixa 2018 2017 2018 2017
A vencer 100.467 75.190 354.587 102.923
Vencidos:
De 1a 60 dias 24.351 10.266 35.494 24.617
De 61 a 90 dias 2.613 641 22.761 2.973
De 91 a 180 dias 5.124 3.728 25.052 3.850
Acima de 181 dias 51.252 51.639 121.849 52.792
Total 183.807 141.464 559.743 187.155

Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia possui o montante de R$30.154 (R$19.918 em 31 de
dezembro de 2017) vencido, mas ndo impaired (com perda embutida), enquanto o Grupo possui o
montante de R$29.693 (37.063 em 31 de dezembro de 2017) vencido, mas ndo impaired (com perda
embutida). Abaixo, encontra-se disposta a movimentacao da PECLD referente ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2018:

Controladora Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2017 46.356 47.169
Efeito adogdo inicial IFRS 9 (Nota 2.19.1) 8.916 8.916
Saldo advindo da incorporagdo Auto Ricci S.A. 813
Saldo advindo da aquisi¢do da Unidas S.A. 36.098
Efeito adog¢do inicial IFRS 9 advindo da Unidas S.A. (*) 72.537
Montante de PECLD constituido (revertido) no exercicio (2.899) 10.743
Saldo em 31 de dezembro de 2018 53.186 175.463

(*) A partir de 9 de marco de 2018, as informagdes consolidadas da Companhia incluem as informagdes financeiras da Unidas S.A.,
cujo controle foi adquirido na referida data.

A despesa com a constituicdo de perdas estimadas com créditos de liquidagdo duvidosa foi registrada na
rubrica de despesas de vendas na demonstracgéo de resultado do exercicio. Quando nao existe
expectativa de recuperagdo do montante provisionado, os valores sdo compensados contra a baixa
definitiva do titulo.

Veiculos em desativacdo para renovacédo de frota

Controladora Consolidado

2018 2017 2018 2017

Veiculos em desativacao 57.836 43.128 317.674 60.763
Veiculos para revenda 13.005 3.633
Ajuste a valor realizavel (389) (389) (389) (431)
Total 57.447 42.739 330.290 63.965
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O Grupo mantém praticas e procedimentos para analisar e comparar o valor contébil dos veiculos em
desativagdo para renovacao da frota com seu valor justo, deduzido do custo de venda. Quando ha
incertezas quanto a realizacao do seu valor realizavel liquido, uma proviséo para ajuste ao valor
realizavel liquido é constituida.

A movimentacao da provisdo para ajuste ao valor realizavel liquido dos veiculos em desativacgéo para
renovacéo da frota € como segue:

Controladora Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2017 389 431
Constituigdo (reversao) da provisao (42)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 389 389

N&o hé ativos relacionados a veiculos em desativacao para renovacéo de frota mantidos como garantia.
Os veiculos mantidos como garantia estdo divulgados na nota explicativa 10.

Impostos diferidos
Ativos e passivos fiscais diferidos reconhecidos

O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social diferidos sdo registrados para refletir os efeitos fiscais
futuros atribuiveis as diferencas temporarias entre a base fiscal dos ativos e passivos e 0s seus
respectivos valores contabeis.

Os impostos diferidos ativos do Grupo séo gerados, substancialmente, em fun¢do de prejuizo fiscal, base
negativa da Contribuicdo Social e de diferencas temporarias, causadas pela constituicédo de provisdes
para reducédo ao valor recuperavel dos contas a receber e de provisfes para contingéncias.

Os impostos diferidos passivos sdo gerados, substancialmente, em funcéo do Grupo computar: (i) as
contraprestacdes pagas de arrendamento mercantil financeiro para aquisicéo de veiculos na base de
apuracao dos impostos correntes, conforme previsto pela legislacéo fiscal; (ii) a diferenca de base e de
taxa de depreciagdo entre a legislagdo contabil societéria e a legislagéo fiscal vigente; e (iii) os impostos
diferidos sobre as mais ou menos valias referente a aquisi¢do do controle acionario da Unidas S.A..
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Os impostos diferidos tiveram a seguinte movimentacéo para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2017 e 2018:

Controladora

Movimentacao Movimentacao

2016 resultado 2017 resultado 2018
Provisdo para créditos de liquidacao
duvidosa 3.729 1.478 5.207 2.153 7.360
Ajuste a valor presente 404 (256) 148 47 101
Participacdo nos resultados 799 513 1.312 1.070 2.382
Impairment de ativos 134 2) 132 14 146
Demais provisdes 551 551 707 1.258
Proviséo para contingéncias 882 1.022 1.904 123 2.027
Instrumentos financeiros (1.436) 4.233 2.797 (85) 2.7112
Stock Options 970 95 1.065 847 1.912
Custo de captacgdo de emissao de
debéntures (2.131) (2.310) (4.441) (6.618) (11.059)
Leasing (3.307) (5.347) (8.654) 3.533 (5.121)
Depreciacéo (46.150) (4.480) (50.630) (38.082) (88.712)
Hedge accounting* 4.727 338 5.065 1.584 6.649
Amortizacéo fiscal do agio (3.248) (3.248)
Prejuizo fiscal e base negativa 23.664 (1.466) 22.198 16.932 39.130
Total (17.715) (5.631) (23.346) (21.117) (44.463)

* O efeito do hedge accounting ndo gera impacto no resultado, estando demonstrado no patriménio
liquido.

Abertura da movimentacéo do diferido:

Impostos fiscais advindos da incorporagdo da Auto Ricci S.A. (28.455)
Impacto da adog¢do do IFRS9 no saldo inicial 3.031
Impactos da movimentagéao do diferido que transita no Patrimonio liquido 1.584
Impactos da movimentagéao do diferido que transita no resultado (a) 2.723
Total da movimentacéao do diferido no exercicio de 2018 - Controladora (21.117)
Movimentac¢do do diferido que transita contra investimentos (amortizacdo mais (menos) valia Unidas) (b) 2.550
Impacto de impostos diferidos no resultado do exercicio = (a) + (b) 5.273
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Consolidado

Movimentacéao Movimentagéo

2016 resultado 2017 resultado 2018
Proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa 3.729 1.429 5.158 19.220 24.378
Ajuste a valor presente 404 (256) 148 47 101
Participacéo nos resultados 799 513 1.312 1.070 2.382
Impairment de ativos 134 12 146 146
Demais provisoes 551 551 58.082 58.633
Proviséo para contingéncias 882 1.145 2.027 2.027
Instrumentos financeiros (1.436) 4.507 3.071 23.514 26.585
Stock Options 970 95 1.065 1.160 2.225
Custo de captacdo de emissédo de debéntures (2.131) (4.789) (6.920) (4.139) (11.059)
Leasing (3.307) (5.347) (8.654) 3.533 (5.121)
Depreciagdo (46.150) (34.787) (80.937) (137.465) (218.402)
Hedge accounting™ 4.727 1.414 6.141 2.256 8.397
Intangiveis decorrentes da aquisicdo/incorporacao de
controlada (2.687) (2.687)
Amortizagéo fiscal do &gio (19.024) (19.024)
Prejuizo fiscal e base negativa 23.664 2.137 25.801 101.099 126.900
Impostos diferidos advindos da combinagéo de negdcios -
Unidas S.A. (15.475) (15.475)
Total 17.715 (33.376) (51.091) 31.097 (19.994)
Impostos diferidos do ativo ndo circulante advindos da
controlada Unidas S.A. 36.940
Impostos diferidos do ativo néo circulante advindos da
controlada Acelero 640
Impostos diferidos do passivo néo circulante (51.091) (57.574)

* O efeito do hedge accounting néo gera impacto no resultado, estando demonstrado no patriménio
liquido.

Abertura da movimentacéo do diferido:

Impostos fiscais diferidos advindos da aquisicao da Unidas S.A. 78.474
Impacto da adocao inicial do IFRS 9 3.031
Impacto da movimentacédo do diferido que transita no patriménio liquido 2.256
Impacto da movimentagéo do diferido que transita no resultado (35.914)
Impostos diferidos advindos da combinacéo de negécios — Unidas S.A. (16.750)
Total da movimentacgéo do diferido no exercicio de 2018 — Consolidado 31.097

As diferencas temporarias dedutiveis e os prejuizos fiscais acumulados ndo prescrevem de acordo com a
legislacdo tributéria vigente. Um ativo de imposto de renda e contribuicdo social diferido é reconhecido
em relacéo aos prejuizos fiscais, créditos fiscais e diferencas temporarias dedutiveis ndo utilizados, na
extensdo em que seja provavel que lucros futuros tributaveis estardo disponiveis, contra os quais seréo
utilizados. Ativos de imposto de renda e contribuicdo social diferidos sdo revisados a cada data de
balango e sdo reduzidos na extens@o em que sua realizagdo ndo seja mais provavel. O Grupo apresenta 0s
passivos fiscais diferidos liquidos dos ativos fiscais diferidos no balan¢o patrimonial.
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Os créditos tributarios sobre saldo de prejuizo fiscal e bases negativa possuem expectativa de realizacéo
conforme demonstrado abaixo abaixo:

Controladora Consolidado

2018 2018
Ano
2019 8.068 26.105
2020 6.046 22.762
2021 8.492 26.201
2022 12.274 30.856
2023 4.250 20.976
Total 39.130 126.900

A expetativa de realizacdo é determinada de acordo com as projecdes de resultados para os exercicios
seguintes, limitado a restricéo legal de compensacao de no maximo 30% sobre os lucros tributaveis
apurados. Os referidos créditos ndo possuem prazo prescricional.

Investimentos
Participacado societaria nos investimentos

Participacdo Participacéo

direta nas indireta nas

acoes acoes

Nome Pais Relacionamentos ordinarias ordinarias
Acelero Comércio de Veiculos Ltda. Brasil  Controlada 100
Agile Car Locagdes Ltda. Brasil  Controlada 100
Unidas S.A. Brasil  Controlada 100

Unidas Comercial de Veiculos Ltda. Brasil ~ Controlada indireta 100

Unidas Locadora de Veiculos Ltda. Brasil  Controlada indireta 100

Unidas Franquias do Brasil S.A. Brasil  Controlada indireta 100

Acelero Comércio de Veiculos Ltda. — Subsidiaria integral da Locamerica que atua no segmento de
revenda de veiculos usados que possui sede na cidade de Maring4, estado do Parana.

Agile Car Locagdes Ltda. — Subsidiaria integral da Locamerica que atua no segmento de gestdo de
frotas e possui sede na cidade de Belo Horizonte, estado de Minas Gerais.

Unidas S.A. — Subsidiaria integral da Locamerica que atua no segmento de loca¢do de frota sem
condutor, com sede na cidade de S&o Paulo, estado de Sdo Paulo, cujo controle foi adquirido em 9 de
margo de 2018 (conforme nota explicativa 1.1).

Unidas Locadora de Veiculos Ltda. — Controlada indireta da Locamerica, através da Unidas S.A.,

que conduz o negdcio rent-a-car (RAC). A Unidas S.A. detém participagéo societaria de 99,99% na
Unidas Locadora de Veiculos Ltda. em 31 de dezembro de 2018 e 2017;
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Unidas Comercial de Veiculos Ltda. — Controlada indireta da Locamerica, através da Unidas S.A.
que conduz o negécio de venda de veiculos usados. A Unidas S.A. detém participagado societaria de
99,99% na Unidas Comercial de Veiculos Ltda. em 31 de dezembro de 2018 e 2017.

Unidas Franquias do Brasil S.A. — Controlada indireta da Locamerica, através da Unidas Locadora
de Veiculos Ltda., que conduz o negdcio de Franquias no Brasil. A controlada indireta Unidas Locadora
de Veiculos Ltda. detém participacdo societaria de 99,99% na Unidas Franquias do Brasil S.A. em 31 de

dezembro de 2018 e 2017.

Composic¢éo dos investimentos

Acelero Comércio de Veiculos Ltda.
Auto Ricci S.A.

Agile Car Locagdes Ltda.

Unidas S.A.

Outros investimentos

Controladora

Consolidado

Movimentacéo dos investimentos

Saldo em 31 de dezembro de 2017

Aquisicéo de investimento (*)
Baixa de investimentos
Incorporagéo

Equivaléncia patrimonial

Stock options

Amortizacdo mais valia

Diferido da amortizagdo mais valia
Hedge accounting

Dividendos

Saldo em 31 de dezembro de 2018

Outros investimentos
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(1.232)
222.884
2.499 1.046
1.531.270
2 442
1.532.539 223.930 442
Acelero
Comércio
de Auto Agile Car Unidas
Veiculos Ricci Locacgbes S.A. Outros
Ltda.(**) S.A. Ltda. (***) investimentos Total
222.884 1.046 223.930
1.455.694 2 1.455.696
(50) (50)
(214) (222.884) (223.098)
(1.018) 1.503 106.786 107.271
1.143 1.143
(7.499) (7.499)
2.550 2.550
(1.303) (1.303)
(26.101) (26.101)
(1.232) 2.499 1.531.270 2 1.532.539
Consolidado
Realizacao de
31/12/2017 investimento 31/12/2018
442 (440) 2
442 (440) 2
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(*) A Locamerica adquiriu o controle da Unidas S.A. em 9 de margo de 2018, e da Auto Ricci S.Aem 11
de maio de 2017, sendo esta Ultima incorporada em 2 de janeiro de 2018, passando portanto a integrar o
saldo da controladora. O resultado de equivaléncia patrimonial foi reconhecido a partir da data em que
ocorreram as aquisigdes de controle, assim como a consolidagio das investidas.

(**) A Acelero Comeércio de Veiculos Ltda. tornou-se uma controlada direta da Locamerica a partir da
incorporacgdo da Auto Ricci S.A. em 2 de janeiro de 2018.

(***) As demonstracges financeiras da Unidas S.A. foram divulgadas ao mercado em 25 de fevereiro de

20109.

A composicdo do custo de aquisicao esta detalhada a seguir:

Abertura do investimento na Unidas S.A

Valor patrimonial da Unidas S.A.
Mais valia advinda da aquisicao

Agio de expectativa de rentabilidade futura na Unidas S.A.

Abertura do investimento na Auto Ricci S.A.:

Valor patrimonial da Auto
Ricci S.A.

Mais valia advinda da
aquisigéo

Agio de expectativa de rentabilidade futura na Auto Ricci S.A.

Resumo das informacdes financeiras

766.057
4.082
685.555

1.455.694

130.112

2.597
71.658

204.367

O quadro abaixo apresenta um resumo das informagdes financeiras das controladas da Companhia:

Controladas diretas 2018 2017
Acelero Agile
Acelero Agile Comérci Car
Comércio Car ode Loca Auto
i . . . de Veiculos Locacde Unidas Veiculos cOes Ricci
Balanco patrimonial sintético Ltda. s Ltda. S.A.(%) Ltda. Ltda. S.A.
Circulante
Ativo 17.455 2.797 664.992 14.054 1.559 79.406
Passivo 17.663 374 1.571.592 10.052 513 105.134
Ativo circulante liquido (208) 2.423 (906.600) 4.002 1.046 (25.728)
Néo circulante
Ativo 1.953 76 3.280.570 382 516.058
Passivo 2.977 1.527.387 4.598 341.701
Ativo ndo circulante liquido (1.024) 76 1.753.183 (4.216) 174.357
Patriménio liquido (1.232) 2.499 846.583 (214) 1.046 148.629
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Controladas indiretas

2018

Balanc¢o patrimonial
sintético

Circulante

Ativo

Passivo

Ativo circulante liquido

Néo circulante

Ativo

Passivo

Ativo ndo circulante liquido

Patrimonio liquido

Unidas Comercial de

Unidas Locadora de

Unidas Franquias do

Veiculos Ltda. (*) Veiculos Ltda. (*) Brasil S.A. (*)
708 154.232 31.789

9.250 195.003 7.759

(8.542) (40.771) 24.030

426 75.485 201

2.900

426 75.485 (2.699)

(8.116) 34.714 21.331

(*) Os saldos contabeis apresentados nédo refletem os ajustes de mais ou menos valia identificados quando da
aquisicdo da Unidas S.A. e suas controladas. Os ajustes, bem como o balango a valor justo, estdo apresentados na

nota 1.1.

Demonstragéo do resultado sintética

Receita liquida
Custo

Lucro bruto

Receitas (despesas operacionais) e receitas

(despesas financeiras)

Lucro antes dos impostos

Imposto de renda e contribuicdo social

Lucro liguido do exercicio

2018 2017

Acelero Agile Acelero
Comércio Car Comércio Agile Car Auto
de Veiculos Locacde Unidas e Veiculos Locacdes Ricci
Ltda. s Ltda. S.A.(*) Ltda. Ltda. S.A.
18.505 2.646 1.673.047 8.755 1.555 234.949
(15.951) (486) (1.179.021) (8.310) (11) (159.267)
2.554 2.160 494.026 445 1.544 75.682
(4.097) 78 (332.934) (784) 6 (44.536)
(1.543) 2.238 161.092 (339) 1.550 31.146
525 (735) (54.306) 115 (504) (10.548)
(1.018) 1.503 106.786 (224) 1.046 20.598

* Refere-se aos resultados da Unidas S.A no periodo posterior a combinagéo de negdcios, cujo controle foi adquirido

em 9 de margo de 2018.
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2018 (*)

Unidas

Unidas Comercial de Unidas Locadora de Franquias do

Demonstragéo do resultado sintética Veiculos Ltda. Veiculos Ltda. Brasil S.A.

Receita liquida 579.049 4.485

Custo 2 (135.753) (28)

Lucro bruto (2) 443.296 4.457
Despesas operacionais e despesas

financeiras (15) (448.742) (1.234)

Lucro antes dos impostos (17) (5.446) 3.223

Imposto de renda e contribuigéo social 3.002 (631)

Lucro liquido do exercicio (17) (2.444) 2.592

(*) A aquisicdo da Unidas S.A., controladora de tais empresas, ocorreu em 9 de marc¢o de 2018. Sendo
assim ndo sdo apresentados saldos comparativos das controladas indiretas para 31 de dezembro de 2017.
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Imobilizado

Movimentacdo do custo e depreciagao

Controladora

Outros

Custo Veiculos imobilizados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2017 1.212.165 29.562 1.241.727
AdicGes 900.066 4.402 904.468
Baixas (10.347) (14.085) (24.432)
Custo do imobilizado advindo da incorporagéo da Auto Ricci 583.297 3.031 586.328
Menos valia de ativo imobilizado advindo da incorporacéo da Auto Ricci (2.060) (2.060)
Transferéncia de veiculos em desativacdo para renovagado da frota (658.129) (658.129)
Saldos em 31 de dezembro de 2018 2.024.992 22.910 2.047.902
Depreciacao

Saldos em 31 de dezembro de 2017 (152.394) (11.716) (164.110)
Depreciagdo no exercicio (138.018) (5.318) (143.336)
Baixas 1.090 7.783 8.873
Amortizacdo menos valia ativo imobilizado incorporagéo da Auto Ricci 2.060 2.060
Depreciacdo acumulada advinda da incorporacao da Auto Ricci (69.754) (1.246) (71.000)
Transferéncia de veiculos em desativagéo para renovacéao da frota 124.128 124.128
Saldos em 31 de dezembro de 2018 (232.888) (10.497) (243.385)
Saldos em 31 de dezembro de 2017 1.059.771 17.846 1.077.617
Saldos em 31 de dezembro de 2018 1.792.104 12.413 1.804.517

Outros

Custo Veiculos imobilizados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2016 1.052.732 25.030 1.077.762
AdicGes 643.281 4.532 647.813
Baixas (2.668) (2.668)
Transferéncia de veiculos em desativacdo para renovagado da frota (481.180) (481.180)
Saldos em 31 de dezembro de 2017 1.212.165 29.562 1.241.727
Depreciagéo

Saldos em 31 de dezembro de 2016 (152.647) (7.708) (160.355)
Depreciacao no exercicio (90.299) (4.008) (94.307)
Baixas 338 338
Transferéncia de veiculos em desativagao para renovagéo da frota 90.214 90.214
Saldos em 31 de dezembro de 2017 (152.394) (11.716) (164.110)
Saldos em 31 de dezembro de 2016 900.085 17.322 917.407
Saldos em 31 de dezembro de 2017 1.059.771 17.846 1.077.617
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Consolidado

Outros

Custo Veiculos imobilizados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2017 1.795.652 31.968 1.827.620
Adigdes 3.004.014 28.783 3.032.797
Baixas (20.123) (25.926) (46.049)
Valor justo do imobilizado advindo da aquisi¢do da Unidas S.A 1.985.993 23.948 2.009.941
Transferéncia de veiculos em desativacdo para renovacéo da frota (1.602.517) (1.000) (1.603.517)
Saldos em 31 de dezembro de 2018 5.163.019 57.773 5.220.792
Depreciagéo

Saldos em 31 de dezembro de 2017 (224.005) (12.381) (236.386)
Depreciagdo no exercicio (267.585) (11.058) (278.643)
Baixas 10.866 16.436 27.302
Amortizacdo menos valia ativo imobilizado incorporacéo da Auto Ricci 2.060 2.060
Amortizacdo de mais valia Unidas (3.477) (3.477)
Transferéncia de veiculos em desativacao para renovacéo da frota 226.063 150 226.213
Saldos em 31 de dezembro de 2018 (256.078) (6.853) (262.931)
Saldos em 31 de dezembro de 2017 1.571.647 19.587 1.591.234
Saldos em 31 de dezembro de 2018 4.906.941 50.920 4.957.861

Outros

Custo Veiculos imobilizados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2016 1.052.732 25.030 1.077.762
AdicGes 859.385 5.008 864.393
Baixas (10.419) 179) (10.598)
Custo do imobilizado advindo da aquisi¢do da Auto Ricci S.A. 510.203 1.930 512.133
Menos valia dos ativos advindos da aquisicao da Auto Ricci S.A. (2.060) (2.060)
Transferéncia de veiculos em desativagédo para renovagéo da frota (614.189) 179 (614.010)
Saldos em 31 de dezembro de 2017 1.795.652 31.968 1.827.620
Depreciagéo

Saldos em 31 de dezembro de 2016 (152.647) (7.708) (160.355)
Depreciagdo no exercicio (135.910) (4.181) (140.091)
Baixas 1.165 98 1.263
Depreciacdo acumulada do imobilizado advindo da aquisi¢cdo da Auto Ricci S.A. (55.515) (590) (56.105)
Transferéncia de veiculos em desativacdo para renovagado da frota 118.902 118.902
Saldos em 31 de dezembro de 2017 (224.005) (12.381) (236.386)
Saldos em 31 de dezembro de 2016 900.085 17.322 917.407
Saldos em 31 de dezembro de 2017 1.571.647 19.587 1.591.234
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Os itens incluidos no subgrupo de “Veiculos” sdo depreciados com base na sua vida Gtil-econdmica, que
pode variar entre 12 e 60 meses, de acordo com as caracteristicas dos veiculos locados e das condi¢des
dos contratos firmados com os clientes. Os itens incluidos no subgrupo de “Outros imobilizados” sdo
depreciados de acordo com a natureza do item e de acordo com a vida Gtil dos mesmos. A taxa de
depreciacdo referente a estes ativos é de 5 a 10 anos. Veja a seguir a natureza dos itens que compde estes
ativos:

e Equipamentos de informatica;

e MAquinas e equipamentos;

e Mdveis e utensilios;

e Demais equipamentos.

(ii) Garantias

Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia possui veiculos com o valor de R$ 37.211 (R$78.445 em 31 de
dezembro de 2017) sujeitos a fianga registravel para garantir empréstimos bancarios, financiamentos e
arrendamento mercantil em andamento, conforme referenciados na nota explicativa 14. O Grupo possui
veiculos com o valor de R$ 151.025 (R$107.932 em 31 de dezembro de 2017) sujeitos a fianca registravel
para garantir empréstimos bancarios.

Controladora Consolidado

2018 % 2017 % 2018 % 2017 %

Veiculos frota — imobilizado 1.792.104 97 1.059.771 96 4.906.941 94 1.571.647 96
Veiculos em desativagéo para

renovacéo da frota (nota 7) 57.447 3 42.739 4 330.290 6 63.965 4

Total 1.849.551 100 1.102.510 100 5.237.231 100 1.635.612 100

Frota em garantia 37.211 2 78.445 7 151.025 3 107.932 7

(iii) Conciliacdo da depreciacao e amortizacao para fins de elaboracédo da demonstracao dos
fluxos de caixa e demonstracédo do resultado (incluindo o intangivel e investimento).

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Depreciacao 143.336 94.312 278.643 135.034
Amortizacao 2.008 2.497 7.071 2.516
Amortizagédo de mais e menos valia advinda
de imobilizado e intangivel 1.033 8.490
Amortizagdo de mais e menos valia advinda
de carros em desativagdo para renovacéo de
frota 1.394
Amortizacdo de mais e menos valia advinda
de investimento 7.499
Total 155.270 96.809 294.204 137.550
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Intangivel

O Grupo adota o método linear para amortizagdo dos softwares e de marcas e patentes pelo prazo 5
anos.

Mais valia da carteira de clientes
Mais valia advinda da aquisicédo da Unidas S.A.

Conforme mencionando na nota 1.1, a Companhia realizou a aquisi¢do da Companhia Unidas S.A.. Na
determinacdo da alocacao do preco de compra foi apurado a mais valia dos contratos com clientes ja
existentes na Unidas S.A..

Amortizacdo das mais valias das carteiras de clientes

O valor da “mais valia” identificada em cada aquisi¢do é apropriado de forma linear conforme vida Util
remanescente apurado de acordo com laudo de avaliagdo, cuja amortizacdo acontecerd no prazo médio
de 4 anos.

Alocacéo do Agio as Unidades Geradoras de Caixa

Os 4gios e as marcas foram submetidos ao teste de reducdo ao valor recuperavel (“impairment”) em 31
de dezembro de 2018 e 2017, e néo foi identificada necessidade de ajustes aos valores dos agios e mais
valia de carteira de clientes.

Os valores do 4gio por expectativa de rentabilidade futura (“goodwill”) foram alocados por entidade
legal, sendo que no entendimento da Administracdo esta alocacdo representa o mais baixo nivel no qual
0 agio é monitorado em seus relatérios internos.

Testes do agio para verificacdo de impairment

A metodologia utilizada para os célculos de impairment foi a de rentabilidade futura, que se baseia na
andlise retrospectiva, na projecédo de cenarios e em fluxo de caixa descontado.

A modelagem econdmico-financeira inicia-se com as defini¢6es das premissas macroeconémicas de
vendas, producdo, custos e investimentos da empresa ou unidade de negdcio que estd sendo avaliada. As
usadas neste trabalho estdo fundamentadas nas estimativas divulgadas pelo IBGE, Banco Central,
BNDES, e outros. As previsdes de volume e prego de venda de servicos, custos e investimentos foram
realizadas de acordo com o business plan da Administracdo do Grupo.

Na elaboracéo dos testes do valor recuperavel dos ativos da Companhia, foram consideradas premissas
de crescimento com taxa de desconto de 12,4% e taxa de perpetuidade 3,8% de acordo com a realidade
de demanda dos seus mercados e taxas de ocupacgdo da capacidade instalada. Essas premissas de
crescimento de receita foram embasadas por iniciativas presentes no plano de negécios, assumindo um
crescimento médio anual da receita liquida em decorréncia de volume e preco.
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Controladora

Contratos Marcase B
Software declientes patentes Agio Outros Total
Em 1o de janeiro de 2017
Custo 13.121 1.070 363 14,554
Amortizacao acumulada (9.391) (363) (9.754)
Saldo contabil, liquido 3.730 1.070 4.800
Em 31 de dezembro de 2017
Saldo inicial 3.730 1.070 4.800
Aquisicoes 2.090 2.090
Amortizacao (1.742) (767) (2.509)
Saldo contdbil, liquido 4.078 303 4.381
Em 31 de dezembro de 2017
Custo 15.211 1.070 363 16.644
Amortizacao acumulada (11.133) (767) (363) (12.263)
Saldo contabil, liquido 4.078 303 4.381
Saldo inicial 4.078 303 4.381
Aquisicoes 3.479 3.479
Custo do intangivel advindo da incorporagdo da
Auto Ricci 326 9.022 71.658 60 81.066
Amortizacdo (1.705) (303) (2.008)
Amortizacdo de mais valia (3.093) (3.093)
Amortizacdo acumulada advinda da
incorporacéo da Auto Ricci (39) (39)
Saldo contabil, liquido 6.139 5.929 71.658 60 83.786
Em 31 de dezembro de 2018
Custo 19.016 10.092 363 71.658 60 101.189
Amortizacao acumulada (12.877) (4.163) (363) (17.403)
Saldo contabil, liquido 6.139 5.929 71.658 60 83.786
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Consolidado

Contratos Marcase

Software declientes patentes Agio Outros Total
Em 1o de janeiro de 2017
Custo 13.121 1.070 363 14,554
Amortizacao acumulada (9.391) (363) (9.754)
Saldo contabil, liquido 3.730 1.070 4.800
Em 31 de dezembro de 2017
Saldo inicial 3.730 1.070 4.800
Aquisi¢oes 2.445 9.022 71.658 83.125
Amortizacdo (1.759) (757) (2.516)
Saldo contabil, liquido 4.416 9.335 71.658 85.409
Em 31 de dezembro de 2017
Custo 15.566 10.092 363 71.658 97.679
Amortizacao acumulada (11.150) (757) (363) (12.270)
Saldo contabil, liquido 4.416 9.335 71.658 85.409
Saldo inicial 4.416 9.335 71.658 85.409
Aquisicoes 9.948 2.180 12.128
Alienacoes e baixas (42) (42)
Valor justo do intangivel advindo da
aquisicao da Unidas 5.A 6.810 41528 30984  48.843 2.878 131.043
Agio decorrente da aquisicdo - Unidas 685.555 685.555
Amortizacdo de mais valia Unidas (3.980) (3.980)
Amortizac¢do mais valia Ricci (3.093) (3.093)
Amortizacao (3.946) (1.665) (400) (1.060) (7.071)
Saldo contabil, liquido 17.186 42.125 30.584 806.056 3.998 899.949

Em 31 de dezembro de 2018

Custo 32.282 51.620 31.347 806.056 5.058 926.363
Amortiza¢ao acumulada (15.096) (9.495) (763) (1.060) (26.414)
Saldo contabil, liquido 17.186 42.125 30.584 806.056 3.998 899.949
12 Fornecedores
Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Montadoras 231.812 119.913 926.979 141.093
Outros 12.459 13.222 49.062 27.100
244.271 133.135 976.041 168.193
13 Cessao de créditos por fornecedores

O Grupo tem como parte estratégica de sua operacdo a realizacéo de grandes volumes de aquisicdes de
veiculos junto as montadoras, de forma a obter melhores condic¢des financeiras. Essas compras sao
negociadas com os fornecedores com prazos de pagamento inferiores a 6 meses.
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Os fornecedores do Grupo, por sua vez, descontam os titulos junto a institui¢des financeiras de primeira
linha através de operacéo de cessao de crédito, a qual consiste, basicamente, na venda desses recebiveis,
sem direito de regresso. Desta forma, os titulos deixam de ser pagos aos fornecedores e

passam a ser pagos as institui¢des financeiras, as quais levam em consideracéo o risco de crédito do
Grupo. Em 31 de dezembro de 2018 as taxas de desconto nas operagdes de cessao realizadas por nossos
fornecedores junto as institui¢@es financeiras no mercado interno ficaram entre 0,60% a 0,68% ao més
dos valores destas operacdes, sendo os custos financeiros pagos pelo Grupo. Dessa forma, em 31 de
dezembro de 2018, os saldos referentes a estas operagdes sao conforme abaixo:

Controladora Consolidado

2018 2017 2018 2017

Cessdo de crédito por fornecedores 375.739 142.782 1.015.275 188.492
(-) Custo de cessdo a amortizar (5.346) (1.147) (17.189) (2.029)
370.393 141.635 998.086 186.463

Abaixo encontra-se a estratificacdo, por prazo de vencimento, destes valores em 31 de dezembro de
2018:

Controladora Consolidado
De 1a 30 dias 225.015 448.953
Entre 31 e 120 dias 150.724 558.117
Acima de 121 dias 8.205
Total 375.739 1.015.275

O Grupo classificou essas operacdes nha demonstracéo dos fluxos de caixa como parte das atividades
operacionais.

Empréstimos, financiamentos e debéntures

Controladora Consolidado

2018 2017 2018 2017

Finame 6.717 8.672 6.717 8.672
Leasing 211 5.185 36.875 5.185
Capital de giro (Nota 14.2) 17.419 34.704 17.419 57.988
Debéntures (Nota 14.1) 139.222 149.257 237.870 149.257
Nota Promissoria (Nota 14.1) (194) (179) (194) (179)
Passivo circulante 163.375 197.639 298.687 220.923
Finame 31.116 37.749 31.116 37.749
Leasing 77 233 165 233
Capital de giro (Nota 14.2) 286 20.714
Debéntures (Nota 14.1) 1.939.824 742.745 3.435.411 1.035.836
Nota Promissoria (Nota 14.1) 127.462 117.950 127.462 117.950
Passivo nédo circulante 2.098.479 898.963 3.594.154 1.212.482
Total 2.261.854 1.096.602 3.892.841 1.433.405
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O valor justo dos empreéstimos, financiamentos e debéntures nao difere significativamente dos seus
respectivos saldos contabeis e esta divulgado na Nota 4.

Em 31 de dezembro de 2018, os empréstimos, financiamentos e debéntures registrados no passivo,
liquidos de custo de captacéo, tém a seguinte composicao, por ano de vencimento:

Vencimentos
2019

2020

2021

2022 a 2025

Controladora

Consolidado

2018 2017 2018 2017
163.375 197.639 298.687 220.923
155.967 155.199 340.681 263.783
609.478 205.184 965.057 256.093

1.333.034 538.580 2.288.416 692.606
2.261.854 1.096.602 3.892.841 1.433.405

Os valores contabeis dos empréstimos do Grupo sdo denominados nas seguintes moedas e possuem as

seguintes taxas de juros:

Controladora

Ano de
Modalidade Moeda Taxa (%) venc. 2018 2017
Finame R$ 6,00% a.a. 2024 37.833 46.421
Leasing R$ 13,79% a 20,60% a.a. 2020 287 5.417
Capital de giro (Nota 14.2) R$ 100% CDI +2,67% a.a. e CDI +4,5a7,25 a.a. 2018 17.419 34.991
Debéntures (Nota 14.1) R$ 100% CDI + 1,20 a 3% a.a. 2020 a 2023 1.326.332 892.002
Debéntures (Nota 14.1) R$ 110,6% a 119% CDI 202322024 752.714
Nota Promisséria (Nota 14.1) R$ CDI +1,4% a.a. 2021 127.269 17771
2.261.854 1.096.602
Consolidado
Modalidade Moeda Taxa (%) 6:;)‘;19 2018 2017
Finame R$ 6,00% a.a. 2024 37.833 46.421
Leasing R$ 13,79% a 20,60% a.a. 2020 37.040 5.417
Capital de giro (Nota 14.2) R$ 100% CDI +2,67% a.a. e CDI + 4,5a 7,25 a.a. 2018 17.419 34.991
cDC R$ 14,71% a 21,27% a.a. 2020 43.674
Debéntures (Nota 14.1) R$ 100% CDI + 1,20 a 3% a.a. 2020 a 2023 2.164.843 1.185.131
Debéntures (Nota 14.1) R$ 110,6% a 119% CDI 2023 a 2024 1.406.904
Debéntures (Nota 14.1) R$ 7,3032% a.a. + IPCA 2025 101.534
Nota Promisséria (Nota 14.1) R$ CDI +1,4% a.a. 2021 127.268 117.771
3.892.841 1.433.405

64 de 85




14.1

Companhia de Locacédo das Ameéricas

Notas explicativas da administracdo as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Debéntures

Em 31 de dezembro de 2018, o Grupo possui treze emissdes de debéntures a vencer, todas ndo
conversiveis em agoes.

Garantias contratuais
Em cumprimento das obrigacdes relativas as debéntures, o Grupo proveu as seguintes garantias:

e  Titulos e valores mobiliarios, conforme nota explicativa 5(b);

e Direitos decorrentes de contratos de locagdo celebrados com clientes do Grupo, representando
6,65% (R$ 12.223) da rubrica de contas a receber da Controladora, e 8,56% (R$47.932) do
montante de contas a receber do Consolidado.

e  Garantia de veiculos da Controladora no montante de R$37.211 e da controlada Unidas S.A. no
montante de R$151.025 conforme nota explicativa 10.

e  Cessao fiduciaria de Direitos creditorios para composic¢éo de garantia decorrentes de operagdes de
debéntures do grupo, representando 9,63% da rubrica de titulos e valores mobiliarios da
Controladora (R$17.616) e 20,95% do Consolidado (R$43.791).

Clausulas contratuais de vencimentos antecipados (“covenants”)
As emissOes possuem certas hipdteses de vencimento antecipado dentre as quais contemplam:

e  Descumprimento de obrigac8es pecuniarias, ndo sanados no prazo de 2 dias Uteis;

e  Questdes relacionadas a inadimpléncia parcial ou total;

e  Alienacdo total ou parcial de veiculos que constem na relacdo de contratos dados em cesséo de
direitos creditérios sem sua devida substituicéo.

Adicionalmente, determinados indices financeiros sdo pré-requisitos para nao antecipa¢do do
vencimento das debéntures. Em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017, a Controladora
cumpriu integralmente todas as seguintes clausulas de covenants contratuais:

a. Divida liquida / EBITDA: igual ou inferior a 3,25;

b. EBITDA / Desp. Financeira liquida: igual ou superior a 1,75;

c. Divida Liquida / Patriménio Liquido: igual ou inferior a 3,50;

d. Divida Liquida / Valor contabil da frota: igual ou inferior a 80%.

e. Caixa / Servico da Divida de Curto Prazo: maior ou igual a 50% até 31 de dezembro de 2018, maior ou
igual a 80% até 31 de dezembro de 2019 e 120% até a data de vencimento da 162 Emissao, sendo que, se
este indice for cumprido por 2 (dois) exercicios consecutivos, 0 mesmo deixara de ser exigido.

A controlada Unidas S.A. também possui determinados indices financeiros que sdo pré requisitos para
nao antecipacdo do vencimento das debéntures. Em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017,
a controlada cumpriu integralmente todas as seguintes clausulas de covenants contratuais:

a. Divida liquida / EBITDA da Garantidora e da Emissora: igual ou inferior a 3,50;
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b. EBITDA / Desp. Financeira liquida da Garantidora: igual ou superior a 1,50;

C. Divida Liquida / Patriménio Liquido da Garantidora: igual ou inferior a 3,50;
Custo de captacao de debéntures e nota promissoria
Os custos de transacdes incorridos na emissdo das debéntures, ainda ndo apropriados ao resultado do
Grupo, sdo apresentados reduzindo o saldo do passivo e apropriados ao resultado pelo método da taxa
efetiva de juros.
Os valores emitidos liquidos do custo de transacéo, por natureza de empréstimos, sdo assim

demonstrados:
Controladora

Debéntures Valor
Custo da Valor liquido contébil

Valor captado captacao captado 31/12/2018

Debéntures 2.275.000 (41.180) 2.233.820 2.079.046
Nota Promisséria 118.000 (782) 117.218 127.268
2.393.000 (41.962) 2.351.038 2.206.314

Consolidado

A Valor
Debéntures Custo da Valor liquido contabil
Valor captado captacao captado 31/12/2018

Debéntures 3.995.000 (64.699) 3.930.301 3.673.281
Nota Promissoéria 118.000 (782) 117.218 127.268
4.113.000 (65.481) 4.047.519 3.800.549

Capital de giro
Os custos de transacdes incorridos na captacdo do empréstimo “capital de giro”, ainda ndo apropriados

ao resultado do Grupo, sdo apresentados reduzindo o saldo do passivo e apropriados aos resultados pelo
método da taxa efetiva de juros.

Os valores emitidos liquidos do custo de transagdo, por capital de giro, sdo assim demonstrados:

Controladora e Consolidado

Valor

Custo da Valor liquido contabil

Capital de giro Valor captado captacao captado 31/12/2018
Capital de giro 50.000 (1.932) 48.068 17.419
50.000 (1.932) 48.068 17.419
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Garantias contratuais

Em cumprimento das obrigacdes relativas do empréstimo de “capital de giro”, o Grupo proveu as
seguintes garantias:

e Titulos e valores mobiliarios, conforme nota explicativa 5(b);

e Cessao fiduciaria de Direitos creditérios para composicao de garantia decorrentes de operacdes
de capital de giro do grupo, representando 1,91% da rubrica de titulos e valores mobiliarios da
Controladora (R$ 3.484) e 1,67% do Consolidado (R$ 3.484).

Depdsitos judiciais e provisado para contingéncias

O Grupo constituiu provisdes para as a¢gdes cuja expectativa de perda foi considerada provavel e que
existe uma obrigacdo presente na data do balanco.

As movimentacOes das provisdes estdo demonstradas abaixo:

Controladora

Civeise

Trabalhistas Tributarias Total
Saldo em 31 de dezembro de 2017 4.338 1.262 5.600
Saldo advindo da incorporagdo da Auto Ricci S.A. 86 276 362
Menos valia de contingéncias advinda da incorporagdo da Auto Ricci S.A. 5.759 5.759
Saldo em 31 de dezembro de 2018 10.183 1.538 11.721
Consolidado

Civeise
Trabalhistas Tributarias Total
Saldo em 31 de dezembro de 2017 10.459 1.262 11.721
Proviséo para contingéncia advinda da aquisi¢do da Unidas S.A.(a) 9.790 22.756 32.546
Menos valia de contingéncias — Combinacédo de negécios Unidas S.A. (Nota 1.1) 4.585 60.828 65.413
Montante constituido (revertido) no exercicio (373) (461) (834)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 24.461 84.385 108.846

(a) A Companhia, na data de aquisicéo da Unidas S.A., alocou menos valia ao preco de compra referente as
contingéncias no montante de R$65.413 mil. A alocagdo no momento da aquisi¢cdo somente ocorreu
devido ao fato de ter influenciado o preco de compra. As principais alocag6es realizadas referem-se a
parte do saldo de processos de natureza tributéaria da Unidas S.A. que encontram-se divulgados nesta
nota explicativa.
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Depositos judiciais

A composicéo dos saldos dos depositos, por tipo de causa, esta demonstrada abaixo:

Controladora Consolidado

2018 2017 2018 2017

Civeis e trabalhistas 179 236 8.648 239
Tributarias 16.944 13.866 41.181 14.140
17.123 14.102 49.829 14.379

Contingéncias

O Grupo possui diversos processos, em 31 de dezembro de 2018, no montante total estimado de R$
246.141 , cuja o risco de perda é possivel, conforme opinido dos advogados, e para qual nao ha proviséo
(em 31 de dezembro de 2017, R$57.923).

Principais processos com probabilidade de perda possivel do Grupo

A maioria dos processos citados como causa possivel sdo de natureza tributaria, tendo, ainda,
questionamentos do Estado de Sao Paulo em razdo da Lei Estadual 13.296/2008 (IPVA) de R$12.383
(em 31 de dezembro de 2017, R$7.877).

A Locamerica discute judicialmente determinado aproveitamento de créditos de PIS e COFINS visando
afastar a aplicagdo do Ato Declaratério Interpretativo da Receita Federal do Brasil — RFB 04/2015 e
assegurar o direito de apurar o crédito da contribui¢cdo do PIS e da COFINS sobre o custo de aquisi¢édo de
veiculos automotores registrados em seu ativo imobilizado e que sédo destinados a locagdo, com base no
regime previsto pelo §14°do art. 3°, e respectivo inciso VI c/c art. 15°, inciso 11, da Lei n® 10.833/2003,
aproveitando a integralidade dos créditos. Em 31 de dezembro de 2018, a administracdo da Companhia
entendeu que a referida contingéncia possui probabilidade de perda possivel e estima seu valor em
R$50.201 (em 31 de dezembro de 2017, R$36.546).

Em 21 de maio de 2009, a Secretaria da Receita Federal do Brasil (“SRFB”) emitiu a Unidas S.A. autos
de infragdo relativos a cobranca de débitos de Imposto de Renda Sobre Pessoa Juridica e Contribuicio
Social Sobre o Lucro Liquido, relativos principalmente a dedutibilidade da amortizacao de agio nos
exercicios compreendidos entre 2004 e 2007, no valor atualizado total de R$ 55.999 em 31 de dezembro
de 2018 (R$54.401 em 31 de dezembro de 2017).

Em 11 de dezembro de 2014, a SRFB emitiu a Unidas S.A. autos de infragéo relativos a cobranca de
débitos de Imposto de Renda Sobre Pessoa Juridica e Contribuigdo Social Sobre o Lucro Liquido,
relativos principalmente a dedutibilidade da amortizacéo de 4gio e despesas de contratos de swap
referente ao ano base de 2009, no valor atualizado de R$33.384 em 31 de dezembro de 2018 (R$32.147
em 31 de dezembro de 2017).

A administracdo da Companhia, por discordar dos fundamentos que presidiram a emissdo dos referidos

autos, instaurou, com observancia dos prazos legais aplicaveis, processos de impugnacdo administrativa
em relacéo a cada um deles e aguarda julgamento.
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Os demais processos citados como causa possivel séo em sua maioria de naturezas Civeis, Trabalhistas e

Tributarias.

Instrumentos financeiros derivativos

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, o Grupo contratou, com carater exclusivo de protecao,
trinta e oito operacGes de swaps (12 a 47 meses), no valor de R$496.920, que trocam a variacdo de 100%
do CDI por taxa preé fixada e doze operac8es de swap (15 a 37 meses), no valor de R$93.019 que trocam
117,5% do CDI por taxa pré fixada, e somadas as operacfes contratadas em periodos anteriores cobrem
R$1.027.893 em operacgdes. Na determinacao do valor justo do swap foram utilizados precos de mercado
ativo, para instrumentos financeiros idénticos, segregamos os instrumentos para demonstrar o efeito ativo
e passivo de cada grupo de instrumentos, sendo demonstrado como segue:

Controladora

Em 31 de dezembro de 2018 Taxas Valor justo
Periodo
Operacdes (meses) Juros Ativo Passivo Ativo Passivo Liquido
trimestrais/
CDI x Taxa pré 12 a 47 meses semestrais 100% CDI 6,41% a 16,62% 962.734 (992.060) (29.326)
Em 31 de dezembro de 2017 Taxas Valor justo
Periodo
Operacdes (meses) Juros Ativo Passivo Ativo Passivo Liguido
trimestrais/

CDI x Taxa pré 24 a 36 meses semestrais 100% CDI 8,16% a 16,62% 633.062 (658.478) (25.416)
Consolidado

Em 31 de dezembro de 2018 Taxas Valor justo

Periodo
Operacdes (meses) Juros Ativo Passivo Ativo Passivo Liquido
trimestrais/
CDI x Taxa pré 12 a 36 meses semestrais 100% a 117,5% CDI 6,41% a 16,62% 1.062.865 (1.094.371) (31.506)
Em 31 de dezembro de 2017 Taxas Valor justo
Periodo
Operacdes (meses) Juros Ativo Passivo Ativo Passivo Liguido
CDI x Taxa pré 24 a 36 meses trimestrais/ semestrais 100% CDI 8,16% a 16,62% 853.741 (883.112) (29.371)

Abaixo encontra-se a movimentacao do instrumento financeiro derivativo no exercicio findo em 31 de

dezembro de 2018 e 2017:

Controladora
Em 31 de Saldo Advindo da Outros Efeito Em 31 de
dezembro de Incoporacéo da Resultados Resultado do Captacgodes / dezembro de
2017 Auto Ricci Abrangentes exercicio Liquidacdes 2018

Instrumentos

financeiros

derivativos — Swap (25.416) (3.955)* (4.658) (26.620) 31.323 (29.326)
(25.416) (3.955) (4.658) (26.620) 31.323 (29.326)

* O saldo advindo da Incorporacéo da Auto Ricci é composto por MtM (3.153) e Accrual (802)
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Consolidado

Efeito
Em 31 de Saldo Advindo Outros Resultado Em 31de
dezembro de na Aquisigéo da Resultados do Captacoes / dezembro de
2017 Unidas Abrangentes exercicio Liguidacdes 2018
Instrumentos
financeiros
derivativos — Swap (29.371) 196 (6.633) (27.252) 31.554 (31.506)
(29.371) 196 (6.633) (27.252) 31.554 (31.506)
Controladora
Em 31 de Outros Efeito Em 31 de
dezembr Resultados Resultado do Captacgdes / dezembr
o de 2016 Abrangentes exercicio Liquidacdes o de 2017
Instrumentos financeiros derivativos — Swap (9.680) (995) (17.723) 2.082 (25.416)
Instrumentos financeiros derivativos (9.680) (995) (17.723) 2.982 (25.416)
Consolidado
Em 31 de Outros Efeito Em 31de
dezembr Resultados Resultado do Captagoes / dezembr
o de 2016 Abrangentes exercicio Liguidacdes o de 2017
Instrumentos financeiros derivativos — Swap (9.680) (4.148) (18.525) 2.082 (29.371)
Instrumentos financeiros derivativos (9.680) (4.148) (18.525) 2.982 (29.371)

A marcagdo a mercado dos instrumentos financeiros derivativos (“hedge accounting”) é reconhecida na
demonstracdo dos resultados abrangentes e realizada no resultado do periodo em que os instrumentos
financeiros derivativos forem liquidados.

Controladora

Marcacéao a mercado (mark-

Em 31 de dezembro de 2018 Taxas Juros (Accrual) to-market)
Periodo
Operacoes (meses) Juros Ativo Passivo Ativo Passivo Resultado Ativo Passivo Liquido
CDI x Taxa 12 a47 trimestrais/ 100% 6,41% a
pré meses semestrais CDI 16,62% 942.471 (949.723) (7.252) 20.263 (42.337) (22.074)
Consolidado
Marcacao a mercado (mark-
Em 31 de dezembro de 2018 Taxas Juros (Accrual) to-market)
Periodo
Operacdes (meses) Juros Ativo Passivo Ativo Passivo Resultado Ativo Passivo Liguido
100% a
CDI x Taxa 12 a 47 trimestrais/ 117,5% 6,41% a
Pré meses semestrais CDI 16,62%  1.041.650 (1.049.107) (7.457) 21.215 (45.264) (24.049)
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Controladora

Marcacao a mercado (mark-

Em 31 de dezembro de 2017 Taxas Juros (Accrual) to-market)
Periodo
Operacdes (meses) Juros Ativo Passivo Ativo Passivo Resultado Ativo Passivo Liquido
CDI x Taxa 12a36 trimestrais/ 100% 8,16% a
meses semestrais CDI 16,62% 604.198 (612.609) (8.411)  28.864 (45.869) (17.005)
Consolidado
Marcacao a mercado (mark-
Em 31 de dezembro de 2017 Taxas Juros (Accrual) to-market)
Periodo
Operacoes (meses) Juros Ativo Passivo Ativo Passivo Resultado Ativo Passivo Liguido
CDI x Taxa 12a36 trimestrais/ 100% 8,16% a
meses semestrais CDI 16,62% 820.396  (829.609) (9.213) 33.345  (53.503) (20.158)

Partes relacionadas

Remuneracado do pessoal-chave da administracéo

A remuneracéo do pessoal-chave da administracéo (diretores estatutarios e conselho de administragao)
por categoria para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017 é como segue:

Controladora

Consolidado

Remunerac&o direta, participacdo nos

resultados e beneficios
Stock options

Transacdes com partes relacionadas

Parte relacionadas
(Patrimonial)

Acelero Comércio de Veiculos Ltda.
Enterprise Holdings Brazil LLC.
SLR Comércio de Veiculos Ltda.
Unidas Locadora de Veiculos Ltda.
Unidas S.A.

Via Trucks Comércio de Caminhdes
Ltda.

Circulante
Na&o circulante
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2018 2017 2018 2017
indiretos 7.089 2.308 10.229 3.082
465 450 1.386 450
7.554 2.758 11.615 3.532
Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Ativo Passivo Ativo Passivo
2.977 4.717
16.685 13.840
302 302 302 302
333 799
26.101
165 7 165 7
29.878 5.096 799 17.152 379 13.840
26.599 7 799 16.850 7 13.840
3.279 5.019 302 302
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Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Parte relacionadas (Resultado) Receita Custo Receita Custo
Acelero Comércio de Veiculos Ltda.
Armal Empreendimentos e
Participacdes Ltda. (76) (73) (76) (73)
Enterprise Holdings Brazil LLC. (14.705)
FRG - Desenvolvimento urbano Ltda (139) (139) (208)
Guerra Empreendimentos e
Participacdes (76) (73) (76) (73)
Unidas Locadora de Veiculos Ltda. (331) (300)
Unidas S.A.
Via Jap Comércio de Veiculos Ltda. 419 1.134 419 1.134
Via Trucks Comércio de Caminhdes
Ltda. 2.477 510 (4) 2.477 510
2.896 1.644 (625) (146) 2.896 1.644 (15.296) (354)

Grau de relacionamento exercido entre a Companhia e suas partes relacionadas
Veja referéncias no quadro abaixo:

(@) Controlada direta ou indireta da Companhia
(b) Entidade que possui um dos sdcios controladores da Companhia como acionista

Descricéo das transacdes realizadas com as entidades - Partes Relacionadas:

e Acelero Comércio de Veiculos Ltda. (a) — A Companhia mantém contrato de mutuo com sua
controlada indireta.

e Agile Car Locacdes Ltda. (a) — A Companhia néo efetuou nenhuma operacéo com a controlada Agile
Car Locacdes Ltda. e seus clientes.

¢ Armal Empreendimentos e Participacéo. (b) — Mantém operacgéo de locagdo de imdével.

e FRG — Desenvolvimento Urbano Ltda. (b) — Mantém operacéo de locacédo de imdvel.

e Guerra Empreendimentos e Participac@es. (b) — Mantém operacao de locacdo de imovel.

e Ls Mg Comércio de Veiculos Ltda. (b) — A Companhia ndo efetuou nenhuma operagdo com a parte
relacionada.

e SLR Comércio de Veiculos Ltda. (b) - Mantém operagédo de compra e venda de veiculos.

¢ ViaJap Comércio de Veiculos Ltda. (b) - Mantém operacéo de compra e venda de veiculos.

e Via Trucks Comércio de Caminhdges Ltda.(b) - Mantém operacéo de compra e venda de veiculos.

e Enterprise Holdings Brazil LLC. (b)— A Controlada direta Unidas S.A. mantém operacéo de locacdes
em parceria com a Enterprise. O saldo a pagar se referem a comissdes relacionadas a tais operacdes.

e Unidas S.A. (a) — Mantém operacao de locagéo de veiculos.

e Unidas Comercial de Veiculos Ltda. (a)— As transaces se referem a despesas indiretas incorridas
pela Unidas S.A. em favor da controlada, sem remuneracao e que serdo liquidadas futuramente, e a
despesas incorridas pela controlada em favor da Unidas S.A, sem remuneraco e que serdo liquidadas
futuramente.

e Unidas Locadora de Veiculos Ltda. (a) — Mantém operacao de locagdo de veiculos com a Unidas S.A.

e Unidas Franquias do Brasil S.A. (a) — As transacdes se referem a despesas indiretas incorridas pela
Unidas S.A. em favor da controlada, sem remuneracéo e que serdo liquidadas futuramente, e a
despesas incorridas pela controlada em favor da Unidas S.A, sem remuneracdo e que serdo liquidadas
futuramente.
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Patrimonio liquido
Capital social

A participacao dos acionistas no capital social do Grupo, em 31 de dezembro s&o assim demonstradas:

2018 2017
Acbes % Acdes %
Principal — Gestao de Activos e Cons. Adm. e Financeira S.A. 16.404.391 11,09
Luis Fernando Memoria Porto 15.292.922 10,34 15.292.922 18,54
Sergio Augusto Guerra de Resende 15.292.920 10,34 15.292.920 18,54
RCC Participagdes Sociais Ltda. 3.423.860 2,32 14.621.131 17,73
Enterprise Holdings Brazil, LLC 13.127.242 8,88
Dirley Pingnatti Ricci 11.139.471 7,53
Free Float (*) 72.030.709 48,71 35.739.649 43,34
Total acdes em circulagéo 146.711.515 99,21 80.946.622 98,15
Acdes em tesouraria 1.152.312 0,79 1.522.516 1,85
Total 147.863.827 100,00 82.469.138 100

(*) Refere-se as a¢Ges negociadas na Bolsa de Valores (B3)

Em 11 de maio de 2017, foi deliberada pela Assembleia Geral Extraordinaria a emisséo de 17.393.816 de
novas agdes decorrente do acordo de investimento para aquisicdo da Auto Ricci S.A, que refletiu um
aumento de capital no montante de R$98.617.

Em 9 de marco de 2018, foi deliberada em Assembléia Geral Extraordinaria a emissdo de 34.394.689
novas acdes de corrente do acordo de investimento para aquisi¢cdo da Unidas S.A., que refletiu um
aumento de capital no montante de R$579.602.

Em 27 de novembro de 2018, foi deliberada em Assembléia Geral Extraordinéria a emissédo de
31.000.000 (trinta e um milhdes) de novas acdes de corrente de a¢des primarias e secundarias, que
refletiu um aumento de capital no montante de R$992.000.

Os gastos com a oferta de agdes realizada em dezembro de 2018 totalizaram R$47.336, e foram
integralmente deduzidos do saldo de capital social (Nota 1(b)).

Em 13 de dezembro de 2018, em Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia, foi aprovado o
aumento do limite do capital autorizado da Companhia, passando de R$600.000 (seiscentos milhdes de
reais) para R$1.500.000 (um bilh&o e quinhentos milhdes de reais).

Em 31 de dezembro de 2018, o capital social do Grupo encontra-se subscrito e integralizado no
montante de R$ 1.922.181, equivalente a 147.863.827 ac¢des ordinérias nominativas, escriturais e sem
valor nominal (em 31 de dezembro de 2017 R$397.900, equivalente a 82.469.138 ac8es ordinérias).

Recompra de acdes
Em 13 de junho de 2014, o Conselho de Administracdo da Companhia, em reunido realizada naquela
data, aprovou o “Primeiro Programa de Recompra de Ac¢des”, autorizando a Diretoria da Companhia a

adquirir agdes de sua propria emissdo, para permanéncia em tesouraria e posterior alienacdo, sem
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reducdo do capital social, visando atender o eventual exercicio de opg¢des de compra de a¢Bes no ambito
dos Planos e Programas de Outorga de Opc¢des de Compra de A¢des de Emissdo da Companhia.
Poderiam ser adquiridas até 3.448.948 acdes, correspondentes a 10% do total de a¢Ges em circulagdo no
mercado. Até 31 de dezembro de 2015, com o encerramento do programa, foram adquiridas 1.393.300
acoes junto a Bolsa de Valores (B3) a um custo total de R$5.906, perfazendo um custo médio de
aquisicao de R$4,24 por acéo.

Em 19 de marco de 2017, o Conselho de Administragdo da Companhia aprovou o “segundo plano de
recompra de a¢Bes”. Neste plano, prevé a aquisi¢ao de até 3.197.993 ac¢des ordinarias, nominativas,
escrituradas e sem valor nominal de emissdo da Companhia. As mesmas podem ser utilizadas para
atender ao eventual exercicio de opgdes no ambito dos planos de opcao de agdes ou outras formas de
remuneracao baseadas em ac¢des. Até 18 de marco de 2018, com o encerramento do programa, foram
adquiridas 894.800 acGes junto a Bolsa de Valores (B3) a um custo total de R$7.957, perfazendo um
custo médio de aquisicdo de R$8,89 por acao.

Em 5 de outubro de 2018, o Conselho de Administra¢do da Companhia aprovou o “terceiro plano de
recompra de agdes”. Neste plano, prevé a aquisicdo de até 3.037.432 acbes ordinarias, nominativas,
escrituradas e sem valor nominal de emissdo da Companhia. As mesmas podem ser utilizadas para
atender ao eventual exercicio de op¢des no ambito dos planos de opgao de a¢des ou outras formas de
remuneracao baseadas em a¢des com validade de 18 meses a contar da data de aprovacéo.

Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia possui R$ 9.925 referente a acGes em tesouraria (Em 31 de
dezembro de 2017 — R$9.785).

Reserva de capital

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia possuia: (i) R$42.208 referente ao 4gio na subscricédo inicial
de acdes, liquido dos custos incorridos na abertura de capital; e (ii) R$2.921 referente ao plano de
opcdes.

Em 9 de marco de 2018, a Companhia constituiu uma reserva de agio adicional no montante de
R$478.378 decorrente da diferenca do valor justo da a¢do emitida e o valor expresso quando da nova
emissdo de acBes, decorrente da aquisicdo do controle acionario da Unidas S.A. Além disso, a
Companbhia teve constitui¢do de novas obrigacdes do plano de opg¢do de a¢cdes no montante de R$5.844,
e recebimentos decorrente dos exercicios do plano de op¢des no montante de R$3.029.

Em 31 de dezembro de 2018, o saldo da reserva de capital é de R$ 528.961 (R$ 45.129 em 31 de
dezembro de 2017).

Reserva de lucros

° Reserva legal

A reserva legal é constituida anualmente como destinagéo de 5% do lucro liquido do exercicio e ndo
podera exceder a 20% do capital social nos termos do art. 193 da lei 6.404/76. A reserva legal tem por
fim assegurar a integridade do capital social e somente podera ser utilizada para compensar prejuizo e
aumentar capital.
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° Reserva de investimentos

A reserva de investimento refere-se a retencdo do saldo remanescente de lucros acumulados, aprovados
pela Diretoria e pelo Conselho de Administracdo, destinada a aplicacdo em investimentos, revisdo
orcamentaria de 2018 e manutencao do capital de giro da Companhia. Em 31 de dezembro de 2018 o
montante de reserva de investimentos era de R$122.390 (R$53.181 em 31 de dezembro de 2017).

Dividendos

Conforme previsto no Estatuto Social da Companhia, do saldo do lucro liquido apurado em cada
exercicio social, apés a deducdo da reserva legal, pelo menos 25% seré distribuido a titulo de dividendo
obrigatorio e/ou juros sobre capital proprio, salvo destinacéo diversa determinada pela Assembleia
Geral Ordinéria (AGO).

2018 2017
Lucro liquido do exercicio 189.202 60.598
Constituicdo da reserva legal (5%) (9.460) (3.030)
Base de calculo dos dividendos 179.742 57.568
Dividendo minimo obrigatorio (25%) 44.935 14.392
Dividendo adicional proposto a pagar 42.211 7.497
Total de dividendos e juros sobre capital proprio 87.146 21.889
Porcentagem sobre o lucro liquido do exercicio 46,1% 36,1%

Adicionalmente a Companhia distribuiu dividendos no montante de R$17.502 a titulo de lucros de
exercicios anteriores, aprovados pelo Conselho de Administracdo em reunido realizada em 3 de janeiro
de 2018.

Juros sobre capital préprio

Abaixo encontra-se disposto a data de aprovacao e valores da distribuicdo de “juros sobre capital proprio
e dividendos” aprovada pelo Conselho de Administracao:

Data da

Valor Valor por posicao

Data da aprovacgao Valor Bruto liquido acao (em R$) acionaria
26/03/2018 8.088 7.200 0,062674277 26/03/2018
22/06/2018 25.215 22.195 0,2180625181 22/06/2018
19/09/2018 24.990 21.960 0,215909162 24/09/2018
21/12/2018 28.853 25.567 0,196669883 21/12/2018

Total 87.146 76.922
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Pagamentos baseado em acgdes (Opgdes de acdes e agdes restritas)

O Grupo possui duas modalidades de pagamento baseado em agdes que tem como objetivo incentivar e
reter profissionais considerados estratégicos para o alcance dos objetivos do Grupo: “Opc¢es de acdes” e
“Acdes restritas”. No primeiro modelo o beneficiario ao final do periodo de vesting tem a opcao de
compra das a¢8es, enquanto no segundo o beneficiario recebe em transferéncia as a¢des outorgadas,
desde que cumpridas as condi¢fes previamente estabelecidas. Além desta, outra diferenca entre as
modalidades é a incidéncia de encargos tal como qualquer outra remuneracao para os colaboradores que
recebem o incentivo por meio de agdes restritas.

Os planos de “pagamento baseado em ac¢des” (opcdes exercidas e a exercer) da Companhia
correspondem a 1,48% do total de a¢des do capital social da Companhia, limitado a 5.915 mil opgbes (4%
do total do capital social) em 31 de dezembro de 2018.

Os planos de outorga de opgdo de compra de agfes ordinarias, nominativas e sem valor nominal da
Companhia, foram firmados nos termos do artigo 168, paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Agdes, e
abrangem beneficiarios a serem indicados pelo nosso Conselho de Administragao.

O exercicio das opg¢des pelo beneficiario, bem como a transferéncia das ac¢des restritas, estdo
condicionadas a permanéncia obrigatoéria e ininterrupta no Grupo na qualidade de empregado ou de
administrador, desde a data de celebracdo do contrato de outorga até o cumprimento de cada periodo de
caréncia (vesting).

No caso do plano de “Opc¢des de compra”, o preco de exercicio podera ser pago pelo beneficiario, a vista,
em até 20 (vinte) dias Uteis contados da data de ciéncia da Companhia do exercicio da opg¢ao.

Em ambos os casos, a rescisao do contrato sera automatica caso o beneficiario deixe de manter vinculo
empregaticio ou estatutario com a Companhia ou na hipétese de ndo ocorréncia de uma das condicdes
de “servi¢o” a contar da data de assinatura do contrato de op¢do ou, ainda, ap6s o exercicio de todas as
opcdes de compra de agdes, ou transferéncia de todas as acfes restritas, 0 que ocorrer primeiro.

Os servigos recebidos dos beneficiarios durante o exercicio sdo reconhecidos como despesas
independentemente das condicdes (vesting) de ndo aquisicdo de direito terem sido satisfeitas.

As principais caracteristicas dos programas do plano de outorga sdo como segue:

Vesting Preco de exercicio
Data da (Clausula de em 31/12/2018 Prazo final de
Plano Programa outorga Servico) (saldo em reais) exercicio
1 Unico 23/12/2010 Até 5,4 anos 4,48 29/05/2021
1 Unico 19/01/2011 Até 5,4 anos 4,48 29/05/2021
1 Unico 25/05/2011 Até 5 anos 4,45 29/05/2021
1 Unico 23/02/2012 Até 4,3 anos 4,77 29/05/2021
2 1 23/02/2012 Até 4,3 anos 4,25 29/05/2021
2 23/02/2012 Até 2,7 anos 4,77 29/05/2019
2 3 01/11/2012 Até 4 anos 4,28 31/10/2021
2 4 13/08/2013 Até 1 ano 11,67 12/08/2019
2 3 21/09/2015 Até 3,2 anos 3,63 04/12/2023
2 3 15/02/2016 Até 3,9 anos 3,19 31/12/2024
2 3 27/07/2016 Até 5 anos 4,14 26/07/2026
2 3 08/03/2017 Até 5 anos 5,16 07/03/2027
2 3 05/07/2017 Até 5 anos 7,67 04/07/2027
2 5 08/03/2018 Até 5 anos 15,60 07/03/2028
2 3 02/04/2018 Até 5 anos 23,90 01/04/2028
Acdes restritas Unico 21/11/2018 Até 5 anos 29,11 20/11/2028
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A movimentacao quantitativa das opc¢des de cada programa para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2018 é demonstrada como segue:

Data da Saldo Novas  Prescritas/ Saldo
Plano Programa outorga Inicial outorgas canceladas Exercidas Final
1 Unico 23/12/2010 519.404 236.685 258.861 23.858
1 Unico 19/01/2011 169.288 8.466 127.100 33.722
1 Unico 25/05/2011 247.003 167.130 77.873 2.000
1 Unico 23/02/2012 216.195 70.903 84.170 61.122
2 1 23/02/2012 467.847 187.140 187.138 93.569
2 2 23/02/2012 91.970 91.970
2 3 01/11/2012 220.000 154.000 66.000
2 4 13/08/2013 68.500 68.500
2 3 21/09/2015 400.000 160.000 240.000
2 3 15/02/2016 250.000 250.000
2 3 27/07/2016 150.000 150.000
2 3 08/03/2017 100.000 20.000 80.000
2 3 05/07/2017 815.000 24.000 127.180 663.820
2 5 08/03/2018 250.000 250.000
2 3 02/04/2018 350.000 100.000 250.000
Acdes restritas Unico 21/11/2018 334.000 334.000
Total 3.715.207 934.000 1.108.324 1.348.792 2.192.091

Abaixo a movimentacgédo dos pagamentos baseados em a¢des para o exercicio findo em 31 de dezembro
de 2018:

Saldo de stock options em 31 de dezembro de 2017 2.921
MOntante de despesas com opcédo de a¢des reconhecido no resultado 4.440
Montante de despesas com a¢Oes restritas reconhecidos no resultado 261
Montante de despesas com pagamentos baseados em ac¢des concedidas a colaboradores das empresas

controladas reconhecidas no patriménio liquido 1.143
Realizacgéo ou direito de stock options expirado (2.476)
Saldo de stock options em 31 de dezembro de 2018 6.289

A Companhia registra a remuneracao dos colaboradores baseada em a¢Ges nas demonstragdes
financeiras com base no seu valor justo. Os valores justos dos programas foram estimados com base no
modelo de valorizacao de op¢Oes Black & Scholes, tendo sido considerado as seguintes premissas:

Datada Taxa Livre Periododa  Valor justo da opgéo/

Plano Programa outorga de Risco clausula de servico acao (em reais)
1 Unico 23/12/2010 5,81% Até 5,4 anos 3,21

1 Unico 19/01/2011 6,17% Até 5,4 anos 3,25

1 Unico 25/05/2011 6,23% Até 5,0 anos 3,25

1 Unico 23/02/2012 4,25% Até 4,3 anos 1,51

2 1 23/02/2012 4,25% Até 4,3 anos 1,51

2 2 23/02/2012 4,25% Até 2,7 anos 1,51

2 3 01/11/2012 7,12% Até 4,0 anos 6,85

2 4 13/08/2013 5,10% Até 1ano 2,31

2 3 21/09/2015 8,36% Até 3,2 anos 0,91

2 3 15/02/2016 12,09% Até 3,9 anos 1,00

2 3 27/07/2016 11,65% Até 5,0 anos 2,55

2 3 08/03/2017 4,86% Até 5,0 anos 6,39

2 3 05/07/2017 4,86% Até 5,0 anos 8,77

2 5 08/03/2018 6,96% Até 5,0 anos 18,49

2 3 02/04/2018 6,96% Até 5,0 anos 12,30
Acdes restritas Unico 21/11/2018 6,90% Até 5,0 anos 29,11
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A volatilidade esperada foi calculada pelo histérico da Companhia até a data do inicio de cada plano,
com excecdo das outorgas emitidas antes da abertura de capital da Companhia que foram utilizados a
volatilidade de empresas atuantes no mesmo segmento de mercado. A taxa de juros livre de risco
considerou os prazos de vencimento das opc¢des outorgadas, na data de inicio de cada plano.

Ajuste de avaliacado patrimonial

O Grupo reconheceu nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017, outros resultados
abrangentes no valor de R$(4.377) e R$ (2.738) respectivamente, (liquidos de impostos) referente a

operacao de hedge.

Receita operacional

Abaixo apresentamos a reconcilia¢do entre as receitas brutas e as receitas apresentadas nas
demonstragdes de resultado (receita liquida) para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e

2017:

Controladora

Consolidado

2018 2017 2018 2017
Receita bruta 1.354.021 936.816 3.163.327 1.209.026
Descontos e cancelamentos (58.076) (45.001) (96.095) (58.485)
Impostos incidentes sobre locacéo e
revenda de veiculos usados (*) (65.995) (42.397) (150.037) (55.927)
Receita operacional 1.229.950 849.418 2.917.195 1.094.614

A composicéo da receita operacional liquida por categoria significativa é como segue:

Locagéo de veiculos
Venda de veiculos
Impostos incidentes sobre locacdo e revenda de veiculos usados (*)

Receita liquida

Locacéo de veiculos

Franchising

Gestéo de Frotas de terceiros

Venda de veiculos seminovos

Revenda de veiculos usados (**)

Impostos incidentes sobre locacéo e revenda de veiculos usados (*)

Receita liquida

Controladora

2018 2017
701.451 452.586
594.494 439.229
(65.995) (42.397)
1.229.950 849.418
Consolidado
2018 2017
1.572.502 603.975
31.277
2.944 1.060
1.441.683 536.751
18.826 8.755
(150.037) (55.927)
2.917.195 1.094.614

(*) N&o hé& a incidéncia dos impostos PIS e COFINS sobre a venda de seminovos ja que 0s mesmos séo caracterizados como “ativo

imobilizado”.

(**) A revenda de veiculos usados refere-se & atividade operacional exercida exclusivamente pela Acelero.
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Custo de Locacédo e venda de veiculos

Controladora

Consolidado

2018 2017 2018 2017
Custo de venda dos veiculos seminovos (524.929) (384.412) (1.282.480) (470.640)
Custo de revenda dos veiculos usados(*) (15.951) (8.308)
Custos de manutencado (225.216) (153.086) (520.704) (196.267)
Custo com depreciacao veiculos da frota (138.018) (90.305) (271.018) (130.894)
Recuperagcao de créditos de PIS/COFINS 52.645 41.861 105.999 55.118
Outros custos operacionais (9.365) (19.308) (48.768) (21.787)
Total (844.883) (605.250) (2.032.922) (772.778)

(*) A revenda de veiculos usados refere-se a atividade operacional exercida exclusivamente pela Acelero.

Despesas com vendas

Controladora

Consolidado

2018 2017 2018 2017
Salarios e encargos (21.152) (13.527) (51.154) (16.996)
Comissoes (7.443) (4.018) (52.914) (4.018)
Perda estimada (reversdo) em créditos de
liquidagéo duvidosa 2.899 (5.685) (10.743) (5.754)
Baixa de titulos ndo recuperaveis (1.171) (1.948)
Alugueis de imdveis e outros (24.888) (16.129) (49.042) (18.981)
Total (51.755) (39.359) (165.801) (45.749)

Despesas administrativas e gerais

Despesas gerais

Honorarios, consultoria e terceiros
Despesas tributarias
Depreciacdo/Amortizagéo
Despesas com pessoal

Total

Despesas gerais (*)

Honorarios, consultoria e terceiros (*)
Despesas tributarias (*)
Depreciacdo/Amortizacao

Despesas com pessoal

Total
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2018 2017
(28.956) (10.991)
(12.061) (10.259)

(1.920) (1.436)
(17.252) (6.504)
(17.658) (13.880)
(77.847) (43.070)

Consolidado

2018 2017
(47.770) (14.965)
(32.000) (11.304)
(1.920) (1.490)
(23.186) (6.656)
(59.199) (17.755)
(164.075) (52.170)
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(*) Conforme descrito na nota 1.1, a Companhia adquiriu o controle da Unidas S.A., em 9 de margo de
2018, e em consequéncia desta aquisi¢do incorreu nos seguintes custos: (i) custos inerentes ao processo
de aquisicao, e (ii) custos decorrentes do processo de integracdo entre Locamerica e Unidas. Os referidos
custos sdo de natureza eventual (ndo operacional), e fora do curso normal das atividades do Grupo.

Segue abaixo a abertura dos referidos custos:

Despesas com propaganda e outras
Honorarios, consultoria e terceiros
Despesas tributarias

Despesas financeiras, liquidas

Controladora e Consolidado

Juros de clientes
Juros aplica¢des financeiras
Outras receitas financeiras

Total das receitas financeiras

Custo de captacdo e juros de cessao
Juros sobre financiamento

Swap (a)

Outras despesas financeiras

Total das despesas financeiras

Total

(13.772)

(3.969)

(85)

(17.826)
Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
706 727 7.653 782
35.577 20.333 45.960 22.415
3.000 1.869 3.775 1.876
39.283 22.929 57.388 25.073
(14.163) (8.856) (24.167) (9.090)
(151.825) (94.898) (281.103) (123.474)
(26.620) (17.723) (28.567) (18.525)
(16.747) (15.112) (27.935) (16.920)
(209.355) (136.589) (361.772) (168.009)
(170.072) (113.660) (304.384) (142.936)

(@) Em 31 de dezembro de 2018, o montante de R$918 se refere a receita de marcacao a mercado
(mark-to-market), e R$25.700 a despesas com juros (accrual) na controladora. No Grupo, a receita
de marcacdo a mercado representa R$753, e as despesas com juros R$27.814.

Outras receitas (despesas) operacionais

Perda na baixa de ativos (*)
Outras receitas (despesas) operacionais

Total das outras receitas (despesas) operacionais
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(6.554) (10.119)

1500 186 2.232 (126)

(5.054) 186 (7.887) (126)
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(*) Conforme descrito na nota 1.1, a Companhia adquiriu o controle da Unidas S.A., em 9 de margo de
2018 e, em consequéncia desta aquisicdo a Companhia alterou sua marca. Em decorréncia desta alteragéo,
realizou a baixa das benfeitorias, devido troca das fachadas de suas lojas, para o novo layout do Grupo.

Despesas com imposto de renda e contribuicéo social

A Companbhia calcula a provisdo para imposto de renda e contribui¢do social com base no lucro tributavel
do exercicio. O lucro tributével difere do lucro apresentado na demonstracéo do resultado, porque exclui
receitas e despesas tributaveis/dedutiveis em outros exercicios, além de excluir itens ndo dedutiveis/ nao

tributaveis de forma permanente.

As conciliac@es entre despesas nominal e efetiva para o exercicio findo em 31 de dezembro de:

Controladora Consolidado

2018 2017 2018 2017
Lucro do exercicio antes dos impostos 187.610 69.909 242.126 80.855
Aliquotas nominais 34% 34% 34% 34%
Imposto de renda e contribuicdo social calculado a
aliquota nominal (63.787) (23.769) (82.323) (27.491)
Ajustes a despesa nominal:
Resultado de equivaléncia patrimonial 36.472 7.359
Juros sobre capital préprio 29.630 5.566 29.630 5.566
Outras exclusdes (adi¢Oes) liquidas (6.601) 7.502 33.781 12.218
(*) Incentivo fiscal Lei do Bem 605 1.902
Despesas de imposto de renda e contribuigdo social
corrente do exercicio (3.681) (3.342) (17.010) (9.707)
Total de despesas de imposto de renda e contribuicio
social diferidos (nota 8) 5.273 (5.969) (35.914) (10.550)
Total de despesas de imposto de renda e contribuicao
social 1.592 (9.311) (52.924) (20.257)

(*) O Grupo, durante o ano de 2018, formalizou sua aderéncia ao incentivo fiscal “Lei do bem” referente
ao ano de 2017. O referido incentivo admite que gastos com desenvolvimento tecnoldgico sejam
deduzidos do imposto de renda do ano de competéncia em que os mesmos foram realizados, nos limites
previstos na legislacdo do “incentivo fiscal”. O impacto dos beneficios advindos do incentivo fiscal sobre
0 imposto de renda e contribuicéo social na controladora foi de R$ 605 mil e no grupo de R$1.902 mil.

Informac&o por segmento

Segmentos operacionais sao definidos como componentes que desenvolvem atividades de negécios: (i)
gue podem obter receitas e incorrer em despesas; (ii) cujos resultados operacionais sao regularmente
revistos pela administracao para a tomada de decis@es; e (iii) para os quais haja informacéo financeira
individualizada disponivel.
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O Grupo definiu dois segmentos operacionais, que sdo gerenciados separadamente, i) a locacdo de
veiculos através de contratos de longa duracgdo (“fleet”); (ii) e a locagéo de veiculos através de contratos
de curta duracdo (“RAC” ou “rent-a-car”) realizada pela sua controlada indireta Unidas Locadora de
Veiculos Ltda, com base nos relatérios utilizados para a tomada de decisdes estratégicas pela Diretoria e
pelo Conselho de Administragdo. As politicas contabeis desses segmentos operacionais sdo as mesmas
descritas na nota 2 ou nas notas explicativas das respectivas rubricas.

Abaixo segue a demonstragao de resultado por segmento do Grupo, que ndo contempla os resultados
inerentes a renovagao de frota (seminovos):

2018 2017
Consolidado
RAC Fleet Consolidado Fleet
Receita de locacéo liquida 501.573 959.534 1.461.107 605.035
Receita de seminovos liquida 623.276 832.812 1.456.088 489.579
Custos dos aluguéis e servicos prestados (792.431) (969.473) (1.761.904) (641.884)
Lucro bruto 332.418 822.873 1.155.291 452.730
Comerciais (89.439) (76.362) (165.801) (45.749)
Gerais e administrativas (40.992) (99.897) (140.889) (45.514)
Outras (despesas) receitas operacionais,
liquidas (1.788) (6.099) (7.887) (126)
EBITDA 200.199 640.515 840.714 361.341
Depreciacdo (70.653) (223.551) (294.204) (137.550)
EBIT 129.546 416.964 546.510 223.791
Despesas financeiras, liquidas (84.615) (219.769) (304.384) (142.936)
EBT 44,931 197.195 242.126 80.855
Imposto (22.028) (30.896) (52.924) (20.257)
Lucro liquido 22.903 166.299 189.202 60.598

O Grupo entende que a atividade de renovagao de frota (seminovos) néo se trata de um segmento
operacional separado, ja que sua essa atividade é inerente ao processo dos segmentos de “fleet” e do
‘lRACH.

O Grupo ndo segrega seus ativos e passivos por segmento para administracdo dos seus negocios desta
forma ndo realiza a apresentacdo do balan¢o patromonial por segmento de negécios.
Comprometimentos de capital

O Grupo possui obrigac¢des contratuais e compromissos que compreendem apenas 0s pagamentos de
empréstimos, financiamentos e debéntures, conforme cronograma apresentado na nota explicativa 14.
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Lucro basico e diluido por agéo

Resultado basico por agao

O resultado bésico por acéo é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos acionistas da
Companhia, pela quantidade média ponderada de a¢Ges ordinérias emitidas durante o exercicio,
excluindo as acOes ordinarias compradas pela Companhia e mantidas como a¢des em tesouraria.

Controladora e Consolidado

5018 2017
Lucro atribuivel aos acionistas do Grupo 189.202 60.598
Quantidade média ponderada de agdes ordinarias em circulagdo (milhares) 146.712 80.947
Lucro béasico por agdo - R$ 1,2896 0,7486

Resultado diluido por acao

O lucro diluido por agéo é calculado mediante o ajuste da quantidade média ponderada de acGes

ordindrias em circulagdo, para presumir a conversao de todas as a¢des ordinarias potenciais com efeitos
diluidores. Para as op¢des de compra de acdes, é feito um célculo para determinar a quantidade de a¢des
que poderiam ter sido adquiridas pelo valor justo (determinado como o pre¢o médio anual de mercado
da acdo da Companhia), com base no valor monetario dos direitos de subscri¢éo vinculados as opcdes de
compra de a¢des em aberto. A quantidade de ag¢Ges assim calculadas conforme descrito anteriormente é
comparada com a quantidade de a¢Bes em circulacdo, pressupondo-se o0 exercicio das opg¢des de compra

das ac0es.

Controladora e Consolidado
2018 2017
Lucro 189.202 60.598
Quantidade média ponderada de agdes ordinarias em circulagdo (milhares) 146.712 80.947
Ajustes de Opcoes de compra de ac¢des (milhares) (Nota 18) 2.192 1.879

Quantidade média ponderada de a¢des ordinarias para o lucro diluido por ag¢ao
(milhares) 148.904 82.826
Lucro diluido por acdo - R$ 0,7870 0,7316
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Cobertura de seguros (Nao auditado)

O Grupo possui um programa de gerenciamento de riscos com o objetivo de delimita-los, contratando no
mercado coberturas compativeis com o seu porte e operagdo. As coberturas foram contratadas por
montantes considerados suficientes pela Administracdo para cobrir eventuais sinistros, considerando os
riscos sobre seus ativos e/ou responsabilidades. Em 31 de dezembro de 2018, o montante segurado pelo
Grupo era de:

Descricdo dos riscos cobertos

Danos Materiais 847.602
Danos Corporais 50.025

O Grupo possuia em 31 de dezembro de 2018 seguro contra terceiros referente a 58.512 veiculos, sendo
que destes 19.810 veiculos possuem seguro total.

Compromissos assumidos pela controlada Unidas S.A.

A Unidas S.A. conduz, diretamente, operacfes de locagdo de veiculos automotores sem condutor
principais aeroportos do pais, enquanto seus franqueados conduzem essas mesmas operagdes de
locacéo de veiculos em outros aeroportos, em nivel nacional.

A selegédo das empresas de locacéo é realizada por meio de procedimento licitatério, em que a
Companhia ou seus Franqueados sagraram-se vencedores e assinaram contratos de concessao de uso de
area, tendo como empresa concedente a Empresa Brasileira de Infraestrutura Aeroportuaria — Infraero,
ou empresas privadas com contratos de concessao de uso de aeroportos, ou empresas Municipais e/ou
Estaduais, responsaveis pela gestao de aeroportos em seus respectivos Municipios ou Estados.

O objeto dessa contratacéo é a concessdo do uso de area destinada a exploragdo comercial de locacéo de
veiculos, que pode ocorrer por meio da instalagdo de um balcéo (box) nas dependéncias do aeroporto,
para o oferecimento de locagdo de veiculos, ou ainda, por meio da concessdo de area para que seja
possivel oferecer os mesmos servigos, porém, com a possibilidade da guarda dos veiculos (patio) nas
dependéncias do proprio aeroporto.

Os precos pagos pela concessao do uso de area junto aos aeroportos podem ser um valor fixo mensal ou
um valor fixo minimo mensal, que varia de acordo com a localidade de cada aeroporto, acrescido de um
valor variavel adicional, a ser calculado de acordo com o faturamento bruto mensal da loja instalada
naguele aeroporto, que pode variar de 5% até 8,5%.

O valor fixo mensal ou valor fixo minimo mensal é reajustado anualmente por meio de indices
governamentais, sendo em sua maioria, reajustados pelo INPC.

Também poderdo ocorrer reajustes em funcéo de mudancas tributarias que afetem a satide econémico-
financeira dos contratos, ou mesmo se estiver abaixo da pratica de mercado.

O prazo médio de vigéncia dos contratos de concessao é de 60 meses, e podem ser renovados a exclusivo

critério dos aeroportos, respeitado o prazo minimo e maximo previsto no § 2° do artigo 1° da Lei
9.074/1995.
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Nas areas concedidas, em algumas situac8es j& existe uma estrutura e 0 concessionario ndo precisa
realizar construgdes/benfeitorias, porém em outras situagdes somente é concedida a area, € 0
concessionario fica responsavel pela construcao de toda a infraestrutura necessaria para a sua operagao
no atendimento aos seus clientes. Nessas situagdes, ndo existe direito de indeniza¢éo ou retengéo por
eventuais investimentos realizados pelo concessionario.

O concessionario também fica responsavel pela obtencao de eventuais licengas para funcionamento,
inclusive ambientais, caso sejam necessarias, e pelo treinamento do seu pessoal envolvido na prestacéo
dos servicos, podendo ser exigido pela Concessionaria.

Adicionalmente, a Unidas aluga imoveis fora dos aeroportos também para instalacao de suas lojas para
o segmento de RAC. A Companhia nao esta divulgando a tabela de obriga¢des decorrentes de
compromissos de aluguel de lojas, pois os referidos contratos serdo escopo dos ajustes da adogao do
IFRS 16/CPC 06, conforme divulgado na nota 2.19.

31 Eventos subsequentes
(a) Acordo de Investimentos com a NTC Servicos Ltda.

Em 3 de janeiro de 2019, a Superintendéncia Geral do Conselho Administrativo de Defesa Econdmica
(“CADE”) aprovou sem restri¢des a aquisi¢do de controle unitario consignada no Acordo de
Investimentos celebrado entre a Companhia e NTC Servigos Ltda, cuja consumagdo somente se operara
apos o decurso do prazo legal de 15 (quinze) dias para oposi¢do de eventual recurso contra a decisao
proferida pelo CADE, e o consequente transito em julgado da deciséo.

Em 31 de janeiro de 2019, foi aprovada em Assembléia Geral Extraordindria, a incorporacao de Acles e a
sua implementacgao, com a conversdo da NTC em subsidiaria integral da Companhia, e o consequente
aumento de capital social da Companhia, a ser subscrito e integralizado mediante contribuicdo, a valor
econdmico, conforme Boletim de Subscri¢édo nos termos do Anexo |11, das 17.528.101 a¢Bes da NTC que
ndo sdo de titularidade da Companhia, observado que:

(a) o aumento do capital da Companhia sera de R$36.772;

(b) serdo emitidas 1.379.310 a¢8es ordindarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal,
representativas de 0,9328% do capital social da Companhia; e

(c) o capital social da Companhia, deste modo, passard de R$1.969.517 para R$ 2.006.289.
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Declaracgéo dos Diretores sobre as Demonstragfes Financeiras

Pelo presente instrumento, o Presidente e o Diretor Financeiro da Companhia de Locagéo das Américas,
com sede na Avenida Engenheiro Caetano Alvares n° 150, Limé&o, S&o Paulo-SP, inscrita no CNPJ sob
n°10. 215.988/0001-60, para fins do disposto no inciso VI do artigo 25 da Instru¢do CVM n° 480, de 07
de dezembro de 2009, declaram que:

i. Reviram, discutiram e concordaram com as demonstrag6es financeiras da Companhia de Locagao das
Ameéricas relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.

Belo Horizonte, 25 de fevereiro de 2019

Luis Fernando Memoria Porto - Presidente

Marco Tulio de Carvalho Oliveira - Diretor Financeiro



Declaracéo dos Diretores sobre o relatério dos auditores independentes

Pelo presente instrumento, o Presidente e o Diretor Financeiro da Companhia de Locacdo das Américas,
com sede na Avenida Engenheiro Caetano Alvares n® 150, Limao, S&o Paulo-SP, inscrita no CNPJ sob
n°10. 215.988/0001-60, para fins do disposto no inciso V do artigo 25 da Instrugcdo CVM n® 480, de 07
de dezembro de 2009, declaram que:

i. Reviram, discutiram e concordam com a conclusao no relatério dos auditores Independentes (PwC

Auditores Independentes), relativamente as demonstracgfes financeiras da Companhia de Locagdo das
Ameéricas relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.

Belo Horizonte, 25 de fevereiro de 2019

Luis Fernando Mmeoria Porto - Presidente

Marco Tulio de Carvalho Oliveira - Diretor Financeiro
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