01.Contexto Operacional

02.

A Companhia de Saneamento de Minas Gerais, denominada “COPASA MG”, “COPASA”, “Controladora”
ou “Companhia”, com sede na cidade de Belo Horizonte, a Rua Mar de Espanha, 525, Bairro Santo Antonio,
é uma sociedade de economia mista, de capital aberto, controlada pelo Governo do Estado de Minas Gerais
(EMG). Seu objetivo é planejar, projetar, executar, ampliar, remodelar, administrar e explorar servicos
publicos de abastecimento de 4gua e de esgotamento sanitario, podendo atuar no Brasil e no exterior.

A COPASA MG possui 100% de participagdo societaria na subsidiaria COPASA Servicos de Saneamento
Integrado do Norte ¢ Nordeste de Minas Gerais S/A (“COPANOR?”, “Subsidiaria”, “Controlada”), criada
pela Lei Estadual n® 16.698, de 17 de abril de 2007, com o objetivo de: planejar, projetar, executar, ampliar,
remodelar, explorar e prestar servicos de abastecimento de &gua e de esgotamento sanitério; coleta,
reciclagem, tratamento e disposicdo final do lixo urbano, doméstico e industrial; drenagem e manejo das
aguas pluviais urbanas em localidades da regido de planejamento do Norte de Minas e das Bacias
Hidrograficas dos Rios Jequitinhonha, Mucuri, Sdo Mateus, Buranhém, Itanhém e Jucurugu.

Impactos do COVID-19 nas condicdes financeiras e patrimoniais da Companhia

A COPASA MG, desde o inicio da pandemia, vem praticando uma série de agdes com base nas
recomendacdes do Ministério da Salde e da Organizacdo Mundial de Satde com o objetivo de preservar a
integridade e satide dos seus colaboradores, bem como adotando medidas no &mbito comercial e outras agdes
preventivas para minimizar os impactos da pandemia aos clientes.

N&o foram identificados impactos que requeressem ajustes sobre as Demonstragdes Financeiras, individuais
e consolidadas, de 31 de dezembro de 2022 no tocante a recuperabilidade de seus ativos, valor justo de
instrumentos financeiros, provisdes para demandas judiciais e reconhecimento da receita.

Base de Preparacéo e Apresentacdo das Demonstracdes Financeiras Individuais
e Consolidadas

As demonstragoes financeiras individuais da controladora e consolidadas, aqui apresentadas sob os titulos de
“Individual” ou “Controladora” e “Consolidado”, respectivamente, foram elaboradas e apresentadas de
acordo com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro (International Financial Reporting Standards
- IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB, e também de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, que compreendem aquelas incluidas na legislagdo societaria brasileira e os
Pronunciamentos, as Orientac@es e as Interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis -
CPC e aprovadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM.

O Conselho de Administracdo autorizou a emissdo das Demonstra¢Ges Financeiras de 31 de dezembro de
2022, Individuais e Consolidadas, em 17 de margo de 2023.

Todas as informacgdes relevantes proprias das demonstracdes financeiras, e somente elas, estdo sendo
evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administracdo na sua gestdo.

2.1 Demonstrag0es financeiras comparativas - 31 de dezembro de 2021

As Demonstragdes Financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, apresentadas para
fins comparativos, foram elaboradas nas mesmas bases e praticas descritas no paragrafo anterior, exceto pela
ndo aplicacdo do item 74 do Pronunciamento Técnico CPC 26 - “Apresentagio das Demonstragdes
Contabeis” (CPC 26), como explicado a seguir.

Em 31 de dezembro de 2021, devido a falta de cumprimento de clausulas restritivas (covenants) com base
em determinados indicadores ndo financeiros (Ver Nota Explicativa 15.c) e em atendimento ao item 74 do
CPC 26, a Companhia deveria reclassificar as suas dividas do passivo ndo circulante para o passivo
circulante. No entanto, considerando a obtencéo do waiver (perddo) junto aos credores em marco de 2022
(ver Nota Explicativa 15.c) e que essas dividas da Companhia nao se configuram como passivo exigivel no



03.

curto prazo, a referida reclassificacdo conforme o item 74 do CPC 26 consistiria em grave distor¢do do
Balanco Patrimonial da Companhia.

O item 19 do referido CPC 26 menciona que se a Administracao vier a concluir que a conformidade com um
requisito de pronunciamento técnico, interpretacdo ou orienta¢do do CPC conduziria a uma apresentagdo tao
enganosa que entraria em conflito com o objetivo das demonstracGes financeiras estabelecido no CPC 00 —
“Estrutura Conceitual para relatorio financeiro” (CPC 00), a Companhia ndo deve aplicar esse requisito. A
Administracdo entendeu que a referida reclassificagdo em 31 de dezembro de 2021 seria uma informagéo
enganosa para 0s usuarios das Demonstracdes Financeiras, ferindo a finalidade de representacéo fidedigna
dessas demonstragdes, conforme previsto no CPC 00 e, desta forma, ndo efetuou a referida reclassificacéo.

Em atendimento ao item 20 do referido CPC 26, a Companhia informa que caso tivesse sido cumprido o
requisito do item 74 do CPC 26, nas Demonstracdes Financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de
2021, efetuando a referida reclassificacdo, o passivo circulante seria aumentado e o0 passivo nao circulante
reduzido em R$1.933.212 na referida data.

A CVM, atraveés de Oficio, solicitou a Companhia manifestacdo acerca da opinido modificada apontada em
relatério do auditor independente sobre as demonstraces financeiras para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2021. Em 23 de setembro de 2022, em novo Oficio, a CVM comunicou que, considerando as
informacdes prestadas pela Administragdo da Companhia, o processo aberto solicitando esta manifestagdo
foi arquivado.

Resumo das Principais Politicas Contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparagdo dessas Demonstracfes Financeiras estdo definidas
abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados, salvo disposi¢do
em contrério.

3.1 Apresentacdo de informagdes por segmentos

As informagdes por segmentos operacionais sdo apresentadas de modo consistente com o relatorio interno
fornecido para o principal tomador de decisdes operacionais. O principal tomador de decisdes operacionais,
responsavel pela alocacdo de recursos e pela avaliacdo de desempenho dos segmentos operacionais € a
Diretoria Executiva, que também participa na tomada das decisdes estratégicas, em conjunto com o Conselho
de Administracdo. O Grupo possui trés segmentos distintos, representados pelos segmentos de servicos de
agua e de esgoto em concessdes publicas, prestados pela Controladora e sua subsidiaria, além do segmento
residuos solidos, no municipio de Varginha. As informagdes por segmentos sdo demonstradas na Nota
Explicativa 21.

3.2 Base de consolidacéo

A Companhia controla uma entidade quando esta exposta a, ou tem direito sobre, 0s retornos variaveis
advindos de seu envolvimento com a entidade e tem a habilidade de afetar esses retornos exercendo seu
poder sobre a entidade. As demonstragdes financeiras de controladas sdo incluidas nas demonstracdes
financeiras consolidadas a partir da data em que a Companhia obtiver o controle até a data em que o controle
deixa de existir.

O controle sobre uma investida pode ser presumido quando a Companhia mantiver vinte por cento ou mais
do poder de voto da investida. Nos demais casos, a existéncia de controle serd determinada se houver
influéncia significativa sobre a investida.

Nas demonstracgdes financeiras individuais da controladora, as informacg®es financeiras de controlada sdo
reconhecidas por meio do método de equivaléncia patrimonial.

3.2.1 Transag0es eliminadas na consolidacéo

Saldos e transagdes intra-grupo, e quaisquer receitas ou despesas nao realizadas derivadas de transacdes
intra-grupo, sdo eliminados. Ganhos n&o realizados oriundos de transagdes com investidas registradas por



equivaléncia patrimonial sdo eliminados contra o investimento na proporg¢do da participacdo da Companhia
na investida. Perdas ndo realizadas sdo eliminadas da mesma maneira que o0s ganhos néo realizados, mas
somente na extensdo em que nao haja evidéncia de perda por reducdo ao valor recuperavel.

3.3 Conversao de moeda estrangeira
(&) Moeda funcional e moeda de apresentacéo

Estas demonstracdes financeiras estdo apresentadas em Reais, que é a moeda funcional da Companhia. Todos
os saldos foram arredondados para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.

(b) TransacGes e saldos

As operagOes com moedas estrangeiras séo convertidas para a moeda funcional utilizando as taxas de cambio
vigentes nas datas das transacGes ou nas datas da avaliacdo, quando os itens sdo remensurados. Os ganhos e
as perdas cambiais resultantes da liquidacdo dessas transacfes e da converséo pelas taxas de cdmbio do final
do exercicio, referentes a ativos e passivos monetarios em moedas estrangeiras, sdo reconhecidos na
demonstracao do resultado.

3.4 Instrumentos financeiros
3.4.1 Ativo financeiro
3.4.1.1 Reconhecimento inicial

As contas a receber de clientes e ativos financeiros de contratos de concessdo sdo reconhecidos inicialmente
na data em que foram originados. Todos 0s outros ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos
inicialmente quando a Companhia se tornar parte das disposi¢des contratuais do instrumento.

Um ativo financeiro ou passivo financeiro é inicialmente mensurado ao valor justo, acrescido, para um item
ndo mensurado ao Valor Justo pelo Resultado (VJR), os custos de transagao que sdo diretamente atribuiveis
a sua aquisicdo ou emissdo. As contas a receber de clientes sem um componente significativo de
financiamento sdo mensuradas inicialmente ao preco da operagéo.

3.4.1.2 Classificacdo e mensuracdo subsequente

No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como mensurado: ao custo amortizado; ao
Valor Justo por Meio de Outros Resultados Abrangentes (VJORA) - instrumento de divida; ao VJORA -
instrumento patrimonial; ou ao VJR.

Os ativos financeiros ndo sdo reclassificados subsequentemente ao reconhecimento inicial, a ndo ser que a
Companhia mude o modelo de negdcios para a gestdo de ativos financeiros, e neste caso todos os ativos
financeiros afetados sdo reclassificados no primeiro dia do periodo de apresentacéo posterior & mudanga no
modelo de negocios.

Um ativo financeiro é mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condi¢des a seguir e nao for
designado como mensurado ao VJR: (i) € mantido dentro do modelo de negdcios cujo objetivo seja manter
ativos financeiros com o fim de receber fluxos de caixa contratuais; (ii) os termos contratuais do ativo
financeiro derem origem, em datas especificadas, a fluxos de caixa que constituam, exclusivamente,
pagamentos de principal e juros sobre o valor do principal em aberto.

No reconhecimento inicial de um investimento em um instrumento patrimonial que ndo seja mantido para
negociacdo, a Companhia pode optar irrevogavelmente por apresentar alteracdes subsequentes no valor justo
do investimento em Outros Resultados Abrangentes (ORA). Essa escolha é feita investimento por
investimento.

Todos os ativos financeiros ndo classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao VJORA,
conforme descrito acima, sdo classificados como ao VJR. No reconhecimento inicial, a Companhia pode



designar de forma irrevogdvel um ativo financeiro que de outra forma atenda aos requisitos para ser
mensurado ao custo amortizado ou ao VJORA como ao VJR, se isso eliminar ou reduzir significativamente
um descasamento contabil que de outra forma surgiria.

(@) Avaliacdo do modelo de negécio

A Companhia realiza uma avaliacdo do objetivo do modelo de negdcios em que um ativo financeiro é
mantido em carteira, porque isso reflete melhor a maneira pela qual o negécio € gerido e as informagdes séo
fornecidas a Administracdo. As informacdes consideradas incluem a politica de aplicagdes financeiras e
objetivos estipulados para a carteira e o funcionamento pratico dessas politicas de forma a garantir liquidez,
seguranca e rentabilidade, respeitando as necessidades de fluxo de caixa da Companhia, a fim de garantir a
sustentabilidade do negdcio por meio da gestdo eficiente e adequada do capital.

(b) Mensuracgdo subsequente e ganhos e perdas
e Ativos financeiros a VJR

Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. O resultado liquido, incluindo juros ou
receita de dividendos, é reconhecido no resultado.

e Ativos financeiros a custo amortizado

Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado utilizando o método de juros
efetivos. O custo amortizado € reduzido por perdas por impairment. A receita de juros, ganhos e perdas
cambiais e o impairment sdo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento
é reconhecido no resultado.

e Instrumentos patrimoniais a VJORA

Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. Os dividendos sdo reconhecidos como
ganho no resultado, a menos que o dividendo represente claramente uma recuperacao de parte do custo
do investimento. Outros resultados liquidos sdo reconhecidos em ORA e nunca séo reclassificados para
o resultado.

(c) Desreconhecimento

Os ativos financeiros sdo baixados quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou
guando a Companhia transfere os direitos contratuais de recebimento aos fluxos de caixa contratuais sobre
um ativo financeiro em uma transacdo na qual substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade
do ativo financeiro sdo transferidos, ou na qual a Companhia nao transfere e ndo mantém substancialmente
todos os riscos e os direitos de receber fluxos de caixa.

3.4.2 Avaliacdo do valor recuperavel de ativos financeiros (impairment)

A Companhia reconhece provisao para perdas de crédito esperadas sobre:
¢ Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado.

A Companhia mensura a provisdo para perda em um montante igual a perda de crédito esperada para a vida
inteira, exceto para os itens descritos abaixo, que sdo mensurados como perda de credito esperada para 12
meses:

o titulos de divida com baixo risco de crédito na data do balango; e

e outros titulos de divida e saldos bancérios para os quais o risco de crédito (ou seja, o risco de inadimpléncia
ao longo da vida esperada do instrumento financeiro) ndo tenha aumentado significativamente desde o
reconhecimento inicial.



Visando aprimoramento da metodologia utilizada para calculo da perda esperada para as contas a receber de
clientes, conforme CPC 48 a Companhia realiza estudos de forma a alinhar suas estimativas quanto a
expectativa de perda esperada.

A partir do estudo, a perda esperada registrada contabilmente pela Companhia considera a analise dos saldos
histdricos dos recebimentos para um periodo de 12 a 36 meses, segregados conforme caracteristicas de risco
de crédito, e divididos em grupos de inadimpléncia conforme faixas de vencimento, visando determinar de
forma mais acurada a taxa pela qual os devedores passam para uma categoria com maior risco de
inadimpléncia ao longo do tempo. Isto permitiu incorporar informagdes sobre o prazo real de pagamentos
das faturas e, determinar, a partir das contas a receber de clientes, as estimativas de perda esperada para cada
categoria de inadimpléncia.

A Companhia revisitou os critérios da estimativa, segregando a base de dados por localizagdo geogréfica e
categoria de clientes para determinar taxas de perda para cada grupo, com base em novas informagdes
disponiveis e andlise da divida de seus clientes, e integrando projec6es razoaveis e suportaveis das condi¢des
econdmicas futuras.

A Companhia segue analisando o comportamento de seus recebiveis, de forma que os valores provisionados
reflitam as expectativas de perdas nas contas a receber de clientes.

A Companhia considera que um titulo de divida tem um risco de crédito baixo quando a sua classificagdo de
risco de crédito € equivalente a definicdo globalmente aceita de “grau de investimento”. A Companhia
considera que esta seja “BBB” - ou superior, conforme padréo divulgado pelas agéncias de rating de crédito
Fitch e S&P.

As perdas de crédito esperadas para a vida inteira s@o as perdas esperadas com crédito que resultam de todos
0s possiveis eventos de inadimplemento ao longo da vida esperada do instrumento financeiro.

As perdas de crédito esperadas para 12 meses sdo perdas de crédito que resultam de possiveis eventos de
inadimpléncia dentro de 12 meses apés a data do balango (ou em um periodo mais curto, caso a vida esperada
do instrumento seja menor do que 12 meses).

O periodo méaximo considerado na estimativa de perda de crédito esperada é o periodo contratual maximo
durante o qual a Companhia esta exposta ao risco de crédito.

Ativos financeiros com problemas de recuperacéo

Em cada data de balanco, a Companhia avalia se os ativos financeiros contabilizados pelo custo amortizado
estdo com problemas de recuperacdo. Um ativo financeiro possui “problemas de recuperagdo” quando
ocorrem um ou mais eventos com impacto prejudicial nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo
financeiro.

Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram problemas de recuperacdo inclui os seguintes dados
observaveis:

o dificuldades financeiras significativas do devedor;

e quebra de clausulas contratuais, tais como inadimpléncia ou atraso de mais de 90 dias;

o reestruturacdo de um valor devido ao Grupo em condic¢des que ndo seriam aceitas normalmente;

e probabilidade de que o devedor entrard em faléncia ou passara por outro tipo de reorganizagdo financeira;

e desaparecimento de mercado ativo para o titulo por causa de dificuldades financeiras.
Apresentacao da provisdo para perdas de crédito esperadas no balanco patrimonial

A provisdo para perdas para ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado é deduzida do valor
contabil bruto dos ativos.



Baixa

O valor contébil bruto de um ativo financeiro é baixado quando a Companhia néo tem expectativa razoavel
de recuperar o ativo financeiro em sua totalidade ou em parte. Com relacdo a clientes individuais, a
Companhia adota a politica de baixar o valor contabil bruto quando o ativo financeiro esta vencido ha 360
dias com base na experiéncia historica de recuperacao de ativos similares. A Companhia ndo espera nenhuma
recuperacdo significativa do valor baixado. No entanto, os ativos financeiros baixados podem ainda estar
sujeitos a execucdo de crédito para o cumprimento dos procedimentos da Companhia para a recuperacéo dos
valores devidos.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, 0s dep6sitos bancarios, outros investimentos de curto prazo
de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses, e com riscos insignificantes quanto a mudanca
de valor e utilizados pela Companhia para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

Aplicacdo financeira vinculada

Refere-se a recursos financeiros oriundos da Agéncia Nacional de Aguas e Saneamento Basico (ANA), como
incentivo, no &mbito do Programa de Despolui¢cdo de Bacias Hidrograficas (PRODES). Os recursos sdo
liberados e depositados em conta especifica vinculada e a liberagdo do pagamento pelo esgoto tratado seré
efetuada desde que cumpridas as metas pactuadas. Tendo em vista cumprimento parcial das metas, esses
recursos também s&o mantidos em seu passivo néo circulante, em conta de obrigac6es diversas. A Companhia
ndo reconhece perda por impairment, baseado no fato de que se houver uma obrigagdo de devolver os
recursos ha passivo correspondente registrado, conforme descrito na Nota Explicativa 8.

Ativos financeiros - Contratos de concessoes

A Companhia ndo reconhece perda por impairment sobre 0s mesmos, tendo em vista que 0s contratos de
concessdo preveem que, quando de sua extingdo, os bens construidos ou adquiridos pela COPASA MG
reverterdo ao municipio mediante indenizacdo dos valores residuais dos investimentos vinculados a bens
reversiveis ainda ndo depreciados. Até a data do balango ndo foram identificados eventos com impacto
prejudicial nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro.

O concessionario reconhece um crédito a receber quando possui o direito incondicional de receber caixa ao
final da concessdo, a titulo de indenizagdo pelos investimentos realizados na construcdo ou melhoria da
infraestrutura utilizada na concessao desses servigos publicos que ndo serdo recuperados via tarifa por meio
da prestacdo de servicos relacionados a concessao.

A Companhia possui contratos de concessao publica que sdo firmados com os municipios e, de acordo com
a Interpretacdo ICPC 01, representam um direito de cobrar dos usuarios dos servigos publicos, via tarifagdo
definida pela Agéncia Reguladora de Servigos de Abastecimento de Agua e de Esgotamento Sanitario do
Estado de Minas Gerais (ARSAE-MG), pelo periodo de tempo estabelecido nos contratos de concessao pela
prestacdo dos servigos de abastecimento de &gua e/ou esgotamento sanitario. Em decorréncia desse fato, a
Companhia reconhece um ativo financeiro referente a parcela que excede o prazo dos contratos, com base
na vida util econdbmica dos bens componentes da infraestrutura para prestacdo dos servicos publicos, até a
data de término da concessdo. O ativo financeiro foi mensurado pelo valor presente das indenizagoes,
descontadas por uma taxa de desconto definida pela Companhia.

Esses ativos financeiros estdo registrados inicialmente pelo valor justo (valor presente do direito, calculado
com base no valor liquido dos investimentos que serdo indenizados pelo poder concedente) e posteriormente
ao custo amortizado.

Essas contas a receber sdo classificadas no longo prazo, considerando a expectativa de recebimento desses
valores, tendo como base a data de encerramento das concessoes.



3.4.3 Passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo reconhecidos a partir da data em que a Companhia assume uma obrigacao
prevista em disposicdo contratual de um instrumento financeiro. Quando reconhecidos, sdo inicialmente
registrados pelos seus valores justos, acrescidos dos custos de transacdo diretamente atribuiveis a suas
aquisicdes ou emissdes e sdo classificados como mensurados ao custo amortizado. Outros passivos
financeiros sdo subsequentemente mensurados pelo custo amortizado utilizando o método de juros efetivos.
A despesa de juros, ganhos e perdas cambiais sdo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no
desreconhecimento também é reconhecido no resultado.

(a) Fornecedores

S&o obrigacOes a pagar por bens ou servi¢os que foram adquiridos no curso normal dos negécios, sendo
classificada como passivo circulante se o pagamento for devido no periodo de até 12 meses. Caso contrério,
os valores sdo apresentados como passivo ndo circulante.

As obrigaces sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo
amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros.

(b) Empréstimos, financiamentos e debéntures

Os empréstimos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na transagdo
e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os valores captados
(liquidos dos custos da transacao) e o valor total a pagar é reconhecida na demonstragéo do resultado durante
0 periodo em que 0s empréstimos estejam em aberto, utilizando o método da taxa de juros efetiva.

As taxas pagas no estabelecimento do empréstimo s&o reconhecidas como custos da transagdo, uma vez que
seja provavel que uma parte ou todo o empréstimo seja sacado.

Os empréstimos sdo classificados como passivo circulante, a menos que a Companhia tenha um direito
incondicional de diferir a liquidagdo do passivo por, pelo menos, 12 meses apos a data do Balanco.

Na eventualidade de ocorrer quebra de acordo contratual (covenants) de um empréstimo de longo prazo
(indicadores ndo financeiros, por exemplo) ao término ou antes do término da data do Balango, a Companhia
avalia a necessidade de reclassificagdo como circulante, considerando a obtencéo do direito incondicional
de diferir a sua liquidacdo durante pelo menos doze meses apds essa data. Nesta avaliacdo considera-se
também, a necessidade de representacao fidedigna quanto a esséncia requerida as Demonstracdes Contabeis,
bem como a finalidade de proporcionar informacéo fidedigna da posigdo patrimonial e financeira da
Companhia.

Os custos de empréstimos que sdo diretamente atribuiveis a aquisi¢do, construcao ou producgdo de um ativo
qualificavel, que é um ativo que necessariamente demanda um periodo de tempo substancial para ficar pronto
para seu uso ou venda pretendidos, sdo capitalizados como parte do custo do ativo, quando for provavel que
resultardo em beneficios econdmicos futuros para a entidade e que tais custos possam ser mensurados com
confianca. Demais custos de empréstimos sdo reconhecidos como despesa no periodo em que séo incorridos.

Desreconhecimento

A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigacao contratual é retirada, cancelada ou
expirada. A Companhia também desreconhece um passivo financeiro quando os termos sdo modificados e
os fluxos de caixa do passivo modificado s&o substancialmente diferentes, caso em que um novo passivo
financeiro baseado nos termos modificados é reconhecido a valor justo.

No desreconhecimento de um passivo financeiro, a diferenca entre o valor contabil extinto e a
contraprestacdo paga (incluindo ativos transferidos que ndo transitam pelo caixa ou passivos assumidos) é
reconhecida no resultado.



3.5 Estoques

Os estoques de materiais sdo destinados ao consumo e a manutengdo dos sistemas de agua e esgotamento
sanitario. S&o demonstrados ao custo que € determinado pelo método de avaliagdo do custo médio. Provisdes
para perdas de estoques de baixa rotatividade ou obsoletos sdo constituidas quando os materiais, exceto 0s
estratégicos, atingem 365 dias sem movimentacdo. Os valores contabilizados ndo excedem seus custos de
reposicao ou de realizacdo.

3.6 Ativo intangivel
(a) Ativos diretamente ligados a concessfes

O concessionario reconhece como um ativo intangivel a parcela dos investimentos realizados na construgdo
ou melhoria da infraestrutura utilizada na concessao de servigos publicos, que serdo recebidos via tarifa
durante o periodo de concessao, sendo o seu valor amortizado pelo prazo da concessdo, em linha com a
Interpretagcdo ICPC 01, emitida pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis, e em decorréncia dos contratos
de concesséo firmados.

A amortizacdo do ativo intangivel reflete o periodo em que se espera que os beneficios econdmicos futuros
do ativo sejam consumidos pela Companhia, podendo ser o prazo final da concessao, ou a vida Gtil do ativo.
A Companbhia utiliza 0 método linear que resulta em despesa constante durante todo o periodo.

O valor justo de construcdo, reforma e melhoria na infraestrutura é reconhecido como receita, quando a
infraestrutura € construida, desde que se espere que este trabalho gere beneficios econémicos futuros,
conforme Nota Explicativa 3.14.

(b) Direitos de uso

Direitos de uso referem-se, principalmente, a custos incorridos na renovacgao ou revisdo de concessdes e sdo
decorrentes da assuncdo de compromissos de participar financeiramente de obras de tratamento de fundos
de vales, a ser executadas pelas prefeituras, tais como canalizagdo de corregos e avenidas sanitarias. A
amortizagdo se da pelo prazo remanescente do contrato de concess&o.

(c) Licencas de software

As licencas de software adquiridas sdo registradas com base nos custos incorridos para adquiri-las e fazer
com gue elas estejam prontas para ser utilizadas. Esses custos sdo amortizados linearmente durante sua vida
atil estimada de cinco anos.

3.7 Imobilizado

Os bens registrados no Imobilizado incluem aqueles que ndo possuem vinculagdo com as concessdes de
servicos publicos e se caracterizam, principalmente, por bens de uso geral e as instalagdes administrativas
da Companhia, bem como os sistemas produtores de agua e de tratamento de esgotos compartilhados, uma
vez que estes sdo considerados como ativos da Companhia, por ndo serem vinculados diretamente a uma
concessdo especifica.

O imobilizado é apresentado pelo custo histérico como base de valor, menos depreciacao e perdas ao valor
recuperavel, se for o caso.

A depreciacdo é realizada pela vida util estimada de cada bem, utilizando o método linear que resulta em
despesa constante durante a vida Gtil do ativo. Anualmente, a Companhia avalia a necessidade de mudancas,
sendo utilizadas as taxas de depreciacdo relacionadas abaixo:

Anos
Edificacdes 25a40
Maquinas 10 a15
Veiculos 3ab

Maveis, utensilios e equipamentos 3a8



3.8 Perda do valor recuperavel de ativos ndo financeiros

Os ativos que estdo sujeitos a amortizacdo sdo revisados para a verificacdo e/ou reversdo de impairment
sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel.
Uma perda por impairment é reconhecida quando o valor contabil do ativo excede seu valor recuperavel, o
qual representa 0 maior valor entre o valor justo de um ativo menos seus custos de venda ou o seu valor em
uso.

O valor em uso € baseado em fluxos de caixa futuros estimados, descontados a valor presente usando uma
taxa de desconto que reflita as avaliacfes atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e 0s riscos
especificos do ativo ou da unidade geradora de caixa — UGC a qual o ativo pertenca. A utilizagdo do modelo
financeiro de fluxo de caixa descontado exige que a Administracdo adote algumas premissas baseadas em
informacGes geradas por seus relatorios internos, as quais envolvem julgamentos sobre os resultados futuros
do negdcio.

Para testes de reducéo ao valor recuperavel, os ativos séo agrupados em uma UGC, ou seja, no menor grupo
possivel de ativos que geram entradas de caixa pelo seu uso continuo, entradas essas que sdo em grande parte
independentes das entradas de caixa de outros ativos ou UGC.

O célculo do valor em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam
do orcamento para 0s proximos 5 (cinco) anos e ndo incluem atividades de reorganiza¢do com as quais a
Companbhia ainda ndo tenha se comprometido ou investimentos futuros significativos que melhorardo a base
de ativos da unidade geradora de caixa objeto de teste. O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto
utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem como os recebimentos de caixa futuros esperados e
a taxa de crescimento utilizada.

3.9 Provisdes

As provis0es tributarias e para demandas judiciais e ambientais sdo reconhecidas quando: (i) a Companhia
tem uma obrigagdo presente (legal ou ndo formalizada) como resultado de eventos ja ocorridos; (ii) é
provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigacao; e (iii) o valor possa ser estimado
com razodvel seguranga.

Quando houver uma série de obrigacdes similares, a probabilidade de a Companhia liquida-las é determinada
levando-se em consideracao a classe de obrigagcGes como um todo. Uma provisao é reconhecida mesmo que
a probabilidade de liquidacdo relacionada com qualquer item individual incluido na mesma classe de
obrigacdes seja pequena.

As provisBes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para liquidar a
obrigacdo, usando uma taxa antes dos efeitos tributérios, a qual reflita as avaliagbes atuais de mercado do
valor do dinheiro no tempo e dos riscos especificos da obrigacdo. O aumento da obrigacdo em decorréncia
da passagem do tempo é reconhecido como outras despesas operacionais. Por se tratarem de discussdes
legais, quaisquer saidas de beneficios econdmicos resultantes dependem dos procedimentos judiciais.

As provisdes sdo reconhecidas e atualizadas até as datas dos balancos pelo montante estimado das perdas
provaveis, observadas as politicas da Companhia, a natureza de cada acéo e apoiadas na opinido de sua area
juridica que leva em conta alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de prescri¢do aplicavel, conclusdes
de inspegdes fiscais ou exposi¢des adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de
tribunais. Julgamentos a respeito de eventos futuros podem diferir significativamente das estimativas atuais
e exceder os valores provisionados. As provisoes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes
nas circunstancias que as envolvem. Todos os valores reclassificados sdo submetidos & aprovacéo da diretoria
executiva mensalmente, estabelecendo-se assim, politicas mais criteriosas para a constituicdo destas
provisoes.

As provisdes para demandas judiciais sdo apresentadas nas demonstracdes financeiras, liquida dos depdsitos
judiciais embasados no direito legal de compensagéo.



3.10 Distribuicéo de dividendos e juros sobre o capital proprio

O valor de distribuicdo de dividendos que estiver dentro da parcela equivalente ao dividendo minimo
obrigatorio ¢ registrado como passivo na rubrica “dividendos e juros sobre o capital proprio a pagar”, por
ser considerada como uma obrigacdo legal prevista no Estatuto Social.

A parcela dos dividendos superior ao dividendo minimo obrigatorio, ap6s o periodo contabil a que se referem
as Demonstra¢des Financeiras, mas antes da data de autorizacdo para a sua emissdo, é registrada na rubrica
“dividendo adicional proposto” no Patriménio Liquido. Qualquer valor acima do minimo obrigatdrio
somente é reconhecido na data em que é aprovado ou pago, 0 que ocorrer primeiro.

Os juros sobre capital préprio a pagar a acionistas sdo tratados como dividendos, debitados em lucros
acumulados. Conforme determina a legislacéo fiscal, os juros a pagar a acionistas sao calculados nos termos
da Lei n°® 9.249/95 e registrados no resultado em despesas financeiras - maiores detalhes estdo descritos na
Nota Explicativa 20. Para fins de publicacdo das Demonstracdes Financeiras, tais juros sobre o capital
préprio sdo revertidos de despesas financeiras e apresentados a débito de lucros acumulados.

3.11 Tributacéo
(a) Imposto de renda e contribuicéo social

A tributacdo sobre a renda compreende o imposto de renda e a contribuicdo social correntes e diferidos. Os
impostos sobre renda sdo reconhecidos na demonstracdo do resultado, exceto e na propor¢do em que
estiverem relacionados com itens relacionados a combinagdo de negdcios ou a itens reconhecidos diretamente
no patrimoénio liquido ou no resultado abrangente.

Dado o amplo espectro de relacionamentos de negdcios, bem como a natureza de longo prazo e a
complexidade dos instrumentos contratuais existentes, diferencas entre os resultados reais e as premissas
adotadas, ou futuras mudancgas nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita e despesa de
impostos ja registrados. A Companhia constitui provisfes, com base em estimativas cabiveis, para possiveis
consequéncias de auditorias por parte das autoridades fiscais. O valor dessas provisdes baseia-se em varios
fatores, como experiéncia em auditorias fiscais anteriores e interpretacdes divergentes dos regulamentos
tributérios pela entidade tributavel e pela autoridade fiscal responsavel. Essas diferengas de interpretacdo
podem surgir numa ampla variedade de assuntos dependendo das condicdes vigentes. A Administracao
avalia, periodicamente, as posi¢es assumidas nas apuracGes de impostos sobre a renda.

Imposto de renda e contribuic&o social correntes

O encargo de imposto de renda e contribuicdo social corrente é calculado com base na legislacéo tributaria
promulgada, ou substancialmente promulgada, na data do balango. O lucro tributavel difere do lucro
apresentado na demonstracdo do resultado, uma vez que exclui receitas ou despesas tributaveis ou dedutiveis
em outros exercicios, além de excluir itens ndo tributaveis ou ndo dedutiveis de forma permanente. A
Administracdo avalia, periodicamente, as posi¢des assumidas nas apuragdes de impostos sobre a renda com
relacdo as situacBes nas quais a regulamentacdo fiscal aplicivel esta sujeita a interpretacdes, e estabelece
provisdes, quando apropriado, com base nos valores que deverdo ser pagos as autoridades fiscais.

O imposto de renda e a contribuicdo social corrente sdo apresentados liquidos, por entidade contribuinte, no
passivo, quando houver montantes a pagar, ou no ativo, quando os montantes antecipadamente pagos
excedem o total devido na data do relatorio.

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sdo gerados por diferencas temporarias entre as bases
fiscais e contabeis de ativos e passivos consideradas na data do balanco. O imposto de renda e a contribuigao
social diferidos ativos sdo reconhecidos na extensdo em que é provavel que o lucro tributavel esteja
disponivel de forma que as diferencas temporarias dedutiveis possam ser realizadas e os prejuizos fiscais
possam ser compensados.



O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos ativos e passivos sdo mensurados considerando as
aliquotas de tributos (e leis) vigentes na data do balango e que se espera aplicar na data de realizagdo do ativo
ou liquidacdo do passivo.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos ativos sdo reconhecidos na extensdo em que é provavel
gue o lucro tributavel esteja disponivel de forma que, as diferencas temporarias dedutiveis possam ser
realizadas e os prejuizos fiscais possam ser compensados.

O imposto de renda diferido ativo e passivo sdo apresentados pelo liquido no balanco quando ha o direito
legal e a intencdo de compensa-los quando da apuracao dos tributos correntes, em geral relacionado com a
mesma entidade legal e mesma autoridade fiscal. A realizacdo de créditos de impostos diferidos esta
condicionada a eventos futuros que irdo tornar as provisdes que Ihe deram origem dedutiveis nos termos da
legislacao fiscal em vigor.

A Companhia revisa regularmente os ativos de tributos diferidos quanto a recuperabilidade e reconhece
provisdo para reducdo ao valor recuperavel caso seja provavel que esses ativos ndo sejam realizados, com
base no lucro tributavel histérico, na projecao de lucro tributavel futuro e no tempo estimado de reversao das
diferengas temporarias existentes. Esses célculos exigem o uso de estimativas e premissas. O uso de
diferentes estimativas e premissas poderiam resultar em proviséo para reducgdo ao valor recuperavel do ativo
de tributos diferidos.

(b) Tributos sobre vendas e servicos

As receitas de vendas e servicos estdo sujeitas aos seguintes impostos e contribuices e pelas seguintes
aliquotas bésicas:

Impostos Aliguota %

PIS/PASEP - Programa de integracéo social 1,65
COFINS - Contribuigéo para financiamento para seguridade social 7,60
ISSQN - Imposto sobre servigos de gualquer natureza Diversas

(*) No incide sobre servicos de abastecimento de agua e coleta de esgotos.

Esses tributos sdo apresentados como dedugdes da receita na demonstracdo do resultado, sendo o
PIS/COFINS apurado pelo regime da ndo cumulatividade.

3.12 Beneficios a empregados
(a) Obrigac6es de aposentadoria

A Companhia é patrocinadora de trés planos de Previdéncia Complementar: Plano RP1- Beneficio Definido
(BD), Plano Copasa Saldado (BD) e o Copasa Novo Plano - Contribuicdo Definida (CD). Geralmente, 0s
planos sdo financiados por pagamentos a fundos fiduciarios determinados por célculos atuariais periédicos.

O passivo reconhecido no balanco patrimonial com relagdo aos planos referenciados é o valor presente da
obrigacdo na data do balanco, menos o valor justo dos ativos do plano, com os ajustes de custos de servicos
passados ndo reconhecidos. A obrigagdo é calculada anualmente por atuérios independentes, usando o
método do crédito unitario projetado. O valor dos ativos do plano é mensurado com base no valor justo.

Ganhos e perdas atuariais decorrentes de ajustes com base na experiéncia e nas mudangas das premissas
atuariais sdo registrados diretamente no patriménio liquido, como outros resultados abrangentes, quando
ocorrem de forma que o ativo ou passivo liquido do plano seja reconhecido no balanco patrimonial para
refletir o valor integral do déficit ou superavit do plano. Os custos de servigos passados sdo imediatamente
reconhecidos no resultado.

O valor atual dessas obrigacdes depende de uma série de fatores que sdo determinados com base em célculos
atuariais, que utilizam determinadas premissas. Entre as premissas usadas na determinacao do custo (receita)
liquido para os planos de pensdo, esta a taxa de juros de desconto. Quaisquer mudancgas nessas premissas
poderdo afetar o valor contabil das obrigac6es dos planos de penséo.



A Companhia determina a taxa de desconto apropriada ao final de cada exercicio. Essa ¢ a taxa de desconto
gue deveria ser usada para determinar o valor presente de saidas de caixa futuras estimadas, que devem ser
necessarias para liquidar as obrigac@es de planos de pensdo. Ao determinar a taxa de desconto apropriada, a
Companbhia considera as taxas de juros de titulos do governo.

Outras premissas importantes para as obrigacdes de planos de penséo se baseiam, em parte, em condigdes
atuais do mercado. Informagcdes adicionais estdo divulgadas na Nota Explicativa 19.

(b) Beneficio de curto prazo a empregados

Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo reconhecidas como despesas de pessoal conforme
0 servico correspondente seja prestado. O passivo € reconhecido pelo montante do pagamento esperado caso
a Companhia tenha uma obrigacéo presente legal ou construtiva de pagar esse montante em funcéo de servico
passado prestado pelo empregado e a obrigacdo possa ser estimada de maneira confiavel. A Companhia
registra provisdes para reconhecer a despesa de participagdo dos empregados no resultado.

Em 2008, o Conselho de Administragdo aprovou o Regulamento do Programa de Participacdo dos
Empregados nos Lucros da empresa, definindo os procedimentos para operacionalizacao.

O montante de PL a ser distribuido sera aprovado anualmente pelo Conselho de Administracéo, é equivalente
a 25% dos dividendos minimos obrigatérios pagos aos acionistas, correspondendo, portanto, a 6,25% do
lucro liquido do exercicio, depois de deduzida a reserva legal e a reserva de incentivos fiscais, sobre o qual
serdo aplicados pardmetros de desempenho institucional.

Anualmente, a parcela do lucro ndo distribuida aos empregados seré transferida para o exercicio seguinte,
sendo adicionada na base de calculo do valor a ser distribuido.

3.13 Capital social

Capital social é o valor integralizado ou a integralizar correspondente a coparticipa¢do de um titular, sécio
ou acionistas para o inicio ou manutencdo da empresa.

Quando a Companhia compra a¢des do capital de sua emisséo (agdes em tesouraria), o valor pago, incluindo
quaisquer custos adicionais diretamente atribuiveis (liquidos do imposto de renda) é deduzido do capital
atribuivel aos acionistas da Companhia até que as agdes sejam canceladas ou reemitidas. Quando essas agdes
sdo, subsequentemente, reemitidas, qualquer valor recebido, liquido de quaisquer custos adicionais da
transacdo, diretamente atribuiveis e liquido dos respectivos efeitos do imposto de renda e da contribuicdo
social, é incluido no patriménio liquido atribuivel aos acionistas da Companhia.

3.14 Reconhecimento da receita

A receita compreende o valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber principalmente pela prestacéo
de servicos no curso normal das atividades da Companhia. A receita é apresentada liquida dos impostos, das
devolugdes, dos abatimentos e dos descontos.

(&) Prestacao de servicos

As receitas sdo reconhecidas num momento especifico do tempo, conforme os servigos de abastecimento de
agua e de esgotamento sanitario sdo prestados por ocasido do consumo de agua ou por ocasido da prestacéo
de servigos, na medida em que a obrigacdo de desempenho é cumprida. As receitas ainda nao faturadas
representam receitas auferidas, cujo servigo foi prestado, mas ainda ndo foi faturado até o final de cada
periodo. Essas receitas sdo registradas como contas a receber de clientes a faturar, com base em estimativas
mensais levando em consideracdo o tipo de cliente, o tipo de transacdo e as especificacbes de cada venda, de
forma que as receitas se contraponham aos custos em sua competéncia.

A necessidade de estimativa da receita a faturar se baseia no fato de que o faturamento é efetuado em uma
base ciclica, que muitas vezes ndo coincide com os fechamentos mensais. Desta forma, a Companbhia,
considerando 0o montante envolvido, cria estimativas, que incluem informagdes como média de consumo



obtida na dltima leitura dos hidrémetros a ser atribuida a cada consumidor para o periodo compreendido entre
a data de leitura e o encerramento contébil, observando o tipo de cliente, o tipo de transacdo e as
especificacdes de cada venda, de forma que as receitas se contraponham aos custos em sua competéncia.

(b) Contratos de construcdo

Contrato de construcdo € um contrato especificamente negociado para a constru¢do de um ativo ou de uma
combinagéo de ativos que estejam diretamente inter-relacionados ou interdependentes em funcéo da sua
concepcao, tecnologia e fungdo ou do seu propdsito ou uso final.

A Companhia atua como responsavel primaria pela construgdo e instalacdo da infraestrutura relacionada a
concessao, quer seja com seus proprios esforcos ou por meio de contratacdo de terceiros, estando exposta,
significativamente, aos seus riscos e beneficios. A receita de constru¢do é composta por contratos na
modalidade custo mais margem (cost plus), onde a receita € reconhecida ao longo do tempo com base no
método de custos incorridos.

A Companhia estima que a margem é zero, em conformidade com a Resolucdo n° 072/2015 da Agéncia
Reguladora que definiu pelo ndo reconhecimento da margem de construcéo na indenizagéao de ativos prevista
nos contratos de Concesséo e de Programa, pelos Municipios.

(c) Ativo de contrato

O ativo de contrato é definido pela norma como o direito a contraprestacdo em troca de bens ou servigos
transferidos ao cliente quando esse direito esta condicionado a algo além da passagem do tempo, como por
exemplo, o seu desempenho futuro.

Quando a Companhia conclui a performance por meio da transferéncia de bens ou servigos ao cliente antes
do pagamento da contraprestacdo ou antes que o pagamento seja devido, apresenta este direito como ativo
de contrato.

Os contratos de concessdo e contratos de programa de abastecimento de dgua e esgotamento sanitario
preveem que parte dos investimentos efetuados pelo concessionario € remunerada pelos usuarios do servico
publico e a outra parte é indenizada pelo Poder Concedente ao final da concessdo.

O ativo de contrato é reconhecido inicialmente pelo valor justo e inclui custos de empréstimos capitalizados
durante o periodo em que o ativo se encontra em fase de construcdo. Apés a entrada em operacao dos ativos
fica evidenciada a conclusdo da obrigacdo de desempenho vinculada a construcao, sendo os ativos entéo
bifurcados entre ativo financeiro e ativo intangivel.

3.15 Receita financeira

A receita e a despesa de juros sdo reconhecidas no resultado pelo método de juros efetivos. A receita de
dividendos é reconhecida no resultado na data em que o direito da Companhia de receber o pagamento é
estabelecido. A Companhia classifica juros recebidos e dividendos e juros sobre capital proprio recebidos
como fluxos de caixa das atividades de investimento.

3.16 Arrendamentos

A Companhia considera se um contrato € ou contém um arrendamento, quando ele transferir o direito de
controlar o uso de um ativo identificado por um periodo de tempo em troca de contraprestacdo. Para avaliar
se um contrato transfere o direito de controlar 0 uso de um ativo identificado, o Grupo utiliza a definicdo de
arrendamento no CPC 06(R2) /IFRS 16.

A Companhia optou por ndo reconhecer ativos de direito de uso e passivos de arrendamento para
arrendamentos de ativos de baixo valor e arrendamentos cujos prazos séo de 12 meses ou menos, incluindo
equipamentos de tecnologia da informacdo. A Companhia reconhece 0s pagamentos de arrendamento
associados a esses arrendamentos como uma despesa de forma linear pelo prazo do arrendamento.



04.

O passivo de arrendamento é mensurado inicialmente ao valor presente dos pagamentos do arrendamento
gue nao sdo efetuados na data de inicio, descontados pela taxa de juros implicita no arrendamento ou, se essa
taxa ndo puder ser determinada imediatamente, pela taxa de empréstimo incremental da Companhia.
Geralmente, a Companhia usa sua taxa incremental sobre empréstimo como taxa de desconto.

3.17 Normas novas, alteracdes e interpretacdes de normas que ainda néo estdo em vigor

As seguintes novas normas foram emitidas pelo IASB, mas nédo estdo em vigor para o exercicio. Nao foram
adotadas pela Companhia na preparacdo destas demonstracGes financeiras, entretanto ndo deverdo ter
impactos significativos nas suas politicas. A adocdo antecipada de normas, embora encorajada pelo 1ASB,
ndo é permitida, no Brasil, pelo Comité de Pronunciamentos Contéabeis (CPC).

o Classificagéo do Passivo como Circulantes ou N&o Circulantes (alteracdes ao CPC26/1AS 1);

¢ IFRS 17: Contratos de Seguro e alteragfes a IFRS 17;

« Imposto diferido relacionado a ativos e passivos decorrentes de uma Unica transacao (alteracdes ao CPC
32/1AS 12);

¢ Divulgacéo de Politicas Contéabeis (Alteracbes ao CPC 26/IAS 1 e IFRS Practice Statement 2);

o Definicdo de Estimativas Contéabeis (Alteracdes ao CPC 23/IAS 8).

Estimativas e Julgamentos Contabeis Criticos

As estimativas e 0s julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia histérica
e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as circunstancias.

Com base em premissas, a Companhia e sua subsidiaria fazem estimativas com relagcdo ao futuro. Por
definicdo, as estimativas contabeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. As
estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste
relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para o préximo exercicio social, estdo inseridas nas
seguintes notas explicativas:

Julgamentos

As informacbes sobre julgamentos realizados na aplicacdo das politicas contabeis que tém efeitos
significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstracdes financeiras estdo incluidas nas seguintes
notas explicativas:

(@) Consolidacéo - Nota explicativa 3.2: determinacdo se a Companhia detém de fato controle sobre uma
investida e determinacéo se a Companhia ndo tem influéncia significativa sobre a investida;

(b) Reclassificacdo - Nota explicativa 3.4.3(b): determinacdo se a Companhia deve ou néo reclassificar um
passivo de ndo circulante para circulante;

(c) Prazo do arrendamento - Nota explicativa 3.16: se a Companhia tem razoavelmente certeza de exercer
opc¢des de prorrogacao.

Incertezas sobre premissas e estimativas

As informag0es sobre as incertezas relacionadas a premissas e estimativas em 31 de dezembro de 2022 que
possuem um risco significativo de resultar em um ajuste material nos saldos contébeis de ativos e passivos
no préximo ano fiscal estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

(a) Reconhecimento de receita de construgdo — Nota explicativa 3.14(b): Estimativa da margem
considerando a Resolugdo n° 072/2015 da Agéncia Reguladora que definiu pelo ndo reconhecimento da
margem de construcdo na indenizacdo de ativos prevista nos contratos de Concessao, pelos Municipios.

(b) Reconhecimento de receita ndo faturada — Nota explicativa 3.14(a): Estimativa baseada na média de
consumo.
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(c) Provisdo para perdas na realizacdo de crédito — Nota explicativa 3.4.2: Mensuracao de perdas de crédito
esperadas para contas a receber e ativos contratuais.

(d) Beneficios de planos de previdéncia complementar — Nota explicativa 3.12(a): Mensuragdo de obrigacdes
de beneficios definidos: principais premissas atuariais; definicdo da taxa.

(e) Impostos — Nota explicativa 3.11: Disponibilidade de lucro tributavel futuro contra o qual diferencas
temporérias dedutiveis e prejuizos fiscais possam ser utilizados.

(f) Perda do valor recuperével de ativos ndo financeiros - Nota explicativa 3.8: Defini¢do das principais
premissas em relacdo aos valores recuperaveis.

(9) Provisoes para riscos tributarios, civeis, trabalhistas e ambientais - Nota explicativa 3.9: Definicdo das
principais premissas sobre a probabilidade e magnitude das saidas de recursos.

(h) Instrumentos financeiros mensurados a valor justo - Nota explicativa 3.4.1: Determinacao do valor justo
dos instrumentos patrimoniais.

(i) Ativos financeiros e ativos intangiveis vinculados a concessdo - Nota explicativa 3.4.2: Definigdo da
taxa de desconto para ajuste a valor presente.

Contratos de Concessdo de Servigos Publicos

A prestacdo de servicos publicos de abastecimento de agua e de esgotamento sanitario se da por meio de
contratos de concessao e/ou 0s contratos de programa que séo firmados com cada municipio, e normalmente
tém a duragdo de 30 anos. Esses contratos sdo bastante similares em termos de direitos e obrigagdes do
concessionario e do poder concedente. A area de abrangéncia da Companhia é o Estado de Minas Gerais.

A Companhia e sua subsididria COPANOR possuiam 640 Contratos de Concessao ou Contratos de Programa
para a prestacdo de servicos de abastecimento de agua e 309 Contratos de Concessdo ou Contratos de
Programa para a prestacdo de servicos de esgotamento sanitario em 31 de dezembro de 2022 (640 e 310,
respectivamente, em 31 de dezembro de 2021).

Em 31 de dezembro de 2022, 19 concessBes encontravam-se vencidas e 2 com com contratos judicialmente
nulos, representando, em conjunto, 3,8% da receita total, cujos servi¢cos continuam sendo prestados e
faturados normalmente pela Companhia, atendendo ao principio da continuidade da prestacdo dos servicos
publicos essenciais.

Os servicos sdo remunerados sobre a forma de tarifas. Conforme Lei Federal n® 11.445/2007, as revisoes
e/ou os reajustes das tarifas devem ser regulados, fiscalizados e autorizados por agéncia reguladora, no caso
de Minas Gerais, a ARSAE-MG. O seu calculo deve assegurar o equilibrio econémico-financeiro da
concessionaria e a preservacao dos aspectos sociais dos servi¢os prestados.

O Reajuste Tarifario tem por objetivo compensar os efeitos inflacionarios nos custos do prestador, em um
determinado periodo. A Revisdo Tarifaria Periddica consiste na reavaliacdo das condicOes da prestacdo dos
servicos e de mercado, com o estabelecimento de mecanismos tarifarios de inducéo a eficiéncia e metas de
expansdo e qualidade dos servicos.

A ARSAE-MG aprovou em 06 de outubro de 2022, a alteracdo da data-base dos reajustes tarifarios anuais
da COPASA MG de 1° de agosto para 1° de janeiro, com compensacdo das perdas financeiras decorrentes
dessa alteracao, conforme previsto na Lei Estadual n® 18.309/20009.

A ARSAE-MG, através da Resolucdo ARSAE-MG173/2022, de 24 de novembro de 2022, autorizou a
Companhia a aplicar novas tarifas, aos servicos publicos de abastecimento de agua e de esgotamento sanitario
prestados, a partir de 01 de janeiro de 2023. O efeito tarifario médio, aplicado sobre as tarifas vigentes é de
15,70% (quinze inteiros e setenta centésimos por cento), por considerar também compensacoes relativas ao
exercicio anterior e outros componentes financeiros. A ARSAE MG manteve a cobranga pelo servi¢o de
esgotamento sanitario sem qualquer diferenciacdo tarifaria em razdo da existéncia ou ndo de tratamento de
esgoto coletado para cada usuario.
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A Companhia apresentou em 31 de dezembro de 2022 o valor de R$872.921 na controladora (R$733.328 em
31 de dezembro de 2021) e R$889.897 no Consolidado (R$752.253 em 31 de dezembro de 2021) como
contas a receber do poder concedente (municipios), referente ao recebimento esperado ao final das
concess@es por ativos ndo depreciados no periodo da concessao.

Ativos financeiros - contratos de concessao de servigos publicos

Controladora Consolidado

2022 2021 2022 2021
Saldo inicial 733.328 685.561 752.253 709.052
Transferéncia de (para) o intangivel e imobilizado 83.661 (54.069) 81.301 (58.986)
Capitalizacao 56.624 102.298 57.035 102.649
Baixas (700) (509) (700) (509)
Outros 8 47 8 47
Saldo final 872.921 733.328 889.897 752.253

O novo Marco Legal

A Lei 14.026, de 15 de julho de 2020, incentivou uma abertura de mercado & medida que com o encerramento
dos contratos de concessdo e programa, passa-se a ser exigida licitacdo pelo Poder Concedente. Além da
inclusdo do fator concorrencial, podemos dizer que outros principais pilares introduzidos pelo Novo Marco
Legal foram:

e Alinstituicdo de metas para universalizacdo do saneamento até 31 de dezembro de 2033;

e Nacionalizagdo da Regulagdo - competéncia para a ANA instituir normas de referéncia;
e Prestacdo regionalizada dos servicos.
Deste modo, a Lei 14.026/2020 trouxe uma série de obrigacdes vinculadas ao atendimento da universalizacdo

do saneamento, sob indices especificos, com abertura de mercado e data final de 31 de dezembro de 2033
para todas as companhias de saneamento no pais e seus respectivos contratos.

Os trabalhos de atualizagdo dos contratos para inser¢do das metas legais foram executados dentro do prazo
final definido pela legislacdo. Foi reconhecida a comprovagdo de capacidade econdmico-financeira da
Companhia, conforme exigéncia do Decreto 10.710/2021.

Nesse sentido, a Administracdo da Companhia afirma que o Marco Legal ndo constitui fator de impacto
relevante sobre as demonstra¢des financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2022.

Caixa e Equivalentes de Caixa

(a) Caixa e equivalente de caixa

Controladora Consolidado
31/12/2022  31/12/2021 31/12/2022  31/12/2021
Recursos em caixa e bancos 19.679 29.789 19.949 30.056
Certificados de depositos bancarios e debéntures
compromissadas de curto prazo 1.071.401 1.249.680 1.102.350 1.279.665
Total 1.091.080 1.279.469 1.122.299 1.309.721

Os recursos proprios da Companhia provenientes de sua atividade séo aplicados em Certificados de Depdsito
Bancario (CDBs) e debéntures compromissadas, titulos de renda fixa cuja remuneracdo é baseada,
substancialmente, na variagdo do Certificado de Depdsito Interbancario (CDI). Tais aplicagdes financeiras
foram remuneradas a taxa média de 104,65% do CDI no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022
(103,35% do CDI em 31 de dezembro de 2021).

O CDI em 31 de dezembro de 2022 era de 13,65% a.a. (9,15% a.a. em 31 de dezembro de 2021). A avaliagédo
de risco deste instrumento financeiro esta detalhada na Nota Explicativa 22.1(d)(ii).



A Companhia classificou suas aplicagdes financeiras como caixa e equivalentes de caixa, por serem
considerados ativos financeiros com possibilidade de resgate imediato com prazo original de vencimento
inferior a 90 dias e sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor.

(b) Movimentacdo dos certificados de depositos bancérios de curto prazo

Controladora Consolidado

2022 2021 2022 2021
Em 1° de janeiro 1.249.680 759.912 1.279.665 778.665
Novas aplica¢des 4.657.431 5.624.768 4.711.334 5.695.214
Rendimentos 86.368 47.839 90.626 49.279
Resgates (4.922.078) (5.182.839) (4.979.275) (5.243.493)
Em 31 de dezembro 1.071.401 1.249.680 1.102.350 1.279.665

07. Contas a Receber de Clientes

Os valores a receber de clientes tém a seguinte composi¢do por vencimento:

Controladora Consolidado
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021

Vencidos até 30 dias 204.338 213.006 206.949 215.626
Vencidos de 31 até 60 dias 88.975 92.251 90.340 93.549
Vencidos de 61 até 90 dias 48.403 55.783 49.196 56.952
Vencidos de 91 até 180 dias 87.408 97.620 88.723 99.337
Vencidos de 181 até 360 dias 131.990 136.266 132.032 136.315
Vencidos acima de 360 dias 11.562 8.464 11.572 8.469
Vencidos - total 572.676 603.390 578.812 610.248
A vencer 312.557 274.905 316.015 277.820
Faturados 885.233 878.295 894.827 888.068
A faturar 408.253 387.246 411.899 390.626
Contas a receber de clientes @ 1.293.486 1.265.541 1.306.726 1.278.694
(-) Provisdo para perdas de crédito esperadas das

contas a receber de clientes (218.414) (239.177) (220.156) (241.146)
Contas a receber de clientes, liquidas 1.075.072 1.026.364 1.086.570 1.037.548
Contas a receber de clientes circulante 1.040.394 989.272 1.051.607 1.000.456
Contas a receber de clientes ndo circulante 34.678 37.092 34.963 37.092

(1) Contempla as contas a receber do Estado de Minas Gerais, conforme detalhamento a seguir.:

Controladora/Consolidado

Valores 31/12/2022 31/12/2021
Faturados 19.870 20.232
A faturar 11.192 10.248
Contas a receber do Estado de Minas Gerais @ 31.062 30.480

® Valores demonstrados também na Nota Explicativa 24 (a) que trata de Partes Relacionadas.

A movimentagao na provisdo para perdas de crédito esperadas das contas a receber de clientes da Companhia
foi a seguinte:

Controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021
Saldo inicial 239.177 195.999 241.146 197.495
Adicdo na provisdo para perdas de crédito esperadas das contas
a receber de clientes 201.935 221.416 206.215 226.153
Contas a receber de clientes baixadas no exercicio como
incobréveis (222.698)  (178.238) (227.205)  (182.502)
Saldo final 218.414 239.177 220.156 241.146

A provisdo para perdas de crédito esperadas do valor recuperavel de contas a receber foi registrada no
resultado do exercicio como despesas com vendas. Os valores debitados a conta de provisao sao baixados
quando ndo ha expectativa de recuperagdo dos recursos.
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A Companhia adota como metodologia de contabilizacdo da provisdo para perdas de crédito esperadas, a
matriz de provisdo, revisada anualmente, contemplando uma avaliacdo retrospectiva e prospectiva, para
verificar a necessidade de provisdes adicionais, conforme Nota Explicativa 3.4.2.

A Companhia ndo reconhece provisdo para perdas sobre débitos relativos ao Estado de Minas Gerais (EMG),
acionista controlador, tendo em vista o historico recente de renegociacgdes, pagamentos recebidos, celebracéo
de Acordo para equacionamento de divida, bem como de Termos de compensacdo com dividendos e juros
sobre capital proprio, além do histérico de adimpléncia observado. A Administracdo da Companhia avalia
este assunto dependendo dos fatos e circunstancias a cada data de reporte.

Para os créditos perante a Prefeitura Municipal de Belo Horizonte, o repasse dos 4% da arrecadacdo liquida
ao Fundo Municipal de Saneamento fica condicionado a quitacdo das faturas pela prefeitura cujos recursos
também s&o destinados a esse fundo.

Caucdes em Garantias de Empréstimos, Financiamentos e Debéntures e
Aplicacdo Financeira Vinculada

Controladora / Consolidado
31/12/2022 31/12/2021

Caucdes em garantias de empréstimos, financiamentos e debéntures -
n&o circulante (i) 61.033 65.853
Aplicagéo financeira vinculada - ndo circulante (ii) 71.706 77.228

(i) Refere-se a deposito de valores monetarios em fundos de investimentos, ora sob titularidade dos credores,
gue a Companhia constitui, no ambito de seus contratos de financiamentos, empréstimos e debéntures.
Também é dado em garantia cessdo fiduciaria de sua arrecadacao que se caracteriza pela transferéncia
aos credores da titularidade de parte de sua arrecadacdo, conforme tabela inserida na Nota Explicativa
22.1(d). Ambas as garantias ocorrem durante o prazo de vigéncia ou do periodo de caréncia das dividas
contratadas. Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, os saldos estdo classificados no ativo ndo circulante.

(ii) Refere-se a recursos financeiros da Agéncia Nacional de Aguas e Saneamento Basico (ANA), no &mbito
do Programa de Despoluicdo de Bacias Hidrograficas — PRODES. O valor de cada contrato é depositado
em conta corrente especifica e vinculada a cada contrato, denominada conta de despoluicdo de bacias
hidrograficas, os valores sdo convertidos em cotas e aplicados no “Fundo de Investimento Caixa
Despoluicdo de Bacias Hidrograficas Renda Fixa Longo Prazo” destinado unica e exclusivamente ao
objeto de cada contrato. A liberagdo do pagamento pelo esgoto tratado sera efetuada para a COPASA
MG em 12 parcelas trimestrais e sucessivas que poderdo, a partir de plena operacdo e inicio da
certificacdo da estacdo de tratamento do esgoto, ser sacadas desde que cumpridas as metas pactuadas na
assinatura do contrato. Devido ao cumprimento parcial das metas, a Companhia mantém também esses
recursos em seu passivo nao circulante, em conta de depoésito para obras (ver Nota Explicativa 14).

Ja foram liberados recursos referentes aos contratos dos seguintes municipios:

e Carmo do Paranaiba - 03 (trés) parcelas até o ano de 2020, totalizando R$931 e 01 (uma) parcela em
junho de 2022 no valor de R$347, sendo o saldo remanescente de R$2.923,;

e Patos de Minas - 02 (duas) parcelas, em maio de 2021, no valor de R$1.182 e em fevereiro de 2022,
no valor de R$1.239, sendo o saldo remanescente de R$12.111; e

e |birité - 01 (uma) parcela em dezembro de 2022, no valor de R$821, sendo o saldo remanescente de
R$9.006.
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Abaixo a tabela com a movimentacdo dos investimentos na subsidiaria:

Saldos Participacdo no resultado ~ Aumento de Saldos
iniciais da controlada capital © finais
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022
COPANOR 202.181 (11.163) 54179  245.197
Outros 260 - - 260
Total 202.441 (11.163) 54.179 245.457
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2021
COPANOR 165.132 (12.691) 49.740 202.181
Outros 260 - - 260
Total 165.392 (12.691) 49.740 202.441

(i) A Controladora realizou integralizag&o no valor de R$54.179 no exercicio de 2022, sendo R$27.090 no 1° trimestre e R$27.089 no 3° trimestre
(R$49.740 em 2021, sendo R$25.945 no 1° trimestre e R$23.795 no 3° trimestre de 2021), na COPANOR, cujos recursos permitirdo realizar
investimentos em obras de implantacdo, ampliacdo e manuteng@es nos sistemas de abastecimento de dgua e esgotamento sanitario.

Informagdes financeiras resumidas

Participacéo Ativo Ativo ndo Passivo Passivo ndo Patrimonio Prejuizo

COPANOR (%) circulante  circulante  circulante circulante liquido liquido
2022 100% 47.723 216.393 18.476 443 245.197 (11.163)
2021 100% 46.127 184.968 28.168 746 202.181 (12.691)

10. Ativo de Contrato

A movimentacdo no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 pode ser demonstrada como segue:

Sistemas de
i Esgotamento Estoque para
Agua Sanitario Uso comum obras Total

Controladora:
Saldos em 1° de janeiro de 2022 505.033 518.097 282.748 118.992 1.424.870
Adicoes 319.996 381.534 199.946 47.860 949.336
Reversao de provisdo para material de

obras - - - 380 380
Baixas (4.820) (8.910) (5) - (13.735)
Juros capitalizados 28.582 26.610 22.435 - 77.627
Transferéncias para o intangivel (147.614) (138.421) (46.537) - (332.572)
Transferéncias para o imobilizado - - (48.471) - (48.471)
Saldos em 31 de dezembro de 2022 701.177 778.910 410.116 167.232 2.057.435
Consolidado:
Saldos em 1° de janeiro de 2022 521.446 549.058 288.427 130.064 1.488.995
Adicoes 324.801 392.818 207.300 52.001 976.920
Reversao de provisdo para material de

obras - - - 391 391
Baixas (4.820) (8.910) (40) - (13.770)
Juros capitalizados 28.582 26.610 22.435 - 77.627
Transferéncias para o intangivel (153.185) (157.181) (47.415) - (357.781)
Transferéncias para o imobilizado - - (48.561) - (48.561)

Saldos em 31 de dezembro de 2022 716.824 802.395 422.146 182.456 2.123.821
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No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, a movimentagdo foi a seguinte:

Sistemas de

i Esgotamento Estoque para

Agua Sanitario Uso comum obras Total
Controladora:
Saldos em 1° de janeiro de 2021 163.154 338.838 164.889 89.664 756.545
Adicoes 363.513 249.519 151.150 30.510 794.692
Baixas (2.168) (7.723) (1.672) (1.182) (12.745)
Juros capitalizados 10.690 27.510 5.713 - 43.913
Transferéncias para o intangivel (30.156) (90.047) (27.961) - (148.164)
Transferéncias para o imobilizado - - (9.371) - (9.371)
Saldos em 31 dezembro de 2021 505.033 518.097 282.748 118.992 1.424.870
Consolidado:
Saldos em 1° de janeiro de 2021 169.035 354.638 165.662 97.898 787.233
Adicdes 374.284 264.680 156.422 34.398 829.784
Baixas (2.168) (7.723) (1.672) (2.232) (13.795)
Juros capitalizados 10.690 27.510 5.713 - 43.913
Transferéncias para o intangivel (30.395) (90.047) (28.303) - (148.745)
Transferéncias para o imobilizado - - (9.395) - (9.395)
Saldos em 31 dezembro de 2021 521.446 549.058 288.427 130.064 1.488.995

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, as adi¢Bes, no montante de R$949.336 na controladora
(R$794.692 em 31 de dezembro de 2021) e R$976.920 no consolidado (R$829.784 em 31 de dezembro de
2021) referem-se, principalmente, a obras de implantag&o dos sistemas de abastecimento de 4gua nas cidades
de Juatuba, Montes Claros, Paracatu e Santa Luzia, e implantacdo dos sistemas de esgotamento sanitario nas
cidades de Conselheiro Lafaiete, Januaria, Nova Lima, Ribeirdo das Neves, Sabard, Sistema Integrado
Coronel Fabriciano/Timoteo, Sarzedo, Trés Marias e Uba.

Intangivel

A composic¢do dos saldos é a seguinte:

31/12/2022 31/12/2021
Amortizacio Intangivel Amortizacéo Intangivel
Custo acumulada liquido Custo acumulada liquido

Controladora:

Em operacédo

Sistemas de &gua 4.142.742 (2.661.099) 1.481.643 4.052.841 (2.523.726) 1.529.115
Esgotamento sanitario 6.347.712 (2.977.932) 3.369.780 6.178.869 (2.688.220) 3.490.649
Sistemas de uso comum 1.126.596 (917.516) 209.080 1.028.145 (852.874) 175.271
Direitos de uso 649.105 (317.097) 332.008 610.228 (287.791) 322.437
Outros ativos intangiveis 136.580 (31.773) 104.807 101.996 (26.706) 75.290
Total do intangivel 12.402.735 (6.905.417) 5.497.318  11.972.079 (6.379.317) 5.592.762
Consolidado:

Em operacédo

Sistemas de &gua 4.196.048  (2.667.334) 1.528.714 4.096.321 (2.527.730) 1.568.591
Esgotamento sanitario 6.423.565  (2.986.089) 3.437.476 6.232.932 (2.693.578) 3.539.354
Sistemas de uso comum 1.144.469 (924.699) 219.770 1.042.101 (857.083) 185.018
Direitos de uso 649.266 (317.232) 332.034 610.377 (287.896) 322.481
Outros ativos intangiveis 137.497 (31.864) 105.633 102.573 (26.750) 75.823

Total do intangivel 12.550.845  (6.927.218) 5.623.627 12.084.304 (6.393.037) 5.691.267




A movimentacdo no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 pode ser demonstrada como segue:

Sistemas de
Esgotamen Uso Direitos
Agua to sanitario  comum ® de uso Qutros Total

Controladora:
Saldos em 31 de dezembro de 2021 1.529.115 3.490.649 175.271 322.437 75.290 5.592.762
Adicoes 35.088 60.798 68.666 37.571 933 203.056
Baixas (2.588) - (45) - - (2.633)
Amortizacéo (151.191) (290.808) (65.092) (29.337) (5.747) (542.175)
Transferéncias de (para) ativo

financeiro (39.803) (28.201) (13.925) 65 (1.921) (83.785)
Transferéncia entre intangivel e

imobilizado (1.363) (473) 353 11 (932) (2.404)
Transferéncias do ativo de contrato 112.383 137.817 43.921 1.261 37.190 332.572
Outros 2 (2) (69) - (6) (75)
Saldos em 31 de dezembro de 2022 1.481.643 3.369.780 209.080 332.008 104.807 5.497.318
Consolidado:
Saldos em 31 de dezembro de 2021 1.568.591 3.539.354 185.018 322.481 75.823 5.691.267
Adicoes 38.360 62.739 71.335 37.583 1.376 211.393
Baixas (2.588) - (45) - - (2.633)
Amortizacéo (153.422) (293.606) (68.071) (29.367) (5.793) (550.259)
Transferéncias de (para) ativo

financeiro (38.820) (27.112) (13.530) 65 (2.028) (81.425)
Transferéncias entre intangivel e

imobilizado (1.363) (473) 337 11 (932) (2.420)
Transferéncia de ativos de contratos 117.954 156.577 44.796 1.261 37.193 357.781
Outros 2 3) (70) - (6) 77
Saldos em 31 de dezembro de 2022 1.528.714 3.437.476 219.770 332.034 105.633 5.623.627

@ considerando que os sistemas de uso comum possuem taxas de vida Gtil econdmica especificas, esses ativos passaram a ser controlados em
grupo especifico denominado “sistemas de uso comum”.

A movimentagdo no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 foi a seguinte:

Sistemas de
Esgotamento Uso Direitos
Agua sanitario comum de uso Outros Total

Controladora:
Saldos em 31 de dezembro de 2020 1.626.089 3.646.795 165.590 324.883 104.127 5.867.484
Adicoes 26.652 49.338 45.353 25.613 1.000 147.956
Baixas (2.742) (471) (117) - (15) (3.345)
Amortizagao (181.987) (309.726) (57.715) (28.172) (8.685)  (586.285)
Transferéncias do ativo financeiro @ 34.024 15.873 3.225 40 590 53.752
Transferéncia entre intangivel e

imobilizado (3.732) (176) 2.394 68 (33.461) (34.907)
Transferéncias do ativo de contrato 30.830 89.018 16.578 2 11.736 148.164
Outros (19) (2) 37 3 (2) (57)
Saldos em 31 de dezembro de 2021 1.529.115 3.490.649 175.271 322.437 75.290 5.592.762
Consolidado:
Saldos em 31 de dezembro de 2020 1.664.038 3.692.654 172.738 324.958 104.526  5.958.914
Adicoes 28.488 50.577 50.115 25.613 1.358 156.151
Baixas (2.742) (471) (147) - (15) (3.375)
Amortizacéo (184.038) (312.302) (59.812) (28.201) (8.708)  (593.061)
Transferéncias do ativo financeiro @ 35.029 20.056 3.157 40 387 58.669
Transferéncias entre intangivel e

imobilizado (3.544) (176) 2.394 68 (33.461) (34.719)
Transferéncia de ativos de contratos 31.380 89.018 16.609 2 11.736 148.745
Outros (20) (2) (36) 1 - (57)
Saldos em 31 de dezembro de 2021 1.568.591 3.539.354 185.018 322.481 75.823  5.691.267

@ Cconsiderando gue os sistemas de uso comum possuem taxas de vida Gtil econdmica especificas, esses ativos passaram a ser controlados em
grupo especifico denominado “sistemas de uso comum”.

@ As transferéncias do ativo financeiro referem-se basicamente a incorporacao de obras finalizadas no exercicio.



A amortizagéo foi apropriada ao resultado do exercicio, conforme a seguir:

Controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021
Custo dos servicos prestados 537.440 581.197 545.492 587.943
Despesas com vendas 525 540 525 540
Despesas administrativas 4.210 4.548 4.242 4.578
Total 542.175 586.285 550.259 593.061

Taxa média de amortizacdo apurada na Controladora e Consolidado:

Controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021
Sistemas de agua 4,97% 5,14% 5,17% 5,13%
Esgotamento sanitario 5,08% 5,28% 5,21% 5,27%
Sistemas de uso comum 19,39% 19,32% 21,62% 19,23%
Direitos de uso 5,79% 6,36% 5,82% 6,36%
Outros ativos intangiveis 4,98% 3,80% 5,09% 3,80%

Teste de Perda por Reduc¢do ao Valor Recuperavel de Ativos de Vida Longa

A Companhia elaborou estudo técnico de teste de impairment, com o objetivo de assegurar que 0s ativos ndo
estejam registrados contabilmente por um valor superior aquele passivel de ser recuperado por uso. Esse estudo
baseou-se nos dados do ano de 2022, com projec¢do de todas as varidveis de producao, faturamento, economias
atendidas, custos, despesas e investimentos para 0s proximos 30 anos. O resultado demonstrou que ndo ha
necessidade de registro de provisdo para perda (impairment) de ativos de vida longa.

A Companhia entende possuir uma Unica Unidade Geradora de Caixa (UGC), pois seus segmentos sao
entrelacados e interdependentes para geragado de receita. O valor recuperavel da UGC foi baseado no valor em
uso, determinado através dos fluxos de caixa futuros descontados, a serem gerados pelo uso continuo da UGC.

O EBITDA projetado estd baseado em expectativas de resultados futuros, levando em consideragdo as
premissas de crescimento do negdcio, projetadas conforme Estratégias da Companhia. As principais premissas
foram:

o Evolucdo da receita conforme tarifa atual e volume faturado projetado em fungdo do crescimento de
volume consumido decorrente das a¢Bes e investimentos planejados para 0s proximos cinco anos, para
atingimento das metas de universalizacdo, conforme preconiza 0 Novo Marco do Saneamento. Com as
premissas adotadas, obteve-se um crescimento médio de 8% ao ano até 2027, principalmente com o reflexo
do efeito dos investimentos do periodo 2022 a 2025 na Base de Ativos Regulatoria (BAR) a ser remunerada
no préximo ciclo de Revisdo Tarifaria. Nos demais anos, o crescimento projetado foi apenas em funcéo
de crescimento vegetativo para atendimento ao crescimento populacional organico dos municipios
operados.

e Custos e despesas: custos com material de tratamento e energia elétrica estimados com variacéo
proporcional as taxas de crescimento de economias atendidas para ampliagdo da cobertura a partir dos
investimentos projetados até 2027 e crescimento vegetativo nos demais anos.

e  Precos foram mantidos constantes.

Mudangas razoavelmente possiveis, de +10% ou -10% na data do balanco em cada uma das premissas
relevantes, ndo teriam afetado o calculo e consequentemente ndo resultaria em impairment.



12. Imobilizado

A composi¢do dos saldos é a seguinte:

31/12/2022 31/12/2021
Taxa Depreciagdo  Imobilizado Depreciagdo  Imobilizado
média Custo acumulada liquido Custo acumulada liquido

Controladora:

Em operacado
Magquinas e

equipamentos 13,84% 684.904 (541.141) 143.763 594.208 (516.287) 77.921
Veiculos 24,02% 82.553 (80.223) 2.330 85.009 (78.933) 6.076
Outros - 31.490 (231) 31.259 31.485 (210) 31.275

798.947 (621.595) 177.352 710.702 (595.430) 115.272

Terrenos e edificagdes 4,52% 3.417.153  (2.127.109) 1.290.044 3.371.917  (2.017.065) 1.354.852

Total do imobilizado -

em operacao 4.216.100  (2.748.704) 1.467.396 4.082.619  (2.612.495) 1.470.124

Consolidado:

Em operacgéo
Méagquinas e

equipamentos 14,72% 689.775 (542.450) 147.325 598.218 (516.972) 81.246
Veiculos 24,74% 85.648 (80.453) 5.195 85.104 (78.943) 6.161
Outros - 31.490 (231) 31.259 31.485 (211) 31.274

806.913 (623.134) 183.779 714.807 (596.126) 118.681

Terrenos e edificaces 4,52% 3.417.153  (2.127.109) 1.290.044 3.371.917  (2.017.065) 1.354.852

Total do imobilizado -

em operacao 4.224.066  (2.750.243) 1.473.823 4.086.724  (2.613.191) 1.473.533

A movimentagdo no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 pode ser demonstrada como segue:
Méquinas e Terrenos e
equipamentos Veiculos Qutros edificaces Total

Controladora:

Saldos em 31 dezembro de 2021 77.921 6.076 31.275 1.354.852 1.470.124
Adicoes 75.086 45 - - 75.131
Baixas (315) (8) - - (323)
Depreciagéo (23.534) (3.793) - (101.256) (128.583)
Transferéncia do ativo de contratos 12.107 8 5 36.351 48.471
Transferéncias entre intangivel e imobilizado 2.346 - - 58 2.404
Transferéncias para Ativo Financeiro 82 - - 42 124
Outros 70 2 (21) 3) 48

Saldos em 31 de dezembro de 2022 143.763 2.330 31.259 1.290.044 1.467.396

Consolidado:

Saldos em 31 dezembro de 2021 81.246 6.161 31.274 1.354.852 1.473.533
Adicoes 75.838 3.044 - - 78.882
Baixas (315) (8) - - (323)
Depreciagdo (24.155) (4.012) - (101.256) (129.423)
Transferéncia de ativos de contratos 12.197 8 5 36.351 48.561
Transferéncias entre intangivel e imobilizado 2.362 - - 58 2.420
Transferéncias para Ativo Financeiro 82 - - 42 124
Outros 70 2 (20) 3) 49

Saldos em 31 de dezembro de 2022 147.325 5.195 31.259 1.290.044 1.473.823




No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, a movimentagdo foi a seguinte:

Maquinas e Terrenos e
equipamentos Veiculos Outros edificacOes Total

Controladora:

Saldos em 31 dezembro de 2020 62.216 9.611 31.186 1.415.966 1.518.979
Adicdes 28.876 21 - - 28.897
Baixas (395) (26) - - (421)
Depreciacio (20.367) (3.798) (18) (97.804) (121.987)
Transferéncia do ativo de contratos 6.015 215 107 3.034 9.371
Transferéncias entre intangivel e imobilizado 1.331 44 - 33.532 34.907
Transferéncias para Ativo Financeiro 243 9 - 65 317
Outros 2 - - 59 61

Saldos em 31 dezembro de 2021 77.921 6.076 31.275 1.354.852 1.470.124

Consolidado:

Saldos em 31 dezembro de 2020 63.688 9.618 31.187 1.416.159 1.520.652
AdigBes 31.080 103 - - 31.183
Baixas (395) (26) - - (421)
Depreciagdo (20.742) (3.802) (18) (97.809) (122.371)
Transferéncia de ativos de contratos 6.038 215 107 3.035 9.395
Transferéncias entre intangivel e imobilizado 1.331 44 - 33.344 34.719
Transferéncias para Ativo Financeiro 243 9 - 65 317
Outros 3 - (2) 58 59

Saldos em 31 dezembro de 2021 81.246 6.161 31.274 1.354.852 1.473.533

A depreciacdo foi apropriada ao resultado do exercicio, conforme a seguir:
Controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021
Custo dos servigos prestados 113.891 108.783 114.719 109.165
Despesas com vendas 4.090 3.603 4.096 3.605
Despesas administrativas 10.602 9.601 10.608 9.601
Total 128.583 121.987 129.423 122.371

13. Parceria Publico-Privada — PPP - Sistema Produtor Rio Manso

A COPASA MG e a BRK Ambiental - Manso S.A, Sociedade de Propdsito Especifico (SPE), formalizaram
Parceria Publico-Privada (PPP) na modalidade de Concessdo Administrativa para a ampliacdo da capacidade do
Sistema Produtor de Agua Rio Manso, na Regi&o Metropolitana de Belo Horizonte, e prestacdo de servigos
nesse sistema.

Durante a fase de realizagdo de obras, a Companhia reconheceu o ativo intangivel, conforme o andamento de
sua construcdo e em contrapartida um passivo a ele relacionado, em fungdo do contrato de PPP. As despesas
com correcdo monetaria foram capitalizadas no ativo intangivel até o inicio de sua operagéo.

As despesas decorrentes deste contrato referentes a manutencdo de sistemas no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2022 foram R$96.779 (R$86.058 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021).

Para atualizacdo do passivo constituido, o indice de reajustamento do contrato esta sendo aplicado anualmente
a cada més de abril e apropriado proporcionalmente ao longo dos 12 meses subsequentes. A movimentacao do
passivo pode ser demonstrada como segue:

Controladora / Consolidado

2022 2021
Saldo inicial 260.985 306.226
Atualizacdo 23.737 14.981
Amortizacdo (25.464) (54.028)
Juros pagos (15.655) (6.194)
Saldo final 243.603 260.985
Passivo circulante 36.792 52.331
Passivo nao circulante 206.811 208.654



14. Impostos, taxas, contribuicbes, obrigacbes sociais e trabalhistas e obrigagdes

diversas

(a) Ativo circulante:

Os impostos a recuperar estdo assim demonstrados:

Controladora Consolidado

31/12/2022  31/12/2021 31/12/2022  31/12/2021
IRPF a compensar 2.463 3.759 3.109 3.943
IRPJ a compensar/saldo negativo 61.041 33.536 61.044 33.538
CSLL a compensar/saldo negativo 20.973 5.505 20.973 5.505
Recuperacao de créditos PIS/ICOFINS 5.707 57.206 5.707 57.302
Outros Tributos a Recuperar 141 562 156 594
Total 90.325 100.568 90.989 100.882

Os impostos a recuperar referem-se ao maior saldo negativo de Imposto de Renda das Pessoas Juridicas (IRPJ)
e Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) em 2022 ocasionado, principalmente, pela alteracdo do
percentual de distribuicéo de Juros sobre Capital Proprio (JCP) em dezembro de 2022 para 50%. Em 2021, essa
alteracdo no percentual foi aprovada em setembro. Além disso, a recuperacdo de créditos tributérios (PIS e

COFINS), reconhecida em 2021, foi realizada ao longo de 2022.

(b) Passivo circulante:

Os impostos, taxas, contribuicfes e obrigacdes sociais e trabalhistas sdo compostos por:

Controladora Consolidado
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
INSS 27.267 24.236 27.772 24.879
COFINS 25.548 25.241 25.634 26.168
PIS 5.505 5.360 5.522 5.561
IR 28.437 10.454 28.470 10.482
FGTS 5.513 4.680 5.634 4.809
QOutros 5.855 5.129 5.944 5.179
Passivo circulante 98.125 75.100 98.976 77.078
As obrigacOes diversas sdo assim compostas:
Controladora Consolidado

31/12/2022 31/12/2021

31/12/2022  31/12/2021

Obrigacdes diversas

55.429 60.814
1.639 180.655

- 86.705
51.567 99.558
55.227 63.716

163.862 491.448

Deposito para obras (i) 55.429 60.814
Salarios a pagar (ii) 1.629 180.170
Programa de Desligamento Voluntario

Incentivado - PDVI (iii) - 86.705
Devolucéo de tarifas — ARSAE (iv) 51.567 99.558
Outros 54.890 63.242
Total 163.515 490.489
Passivo circulante 84.001 375.390
Passivo ndo circulante 79.514 115.099

84.348 376.349
79.514 115.099

(i) Refere-se a recursos financeiros da ANA, no &mbito do Programa de Despoluicdo de Bacias

Hidrogréaficas — PRODES (ver Nota Explicativa 8).

(if) A variacdo de salarios a pagar apresentada deve-se ao pagamento de valores advindos do Acordo

Coletivo de Trabalho - ACT 2019/2022.

(iii) A Companhia instituiu o Programa de Desligamento Voluntario Incentivado — PDVI em junho de 2021,
devidamente regulamentado e amplamente divulgado aos seus empregados. Aderiram ao programa
1.098 empregados, com desligamentos ocorrendo a partir de outubro de 2021, apresentando a seguinte

movimentacao:



Controladora / Consolidado

Provisdo em Pagamentos Pagamentos
setembro de até Saldo em / estornos Saldo em
PDVI 2021 31/12/2021 31/12/2021 em 2022 ® 31/12/2022
Valor 152.171 65.466 86.705 86.705 -
Quantidade Empregados 1.098 492 606 603 -
Passivo Circulante 86.705 -

@ Foram pagos R$80.734, estornados R$5.971 e canceladas 3 (trés) adesoes.

(iv) A Agéncia Reguladora de Servicos de Abastecimento de Agua e de Esgotamento Sanitario do Estado
de Minas Gerais — ARSAE MG, determinou a devolucdo de valores aos clientes por intermédio dos
seguintes processos administrativos, entendidos pela Administragdo como de probabilidade de perda
provavel, e, por este motivo, provisionados:

Em setembro de 2019, a ARSAE MG instaurou o Processo Administrativo n°® 005/2019 para a
apuracéo de indicios de valores cobrados indevidamente no Municipio de Belo Horizonte, referentes
a Esgoto Dindmico com Coleta e Tratamento — EDT. A COPASA MG apresentou recurso no
processo, porém sem éxito. Em julho de 2021, foi emitida a Decisdo ARSAE 066/21, determinando
a devolucgdo dos valores aos clientes, conforme Fato Relevante divulgado em 26 de julho de 2021.
Em agosto de 2021, a Administracdo da Companhia autorizou o inicio das devoluges, de forma
simples e corrigida, conforme Comunicado aoc Mercado divulgado no dia 8 de setembro de 2021.
Apos a identificacdo dos usuarios com direito a devolucdo, a Companhia apurou que o valor total
das devolucgdes é de R$125.817. As devolugdes foram iniciadas em setembro de 2021.

Em 2021, a ARSAE MG instaurou o Processo Administrativo 028/21, para apurar possiveis ajustes
quanto a sistematica adotada pela COPASA para calculo de valor faturado, em més posterior ao
faturamento pela média, no periodo de janeiro a julho de 2020. A COPASA MG apresentou recurso
no processo, porém sem éxito. A ARSAE MG deliberou pela devolucéo de valores aos clientes. A
Administracdo da Companhia autorizou a devolugdo dos valores apontados, de forma simples e
corrigida, no valor total de R$12.028, cuja devolucdo iniciou em outubro de 2021.

Em 2021, a ARSAE MG instaurou o Processo Administrativo n°® 041/2021 para a apuragdo de
indicios de valores cobrados indevidamente referente aos servigos de esgotamento sanitario da Bacia
do Onca e adjacéncias, nos municipios de Belo Horizonte e Contagem. A COPASA MG ajuizou
recurso no processo acerca da devolugdo em dobro, acrescida de juros. Em maio de 2021, a
Administragdo da Companhia autorizou o inicio das devolucdes, de forma simples e corrigida. Apds
a identificagdo dos usuarios com direito & devolugdo, a Companhia apurou que o valor total das
devolugdes é de R$6.153. Foram registrados R$5.002 a titulo de principal em “Outras Despesas
Operacionais” e R$1.151 de juros e corregdo monetaria em “Despesas Financeiras”.

A Companbhia identificou todos os clientes afetos aos processos mencionados e registrou o valor exato a
ser devolvido a cada um, por intermédio de crédito (desconto) nas faturas, sendo que no exercicio findo
de 31 dezembro de 2022, as devolugdes foram de R$62.030. A movimentacdo dos valores envolvidos nos
processos foram como segue:



Controladora / Consolidado

Saldo a Devolucdes realizadas Saldo a
Processos devolver Incremento Valor Juros e Total devolver
inicial de provisdo principal corregéo devolvido final

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022
005/2019 94.073 7.886 34.380 23.765 58.145 43.814
028/2021 5.485 - 1.417 636 2.053 3.432
041/2021 - 6.153 1.758 74 1.832 4.321
99.558 14.039 37.555 24475 62.030 51.567
Passivo circulante 50.266
Passivo ndo circulante 1.301

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2021

005/2019 125.817 - 19.804 11.940 31.744 94.073
028/2021 12.028 - 4,082 2.461 6.543 5.485
137.845 - 23.886 14.401 38.287 99.558

Passivo circulante 71.442

Passivo nédo circulante 28.116

15. Empréstimos, Financiamentos e Debéntures

Os empréstimos, financiamentos e debéntures, cujo saldo é de R$4.139.920 em 31 de dezembro de 2022
(R$3.985.344 em 31 de dezembro de 2021), tém vencimento até 2043 e cupons médios de 10,85% ao ano
para a Controladora e o Consolidado (8,0% a.a. em 31 de dezembro de 2021 para a Controladora e 0
Consolidado).

Controladora / Consolidado

31/12/2022 31/12/2021

Circulante

Financiamentos - FGTS 43.266 38.120

Empréstimos 41.047 69.601

Finame 4,198 12.500

Financiamentos em moeda estrangeira @ 61.817 70.094
Empréstimos bancarios e financiamentos 150.328 190.315
Debéntures 790.543 609.822
Total circulante 940.871 800.137
Nao circulante

Financiamentos - FGTS 671.489 648.923

Empréstimos 16.962 57.393

Finame 3.315 7.496

Financiamentos em moeda estrangeira @ 134.843 164.267
Empréstimos bancarios e financiamentos 826.609 878.079
Debéntures 2.372.440 2.307.128
Total ndo circulante 3.199.049 3.185.207
Total circulante e ndo circulante 4.,139.920 3.985.344

O Inclui custo de captacdo de empréstimos disponibilizado a COPASA MG.

(@) Empréstimos e financiamentos

A movimentacdo de empréstimos e financiamentos esta demonstrada a seguir:

Controladora / Consolidado

Saldo inicial

Ingressos de empréstimos e financiamentos
Encargos provisionados

Variagdo monetéaria e cambial

Amortizacdo de encargos

Amortizacéo de principal

Amortizacdo do custo de captagédo

Saldo final

Passivo circulante
Passivo néo circulante

2022 2021
1.068.394 1.273.997
103.456 145.164
66.383 71.470
(15.706) 3.837
(66.565) (73.001)
(179.282) (353.330)
257 257
976.937 1.068.394
150.328 190.315
826.609 878.079



Os montantes registrados no passivo nao circulante referente a empréstimos bancarios e financiamentos tém
a seguinte composicao, por ano de vencimento:

Ano de vencimento
2023

2024

2025

2026

2027 até 2042
Custo de captacdo
Total

Controladora / Consolidado

31/12/2022 31/12/2021
- 154.247

107.258 96.534
96.965 55.789
55.410 53.316
569.471 520.945
(2.495) (2.752)
826.609 878.079

Em 31 de dezembro de 2022, os valores contabeis dos empréstimos da Companhia em moeda estrangeira
totalizam R$196.660, em euros, excluidos os custos de captacdo (R$234.361, em euros, em 31 de dezembro

de 2021).

Em moeda Nacional:
Financiamento - FGTS
Empréstimo

Finame

Em moeda Estrangeira (euro):

Financiamento
Financiamento
Financiamento

Custo de captagdo

Empréstimos e financiamentos

(b) Debéntures

Controladora / Consolidado

A composicdo de debéntures esta demonstrada a seguir:

Subscricao 42 emissdo
la

2a

3a

Total 42 emisséo
Subscricao 5% emissédo
Série Unica

Total 5% emisséo
Subscricao 82 emissdo
1a

2&1

Total 82 emissdo
Subscricao 112 emissao
1a

2&1

Total 112 emissdo
Subscricao 122 emissao
1a

2a

Total 122 emissdo
Subscricao 132 emissdo

Ano de Valor contabil Valor contabil

Indexador + Juros (a.a.) vencimento 31/12/2022 31/12/2021
TR + 8,50% 16/01/2043 714.755 687.043
TILP +1,55% a 1,73% 15/05/2025 58.009 126.994
2,5% a 8,7% 15/01/2025 7.513 19.996
780.277 834.033
2,07% 20/12/2023 - 140.567
1,41% 15/05/2034 143.695 33.588
Euribor + 0,55% 20/09/2033 55.717 63.214
199.412 237.369
(2.752) (3.008)
196.660 234.361
976.937 1.068.394

Controladora / Consolidado

Ano de Valor contdbil ~ Valor contabil

Indexador + Juros (a.a.) vencimento 31/12/2022 31/12/2021
TJLP + 1,55% 15/07/2022 - 15.497
IPCA +9,05% 15/08/2022 - 54.147
TJLP + 1,55% 15/07/2022 - 20.519
- 90.163
TR +9,00% 01/09/2031 154.146 171.559
154.146 171.559
TJILP +1,87% 15/06/2028 45.298 53.125
IPCA + 8,18% 15/06/2028 27.008 30.154
72.306 83.279
TILP +2,62% 15/01/2031 114.292 110.517
IPCA + 8,85% 15/01/2031 63.446 59.714
177.738 170.231
IPCA + 5,06% 15/01/2024 125.126 196.961
IPCA +5,27% 15/01/2026 94.289 101.775
219.415 298.736




Controladora / Consolidado

Ano de Valor contabil  Valor contabil
Indexador + Juros (a.a.) vencimento 31/12/2022 31/12/2021

28 110% do CDI 15/07/2023 287.994 557.276
3 IPCA + 6,50% 15/07/2025 88.392 83.487
Total 13 emisséo 376.386 640.763
Subscricao 142 emissao

12 106,15% do CDI 15/06/2024 28.532 47.330
28 IPCA + 4,30% 15/06/2026 154.153 166.386
Total 142 emissao 182.685 213.716
Subscricdo 15% emisséo

Série unica CDI +1,75% 16/12/2025 464.207 502.295
Total 15% emissdo 464.207 502.295
Subscricdo 16% emisséo

12 IPCA +5,23% 15/09/2031 269.454 253.977
28 CDI +1,30% 15/09/2026 509.315 508.621
Total 162 emisséo 778.769 762.598
Subscricdo 172 emissao

18 CDI +1,30% 16/12/2029 753.362 -
Total 172 emisséo 753.362 -
Total de debéntures 3.179.014 2.933.340
Custo de captagdo (16.031) (16.390)
Total 3.162.983 2.916.950

A Companhia contratou, em setembro de 2021 e dezembro de 2022, operacGes de crédito de longo prazo,
por meio da 162 e 172 Emissdo de Debéntures respectivamente, ndo conversiveis em acles, da espécie
quirografaria, sob regime de garantia firme com base na Instrug¢do CVM n° 476/2009, no montante de
R$750.000 cada.

A previsdo é a de que esses recursos sejam destinados & execucao de parte do programa de investimentos da
Companhia.

A movimentagdo de debéntures esta demonstrada a seguir:
Controladora / Consolidado
31/12/2022 31/12/2021

Saldo inicial 2.916.950 2.507.144
Ingressos de debéntures 772.546 750.000
Encargos provisionados 267.756 148.461
Variagdo monetaria 54.182 81.314
Amortizacéo de encargos (265.542) (134.631)
Amortizacéo de principal (583.268) (426.264)
Custo de captacédo (3.443) (11.659)
Amortizacdo do custo de captacdo 3.802 2.585

Saldo final 3.162.983 2.916.950

Passivo circulante 790.543 609.822

Passivo néo circulante 2.372.440 2.307.128

A Companhia mantém caucGes em valores monetarios, conforme citado na Nota Explicativa 08, além de
garantia de cessdo fiduciaria de sua arrecadacdo, conforme Nota Explicativa 22.1(e). Ambas as garantias
ocorrem durante o prazo de vigéncia ou do periodo de caréncia das dividas contratadas.

Os montantes registrados no passivo ndo circulante de debéntures tém a seguinte composicao, por ano de
vencimento:

Controladora / Consolidado

Ano de vencimento 31/12/2022 31/12/2021
2023 - 739.763
2024 544.525 531.327
2025 538.249 483.206
2026 414.071 230.227
2027 até 2031 887.389 335.026
Custo de captacéo (11.794) (12.421)

Total 2.372.440 2.307.128




(c) Clausulas contratuais restritivas — Covenants e garantias

A Companhia possui empréstimos e financiamentos e debéntures com determinadas condi¢des contratuais,
que exigem o cumprimento de clausulas restritivas (covenants) com base em determinados indices
financeiros e indicadores ndo financeiros, com periodicidade de apuracdo do resultado distintas, conforme
estabelecido nos respectivos contratos. Alguns contratos preveem que, no caso de descumprimento desses
indices e indicadores, a Companhia apresente garantias reais adicionais ao credor ou restabeleca os indices
financeiros previstos nos contratos em determinado prazo. Finalmente, caso ndo se obtenha a dispensa
temporaria de cumprimento desses indices, o credor podera decretar vencimento antecipado da divida.

A Companhia, vem cumprindo todos os covenansts estabelecidos, ou obtendo dos credores a necessaria
autorizacao para dispensa de cumprimento das clausulas restritivas previstas nos instrumentos contratuais.

Covenants ndo financeiros - 31 de dezembro de 2021:

Além das garantias financeiras prestadas aos credores, no ambito de suas dividas constituidas, a Companhia
vem cumprindo obrigac¢Oes ndo financeiras especificas e particulares para cada um dos contratos.

As escrituras de debéntures preveem que constitui um Evento de Inadimplemento, que pode acarretar o
vencimento antecipado das obrigacGes delas decorrentes, a decisdo desfavoravel de 2° (segundo) grau em
processos judiciais cujo valor seja superior a R$50 milhdes para 122, 132, 142 e 152 emissGes e R$75 milhdes
para a 162 emissdo (covenants ndo financeiros).

Conforme noticiado em Fato Relevante datado de 27 de dezembro de 2021, em funcdo das decisdes em
relacdo a processo trabalhista ajuizado em 2008 pelo principal sindicato dos empregados da Companhia e
referente & rescisdo de contratos de trabalho em virtude da aplicacéo de extinta politica de desligamentos, a
COPASA MG entendeu por rever o valor do provisionamento, tendo aumentado a provisdo para esse
processo em cerca de R$217.356 em 31 de dezembro de 2021 (ver Nota Explicativa 16.a.ii).

Para obtencdo da renuncia dos credores aos respectivos direitos contratuais, em dezembro de 2021 foi
iniciado o processo de pedido de waiver junto aos agentes financeiros, apresentando propostas de
equacionamento, de modo que a Companhia pudesse seguir implementando seu plano de investimentos, o
desenvolvimento empresarial e operacional, bem como o pleno cumprimento dos compromissos dos
préximos anos.

Desta forma, a Companhia, em Assembleias Gerais de Debenturistas realizadas nos dias 10 de margo de 2022
para as 132, 142 152 e 162 emissOes e em 21 de margo de 2022 para a 122 emissdo, obteve a dispensa do
cumprimento do inadimplemento contratual (waiver), assumindo o pagamento de prémio (waiver fee) aos
debenturistas de 0,10% ao ano, sobre o saldo devedor, calculado na data de pagamento. Considerando as
acOes tomadas pela Companhia, que resultaram na efetiva obtencdo dos waivers, as dividas em 31 de
dezembro de 2021 ndo eram exigiveis no curto prazo, sendo assim as referidas dividas permaneceram
classificadas no passivo ndo circulante (ver Nota Explicativa 2.1).

16. Proviséao para Demandas Judiciais
(a) Demandas judiciais provisionadas

A composic¢do das provisdes para demandas judiciais esta assim demonstrada:

31/12/2022 31/12/2021
Dep0sitos Saldo Dep0sitos Saldo
Contingéncias  judiciais liquido Contingéncias  judiciais liquido
Controlador:
Civeis 120.546 (6.065) 114.481 96.435 (5.710) 90.725
Trabalhistas 297.104 (13.225) 283.879 304.087 (14.045) 290.042
Tributérias 1.848 (3.460) (1.612) 1.736 (5.140) (3.404)

Total 419.498 (22.750) 396.748 402.258 (24.895) 377.363




31/12/2022 31/12/2021

Depésitos Saldo Depdsitos Saldo
Contingéncias  judiciais liquido Contingéncias  judiciais liquido
Consolidado:
Civeis 120.999 (6.065) 114.934 97.164 (5.710) 91.454
Trabalhistas 297.219 (13.301) 283.918 304.152 (14.081) 290.071
Tributarias 1.848 (3.460) (1.612) 1.736 (5.140) (3.404)
Total 420.066 (22.826) 397.240 403.052 (24.931) 378.121

A movimentacéo do exercicio de 2022 é demonstrada como segue:

Controladora Consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2021, antes da compensacao de

depdsitos judiciais 402.258 403.052
Adigdes @ 55.927 56.532
Atualizages 44.740 44.843
Reversdes (37.420) (38.102)
Baixas (46.007) (46.258)
Total provis6es 419.498 420.067
Compensacéo de depdsitos judiciais (22.750) (22.827)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 396.748 397.240

@ Estdo incluidos os juros e variages monetarias sobre as provisdes judiciais, no valor de R$44.397 registrados em despesas financeiras.

As adicoes e reversdes referem-se a inclusdo de novos processos e reavaliacdes de prognaésticos de perda em
processos judiciais contra a Companhia e conforme andlise feita pela area juridica, com base em
jurisprudéncias ou sentencas prolatadas pelo judiciario e validagdo no &mbito do Forum de Contingéncias da
COPASA MG. As atualizagGes referem-se & corregdo monetéria do saldo provisionado.

As movimentagdes podem ser assim resumidas:

1. AdicGes no valor de R$55.927, referentes a constituicdo de provisdo para as agdes trabalhistas, civeis e
tributaria, sendo aumento nas provisdes trabalhistas de R$11.874, civeis de R$44.045 e tributario no
valor de R$8, detalhados os principais processos nos itens (i) Provisdes Civeis e (ii) Provisdes

Trabalhistas, abaixo.

2. AtualizagBes de processos no valor de R$44.740, sendo R$19.818 trabalhistas, R$24.818 civeis e R$104

tributarios.

3. Revers@es no valor de R$37.420, sendo a reversdo de R$27.026 de processos trabalhistas, R$10.395 de

processos civeis.

4. Baixas no valor de R$46.007 pulverizadas em a¢0es trabalhistas e civeis.

A movimentacao do exercicio de 2021 é demonstrada como segue:

Controladora Consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2020, antes da compensac¢ao de

depdsitos judiciais 150.719 151.281
Adicoes 265.535 266.028
Atualizagbes 13.600 13.680
Reversoes (14.532) (14.862)
Baixas (13.064) (13.075)
Total provisbes 402.258 403.052
Compensacao de depdsitos judiciais (24.895) (24.931)
Saldo em 31 de dezembro de 2021 377.363 378.121

A Companhia figura como parte em varios processos judiciais que surgem no curso normal de suas
operagdes, existindo grande pulverizagdo no nimero e no valor dos processos. Os principais estdo listados

Nnos incisos a sequir:



(i) Provisdes civeis

As provis@es civeis relacionam-se a processos de indenizacdo por danos morais e materiais ou pedidos de
reembolso relativo a pagamentos a maior ou em duplicidade. A COPASA MG estima a provisdo com base
nos valores faturados passiveis de questionamento e em decisdes judiciais recentes.

1. O Ministério Publico do Estado de Minas Gerais ajuizou, em 2005, a¢do de indenizagdo por danos
ambientais causados a Lagoa Central no Municipio de Lagoa Santa, sendo a COPASA MG condenada a
pagar a referida indenizacéo. Foi realizado acordo judicial para pagamento da indenizacao de forma parcelada
e extincdo do cumprimento de sentenca. O valor provisionado em 31 de dezembro de 2022 é de R$18.837
(R$10.923 em 31 de dezembro de 2021).

2. O Ministério Publico do Estado de Minas Gerais ajuizou, em 2003, acdo civil coletiva que teve como
objeto a devolucdo simples aos usudrios, dos valores relativos ao reajuste de mar¢o de 2003 sob o fundamento
de que os referidos valores foram cobrados no mesmo més em que o reajuste foi autorizado quando deveriam
ter sido aplicados 30 dias decorridos do prazo autorizado. A agdo teve deciséo desfavoravel paraa COPASA
MG e encontra-se em fase de liquidacdo de sentenca, aguardando realizagdo de pericia judicial. A Companhia
efetuou provisionamento com vistas a proposicao de acordo judicial objetivando a finalizacdo da acdo. O
valor provisionado em 31 de dezembro de 2022 é de R$20.012 (R$18.883 em 31 de dezembro de 2021).

(if) Provisdes trabalhistas

As ac¢des nas quais a Companhia tem responsabilidade direta, em sua maioria, estdo relacionadas a danos
morais e materiais em razdo de doenca ocupacional ou acidente de trabalho, horas extras, adicionais de
insalubridade e periculosidade, sobreaviso, diferencas salariais decorrentes de isonomia de fungédo e
questionamentos de demisséo por justa causa. A Companhia provisiona as a¢des trabalhistas classificadas
como risco de perda provavel. A classificacdo do risco de perda, o valor de contingenciamento e o valor de
provisdo contabil sdo revistos e alterados, conforme as decisGes proferidas em cada uma das fases do
andamento processual.

Ha uma acdo trabalhista coletiva, movida em 2008 pelo Sindagua, questionando a legalidade da politica de
desligamento adotada naquela época, por utilizar a idade dos empregados como critério para extingdo do
contrato de trabalho. O Ministério Publico do Trabalho de Minas Gerais (MPT-MG) ajuizou a agdo
questionando a legalidade do referido programa.

Em 19 de dezembro de 2008, a agdo ajuizada pelo Sindagua foi julgada improcedente em 12 instancia. O
MPT-MG opds embargos de declaracéo contra essa decis@o. No julgamento dos embargos de declaracéo foi
determinada a reunido dos 2 (dois) processos para julgamento e tramitacdo conjunta e, no mérito, foram
rejeitados os embargos de declaragdo. Sindagua e MPT-MG interpuseram recurso contra essa decisao.
O Tribunal Regional do Trabalho de Minas Gerais (TRT-MG) deu parcial provimento aos recursos para
condenar a Companhia na obrigacéo de reintegrar todos os empregados dispensados com base na referida
politica, bem como a pagar salérios vencidos e vincendos, sob pena de multa diaria de R$500,00. A COPASA
MG interpds recurso contra essa decisdo que foi rejeitado pelo Tribunal Superior do Trabalho (TST). Contra
essa decisdo, a Companhia interpds o recurso extraordinario, cujo seguimento foi negado pelo TST. Para dar
prosseguimento ao recurso extraordinario, interpds Agravo Interno, cujo seguimento também foi negado.

Em 18 de junho de 2019, a Companhia apresentou Reclamacdo Constitucional ao Supremo Tribunal Federal
(STF), sendo emitida decisdo favoravel a COPASA MG, em 21 de novembro de 2019. No entanto, o STF
reviu sua decisdo, resultando na validade do acérddo do TRT-MG, que condenou a COPASA MG. A
Companhia interpds Agravo Regimental na Reclamacéo, que foi rejeitado, com decisdo publicada em 01 de
dezembro de 2021.

Em 07 de dezembro de 2021, a Companhia interpds Embargos de Declaragdo sobre a decisdo, por entendé-
la omissa. Sendo assim, 0 TRT-MG determinou o retorno da acao trabalhista para a 242 VVara do Trabalho de
Belo Horizonte para inicio da fase de execucdo, em 10 de dezembro de 2021.

Considerando as referidas decisdes judiciais, a Companhia entendeu por rever o valor do provisionamento,
ainda gue ndo tenha sido liquidado o valor da condenacéo na referida acdo. Para tanto, realizou calculos



preliminares, efetivados sob diretrizes e fundamentos juridicos postos pelos advogados contratados para a
conducdo do processo, e em atencdo as melhores praticas contdbeis. No exercicio de 2022, o valor
provisionado foi aumentado em R$18.263, sendo registrados R$1.579 em “outras despesas operacionais” e
R$16.684 de juros de mora e atualizagdo monetaria em “despesas financeiras” (R$217.356 no exercicio de
2021, sendo o valor principal de R$110.324 registrado em “outras despesas operacionais” e de juros de mora
e de atualizacdo monetaria no valor total de R$107.032 registrados em “despesas financeiras”).

Em 21 de fevereiro de 2022, com o retorno da agdo principal o Juizo da 242 Vara do Trabalho de Belo
Horizonte iniciou o procedimento de liquidacao, determinando a juntada de documentos.

Enquanto isso, no STF, foi negado provimento aos embargos de declaragdo opostos, com decisdo em 03 de
marc¢o de 2022 pela 22 Turma do STF; nesta mesma data a Companhia juntou a excecdo de pré-executividade
nos autos principais e esta aguardando o julgamento.

Em 25 de fevereiro de 2022, a Companhia ajuizou a agao rescisoria visando invalidar o acorddo da 5% Turma
do TRT-MG, com pedido de liminar para suspender a tramitacdo dos autos principais, até o julgamento do
mérito da resciséria. Em 03 de maio de 2022, a 22 Se¢do de Dissidios Individuais do TRT-MG deferiu o
pedido de liminar da acdo rescisoria, e determinou a suspensdo da tramitacdo dos autos principais. A
execucdo dos autos principais foi suspensa em 04 de maio de 2022. A acdo rescisoria estd aguardando
julgamento.

(b) Demandas judiciais ndo provisionadas

A COPASA MG discute em juizo outras a¢Oes para as quais tem expectativa de perda possivel. Para essas
acOes nao foi constituida provisdo para eventuais perdas, tendo em vista que a Companhia considera ter
solido embasamento juridico que fundamente os procedimentos adotados para a defesa na esfera judicial. Os
processos em andamento nas instancias administrativas e judiciais, perante diferentes tribunais, nos quais a
Companhia é parte passiva, estdo assim distribuidos:

Controladora Consolidado
Natureza 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022  31/12/2021
Civel (i) 483.090 379.276 491.494 386.444
Trabalhista (ii) 58.462 54.255 58.896 54.503
Tributéria (iii) 91.371 13.612 91.395 13.611
Ambiental 2.490 1.029 2.490 1.029
Total 635.413 448.172 644.275 455,587

(i) Civel

Referem-se a a¢Oes ajuizadas por clientes, Ministério Publico Estadual e da Unido, Municipios, associagdes,
etc., que pleiteiam a tutela jurisdicional no que diz respeito a diversos assuntos, excetuadas as demandas de
natureza tributéria e trabalhista, estando distribuidas em diversas instancias, varas judiciais e juizados
especiais e podem ser divididas em:

Agdes individuais

A Companhia e sua Controlada s&o partes em um namero significativo de a¢Ges individuais indenizatérias
em razdo de supressdo de fornecimento de 4gua e danos causados por obras. Tais a¢es foram propostas no
curso normal de nossos negdécios e envolvem danos morais e materiais, tais como indenizacGes por danos a
iméveis e automoveis e acidentes causados durante a exploracdo de nossas atividades, entre outras matérias.
A Administracdo ndo acredita que tais a¢Oes judiciais causaréo, isoladamente ou em conjunto, efeito material
adverso sobre os resultados operacionais, condi¢ao financeira ou perspectivas de negécios da Companhia e
de sua Controlada.

A acdo principal individual e com montante relevante é a A¢do de Indenizacdo ajuizada por Mecanorte
Construcdes e Empreendimentos Ltda. Em 2021, na qual alega desequilibrio econdmico-financeiro em
contratos de empreitada firmados com a COPASA MG, que tinham por objeto a ampliacdo do Sistema de
Abastecimento de Agua e do Sistema de Esgotamento Sanitario de Te6filo Otoni. A acdo foi precedida de



pericia técnica que apurou o valor atribuido a causa. Aguarda-se homologacéo da pericia judicial. O valor da
acdo em 31 de dezembro de 2022 ¢ de R$46.467 o progndstico de perda atual € “possivel”.

Acodes coletivas

1. A Companhia é parte em agdes civeis publicas e acGes populares que pleiteiam a anulagao, suspensdo ou
impugnacdo de 36 de nossos contratos de concessdo, firmados com os municipios de Alpindpolis,
Andradas, Araguai, Barbacena, Betim, Bom Despacho, Cabo Verde, Campina Verde, Cataguases,
Confins, Congonhas, Curvelo, Delfindpolis, Divindpolis, Extrema, Fronteira, Guaxupé, Guidoval,
Igaratinga, Jodo Pinheiro, Lagoa Santa, Luz, Mirabela, Mirai, Nanuque, Nova Serrana, Paracatu, Patos
de Minas, Pirapetinga, Ribeirdo das Neves, Sabara, Sdo Rogue de Minas, Sdo Sebastido do Paraiso, Trés
Marias, Vazante e Visconde do Rio Branco. Essas a¢Ges foram classificadas com possibilidade de perda
possivel ou remota, e, em razdo disso, ndo foram constituidas provisfes. Ressalta-se ainda a existéncia de
precedente favoravel a Companhia, proferido pelo Tribunal de Justica do Estado de Minas Gerais em caso
analogo, bem como pareceres de renomados juristas sobre o assunto também favoraveis ao nosso
posicionamento, ou seja, a legalidade dos contratos de concessao celebrados.

2. Acao Civil Puablica ajuizada pelo Municipio de Coronel Fabriciano, em 2020, sob o0 argumento de que
ndo estaria havendo o cumprimento de todas as obrigacfes contratuais pela Companhia, pois ndo haveria
o0 tratamento da integralidade do esgoto produzido na sede municipal. Além disso, 0 ndo tratamento do
esgoto sanitario teria causado dano ambiental. Em razdo desses fatos, o Municipio pretende a condenagéo
da COPASA a ndo cobrar tarifa de esgoto ou a cobra-la em valor proporcionalmente reduzido até que a
integralidade do esgoto seja tratado; a pagar multa a titulo indenizatrio ao Municipio de Coronel
Fabriciano pelo suposto descumprimento de clausulas do Contrato de Concessdo; a devolver os valores
cobrados a titulo de tarifa de esgoto aos usudrios; a implantar a totalidade do tratamento de esgoto no
Municipio; a pagar indenizacéo por dano moral coletivo. A tutela antecipada foi indeferida em razéo da
auséncia de urgéncia na apreciacdo dos pedidos e na incidéncia da jurisprudéncia dominante acerca da
possibilidade de cobranga da tarifa de esgotamento sanitéario pelos servicos prestados. Em sede de defesa,
a COPASA MG apresentou Contestacdo, aduzindo, dentro outros argumentos, que ndo houve
descumprimento contratual, pois, 0 servico de esgotamento sanitario atende a mais de 108 mil habitantes
ja estdo em execucdo as obras de interligacdo ao Sistema Integrado com o Municipio de Timoteo, sendo
que metade da populagdo ja é atendida por esse Sistema. O valor da acdo em 31 de dezembro de 2022 é
de R$6.110 (R$5.766 em 31 de dezembro de 2021).

(ii) Trabalhistas

As acdes nas quais a Companhia tem responsabilidade direta, em sua maioria, estdo relacionadas a danos
morais e materiais em razdo de doenga ocupacional ou acidente de trabalho, horas extras, adicionais de
insalubridade e periculosidade, sobreaviso, diferengas salariais decorrentes de isonomia de funcdo e
questionamentos de demissdo por justa causa, e a responsabilidade subsidiaria, nos processos relativos as
empreiteiras, prestadores de servigos e fornecedores.

Todos os processos trabalhistas sdo, inicialmente, classificados como de perda possivel e, periodicamente, a
classificacdo do risco de perda, o valor de contingenciamento e o valor de provisdo contabil sdo revistos e
alterados, conforme as decisdes proferidas em cada uma das fases do andamento processual.

(iii) Tributérias

Trata-se de a¢Bes nas quais a Companhia é acionada pela Fazenda Publica, seja ela Nacional, Estadual ou
Municipal, para cobranga de créditos de natureza tributaria (decorrente de impostos, taxas, contribuicdes de
melhoria, contribui¢Bes sociais e/ou empréstimo compulsério) e para cobranga de créditos de natureza ndo-
tributéria (como os decorrentes de imposicao de multas administrativas).

O aumento do valor ndo provisionado no exercicio 2022 foi decorrente do ajuizamento de a¢les executivas
por alguns municipios, pretendendo a cobranca de créditos decorrentes de autos de infragdo administrativos.
Tais processos estdo em fase inicial, havendo tese juridica relevante para a desconstituicdo do crédito, razdo
pela qual o prognostico de perda atual é “possivel”.



17. Imposto de Renda e Contribuicao Social
(@) Imposto de renda das Pessoas Juridicas (IRPJ) e Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL)

Os valores registrados como despesas de imposto de renda e contribuicdo social nas demonstracdes
financeiras estdo conciliados com as aliquotas nominais previstas em lei, conforme demonstrado a seguir:

Controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021

Lucro do exercicio antes dos impostos e contribui¢Ges 1.045.954 654.449 1.045.954 654.449
Aliquota nominal 34% 34% 34% 34%
Despesa esperada a taxa nominal (355.624)  (222.513) (355.624) (222.513)
IRPJ e CSLL sobre:
(Adicdes) /exclusoes -

Equivaléncia patrimonial (3.795) (4.315) - -

Doagdes e subvencdes 818 402 818 402

Outras (adices) /exclusdes (1.819) 8.898 (5.614) 4.583
Outros itens de reconciliacao -

Juros sobre o capital proprio 132.976 76.602 132.976 76.602

Incentivos fiscais 24.852 24.064 24.852 24.064
IRPJe CSLL (202.592)  (116.862) (202.592)  (116.862)

IRPJ e CSLL correntes (126.952)  (257.505) (126.952) (257.505)

IRPJ e CSLL diferidos (75.640) 140.643 (75.640) 140.643
IRPJe CSLL (202.592)  (116.862) (202.592)  (116.862)
Aliquota efetiva 19,37% 17,86% 19,37% 17,86%

As diferengas temporéarias de R$75.662 (R$140.599 de créditos em 2021), movimentadas no exercicio,
referem-se as despesas com IRPJ e CSLL diferidos reconhecidas no resultado, no valor de R$75.640
(R$140.643 de créditos em 2021), e aos débitos de IRPJ e CSLL diferidos sobre a amortizacdo da correcdo
monetéria sobre ativos corrigidos 96/97 reconhecidos no patriménio liquido, em ajustes de avaliagcdo
patrimonial, no valor de R$22 (R$44 em 2021).

No exercicio de 2022, a Companhia reconheceu, de acordo com o Laudo Constitutivo n® 227/2021 expedido
pela SUDENE e com o Ato Declaratério Executivo publicado pela Receita Federal do Brasil n® 103/2022 de
26/09/2022, o direito ao uso do incentivo fiscal de reducdo de 75% do imposto de renda no valor de R$16.577
(R$ 11.657 no exercicio de 2021). (Ver Nota Explicativa 20)

(b) Imposto de renda e contribuicéo social diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sdo calculados sobre os prejuizos fiscais do imposto de
renda, a base negativa de contribuic&o social e sobre as correspondentes diferengas temporarias entre as bases
de célculo do imposto sobre ativos e passivos e 0s valores contabeis das Demonstragdes Financeiras. As
aliquotas desses impostos, definidas atualmente para determinacdo desses impostos diferidos, sdo de 25%
para o imposto de renda e de 9% para a contribuigdo social.

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos na extensdo em que seja provavel que o lucro futuro tributavel
esteja disponivel para utilizacdo na compensacdo das diferencas temporarias, com base em projecoes de
resultados futuros elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em cenérios econémicos futuros que
podem, portanto, sofrer alteracGes.



As bases de imposto de renda e contribuicdo social diferidos sobre as diferencas temporérias s&o as seguintes:

Controladora / Consolidado
Resultado  Reconhecido
31/12/2021 abrangente  no resultado  31/12/2022

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022
Ativo (Passivo)

Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa 81.320 - (7.059) 74.261
Provisdo para demandas judiciais 136.767 - 5.862 142.629
Provisdo para (perdas) ganhos do passivo atuarial - resultados
abrangentes 25.150 (22.397) - 2.753
Ajuste CPC - saldo a depreciar de ativos cedidos 42.943 - (2.727) 40.216
Diferenca de amortizagdo gerada pelo desconto do ativo
financeiro 187.373 - 24.806 212.179
Variagdo cambial sobre empréstimos 15.354 - (16.006) (652)
Outras provisOes temporarias diversas 89.518 - (63.277) 26.241
Imposto de renda e contribuicdo social
Margem da receita de construcao diferida (29.583) - 1.802 (27.781)
Capitalizacdo do ativo financeiro descontado (126.834) - (19.271) (146.105)
Custo de captacéo pela emissdo de debéntures (5.573) - 122 (5.451)
Custo de captacdo de empréstimos (1.023) - 86 (937)
Provisdo para ajustes de CPCs - resultados abrangentes (6.373) 1.503 - (4.870)
Total ativo liquido 409.039 (20.894) (75.662) 312.483

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2021
Ativo (Passivo)

Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa 66.640 - 14.680 81.320
Provisdo para demandas judiciais 50.925 - 85.842 136.767
Provisdo para (perdas) ganhos do passivo atuarial - resultados
abrangentes 67.256 (42.106) - 25.150
Ajuste CPC - saldo a depreciar de ativos cedidos 45.670 - (2.727) 42,943
Diferenca de amortizagdo gerada pelo desconto do ativo
financeiro 144.947 - 42.426 187.373
Provisdo do ISSQN - encontro de contas PBH
Variagdo cambial sobre empréstimos 22.759 - (7.405) 15.354
Outras provisOes temporarias diversas 45.718 - 43.800 89.518
Margem da receita de construcdo diferida (31.376) - 1.793 (29.583)
Capitalizagdo do ativo financeiro descontado (92.022) - (34.812) (126.834)
Custo de captacdo pela emissdo de debéntures (2.488) - (3.085) (5.573)
Custo de captacéo de empréstimos (1.110) - 87 (1.023)
Provisdo para ajustes de CPCs - resultados abrangentes (23.570) 17.197 - (6.373)
Total ativo liquido 293.349 (24.909) 140.599 409.039

Em atendimento a Resolugdo CVM n° 109, de 20/05/2022 e Pronunciamento Técnico CPC 32 - Tributos
sobre o Lucro, a Companhia apresenta historico de rentabilidade e expectativa de geragdo de lucros
tributaveis futuros que permitem a recuperacdo de créditos tributarios contidos no ativo fiscal diferido
existente em 31 de dezembro de 2022. O saldo do ativo diferido bruto registrado na contabilidade em 31 de
dezembro de 2022 é R$497.025 (R$578.425 em 31 de dezembro de 2021).

Assim, as projecdes de resultados demonstram que a empresa devera obter lucros suficientes para recuperar
0s tributos pagos conforme a estimativa de realizacéo do ativo fiscal diferido, a seguir:

Expectativa de realizacéo do

ativo fiscal diferido Controladora / Consolidado
Em 2023 33.373
Em 2024 107.613
Em 2025 32.785
Em 2026 32.785
Em 2027 32.785
Em 2028 3.469
Em 2029 3.469
Em 2030 3.469
Em 2031 3.469
Em 2032 3.469
Apos 2032 240.339

Total 497.025




18. Convénio de Cooperacao Técnica

O saldo de convénios no ativo estd assim composto:

Controladora Consolidado
31/12/2022  31/12/2021 31/12/2022  31/12/2021
Ativo circulante 30.170 38.271 30.185 38.289
Ativo nao circulante 2.629 5.165 2.629 5.165
32.799 43.436 32.814 43.454
Controladora Consolidado
Areceber  Adiantamento  Liquido Areceber  Adiantamento  Liquido
31 de dezembro de 2022
Recursos estaduais 4.653 (4.287) 366 563.417 (563.035) 381
Recursos federais 174.148 (141.715) 32.433 174.148 (141.715) 32.433
Total 178.801 (146.002) 32.799 737.565 (704.750) 32.814
31 de dezembro de 2021
Recursos estaduais 4.154 (3.905) 249 562.918 (562.651) 267
Recursos federais 170.527 (127.340) 43.187 170.527 (127.340) 43.187
Total 174.681 (131.245) 43.436 733.445 (689.991) 43.454

O saldo de convénios no passivo esta assim composto:

Controladora / Consolidado
31/12/2022 31/12/2021

Passivo circulante 7.978 1.214
Passivo ndo circulante - 1.977
7.978 3.191

Controladora / Consolidado

Adiantamento A receber Liquido

31 de dezembro de 2022

Recursos estaduais 5.122 - 5.122
Recursos federais 42.519 (39.663) 2.856
Total 47.641 (39.663) 7.978
31 de dezembro de 2021

Recursos estaduais 521 - 521
Recursos federais 42.333 (39.663) 2.670
Total 42,854 (39.663) 3.191

19. Obrigac0es de Beneficios de Aposentadoria

Os valores e as informagdes das obrigacOes de beneficios de aposentadoria estdo demonstrados a seguir:

Controladora / Consolidado

31/12/2022 31/12/2021
Contribuicbes normais —circulante 9.627 16.614
Obrigacdes de longo prazo — ndo circulante 44.296 112.764
Total das obrigac6es registradas no balanco patrimonial 53.923 129.378

(Despesas) receitas reconhecidas na demonstragdo de resultado com beneficios de planos de pensao:

Controladora / Consolidado

2022 2021
Plano RP1 - Beneficio Definido (BD) (116) 95
Plano COPASA Saldado - Beneficio Definido (BD) (10.314) (15.585)
COPASA Novo Plano - Contribuicdo Definida (CD) (536) (13)

(10.966) (15.503)




Controladora / Consolidado

2022 2021
Remensuracdes atuariais reconhecidas no resultado abrangente do exercicio 43.476 81.735
Ganhos (perdas) atuariais acumuladas no resultado abrangente até o exercicio (5.343) (48.820)
Os valores reconhecidos em outros resultados abrangentes s&o:

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 Ganho Bruto Imposto  Ganho Liquido
Plano RP1 - Beneficio Definido (BD) (231) 78 (153)
Plano COPASA Saldado - Beneficio Definido (BD) 66.339 (22.555) 43.784
COPASA Novo Plano - Contribuicdo Definida (CD) (235) 80 (155)
65.873 (22.397) 43.476

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2021
Plano RP1 - Beneficio Definido (BD) (744) 253 (491)
Plano COPASA Saldado - Beneficio Definido (BD) 125.505 (42.672) 82.833
COPASA Novo Plano - Contribuicdo Definida (CD) (920) 313 (607)
123.841 (42.106) 81.735

2022 2021

Ganho Bruto Ganho Bruto
(Perdas) ganhos atuariais ® 102.280 235.538
Retorno sobre os ativos do plano, excluindo juros (35.431) (100.075)
Mudanca no efeito do teto de ativo (976) 8.660
Mudanca no efeito da restri¢do da obrigacdo atuarial - (20.282)
Custo total reconhecido em outros resultados abrangentes 65.873 123.841

@ o ganho é devido principalmente pela maior taxa de desconto e expectativa de retorno dos ativos para o ano de 2022 em comparagao a 2021
(vide premissas atuariais abaixo).

A Companhia assinou, em 07 de dezembro de 1982, convénio de adesdo e tornou-se patrocinadora da
Fundacdo de Seguridade Social de Minas Gerais - FUNDASEMG, cujos direitos e obrigacGes foram
posteriormente assumidos pela PREVIMINAS, atualmente Fundacdo Libertas, que foi criada com o objetivo
de complementar a aposentadoria dos funcionarios participantes, assegurando a manutencao do seu plano de
beneficios definidos na referida Fundacéo. A contribui¢cdo da Companhia é equivalente a dos empregados
participantes, em conformidade com as Leis Complementares n° 108 e 109, de 29 de maio de 2001, e seu
valor é determinado a partir de estudos atuariais previamente elaborados.

A partir de 1° de novembro de 2010, a Companhia passou a ter trés planos distintos: a) o Plano RP1-BD
(Beneficio Definido) que foi fechado para novas adesfes, mas que continua ativo e recebendo contribui¢des
dos que ndo optaram pela migragdo para os outros planos; b) o Plano COPASA Saldado-BD (Beneficio
Definido), criado apenas para administrar os beneficios dos empregados provenientes do saldamento; e ¢) o
COPASA Novo Plano-CD (Contribuigdo Definida) que foi criado para a migracéo de todos os participantes
e assistidos do antigo plano BD e para inclusdo dos novos empregados e dirigentes.

A estatistica descritiva da massa populacional vinculada aos planos RP1-BD, COPASA Saldado-BD e
COPASA Novo Plano-CD, em 31 de dezembro de 2022 é:

RP1-BD COPASA Saldado-BD ~ COPASA Novo Plano-CD
Participantes Ativos 74 690 9.063
Participantes Remidos 14 7 -
Participantes Assistidos 158 2.207 1.217
Pensionistas 148 658 73

Os beneficios oferecidos pelo Plano RP1-BD, que se encontra fechado para novas adesdes, s&o:
suplementacgdes de aposentadoria por invalidez, idade, tempo de contribuicdo e especial, além de auxilio
doenca, pensao, auxilio reclusdo e peculio por morte.

Os beneficios oferecidos pelo Plano COPASA Saldado-BD séo: a) participantes ativos, autopatrocinados e
assistidos: beneficio saldado de aposentadoria programada; b) beneficiario de assistido de origem do plano
de beneficio definido: beneficio saldado de pensdo por morte e beneficio saldado de peculio por morte; e c)
participante remido ou beneficiario de participante remido: beneficio saldado decorrente de opcdo pelo
instituto do beneficio proporcional diferido.



Os beneficios oferecidos pelo COPASA Novo Plano-CD séo: a) para os participantes que migraram do plano
de beneficio definido para este plano, sera reconhecido o tempo de permanéncia no plano anterior, para efeito
de cumprimento de caréncia no plano novo; e b) para 0s novos participantes os beneficios garantidos sdo o
de beneficio proporcional diferido, aposentadoria por invalidez, pensdo por morte, auxilio de reclusdo e
abono anual.

As premissas atuariais utilizadas nos planos de beneficios mantidos pela Companhia sdo revisadas
regularmente e podem apresentar divergéncias com os resultados reais observados a partir de mudancas de
mercado e condi¢BGes econdmicas, fatos regulatorios, regulamentos judiciais, aumento ou diminui¢do nos
indices de demissdes, na expectativa de vida dos participantes, na volatilidade dos ativos do plano, variagcdo
na rentabilidade dos titulos e inflacéo.

As diretrizes de investimentos para os ativos dos planos sdo definidas pelo Conselho Deliberativo da
Fundacdo Libertas, com base nas normas legais vigentes.

a) Valores consolidados do passivo

Os valores referentes aos trés planos de beneficio reconhecidos no balanco patrimonial séo os seguintes:

31/12/2022 31/12/2021
Valor presente das obriga¢des financiadas (1.233.610) (1.292.965)
Valor justo dos ativos do plano 1.251.249 1.235.203
Efeito do teto do ativo (60.977) (55.002)
Passivo liquido do plano (43.338) (112.764)
A movimentacdo do valor presente das obrigacfes financiadas é a seguinte:
2022 2021
COPASA  COPASA Novo
RP1-BD  Saldado-BD Plano-CD Total Total
Em 1° de janeiro (57.120) (1.229.434) (6.411)  (1.292.965) (1.503.950)
Custo do servico corrente (116) - (536) (652) (113)
Custo financeiro (5.224) (112.445) (582)  (118.251) (102.589)
Contribuicdes dos participantes do
plano (356) - (771) (1.127) (1.205)
Remensuragdes atuariais 2.727 100.946 (1.393) 102.280 235.538
Beneficios pagos pelo plano 3.208 75.982 130 79.320 80.528
Contribuicdes extraordinarias ativos - (1.173) - (1.173) (264)
Contribuicdes extraordinarias
assistidos - (1.041) - (1.041) (910)
Valor presente das obrigagoes
financiadas em 31 de dezembro (56.881) (1.167.165) (9.563) (1.233.609) (1.292.965)

@ o ganho é devido principalmente pela maior taxa de desconto e expectativa de retorno dos ativos para o ano de 2022 em comparagéao a 2021
(vide premissas atuariais abaixo)

A movimentacdo do valor justo dos ativos do plano de beneficios € a seguinte:

2022 2021
COPASA  COPASA Novo
RP1-BD  Saldado-BD Plano-CD Total Total
Em 1° de janeiro 70.149 1.116.670 48.384 1.235.203 1.316.486
Retorno real sobre os ativos do

plano 2.178 67.525 7.803 77.506 (10.594)

Contribuicdes do empregador 348 - 770 1.118 6.263

Contribuicdes dos empregados 356 - 771 1.127 1.205

Beneficios pagos (3.208) (75.981) (130) (79.319) (80.528)

Contribuicdes extraordinarias ativos - 1.173 - 1.173 264
Contribuicdes extraordinarias

assistidos - 1.041 - 1.041 910
Contribuicdes extraordinarias

patrocinadora - 13.399 - 13.399 1.197

Valor justo em 31 de dezembro 69.823 1.123.827 57.598 1.251.248 1.235.203




Os valores reconhecidos na demonstracao do resultado sdo:

2022 2021
COPASA  COPASA Novo

RP1-BD  Saldado-BD Plano-CD Total Total

Custo dos servigos correntes (116) - (536) (652) (113)

Custo financeiro (5.224) (112.445) (582) (118.251) (102.589)
Retorno esperado sobre os ativos do

plano 6.415 102.132 4.390 112.937 89.481

Juros sobre o efeito do teto do ativo (1.192) - (3.808) (5.000) (2.282)

Total (117) (10.313) (536) (10.966) (15.503)

b) Valores segregados por Plano de beneficio:

1) Plano de beneficios RP1-BD

Valor presente das obrigagdes financiadas
Valor justo dos ativos do plano

Efeito do teto do ativo

Passivo liquido do plano

31/12/2022 31/12/2021

(56.881) (57.120)
69.823 70.149

(12.942) (13.029)

A movimentacdo na obrigacao de beneficio definido durante os exercicios é demonstrada a seguir:

2022 2021

Em 1° de janeiro (57.120) (67.483)
Custo do servigo corrente (116) (100)
Custo financeiro (5.224) (4.856)
Contribuic6es dos participantes do plano (356) (356)
Remensuragdes atuariais 2.727 12.144
Beneficios pagos pelo plano 3.208 3.531
Valor presente da obrigacdo em 31 de dezembro (56.881) (57.120)

A movimentacdo do valor justo dos ativos do plano de beneficios nos exercicios apresentados € a seguinte:

Em 1° de janeiro
Retorno real sobre os ativos do plano
ContribuicGes do empregador
Contribui¢Ges dos empregados
Beneficios pagos

Valor justo em 31 de dezembro

2022 2021
70.149 68.031
2.178 (36)
348 5.329
356 356
(3.208) (3.531)
69.823 70.149

A estimativa de pagamentos das contribui¢Ges ao plano de pensdo pds-emprego com beneficios definidos

durante o proximo exercicio fiscal é de R$375.

Os valores reconhecidos na demonstragdo do resultado séo:

Custo dos servicos correntes

Custo financeiro

Retorno esperado sobre os ativos do plano
Juros sobre o efeito do teto do ativo
Provisdo para plano de beneficios

2022 2021
(116) (100)
(5.224) (4.856)
6.415 5.091
(1.192) (40)
(117) 95

As despesas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, foram de R$117 (R$95 de receitas no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2021), reconhecidas no resultado em “outras despesas operacionais” (R$322
devedor em “despesas financeiras” e R$417 credor em “outras despesas operacionais” no exercicio findo em

31 de dezembro de 2021).

O retorno real sobre o0s ativos do plano no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 de R$2.178 (negativo
de R$36 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021).



As principais premissas atuariais usadas foram as seguintes:
Crédito unitario projetado

31/12/2022 31/12/2021
Taxa anual de desconto 11,68% a.a. 9,15% a.a.
Expectativa de retorno anual sobre os ativos do plano 11,68% a.a. 9,15% a.a.
Aumento anual de salario 1,60% a.a. 1,60% a.a.
Taxa de inflacdo projetada 5,08% a.a. 3,83% a.a.
Tabua de mortalidade geral AT 2000 Basic M&F AT 2000 Basic M&F
Tabua de entrada em invalidez Light Média Light Média
Tabua de mortalidade de invalidos MI 2006 MI 2006
Rotatividade 0,00%a.a. 0,00%a.a.

A taxa de retorno esperado sobre o0s ativos do plano foi determinada por seu gestor, conforme sua expectativa
de retorno estimada para cada modalidade de investimentos, bem como no target de alocagéo do patrimdnio
do plano, definida com base na politica de investimentos de 2022.

Anélises de sensibilidade das principais hipoteses

Hipotese de mortalidade AT-2000 Basic M&F Idade +1 Idade -1
Obrigacdo atuarial (67.483) (56.044) (57.695)
Ativo justo 69.823 69.823 69.823
Superévit (déficit) 2.340 13.779 12.128
VariacGes

Crescimento salarial 1,60% 0,25% -0,25%
Obrigacdo atuarial (67.483) (56.971) (56.793)
Ativo justo 69.823 69.823 69.823
Superavit (déficit) 2.340 12.852 13.030
VariacGes

Taxas de juros real 6,28% 0,25% -0,25%
Obrigacéo atuarial (67.483) (52.127) (62.476)
Ativo justo 69.823 69.823 69.823
Superavit (déficit) 2.340 17.696 7.347
VariacOes - 12,73% 10,63%

2) Plano COPASA Saldado-BD

31/12/2022 31/12/2021
Valor presente das obrigacdes financiadas (1.167.165) (1.229.434)
Valor justo dos ativos do plano 1.123.827 1.116.670
Passivo liquido do plano (43.338) (112.764)

A movimentacdo do valor referente da obrigacdo de beneficio definido durante os exercicios € demonstrada
a sequir:

2022 2021

Em 1° de janeiro (1.229.434) (1.426.043)
Custo financeiro (112.445) (97.105)
Remensuragdes atuariais 100.946 218.178
Beneficios pagos pelo plano 75.982 76.710
Contribuicdes extraordinarias ativos (1.173) (264)
Contribuicdes extraordindrias assistidos (1.041) (910)
Valor presente da obrigagdo em 31 de dezembro (1.167.165) (1.229.434)

@ o ganho é devido principalmente pela maior taxa de desconto e expectativa de retorno dos ativos para o ano de 2022 em comparagéo a 2021
(vide premissas atuariais abaixo).



A movimentacdo do valor justo dos ativos do plano de beneficios nos exercicios apresentados € a seguinte:

Em 1° de janeiro
Retorno real sobre os ativos do plano
Beneficios pagos
Contribuicdes extraordinarias ativos
Contribuices extraordindrias assistidos
Contribuices extraordinarias patrocinadora
Valor justo em 31 de dezembro

2022 2021
1.116.670 1.202.163
67.525 (11.154)
(75.981) (76.710)
1.173 264
1.041 910
13.399 1.197
1.123.827 1.116.670

A estimativa de pagamentos das contribuicdes ao plano de pensdo com beneficios definidos durante o

préximo exercicio fiscal é de R$3.289.

Os valores reconhecidos na demonstracao do resultado sao:

Custo financeiro
Retorno esperado sobre os ativos do plano
Provisdo para plano de beneficios

2022 2021
(112.445) (97.105)
102.132 81.520
(10.313) (15.585)

As despesas para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, foram de R$10.313 (R$15.585 para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2021), reconhecidas no resultado em “outras despesas operacionais”.

O retorno real sobre os ativos do plano no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 foi de R$67.525

(R$11.154 negativo no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021).

As principais premissas atuariais usadas foram as seguintes:

Crédito unitario projetado

31/12/2022 31/12/2021
Taxa de desconto (nominal) 9,15% a a. 9,15% a.a.
Expectativa de retorno anual sobre os ativos do plano 9,15% a a. 9,15% a.a.
Taxa de inflagdo projetada 5,08% a.a. 3,83% a.a.
Tabua de mortalidade geral BR-EMSsh 2015 (M&F) BR-EMSsh 2015 (M&F)
Tabua de mortalidade de invalidos AT49M AT49M
Tabua de entrada em invalidez TASA 1927 TASA 1927

A taxa de retorno esperado sobre 0s ativos do plano foi determinada por seu gestor, conforme sua expectativa
de retorno estimada para cada modalidade de investimentos, bem como, no target de alocagéo do patriménio
do plano, definida com base na politica de investimentos de 2022.

Analises de sensibilidade das principais hipoteses

s . BR-EMSsb
Hipotese de Mortalidade 2015 M&E Idade +1 Idade -1
Obrigacéo atuarial (1.167.165) (1.147.483) (1.186.261)
Ativo justo 1.123.827 1.123.827 1.123.827
Superavit (déficit) (43.338) (23.656) (62.434)
VariacGes
Taxas de juros real 6,30% 0,25% -0,25%
Obrigacéo atuarial (1.167.165) (1.071.561) (1.279.153)
Ativo justo 1.123.827 1.123.827 1.123.827
Superavit (déficit) (43.338) 52.266 (155.326)
VariacOes - 12,75% 10,65%
3) COPASA Novo Plano-CD
31/12/2022 31/12/2021
Valor presente das obrigacdes financiadas (9.563) (6.411)
Valor justo dos ativos do plano 57.598 48.384
Efeito do teto do ativo

Ativo / passivo liquido do plano

(48.035)

(41.973)




A movimentacdo na obrigacao durante os exercicios é demonstrada a seguir:

2022 2021

Em 1° de janeiro (6.411) (10.424)
Custo do servigo corrente (536) (13)
Custo financeiro (582) (628)
Contribuicbes dos empregados (771) (849)
(Ganhos) perdas atuariais (1.393) 5.216
Beneficios pagos pelo plano 130 287
Valor presente da obrigacdo em 31 de dezembro (9.563) (6.411)

A movimentacdo do valor justo dos ativos do plano de beneficios nos exercicios apresentados € a seguinte:

2022 2021

Em 1° de janeiro 48.384 46.292
Retorno real sobre os ativos do plano 7.803 596
Contribuicbes do empregador 770 934
Contribuicbes dos empregados 771 849
Beneficios pagos (130) (287)
Valor justo em 31 de dezembro 57.598 48.384

A estimativa de pagamentos das contribui¢cGes ao plano de pensdo com beneficios definidos pds-emprego
durante o proximo exercicio fiscal é de R$1.173.

Os valores reconhecidos na demonstracao do resultado sdo:

2022 2021
Custo dos servigos correntes (536) (13)
Custo financeiro (582) (628)
Retorno esperado sobre os ativos do plano 4.390 2.870
Juros sobre o efeito do teto do ativo (3.808) (2.242)
Provisdo para plano de beneficios (536) (13)

As despesas para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 foram de R$536 (R$13 no exercicio findo
em 31 de dezembro de 2021), reconhecidas no resultado em “outras despesas operacionais”.

O retorno real sobre os ativos do plano em 31 de dezembro de 2022 foi de R$7.803 (R$596 em 31 de
dezembro de 2021).

As principais premissas atuariais usadas foram:

Crédito unitario projetado

31/12/2022 31/12/2021
Taxa de desconto (nominal) 11,71% a a. 9,07% a.a.
Expectativa de retorno anual sobre os ativos do plano 11,71% a a. 9,07% a.a.
Taxa de inflagdo projetada 5,08% a.a. 3,83% a.a.
Tabua de mortalidade geral BR-EMSsb 2015 (M&F) BR-EMSsb 2015 M&F
Tabua de entrada em invalidez Light fraca D50% Light fraca D50%
Tabua de mortalidade de invalidos AT 49 M (A80%) AT 49 M (A80%)

A taxa de retorno esperado sobre os ativos do plano foi determinada por seu gestor, conforme sua expectativa
de retorno estimada para cada modalidade de investimentos, bem como no target de aloca¢do do patriménio
do plano, definida com base na politica de investimentos de 2022.
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Analises de sensibilidade das principais hipoteses

Hipédtese de Mortalidade Eglgmzfg ldade +1 Idade -1

Obrigacdo atuarial (9.563) (9.077) (10.004)
Ativo justo 57.599 57.599 57.599
Superavit (déficit) 48.036 48.522 47.595
VariacGes - -0,82% 0,74%
Taxas de juros real 6,30% 0,25% -0,25%
Obrigacdo atuarial (9.563) (8.937) (10.266)
Ativo justo 57.599 57.599 57.599
Superavit (déficit) 48.036 48.662 47.333
VariacGes - 12,76% 10,66%

As andlises de sensibilidade apresentadas para os planos baseiam-se em uma mudanca na premissa enquanto
sdo mantidas constantes todas as outras premissas. Na préatica, ndo é provavel que isso ocorra, sendo que as
mudancas em algumas das premissas podem ser correlacionadas. No célculo da sensibilidade da obrigacéo
de beneficio definido em relacdo as premissas atuariais significativas, 0 mesmo método (valor presente da
obrigacdo de beneficio definido calculado com base no método da unidade de crédito projetada na data do
balanco) foi aplicado, bem como no célculo da obrigacdo dos planos de pensdo reconhecida no balango
patrimonial.

Os métodos e tipos de premissas usados na preparacdo da analise de sensibilidade ndo sofreram alteracdo na
comparagdo com o exercicio anterior.

Patrimoénio Liquido e Dividendos
(@) Capital

A Companhia faz parte do Novo Mercado de Governanga Corporativa da B3 — Brasil, Bolsa, Balc&o, sendo
seu capital formado exclusivamente por a¢des ordinarias. O Capital Social subscrito e integralizado em 31
de dezembro de 2022 e de 2021 é de R$3.402.385, representado por 380.253.069 ac¢des ordinarias, todas
nominativas e sem valor nominal.

A Companhia é controlada pelo Estado de Minas Gerais, que possui aproximadamente 50,04% das agOes e
entidade(s) relacionada(s) ao acionista controlador possuem 0,12% das agBGes. Em livre circulagdo no
mercado (free float) encontram-se cerca de 49,56% das acbes, e 0 restante, correspondente a
aproximadamente 0,28%, encontra-se em tesouraria.

A COPASA MG esté autorizada a aumentar o seu Capital Social até o limite de R$5 bilhGes, mediante
deliberacdo do Conselho de Administracdo, conforme Assembleia Geral Extraordinaria realizada no dia 29
de abril de 2020.

Os acionistas terdo direito de preferéncia em eventuais aumentos de capital na forma da lei. Entretanto, a
critério da Assembleia Geral, poderd ser excluido o direito de preferéncia, ou reduzido o prazo para o0 seu
exercicio, nas emissdes de acles, debéntures conversiveis em agdes e bénus de subscricdo, cuja colocagdo
seja feita mediante venda em bolsa de valores ou subscri¢do publica, nos termos da lei, e dentro do limite do
capital autorizado.

A Companhia poderd, por deliberagdo da Assembleia Geral, outorgar op¢do de compra de a¢des em favor
dos administradores, empregados e colaboradores, podendo essa opgao ser estendida aos administradores e
empregados das sociedades controladas pela Companhia, direta ou indiretamente. Ressalta-se que nos
altimos exercicios ndo houve outorga de plano de opcédo de agdes.



(b) Reservas de lucros

(i) Reserva legal

A reserva legal é constituida anualmente como destinacdo de 5% do lucro liquido do exercicio e ndo podera
exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital social e
somente poderd ser utilizada para compensar prejuizo e aumentar capital.

(if) Reserva de incentivos fiscais
e Subvenc¢fes Governamentais

Constituida pela destinagdo da parcela de incentivos fiscais, decorrentes de doagdes e subvencdes
governamentais. No exercicio de 2022, foi registrado no resultado, o valor de R$2.407 (R$1.182 no
exercicio de 2021), referente ao incentivo pelo cumprimento de etapas das metas de abatimento de
cargas poluidoras das estacfes de tratamento de esgoto da Companhia (Nota Explicativa 14), concedido
pela ANA, com recursos do PRODES.

e Incentivos Fiscais - SUDENE

A Medida Proviséria 2.199-14, de 24 de agosto de 2001, atualizada pela Lei n°® 13.799 de 3 de janeiro
de 2019, estabelece o direito ao incentivo de reducdo de 75% do imposto de renda e adicionais ndo
restituiveis, calculados com base no Lucro da Exploracao, as pessoas juridicas que tenham projeto para
instalagdo, ampliacdo, modernizacéo ou diversificagdo, enquadrado em setores prioritarios da economia
para o desenvolvimento regional e estejam situadas nas reas de atuacdo da Superintendéncia de
Desenvolvimento do Nordeste (SUDENE) e Superintendéncia de Desenvolvimento da Amazoénia
(SUDAM).

A Companhia de Saneamento de Minas Gerais — COPASA MG esta presente em 640 municipios
mineiros. Dentre 0os municipios atendidos pela COPASA MG, 168 municipios estdo inseridos na area
de atuagdo da SUDENE, conforme estabelece a Lei Complementar n® 125/2007.

Em 23 de dezembro de 2021, através do Laudo constitutivo no 227/2021 e em resposta a pleito da
Companhia formalizado durante o exercicio de 2021, a SUDENE aprovou o direito ao beneficio fiscal
de reducdo de 75% do imposto de renda e adicionais ndo restituiveis, calculados sobre o lucro da
exploracdo. O incentivo foi concedido por 10 anos, com fruicdo iniciando em 01 de janeiro de 2021 e
término em 31 de dezembro de 2030, para as atividades de captacéo, tratamento e distribuicdo de 4gua
e esgotamento sanitario, enquadrada no setor de Infraestrutura, considerado prioritario para fins do
desenvolvimento regional, conforme Decreto 4.213/2002.

Em 29 de dezembro de 2021, atendendo o disposto no art. 60 da Instru¢cdo Normativa SRF n° 267/2002,
a Companhia submeteu a Receita Federal do Brasil (RFB) o pedido de reconhecimento do incentivo
correspondente ao Laudo Constitutivo n® 227/2021 e em 26/09/2022 foi publicado, pela Receita Federal
do Brasil, no Diario Oficial o Ato Declaratério Executivo n° 103/2022 que declara a redugdo do imposto
de renda pessoa juridica e adicionais ndo restituiveis.

O incentivo fiscal de reducdo do Imposto de Renda e Adicionais ndo restituiveis apurados, com base no
Lucro da Explorag&o, séo registrados no resultado do exercicio como reducdo do imposto de renda, em
atendimento ao Pronunciamento Técnico CPC 07 (R1) (1AS 20). A parcela do lucro decorrente desses
incentivos fiscais € destinada a Reserva de Lucro, denominada Reserva de Incentivos Fiscais, em
conformidade com o artigo 195-A da Lei n° 6.404/1976, a qual somente podera ser utilizada para
aumento do capital social ou absorcdo de prejuizos. No exercicio de 2022, a Companhia reconheceu, de
acordo com o Laudo Constitutivo expedido pela SUDENE, o direito ao uso do incentivo fiscal de
reducdo de 75% do imposto de renda e adicionais ndo restituiveis, no valor de R$16.577 (R$ 11.657 no
exercicio de 2021). Adicionalmente, em 2022, apés revisdo dos procedimentos adotados em 2021 foi
realizado ajuste da reserva de incentivo fiscal SUDENE, no valor de R$1.696, tendo como contrapartida
a Reserva de Incentivos Fiscais, no Patrimdnio Liquido.



(iii) Retencéo de lucros

A Administracdo propde a retencao de lucros no montante de R$391.149 (R$215.273 em 2021) para futuros
investimentos da Companhia, em linha com o “Programa Plurianual de Investimentos”.

O saldo acumulado das reservas de lucros em 31 de dezembro de 2022, exceto reservas de incentivos fiscais,
considerando a proposta da administracdo para a destinacdo do lucro liquido do referido exercicio social, esta
superior ao capital social. Ap6s a Assembleia Geral Ordinaria (AGO), e quando possivel, visando enquadrar
a Companhia ao limite do artigo 199 da Lei n° 6.404/1976 e as disposi¢des estatutarias, a Administracdo da
Companhia propora a realizacdo de nova Assembleia Geral para deliberar sobre esse assunto.

(c) Ajustes de avaliagéo patrimonial

Os ajustes de avaliagdo patrimonial referem-se a:

(i) Ganhos e perdas atuariais: corresponde aos ganhos e perdas atuariais apurados em conformidade com
CPC 33 (R1) e IAS 19 (R1) (Nota Explicativa 19). Em 31 de dezembro de 2022, essa conta totaliza o
saldo credor de R$5.343 (R$48.820 devedor em 31 de dezembro de 2021).

(i) Mensuragéo de ativos ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes venda: corresponde ao
valor justo do investimento sem influéncia significativa na empresa GS Inima Industrial Jeceaba S/A.
Em 31 de dezembro de 2022, o saldo desta conta totaliza zero (R$2.873 em 31 de dezembro de 2021),
tendo ocorrido o encerramento das atividades operacionais da sociedade e iniciado o processo de
devolucéo do capital investido pela Companhia (Nota Explicativa 22.3).

(iif) Corregdo monetaria sobre ativos 96/97, liquida de IRPJ e CSLL, de R$9.468 no exercicio findo em 31
de dezembro de 2022 (R$9.512 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021).

(d) Remuneragdo aos acionistas
Politica de Dividendos

Nos termos do Estatuto Social, os acionistas tém direito a receber dividendo minimo obrigatdrio de 25% do
lucro liquido do exercicio, ajustado pela diminuicdo ou acréscimo dos valores especificados nos incisos I, |1
e |11 do art. 202 da Lei n° 6.404/76.

A Politica de Dividendos da Companbhia, aprovada pela Assembleia Geral Extraordinaria em 07 de maio de
2018, estabelece o que se segue quanto a declaracdo de Dividendos Regulares.

O Conselho de Administragdo definira até 31 de margo de cada exercicio, o percentual do Lucro Liquido
Ajustado a ser distribuido, observando o minimo estatutario de 25% e o limite de 50%.

A declaragdo devera ocorrer trimestralmente e o pagamento sera realizado em até 60 dias, a contar da data
da declaracdo, a excecdo dos valores referentes ao quarto trimestre, cuja definicdo ocorrera na AGO.

Em reunido realizada no dia 15 de dezembro de 2022 o Conselho de Administracdo aprovou a alteragdo no
percentual de Dividendos Regulares do exercicio de 2022, que passa a corresponder a 50% (cinquenta por
cento) do lucro Liquido, ajustado pela diminuicdo ou acréscimo dos valores especificados nos incisos I, 1l e
Il do art. 202 da Lei Federal n° 6.404/1976, sob a forma de Juros sobre o Capital Préprio — JCP e/ou
dividendos.

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, os dividendos minimos obrigatorios sdo assim apresentados:

2022 2021
Lucro liguido do exercicio 843.362 537.587
Reserva legal - (5%) (42.168) (26.879)
Reserva de incentivos fiscais - subven¢do governamental (2.407) (1.182)
Reserva de incentivos fiscais - SUDENE (16.577) (11.657)
Lucro disponivel para distribuicéo 782.210 497.869

Dividendos minimos obrigatorios - 25% 195.553 124.467



http://www.mzweb.com.br/copasa/web/download_arquivos.asp?id_arquivo=3FECC0F2-C704-4AF2-8819-CD782AC95756

Referente aos 3 (trés) primeiros trimestres de 2022, obedecendo aos critérios da Politica de Dividendos
vigente, foram declarados e pagos R$145.732, a titulo de Dividendos Regulares, conforme demonstrado no
guadro abaixo:

Evento Data Data
Referéncia Societario do Direito Valores do Pagamento
JCP 1T22 RCA 17/03/2022 22/03/2022 33.871 16/05/2022
JCP 2722 RCA 15/06/2022 21/06/2022 53.137 12/08/2022
JCP 3T22 RCA 15/09/2022 20/09/2022 58.724 14/11/2022
Total 145.732

Adicionalmente, em 17 de margo de 2023 foram declarados os JCP do 4° trimestre de 2022 no valor de
R$245.373, conforme tabela a seguir:

Evento Data Data
Referéncia Societario do Direito Valores do Pagamento
JCP 4T22 RCA 17/03/2023 22/03/2023 245.373 A ser definida na AGO

Desta forma, o valor dos JCPs de 2022 totalizou R$391.105, correspondendo a 50% (cinquenta por cento)
do lucro Liquido, ajustado pela diminuicdo ou acréscimo dos valores especificados nos incisos I, Il e 11l do
art. 202 da Lei Federal n° 6.404/1976.

A movimentag¢ao do saldo da conta de “dividendos e juros sobre o capital proprio a pagar” esta demonstrada
a seguir:
Controladora / Consolidado

2022 2021
Dividendos e JCP a pagar no inicio do exercicio 265 72.270
Juros sobre o capital proprio propostos 391.105 225.300
IR retido na fonte sobre juros sobre o capital proprio (23.576) (14.565)
Juros sobre o capital proprio pagos no exercicio (136.141) (282.747)
Dividendos propostos - 57.380
Dividendos pagos - (57.373)
Dividendos e JCP a pagar no final do exercicio 231.653 265

(e) Destinagéo dos lucros

Conforme previsto no art. 192 da Lei 6.404/76 o lucro liquido do exercicio seréd assim destinado:

Controladora

2022
Reserva Legal 42.168
Reserva de incentivos fiscais - subvencao governamental 2.407
Reserva de incentivos fiscais - SUDENE 16.577
Realizacdo da correcdo monetaria de ativos (44)
Remuneragdo aos Acionistas 391.105
Reserva de Lucros Retidos 391.149
Lucro Liquido 843.362

(f) Lucro por agéo
e Baésico

O lucro baésico por acéo € calculado mediante a divisao do lucro atribuivel aos acionistas da Companhia, pela
quantidade média ponderada de acdes ordinarias de emissdo da Companhia ao longo do exercicio, excluindo
as acOes ordinarias compradas pela Companhia e mantidas como agdes em tesouraria (letra “a” desta Nota
Explicativa).

Controladora/Consolidado

2022 2021
Lucro atribuivel aos acionistas da Companhia 843.362 537.587
Quantidade média ponderada de agdes ordinarias emitidas - milhares 379.181 379.181

Lucro basico por acdo (em Reais) 2,22 1,42
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e Diluido

Em 31 de dezembro de 2022 e de 2021, o lucro diluido por agdo é igual ao lucro basico, uma vez que ndo ha

instrumentos dilutivos.

Informacéo por Segmento de Negdcios

A Administracdo da Companhia definiu os segmentos operacionais utilizados para a tomada de decisdes
estratégicas, como servigos de agua, servicos de esgoto e residuos solidos. A Companhia ndo possui receitas
inter-segmentos, possuindo apenas de clientes externos.

(i) Resultado

Consolidado

Reconciliagéo

para as Saldo conforme
Servigos Servigos Residuos  Demonstragdes  Demonstracdes
de agua de esgoto solidos Financeiras Financeiras

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022
Receita operacional bruta 3.964.647 2.004.617 2.406 758.074 6.729.744
Tributos sobre vendas (367.014) (185.568) (307) - (552.889)
Receita operacional liquida 3.597.633 1.819.049 2.099 758.074 6.176.855
Custos, despesas com vendas e

administrativas (2.755.781)  (1.393.389) - (758.074) (4.907.244)
Lucro operacional antes das outras

despesas operacionais liquidas 841.852 425.660 2.099 - 1.269.611
Outras receitas (despesas) operacionais

liquidas (17.275)
Resultado financeiro, liquido (206.382)
Lucro operacional antes dos impostos 1.045.954
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2021
Receita operacional bruta 3.732.258 2.021.020 2.581 671.542 6.427.401
Tributos sobre vendas (345.408) (186.967) (316) - (532.691)
Receita operacional liquida 3.386.850 1.834.053 2.265 671.542 5.894.710
Custos, despesas com vendas e

administrativas (2.695.955)  (1.459.919) - (671.542) (4.827.416)
Lucro operacional antes das outras

despesas operacionais liquidas 690.895 374.134 2.265 - 1.067.294
Outras receitas/(despesas) operacionais

liquidas (220.538)
Resultado financeiro, liquido (192.307)
Lucro operacional antes dos impostos 654.449

A amortizacdo e depreciacao do ativo esta assim alocada:
Consolidado
Exercicio findo em 31 de dezembro de: 2022 2021
Amortizacio Depreciacio Total Total

Servicos de agua 153.212 69.869 223.081 255.904
Servicos de esgoto 292.111 27.829 319.940 340.772
Outros imobilizados 155.387 31.725 187.112 151.976
Total 600.710 129.423 730.133 748.652

Os impactos na receita operacional bruta e nos custos, advindos da reconciliacdo para as Demonstragdes

Financeiras estdo demonstrados a seguir:

Receita bruta de construcdo referente ao ICPC 1 (R1)

Custo de construcéo referente ao ICPC 1 (R1)
Margem de construcéo

31/12/2022 31/12/2021
758.074 671.542

(758.074)

(671.542)




22,

Os ativos correspondentes aos segmentos reportados apresentam-se conciliados com o total do ativo,
conforme demonstrado abaixo:

Consolidado

31/12/2022 31/12/2021
Intangivel:
Servicos de dgua 1.490.363 1.568.591
Servicos de esgoto 3.400.753 3.539.354
Outros intangiveis 612.788 583.322
Total do intangivel 5.503.904 5.691.267
Imobilizado:
Servicos de dgua 928.182 966.461
Servicos de esgoto 251.488 279.287
Outros imobilizados 287.348 227.785
Total do intangivel 1.467.018 1.473.533

N&o ha passivo alocado aos segmentos reportados.

Gestao de Risco Financeiro

A Gestdo de Riscos Corporativos esta alinhada as praticas de Governanga Corporativa, bem como ao
Planejamento Empresarial, que define a Declaragdo Estratégica da Companhia.

A Companhia utiliza-se de instrumentos de planejamento de curto, médio e longo prazos com o objetivo de
avaliar a gestdo dos seus riscos financeiros, e dessa forma, orientar o processo decisério, permitindo que as
acOes, quando necessarias, possam ser tomadas em tempo habil. No curto prazo utiliza-se da “programagao
diaria do Fluxo de Caixa” que abrange um periodo de até 90 dias; no médio prazo (360 dias) utiliza-se do
orcamento empresarial; no longo prazo utiliza-se do “Demonstrativo de Resultados” que retrata 0s seus
objetivos estratégicos para um periodo de 5 anos, complementado por projecdo econdémico-financeira em
um horizonte de tempo 30 anos, e é composto de um demonstrativo econdémico e de um demonstrativo
financeiro.

22.1 Gestao de risco financeiro

A Companhia monitora seus indices de endividamento com o objetivo de avaliar os riscos das operagGes de
créditos que possam comprometer sua liquidez.

A premissa de curto prazo da Companhia € dar previsibilidade ao seu caixa num periodo de 12 meses,
considerando os cenarios econdmicos divulgados pelas instituicGes financeiras com as quais se relaciona.

Os principais riscos de exposi¢do da Companhia séo:
(@) Risco de mercado

O risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro
flutue devido a variagdes nos precos de mercado. Os precos de mercado englobam varios tipos de risco: risco
de taxa de juros, risco cambial, risco de preco de commodities e outros riscos de preco, como risco de acoes.
Instrumentos financeiros afetados pelo risco de mercado incluem empréstimos, financiamentos e debéntures,
CDBs, aplicagdes financeiras e Investimento na Sociedade de Propdésito Especifico - SPE GS Inima
Industrial Jeceaba S/A, contabilizado como ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes.

As andlises de sensibilidade, conforme tabelas dos itens (b) e (c) seguintes, foram elaboradas pela Companhia
com base no valor da divida liquida, no indice de taxas de juros fixas em relagdo as taxas de juros variaveis
da divida, e a proporcéo de instrumentos financeiros em moedas estrangeiras, todos a valores constantes. As
analises excluem o impacto das alteragdes nas variaveis de mercado sobre o valor das obrigacGes de
aposentadoria e po6s-emprego, provisdes e sobre ativos e passivos ndo financeiros.



A andlise de sensibilidade do respectivo item da demonstragdo do resultado € o efeito das mudancas
presumidas nos respectivos riscos de mercado. Tem por base 0s ativos e passivos financeiros mantidos em
31 de dezembro de 2022 e 2021.

(b) Risco de taxa de juros

Os riscos relativos a taxa de juros para a Companhia decorrem das diferentes taxas que remuneram: (i) ativos,
como por exemplo, aplicagdes financeiras e (ii) passivos da Companhia, sobretudo os empréstimos,
financiamentos e debéntures. A Companhia esta exposta ao risco de elevacao das taxas de juros e da variagdo
cambial, com impacto nos empréstimos e financiamentos.

A COPASA MG possuia 95,25% do total do seu endividamento em moeda nacional, cujos saldos devedores
sdo indexados, sobretudo, & variacdo da TJLP, da TR, do IPCA e do CDI, e 4,75% indexados em moeda
estrangeira (euro), em 31 de dezembro de 2022. As operagdes referentes aos empréstimos, financiamentos,
debéntures e suas respectivas taxas de juros estdo divulgadas abaixo:

Endividamento - Taxa Taxa Término Saldo Devedor % Saldo
Linhas de Inicio do Contratual  Variavel do Saldo  (incluida provisdo Devedor
Financiamento Contrato (Anual) (Anual) Contrato  Devedor de juros) Total
Em Moeda Nacional:
Financiamentos - FGTS - @ 8,50% TR 16/08/2042  713.095 714.755 17,2%
Empréstimos 15/01/2008 1,55%a1,73%  TILP 15/05/2025 57.819 58.009 1,4%
Finame 28/03/2011  2,5% a 8,7% - 15/01/2025 7.496 7.513 0,2%
Debéntures - 5 Emissao
Série Unica 20/09/2011 9,00% TR 01/09/2031  152.741 154.146 3,7%
Debéntures - 82 Emissao
12 Série 15/06/2015 1,87% TILP 15/06/2028 45.146 45.298 1,1%
22 Série 15/06/2015 8,18% IPCA  15/06/2028 26.915 27.008 0,6%
Debéntures 112 Emissao
12 Série 15/01/2017 2,62% TILP 15/01/2031 113.873 114.292 2,1%
22 Série 15/01/2017 8,85% IPCA 15/01/2031 63.212 63.446 1,5%
Debéntures de Mercado - 122 Emissao
12 Série 08/02/2018 5,06% IPCA 15/01/2024 122.312 125.126 3,0%
22 Série 08/02/2018 5,27% IPCA 15/01/2026 92.085 94.289 2,3%
Debéntures de Mercado - 132 Emissao
22 Série 15/07/2018 110% CDI 15/07/2023  270.000 287.994 6,9%
32 Série 15/07/2018 6,50% IPCA 15/07/2025 85.866 88.392 2,1%
Debéntures de Mercado - 142 Emissdo
12 Série 15/06/2019 106,15% CDI 15/06/2024 28.363 28.532 0,7%
22 Série 15/06/2019 4,30% IPCA  15/06/2026  153.870 154.153 3,7%
Debéntures de Mercado - 152 Emissdo
Série Gnica 16/12/2020 1,75% CDI 16/12/2025  461.539 464.207 11,2%
Debéntures de Mercado - 162 Emissao
12 Série 15/09/2021 5,23% IPCA 15/09/2031  265.503 269.454 6,5%
22 Série 15/09/2021 1,3% CDI 15/09/2026  506.193 509.315 12,2%
Debéntures de Mercado - 172 Emissao
Série Unica 16/12/2022 1,30% CDI 16/12/2029 750.000 753.362 18,1%
Total 3.959.291

@ Diversas datas.

Dessa forma, sdo realizadas andlises que consideram a possibilidade de refinanciamento, renovagdo de
posicdes existentes e novos financiamentos, de forma a otimizar o custo de capital da Companhia.

Sensibilidade a taxas de juros

A Companhia elaborou anélise de sensibilidade dos efeitos de uma eventual mudanca em variaveis de
mercado nos seus emprestimos, financiamentos e debéntures. Nessa analise, mantendo-se todas as outras
variaveis constantes, o resultado da Companhia antes da tributacdo seria afetado conforme cenarios
demonstrados a seguir:



Indicadores Exposicéo (i) Cenério | Cenario Il Cenario Il Cenario IV Cenario V
Provavel (ii) +25% -25% +50% -50%
TILP 216.838 6,95% 8,69% 5,21% 10,43% 3,48%
Variagdo do Principal 15.070 18.838 11.302 22.605 7.535
IPCA 809.763 5,31% 6,64% 3,98% 7,97% 2,66%
Variagdo do Principal 42.999 53.748 32.249 64.498 21.499
CDI 2.016.095 12,25% 15,31% 9,19% 18,38% 6,13%
Variacéo do Principal 246.972 308.714 185.229 370.457 123.486
TR 865.836 1,63% 2,03% 1,22% 2,44% 0,81%
Variagdo do Principal 14.078 17.598 10.559 21.117 7.039
Spread Fixo - Euribor 55.694 1,67% 2,09% 1,25% 2,51% 0,84%
Variagdo do Principal 931 1.164 698 1.397 466
Spread Fixo 151.027 - - - - -
Sem Impacto - - - - -
Total 4.115.253 320.050 400.062 240.037 480.074 160.025

@ Principal em 31 de dezembro de 2022.

() Fontes dos indices:
TJLP projetada conforme portal Economia em Dia - Bradesco - dezembro de 2022.
IPCA e CDI projetados conforme Boletim Focus do Banco Central do Brasil - 30 de dezembro de 2022.
TR acumulada dos dltimos 12 meses conforme Banco Central do Brasil.
Para variagdo cambial ver item “Sensibilidade a taxa de caAmbio” abaixo.

(c) Risco cambial

A Companhia esta exposta ao risco de elevacdo das taxas de cAmbio, principalmente, as cotagdes do euro
em relacdo ao Real, impactando diretamente no endividamento, no resultado e no fluxo de caixa. As
operag0es e suas respectivas taxas de cAmbio estdo divulgadas abaixo:

Taxa Saldo Saldo Devedor
Endividamento - Linhas Iniciodo Contratual Taxa Variavel Términodo Devedor (incluido
de Financiamento Contrato (Anual) (Anual) Contrato  (Principal) juros) %
Financiamento 13/12/2019 0,55% Euro + Euribor 20/09/2033 55.694 55.717 1,3%
Financiamento 29/11/2011 2,07% Euro 20/12/2023 61.887 61923 1,5%
Financiamento 13/12/2018 1,41% Euro 15/05/2034 81.645 81772 2,0%
Total 199.226 199.412

Os empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira sdo destinados a obras especificas de melhoria e
ampliacdo dos sistemas de abastecimento de agua e de coleta e tratamento de esgotamento sanitario, bem
como em ganhos de eficiéncia energética e protecdo ambiental. Para as opera¢fes com o Banco KfW, banco
alemédo de fomento, e 0 Banco Europeu de Investimento, BEI, cujos os saldos devedores de principal eram
de €25.772 mil (equivalente a R$143.532 mil) e €10.000 mil (equivalente a R$55.694 mil), respectivamente,
em 31 de dezembro de 2022, ndo hd mecanismo de hedge contratado.

Sensibilidade a taxa de cambio

A andlise de sensibilidade, elaborada pela Companhia, é apurada pela estimativa de variacdo cambial do euro
(€), de £25% e £50%, no saldo devedor em moeda estrangeira dos empréstimos e financiamentos. Mantendo-
se todas as outras variaveis constantes, o resultado da sensibilidade a taxa de cdmbio, antes da tributagdo, é
demonstrado a seguir:

Instrumento financeiro em 31/12/2022 Financiamento

Saldo de principal (em mil euros) €35.772
Saldo de principal 199.226

Ganho (perda)
Cenarios em relagdo ao saldo devedor Financiamento
Provéavel (Projecéo) (1.810)
Queda de 25% no euro 49.807
Queda 50% no euro 99.613
Acréscimo 25% no euro (49.807)
Acréscimo 50% no euro (99.613)

Fonte dos indices projetados: Euro Projecdo Bradesco 21 de dezembro de 2022.
https://www.economiaemdia.com.br/SiteEconomiaEmDia/Projecoes/Longo-Prazo



(d) Risco de crédito

O risco de crédito é o risco de a contraparte de um nego6cio ndo cumprir uma obrigagdo prevista em um
instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao prejuizo financeiro. A Companhia esta
exposta ao risco de crédito em suas atividades operacionais e de financiamento, incluindo depdsitos mantidos
em instituicdes financeiras, transagdes cambiais e outros instrumentos financeiros.

(i) Contas a receber

O risco de crédito do cliente esta sujeito a capacidade de pagamento dos usuarios, bem como as normas
regulatorias e leis que definem regras comerciais e de cobrancga. Esse tipo de risco € minimizado devido a
pulverizacdo da carteira de clientes. Eventuais perdas por reducdo ao valor recuperado de contas a receber
estdo adequadamente cobertas por provisdo. O detalhamento do reconhecimento da perda de crédito esperada
com clientes estd na Nota Explicativa 3.4.2.

(ii) Instrumentos financeiros e depdsitos em dinheiro

O risco de crédito é decorrente da possibilidade da Companhia incorrer em perdas dos dep6sitos mantidos
em instituices financeiras. Para mitigé-lo, foi instituida a politica de aplicagdes financeiras da Companhia,
estabelecendo algadas e critérios para definicdo das instituicdes financeiras com as quais a Companhia ird
trabalhar.

A qualidade do crédito dos ativos financeiros pode ser avaliada mediante referéncia as ultimas classificagdes
de crédito disponiveis ou as informacdes historicas a seguir:

Controladora Consolidado
31/12/2022  31/12/2021 31/12/2022  31/12/2021
Depositos bancérios e aplicagbes financeiras de curto
prazo e caucOes (agéncias de risco, Fitch e S&P)
AAA 885.358 461.937 893.356 462.022
AA 7 478.667 118 478.706
A 318.774 247.274 341.614 265.625
BBB 1 204.870 1 216.381
Total 1.204.140 1.392.748 1.235.089 1.422.734
Controladora Consolidado
31/12/2022  31/12/2021 31/12/2022  31/12/2021
Certificados de depdsitos bancéarios de curto prazo (Nota
Explicativa 06 (a)) 1.071.401 1.249.680 1.102.350 1.279.665
Aplicago financeira vinculada (Nota Explicativa 08) 71.706 77.228 71.706 77.228
Caucdes em garantias de empréstimos, financiamentos e
debéntures (Nota Explicativa 08) 61.033 65.853 61.033 65.853

(e) Risco de liquidez

O risco de liquidez para a Companhia advém da dindmica do seu fluxo de caixa, que é fortemente impactado
pela sua receita, pelos investimentos e pelo servigo da divida. No entanto, a COPASA MG acompanha o
risco de escassez de recursos por meio da gestdo prudente do fluxo de caixa, assegurando 0s recursos
suficientes para cobrir grande parte dos compromissos financeiros de curto prazo e para assegurar 0 programa
de investimentos da Companbhia.

A Administracdo monitora o nivel de liquidez da Companhia, considerando o fluxo de caixa esperado e 0s
saldos de caixa, equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras. Além disso, a Companhia desenvolve a
projecédo de fluxos de caixa, 0 monitoramento dos indices de liquidez do balanco patrimonial em relacdo as
exigéncias reguladoras internas e externas e o acompanhamento das questes macroecondmicas e de
mercado que suscitem renegociagdes de precos que alterem significativamente o fluxo de caixa.

A tabela a seguir analisa os passivos financeiros liquidados pelo valor liquido, por faixas de vencimento,
correspondentes ao periodo remanescente no balango patrimonial em relacdo a data contratual do
vencimento. Os valores apresentados na tabela correspondem aos fluxos de caixa ndo descontados
contratados.



Faixas de vencimento em 31 de dezembro de 2022

Amortizacdo
Juros

Empréstimos, financiamentos e debéntures

Parceria Publico Privada @
Obrigac0es - arrendamento mercantil
Fornecedores

EntreOle Entre03e 05 Acimade 05

Até 01 ano 03 anos anos anos
901.915 1.286.997 790.086 1.136.255
399.978 555.081 309.257 302.197
1.301.893 1.842.078 1.099.343 1.438.452
36.792 121.433 85.378 -
35.112 28.352 42.445 -
289.620 - - -

@ Os valores incluem também a despesa financeira referente ao fluxo de desembolsos futuros da PPP do Rio Manso, atualizados de acordo
com o indice definido contratualmente e apurado para 0 més de abril, data prevista para os reajustes.

A Companhia ndo possui opera¢des com instrumentos financeiros derivativos.

A tabela a seguir apresenta as garantias de recebiveis dadas pela Companhia nos contratos de empréstimos,
financiamentos e debéntures, além da PPP do Rio Manso. Cabe ressaltar que tais contratos dispdem ainda
de caugdo em garantia de financiamentos (Nota Explicativa 08).

Receitas Vinculadas em 31 de dezembro de 2022

Término do
Contrato Garantia (receita vinculada) Valor Contrato
Vinculagdo de receita equivalente a 3 (trés) vezes
0 servico da divida mensal dos contratos 2007 e
Financiamentos 2007/2008 2008. R$5.660 | setembro-31
Vinculagdo de receita equivalente a 3 (trés) vezes
PAC 2009 0 servi¢o da divida mensal dos contratos. R$2.010 | novembro-32
Vinculagdo de receita equivalente a no minimo
52 Emissdo de Debéntures 4,5% do saldo devedor das debéntures no Gltimo
(R$288 Milhdes) dia Gtil de cada ano. R$7.823 | setembro-31
Financiamentos 2011 (INs | Vinculacdo da receita equivalente a 3 (trés) vezes
33,25e24) 0 servi¢o da divida mensal dos contratos. R$4.268 junho-35
Vinculagdo de receita equivalente a 3 (trés) vezes
Financiamentos 2012 (IN 24) 0 servico da divida mensal dos contratos. R$558 maio-36
Vinculacdo de receita equivalente a 3 (trés) vezes
Financiamentos 2013 (IN 27) 0 servico da divida mensal dos contratos. R$3.835| outubro-37
Vinculacdo de receita equivalente a 3 (trés) vezes
Financiamentos 2014 (IN 02) 0 servico da divida mensal dos contratos. R$2.676 | fevereiro-38
Vinculagdo de receita equivalente a 3 (trés) vezes
Financiamentos 2015 (IN 02) 0 servico da divida mensal dos contratos. R$1.585 margo-39
Vinculagdo de receita equivalente a 3 (trés) vezes
Financiamentos 2017 (IN 29) 0 servico da divida mensal dos contratos. R$2.895| agosto-41
Financiamentos (PAC 2007 -
R$48 milhdes)/ (PAC 2008 - | Vinculagio da receita de R$26 milhdes, corrigida
R$578 milhdes) anualmente pelo IPCA desde mai/2008. R$63.181 junho-23
Financiamentos Vinculacéo da receita de R$7,0 milhdes, corrigida
(R$181 milhdes) anualmente pelo IPCA, desde abr/2010. R$17.226 maio-25
82 Emissdo de Debéntures Vinculagéo da receita de R$16,9 milhdes,
(R$140 milhdes) corrigida anualmente pelo IPCA, desde set/2015. | R$31.135 junho-28
Financiamentos e | 112 Emisséo de Debéntures | Vinculacéo da receita de R$5,5 milhdes, corrigida
Debéntures (R$226 milhdes) anualmente pelo IPCA, desde abril/2017. R$5.500 | janeiro-31
Financiamentos e Vinculagéo de receita equivalente a 1 (uma) vez o
Debéntures € 100 milhdes servico da divida mensal do contrato. R$31.456 | dezembro-23
Parceria Publico 1/12 do valor anual da parcela integrante da
Privada PPP do Rio Manso Contraprestacio referente a cada ano de vigéncia. | R$10.399 | dezembro-28
Financiamentos e
Debéntures Finame Vinculacéo de 130% da PMT dos contratos. R$1.174| janeiro-25
Total de Receita Vinculada R$191.381

22.2 Gestao de risco de capital

A Companhia administra a estrutura do capital de acordo com a sua Politica de Endividamento, que
estabelece, estatutariamente, que as exigibilidades totais da Companhia sejam iguais ou inferiores ao
Patrimdnio Liquido. A Companhia monitora ainda os seus indicadores econémico-financeiros em conexao

com o definido no Estatuto Social, onde:

e oendividamento liquido consolidado da COPASA MG deve ser igual ou inferior a 3 vezes 0 EBITDA;




e as Exigibilidades Totais da COPASA MG devem ser iguais ou inferiores ao Patriménio Liquido; e

e 0 EBITDA da COPASA MG deve ser superior a 1,2 vezes o Servico da Divida.
N&o houve alteragbes quanto aos objetivos, politicas ou processos durante os exercicios findos em 31 de
dezembro de 2022 e de 2021.
22.3 Estimativa do valor justo

Pressupde-se que os saldos das contas a receber de clientes e contas a pagar aos fornecedores pelo valor
contébil, menos a perda por redugdo ao valor recuperavel de contas a receber, esteja proxima de seus valores
justos considerando seus prazos de vencimento. O valor justo dos passivos financeiros, para fins de
divulgacdo, é estimado mediante o desconto dos fluxos de caixa contratuais futuros pela taxa de juros vigente
no mercado, que esta disponivel para a Companhia para instrumentos financeiros similares.

(a) Instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo

Refere-se ao saldo de investimento na empresa GS Inima Industrial Jeceaba S/A (antiga BRK Ambiental —
Jeceaba S/A), mensurado ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes.

A tabela abaixo apresenta os ativos mensurados pelo valor justo em 31 de dezembro de 2022 e de 2021:

Controladora / Consolidado

Ativo
31/12/2022 31/12/2021
Investimento GS Inima Industrial Jeceaba S/A 620 26.153

A Companhia, desde 11 de janeiro de 2011, tem participagdo acionaria de 15,5% na empresa GS Inima
Industrial Jeceaba S/A, posicionados em 31 de dezembro de 2022 no valor de R$620. Os outros 84,5% sdo
de participacéo da GS Inima Industrial.

O término da referida Sociedade (SPE) foi previsto para janeiro de 2026, no entanto, a empresa Vallourec &
Sumitomo Tubos do Brasil — VSB, em setembro de 2021, exerceu seu direito contratual de compra dos ativos
da GS Inima Industrial Jeceaba S/A (resilicdo imotivada), no valor de R$448.255.

Assim, a empresa GS Inima Industrial Jeceaba S/A encerrou suas operacdes e o valor do investimento, em
dezembro de 2022, foi ajustado considerando a expectativa de fluxo de caixa futuro. A COPASA MG estuda
sua retirada da sociedade e fara o devido reconhecimento em suas demonstragdes financeiras quando do
efetivo recebimento de sua participagdo acionaria, respeitadas as regras contabeis.

No periodo de 2011 a 2022, a Companhia recebeu R$121.699 a titulo de distribuicéo de lucros, sendo que
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 foram recebidos R$5.239 (R$52.614 no exercicio findo em
31 de dezembro de 2021) registrados em “Receitas financeiras” no Resultado. No exercicio findo em 31 de
dezembro de 2022, o valor do investimento foi reduzido por mudanca no ativo financeiro a valor justo no
montante de R$4.353, sendo R$2.873 reconhecido em ajustes de avaliacdo patrimonial, no patrimonio
liquido, e R$1.480 como reducdo do IRPJ e CSLL diferidos passivos. Adicionalmente, foram recebidos
R$21.180 a titulo de reducéo de capital ocorrida na investida, conforme deliberado em outubro de 2022 pela
Assembleia Geral da GS Inima Industrial Jeceaba S/A.

(b) Valor justo de empréstimos, financiamentos e debéntures

Os valores contabeis em comparagdo com seus respectivos valores justos estimados sdo 0s seguintes:

Controladora / Consolidado

31/12/2022 31/12/2021
Contabil Justo Contabil Justo
Empréstimos e financiamentos 976.937 953.664 1.068.394 1.040.412
Debéntures simples 3.162.983 3.159.675 2.916.950 2.900.441

Total 4.139.920 4.113.339 3.985.344 3.940.853




Os valores de mercado passivos sdo calculados através da projecao do saldo devedor, atualizado pela taxa
contratual, pelo periodo de meses restantes para pagamento. O valor encontrado retroage ao periodo atual,
utilizando-se as taxas de mercado abaixo:

Controladora / Consolidado

Taxa Periodo Taxa de
Linhas contratual  em meses mercado Observacdes
Financiamento 7,74% 157 8,50% Cotacdo da taxa em dezembro de 2022
Financiamento 7,64% 17 8,70% Cotacdo da taxa em dezembro de 2022
FINAME 5,53% 25 12,93% Cotacdo da taxa FINAME dezembro de 2022
Debéntures simples 12,20% 57 12,58% Cotagdo taxas Debéntures dezembro de 2022
Financiamento 1,69% 138 1,41% Cotacdo taxa em dezembro de 2022
Financiamento 2,22% 131 2,22% Cotacdo taxa em dezembro de 2022

23. Instrumentos Financeiros por Categoria

(a) Ativo

Controladora:

Caixa e equivalentes de caixa

Contas a receber de clientes

Bancos e aplicagdes de
convénios

Aplicacgdes financeiras
vinculada

Ativos financeiros de
concessOes

Ativos financeiros a valor
justo por meio de outros
resultados abrangentes

Demais contas a receber

Total

Consolidado:

Caixa e equivalentes de caixa

Contas a receber de clientes

Bancos e aplicagdes de
convénios

Aplicagdes financeiras
vinculada

Ativos financeiros de
concessoes

Ativos financeiros a valor
justo por meio de outros
resultados abrangentes

Demais contas a receber

Total

31/12/2022 31/12/2021

Ativos Valor Justo Ativos Valor Justo

Financeiros em Outros Financeiros em Outros

ao Custo Resultados ao Custo Resultados

Amortizado  Abrangentes Total Amortizado  Abrangentes Total

1.091.080 - 1.091.080 1.279.469 - 1.279.469
1.075.072 - 1.075.072 1.026.364 - 1.026.364
11.791 - 11.791 3.273 - 3.273
71.706 - 71.706 77.228 - 77.228
850.980 - 850.980 733.328 - 733.328
- 620 620 - 26.153 26.153
136.153 - 136.153 144.679 - 144.679
3.236.782 620 3.237.402 3.264.341 26.153  3.290.494
1.122.299 - 1.122.299 1.309.721 - 1.309.721
1.086.570 - 1.086.570 1.037.548 - 1.037.548
11.842 - 11.842 3.320 - 3.320
71.706 - 71.706 77.228 - 77.228
866.032 - 866.032 752.253 - 752.253
- 620 620 - 26.153 26.153
131.096 - 131.096 140.897 - 140.897
3.289.545 620 3.290.165 3.320.967 26.153 3.347.120




(b) Passivo

31/12/2022 31/12/2021
Passivos Financeiros Passivos Financeiros
ao Custo ao Custo
Amortizado Total Amortizado Total

Controladora:
Empréstimos, financiamentos e

debéntures 4.139.920 4.139.920 3.985.344 3.985.344
Fornecedores 289.620 289.620 287.977 287.977
Arrendamento Mercantil 105.909 105.909 75.639 75.639
Parceria Publico Privada 243.603 243.603 260.985 260.985
Total 4.779.052 4.779.052 4.609.945 4.609.945
Consolidado:
Empréstimos, financiamentos e

debéntures 4.139.920 4.139.920 3.985.344 3.985.344
Fornecedores 298.595 298.595 307.967 307.967
Arrendamento Mercantil @ 105.916 105.916 75.642 75.642
Parceria Publico Privada 243.603 243.603 260.985 260.985
Total 4.788.034 4.788.034 4.629.938 4.629.938

@ Em relagdo ao arrendamento mercantil consolidado, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 a
amortizacdo e os juros foram de R$39.856 e R$9.767, respectivamente (R$32.699 e R$4.693
respectivamente, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021). No periodo de trés meses findo em 31
de dezembro de 2022, a amortizacédo e os juros foram de R$11.445 e R$2.112, respectivamente (R$7.313
e R$1.115 respectivamente, no periodo de trés meses findo em 31 de dezembro de 2021).

24. Transag0es com Partes Relacionadas
(@) Ativo, passivo e resultado

A Companhia reconhece como parte relacionada, além das relagcfes de negdcios mantidas com a sua
Subsidiaria Integral COPANOR, o Copass Saude e a Fundacdo Libertas de Seguridade Social, bem como as
transacdes financeiras mantidas com o pessoal-chave da Administragdo, com o seu Acionista majoritario e
com as Empresas ou Orgaos a ele ligados, direta ou indiretamente, desde que haja com essas Empresas ou
Orgéos relagBes contratuais formalizadas que gerem transac@es financeiras.

Os saldos e operagdes com as consideradas partes relacionadas sdo como segue:

Controladora

31/12/2022
Outras
Subsidiaria
COPANOR ESTADO MG COPASS LIBERTAS
Ativo
Circulante
Contas a receber de clientes:
Valores faturados - 19.870 1 12
Valores a faturar - 11.192 1 6
Convénios - 366 - -
Adiantamento e outros:

Créditos com controlada 5.342 - - -
Total do ativo 5.342 31.428 2 18
Passivo
Circulante

Convénios - 5.122 - -
Obrigagdes de beneficios de aposentadoria - - - 9.627
Programa de salde - - 11.049 -

Nao circulante
Obrigacdes de beneficios de aposentadoria - - - 44.296
Total do passivo - 5.122 11.049 53.923




Controladora

31/12/2022
Outras
Subsidiaria
COPANOR ESTADO MG COPASS LIBERTAS
Resultado
Receitas de servico de dgua e esgotamento sanitario - 155.468 8 196
Programa de seguridade - - - (51.025)
Programa de salide - - (101.555) -
Controladora
31/12/2021
QOutras
Subsidiaria
COPANOR ESTADO MG COPASS  LIBERTAS
Ativo
Circulante
Contas a receber de clientes:
Valores faturados - 20.232 1 14
Valores a faturar - 10.248 1 7
Convénios - 249 - -
Adiantamento e outros:

Créditos com controlada 4.067 - - -
Total do ativo 4.067 30.729 2 21
Passivo
Circulante

Convénios - 521 - -

Obrigacdes de beneficios de aposentadoria - - - 16.614

Programa de salde - - 10.479 -
Nao circulante

Obrigacdes de beneficios de aposentadoria - - - 112.764
Total do passivo - 521 10.479 129.378
Resultado

Receitas de servico de agua e esgotamento sanitario - 122.306 6 158

Programa de seguridade - - - (55.155)

Programa de salde - - (103.747) -

Os saldos e operagdes com partes relacionadas séo realizados a pre¢os e condigdes acordados entre as partes.

(b) Remuneragédo do pessoal-chave da administragdo

2022 2021
Remuneragéo 5.944 6.017
Beneficios:
Alimentacéo 87 75
Saude 85 92
Beneficio pos-emprego 303 281
Total 6.419 6.465

24.1 Natureza das operagdes com partes relacionadas

o Estado de Minas Gerais

(a) Prestacdo de servigos de fornecimento de agua e esgotamento sanitario

sociedades a ele relacionadas

Na prestacdo desses servicos sdo aplicadas as tarifas definidas pela ARSAE-MG.

para o Estado e demais



(b) Juros sobre o Capital Préprio e Dividendos

A Companhia destinou ao Estado de Minas Gerais no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 0 montante
de R$196.183 referente a Juros sobre Capital Proprio (JCP) (R$113.055 referente a Juros sobre Capital
Préprio (JCP) e R$28.794 de dividendos no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021).

(c) Garantia em contratos da Companhia com a Unido

O contrato abaixo relacionado descreve garantias prestadas pelo Estado de Minas Gerais em contratos
envolvendo a Companhia e a Unido.

Por meio do Contrato de Vinculagdo de Receitas e de Cessdo e Transferéncia de Crédito em Contragarantia
de 29 de novembro de 2011, firmado entre a Unido, o Estado de Minas Gerais e a COPASA MG, o Estado
cedeu como contragarantia a Unido, em caso de inadimpléncia da Companhia perante o Banco KfW, seus
créditos sobre impostos previstos nos artigos 155, 157 e 159 da Constituicdo da Republica Federativa do
Brasil, nos termos previstos na clausula Il do referido Contrato, ou seja, até o limite suficiente para
pagamento das prestacdes e demais encargos devidos em cada vencimento. Em 31 de dezembro de 2022, o
saldo em aberto desse contrato é de R$143.685 (R$174.155 em 31 de dezembro de 2021).

(d) Convénios de cooperagdo técnica

Trata-se de convénios firmados entre a Companhia e o Estado de Minas Gerais, nos quais este Ultimo repassa
recursos oriundos do Orgcamento Geral da Unido, a fundo perdido, ou seja, sem custos financeiros e sem
necessidade de garantias. A contrapartida exigida é a execucdo de obras de infraestrutura nos prazos de
vigéncia dos convénios.

(e) Contratos de prestacdo de servigos com a PRODEMGE

A Companhia possui contratos firmados com a Companhia de Tecnologia da Informacéo do Estado de Minas
Gerais — PRODEMGE, cujo acionista controlador é 0 EMG, para a prestacdo de servicos de Integracdo a
Rede IP Multisservicos com suporte a transmisséo de dados voz e video com qualidade de servico, baseada
na tecnologia IP - Internet Protocol, pela qual é possivel o compartilhamento de servicos de tecnologia de
informacao e infraestrutura de telecomunicagdes, bem como fornecimento de certificado digital de assinatura
para pessoa fisica ou juridica no padrdo ICP Brasil. Possibilita, ainda, o fornecimento de certificado de
Servidor Web/Sitio Multi-dominio - Hierarquia Internacional.

(f) Lei e 23.830/2021

A Companhia, no dia 14 de julho de 2021, divulgou Fato Relevante comunicando que recebeu do seu
acionista controlador, Estado de Minas Gerais, por meio da Advocacia Geral do Estado (AGE), naquela data,
Oficio informando da aprovacédo de Projeto de Lei pela Assembleia Legislativa do Estado de Minas Gerais
— posteriormente sancionado, tornando-se a Lei Estadual n® 23.830/21 de 28 de julho de 2021 —, autorizando
suplementagdo orcamentaria e inversdo de capital nessa Companhia, no montante de R$2,05 bilhdes, para
realizacdo de intervencdes e obras que potencializardo a resiliéncia hidrica das Bacias do Paraopeba e do Rio
das Velhas, proveniente do Acordo firmado judicialmente entre o Estado de Minas Gerais e a empresa
Vale S.A. A este respeito, vide Nota Explicativa 34(c) - Eventos Subsequentes.

« COPANOR

Referem-se aos gastos com os empregados cedidos pela Controladora.

o Fundacdo Libertas

Contribuigdo pela Patrocinadora referente aos empregados participantes de um dos trés planos de Previdéncia

Complementar: beneficio definido, beneficio de fundo saldado e de contribuicdo definida, administrados
pela Fundacéo Libertas (Nota Explicativa 19).



A contribuicdo da Companhia é equivalente & dos empregados participantes, em conformidade com as Leis
Complementares n° 108 e 109, de 29 de maio de 2001, e seu valor é determinado a partir de estudos atuariais
previamente elaborados.

As taxas de administracdo e demais precos foram definidos pelo corpo administrativo da entidade de maneira
colegiada, contando com a participacdo dos assistidos, constituindo, portanto, condi¢cbes comutativas
adequadas.

(i) Acordo de Cooperacdo para cessdo de pessoal

Em 2019, foi celebrado acordo de cooperacéo visando a cessdo de 01 empregado do quadro da Companhia
para exercer o cargo de diretor administrativo junto a Diretoria Executiva da Fundacdo Libertas, sendo que
em outubro de 2021 o referido empregado foi desligado da COPASA, pelo Programa de Desligamento
Voluntério Incentivado - PDVI, ndo havendo gastos no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 (R$291
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021).

o COPASS Saude
Contribuigéo pela patrocinadora no plano de satde e odontoldgico dos empregados.

A transacao observa condi¢Ges comutativas adequadas, pois o plano é cadastrado junto a Agéncia Nacional
de Saude Suplementar (ANS) e regulado por aquela Agéncia, devendo cumprir as mesmas normas as quais
demais planos de salde e odontoldgicos corporativos devem se sujeitar.

(i) Acordo de Cooperagdo para cessdo de pessoal

A Companhia, por intermédio de acordos de cooperagdo celebrados em 23 de margo de 2022 e 20 de julho
de 2022 realiza a cessdo de 02 empregados para exercerem, respectivamente, os cargos de Superintendente
Executivo e Gerente Administrativo e Financeiro junto a Copass Saude. Os gastos para a COPASA MG
referente a esta cessdo, no exercicio de 2022 foram de R$ 1.355 (R$ 1.304 em 2021).

25. Compromissos

A Companhia possui contratos para construgdo de novos empreendimentos, em que as obrigactes s@o
contabilizadas a medida que os servi¢os sdo executados. Os principais valores compromissados com
empreiteiros e fornecedores em aberto, em 31 de dezembro de 2022, estdo demonstrados a seguir:

Prazo médio
Valor contratado em meses

Obrigac6es dos 10 maiores contratos — Investimentos em obras e crescimento

vegetativo em diversas concessfes sendo este o valor esperado de desembolso  436.621 15

Obrigac6es Contratuais — Contratos de Leasing fora do escopo do IFRS 16,

sendo este o valor esperado de desembolso 5.959 13
26. Seguros

A Companhia e sua Subsidiaria contrataram apdlice de seguro de responsabilidade civil de conselheiros,
diretores e/ou administradores de sociedades comerciais, com abrangéncia no territério nacional, para os
membros dos Conselhos e da Diretoria Executiva, referente a eventuais acordos judiciais e extrajudiciais,
sentencas proferidas por tribunais arbitrais, condenagdes judiciais transitadas em julgado, incluindo
honorarios advocaticios e despesas processuais, durante o andamento dos processos, fundados em
responsabilidade civil por atos de gestdo praticados pelas referidas pessoas no exercicio de suas fungoes.

Em 04 de agosto de 2022, a Companhia contratou seguro para a cobertura para danos causados em suas
edificacOes ou instalacdes, nos locais denominados Regional, Cercadinho, Mutuca e Barreiro.



27. TransacgOes que ndo Envolvem Caixa ou Equivalentes de Caixa

Durante os exercicios de 2022 e 2021, a Companhia e sua subsidiaria realizaram as seguintes atividades de
investimento e financiamento ndo envolvendo caixa e que, portanto, ndo estdo refletidas na demonstracao
dos fluxos de caixa:

Controladora Consolidado

2022 2021 2022 2021
Juros capitalizados (Nota Explicativa 10) 77.627 43.913 77.627 43.913
Adicles de arrendamento mercantil 41.854 40.018 41.936 40.053

28. Receitas

A reconciliacdo da receita bruta para a receita liquida é como segue:

Controladora Consolidado

2022 2021 2022 2021
Receita de prestacéo de servico de agua 3.925.082  3.697.410 3.964.647  3.732.258
Receita de prestacdo de servico de esgoto 1.992.070  2.010.268 2.004.617  2.021.020
Residuos sélidos 2.406 2.581 2.406 2.581
Receita de construcéo 741.034 648.408 758.074 671.542
Total receita bruta 6.660.592  6.358.667 6.729.744  6.427.401
Tributos sobre vendas (548.069) (528.473) (552.889)  (532.691)
Receita liquida 6.112.523  5.830.194 6.176.855 5.894.710

Detalhamento da Receita liquida:
Receita direta de 4gua 3.473.639  3.276.054 3.508.496  3.306.865
Receita direta de esgoto 1.800.694  1.815.534 1.812.079  1.825.291
Residuos sélidos 2.099 2.265 2.099 2.265
Total receita direta 5.276.432  5.093.853 5.322.674  5.134.421
Receita indireta de 4gua 88.088 79.171 89.137 79.985
Receita indireta de esgoto 6.969 8.762 6.970 8.762
Total receita indireta 95.057 87.933 96.107 88.747
Receita de constru¢do 741.034 648.408 758.074 671.542
Total da receita liquida 6.112.523  5.830.194 6.176.855  5.894.710

29. Custos e Despesas por Natureza
Controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021
Custos operacionais

Pessoal 784.853  873.523 801.287 887.934
Custos previdenciarios 169.572 165.181 172.702 168.394
Custos de construgéo 741.034  648.408 758.074 671.542
Materiais gerais 114.937 98.391 120.138 101.744
Materiais de tratamento 114.667 82.308 117.969 84.079
Servicos de terceiros 544.068  428.413 548.186 431.870
Energia elétrica 517.971  554.521 528.952 566.533
Despesas gerais 219.305  191.518 220.927 192.425
Depreciagdo e amortizagdo 653.960  692.599 662.918 699.762
(-) Créditos tributérios (68.875)  (57.484) (69.733) (58.792)
Proviséo para perdas de materiais obsoletos - - (81) -

3.791.492 3.677.378 3.861.339  3.745.491




Despesas com vendas
Pessoal

Custos previdenciarios
Materiais gerais

Materiais de tratamento
Servicos de terceiros
Energia elétrica

Despesas gerais
Depreciacdo e amortizacdo

Provisdo para perdas de crédito esperadas das contas
a receber de clientes

Despesas administrativas

Pessoal

Custos previdenciarios

Materiais gerais

Materiais de tratamento

Servicos de terceiros

Energia elétrica

Despesas gerais

Depreciacao e amortizagdo

Provisdo para perdas de materiais obsoletos

Custos e despesas

Pessoal (Nota 30)

Custos previdenciarios (Nota 30)

Custos de construcdo

Materiais gerais

Materiais de tratamento

Servicos de terceiros

Energia elétrica

Despesas gerais

Depreciagdo e amortizagdo

(-) Créditos tributarios

Provisdo para perdas de materiais obsoletos
Provisdo para perdas de crédito esperadas das

contas a receber de clientes
Total

Detalhamento dos custos de construcéo:
Salarios e encargos
Materiais
Equipamentos
Servicos de terceiros
Custos de financiamentos
QOutros

Total dos custos de construcéo

Controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021
183.212 164.715 183.593 164.987
34.044 27.662 34.115 27.719
4.895 4.830 4.908 4.843
30 43 30 43
28.685 20.655 30.168 22.061
2.214 2.361 2.214 2.361
727 1.293 750 1.300
6.944 6.654 6.950 6.656
260.751  228.213 262.728 229.970
201.935  221.416 206.215 226.153
280.773  362.294 281.772 363.190
43.008 51.004 43.185 51.092
5.774 4.875 5.987 4915
35 70 35 70
146.782  125.261 148.528 127.306
3.049 3.482 3.284 3.716
34.129 31.481 34.302 31.662
60.227 42.203 60.265 42.234
(403) 1.544 (396) 1.617
573.374  622.214 576.962 625.802
1.248.838 1.400.532 1.266.652  1.416.111
246.624  243.847 250.002 247.205
741.034  648.408 758.074 671.542
125.606 108.096 131.033 111.502
114.732 82.421 118.034 84.192
719535 574.329 726.882 581.237
523.234  560.364 534.450 572.610
254.161  224.292 255.979 225.387
721131  741.456 730.133 748.652
(68.875)  (57.484) (69.733) (58.792)
(403) 1.544 477) 1.617
201.935  221.416 206.215 226.153
4.827.552 4.749.221 4.907.244  4.827.416
40.624 43.697 40.624 43.697
52.657 69.949 54.705 71.375
21.538 16.072 23.947 24.810
568.514  479.846 581.096 492.816
55.170 38.134 55.171 38.134
2.531 710 2.531 710
741.034  648.408 758.074 671.542




30. Gastos com Pessoal

Salérios

Programa de Desligamento Voluntario Incentivado -
PDVI

Custos previdenciarios

FGTS

Contribuicdo para plano de penséo

Programa de alimentacéo

Programa de salde

Participacdo dos empregados nos lucros

Outros beneficios

Total (Nota 29)

Pessoal (Nota 29)
Custos previdenciarios (Nota 29)

31. Outras Receitas e Despesas Operacionais

Controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021
781.724 784.873 793.955 796.412
- 152.171 - 152.171
246.624 243.847 250.002 247.205
65.869 65.142 66.703 65.974
51.025 55.155 51.025 55.155
186.397 184.337 190.121 186.678
101.555 103.747 102.385 104.452
38.003 33.295 38.004 33.295
24.265 21.812 24.459 21.974
1.495.462  1.644.379 1.516.654 1.663.316
1.248.838  1.400.532 1.266.652 1.416.111
246.624 243.847 250.002 247.205

As outras receitas operacionais auferidas pela Companhia em 31 de dezembro de 2022 e de 2021 estdo

apresentadas abaixo:

Reversdo de provisdo ndo dedutivel
Recuperacdo de contas baixadas
Alienacdo bens imobilizados
Outras receitas

Total outras receitas operacionais

Controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021
62.031 33.650 62.031 34.097
42.798 64.628 44582 65.854
4.481 5.006 4.481 5.006
25.707 74.096 25.774 74.228
135.017 177.380 136.868 179.185

As outras despesas operacionais da Companhia em 31 de dezembro de 2022 e de 2021 estdo apresentadas

abaixo:

Provisdo de demandas judiciais (Nota Explicativa 16)
Taxa da ARSAE

Despesas com preservacdo ambiental

Impostos e tributos

Passivo atuarial

Outras

Total outras despesas operacionais

Controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021
12.226 287.245 11.054 288.191
53.060 42.949 54.019 43.725
20.686 26.184 20.686 26.184
15.553 8.382 15.781 9.551
10.806 12.713 10.806 12.713
38.981 19.158 41.797 19.359
151.312 396.631 154.143 399.723




32. Receitas e Despesas Financeiras

As receitas (despesas) financeiras podem ser assim sumariadas:

Controladora Consolidado

2022 2021 2022 2021
Juros ativos 47.783 46.507 48.423 47.128
Rendimentos com aplicages financeiras 86.368 47.839 90.626 49.279
Receita de variacdo monetéaria e cambial 78.858 42.416 78.915 42.459
Receita de ativos financeiros/outros 67.201 157.890 67.757 158.283
Tributos sobre receita financeira (7.609) (9.485) (7.846) (9.596)
Total de receita 272.601 285.167 277.875 287.553
Encargos sobre financiamentos e provisdes judiciais @ (326.687)  (306.599) (326.761)  (306.600)
Despesa de variagdo monetaria e cambial @ (157.209)  (172.330) (157.209)  (172.330)
Outras despesas (264) (820) (287) (930)
Total de despesa (484.160)  (479.749) (484.257)  (479.860)
Resultado financeiro (211.559)  (194.582) (206.382)  (192.307)

@ Em 31 de dezembro de 2022 n&o houve encargos sobre financiamento da Libertas (R$122 em 31 de dezembro de 2021).
Estéo incluidos juros sobre processos judiciais no valor de R$16.684.

@ Em 31 de dezembro de 2022 néo ha despesas de variacdo monetéaria da Libertas (R$200 em 31 de dezembro de 2021).
Est4 incluida variacdo monetéria sobre processos judiciais trabalhistas, conforme Nota Explicativa 16 (a) ii.

33. Dados Operacionais e Financeiros das Atividades Relacionadas a Consecucgao
dos Fins de Interesse Coletivo

Em atendimento ao disposto no inciso VI do art. 8° da Lei Federal n° 13.303/16 e no inciso VI do art. 13 do
Decreto Estadual n® 47.154/17, a COPASA MG comunica que os dados operacionais e financeiros das
atividades relacionadas a consecucgdo dos fins de interesse coletivo estdo no Relatdrio da Administracao.

34. Eventos Subsequentes

a)

b)

Decisdo do Supremo Tribunal Federal (STF) sobre matéria tributaria

Em 08 de fevereiro de 2023, o Supremo Tribunal Federal (STF) julgou os Temas 881 e 885, a respeito do
limite da coisa julgada em ambito tributario na hipétese de o contribuinte ter, em seu favor, decisdo
transitada em julgado que declare a inexisténcia de relagéo juridico-tributaria. Na ocasido, o Plenério do
STF concluiu, por unanimidade, que decisdes judiciais tomadas de forma definitiva “coisa julgada”
perdem seus efeitos se, posteriormente, 0 STF conceber entendimento diverso sobre o tema.

A Administracdo da Companhia avaliou o conteido e os possiveis impactos desta decisdo do STF e
concluiu que a mesma ndo resulta em impactos nas demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de
2022. N&o h& procedimentos de recolhimentos de tributos em desconformidade com a Lei, tampouco
processos tributarios correlatos em andamento. Portanto, a Companhia néo é afetada pelo julgado do STF.

Revisdo da Politica de Dividendos

Em 24 de fevereiro de 2023, conforme Fato Relevante divulgado, o Conselho de Administracdo da
Companhia deliberou pela alteragdo na Politica de Dividendos da Companhia, que serd4 submetida a
apreciacdo de Assembleia Geral Extraordinaria, a ser oportunamente convocada.

Para os Dividendos Regulares a proposta é pela manutencdo da forma de distribuicdo atualmente

praticada, conforme segue:

e Os Dividendos Regulares serdo sob a forma de Dividendos e/ou Juros sobre o Capital Proprio (JCP).

e Os JCP declarados serédo considerados como dividendo minimo legal obrigatério.

e O percentual do Lucro Liquido Ajustado (Lucro Liquido ap6s diminui¢do ou acréscimo dos valores
especificados nos incisos I, Il e 111 do Artigo 202 da Lei Federal n.° 6.404/1976) a ser distribuido sob



a forma de Dividendos Regulares sera definido quando da aprovagdo, pelo Conselho de
Administracdo, do orcamento empresarial do exercicio social, sempre observando o0s seguintes
pardmetros: i) 0 minimo legal obrigatorio; ii) o limite maximo de 50% (cinquenta por cento).

A declaracdo de Dividendos Regulares, cuja competéncia é do Conselho de Administracdo, devera
ocorrer trimestralmente, sendo que o pagamento sera realizado em até 60 (sessenta) dias, a contar da
data da declaracdo, exceto os valores referentes ao quarto trimestre, cuja definicdo ocorrera na
Assembleia Geral Ordinaria (AGO) que aprovar as Demonstracdes Financeiras do exercicio.

Para os Dividendos Extraordinarios, podera haver distribui¢fes destes, conforme analise do Conselho de
Administracéo, e observado o seguinte:

As diretrizes gerais compreendendo (i) a observancia ao interesse publico que justificou a criagdo da
COPASA MG; e (ii) a garantia de recursos, em seu Plano de Investimentos, para atendimento ao
estabelecido na Lei Federal n.° 11.445/2007 e na Lei Federal n.° 14.026/2020, em especial, guanto a
universalizacdo dos servicos de saneamento basico e as demais metas qualitativas e quantitativas
estabelecidas.

As restricdes legais, regulatorias, estatutarias, financeiras, bem como os covenants.

Repasse de valor para execucéo de obras — resiliéncia hidrica

Em 28 de fevereiro de 2023, conforme Fato Relevante divulgado, e em continuidade a Fato Relevante
divulgado em 14 de julho de 2021, a Companhia comunicou que recebeu na referida data, do seu acionista
controlador Estado de Minas Gerais, por meio da Secretaria de Estado de Desenvolvimento Econémico,
oficio informando que, no tocante &s obras previstas para realizacdo de intervengdes e obras que
potencializardo a resiliéncia hidrica das Bacias do Paraopeba e do Rio das Velhas, contidas na Lei
Estadual n° 23.830 de 28 de julho de 2021, foi deliberado pelo acionista controlador que o repasse dos
valores destinados a execucdo das obras se dard de forma ndo onerosa e, consequentemente, ndo sera
realizado aporte de capital na Companhia.



