CELPE

Companhia Energética de Pernambuco — CELPE
DEMONSTRACOES DE RESULTADO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhdes de reais, exceto pelos valores de lucro por agao)
Notas 2020 2019
Receita operacional, liquida 3 6.862 6.085
Custos dos servicos (5.780) (5.059)
Custos com energia elétrica 4 (4.364) (3.666)
Custos de construgéo 5 (732) (740)
Custos de operacao 6 (684) (653)
Lucro bruto 1.082 1.026
Perdas de créditos esperadas 10 (171) (125)
Despesas com vendas 6 (70) (71)
Qutras receitas (despesas) gerais e administrativas 6 (307) (260)
Lucro operacional 534 570
Resultado financeiro 7
Receitas financeiras 129 88
Despesas financeiras (398) (400)
Qutros resultados financeiros, liquidos 18 (26)
(251) (338)
Lucro antes dos tributos 283 232
Tributos sobre o lucro 8 (66) (51)
Corrente 17) (3)
Diferido (49) (48)
Lucro liquido do exercicio 217 181
Lucro basico e diluido por acéo - R$ 19.2
Ordinéria 2,91 2,43
Preferencial A 2,91 2,43
Preferencial B 3,20 2,67

As notas explicativas selecionadas sao parte integrante das demonstragées financeiras.




Companhia Energética de Pernambuco — CELPE

DEMONSTRACOES DE RESULTADO ABRANGENTE
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhdes de reais)

Lucro liquido do exercicio

Outros resultados abrangentes
Itens que nao serao reclassificados para o resultado:
Obrigacdes com beneficios a empregados
Tributos diferidos sobre resultados abrangentes
Total dos itens que nao serao reclassificados para o resultado

Itens que serao reclassificados para o resultado:
Hedge de fluxo de caixa
Transferéncia de resultados realizados para o lucro liquido
Tributos diferidos sobre resultados abrangentes
Total dos itens que serao reclassificados para o resultado

Outros resultados abrangentes do exercicio, liquido dos tributos

Resultado abrangente do exercicio

2020 2019

217 181
1 (16)
(1) 5
- (11)

8 7

1 -
() (2)
7 5

7 (6)
224 175

As notas explicativas selecionadas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.




Companhia Energética de Pernambuco — CELPE

DEMONSTRAGCOES DOS FLUXOS DE CAIXA
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhdes de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio
Ajustado por:
Depreciacao e amortizagcao
Baixa de ativos nao circulantes
Tributos sobre o lucro
Resultado financeiro, liquido
Valor de reposicao estimado da concessao
Alteracoes no capital de giro:
Contas a receber de clientes e outros
Fornecedores e contas a pagar de empreiteiros
Salarios, beneficios a empregados e encargos a pagar, liquidos
Ativos e passivos financeiros setoriais, liquidos (Parcela A e outros)
Outros tributos a recolher e encargos setoriais, liquidos
Provisdes, liquidas dos depésitos judiciais
QOutros ativos e passivos, liquidos
Caixa liquido proveniente das operacoes
Encargos de dividas pagos (nota 15.2 (c))
Instrumentos derivativos recebidos (pagos), liquidos (nota 15.3)
Rendimento de aplicacao financeira
Juros pagos - Arrendamentos
Tributos sobre o lucro pagos (nota 8)
Caixa gerado pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Concessao servico publico (Ativo contratual)
Aplicacao de titulos e valores mobiliarios
Resgate de titulos e valores mobiliarios

Caixa consumido nas atividades de investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos

Captacao de empréstimos e financiamentos (nota 15.2 (c))

Pagamento dos custos de captacao

Pagamento de principal dos empréstimos e financiamentos (nota 15.2 (c))
Depésitos em garantias

Obrigacoes especiais

Pagamento de principal - Arrendamentos

Instrumentos derivativos recebidos, liquidos (nota 15.3)

Dividendos e juros sobre capital proprio pagos aos acionistas (nota 19.2)
Caixa gerado (consumido) nas atividades de financiamentos

Aumento (reducao) de caixa e equivalentes de caixa do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Transacoes que nao envolveram caixa:
Encargos financeiros capitalizados ao imobilizado e intangivel
Arrendamentos capitalizados

Adicoes de obrigacdes especiais — incorporadas por meio de doacéo de bens

Fornecedores e contas a pagar de empreiteiros (investimentos)

2020 2019
217 181
295 267

33 27
66 51
251 338
(104) (70)
(21) (44)
163 41
(24) (46)
217 163
(33) (18)
(13) (43)
(26) (14)
1.021 833
(181) (254)
7 (29)

18 25
(1) (1)
(31) (7)
833 567
(730) (739)
(14) (29)
11 10
(733) (758)
1.336 955
() ()
(1.214) (1.093)
9 )

18 9
(2) 3)
335 18
(113) (85)
367 (206)
467 (397)
261 658
728 261
7 30

2 15

5 6

18 -

As notas explicativas selecionadas sao parte integrante das demonstragées financeiras.




Companhia Energética de Pernambuco — CELPE

BALANCOS PATRIMONIAIS
Em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhdes de reais)

Notas 2020 2019
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 9 728 261
Contas a receber de clientes e outros 10 1.352 1.252
Titulos e valores mobiliarios 3 6
Instrumentos financeiros derivativos 15.3 255 124
Tributos sobre o lucro a recuperar 8.1.3 82 24
Qutros tributos a recuperar 8.3.1 367 102
Ativo financeiro setorial (Parcela A e outros) 11 - 112
Qutros ativos circulantes 92 123
Total do circulante 2.879 2.004
Nao circulante
Contas a receber de clientes e outros 10 112 80
Titulos e valores mobiliarios 26 20
Instrumentos financeiros derivativos 15.3 297 133
Outros tributos a recuperar 8.3.1 1.962 39
Tributos sobre o lucro diferidos 8.1.2 116 168
Depésitos judiciais 16 145 131
Concessao do servigo publico (ativo financeiro) 12.1 2.680 2.130
Concessao do servigo publico (ativo contratual) 12.2 731 886
Outros ativos nao circulantes 2 2
Direito de uso 12 12
Intangivel 13 2.461 2.336
Total do nao circulante 8.544 5.937
Total do ativo 11.423 7.941

As notas explicativas selecionadas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.




Companhia Energética de Pernambuco — CELPE

BALANCOS PATRIMONIAIS
Em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhdes de reais)

Passivo

Circulante
Fornecedores e contas a pagar de empreiteiros
Empréstimos e financiamentos
Passivo de arrendamento
Instrumentos financeiros derivativos
Salérios, beneficios a empregados e encargos a pagar
Outros tributos e encargos setoriais a recolher
Passivo financeiro setorial (Parcela A e outros)
Ressarcimento a consumidores - Tributos federais
Dividendos e juros sobre capital préprio
Provisbes
Outros passivos circulantes

Total do circulante

Nao circulante
Fornecedores e contas a pagar de empreiteiros
Empréstimos e financiamentos
Passivo de arrendamento
Instrumentos financeiros derivativos
Tributos sobre o lucro
Outros tributos e encargos setoriais a recolher
Ressarcimento a consumidores - Tributos federais
Provisdes
Salarios, beneficios a empregados e encargos a pagar
Passivo financeiro setorial (Parcela A e outros)
Outros passivos nao circulantes

Total do nao circulante

Patrimonio liquido

Total do passivo e do patrimonio liquido

Notas 2020 2019
14 830 642
15 1.244 870
3 2
15.3 - 4
18 126 64
8.3.2 196 151
11 54 -
8.4 3 -
19.2 67 41
16 57 49
17 188 179
2.768 2.002
14 53 50
15 4.220 3.797
9 11
15.3 11 -
8.1.3 2 -
8.3.2 79 50
8.4 2.153 -
16 100 95
18 72 147
11 165 107
17 89 53
6.953 4.310
19 1.702 1.629
11.423 7.941

As notas explicativas selecionadas sao parte integrante das demonstragées financeiras.




Companhia Energética de Pernambuco — CELPE

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Valores expressos em milhdes de reais)

Saldo em 31 de dezembro de 2018
Lucro liquido do exercicio
Aprovacao dos dividendos adicionais propostos
Qutros resultados abrangentes
Destinacao:
Reserva de incentivo fiscal
Juros sobre capital préprio (nota 19.2 (b))
Dividendos adicionais propostos (nota 19.2 (b))
Saldo em 31 de dezembro de 2019

Lucro liquido do exercicio
Aprovacgao dos dividendos adicionais propostos
Outros resultados abrangentes
Destinacao:
Reserva de incentivo fiscal
Juros sobre capital préprio (nota 19.2 (b))
Dividendos adicionais propostos (nota 19.2 (b))
Saldo em 31 de dezembro de 2020

As notas explicativas selecionadas sao parte integrante das demonstracées financeiras.

Reservas de lucro

Proposta de

Reserva Outros Reserva de distribuicao de
Capital de resultados Reserva incentivo Lucros dividendos
social capital abrangentes legal fiscal acumulados adicionais Total
663 485 44 68 288 - 45 1.593
- - - - - 181 - 181
- - - - - - (45) (45)
: : (6) - - : - ®
- - - - 12 (12) - -
- - - - - (94) - (94)
- - - - - (75) 75 -
663 485 38 68 300 - 75 1.629
- - - - - 217 - 217
- - - - - - (75) (75)
- - 7 - - - - 7
- - - - 32 (32) - -
- - - - - (76) - (76)
- - - - - (109) 109 -
663 485 45 68 332 - 109 1.702




Companhia Energética de Pernambuco — CELPE

DEMONSTRACOES DO VALOR ADICIONADO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhdes de reais)

Receitas
Vendas de energia, servigos e outros
Perdas de créditos esperadas

Insumos adquiridos de terceiros
Energia elétrica comprada para revenda
Encargos de uso da rede béasica de transmissao
Matérias-primas consumidas
Materiais, servicos de terceiros e outros

Valor adicionado bruto

Depreciagao e amortizacédo
Valor adicionado liquido produzido pela entidade
Valor adicionado recebido em transferéncia

Receitas financeiras
Valor adicionado total a distribuir

Distribuicao do valor adicionado
Pessoal
Remuneragdes e administradores (incluindo férias e 13° salario)
Encargos sociais (exceto INSS)
Beneficios
Outros

Impostos, taxas e contribuicdes
INSS (sobre folha de pagamento)
ICMS
PIS/COFINS sobre faturamento
Tributos sobre o lucro
Obrigacbes intrassetoriais
Outros

Financiamentos
Juros, variagées cambiais e alugueis

Remuneracao de capitais proprios
Juros sobre capital proprio
Dividendos adicionais propostos
Reserva de incentivo fiscal

Valor adicionado distribuido

2020 2019
9.655 8.990
(171) (125)
9.484 8.865

(4.094) (3.579)
(640) (474)
(9) (6)
(1.189) (1.185)
(5.932) (5.244)
3.552 3.621
(295) (267)
3.257 3.354
1.469 789
4.726 4.143
173 164

23 22

115 84
(50) (39)
261 231
38 36
1.680 1.719
418 367

66 51

326 429

6 7
2.534 2.609
1.714 1.122
1.714 1.122
76 94

109 75

32 12

217 181
4.726 4.143

As notas explicativas selecionadas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.




CELPE
Companhia Energética de Pernambuco - CELPE
NOTAS EXPLICATIVAS SELECIONADAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhdes de reais, exceto quando indicado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia Energética de Pernambuco — CELPE (“Companhia”), concessionaria de servigo publico
de energia elétrica com sede em Recife — Pernambuco — Brasil, é sociedade andnima de capital aberto,
listada na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo e controlada pela Neoenergia S.A. (‘NEOENERGIA”). Suas
atividades sao regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, e
compreendem projetar, construir e explorar os sistemas de subtransmissao, transformacgao, distribuicao
e comercializagdo de energia, bem como a geragéo de energia elétrica em sistema isolado, e atividades
associadas ao servico de energia elétrica, podendo ainda realizar operagbes de exportacdo e
importacao.

A Companhia detém a concessao para distribuicdo de energia elétrica em todos os municipios do
Estado de Pernambuco, no Distrito Estadual de Fernando de Noronha e no municipio de Pedras de
Fogo, no Estado da Paraiba, abrangendo uma area de concessao de 98.547 Km2, a qual é regulada
pelo Contrato de Concessdo n° 26 com vencimento em 2030. A Companhia vem atendendo
consumidores livres no Estado de Pernambuco, desde 2002.

Adicionalmente, a Companhia esta autorizada a manter uma usina de geragdo de energia térmica a
diesel no Distrito Estadual de Fernando de Noronha até 2030.

1.1 Coronavirus (“COVID-19”)
a) Contexto geral

Em 11 de margo de 2020, a Organizagdo Mundial da Saude declarou o surto do Coronavirus (COVID-
19) como uma pandemia. No Brasil, assim como em outros paises do mundo, foram anunciadas
medidas de estimulo a economia, ao crédito e a garantia de estabilidade do setor elétrico nacional.

b) Impacto nas demonstracoes financeiras

Em 31 de dezembro de 2020, considerando o estagio atual da disseminagéo do surto da COVID-19, é
possivel identificar os impactos da pandemia de forma mais assertiva em relagdo aos periodos
anteriores. O desempenho da Companhia foi principalmente afetado nas seguintes rubricas:

(i) Faturamento de energia em fungao da reduc¢do da demanda de energia elétrica nos mercados livre
e regulado; e

(ii) O incremento das Perdas de Créditos Esperadas (PCE) é decorrente do aumento do contas a
receber vencido, tendo em vista a proibicido das acbes de corte de energia no periodo
compreendido entre 25 de margo e 31 de julho de 2020 para classe residencial e servigos
essenciais. Essa proibicao permaneceu até 31 de dezembro 2020 para a subclasse baixa renda e
unidades consumidoras com equipamentos de home care.

Os impactos da COVID-19 estdo baseados nas melhores estimativas da Administragdo. Esses eventos
afetaram o resultado dos negécios em 2020, porém, entendemos que ha gradualmente um retorno ao
normal. Estd sendo discutida a metodologia para avaliagdo e critérios de reconhecimento do
desequilibrio econbémico-financeiro provocado pela pandemia, esperando que nao afete
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NOTAS EXPLICATIVAS SELECIONADAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhdes de reais, exceto quando indicado)

significativamente a recuperabilidade dos investimentos nos negécios no longo prazo. Os efeitos da
COVID-19 devem ser analisados como itens ndo recorrentes.

As receitas de distribuicdo de energia estdo atreladas principalmente ao fornecimento de energia
elétrica e a disponibilizagdo das redes de distribuicao. O efeito COVID-19 gerou um impacto negativo
no resultado da Companhia como segue:

2020
Recuperacao da demanda de mercado 3
Perdas de créditos esperadas (33)
Lucro operacional (30)
Tributos sobre o lucro 13
Efeito liquido (17)

c) Medidas para resiliéncia operacional e financeira

Diante do cendrio descrito anteriormente, diversas medidas de auxilio econémico e financeiro foram
introduzidas pelos trés niveis de administracdo da Federagao Brasileira, com o objetivo de auxiliar as
empresas na mitigagao dos efeitos da pandemia, com destaque para as medidas relevantes, que foram
adotadas pela Companhia:

(i) Postergacao do recolhimento de tributos relativos as competéncias de abril e maio de 2020, tais
como PIS e COFINS (R$ 96), FGTS (R$ 2) e isencdo temporaria do IOF (R$ 2), resultando em
um alivio temporal no fluxo de caixa de R$ 100. A Companhia liquidou integralmente os passivos
tributarios gerados por essas medidas durante o 2° semestre de 2020;

(if) Adesdo a suspensao temporaria do pagamento de juros e amortizagbes de empréstimos que
ocorreriam até dezembro, contratados junto ao BNDES e ao BNB (stand still), proporcionou um
caixa adicional liquido de aproximadamente R$ 101 (base nominal) no exercicio de 2020;

(iiif) Liberagao do Fundo de Reserva da Camara de Comercializagéo de Energia Elétrica (CCEE) para
que os agentes de distribuicdo e consumidores livres possam manter suas obrigagdes junto ao
setor elétrico, correspondendo R$ 54 para a Companhia, recebido em abril de 2020;

(iv) A publicagcdo da Medida Proviséria n® 950/2020, que determina o desconto de 100% na fatura de
consumo de energia elétrica inferior ou igual a 220 KWh/més no periodo compreendido entre 1°
de abril a 30 de junho de 2020 e prorrogada até 05 de agosto de 2020, permitiu que a Companhia
seja ressarcida integralmente por este desconto pela Conta de Desenvolvimento Energético -
CDE e evitando a inadimpléncia deste segmento de consumo;

(v) Diferimento do reajuste tarifario da Companhia para 12 de julho de 2020, sem efeito no resultado
e com impacto de caixa compensado pelo ndo pagamento da cota CDE durante o mesmo
periodo, no montante de R$ 42; e

(vi) Adesdo a CONTA-COVID: A Resolugao ANEEL n° 885, de 23 de junho de 2020 dispde sobre a
CONTA-CQVID, critérios e procedimentos para a gestdo dos recursos, estabelecendo limites de
captacao por distribuidora, fundamentados na perda de arrecadagao e mercado de cada agente
de distribuicdo. A regra detalha ainda os itens de custo que podem ser cobertos pela conta e o
fluxo operacional dos repasses.
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NOTAS EXPLICATIVAS SELECIONADAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhdes de reais, exceto quando indicado)

No periodo de julho a dezembro de 2020 a Companhia recebeu o montante total de R$ 455, os
quais foram utilizados para efetuar a baixa contabil do ativo financeiro setorial, em igual valor ao
repasse dos recursos financeiros recebidos da CCEE (nota 11).

Além das medidas acima indicadas, a Companhia analisara cuidadosamente qualquer nova diretriz de
politicas governamentais em resposta a pandemia que vise fornecer alivio financeiro aos contribuintes.
A Companhia entende que tais diretrizes deverao respeitar, em qualquer circunstancia, o direito ao
equilibrio econémico-financeiro da Concessao, em conformidade com arcaboucgo legal, as clausulas
contidas nos respectivos contratos firmados com o Poder Concedente e com as diretrizes divulgadas
pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL.

Em adigcdo as medidas governamentais introduzidas para mitigar efeitos da pandemia, a Companhia
tomou ainda as seguintes medidas para minimizar os impactos econémicos e financeiros:

(i) Postergagcao do pagamento de remuneracao aos acionistas (dividendos e/ou JCP) referente ao
exercicio de 2020 para 2021 (minimo estatutario) e 2022 (excedente ao minimo estatutario);

(ii)  Antecipacdo de captagdo de recursos junto as instituigdes financeiras, no montante de R$ 100 e
contratacdo de nova linha de fomento no montante de R$ 716;

(ili) Adocao de medidas para minimizar o incremento do contas a receber vencidos, que poderiam
resultar em expressivo aumento do valor de perdas de créditos esperadas, dentre as quais
destacamos:

a. Implementacdo de novos canais de arrecadagao, tais como o portal de negociagoes
plugado ao site da Companhia, permitindo aos clientes negociar as suas dividas sem sair
de casa;

b. Flexibilizagdo das condigdes de negociacao (redugao no percentual de entrada, aumento
de parcelas e isengao dos juros de financiamento) oferecidas aos clientes por tempo
limitado (até 30 de setembro de 2020);

c. Pagamento e parcelamento das faturas de consumo de energia para os clientes da
Companhia através do cartao de crédito (em até 12x), sem risco de inadimpléncia para a
Companhia;

d. Intensificacdo das acgdes digitais de cobrangca (SMS/URA, e-mail e whatsapp),
direcionando os nossos clientes para o portal de negociagdes;

e. Pioneirismo no langcamento de nova modalidade de pagamento através do Cartao Virtual
Caixa (Beneficio Emergencial); e

f. Campanha de midia (TV e radio) em parceria com a Flexpag com oferta de bonus de R$
35,00 (cashback) para os primeiros clientes que pagarem as suas contas em atraso,
através do cartdo de crédito, sem custo para Companhia.

(iv) Medidas para reduzir a sobrecontratacio:
O art 9° do Decreto n® 10.350/20 prevé a reducao de carga decorrente da pandemia da

COVID-19 como involuntaria, o que ja foi regulamentado pela REN 885/2020, incluindo tal
critério no rol de regras de involuntariedade.
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NOTAS EXPLICATIVAS SELECIONADAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhdes de reais, exceto quando indicado)

Durante o ano de 2020 a Companhia esta utilizando dos mecanismos existentes de gestéao
de seu portfélio de compra de energia, envidando o maximo esforgco para adequagéao de seu
nivel de contratagdo dentro dos limites regulatérios. Entretanto, em funcdo do aumento da
sobrecontratacdo de forma generalizada devido a redugao de mercado decorrente da COVID-
19, tais mecanismos tém tido baixa efetividade.

d) Medidas adotadas pela Companhia para auxilio a sociedade

A Companhia adotou diversas medidas para contribuir com os esforgos governamentais para mitigar os
efeitos da pandemia na sociedade. Dentre essas medidas, destacam-se as seguintes:

()

(i)
(iif)
(iv)

(v)

Vistoria técnica das instalagdes elétricas de hospitais, empresas de saneamento e presidios,
além das principais industrias das nossas areas de concessao;

Fornecimento de equipamentos de refrigeragao e iluminagao para hospitais de campanha;
Doacéo de aparelhos respiratérios e mascaras;

De forma geral, a Companhia empenhou e, segue empenhando, esforcos para se adaptar a nova
realidade causada pela pandemia da COVID-19, e atender as normas da Organizagdo Mundial
da Saude e autoridades sanitarias, com a implementagao dos protocolos sanitarios necessarios
para as caracteristicas de sua atividade e do trabalho desenvolvido pelos empregados e
prestadores de servigos para evitar o contagio no local de trabalho, os quais contemplam
realizagao de controle sanitario com utilizagao de tapetes sanitizantes e medi¢do da temperatura
corporal dos colaboradores, antes que esses adentrem as instalagbes da Companhia,
cumprimento de todos os Decretos/Leis emitidos pelos Municipios, Estados e Unido, incluindo
uso obrigatério de mascara, realizagdo de testes em todos os colaboradores que retornem as
atividades nos escritorios, adequacdo da infraestrutura dos edificios, implementagdo de
questionario (autodeclaracao) eletrdnico aos empregados, por meio do qual eles podem declarar
se apresentam qualquer sintoma, priorizagdo do afastamento do trabalho presencial dos
empregados que integram grupo de risco, daqueles com sintomas ou infectados e daqueles que
utilizam transporte publico. Adicionalmente, foi estabelecido plano de acdo e medidas para a
retomada presencial das atividades, com mapeamento de todos os setores e as respectivas
condigdes de trabalho. Houve ainda divulgagao intensa aos empregados sobre os sintomas e
cuidados com a COVID-19; e

Doacéo ao Instituto Oswaldo Cruz (FIOCRUZ) em conjunto com outras empresas do setor elétrico
de recursos para elaboragao de testes rapidos de detecgao da COVID-19.

1.2 Gestao de riscos financeiros e operacionais

A Politica de Riscos Financeiros se aplica a todos os negdcios e atividades da Companhia que geram
exposicao a riscos financeiros, incluindo diretrizes e limites especificos para gerenciamento de risco
cambial, risco de taxas de juros e indices de pregos, assim como a utilizacdo de instrumentos derivativos
para protecdo. A Politica de Risco Operacional em Transagdes de Mercado estabelece o controle e
gestéo dos riscos nas transagoes de longo e curto prazo de gestdo de energia e tesouraria.
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1.2.1 Gestao de riscos financeiros

Consideracoes gerais e politicas internas

A Politica de Gestao de Risco da Companhia foi aprovada pelo Conselho de Administracao e define os
principios, diretrizes e estrutura para gestédo de riscos da Companhia, incluindo, mas nao se limitando,
a gestao dos riscos operacionais e financeiros, com destaque para os riscos de mercado e crédito, além
de diretrizes sobre a utilizagdo de derivativos, cuja utilizagdo para fins especulativos é expressamente
proibida.

Este sistema de gerenciamento de riscos esta aderente ao modelo do atual acionista controlador e sua
politica global de riscos.

A estrutura organizacional de controle de gerenciamento de riscos de mercado da Companhia é
composta pelo Conselho de Administracdo, Diretoria Executiva Colegiada, Diretoria Financeira,
Superintendéncia de Gestao de Risco, Comité de Auditoria, além das estruturas de Auditoria Interna e
de Controles Internos.

A Superintendéncia de Riscos define as estratégias de mitigacdo de riscos de mercado envolvendo
outras exposicdes e derivativos, enquanto a Superintendéncia Corporativa Financeira é responsavel
pela execugédo das operagdes que envolvam derivativos. A independéncia entre as areas garante um
controle efetivo sobre estas operagdes.

A aprovacgéao de operagdes envolvendo derivativos é realizada por algada competente conforme Politica
de Limites e Algadas e Estatuto da Companhia.

As principais diretrizes em relagao a estratégias de hedge, sao:

» Todo instrumento de divida denominado ou indexado a moeda estrangeira devera ser protegido e
convertido para Reais por meio de operagdes de hedge;

= O risco de cambio devera ser controlado e mitigado para todos os projetos de investimento,
independentemente do valor;

= Instrumentos ndo-divida com desembolsos sujeitos a exposi¢cao cambial deverédo ser avaliados e, se
considerado necessario, deverao ser realizadas operagdes de hedge para mitigar o risco cambial;

= Avaliar o risco das dividas em moeda local e, se considerado necessario, contratar operagdes de
hedge para mitigar o risco de taxa de juros, de acordo com o perfil desejado das dividas pré-fixadas
e flutuantes, considerando tanto a indexagao natural a indices de pregos nas receitas e custos quanto
a composigao de indices de juros que remuneram carteira de aplicagdes;

= Nao é permitida a contratagcdo de derivativos para fins especulativos. Sua utilizagdo é dedicada
exclusivamente para fins de hedge; e

= Na&o é permitida a contratagdo de derivativos ‘exéticos’ nem ‘alavancados’.

A Administracdo entende que esta adequada e alinhada as melhores praticas de mercado quanto a
estrutura operacional e de controles internos para garantir o cumprimento das diretrizes da Politica de
Riscos Financeiros e Politica de Risco de Crédito.
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1.2.1.1 Gestao de risco de mercado
Risco cambial

A Companhia, visando assegurar que oscilagdes nas taxas de cAmbio ndo afetem seu resultado e fluxo
de caixa, possuia em 31 de dezembro de 2020, operagdes de hedge cambial, para a totalidade de suas
dividas em moeda estrangeira e para seus principais desembolsos e investimentos previstos em moeda
estrangeira. As estratégias de hedge cambial estdo descritas na nota 21.7.

Risco de taxas de juros

Este risco € oriundo da possibilidade de perdas financeiras causadas por flutuagées nas taxas de juros
ou outros indexadores de divida que impactem as despesas financeiras relativas a empréstimos e
financiamentos ou os rendimentos das aplicagdes financeiras. Desta forma, a Companhia monitora
continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de
contratagdo de protecao contra o risco de volatilidade dessas taxas. As estratégias de hedge de taxas
de juros sdo descritas na nota 21.7.

Risco de inflacao

A elevagao das taxas de inflagédo e eventuais politicas anti-inflacionarias adotadas pelo Governo Federal
podem acarretar na elevagao das despesas financeiras relacionadas a empréstimos e financiamentos
indexados a indices de precos. A Companhia busca manter o equilibrio entre os ativos e passivos
indexados a indices de precos de alta correlagdo, buscando mitigar eventuais riscos decorrentes da
inflacdo. As estratégias de hedge de indices de inflagdo sédo descritas na nota 21.7.

1.2.1.2 Gestao de risco de liquidez

O risco de liquidez é associado a possibilidade da Companhia nao honrar com seus compromissos nos
respectivos vencimentos. A gestao financeira adotada pela Companhia busca constantemente a
mitigagao do risco de liquidez, tendo como principais pontos 0 alongamento de prazos dos empréstimos
e financiamentos, ndo concentragdo de vencimentos, diversificagdo de instrumentos financeiros e o
hedge das dividas em moeda estrangeira. O permanente monitoramento do fluxo de caixa permite a
identificacdo de eventuais necessidades de captagao de recursos com a antecedéncia necessaria para
a estruturagcao e escolha das melhores fontes. Havendo sobras de caixa, sdo realizadas aplicagdes
financeiras para os recursos excedentes, com o objetivo de preservar e rentabilizar a liquidez da
Companhia, de forma que as aplicagdes sejam alocadas preferencialmente em fundos exclusivos e
tenham como diretriz alocar os recursos em ativos de liquidez diaria.

A Companhia gerencia o risco de liquidez também mantendo adequadas reservas de recursos e linhas
de créditos aprovadas com algumas das principais instituigées financeiras do pais (nota 15.2 c).

Adicionalmente, a Companhia acompanha mensalmente, por meio de indices de liquidez, a capacidade
de geragao de caixa da empresa para honrar com os compromissos assumidos dentro de um periodo
de 12 (doze) meses.

Em 31 de dezembro 2020, a Companhia mantinha recursos aplicados em caixa e equivalentes de caixa
e titulos de valores mobilidrios, em montante adequado a cobertura dos seus ciclos operacionais e
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financeiros. Os fluxos das obrigagbes da Companhia, por faixa de vencimento, estdo sendo
apresentados em suas respectivas notas explicativas. Em destaque para as informagdes de
empréstimos e financiamentos e respectivos instrumentos derivativos (nota 15).

1.2.1.3 Gestao de risco de crédito

O risco de crédito refere-se a possibilidade da Companhia incorrer em perdas devido ao nao
cumprimento de obrigagdes e compromissos pelas contrapartes de seus contratos.

Risco de crédito de contrapartes comerciais

Oriunda da possibilidade da Companhia incorrer em perdas resultantes do nao recebimento de valores
faturados de suas contrapartes comerciais no negécio de distribuicao. Para reduzir este risco e auxiliar
no gerenciamento do risco de inadimpléncia, a Companhia monitora o volume das contas a receber de
clientes, solicita garantias e realiza diversas acdes de cobranga em conformidade com a
regulamentacao do setor elétrico.

Risco de crédito de instituicoes financeiras

Para as operagdes envolvendo caixa e equivalentes de caixa, titulos e valores mobiliarios e derivativos,
a Companhia segue as disposi¢cdes da sua Politica de Risco de Crédito que tem como objetivo a
mitigagdo do risco atraves da diversificagéo junto as instituigoes financeiras que possuam boa qualidade
de crédito. E realizado o acompanhamento da exposicdo com cada contraparte, sua qualidade de
crédito e seus ratings de longo prazo publicados pelas agéncias de rating. O quadro a seguir apresenta
os ratings de longo prazo em escala nacional publicados pelas agéncias Moody’s, S&P ou Fitch para
as principais instituicées financeiras com as quais a Companhia mantinha operagées em aberto em 31
de dezembro de 2020.

Ratings de longo prazo em escala nacional (") Moody's S&P Fitch
Banco do Brasil AA
BNP Paribas AAA

Bradesco Aal AAA AAA
Caixa Econdémica Federal Aal AAA AA
Citibank AAA AAA
Goldman Sachs AAA
Itad A1 AAA AAA
Santander Aaa AAA

Morgan Stanley Aai AAA AA
BNDES AAA

MUFG AAA

Votorantim Aa3 AAA

Sumitomo AAA

Safra Aal AAA

() Bank of America e Scotiabank possuem ratings apenas em escala global.
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1.2.2 Seguros

A Companhia mantém coberturas de seguros, compativeis com os riscos das atividades desenvolvidas,
que sao julgadas suficientes pela Administragao para salvaguardar os ativos e negécios de eventuais
sinistros. A especificagao por modalidade de risco e data de vigéncia dos principais seguros, de acordo
com os corretores de seguros contratados pela Companhia estdo demonstradas a seguir:

Importancia

Riscos Periodo da vigéncia segurada
(R$)

Responsabilidade Civil Ambiental 31/05/2020 a 31/05/2021 36
Responsabilidade Civil Geral - Operacoes 08/10/2020 a 08/10/2021 8
Veiculos - Executivo 31/05/2020 a 31/05/2021 100%FIPE
Risco Operacional - Subestagdes e Usinas 31/05/2020 a 31/05/2021 819
Responsabilidade Civil - Drones 16/06/2020 a 16/06/2021 1
Veiculos - Operacional 31/05/2020 a 31/05/2021 1
Transporte 08/10/2020 a 08/10/2021 2
Transporte - Oleo 08/10/2020 a 08/10/2021 1
D&O 23/08/2020 a 23/08/2021 150

Os seguros da Companhia sao contratados conforme as respectivas politicas de gerenciamento de
riscos e seguros vigentes e dada a sua natureza.

2. BASE DE ELABORACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
2.1 Base de preparacao

As demonstragdes financeiras da Companhia (“demonstracées financeiras”) foram preparadas e estéo
apresentadas de acordo com as International Financial Reporting Standards (“IFRS”), emitidas pelo
IASB e de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil através do Comité de Pronunciamentos
Contabeis (“CPC”), aprovados pela Comissédo de Valores Mobiliarios (“CVM”) e pelo Conselho Federal
de Contabilidade (“CFC”).

A Companhia também se utiliza das orientagdes contidas no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico
Brasileiro e das normas definidas pela ANEEL, quando estas ndo sdo conflitantes com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e/ou com as praticas contabeis internacionais.

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico e ajustadas para refletir
(i) o valor justo de instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo; e (ii) perdas pela redugdo ao
valor recuperavel (“impairment”) de ativos.

Todas as informagbes relevantes préprias das demonstragdes financeiras, e apenas essas
informagdes, estdo sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas na gestdo da Administragéo da
Companhia.

A emissao dessas demonstracoes financeiras foi autorizada pelo Conselho de Administragdo, em 08
de fevereiro de 2021.
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2.2 Moeda funcional e moeda de apresentacéao

A moeda funcional da Companhia é o real brasileiro (R$), que é a moeda de seu principal ambiente
econdmico de operacdo. As demonstragdes financeiras estdo apresentadas em milhdes de R$, exceto
quando indicado de outra forma.

As transagdes em moeda estrangeira sao inicialmente registradas a taxa de cambio da moeda funcional
em vigor na data da transagcédo em ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira;
sdo convertidos para moeda funcional, utilizando a taxa de cambio vigente na data dos respectivos
balangos patrimoniais. Os ganhos e as perdas cambiais resultantes da atualizagdo desses ativos e
passivos sao reconhecidos no resultado financeiro.

2.3 Politicas contabeis e estimativas criticas

As politicas contabeis e estimativas criticas aplicadas a estas demonstragdes financeiras estao
incluidas nas respectivas notas explicativas, quando relevantes. As politicas contabeis sdo consistentes
em todos os exercicios apresentados, exceto pela implementagdo das novas normas, interpretacdo e
orientagdes relacionadas na nota 2.5(a).

2.4 Uso de estimativas e julgamentos

A preparagcdo das demonstragées financeiras requer o uso de estimativas e julgamentos para
determinadas operagdes que refletem no reconhecimento e mensuragao de ativos, passivos, receitas e
despesas. As premissas utilizadas sdo baseadas no historico e outros fatores considerados relevantes,
sendo revisadas periodicamente pela Administragdo. Os resultados reais podem divergir dos valores
estimados.

As estimativas e julgamentos significativos aplicados pela Companhia na preparagdao destas
demonstragdes financeiras estao apresentadas nas seguintes notas:

Notas Estimativas e julgamentos significativos

3.1 Receita de fornecimento de energia ndo faturada

8.1 Tributos sobre o lucro diferidos

10.2 Perdas de créditos esperadas

11 Ativos e passivos financeiros setoriais

12 Concessao do servico publico (ativo financeiro e ativo contratual)
13 Intangivel (vinculado a concesséo)

16.1 Provisao para processos judiciais

18.1 Obrigagdes com beneficios de aposentadoria

21.2 Estimativa de valor justo de ativos financeiros

2.5 Novas normas e interpretagcdes vigentes e nao vigentes

Os principais normativos alterados, emitidos ou em discussao pelo International Accounting Standards
Board (IASB) e pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis sao os seguintes:




Companhia Energética de Pernambuco - CELPE

.

CELPE

NOTAS EXPLICATIVAS SELECIONADAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhdes de reais, exceto quando indicado)

a) AlteracGes em pronunciamentos contabeis em vigor

Norma

Descricao da alteracao

Data de vigéncia

IFRS 3 / CPC 15: Combinagdo de | Estabelece novos requerimentos para 01/01/2020
Negocios. determinar se uma transacdo deve ser
reconhecida como uma aquisigdo de negécio
ou como uma aquisi¢éo de ativos.
IFRS 9 / CPC 48: Instrumentos | Inclusdo de excegbes temporarias aos 01/01/2020
Financeiros; IFRS 7 / CPC 40: | requerimentos atuais da contabilidade de
Instrumentos Financeiros — | hedge para neutralizar os efeitos das
Evidenciacdo e IAS 39 / CPC 38: | incertezas causadas pela reforma da taxa de
Instrumentos Financeiros — | juros referenciais (IBOR).
Reconhecimento e Mensuragéo.
IAS 1/ CPC 26: Apresentacéo das | Altera a definicdo de “material”, estabelecendo 01/01/2020
Demonstragdes Contabeis e IAS 8 | que uma informagdo é material se a sua
/ CPC 23: Politicas Contabeis, | omissdo, distorcdo ou obscuridade puder
Mudanca de Estimativa e | influenciar razoavelmente a tomada de
Retificacéo de Erros. decisdo dos usuarios das demonstragcoes
contabeis.
IFRS 16 / CPC 06 (R2): | Requerimentos com o objetivo de facilitar para 01/01/2020
Arrendamentos. os arrendatarios a contabilizagdo de eventuais

concessdes obtidas nos contratos em
decorréncia da COVID-19, tais como perdao,
suspensdo ou mesmo redugdes temporarias
de pagamentos.

b) Normativos emitidos pelo IASB e ainda nao homologados pelo CPC

Norma

Descricao da alteracao

Data de vigéncia

IFRS 9/ CPC 48; IAS 39 / CPC 08;
IFRS 7/ CPC 40; IFRS 4/ CPC 11;
e IFRS 16 / CPC 06 (R2).

Adicdo de novos requisitos de divulgacéo
sobre os efeitos trazidos pela reforma da taxa
de juros referenciais (IBOR).

01/01/2021

IAS 37 / CPC 25: Provisoes,
Passivos Contingentes e Ativos
Contingentes.

Especificagdo de quais custos uma empresa
deve incluir ao avaliar se um contrato é
oneroso. Os custos diretamente relacionados
ao cumprimento do contrato devem ser
considerados nas premissas de fluxo de
caixa (Ex.: Custo de mé&o-de-obra, materiais
e outros gastos ligados a operagdo do
contrato).

01/01/2022

IAS 16 / CPC 27: Ativo Imobilizado.

Permitir o reconhecimento de receita e custos
dos valores relacionados com a venda de
itens produzidos durante a fase de testes do
ativo.

01/01/2022

As alteragées em Pronunciamentos que entraram em vigor em 01 de janeiro de 2020 n&o produziram
impactos relevantes nas demonstragées contabeis. Em relagcdo aos normativos em discussao no IASB
ou com data de vigéncia estabelecida em exercicio futuro, a Companhia esta acompanhando as
discussdes e até o momento nao identificou a possibilidade de ocorréncia de impactos significativos.
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LPE

3. RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA

Fornecimento de energia (nota 3.1)

Disponibilidade da rede elétrica (nota 3.2)

Construcao de infraestrutura da concessao

Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE
Mecanismo de Venda Excedente - MVE

Valor de reposicéo estimado da concesséo ()

Efeitos de ativos e passivos financeiros setoriais (nota 3.3)
Outras receitas

Receita operacional bruta

(-) Deducbes da receita bruta (nota 3.4)

Receita operacional liquida

2020 2019
3.801 3.807
4.144 4.123

732 740
534 338
21 6
104 70
249 (165)
70 71
9.655 8.990

(2.793) (2.905)
6.862 6.085

() Atualizagéo do ativo financeiro decorrente da parcela indenizavel da concessao.

Reajuste Tarifario Anual — IRT 2020

Em 2020, a ANEEL homologou (Resolugdo n® 2.683) o resultado do Reajuste Tarifario Anual da
Companhia, com vigéncia a partir de 29 de abril de 2020. Entretanto em fungdo do cenario de
calamidade publica causado pela pandemia do virus COVID-19, foi aplicado a partir de 12 de julho de
2020. O reajuste para os consumidores de alta e baixa tenséo foi de 5,93% e 4,88%, respectivamente.

Como resultado, o reajuste médio na tarifa foi de 5,16%.

3.1 Fornecimento de energia elétrica

GWh R$

2020 2019 2020 2019

Residencial 5.413 5.164 3.769 3.608
Comercial 2.062 2.526 1.584 1.831
Industrial 502 785 423 472
Rural 618 686 306 303
Poder publico 521 653 351 422
lluminagao publica 553 535 247 239
Servigos publicos 623 642 269 266
Consumo proéprio 15 18 - -
Fornecimento nao faturado - - 105 17
Transferéncia - Disponibilidade da rede elétrica - - (3.833) (3.775)
Subvencéo a tarifa social - - 580 424
Total 10.307 11.009 3.801 3.807

O fornecimento nao faturado apresenta o efeito do remanejamento do calendario de leitura de clientes
do Grupo A, iniciado em novembro de 2020, com o objetivo de garantir a adequagao a Resolugao
Normativa ANEEL n? 863 de 10 de dezembro de 2019, com vigéncia a partir de janeiro de 2021, de
forma que as leituras e os faturamentos desses clientes ocorram de acordo com o ciclo do més civil.
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CELPE

O incremento da receita de subvengao a tarifa social esta impactado pela aplicagdo da medida proviséria
destinada ao setor elétrico em razdo da pandemia da COVID-19, conforme MP 950/2020 (nota 1.1 ¢

(iv).

3.2 Disponibilidade da rede elétrica

A receita com Tarifa de Uso do Sistema de Distribuicdo (“TUSD”) refere-se basicamente a venda de
energia para consumidores livres e cativos com a cobranga de tarifa pelo uso da rede de distribuicao.

2020 2019
Consumidor livre 311 348
Consumidor cativo (") 3.833 3.775
Total 4.144 4.123

() Receitas referentes a disponibilidade da infraestrutura da rede elétrica, calculadas com base na TUSD

por classe de consumo, conforme resolugcdo ANEEL do reajuste tarifario.

3.3 Efeitos de ativos e passivos financeiros setoriais

2020 2019
CVA e neutralidade
Energia (i) (38) (217)
Encargos de Servicos do Sistema - ESS (ii) 56 47
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE (iii) (30) 37
TUST (iv) 93 6
Neutralidade dos encargos setoriais 28 (8)
PROINFA (5) 1
104 (134)
Componentes financeiros e subsidios
Repasse de sobrecontratagao (v) 243 (8)
Risco hidrolégico (41) 3
Ultrapassagem de demanda/ excedente reativo (42) (35)
Ressarcimento P&D - 12
Diferimento do reajuste (vi) 42 -
Compensacao ref. acordos bilaterais de CCEAR - 5
Passivo conta COVID (vii) (57) -
Outros - (8)
145 (31)
Total 249 (165)

(i) Energia: Redugao da constitui¢cdo, resultante das diferengas entre os custos incorridos em relagéo a
cobertura tarifaria ANEEL, com destaque para os eventos financeiros de contabilizacdo da CCEE, e

principalmente pela amortizagdo dos saldos homologados nos processos de reajuste tarifario.

(ii) Encargos de Servicos do Sistema — ESS: Aumento da constituicao, resultante das diferengas entre
0s custos incorridos em relacdo a cobertura tarifaria ANEEL, e da amortizacdo dos saldos

homologados nos processos de reajuste tarifario.
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(iii) Conta de Desenvolvimento Energético — CDE: Reducédo da constitui¢cdo, resultante das diferencas
entre os custos incorridos em relagdo a cobertura tarifaria ANEEL, e da amortizagdo dos saldos
homologados nos processos de reajuste tarifario.

(iv) TUST — Rede Bésica: Aumento da constituicdo, em fungdo da REH n® 2.725/2020, que estabeleceu
as Receitas Anuais Permitidas — RAP das transmissoras, com vigéncia a partir de 12 de julho de
2020.

(v) Repasse de sobrecontratacdo: A Companhia apurou o ajuste financeiro de sobrecontratagao, sendo
reconhecido o valor a maior entre os periodos, decorrente do aumento da constituicdo destinada a
anular os efeitos sobre o resultado obtido com a compra e venda do excedente de energia no
mercado de curto prazo até o limite regulatério e da amortizacdo dos saldos homologados entre os
processos de reajuste tarifario. A variagdo mais significativa decorre do resultado de sobras de
12,83% acima do requisito, tendo sido considerado além dos montantes até o limite dos 5%, o direito
a involuntariedade em parte dos montantes que superaram os 5%, conforme previsto na REN n®
453/2011. Do total de R$ 114 relativo ao custo das sobras acima dos 5%, R$ 82 foi registrado como
involuntariedade decorrente da migracdo dos clientes para o ambiente livre, R$ 11 como
involuntariedade decorrente da pandemia da COVID-19, remanescendo R$ 21 registrado como
passivo da exposigao financeira ao mercado de curto prazo.

(vi) Diferimento do reajuste: Reconhecimento da receita decorrente do diferimento do reajuste tarifario
de 29 de abril de 2020 para 01 de julho de 2020.

(vii) Passivo conta COVID: Constituicdo passiva do componente financeiro, correspondente a
amortizacdo do saldo do ativo financeiro setorial previsto no inciso V do caput do art. 3%, em fungao
do mercado faturado, conforme estabelecido na REN ANEEL n? 885/2020.

3.4 Deducoées da receita bruta

2020 2019
Tributos
Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos - ICMS (1.680) (1.719)
Programa de Integracédo Social - PIS e Contribuigcao para o
Financiamento da Seguridade Social - COFINS (784) (754)
Imposto Sobre Servigos - ISS (3) (3)
(2.467) (2.476)
Encargos setoriais
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE () (228) (340)
Programa de Eficiéncia Energética - PEE (30) (27)
Encargos do consumidor - PROINFA e CCRBT (31) (29)
Outros encargos (37) (33)
(326) (429)
Total (2.793) (2.905)

() A reducgéo dos custos de encargos CDE ¢ consequéncia da liquidagdo das quotas ACR e Energia,
em agosto/2019 e fevereiro/2019, respectivamente.
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3.5 Politica contabil e julgamentos criticos
a) Politica contabil

A receita é reconhecida quando o controle de cada obrigacdo de desempenho é transferido para o
cliente e podem ser mensuradas de forma confiavel, que geralmente ocorre no ato da entrega do
produto ou quando o servigo € prestado. A receita € mensurada pelo valor justo da contraprestagao
recebida ou a receber por cada obrigacdo de desempenho, considerando quaisquer as estimativas de
contraprestagbes variaveis, tais como restituicoes, concessdes de precos, incentivos, bbénus de
desempenho, penalidades ou outros itens similares.

A receita de fornecimento de energia elétrica € mensurada de acordo com o calendario de leitura
estabelecido, considerando a quantidade de energia utilizada pelo cliente e a tarifa de energia vigente.
A Companhia podera vender o excedente de energia contratada no Ambiente de Contrata¢ao Livre
(‘ACL’), onde a comercializagdo de energia elétrica ocorre por meio de livre negociagdo de pregos e
condi¢cdes entre as partes.

A receita de construcdo de infraestrutura da concessao é reconhecida ao longo do tempo, de acordo
com a satisfacdo das respectivas obrigagcdes de desempenho estabelecidos entre o cliente e a
Companhia, considerando o atendimento de um dos seguintes critérios estabelecidos pela norma: (i) o
cliente recebe e consome simultaneamente os beneficios gerados; (ii) a obrigagdo de desempenho cria
ou melhora o ativo que o cliente controla a medida que o ativo é criado ou melhorado; (iii) a obrigagcao
de desempenho nao cria um ativo com um uso alternativo para a entidade e a Companhia possui direito
executavel ao pagamento pelo desempenho concluido até a data presente.

Considerando que o modelo regulatério vigente ndo prevé remuneragéo especifica para a construgao
ou melhoria da infraestrutura da concessao, que as construgcdes e melhorias sdo substancialmente
executadas por meio de servigos especializados de terceiros, e que toda receita de construgcédo esta
relacionada a construcdo de infraestrutura, a Administracdo da Companhia decidiu registrar a receita
de contratos de construgdo com margem de lucro zero.

A receita de operagdes de venda de energia na CCEE e de transagdes no mercado de curto prazo estéo
reconhecidos pelo valor justo da contraprestagéo a receber no momento em que as transagdes ocorrem.
O preco da energia nessas operagdes tem como caracteristica o vinculo com o Prego de Liquidagao de
Diferengas (‘PLD’).

b) Estimativas e julgamento critico

A receita de fornecimento de energia ndo faturada corresponde a energia elétrica entregue e nao
faturada ao consumidor, e é calculada em base estimada, até a data do balango. Essa estimativa de
receita ndo faturada é calculada utilizando como base o volume total de energia disponibilizada no més,
a energia injetada e o indice anualizado de perdas técnicas e comerciais.

A receita de construgao de infraestrutura da concessao, considerando o modelo regulatério vigente, que
nao prevé remuneragao especifica para a constru¢ao ou melhoria da infraestrutura da concesséo, a
Administragcdo da Companhia estima que as premissas de margem dessas obrigacdes de desempenho
€ 0% (zero por cento). A Companhia reavalia estas premissas com suporte de seus consultores internos
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e externos, no minimo uma vez por ano, no tocante as expectativas de recebimentos da obrigacao de
desempenho de construgcao e melhoria da infraestrutura.

Para a receita de venda de energia na CCEE, a Companhia utiliza-se da medi¢édo prévia da Usina
extraida do sistema de coleta de dados de energia da CCEE, prévia da perda interna com base no
histérico e perda da rede basica, contratos de compra e venda definidos no curto prazo, além daqueles
vigentes a época, valor do PLD (realizado e previsto) divulgado pela CCEE e prévia do GSF de acordo
com as informagdes disponibilizadas pelo ONS.

4. CUSTOS COM ENERGIA ELETRICA

GWh R$
2020 2019 2020 2019
Compra para revenda
Energia adquirida no Ambiente de Contratagéo
Regulado - ACR (i) 8.504 7.723 (1.693) (1.303)
Custos variaveis do Mercado de Curto Prazo -
MCP - - (477) (494)
Energia curto prazo - PLD (" e MRE @ - 14 (407) (392)
Contratos por cotas de garantia fisica 3.237 3.221 (358) (344)
Energia adquirida contrato bilateral 3.426 3.417 (980) (863)
Cotas das Usinas Angra | e Angra Il 439 433 (122) (110)
Outros 266 259 (57) (73)
Subtotal 15.872 15.067 (4.094) (3.579)
Créditos de PIS e COFINS - - 318 342
Total da compra para revenda de energia 15.872 15.067 (3.776) (3.237)
Encargos de uso dos sistemas
Encargos de rede basica (ii) (500) (407)
Encargos de conexao (35) (32)
Encargos de Servicos do Sistema - ESS (iii) (93) 4
Outros encargos (12) (39)
Subtotal (640) (474)
Créditos de PIS e COFINS 52 45
Total dos encargos de uso dos sistemas (588) (429)
Total (4.364) (3.666)

() PLD — Preco de Liquidacao de Diferencas
@ MRE — Mecanismo de Realocagao de Energia

(i) O acréscimo do custo de energia adquirida no ACR é decorrente do aumento dos custos de cotas
compulsérias, do reajuste das tarifas dos geradores e do inicio de novos contratos;

(i) O acréscimo dos encargos de rede béasica € decorrente do reajuste das tarifas de uso, conforme
definido em REH 2.726/2020, de 14 de julho de 2020; e

(iiiy Aumento da geragao de usinas térmicas com vistas a garantir a seguranga do suprimento energético
nacional, em virtude da determinagdao do Comité de Monitoramento do Setor Elétrico (CMSE) junto
ao ONS.
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5. CUSTO DE CONSTRUCAO

Pessoal

Material

Servigos de terceiros

Juros sobre obras em andamento
Obrigacdes especiais

Outros

Total

6. CUSTOS DE OPERAGAO E DESPESAS OPERACIONAIS

Pessoal (nota 6.1)

Administradores

Servigos de terceiros

Depreciagdo e amortizagédo (nota 6.2)
Combustivel para produgéo de energia
Provisdo para processos judiciais
Impostos, taxas e contribuicdes
Outras receitas e despesas, liquidas
(nota 6.3)

Total

2020 2019
(51) (45)
(328) (356)
(359) (333)
() 9)
23 13
(10) (10)
(732) (740)
2020

Outras receitas

Despesas (despesas)

Custos de com gerais e
operacao vendas administrativas Total
(168) (22) (104) (294)
- - (5) (5)
(200) (48) (89) (337)
(249) - (39) (288)
(11) - - (11)
- - (40) (40)
- - (©) 3)
(56) - (27) (83)
(684) (70) (307) (1.061)
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2019
Outras receitas
Despesas (despesas)
Custos de com gerais e
operacao vendas administrativas Total
Pessoal (nota 6.1) (151) (21) (91) (263)
Administradores - - (4) (4)
Servigos de terceiros (243) (49) (84) (376)
Depreciacdo e amortizagao (nota 6.2) (221) - (36) (257)
Combustivel para produgéo de energia (9) - - (9)
Provisao para processos judiciais - - (39) (39)
Impostos, taxas e contribuicoes - - (4) (4)
Outras receitas e despesas, liquidas
(nota 6.3) (29) (1) (2) (32)
Total (653) (71) (260) (984)
6.1 Custo e despesa de pessoal
2020 2019
Remuneracotes (140) (134)
Encargos sociais (60) (57)
Auxilio alimentacao (29) (25)
Convénio assistencial, beneficio pés-emprego e outros beneficios (19) (18)
Férias e 132 salario (29) (27)
Plano de saude (24) (24)
Participacao nos resultados (43) (17)
(-) Transferéncias para ordens 59 48
Outros (9) (9)
Total (294) (263)
6.2 Depreciacao e amortizacao
2020 2019
Quota de depreciagao e amortizagdo no exercicio (295) (267)
(-) Crédito PIS/COFINS 7 10
Depreciacao e amortizacao residual no resultado (288) (257)
6.3 Outras (despesas)/receitas operacionais
2020 2019
Despesas de viagem (5) (6)
Multa contratual 56 57
Perdas/alienacao/desativacao (60) (40)
Material (44) (33)
Multas regulatérias (22) (6)
Qutros (8) (4)
Total (83) (32)
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7. RESULTADO FINANCEIRO

Receita financeira

Renda de aplicages financeiras

(-) Tributos sobre receita financeira

Juros e encargos de contas a receber de clientes e outros titulos
Atualizacao de depdsitos judiciais

Atualizacao do ativo financeiro setorial

Outras receitas financeiras

Despesa financeira

Encargos sobre instrumentos de divida (i)
Beneficios pds-emprego e outros beneficios
Atualizagao do passivo financeiro setorial
Atualizacao de provisdes para processos judiciais
Outras despesas financeiras (ii)

Outros resultados financeiros, liquidos

Perdas com variagbes cambiais e marcagao a mercado - divida (nota

15.2(c)) (iii)

Ganhos com variagées cambiais e marcagao a mercado - divida (nota

15.2(c))
Perdas com instrumentos financeiros derivativos (nota 15.3(b))

Ganhos com instrumentos financeiros derivativos (nota 15.3(b)) (iii)

Perdas com variacoes cambiais e monetarias
Ganhos com variagées cambiais e monetarias

Resultado financeiro, liquido

2020 2019
18 25
(7) (6)
112 39

1 2

- 7

5 21
129 88
(257) (287)
(11) (14)
(7) -
(47) (25)
(76) (74)
(398) (400)
(945) (361)
351 318
(359) (346)
981 375
(11) (14)
1 2

18 (26)
(251) (338)

(i) Inclui a parcela variavel dos juros relacionada a indexadores de pregco sobre divida em moeda

nacional (IPCA, IGP-M e outros) e amortizagdo de custos de captagéo;

(i) Refere-se principalmente, a amortizagao da cobranca de fee pelos avais dados pela Neoenergia em
garantia de operacgdes financeiras das empresas do Grupo. A cobranca incide sobre o saldo devedor

da divida que possui como garantia um aval da Neoenergia; e

(iii) Aumento do euro e do dodlar, gerando um aumento de variagdo cambial dos empréstimos e
financiamentos e da ponta ativa do derivativos e redugao da taxa CDI, impactando a ponta passiva

dos derivativos.
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8. TRIBUTOS SOBRE O LUCRO, OUTROS TRIBUTOS, ENCARGOS SETORIAIS E
RESSARCIMENTO A CONSUMIDORES

8.1 Tributos sobre o lucro

Os tributos sobre o lucro correntes e diferidos sédo representados pelo Imposto de Renda (“IRPJ”) e pela
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (“CSLL"), e sao calculados com base na aliquota de 34%
sobre o lucro antes dos impostos (IRPJ —25% e CSLL — 9%), e consideram a compensagao de prejuizos
fiscais e base negativa de CSLL, limitada a 30% do lucro real do exercicio.

8.1.1 Reconciliacdo dos tributos reconhecidos no resultado

A reconciliagao dos tributos apurados conforme aliquotas nominais e o valor dos tributos reconhecidos
estdo apresentados a seguir:

2020 2019
Lucro antes dos tributos sobre o lucro 283 232
Tributos sobre o lucro as aliquotas da legislacao - 34% (96) (79)
Ajustes que afetaram o calculo dos tributos sobre o lucro:
Beneficio tributario sobre os juros sobre o capital proprio 26 32
Incentivos fiscais (nota 8.1.4 (a)) 31 12
Excesso de previdéncia privada (12) (12)
Qutras adicoes (reversdes) permanentes (15) (4)
Tributos sobre o lucro (66) (51)
Aliquota efetiva 23% 22%
Corrente (17) (3)
Diferido (49) (48)

8.1.2 Tributos diferidos ativos e passivos

Os tributos diferidos ativos e passivos sdo reconhecidos com base nos prejuizos fiscais e diferengas
temporarias entre os valores contabeis para fins das demonstragdes financeiras e os correspondentes
valores usados para fins de tributagao.
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2020 2019
Prejuizo fiscal (inclui base negativa) 44 63
Mais-valia e Provisdo para Manutencao da Integridade do Patriménio
Liquido (PMIPL) 75 87
Diferencas temporarias:
Obrigagdes com beneficios correntes e pds-emprego 62 74
Provisao para processos judiciais 54 49
Perdas estimadas de créditos - contas a receber 53 43
Direito de uso da concessao - receita de ultrapassagem 27 28
PLR 8 3
Mais-valia vinculada ao imobilizado e intangivel 11 9
Valor justo de ativos financeiros indenizaveis (152) (117)
Capitalizacao de juros de divida (64) (69)
Qutros (2) (2)
Total ativo nao circulante 116 168
As variagdes dos tributos diferidos sdo as seguintes:
Ativo
Saldo em 31 de dezembro de 2019 168
Efeitos reconhecidos no resultado (49)
Efeitos reconhecidos nos outros resultados abrangentes (3)
Saldo em 31 de dezembro de 2020 116
Saldo em 31 de dezembro de 2018 213
Efeitos reconhecidos no resultado (48)
Efeitos reconhecidos nos outros resultados abrangentes 3
Saldo em 31 de dezembro de 2019 168

A Administragao considera que os créditos fiscais diferidos ativos serdo realizados na proporgcédo da
realizagdo das provisdes e da resolucdo final dos eventos futuros, ambos baseados nas projegdes
fundamentadas no planejamento estratégico. Em 31 de dezembro de 2020, a expectativa de realizagao
dos ativos e passivos fiscais diferidos liquidos, reconhecidos, sdo de R$ 68 em 2021 e R$ 48 em 2022.

8.1.3 Tributos correntes ativos e passivos

IRPJ
CSLL
Total ativo circulante

IRPJ
Total passivo nao circulante

2020 2019
71 14
11 10
82 24
2020
2
2
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Incerteza sobre tratamento de tributos sobre o lucro

Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia possuia R$ 2 reconhecidos na linha de tributos sobre o
lucro a recolher, referente ao impacto das posigdes tributarias incertas.

Além das incertezas tributarias no tratamento dos tributos sobre o lucro que foram reconhecidos. A
Companhia possui o montante de R$ 1.341 (R$ 1.342 em 31 de dezembro de 2019), referente a
tratamentos fiscais adotados e que estao suscetiveis aos questionamentos das autoridades tributarias,
cujo prognéstico da Companhia, suportada pelos assessores juridicos, € que tais tratamentos fiscais
adotados sejam acolhidos pelas autoridades nas esferas administrativas e/ou judiciais, quando
necessario. A principal natureza estéa relacionada abaixo, como segue:

(i) Autos de infragao decorrentes da deducgao da despesa de amortizagdo do agio das bases de calculo
do IRPJ e CSLL, que resultaram ainda em glosa de créditos apurados, ja utilizados em
compensacdes de tributos federais, totalizando o montante de R$ 1.295 (R$ 1.315 em 31 de
dezembro de 2019).

8.1.4 Politica contabil e julgamentos criticos
a) Politica contabil

Os tributos sobre o lucro sdo reconhecidos no resultado do exercicio, exceto para transacgoes
reconhecidas diretamente no patriménio liquido.

Os tributos sobre o lucro sao calculados com base em aliquotas brasileiras e o seu reconhecimento é
baseado nas diferengas temporarias entre o valor contabil e o valor para base fiscal dos ativos e
passivos, e nos prejuizos fiscais apurados. Os tributos diferidos sobre o lucro ativo e passivo sao
compensados quando existir um direito legalmente exequivel de compensar os ativos fiscais contra os
passivos fiscais e quando os impostos de renda diferidos ativos e passivos estiverem relacionados aos
tributos sobre o lucro langados pela mesma autoridade fiscal sobre a mesma entidade tributavel.

Os tributos diferidos ativos reconhecidos, levando-se em consideragao a analise dos resultados futuros,
fundamentada por projecdes econdmico-financeiras, elaboradas com base em premissas internas e em
cenarios macroeconémicos, comerciais e tributarios que podem sofrer alteragdes no futuro. Os tributos
diferidos passivos sdo imediatamente reconhecidos nas demonstragdes financeiras.

A apuracao do imposto de renda a pagar é influenciada positivamente pelo incentivo fiscal SUDENE. O
incentivo fiscal SUDENE, com validade até 2027, prové a Companhia o beneficio fiscal da redugao de
75% do IRPJ, calculado com base no lucro da exploragéo.

b) Estimativas e julgamentos criticos

Julgamentos, estimativas e premissas significativas sdo requeridas para determinar o valor dos tributos
diferidos ativos que sédo reconhecidos com base no tempo e nos lucros tributdveis futuros. Os tributos
diferidos ativos sao reconhecidos considerando premissas e fluxos de caixa projetados e podem ser
afetados por fatores incluindo, mas nao limitado a: (i) premissas internas sobre o lucro tributavel
projetado, baseado no planejamento de produgdo e vendas de energia, pregos de energia, custos
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operacionais e planejamento de custos de capital; (ii) cenarios macroecondémicos; e (iii) comerciais e
tributérios.

A Companhia também aplica julgamento contabil critico na identificagdo de incertezas sobre posicées
tributarias sobre o lucro, que podem impactar as demonstragdes financeiras. As incertezas sobre
tratamento de tributos sobre o lucro representam os riscos de que a autoridade fiscal ndo aceite um
determinado tratamento tributario aplicado pela Companhia. A Companhia estima a probabilidade de
aceitagao do tratamento fiscal incerto pela autoridade fiscal com base em avaliagbes técnicas de seus
consultores juridicos, considerando precedentes jurisprudenciais aplicaveis a legislagao tributaria
vigente, que podem ser impactados principalmente por mudangas nas regras fiscais ou decisées
judiciais que alterem a analise dos fundamentos da incerteza, de tal modo que podem surgir disputas
com as autoridades fiscais em razao da interpretagédo das leis e regulamentos aplicaveis.

8.2 Beneficio fiscal — Mais-valia e PMIPL

O beneficio fiscal da Mais-valia incorporada refere-se ao crédito fiscal calculado sobre a Mais-valia de
aquisicao de empresa incorporada. Com o objetivo de evitar que a amortizagdo da Mais-valia afete de
forma negativa o fluxo de dividendos aos acionistas, foi constituida a PMIPL, cujos saldos sdo como
segue:

Mais-valia - incorporado 1.494
Proviséo constituida (986)
Beneficio fiscal 508
Amortizacdo acumulada (1.238)
Reversao acumulada 817
Saldo em 31 de dezembro de 2019 87
Amortizacao (35)
Reversao 23
Saldo em 31 de dezembro de 2020 75

A amortizacao da Mais-valia, liquida da reversao da provisao e do crédito fiscal correspondente, resulta
em efeito nulo no resultado do exercicio e, consequentemente, na base de calculo dos dividendos
minimos obrigatoérios. A Mais-valia esta sendo amortizada mensalmente pelo periodo remanescente de
exploragao da concessao/autorizagédo, conforme curvas abaixo:

Entre
2021 2022 2023 2024 2025 2026 e 2030
0,02238 0,02140 0,02045 0,01860 0,01773 0,04775
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8.3 Outros tributos

8.3.1 Outros tributos a recuperar

2020 2019

Imposto sobre Circulagido de Mercadorias e Servigos - ICMS 104 102
Programa de Integracéo Social - PIS (nota 8.4) 394 4
Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS (nota 8.4) 1.821 25
Outros 10 10
Total 2.329 141
Circulante 367 102
Nao circulante 1.962 39

8.3.2 Outros tributos e encargos setoriais a recolher

2020 2019

Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos - ICMS 56 48
Programa de Integracao Social - PIS 10 7
Contribui¢cao para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS 47 31
Impostos e contribuigdes retidos na fonte 18 14
QOutros 12 11
Outros tributos a recolher 143 111
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D 42 34
Programa de Eficiéncia Energética - PEE 53 47
Outros 37 9
Encargos setoriais 132 920
Total 275 201
Circulante 196 151
Nao circulante 79 50

8.4 Ressarcimento a consumidores — Tributos federais

Em marco de 2017, o Supremo Tribunal Federal concluiu o julgamento do Recurso Extraordinario n®
574.706-PR, em sede de repercussao geral, confirmando que o ICMS ndo compde a base de célculo
do PIS e da COFINS. A Uniao Federal apresentou embargos de declaragao buscando a modulagao dos
efeitos e a definicdo do valor do ICMS que sera excluido da base de calculos dessas contribui¢des.
Esses embargos ainda estdo pendentes de julgamento.

Em dezembro de 2020, transitou em julgado decisdo favoravel a Companhia, acao esta ajuizada em
2010. Diante de tal fato, autorizador da compensacao nos termos do art. 170-A do Cédigo Tributario
Nacional, a Companhia constituiu um ativo de PIS e de COFINS a recuperar ja atualizado no total de
R$ 2.156, tomando por critério de calculo o entendimento da Receita Federal do Brasil na Solugéo de
Consulta Interna COSIT n® 013/2018, considerando o valor de ICMS devido e ndo o destacado.
Constituiu-se ainda, na ocasido, passivo pelo mesmo montante, liquidos de honorarios de éxito no
montante de R$ 3 devidos aos advogados, totalizando passivo no montante de R$ 2.153. Esses valores
estao atualizados pela taxa SELIC.
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A constituicdo do passivo decorre da adogdo de cautela necessaria e devida prudéncia frente ao
possivel entendimento da ANEEL de que os montantes a serem apropriados por meio de compensagao
dos créditos fiscais reconhecidos deverao ser integralmente repassados aos consumidores, segundo a
interpretacdo da agéncia dos termos das normas regulamentares do setor elétrico e do contrato de
concessao. O tema, contudo, segue sob consulta publica da Agéncia, ainda ndo concluida até a
presente data.

A Companhia vem adotando os procedimentos de recuperagédo do crédito tributario de acordo com a
regulamentagédo expedida pela Receita Federal do Brasil. O eventual repasse aos consumidores
dependera do efetivo aproveitamento do crédito tributario pela Companhia e sera efetuado conforme
normas regulatérias a serem ainda editadas pela ANEEL.

Apresentamos a seguir a movimentagao do ressarcimento a consumidores:

Saldo em 31 de dezembro de 2019 -
Constituicado 1.388

Atualizacdo monetéria 768
Saldo em 31 de dezembro de 2020 2.156

9. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

O caixa e equivalentes de caixa sdo operagdes de alta liquidez, sem restricdo de uso, prontamente
conversiveis em um montante conhecido de caixa e estao sujeitas a um insignificante risco de mudanga
de valor.

2020 2019
Caixa e depésitos bancarios a vista 52 72
Certificados de Dep6sito Bancario (CDB) 354 53
Fundos de investimentos 322 136
Total 728 261

As carteiras de instrumentos financeiros classificados como caixa e equivalentes de caixa sao
constituidas visando melhor rentabilidade e o menor nivel de risco. A remuneragdo média dessas
carteiras em 31 de dezembro de 2020 é de 99% do CDI.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, os fundos de investimentos sdo substancialmente compostos por
aplicagbes em letras financeiras do tesouro e operagbes compromissadas com lastros em titulos
publicos. Estes instrumentos possuem alta liquidez no mercado secundario e estdo sujeitos a um baixo
risco de mudanca de valor.
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10. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES E OUTROS

2020 2019
Perdas de Perdas de
créditos Contas a créditos Contas a
esperadas receber, esperadas receber,
Recebivel (nota 10.2) liquidos  Recebivel (nota 10.2) liquidos
Fornecimento de energia
(nota 10.1) 1.722 (534) 1.188 1.582 (469) 1.113
Céamara de
Comercializagao de
Energia Elétrica- CCEE 52 52 50 - 50
Disponibilidade da rede
elétrica 41 (3) 38 55 (3) 52
Subvengdes e subsidios
governamentais 82 82 45 - 45
Outros créditos 117 (13) 104 87 (15) 72
Total 2.014 (550) 1.464 1.819 (487) 1.332
Circulante 1.352 1.252
Nao circulante 112 80

10.1 Fornecimento de energia

A composicado do contas a receber de fornecimento de energia, por classe de consumidor, esta

demonstrado como segue:

Residencial
Comercial
Industrial

Rural

Poder publico
lluminagao publica
Servigos publicos
Nao faturado
Total

2020 2019

Perdas de Perdas de

créditos créditos

Recebivel esperadas Recebivel esperadas
664 (316) 616 (273)
211 (64) 251 (52)
109 (61) 117 (53)
97 (40) 100 (43)
126 (27) 137 (20)
125 (14) 110 (17)
65 (8) 68 9)
325 (4) 183 (2)
1.722 (534) 1.582 (469)
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O aging do contas a receber de fornecimento de energia elétrica esta apresentado como segue:

2020 2019

Perdas de Perdas de

créditos créditos

Recebivel esperadas Recebivel esperadas

A vencer 679 (20) 658 (16)
Saldos vencidos: 1.043 (514) 924 (453)
90 dias 295 (37) 293 (27)
entre 91 e 180 dias 84 (30) 84 (27)
entre 181 e 360 dias 165 (65) 129 (54)
acima de 361 dias 499 (382) 418 (345)
Total 1.722 (534) 1.582 (469)

Como podemos observar no quadro acima, o contas a receber vencido foi impactado pelos efeitos
decorrentes da pandemia da COVID-19. No exercicio de 2020, os saldos vencidos aumentaram em R$
228 (R$ 119 liquido de baixa efetiva dos recebiveis incobraveis). Os reflexos desse aumento sdo
reconhecidos na perda de crédito esperada demonstrada abaixo.

10.2 Variacao das Perdas de Créditos Esperadas — PCE

2020 2019
Saldo inicial do exercicio (487) (449)
Efeito reconhecido no resultado do exercicio (172) (126)
Baixa efetiva dos recebiveis incobraveis 109 88
Saldo final do exercicio (550) (487)

Em 31 de dezembro de 2020, as provisdes para Perdas de Créditos Esperadas (PCE) totalizaram R$
172 (R$ 126 em 31 de dezembro 2019), refletindo principalmente os impactos da COVID-19 de R$ 33.

10.3 Politica contabil e julgamentos criticos

a) Politica contabil

O contas a receber sdo ativos financeiros mensurados ao custo amortizado (nota 21.1) e séo
reconhecidos quando o recebimento do valor da contraprestagao é incondicional, deduzidos das perdas

de créditos esperadas.

A Companhia reconhece perdas de créditos esperadas para contas a receber de clientes em montante
considerado suficiente pela Administracdo, baseado em estimativas e julgamentos criticos.

b) Estimativas e julgamentos criticos

A Companhia mensura as perdas de créditos esperadas para contas a receber de clientes de curto
prazo por meio da utilizagao de matriz de provisdes baseada na experiéncia de perda de crédito histoérica
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nao ajustada, quando tal informacao representa a melhor informagdo razoavel e sustentavel, ou
ajustada com base em dados observaveis atuais para refletir os efeitos das condi¢des atuais e futuras
para cada linha de negécio operado pela Companhia.

A Companhia utiliza a abordagem de mensuragao através de uma matriz de provisdo que considera o
histérico de inadimpléncia dos ultimos 5 anos. Sao considerados os histéricos de forma segregada em
faturamento regular, parcelamentos e faturas de fraude, por classe de consumo (residencial, industrial,
comercial, rural, poder publico, iluminagdo publica e servico publico). Além disso, ha uma analise
individual dos processos judiciais com avaliagcdo da probabilidade de perda e respectiva provisdo
esperada. Acima de 12 meses a matriz considera perda integral.

Para os grandes consumidores ha uma analise individualizada, que avalia as perdas com base nas
negociacgoes e respectiva situagao financeira.

11.ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS SETORIAIS (PARCELA A E OUTROS)

As tarifas que as concessionarias e permissiondarias sao autorizadas a cobrar de seus consumidores
sdo revistas pela ANEEL: (i) anualmente na data de aniverséario do contrato de concesséo, para efeito
de reajuste tarifario; e (ii) a cada quatro anos, em média, para efeito de recomposi¢do da Parcela B
(custos gerenciaveis) e ajuste da Parcela A (custos ndo gerenciaveis) de determinados componentes
tarifarios. Esse mecanismo de definicdo de tarifa pode originar diferenca temporal que decorre da
diferenga entre os custos orcados e incluidos na tarifa no inicio do periodo tarifario, e aqueles que séo
efetivamente incorridos ao longo do periodo de vigéncia da tarifa.

Essas diferengas constituem direitos ou obrigagbes, em observancia ao principio do equilibrio
econdmico e financeiro estabelecido pelo contrato de concessao e permissdo. A composi¢ao dos ativos
e passivos setoriais, que nas demonstragdes financeiras estao apresentados pelo valor liquido no ativo
ou passivo em conformidade aos reajustes tarifarios homologados ou a serem homologados, encontra-
se demonstrada a seguir:
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2020 2019
Efeito Efeito
Direitos Obrigacdes liquido  Direitos Obrigacdes liquido
CVA e neutralidade
Energia 133 133 370 - 370
Encargos de Servigos do Sistema -
ESS (41) (41) (145) (145)
Conta de Desenvolvimento
Energético - CDE - (14) (14) 27 - 27
TUST 59 - 59 39 - 39
Neutralidade dos encargos setoriais 4 (2) 2 1 (10) 9)
Outros - - - 2 - 2
Componentes financeiros e
subsidios
Repasse de sobrecontratagéo (42) (42) (125) (125)
Risco hidrolégico - (146) (146) - (10 (105)
Recomposicdo Energia Termope 57 - 57 57 57
Ultrapassagem de demanda/
excedente reativo (163) (163) (116) (116)
Diferimento de reajuste (5) (5) - -
Compensacao ref. acordos
bilaterais de CCEAR 8 - 8 8 - 8
Passivo conta COVID - (58) (58) - - -
Crédito consumidor reversao para
modicidade - (11) (11) - - -
Outros 2 - 2 2 - 2
Total 263 (482) (219) 506 (501) 5
Valores homologados pela ANEEL 27 (72) (45) 186 (106) 80
Valores a serem homologados pela
ANEEL 236 (410) (174) 320 (395) (75)
Total 263 (482) (219) 506 (501) 5
Ativo circulante - 112
Passivo circulante (54) -
Passivo nao circulante (165) (107)
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A movimentagédo dos saldos de ativos e passivos setoriais da concessao estao apresentados como
segue:

Efeito

Direitos Obrigacoes liquido

Saldo em 31 de dezembro de 2018 684 (521) 163
Constituicdo 700 (566) 134
Amortizacdo (Indice de Reposicionamento Tarifario) (724) 425 (299)
Atualizagdo monetéria 28 (21) 7
Transferéncias (182) 182 -
Saldo em 31 de dezembro de 2019 506 (501) 5
Constituicdo 1.415 (1.068) 347
Amortizacao (Indice de Reposicionamento Tarifario) (1.243) 1.145 (98)
Atualizacdo monetéria 17 (24) (7)
Antecipacao conta COVID (i) (433) (22) (455)
Transferéncias 1 (12) (11)
Saldo em 31 de dezembro de 2020 263 (482) (219)

(i) No exercicio de 2020, a Companhia recebeu o montante de R$ 455 captados pela CCEE e
repassados pela conta COVID as distribuidoras de energia elétrica, nas contas correntes vinculadas
ao repasse de modicidade tarifaria da Conta de Desenvolvimento Energético - CDE, referente aos
ativos regulatérios declarados no Termo de Aceitagdo e contabilizados nos termos da Resolugao
Normativa n® 885, de 23 de junho de 2020.

Os montantes recebidos foram contabilizados como antecipagao de valores de ativos regulatérios,
visando a cobertura total ou parcial dos efeitos financeiros da sobrecontratagao de energia, do saldo
em constituicdo da CVA e da neutralidade dos encargos setoriais.

11.1 Politica contabil e julgamentos criticos

a) Politica contabil

Os ativos e passivos financeiros setoriais sao mensurados ao custo amortizado (nota 21.1). Os ativos
financeiros contemplam desde o seu reconhecimento inicial a expectativas de riscos de inadimpléncia
e estimativas de glosa pelo Poder Concedente.

b) Estimativas e julgamentos criticos

O valor presente dos direitos e obrigagcdes serdo efetivamente liquidados por ocasidao do préximo
periodo tarifario ou, em caso de extingdo da concessao com a existéncia de saldos apurados que nao
tenham sido recuperados e/ou repassados, serdo incluidos na base de indenizagao ja prevista quando

da extingéo, por qualquer motivo, da concessao.

A Companhia, em conjunto com os assessores econdémicos e regulatérios, revisa no final de cada
exercicio, as premissas e expectativas de homologacgao pelo Poder Concedente.
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12.CONCESSAO DE SERVICO PUBLICO

A concessdao da Companhia ndo € onerosa, desta forma, ndo ha obrigagcbes financeiras fixas e
pagamentos a serem realizados ao Poder Concedente. A concesséo tem prazo de vigéncia de 30 anos
e 0 contrato de concessao prevé a possibilidade de prorrogagédo da vigéncia, a critério exclusivo do
Poder Concedente, mediante requerimento da concessionaria. Em caso de extingdo da concessao pelo
advento do término do prazo contratual ou outra das hip6teses contratualmente previstas, operar-se-a
a reversao, ao Poder Concedente, dos bens vinculados a infraestrutura vinculada a prestagao do
servigo, procedendo-se aos levantamentos, avaliagdes e determinagcdo do montante de indenizacédo
devida a Companhia, observados os valores e as datas de sua incorporagéo ao sistema elétrico.

12.1 Ativo Financeiro

O valor dos ativos vinculados a infraestrutura e que ndo serdo amortizados até o término do contrato
de concesséo é classificado como um ativo financeiro por ser um direito incondicional de receber caixa
ou outro ativo financeiro diretamente do Poder Concedente. O valor reconhecido do ativo financeiro e
as alteragbes no valor justo, sdo revisados mensalmente baseados nas premissas inerentes a este
direito contratual (nota 21.6 (i)). Esses ativos apresentaram as seguintes movimentagoes:

2020 2019

Saldo inicial do exercicio 2.130 1.742
Baixas (5) (3)
Reversao - 4
Transferéncia - ativo contratual (") 435 313
Transferéncia - ativo intangivel 12 4
Transferéncia - outros 4 -
Ajustes a valor justo 104 70
Saldo final do exercicio 2.680 2.130

() Transferéncia do ativo contratual, classificado como ativo de contrato durante o periodo de
construcéo.

12.2 Ativo Contratual
Os ativos vinculados a infraestrutura da concesséo, cujo direito a contraprestagéao esta condicionado a

satisfagdo de obrigagcdo de desempenho, sdo classificados como ativos de contrato e estao
reconhecidos no ativo nio circulante.
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Esses ativos apresentaram a seguinte movimentagao no exercicio:

2020 2019

Saldo inicial do exercicio 886 714
Adigoes 737 756
Baixas (12) (11)
Transferéncias - intangiveis em servigo () (453) (286)
Transferéncias - ativos financeiros () (435) (313)
Transferéncias - outros 8 26
Saldo final do exercicio 731 886
Custo 762 913
Obrigacoes especiais (31) (27)

() Durante a fase de construcéo, os ativos vinculados a infraestrutura de concesséo de distribuigéo s&o
registrados como ativos de contrato e mensurados pelo custo de aquisicdo acrescido dos custos dos
empréstimos para financiamento da referida construgdo, incorridos no mesmo exercicio. Apés a
concluséo da obra, esses ativos séo bifurcados entre ativo financeiro e intangivel.

12.3 Politica contabil

Os contratos de concesséo de servigos publicos de energia elétrica celebrados com a Uniao (Poder
Concedente - Outorgante) regulamentam a exploragdo dos servigos publicos de distribuicao pela
Companhia e estabelecem que:

De acordo com os contratos de concesséo:

(i) Ao final da concessdo os ativos vinculados a infraestrutura devem ser revertidos ao Poder
Concedente mediante pagamento de uma indenizagao.

(iiy O precgo é regulado através de mecanismo de tarifa estabelecido nos contratos de concessao
com base em férmula paramétrica (Parcelas A e B), bem como séo definidas as modalidades de
revisdo tarifaria, que deve ser suficiente para cobrir os custos, a amortizagao dos investimentos
e a remuneracéo pelo capital investido.

Com base nas caracteristicas estabelecidas nos contratos de concessao, a Administragédo de forma a
refletir o negécio de distribuicao de energia elétrica, abrangendo:

(i) Investimentos do contrato de concessdao em construgdo ou melhoria da infraestrutura sao
classificados como ativo de contrato. Os ativos de contrato sao bifurcados entre ativo financeiro e
ativo intangivel, apés a entrada em operagdo do investimento, ou do término da melhoria da
infraestrutura.

(i) Parcela estimada dos investimentos realizados e ndo amortizados ou depreciados até o final da
concessao classificada como um ativo financeiro por ser um direito incondicional de receber caixa
ou outro ativo financeiro diretamente do Poder Concedente.

(iiiy Parcela do ativo financeiro (valor residual) classificada como um ativo intangivel (nota 13) em
virtude da sua recuperagdo estar condicionada a utilizagdo do servigo publico, neste caso, do
consumo de energia pelos consumidores.
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13. INTANGIVEL

As variagoes do intangivel, por natureza, estdo demonstradas como segue:

Taxa de amortizacao a.a.

Saldo em 31 de dezembro de 2019
Baixas

Amortizacao

Transferéncias - ativo financeiro
Transferéncias - ativo contratual ©
Transferéncias - outros

Saldo em 31 de dezembro de 2020
Custo

Amortizacdo acumulada
Obrigaces especiais

Saldo em 31 de dezembro de 2018
Baixas

Amortizacao

Transferéncias - ativo financeiro )
Transferéncias - ativo contratual ©
Transferéncias - outros

Saldo em 31 de dezembro de 2019
Custo

Amortizacdo acumulada
Obrigaces especiais

() Referem-se ao direito contratual das distribuidoras de energia de receber caixa dos usuérios pelos
servigos de construgédo ou melhoria do sistema de distribuicao de energia elétrica, quando da entrada
em operagao dos respectivos ativos. Quando da conclusdo da constru¢éo da infraestrutura, tais
ativos passardo a ser classificados como ativo financeiro indenizavel ou como ativo intangivel,
conforme a forma de remuneragéo.

@ Referem-se a direitos contratuais classificados como ativo contratual até a conclusdo da obrigagdo
de desempenho estabelecida no contrato de concesséo.

13.1 Politica contabil

Os ativos intangiveis estdo demonstrados pelos custos de aquisi¢do, deduzido da amortizagao

Concessao

4,13%

2.336
(16)
(294)
(12)
453
(6)

2.461

5.443
(2.804)
(178)

2.327
(13)
(263)
(4)
286

3

2.336

5.074
(2.551)

(187)

acumulada e perdas por redugao ao valor recuperavel de ativos (impairment), quando aplicavel.

Os bens e instalagbes vinculados ao direito de uso da concesséo de servigos publicos possuem taxa
de amortizagdo que representam sua vida Util-econ6mica, limitada ao prazo de vencimento da

concessao.
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14. FORNECEDORES E CONTAS A PAGAR A EMPREITEIROS

2020 2019
Energia elétrica 561 461
Encargos de uso da rede 122 43
Materiais e servicos 147 138
Energia livre 53 50
Total 883 692
Circulante 830 642
Nao circulante 53 50

15. EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
15.1 Divida liquida
A Companhia avalia a divida liquida com o objetivo de assegurar a continuidade dos seus neg6cios no

longo prazo, sendo capaz de gerar valor aos seus acionistas, através do pagamento de dividendos e
ganho de capital. A divida liquida € composta como segue:

2020 2019
Empréstimos bancarios 2.034 1.586
Agéncias de fomento 1.272 936
Mercado de capitais 2.158 2.145
Empréstimos e financiamentos (" 5.464 4.667
(-) Instrumentos financeiros derivativos (nota 15.3 (a)) (541) (253)
(-) Caixa e equivalentes de caixa (nota 9) (728) (261)
(-) Titulos e valores mobiliarios (29) (26)
Divida liquida 4.166 4.127

() No balango patrimonial a Companhia apresenta os empréstimos e financiamentos liquidos dos
depositos em garantias vinculados as dividas. Esta apresentagao melhor representa essas transacgoes
em raz&o da Unica forma de realizagdo desses fundos exclusivos ser para amortizagdo dessas dividas.

15.2 Empréstimos e financiamentos

As dividas da Companhia sdo compostas por recursos captados, principalmente, através de
empréstimos bancarios, agéncias de fomento e mercado de capitais (debéntures), principalmente
denominadas em Real brasileiro (“R$”) e Délar norte-americano (“US$”). As dividas s&o inicialmente
registradas pelo valor justo, que normalmente reflete o valor recebido, liquido dos custos de transagao
(custos diretos de emissdo) e dos eventuais pagamentos. Subsequentemente, as dividas sao
reconhecidas pelo: (i) custo amortizado; ou (ii) valor justo por meio do resultado.

A Companhia contratou derivativos para proteger a exposi¢ao as variagdes dos fluxos de caixa das
dividas denominadas em moeda estrangeira da Companhia, consequentemente mitigando
substancialmente o risco de exposigao cambial.
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a) Saldos dos contratos por moeda e modalidade de taxa de juros
2020 2019
Dominados em R$ 3.734 3.280
Indexados as taxas flutuantes 3.696 3.191
Indexados as taxas fixas 38 89
Dominados em US$ 1.250 1.068
Indexados as taxas flutuantes 242 750
Indexados as taxas fixas 1.008 318
Dominados em outras moedas 507 361
Indexados as taxas fixas 507 361
5.491 4.709
(-) Depositos em garantia (9) (18)
(-) Custo de transagao (18) (24)
Total 5.464 4.667
Passivo circulante 1.244 870
Passivo nao circulante 4.220 3.797
Em 31 de dezembro de 2020, o custo médio percentual das dividas sao os seguintes:
2020 2019
Custo médio em % CDI @ 174,1% 114,4%
Custo médio em taxa Pré 4,7% 6,7%
Saldo da divida 5.464 4.667
Instrumentos financeiros derivativos (541) (253)
Divida total liquida de derivativos 4.923 4.414

@ A taxa considera o saldo médio da divida de 13 meses e o resultado da divida acumulado e o CDI
médio dos ultimos 12 meses.

b) Fluxo de pagamentos futuros de divida

Os fluxos de pagamentos futuros da divida de principal e juros séo os seguintes:

Instrumentos
Principal ® Juros @ derivativos Total
2021 1.168 226 (255) 1.139
2022 1.185 246 (182) 1.249
2023 675 178 21 874
2024 905 128 24 1.057
2025 1.281 61 (203) 1.139

Entre 2026 e 2030 368 35 - 403
Total 5.582 874 (595) 5.861
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@) O fluxo estimado de pagamentos futuros é calculado com base nas curvas de taxas de juros e taxas
de cambio em vigor em 31 de dezembro de 2020 e considerando que todas as amortizagdes e
pagamentos no vencimento dos empréstimos e financiamentos serédo efetuados nas datas contratadas.
O montante inclui valores estimados de pagamentos futuros de encargos a incorrer (ainda nao
provisionados) e os encargos incorridos, ja reconhecidos nas demonstracées financeiras.

¢) Reconciliacado da divida com os fluxos de caixa e outras movimentacgoes

2020 2019
Saldo inicial do exercicio 4.667 4.715
Efeito no fluxo caixa:
Captacoes 1.336 955
Amortizacao de principal (1.214) (1.093)
Custo de captacao (2) (5)
Pagamento de encargo de divida (181) (254)
Aplicacao (resgate) depositos em garantia 9 (2)
Efeito nao caixa:
Encargos incorridos 255 308
Variagado cambial (nota 7) 601 48
Marcagéao a valor justo (nota 7) (7) (5)
Saldo final do exercicio 5.464 4.667

Em 2020, as operacdes relevantes captadas pela Companhia foram de US$ 115 (R$ 500) com prazo
de vencimento de 5 anos captados junto ao Scotiabank e R$ 428 com prazo de vencimento de 5 anos
captados junto ao EDC. Para a captagéo junto ao Scotiabank foi contratado swap cambial mitigando o
efeito da exposi¢cao cambial de 100% dos fluxos.

d) Linhas de crédito

Periodo do Montante Montante

Tipo Moeda contrato total utilizado
Linhas de financiamento R$ 15/06/2022 1.622 559
Linhas de financiamento USs$ 26/01/2021 400 -
Total 2.022 559

e) Condicées restritivas financeiras (Covenants)

Alguns contratos de divida da Companhia contém clausulas de covenants. Os principais covenants da
Companhia obrigam a manter certos indices, como a divida sobre o EBITDA (LAJIDA — Lucro Antes
dos Juros, Impostos, Depreciagao e Amortizacao) e EBITDA sobre resultado financeiro. Abaixo seguem
0s principais parametros:

Consolidado da controladora Neoenergia:

* Endividamento liquido dividido pelo EBITDA, menor ou igual a 4;
« EBITDA dividido pelo resultado financeiro maior ou igual a 1,5 ou 2.

A Companhia nao identificou nenhum evento de nao conformidade em 31 de dezembro 2020 e 2019.
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f) Politica contabil

Os passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo, liquido dos custos de transacao
incorridos e sao subsequentemente mensurados pelo custo amortizado (exceto em determinadas
circunstancias, que incluem determinados passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado) e
atualizados pelos métodos de juros efetivos e encargos. Qualquer diferenga entre o valor captado
(liquido dos custos da transagao) e o valor de liquidagéo, é reconhecida no resultado durante o periodo
em que os instrumentos estejam em andamento, utilizando o método de taxa efetiva de juros. As taxas
pagas na captacao do empréstimo sdo reconhecidas como custos da transagao.

Os juros dos instrumentos financeiros passivos sao capitalizados como parte do intangivel se esses
custos forem diretamente relacionados a um ativo qualificado. A capitalizagdo ocorre até que o ativo
qualificado esteja pronto para seu uso pretendido. Os juros de empréstimos ndo capitalizados séo
reconhecidos no resultado do exercicio que foram incorridos

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a taxa média de capitalizagdo dos juros (encargos incorridos) é
de 2,7% e 9,5%, respectivamente.

15.3 Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia esta exposta a uma série de riscos decorrentes de suas operagdes, incluindo riscos
relacionados as taxas cambiais, taxas de juros e indices de precos. Como parte da estratégia de
protecdo, a Companhia utiliza swaps, contratos a termo, opgdes e outros derivativos com o objetivo de
protecdo econdmica e financeira. As consideragcbes gerais da estratégia de gestdo de risco estdo
expostas na nota 1.2.

a) Ativo (passivo) dos derivativos no balango patrimonial

2020 2019
Contratados para protecao de dividas:
Swap de moeda - US$ vs R$ 351 222
Swap de moeda - outras moedas vs R$ 166 13
Swap de taxas de juros - R$ 24 18
Exposicao liquida 541 253
Ativo circulante 255 124
Ativo nao circulante 297 133
Passivo circulante (11) (4)

A Companhia possui instrumentos financeiros derivativos contratados para fins de protegao, designados
para contabilidade de hedge (“hedge accounting”), conforme demonstrado abaixo:
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2020 2019
Derivativos designados para contabilidade de hedge - fluxo de caixa
Contratados para protecao de dividas 449 82
Derivativos designados para contabilidade de hedge - valor justo
Contratados para protecao de dividas 92 171
541 253

b) Efeitos dos derivativos no resultado, fluxo de caixa e outros resultados abrangentes

2020 2019
Protecao Protecao Protecao Protecao
de de outras de de outras
dividas operacoes Total dividas operacées Total
Saldo inicial 252 - 252 205 1 206
Ganho (perda) reconhecido no
resultado 622 - 622 29 - 29
Liquidacao financeira entradas
(saidas) (341) (1) (342) 11 : 11
Ganho (perda) reconhecido no
ORA 8 1 9 7 - 7
Saldo final 541 - 541 252 1 253
Ganho (perda) reconhecido no
resultado
Custos de operagao - 1 1 - - -
Resultado financeiro, liquido
(nota 7) 622 - 622 29 - 29

c) Politica contabil e julgamentos criticos
(i) Politica contabil

Os instrumentos financeiros derivativos sdo reconhecidos como ativos ou passivos no balango
patrimonial e mensurados a valor justo. Mudangas no valor justo dos derivativos sdo registradas no
resultado, exceto se forem designados como hedge accounting e derivativos utilizados para
compra/venda de participagao de acionistas nao controladores. As transagdes de derivativos que ndo
sdo qualificadas como hedge accounting séo classificados e apresentados como hedge econdmico, ja
que a Companhia utiliza instrumentos derivativos na gestao dos seus riscos financeiros como uma forma
de mitigar esses riscos.

A Companhia documenta no inicio da operagao de hedge accounting, a relagdo entre os instrumentos
de hedge e os itens protegidos por hedge, com o objetivo da gestdo de risco e a estratégia para a
realizacdo de operagdes de hedge. A Companhia documenta sua avaliagao, tanto no inicio quanto de
forma continua, de que os derivativos usados nas operacgdes de hedge sao altamente eficazes.

As variagdes no valor justo dos instrumentos financeiros derivativos designados como hedge de fluxo
de caixa tém seu componente eficaz reconhecido no patriménio liquido e o componente ineficaz
registrado no resultado do exercicio. Os valores registrados no patriménio liquido somente s&o




CELPE
Companhia Energética de Pernambuco - CELPE
NOTAS EXPLICATIVAS SELECIONADAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhdes de reais, exceto quando indicado)

transferidos para resultado do exercicio em conta apropriada (custo, despesa operacional ou despesa
financeira), quando o item protegido for efetivamente realizado. Os custos do instrumento de hedge séo
reconhecidos dentro do patriménio liquido.

As variagdes no valor justo dos instrumentos derivativos utilizados para compra/venda de participagao
de acionistas ndo controladores sao reconhecidas no patriménio liquido como reservas de transagdes
com o sécio.

(ii) Estimativas e julgamentos criticos

O valor justo de instrumentos financeiros derivativos ndo negociados em mercado ativo € determinado
mediante o uso de técnicas de avaliagdo. A Companhia usa seu julgamento para escolher os diversos
métodos. Premissas sdo baseadas nas condi¢cdes de mercado existentes na data do balango.

As premissas de avaliagdo dos derivativos e analise do impacto, caso os resultados reais sejam
diferentes da estimativa da Administracao estdo apresentadas nas notas 21.2 e 21.8, respectivamente.

16.PROVISOES E DEPOSITOS JUDICIAIS

16.1 ProvisOes para processos judiciais, passivos contingentes e depodsitos judiciais

a) Provisao para processos judiciais

A Companhia é parte envolvida em agoes civeis, trabalhistas, tributarias e outras em andamento na
esfera administrativa e judicial. As provisdes para as perdas decorrentes dessas ag¢des sdo estimadas

e atualizadas pela Companhia, amparadas pela opiniao de consultores legais.

As provisdes para processos judiciais estdo apresentadas a seguir:

Provisoes Provisoes Provisoes

civeis trabalhistas fiscais Total
Saldo em 31 de dezembro de 2019 94 49 1 144
Adicdes e reversoes, liquidas 33 5 2 40
Pagamentos (49) (18) (5) (72)
Atualizagbes monetarias 39 4 4 47
Transferéncia - - (2) (2)
Saldo em 31 de dezembro de 2020 117 40 - 157
Circulante 57
Nao circulante 100
Saldo em 31 de dezembro de 2018 83 59 1 143
Adicoes e reversoes, liquidas 35 4 - 39
Pagamentos (44) (19) - (63)
Atualizacbes monetarias 20 5 - 25
Saldo em 31 de dezembro de 2019 94 49 1 144
Circulante 49

Nao circulante 95
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b) Passivos contingentes

Os passivos contingentes correspondem a processos judiciais nao provisionados, uma vez que
constituem obrigagbes presentes cuja saida de recursos ndo é provavel ou para 0os quais ndo seja
possivel fazer uma estimativa suficientemente confiavel do valor da obrigacao, baseado nos pareceres
juridicos. Os passivos contingentes sao apresentados a seguir:

2020 2019
Processos civeis (i) 385 258
Processos trabalhistas (ii) 172 209
Processos fiscais (iii) 699 469
Total 1.256 936

Dentre os processos relevantes cujo risco de perda é considerado possivel destacamos:

(i) Processos civeis: Referem-se as agdes de natureza comercial e indenizatéria, movidas por pessoas
fisicas e juridicas, envolvendo repeticao de indébito, danos materiais e/ou danos morais, entre outros,
conforme explicados a seguir:

» Acdes de indenizagcdo movidas por terceiros em razao de acidentes (Eletroplessao) com a rede
elétrica. Nao observancia da populagao/consumidor das normas e distancias de seguranga,
bem como rompimento de fios, por fendmenos naturais ou falhas técnicas, com o valor estimado
de R$ 62 (R$ 68 em 31 de dezembro de 2019).

* Agbes de indenizagdo por danos morais e materiais, destacamos o processo n? 0037292-
55.2010.8.05.0001, em fase de instrugdo, com valor estimado de R$ 105.

(i) Processos trabalhistas: Referem-se a agées movidas por empregados e ex-empregados contra a
Companhia, envolvendo a cobranca de horas-extras, adicional de periculosidade, equiparagao/
reenquadramento salarial, discussao sobre plano de cargos e salarios e outras, e, agdbes movidas por
ex-empregados de empreiteiros (responsabilidade subsidiaria e/ou solidaria) envolvendo cobrancga de
parcelas indenizatérias e outras.

(iii) Processos fiscais: Referem-se as agdes tributérias e impugnagdes de cobrancas, intimagdes e autos
de infracao fiscal referentes a diversos tributos, tais como ICMS, ISS, CPMF, IPTU, PIS/COFINS, entre
outros. Destacamos o auto de infragdo motivados por:

« Autos de infragdo por suposta utilizagdo do ICMS nas aquisigdes de ativo fixo, de fornecedores
microempresa, créditos em duplicidade e nas aquisicdes de compras com entrega futura,
estimados em R$ 279 (R$ 13 em 31 de dezembro de 2019).

As provisdes para processos € 0S passivos contingentes foram atualizados monetariamente: (i) pela
variagdo do INPC, acrescidos de juros de 1% a.m., para as agdes civeis; (ii) pela variagdao da Taxa
Referencial (TR), acrescido de juros de 1% a.m., para as agoes trabalhistas; e (iii) pela variagao da taxa
SELIC, para as agoes fiscais.
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c) Depdsitos judiciais

Os depésitos judiciais sao apresentados de acordo com a natureza das correspondentes causas e estao
correlacionados a processos provisionados e ndo provisionados.

2020 2019
Processos civeis 56 40
Processos trabalhistas 76 74
Processos fiscais 13 17
Total 145 131

d) Politica contabil e julgamentos criticos
(i) Politica contabil

As provisdes sao reconhecidas quando: (i) a Companhia tem uma obrigacao presente como resultado
de evento passado; (ii) & provavel que uma saida de recursos que incorporam beneficios econémicos
serd necessaria para liquidar a obrigacao; e (iii) o valor da obrigacdo possa ser estimado de forma
confiavel.

Os ativos e passivos contingentes ndo sdo reconhecidos. Passivos contingentes sao objeto de
divulgacado em notas explicativas quando a probabilidade de saida de recursos for possivel, inclusive
aqueles cujos valores ndo possam ser estimados. J4 os ativos contingentes sdo objeto de divulgacao
em notas explicativas quando a entrada de beneficios econémicos for tida como provavel.

(ii) Estimativas e julgamentos criticos

Os processos judiciais sdo contingentes por natureza, ou seja, serdo resolvidos quando um ou mais
eventos futuros ocorrerem ou deixarem de ocorrer. A ocorréncia ou ndo de tais eventos ndo depende
da atuagdo da Companhia e incertezas no ambiente legal envolve o exercicio de estimativas e
julgamentos significativos da Administragéo quanto aos potenciais resultados dos eventos futuros.

17.0UTROS PASSIVOS

2020 2019
Caucdo em garantia ™ 178 162
Devolugdes a consumidores 32 28
Contribuicao para custeio do Servigo de lluminagao Publica - COSIP 21 17
Repasse a terceiros 16 16
QOutros 30 9
Total 277 232
Circulante 188 179
Nao circulante 89 53

() Garantia constituida em espécie para assegurar o cumprimento dos contratos, tanto no que diz
respeito a suas clausulas operacionais, como na obrigatoriedade do pagamento dos encargos dos
empregados das empresas fornecedoras de servigos.
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18. SALARIOS, BENEFICIOS A EMPREGADOS E ENCARGOS A PAGAR

Como parte de sua estratégia de remuneragdo a Companhia concede a seus colaboradores beneficios
de curto e beneficios de longo prazo, além dos salarios, férias e outros beneficios legais, bem como os
respectivos encargos trabalhistas incidentes sobre estes beneficios.

Os beneficios de curto prazo compreendem: (i) programa de participagéo nos resultados; (ii) planos de
assisténcia médica e odontoldgica; e (iii) outros beneficios usuais de mercado.

Os beneficios de longo prazo compreendem: (i) plano de previdéncia complementar (“Plano de penséo
— Beneficio Definido”); e (ii) plano de previdéncia complementar (“Plano de pensdao — Contribuicao
Definida”).

Demonstramos a seguir os valores reconhecidos no balango patrimonial:

2020 2019
Salarios, férias e 1392 salario e encargos a pagar 63 45
Beneficios de curto prazo 63 19
Beneficios de longo prazo 72 147
Total 198 211
Passivo circulante 126 64
Passivo nao circulante 72 147

18.1 Beneficios de longo prazo - pés-emprego

A Companhia contribui, como patrocinadora, para planos de aposentadoria que fornecem aos seus
colaboradores beneficios em eventos de aposentadoria, morte e invalidez. A Companhia possui planos
no formato de beneficio definido e contribuicdo definida. O plano de beneficio definido esta fechado
para novas adesdes, em razdo de expor a Companhia ao risco de desequilibro atuarial em caso de
situacao deficitaria do plano, de forma que a Companhia teria que efetuar desembolsos extraordinarios
a fim de assegurar a concessao dos beneficios aos colaboradores e ex-colaboradores participantes dos
planos (ativos e assistidos).

J& para os planos de contribuicao definida, a Companhia nao incorre no risco de desequilibrio atuarial,
dado que o valor é permanentemente ajustado de acordo com o0s recursos mantidos em favor do
participante (modelo de poupanga individual). Atualmente ha apenas um plano de contribui¢cao definida
aberto para novas adesoes.

A gestdo do plano de beneficio é realizada por gestores externos a Administragdo da Companhia
(“Curadores”). Os Curadores dos planos sédo responsaveis pela governanga e possuem a obrigagéo
legal de agir exclusivamente no melhor interesse dos beneficiarios do plano. Os Curadores tém as
seguintes fungdes: (i) Administragcdo dos planos e pagamento aos beneficiarios dos ativos do plano,
quando exigido de acordo com as regras do plano; (ii) gestao e investimento dos ativos do plano; e (iii)
conformidade com outros regulamentos, quando aplicavel. Os Curadores dos planos da Companhia séo
entidades fechadas de previdéncia complementar ou seguridade social, sem fins lucrativos e com
autonomia administrativa e financeira.




Companhia Energética de Pernambuco - CELPE

.

NOTAS EXPLICATIVAS SELECIONADAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Valores expressos em milhdes de reais, exceto quando indicado)

@

LPE

Abaixo segue a relacdo dos Curadores e outras informagdes dos planos:

2020
Quantidade de  Quantidade de
beneficiarios beneficiarios Condicao
ativos assistidos Situacao financeira
Néos - Plano BD PE (antigo Plano CELPOS() 83 3.359  Fechado Deficitério
Néos - Plano CD PE (antigo Plano CELPOS(")) 2.321 180  Fechado N/A
Néos - Plano CD Néos 408 - Aberto N/A
Total 2.812 3.539

() Em junho de 2020, a Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (‘PREVIC’) autorizou
a incorporagdo da Fundacdo CELPE de Seguridade Social (‘CELPOS’) pela NEOS Previdéncia
Complementar (‘NEOS’) e a partir de outubro de 2020 ocorreu a efetiva incorporacdo a NEOS dos bens,
direitos e obrigagdes dos recursos dos planos de beneficios definidos e contribuigées definidas geridos

por essas entidades.

a) Movimentacao dos ativos e passivos dos planos

Saldo em 31 de dezembro de 2018

Custo do servico

Efeitos dos juros

Contribuicdes pagas pelos participantes

Contribuigdes pagas pelo patrocinador

Beneficios pagos pelo plano

Efeito de mudanca nas premissas atuariais e limite do teto
Retorno sobre os ativos dos planos (excluindo receita de juros)
Saldo em 31 de dezembro de 2019

Custo do servico

Efeitos dos juros

Contribuigbes pagas pelos participantes

Contribuigcdes pagas pelo patrocinador

Beneficios pagos pelo plano

Efeito de mudanca nas premissas atuariais e limite do teto
Retorno sobre os ativos dos planos (excluindo receita de juros)
Saldo em 31 de dezembro de 2020

Planos deficitarios

Beneficio definido

Ativo

Obrigacoes Valor justo (passivo)
atuariais dos ativos liquido
(973) 794 (179)

1 - 1

(87) 73 (14)

(1) 1 -

- 42 42

100 (100) -
(151) - (151)

- 135 135
(1.111) 945 (166)
1 - 1

(81) 70 (11)

(1) 1 -

- 41 41

100 (100) -

@) - @)

- 3 3
(1.095) 960 (135)
(1.095) 960 (135)
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b) Valores reconhecidos no resultado do exercicio

Custo do servico
Despesa com juros de passivos
Receita com juros de ativos

Total

Alocacao do custo do servico:
Resultado do exercicio

Custo do servico
Despesa com juros de passivos
Receita com juros de ativos

Total

Alocacéo do custo do servico:
Resultado do exercicio

c) Valores reconhecidos nos outros resultados abrangentes

Saldo inicial

Efeito de mudancga nas premissas atuariais

Retorno sobre ativos do plano (exclui receita de juros)
Efeito bruto

Tributos sobre o lucro

Efeito liquido em outros resultados abrangentes
Saldo final

2020
Beneficio Contribuicao
definido definida Total
1 (7) (6)
(81) - (81)
70 - 70
(10 (7) (17)
1 (7) (6)
2019
Beneficio Contribuicao
definido definida Total
1 (7) (6)
(87) - (87)
73 - 73
(13) (7) (20)
1 (7) (6)
2020 2019
Beneficio Beneficio
definido definido
32 43
) (151)
3 135
- (16)
- 5
- (11)
32 32
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d) Valores reconhecidos no balanco patrimonial
2020 2019
Beneficio Beneficio
definido definido
Valor presente das obrigacdes atuariais (1.095) (1.111)
Valor justo dos ativos 960 945
Total ativo (passivo) liquido (135) (166)
Passivo circulante (63) (19)
Passivo nao circulante (72) (147)

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, o passivo atuarial da Companhia incluia um contrato de obrigagao
financeira para reequilibrio atuarial do plano de beneficio definido Néos, nos montantes de R$ 60 e R$
76, respectivamente. Este contrato gera uma obrigacao extraordinaria para a Companhia, atualizado

pelo INPC + 6% a.a., com amortizagdo mensal e vencimento em dezembro de 2023.
e) Outras informac¢ées dos planos de beneficio definido

(i) Ativos dos planos por categoria

2020 2019
Precos Precos
Precos nao Precos nao
cotados cotados cotados cotados
em em Valor em em Valor
mercado mercado justo mercado mercado justo
ativo ativo total ativo ativo total
Investimento direto:
Investimentos imobiliarios - 17 17 - 17 17
Outros - 58 58 - 57 57
Investimento através de
fundos:
Fundo de investimento -
acbes/quotas 21 - 21 21 - 21
Fundo de investimento -
multimercado 25 - 25 24 - 24
Fundo de investimento -
renda fixa 839 - 839 827 - 827
Total 885 75 960 871 74 945
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(ii) Expectativa de pagamentos futuros

As expectativas de pagamentos de beneficios que refletem servigos futuros pelo plano séo as seguintes:

2020

Beneficio

definido

2021 89
2022 87
2023 86
2024 84
2025 81
Entre 2026 e 2030 365
Total 792

Para fins de capitalizagdo do plano, a Companhia espera desembolsar R$ 43 no exercicio de 2021.
(ili) Analise de sensibilidade e hipoteses atuariais/econémicas

Para a analise de sensibilidade, a Companhia considera o efeito de alteracdo na taxa nominal de
desconto no valor presente da obrigagao atuarial da Companhia, conforme apresentado abaixo:

2020 2019
Beneficio Beneficio
definido definido
Taxa nominal de desconto - Reducao de 0,5%
Valor presente da obrigacao atuarial 1.149 1.166
Impacto % no valor presente da obrigagéo atuarial 4,90% 5,00%
Impacto no duration da obrigagao atuarial 9,88 10,30
Taxa nominal de desconto - Aumento de 0,5%
Valor presente da obrigacao atuarial 1.048 1.060
Impacto % no valor presente da obrigacao atuarial -4,30% -4,58%
Impacto no duration da obrigagcao atuarial 9,27 9,64

As hipo6teses atuariais e econémicas adotadas foram formuladas considerando-se o longo prazo
previsto para sua maturagao, devendo, por isso, serem analisadas sob essa 6tica. No curto prazo elas
podem ndo ser necessariamente realizadas. Nas avaliagdes foram adotadas as seguintes hipéteses
econbmicas:
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2020 2019
Beneficio Beneficio
definido definido
Taxa média nominal de desconto 7,04% 7,61%
Taxa média nominal de crescimento do custo salarial 4,28% 5,04%
Taxa real de inflagdo dos custos médicos N/A N/A
Taxa média de inflagao estimada no longo prazo 3,25% 4,00%
Duration (em anos) 9,57 9,96

AT - 2000 masculina
Light Média
AT-1983 masculina

AT - 2000 masculina
Light Média
AT - 1983 masculina

Tabua de mortalidade
Téabua de entrada em invalidez
Tabua de mortalidade de invalidos

(iv) Principais riscos relacionados aos planos de beneficios definidos

Risco geral — O retorno dos ativos do fundo nao sendo suficiente para cobrir 0 aumento no passivo e
nos pagamentos de beneficios ao longo dos anos, a Companhia sera requerida a financiar o déficit com
contribuicbes extraordinarias, a menos que o fundo tenha patriménio suficiente.

Mudancas na taxa de juros — A taxa de juros que é usada para calcular a obrigacao de beneficio definido
(de acordo com o IFRS) depende do valor dos rendimentos dos titulos governamentais (ou titulos
corporativos da Companhia) na data de relatério. Uma diminuicdo nos rendimentos aumenta a
obrigacao de beneficio que é, em parte, mitigada pelo ajuste a mercado que aumenta o valor das
participacdes de renda fixa.

Investimentos e volatilidade — O conselho de Curadores aceita anualmente um Plano de Investimento,
que se baseia em uma analise externa dos ativos e passivos do plano (‘ALM’). Os ativos estdo alocados
em acgdes e fundos de investimentos, instrumentos de renda fixa e iméveis. Os investimentos séo
diversificados em diferentes classes de ativos e para diferentes gestores de ativos tendo em conta a
politica de alocagao de investimentos dos planos e os limites autorizados pela autoridade brasileira de
supervisdo de fundos de previdéncia complementar (‘PREVIC’).

Hipdteses atuariais e econdmicas — Os calculos atuariais envolvem projegdes futuras acerca de alguns
parametros, tais como: salarios, taxa de juros, inflagdo, mortalidade e invalidez. O resultado real
diferente dessas premissas levara a um aumento/redugao no valor presente das obrigagdes do plano.

f) Politica contabil e julgamentos criticos
(i) Politica contabil

Os planos de beneficios de longo prazo - pés-emprego (previdéncia) séo financiados por meio de
contribuicbes de participantes e patrocinadora aos fundos de pensdo, conforme determinado por
céalculos atuariais periddicos. A Companhia possui planos de beneficio definido e de contribuicdo
definida.

Nos planos de beneficio definido, os custos do plano séo avaliados usando o método de crédito unitario
projetado. Os custos de prover os beneficios sao reconhecidos na demonstragdo do resultado para
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distribuir o custo do servigo ao longo da vida util dos colaboradores. Os juros liquidos sao apresentados
na demonstragao do resultado, na linha de despesas financeiras.

A obrigacao de beneficio definido é calculada anualmente na data do balanco e é medida como o valor
presente dos fluxos de caixa futuros estimados usando taxas de juros pela referéncia de mercado dos
titulos do governo brasileiro que possuem prazos de vencimento préximos aos prazos dos desembolsos
do plano.

Os ativos dos planos de pensao sédo avaliados a valor de mercado. O passivo reconhecido no balango
patrimonial é a obrigacdo de beneficio definido na data de fechamento menos o valor justo dos ativos
do plano. As contribuicdes pagas antecipadamente sdo reconhecidas como um ativo na extensao em
que um reembolso em dinheiro ou uma redugdo nos pagamentos futuros de contribuicdo esteja
disponivel. Quando os beneficios de um plano s&o alterados ou quando um plano é reduzido, a alteragao
resultante no beneficio que se relaciona com o servigo passado ou 0 ganho ou perda relacionado com
um corte é imediatamente reconhecida nos resultados. Os ganhos ou perdas nas liquidagdes de planos
de beneficios definidos sdo reconhecidos quando a liquidagcdo ocorre. Os impactos gerados por
mudancgas nas premissas atudarias sao reconhecidas no patriménio liquido, dentro de “Outros resultados
abrangentes”. Estes efeitos serao reclassificados para o lucro acumulado ou reservas de lucros, quando
da extingéo ou liquidagao do beneficio do plano que Ihe deram origem.

As contribui¢des para planos de contribui¢cao definida s&o reconhecidas no resultado do periodo a que
as contribuicdes se referem.

(ii) Estimativas e julgamentos criticos

O valor presente das obrigacoes de pensdao é baseado em calculos atuariais que usam varias
premissas. Quaisquer mudangas nessas premissas impactardo o valor das obrigacdes de pensao.
Essas premissas sao utilizadas para determinar o valor justo de ativos e passivos, custos e despesas e
os valores futuros de saidas de caixa estimadas, que sao registrados nas obrigagdes com os planos de
pensao.

A Companhia, em conjunto com os atuarios externos e internos, revisa no final de cada exercicio, as
premissas que serao utilizadas para o exercicio seguinte.

19. PATRIMONIO LiQUIDO
19.1 Capital social

O capital social esta representado por agdes ordinarias (“ON”) e por preferenciais (“PNA” e “PNB”),
todas sem valor nominal. A emissdo e colocagao das agdes sera feita por deliberagao do Conselho de
Administragcdo dentro do limite do capital autorizado, estabelecendo quantidade, pregco e demais
condigbes de emissao, subscricao e integralizagao.

O capital social autorizado da Companhia em 31 de dezembro de 2020 e 2019 é de R$ 700 e o
integralizado até a data do balanco é de R$ 663 (R$ 663 em 31 de dezembro de 2019).

A composigao do capital social realizado por classe de a¢des (sem valor nominal) e principais acionistas
em 31 de dezembro de 2020 e 2019 é a seguinte (por unidades de acdes):
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Total
Ordinarias R$ Pref. A R$ Pref. B R$ Acoes R$
Neoenergia S.A. 66.022.550 587 464.272 4 400.375 4 66.887.197 595
Outros 280.143 2 7.102.982 63 342.066 3 7.725.191 68
Total 66.302.693 589 7.567.254 67 742.441 7 74.612.388 663

Cada agao ordinaria da direito a um voto nas deliberagdes da Assembleia Geral. As agdes preferenciais,
de ambas as classes, ndo possuem direito de voto, ficando assegurado ainda, no caso de existir lucro
a distribuir: (i) As agoes preferenciais “Classe A” tém prioridade na distribuicdo de dividendos, que seréo
no minimo 10% (dez por cento) sobre o lucro liquido, representado por agoes preferenciais “Classe A”;
(i) As agbes preferenciais “Classe B”, tém prioridade na distribuicdo de dividendos, somente ap6s a
distribuicao de dividendos as preferenciais “Classe A”, sendo tais dividendos no minimo 10% (dez por

cento) maiores do que os atribuidos as acdes ordinarias.
19.2 Lucro por acao e remuneracao aos acionistas
a) Lucro por acao

Os valores do lucro basico e diluido por agdo séo os seguintes:

Lucro basico e diluido por acao

Lucro disponivel aos acionistas ordinarios

Lucro disponivel aos acionistas preferenciais A

Lucro disponivel aos acionistas preferenciais B

Total
Em unidades de acoes

Média ponderada de niumero de agdes em circulagao - agdes
ordinarias

Média ponderada de nimero de agdes em circulacao - agdes
preferenciais A

Média ponderada de niumero de agdes em circulagao - agdes
preferenciais B

Total

Lucro basico e diluido por acao
Acéo ordinaria (R$)

Acéo preferencial A (R$)

Acéo preferencial B (R$)

2020 2019

193 161

22 18

2 2

217 181
66.302.693 66.302.693
7.567.254 7.567.254
742.441 742.441
74.612.388 74.612.388
2,91 2,43

2,91 2,43

3,20 2,67
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b) Remuneracao aos acionistas

O Estatuto Social da Companhia determina a remuneragdo minima de 25% do lucro liquido, ap6s os
ajustes de acordo com as prescri¢des legais do Brasil. A remuneracao aos acionistas se da sob a forma
de dividendos e/ou Juros sobre o Capital Préprio (‘(JCP’), baseado nos limites definidos em lei e no
estatuto social da Companbhia.

A proposta de remuneragao aos acionistas foi calculada da seguinte forma:

2020
Lucro liquido do exercicio 217
Reserva de incentivo fiscal (32)
Remuneracao a distribuir 185
Remuneracao
Minima obrigatéria 46
Remuneracéo adicional 139
185
Natureza da remuneracéo
Dividendos 109
JCP 76
185
Remuneracao total por acao 2,48

A Administragao propds ao Conselho de Administracao referente ao exercicio de 2020 o montante de
R$ 185, dos quais R$ 109 ainda dependem de aprovacdo pelos acionistas em Assembleia Geral
Ordinaria. Desta forma, em 31 de dezembro de 2020, este montante estd represado dentro do
patriménio liquido da Companhia, como dividendos adicionais propostos.

Os valores pagos aos acionistas, por natureza de remuneragao, estao apresentados como segue:

Valor por acéao

Natureza de Valor
Deliberacao remuneracao deliberado ON PNA PNB
2020
AGO de 30 de julho de Dividendos Adicionais
2020 2019 75 1,0034628 1,0034628 1,1038091
RCA de 22 de dezembro de  Juros sobre Capital
2020 Proprio 76  1,0147331 1,0147331 1,1162064
151
2019
AGO de 15 de abril de 2019  Dividendos Adicionais 45 0,6062187 0,6062187 0,6668405
RCA de 28 de junho de Juros sobre Capital
2019 Préprio 47  0,6292960 0,6292960 0,6922256
RCA de 13 de dezembro de  Juros sobre Capital
2019 Préprio 47 0,6308626 0,6308626 0,6939488

139
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A remuneragao a pagar aos acionistas esta apresentada como segue:

2020 2019

Saldo em 01 de janeiro 1 1
Declarado no exercicio 151 140
Imposto de renda retido na fonte (12) (15)
Pagos no exercicio (113) (85)
Saldo em 31 de dezembro 67 a1

19.3 Outros resultados abrangentes

A Companhia reconhece em outros resultados abrangentes os ganhos (perdas), liquidos dos tributos,
de: (i) obrigagbes atuarias de beneficios a empregados; e (ii) valor justo de instrumentos financeiros
utilizados em uma estratégia de hedge accounting de fluxo de caixa.

19.4 Reserva de capital

(i) Remuneracéao de bens e direitos constituidos com capital proprio

Reserva no montante de R$ 30 em 31 de dezembro de 2020 e 2019.

(ii) Reserva especial de agio

Reserva no montante de R$ 455 gerada em fungdo da reestruturacio societaria da Companhia, que
resultou no reconhecimento do beneficio fiscal diretamente no patriménio liquido, quando o &gio foi
transferido para a Companhia através da incorporacgéao.

Em 31 de dezembro de 2020, a parcela relativa a reserva especial de agio ja realizada é de R$ 433 (R$
421 em 31 de dezembro de 2019) e a disponivel para capitalizacdo é de R$ 380 (R$ 368 em 31 de
dezembro de 2019).

19.5 Reserva de lucros

(i) Reserva legal

Constitui uma exigéncia legal para retencao de 5% do lucro liquido anual apurado até o limite de 20%
do capital social. A reserva s6 pode ser utilizada para absorver prejuizos ou para aumento de capital. O
saldo em 31 de dezembro de 2020 e 2019 é de R$ 68.

(ii) Reserva de incentivo fiscal

Constitui a parcela do lucro liquido apurado em cada exercicio oriunda de ganhos de incentivos fiscais
da SUDENE. Esses montantes sé podem ser utilizados para absor¢cdo de prejuizos acumulados ou

aumento de capital social. O saldo em 31 de dezembro de 2020 é de R$ 332 (R$ 300 em 31 de
dezembro de 2019).
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19.6 Politica contabil

O capital social representa valores recebidos dos acionistas e também aqueles gerados pela
Companhia que foram formalmente incorporados através de reservas de capital e reservas de lucros.
O capital social esta representado por agdes ordinarias e preferenciais. As agdes ordinarias e
preferenciais sdo classificadas como instrumentos de patriménio por ndo exporem a Companhia a
obrigacdo de entregar caixa ou outros instrumentos financeiros e deixarem os detentores desses
instrumentos (acionistas) expostos as variabilidades dos resultados e fluxos de caixa gerados pela
Companhia. Os gastos incrementais diretamente atribuiveis a emissdo de ag¢des sdo apresentados
como dedugéao do patrim6nio liquido, como transagdes de capital, liquido de efeitos tributarios.

A remuneracdo aos acionistas € reconhecida como passivo nas demonstragcdes financeiras da
Companhia, com base no estatuto social. Qualquer valor acima da remuneracdo minima obrigatéria
aprovada no estatuto social, somente serd reconhecido no passivo circulante na data em que for
aprovado pelos acionistas.

Os incentivos fiscais sdo reconhecidos quando ha razoavel certeza de que o beneficio sera recebido e
que todas as condigbes estabelecidas e relacionadas a subvengéo serdo cumpridas pela Companhia.
Os valores reconhecidos no resultado sao destinados a reserva de incentivos e sé serdo utilizados para
eventual absorgcdo de prejuizo ou aumento de capital social, ndo sendo passivel sua distribuicdo na
forma de remuneragéo aos acionistas.

20. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

As partes relacionadas da Companhia sao acionistas e suas empresas ligadas e o pessoal-chave da
Administragéo da Companhia.

As principais transagdes comerciais com 0s acionistas e empresas ligadas reconhecidas como contas
a receber e/ou contas a pagar e respectivas receitas e/ou custos/despesas estdo relacionadas aos: (i)
contratos de compra e venda de energia elétrica; (ii) contratos de uso do sistema de distribuicao de
energia ou no sistema de transmissao; (iii) prestacdo de servigos de operagdo e manutencao; e (iv)
contratos de servigos administrativos.

As transagdes com os fundos de pensdo responsaveis pela gestdo dos beneficios de curto e longo
prazo concedidos aos nossos empregados estdo classificadas como “Acionistas e outros” nesta nota
explicativa.

O Despacho ANEEL de 29 de julho de 2020 aprovou a celebracao de contrato de compartilhamento de
recursos humanos e infraestrutura para as empresas do Grupo NEOENERGIA, com vigéncia a partir de
07 de agosto de 2020.

A Companhia aderiu somente ao compartilhamento de recursos humanos, reconhecendo no resultado
um custo incremental de R$ 2.

As informages sobre transagdes com partes relacionadas e os efeitos nas demonstragdes financeiras
sdo apresentados abaixo:




=
) CELPE

Companhia Energética de Pernambuco - CELPE

NOTAS EXPLICATIVAS SELECIONADAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhdes de reais, exceto quando indicado)

20.1 Saldos em aberto com partes relacionadas

2020 2019
Subsidiarias Subsidiarias
da Contro- Acionistas da Contro- Acionistas
Neoeneraqia ladora e outros Total Neoeneraqia ladora e outros Total
Ativo
Outros ativos (b)/(c)/(d) 2 - - 2 - 28 - 28
2 - - 2 - 28 - 28
Passivo
Fornecedores e contas a pagar
(a) 191 - 36 227 168 - 55 223
Beneficios a empregados (b) - - 60 60 - - 76 76
Dividendos e juros sobre
capital proprio a pagar (e) . 58 9 67 . 36 5 41
Outros passivos (b)/(c)/(d)/(f) 4 16 - 20 - - - -
195 74 105 374 168 36 136 340
20.2 Transac¢oes com partes relacionadas
2020 2019
Subsidiarias Subsidiarias
da Contro- Acionistas da Contro- Acionistas
Neoenergia ladora e outros Total Neoenergia ladora e outros Total
Resultado do exercicio
Receita operacional, liquida (a) 3 - - 3 2 - - 2
Custos dos servigos (a) (1.321) - (290) (1.611) (1.169) - (260) (1.429)
Despesas gerais e administrativas
(b)/(a)/(f) 2 () @) (10) - (1 (9) (10)
Resultado financeiro liquido (b)/(c) - (44) (7) (51) - (46) (8) (54)
(1.320) (45) (304) (1.669) (1.167) (47) (277) (1.491)

20.3 Principais transacoes com partes relacionadas
As principais transagdes com partes relacionadas nos itens 20.1 e 20.2 referem-se a:

(a) Contratos de fornecimento de energia elétrica, Contratos de Uso do Sistema de Transmisséo
(CUST), Contratos de Uso do Sistema de Distribuigao (CUSD), Contratagdao no Ambiente Regulado
(CCEAR) e Contratos de Conexdo do Sistema de Transmissdo (CCT) firmados entre as
Companhias do Grupo, e prestagado de servigo, com instalacdo de placa solar pela NEOSERYV e
O&M pela Termopernambuco.

(b) Contribui¢cdes ao fundo previdenciario dos funcionarios ativos.

(c) Contrato celebrado para prestacdo de garantia corporativa, onde a Neoenergia € avalista de
instrumentos financeiros com cobranga de fee por Aval com vencimento até 2020, corrigidos
anualmente pela variagao do IGPM.

(d) Contrato de compartilhamento de pessoal entre empresas do grupo.

(e) Dividendos e juros sobre capital préprio a serem pagos aos acionistas.

(f) Contratos de locagdo de imdveis, corrigidos anualmente pela variagdo do IGPM com vencimentos

até 2020.
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20.4 Remuneracao da Administracao (Pessoal-chave)

As remuneragdes de empregados, incluindo os ocupantes de funcbes executivas e membros do
conselho de Administragdo da Companhia reconhecidos no resultado do exercicio, estao apresentadas
COmo segue:

2020 2019
Salérios e beneficios recorrentes 2 5
Outros beneficios de curto prazo 2 (1
Beneficios de longo prazo 1 (1
Rescisbes contratuais - 1
Total 5 4

21. CLASSIFICACAO E ESTIMATIVA DE VALOR JUSTO DOS INSTRUMENTOS FINANCEIROS
21.1 Classificacdo e mensuracao dos instrumentos financeiros

A Companbhia classifica os instrumentos financeiros de acordo com o seu modelo de negdcio e finalidade
para qual foram adquiridos. Os instrumentos financeiros estéo classificados e mensurados como segue:

2020 2019
CA VJORA VJR CA VJORA VJR
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 406 - 322 125 - 136
Titulos e valores mobiliarios - - 29 - - 26
Contas a receber de clientes e
outros 2.014 - - 1.819 - -
Instrumentos financeiros derivativos - 460 92 - 87 170
Ativo financeiro setorial (Parcela A e
outros) - - - 112 -
Concesséo do servigo publico (Ativo
financeiro) - 2.680 - - 2.130
Total 2.420 460 3.123 2.056 87 2.462
Passivos financeiros
Fornecedores 883 - - 692 - -
Empréstimos e financiamentos 5.178 - 286 3.859 - 808
Passivo financeiro setorial (Parcela
A e outros) 219 - - 107 -
Instrumentos financeiros derivativos - 11 - - 4
Passivo de arrendamento 12 - - 13 - -
Total 6.292 11 286 4.671 4 808

CA — Custo Amortizado
VJORA — Valor Justo por meio dos Outros Resultados Abrangentes
VJR — Valor Justo por meio do Resultado
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21.2 Estimativa do valor justo

Para mensuracdo e determinagdo do valor justo, a Companhia utiliza varios métodos incluindo
abordagens de mercado, de resultado ou de custo, de forma a estimar o valor que os participantes do
mercado utilizariam para precificar o ativo ou passivo. Os ativos e passivos financeiros registrados a
valor justo sio classificados e divulgados de acordo com os niveis a seguir:

Nivel 1 — Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos, liquidos e visiveis para ativos e passivos
idénticos que estdo acessiveis na data de mensuragao;

Nivel 2 — Precos cotados (podendo ser ajustados ou nao) para ativos ou passivos similares em
mercados ativos; e

Nivel 3 — Ativos e passivos cujos pregos ndo existem ou que esses precos ou técnicas de avaliagdo sao
amparados por um mercado pequeno ou inexistente, ndo observavel ou iliquido.

A andlise do impacto caso os resultados reais sejam diferentes da estimativa da Administragdo esta
apresentada na nota 21.8 (analise de sensibilidade).

21.3 Instrumentos financeiros reconhecidos pelo valor justo (“VJR” ou “VJORA”)

O nivel de mensuragao dos ativos e passivos financeiros reconhecidos pelo valor justo, estdo
demonstrados como segue:

2020 2019
Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 322 - 322 136 - 136
Titulos e valores mobiliarios
29 - 29 26 - 26
Instrumentos financeiros
derivativos 552 - 552 257 - 257
Concesséo do servigo publico
(Ativo financeiro) - 2.680 2.680 - 2.130 2.130
Total 903 2.680 3.583 419 2.130 2.549
Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos 286 - 286 808 - 808
Instrumentos financeiros
derivativos 11 - 11 4 - 4
Total 297 - 297 812 - 812

Nao houve transferéncia de instrumentos financeiros entre os niveis de mensuragao de valor justo.

Os ganhos e perdas reconhecidos no resultado referente ao exercicio de 2020 e 2019, relacionados
aos ativos e passivos financeiros mensurados através de técnicas de nivel 3, foram nos montantes de
R$ 2.680 e R$ 2.130, respectivamente. As demais movimentacdes para esses ativos e passivos se
encontram divulgados na nota 12.
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21.4 Instrumentos financeiros nao reconhecidos pelo valor justo (“CA”)

Os instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado que em virtude do ciclo de longo prazo
para realizagdo, podem possuir o valor justo diferente do saldo contabil. Abaixo demonstramos o valor
justo dos ativos e passivos financeiros reconhecidos a custo amortizado.

2020 2019

Saldo Estimativa Saldo Estimativa

contabil  de justo Nivel 2 contabil  de justo Nivel 2

Empréstimos e financiamentos 5.178 5.170 3.859 3.912

Em dezembro de 2020, para fins de comparabilidade com o saldo contabil, as debéntures passaram a
ser mensuradas com base na abordagem de mercado, sendo a referéncia o Ultimo prego de negociagao
ou PU cotagédo, ambos disponiveis na B3 ou Anbima, respectivamente. As debéntures ndo negociadas
em mercado secundario, assim como os demais empréstimos bilaterais, sdo mensuradas mediante o
uso de técnica de avaliagcao de fluxo de caixa descontado a partir da utilizagcao de curvas livres de riscos
provenientes de fonte de mercado (B3) e do spread de risco de crédito da Companhia, divulgado pelas
agéncias classificadoras de rating. O spread de crédito da Companhia é ajustado a duration e a moeda
de cada instrumento de divida.

Devido ao ciclo de curto prazo, pressupde-se que o valor justo dos saldos de caixa e equivalentes de
caixa, titulos e valores mobiliarios, contas a receber de clientes, contas a pagar a fornecedores e ativos
e passivos financeiros setoriais sdo iguais aos montantes mensurados ao custo amortizado (saldo
contabil).

21.5 Politica contabil

A Companhia classifica seus ativos e passivos financeiros que sao reconhecidos inicialmente a valor
justo e subsequentemente mensurados, de acordo com as seguintes categorias:

(i) Ativos financeiros

Ativos financeiros séo geralmente classificados como mensurados ao custo amortizado, ao valor justo
por meio de outros resultados abrangentes ou ao valor justo por meio do resultado com base tanto: no
modelo de negdcios da entidade para a gestdo dos ativos financeiros; quanto nas caracteristicas de
fluxo de caixa contratual do ativo financeiro, conforme segue:

» Custo Amortizado (‘CA’): ativo financeiro cujo fluxo de caixa contratual resulta somente do
pagamento de principal e juros sobre o principal em datas especificas e, cujo modelo de negdcios
objetiva manter o ativo com o fim de receber seus fluxos de caixa contratuais;

» Valor Justo por meio de Outros Resultados Abrangentes (‘VJORA): ativo financeiro (instrumento
financeiro de divida) cujo fluxo de caixa contratual resulta somente do recebimento de principal e
juros sobre o principal em datas especificas e, cujo modelo de negécios objetiva tanto o recebimento
dos fluxos de caixa contratuais do ativo quanto sua venda; e

» Valor Justo por meio do Resultado (‘'VJR’): todos os demais ativos financeiros. Esta categoria
geralmente inclui instrumentos financeiros derivativos.
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Os instrumentos mensurados pelo CA e VJR estdo suscetiveis ao reconhecimento das perdas de
créditos esperadas. De modo geral, as perdas de créditos esperadas dos instrumentos financeiros
oriundos das operagbes da Companhia (ex: contas a receber) sdo mensurados pelo método
simplificado, a partir de uma matriz de provisdo que pondera as caracteristicas dos instrumentos, idade
do titulo, histéricos de perdas e expectativa de perdas futuras.

(ii) Passivo financeiro

Os passivos financeiros sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo, liquido dos custos de transagao
incorridos e sao subsequentemente mensurados pelo custo amortizado (exceto em determinadas
circunstancias, que incluem determinados passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado) e
atualizados pelos métodos de juros efetivos e encargos. Qualquer diferenga entre o valor captado
(liquido dos custos da transagao) e o valor de liquidagéo, é reconhecida no resultado durante o periodo
em que os instrumentos estejam em andamento, utilizando o método de taxa efetiva de juros. As taxas
pagas na captacao do empréstimo sdo reconhecidas como custos da transacao.

21.6 Métodos e técnicas de avaliacao
(i) Concessoes do servico publico

Para mensuragao do valor justo, a Companhia utiliza abordagem de custo de reposi¢cao baseado nas
tabelas de preco da ANEEL, estipuladas para ativos inerentes a operagdes passiveis de indenizagao
pelo Poder Concedente. Os fatores relevantes para mensuragao do valor justo ndo sao observaveis e
nao existe mercado ativo. Por isso, a classificagcdo da hierarquia de valor justo é de nivel 3.

(ii) Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos alocados no nivel 2 sdo baseados na abordagem de resultado e o valor justo, tanto da
divida indexada por taxa fixa quanto por taxa flutuante, é determinado a partir do fluxo de caixa
descontado utilizando os valores futuros da taxa CDI e da curva dos titulos da Companhia.

(iii) Instrumentos financeiros derivativos

A estimativa de valor justo dos instrumentos derivativos é calculada por meio da utilizagao do desconto
dos fluxos de caixa futuros das curvas do cupom cambial para a ponta ativa e do DI futuro para a ponta
passiva, divulgadas pela B3.

21.7 Informagoes complementares sobre os instrumentos derivativos

Em 31 de dezembro de 2020 ndo havia valor de margem depositado referente a posicdes com
instrumentos financeiros derivativos.

A Companhia possui instrumentos financeiros derivativos com objetivo de protecdo econdmica e
financeira contra o risco de alteracdo nas taxas de cambio e de juros. Os principais instrumentos
utilizados séo swaps e Non-Deliverable Forwards (NDF) e opgoes.




CELPE
Companhia Energética de Pernambuco - CELPE
NOTAS EXPLICATIVAS SELECIONADAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhdes de reais, exceto quando indicado)

Todas as operagdes de derivativos dos programas de hedge estao detalhadas em quadro a seguir, que
inclui informagdes sobre tipo de instrumento, valor de referéncia (nominal), vencimento, valor justo
incluindo risco de crédito e valores pagos/recebidos ou provisionados no exercicio.

Com o objetivo de determinar a relagdo econémica entre o item protegido e o instrumento de hedge, a
Companhia adota metodologia de teste de efetividade prospectivo através dos termos criticos do objeto
e dos derivativos contratados com o intuito de concluir se ha a expectativa de que mudangas nos fluxos
de caixa do item objeto de hedge e do instrumento de hedge possam ser compensados mutuamente.

Programa de hedge dos empréstimos e financiamentos em Dolar

Com o objetivo de protecao econdémica e financeira, a Companhia contrata operagbes de swap para
converter para R$ as dividas e empréstimos denominados em US$. Nestes swaps, a Companhia
assume posicdo passiva em R$ atrelado ao CDI e posigao ativa em US$ atrelado as taxas fixas ou
flutuantes (LIBOR).

Os programas abaixo sao classificados de acordo com os critérios contabeis de hedge mensurados a
valor justo por meio do resultado:

Efeito
acumulado
Valor a
receber/recebido
Valor de referéncia Valor justo ou a pagar/pago
Swap US$ .
pésvsR$ 2020 2019 w 2020 2019 2020
pés (Ano)
Ativo - US$ 139 - 562
Passivo : Rg439 2020 : (439)
Liquido - 123 (123)
Efeito acumulado
Valor a
receber/recebido
Valor de referéncia Valor justo ou a pagar/pago
Swap US$ .
prévs R§ 2020 2019 M 2020 2019 2020
pos (Ano)
Ativo US$ 32 US$ 33 2021 169 133
Passivo R$ 101 R$ 104 (101) (104)
Liquido 68 29 39
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Os programas abaixo sao classificados de acordo com os critérios contabeis de hedge mensurados a

fluxo de caixa:

Efeito acumulado
Valor a
receber/recebido

Valor de referéncia Valor justo ou a pagar/pago
Swap US$ .
posvsR$ 2020 2019 Ve%:f“‘" 2020 2019 2020
pos (Ano)
Ativo US$ 47 US$ 47 2021 242 191
Passivo R$ 151 R$ 153 (151) (153)
Liquido 91 38 53
Efeito acumulado
Valor a
receber/recebido
Valor de referéncia Valor justo ou a pagar/pago
Swap US$ .
prévs R§ 2020 2019 % 2020 2019 2020
pds (Ano)
Ativo US$ 162 US$ 47 2025 879 188
Passivo R$ 656 R$ 156 (687) (156)
Liquido 192 32 160

Programa de hedge dos empréstimos e financiamentos em Euro

Com o objetivo de protecao econdmica e financeira, a Companhia contrata operagbes de swap para
converter para R$ as dividas e empréstimos denominados em EUR. Nestes swaps, a Companhia
assume posicdo passiva em R$ atrelado ao CDI e posicdo ativa em EUR atrelado as taxas fixas ou

flutuantes (Euribor).

O programa a seguir é designado para contabilidade de hedge e classificado como hedge de fluxo de

caixa, portanto mensurado ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes:

Efeito acumulado
Valor a
receber/recebido

Valor de referéncia Valor justo ou a pagar/pago
Swap EUR .
SprévsR$ 2020 2019  Yencimento Ao ]“‘° 2020 2019 2020
pds
Ativo €80 €93 2022 521 375
Passivo R$ 352 R$ 363 (355) (362)
166 13 153

Liquido
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Programa de hedge dos empréstimos e financiamentos em Reais indexados ao IPCA

Com o objetivo de protegdo econdmica e financeira, a Companhia pode contratar operacdes de swap
para converter para o CDI as dividas e empréstimos em R$ atrelados ao IPCA. Nestes swaps, a
Companhia assume posi¢ao passiva em CDI e posicédo ativa em IPCA.

O programa a seguir é designado para contabilidade de hedge e mensurado ao valor justo por meio do
resultado:

Efeito acumulado

Valor a
receber/recebido
Valor de referéncia Valor justo ou a pagar/pago
Swap IPCA Vencimento
vs CDI 2020 2019 = (Ano) 2020 2019 2020
Ativo R$ 108 R$ 28 5022 117 114
Passivo R$ 92 R$ 96 (93) (96)
Liquido 24 18 6

Programa de hedge para desembolsos em Ddlar

Com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, a Companhia pode contratar operagdes via
Opcodes e NDF (Non-Deliverable Forwards) para mitigar a exposi¢cao cambial originada por desembolsos
denominados ou indexados ao Délar.

Este programa é designado para contabilidade de hedge e classificado como hedge de fluxo de caixa,
portanto mensurado ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes:

Efeito acumulado

Valor a
receber/recebido
Valor de referéncia Valor justo ou a pagar/pago
Vencimento
NDF 2020 2019 —[ Ano) 2020 2019 2020
Termo Uss$ 2 - 2021 - 2023 - -

Liquido - - -

Opcoes

O programa designado para contabilidade de hedge e classificado como hedge de fluxo de caixa se
encerrou em julho de 2020 (R$ 0,47 em 31 de dezembro de 2019), ndo havendo mais opgdes a vencer
na carteira de derivativos da Companhia
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Programa de hedge para desembolsos em Euro

Com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, a Companhia pode contratar operagdes via
NDF (Non-Deliverable Forwards) para mitigar a exposicdo cambial originada por desembolsos
denominados ou indexados ao Euro.

O programa em 31 de dezembro de 2020, R$ 0,01 (R$ 0,01 em 31 de dezembro de 2019) é designado
para contabilidade de hedge e classificado como hedge de fluxo de caixa, portanto mensurado ao valor
justo por meio de outros resultados abrangentes.

21.8 Analise de sensibilidade

A andlise de sensibilidade estima o valor potencial dos instrumentos financeiros em cenarios hipotéticos
de stress dos principais fatores de risco de mercado que impactam cada uma das posi¢des, mantendo-
se todas as outras variaveis constantes.

- Cenério Provavel: Foram projetados os encargos e rendimentos para o exercicio seguinte,
considerando os saldos, as taxas de cambio e/ou taxas de juros vigentes no mercado em 31 de
dezembro de 2020.

- Cenadrio Il Estimativa do valor justo considerando uma deterioracao de 25% nas variaveis de risco
associadas.

- Cenario lll: Estimativa do valor justo considerando uma deterioragcao de 50% nas variaveis de risco
associadas.

Para fins de analise de sensibilidade dos instrumentos financeiros derivativos a Companhia entende
que ha necessidade de considerar os passivos objetos de protecdo, com exposi¢ao a flutuagao das
taxas de cambio ou indice de pregos e que se encontram registrados no balango patrimonial.

Como 100% das dividas em moeda estrangeira estao protegidas por swaps, o risco de variagdo da taxa
de cambio ¢ irrelevante, conforme demonstrado no quadro a seguir:

Exposicao Impacto Impacto
Operagao Moeda Risco Cotacao (Saldo/ Cenario Cenario
Nocional) (1 ()

Divida em Délar Alta do Délar (1.250) (313) (625)

Swap Ponta Ativa em Délar Délar(US$) Queda do Délar 5,1967 1.285 321 643
Exposicao Liquida 35 8 18
Divida em Euro Alta do Euro (508) (127) (254)
Swap Ponta Ativa em Euro  EUro(€) Quedado Euro 3779 521 130 260

Exposicao Liquida 13 3 6
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Exposicdao Impacto Impacto
Operagéao Moeda Risco Cotacao (Saldo/ Cenario Cenario
Nocional) () (1)
Item protegido: parte de Alta do Délar
desembolsos em USD Délar(US$) 5,1967 9) 2 4
NDF Queda do Doélar 9 @) (4)
Exposicao - - -
Item protegido: parte de Alta do Euro
desembolsos em EUR Euro(€) 6,3779 (3) 1
NDF Queda do Euro 3 (1) (2)
Exposicao - - -

Em relagdo as NDFs a exposicdo observada refere-se aos impactos relacionados ao instrumento
financeiro derivativo e o respectivo item protegido.

A tabela abaixo demonstra a perda (ganho) devido a variagdo das taxas de juros que podera ser
reconhecida no resultado da Companhia no exercicio seguinte, caso ocorra um dos cenarios
apresentados abaixo:

Exposicao ... Impacto Impacto
Operagéao Indexador Risco ;( eg:?:ig?o N(Sa,ldo/ Ig-ir\‘lgcgl Cenario Cenario
ocional) ()} (1)
ATIVOS FINANCEIROS
Aplicagdes financeiras em
CDI CDI Queda do CDI 1,90% 714 13 (3) (7)
PASSIVOS FINANCEIROS
Empréstimos,
Financiamentos e
Debéntures
Dividas em CDI CDI Alta do CDI 1,90% (2.178) (51) (13) (25)
Swaps Délar x CDI (Ponta
Passiva) col Alta do CDI 1,90% (1.371) (30) 8) (15)
Divida em IPCA IPCA Alta do IPCA 4,31% .363) (128) (15) (31)
Swaps IPCA x CDI (Ponta IPCA Alta do IPCA
Ativa) 4,31% 117 13 1 3
Alta da LIBOR

Divida em L/IBOR 3M LIBOR 3M 0,24% (242) (4)
Swaps LIBOR 3M x CDI LIBOR Alta da LIBOR
(Ponta Ativa) 3M 0,24% 242 - -
Divida em SELIC SELIC Alta da SELIC 1,90% (150) (6) (1) (1)
Divida em TJLP TJLP Alta da TJLP 4,39% (5) - -
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22. COMPROMISSOS
Os compromissos relacionados a contratos de longo prazo sdo como segue:
Compra de Construcao de
Energia (a) Infraestrutura
2022 3.417 877
2023 3.518 883
2024 3.380 733
2025 3.337 848
2026 3.484 977
Entre 2027 e 2036 16.081 4.837

(a) Os valores relativos aos contratos de compra de energia, cuja vigéncia varia de 1 a 30 anos,
representam o volume total contratado e foram homologados pela ANEEL, que atendem os
compromissos impostos pela legislagao.

A Companhia efetuou uma analise dos compromissos de energia contratados que eventualmente
excedem o limite de 5% de sobrecontratacdo, os quais eventualmente podem nao ser considerados
para repasse na tarifa por serem considerados voluntérios. De acordo com as proje¢des de demanda
e estimativa de precos de mercado, os resultados observados nao foram considerados significativos
para suas operagoes.

23. EVENTOS SUBSEQUENTES
Captacao de Dividas

Em 02 de dezembro de 2020 e 23 de dezembro de 2020, a Companhia contratou junto ao Scotiabank
duas operagoes financeiras via 4131 com Swap considerando desembolso forward para 08 e 26 de
janeiro de 2021. Cada operacéo foi contratada no montante de R$ 200 e possuem prazo de 3 anos com
pagamento de principal no vencimento e juros semestrais.
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