Companhia Energética do Rio Grande do Norte - COSER N

BALANCO PATRIMONIAL
31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais)

Notas 2018 2017
Ativo (Reclassificado)
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 293.696 348.047
Contas a receber de clientes e outros 6 382.974 385.499
Titulos e valores mobilirios 1.715 2.466
Instrumentos financeiros derivativos 14 162 86.449
Impostos e contribuigBes a recuperar 8 71.955 41.920
Estoques 3.181 3.546
Servigos em curso 1.312 2.352
Valores a compensar da parcela A e outros itens financeiros 10 66.986 16.885
Outros ativos circulantes 31.346 21.601
Total do ativo circulante 853.327 908.765
N&o circulante
Contas a receber de clientes e outros 6 149.851 156.132
Instrumentos financeiros derivativos 14 60.811 8.140
Impostos e contribuicdes a recuperar 8 31.303 26.691
Impostos e contribuigBes diferidos 9 32.271 37.011
Depositos judiciais 18 19.797 18.068
Beneficios pds-emprego e outros beneficios 29 7.290 2.964
Valores a compensar da parcela A e outros itens financeiros 10 - 15.847
Concesséo do servico publico (ativo financeiro) 11 1.072.340 821.864
Outros ativos néo circulantes 5.553 8.187
Intangivel 12 964.619 861.824
Total do ativo ndo circulante 2.343.835 1.956.728
Ativo total 3.197.162 2.865.493

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.




Companhia Energética do Rio Grande do Norte - COSER N

BALANCO PATRIMONIAL
31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais)

Notas 2018 2017
Passivo e patrimdnio liquido
Circulante
Fornecedores 13 221.917 242.471
Empréstimos e financiamentos 14 180.981 367.626
Debéntures 14 12.878 110.182
Instrumentos financeiros derivativos 14 4.650 1.128
Salarios e encargos a pagar 15 26.907 29.529
Encargos setoriais 16 17.585 25.707
Impostos e contribuigbes a recolher 17 68.689 61.811
Dividendos e juros sobre capital proprio 20 24.304 1.494
Provisdes 18 4.387 8.488
Outros passivos circulantes 19 50.598 51.443
Total do passivo circulante 612.896 899.879
N&o circulante
Fornecedores 13 18.580 17.544
Empréstimos e financiamentos 14 707.349 447.301
Debéntures 14 754.202 585.726
Instrumentos financeiros derivativos 14 6 13.063
Encargos setoriais 16 17.318 13.989
Impostos e contribuicdes a recolher 17 49 48
Provisdes 18 98.642 29.981
Beneficios pds-emprego e outros beneficios 29 - 1.177
Valores a repassar da parcela A e outros itens financeiros 10 11.208 -
Outros passivos ndo circulantes 19 10.144 4.347
Total do passivo n&o circulante 1.617.498 1.113.176
Patriménio liquido 20
Capital social 542.339 542.339
Reservas de capital 184.338 184.338
Reservas de lucros 99.896 68.735
Outros resultados abrangentes (3.583) (3.505)
Proposta de distribui¢cdo de dividendos adicionais 143.778 60.531
Total do patrimdnio liquido 966.768 852.438
Passivo e patriménio liquido total 3.197.162 2.865.493

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.




Companhia Energética do Rio Grande do Norte - COSER N
DEMONSTRACAO DO RESULTADO

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de reais, exceto lucro por ac¢éo)

Notas 2018 2017

(Reclassificado)

Receita liquida 21 2.396.875 2.170.521
Custos dos servicos (1.829.271) (1.760.270)
Custos com energia elétrica 22 (1.291.389) (1.237.384)
Custos de operacao 23 (196.103) (232.489)
Custos de construcéo (341.779) (290.397)
Lucro bruto 567.604 410.251
Despesas com vendas 23 (54.376) (54.047)
Outras receitas/despesas gerais e administrativas 23 (133.355) (63.028)
Lucro operacional 379.873 293.176
Resultado financeiro 24 (89.198) (63.041)
Receitas financeiras 481.596 224.159
Despesas financeiras (570.794) (287.200)
Lucro antes do imposto  de renda e contribui¢éo social 290.675 230.135
Imposto de renda e contribuicéo social 9 (48.993) (41.857)
Corrente (37.507) (6.663)
Diferido (11.486) (35.194)
Lucro liquido do exercicio 241.682 188.278
Lucro basico e diluido por agdo do capital em — R$:
Ordinaria 1,4059 1,0952
Preferencial A 1,5465 1,2048
Preferencial B 1,5465 1,2048

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstracdes financeiras.



Companhia Energética do Rio Grande do Norte — COSER N

DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais, exceto lucro por ac¢éo)

Lucro liquido do exercicio
Outros resultados abrangentes
Itens que ndo serdo reclassificados para o resultad  o:

Ganho liquido (perda) na remensuracao dos planos de beneficios pds-emprego
Impostos diferidos sobre resultados abrangentes que néo seréo reclassificados no
resultado

Total dos itens que ndo seréo reclassificados para o resultado

Itens que serdo reclassificados para o resultado:

Ganho liquido (perda) em hedge de fluxo de caixa
Impostos diferidos sobre resultados abrangentes que seréo reclassificados no
resultado

Total dos itens que serdo reclassificados paraore  sultado
Outros resultados abrangentes do exercicio, liquido de impostos

Resultado abrangente do exercicio
Lucro liquido bésico e diluido por agdo do capital em — R$:
Ordinaria

Preferencial A
Preferencial B

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

2018 2017
241.682  188.278
4.088  (11.168)
(1.390) 3.797
2.698 (7.371)
(4.206) -
1.430 -
(2.776) -
(78) (7.371)
241.604  180.907
1,4054 1,0524
1,5465 1,1576
1,5465 1,1576



Companhia Energética do Rio Grande do Norte - COSER N

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de reais)

Saldos em 01 de janeiro de 2017

Aumento de capital

Reversé&o dos dividendos prescritos
Aprovacéo da proposta de dividendos
Lucro liguido do exercicio

Outros resultados abrangentes
Ganhos e perdas atuariais liquidos

Destinagao:
Reserva de incentivo fiscal - SUDENE
Juros sobre capital proprio
Dividendos intermediarios
Dividendos propostos

Saldos em 31 de dezembro de 2017

Adocéo inicial CPC 48/IFRS 9 (Nota 2.6)
Aprovacao da proposta de dividendos
Lucro liguido do exercicio

Outros resultados abrangentes
Ganhos e perdas atuariais liquidos
Efeito hedge de fluxo de caixa

Destinagao:
Reserva de incentivo fiscal - SUDENE
Juros sobre capital proprio
Dividendos adicionais propostos

Saldos em 31 de dezembro de 2018

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstra¢des financeiras.

Reserva de capital

Reserva de lucros

Remuneracao
de bens e
direitos Outras Reserva Proposta de
constituidos Reserva Reservade reservas de Outras Outros distribuicdo de Total do
Capital com capital especial incentivo de incentivo Reserva reservas resultados dividendos Lucros patriménio
social proprio de agio fiscal capital fiscal legal de lucros abrangentes adicionais acumulados liquido
179.787 4.648 179.315 82.428 375 302.690 27.833 - 3.866 64.201 - 845.143
362.552 - - (82.428) - (280.124) - - - - - -
- - - - - - - 238 - - - 238
- - - - - - - - - (64.201) - (64.201)
- - - - - - - - - - 188.278 188.278
- - - - - - - - (7.371) - - (7.371)
- - - - - 18.098 - - - - (18.098) -
- - - - - - - - - - (55.364) (55.364)
- - - - - - - - - - (54.285) (54.285)
- - - - - - - - - 60.531 (60.531) -
542.339 4.648  179.315 - 375 40.664 27.833 238 (3.505) 60.531 - 852.438
- - - - - - - - - - (13.016) (13.016)
- - - - - - - - - (60.531) - (60.531)
- - - - - - - - - - 241.682 241.682
- - - - - - - - 2.698 - - 2.698
- - - - - - - - (2.776) - - (2.776)
- - - - - 31.161 - - - - (31.161) -
- - - - - - - - - - (53.727) (53.727)
- - - - - - - - 143.778 (143.778) -
542.339 4.648 179.315 - 375 71.825 27.833 238 (3.583) 143.778 - 966.768




Companhia Energética do Rio Grande do Norte — COSER
DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa operacional

Lucro liquido do exercicio

Ajustes para:

Amortizacéo

Valores a compensar/(repassar) da parcela A e outros itens financeiros
Imposto de renda e contribuicéo social

Encargos de dividas e atualizagdes monetarias e cambiais

Valor de reposi¢éo estimado da concesséo

Perdas por reducao ao valor recuperavel de ativos de investimentos, intangiveis e
financeiros indenizaveis

Proviséo contingéncias civeis, fiscais e trabalhistas

Perdas por reducao esperada de créditos de liquidagéo duvidosa
Atualizagcdo monetaria dos planos de beneficio pds-emprego
Atualizacéo das provisdes para contingéncias

Atualizacéo de titulos e valores mobiliarios

Outras atualizagdes de receitas e despesas liquidas

Variacdes em:

Contas a receber de clientes e outros

IR e CSLL a recuperar

Impostos e contribuigdes a recuperar, exceto IR e CSLL
Depésitos judiciais

Despesas pagas antecipadamente

Valores a compensar da parcela A e outros itens financeiros
Beneficio pds-emprego e outros beneficios

Outros ativos

Fornecedores

Salérios e encargos a pagar

Encargos de dividas e derivativos pagos e liquidagdo de instrumentos financeiros
derivativos

Encargos setoriais

Imposto de renda (IR) e contribuigdo social sobre lucro liquido (CSLL) pagos
Impostos e contribuicdes a recolher, exceto IR e CSLL

Indenizagdes e contingéncias pagas

Beneficio pds-emprego e outros beneficios

QOutros passivos

Fluxo de caixa oriundo/(consumido) das atividades o peracionais
Fluxo de caixa das atividades de investimento

Aquisicdo de intangivel

Resgate/Aplicacéo em titulos e valores mobiliarios

Fluxo de caixa utilizado nas atividades de investim  entos

Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Captacéo de empréstimos e financiamentos

Captacéo de debéntures

Amortizagéo do principal de empréstimos e financiamentos
Amortizacéo do principal de debéntures

Pagamentos de custos de captagdo

Depdsitos em garantias

Obrigagdes especiais

Pagamento de dividendos e juros sobre o capital proprio
Caixa liquido proveniente das atividades de financi amento

Aumento (reducéo) no caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes no final do exercicio
Variacéo liquida de caixa e equivalentes de caixa
(*) Valor bruto, ndo deduzido dos créditos de PIS/COFINS.

N

*

2018 2017

(Reclassificado)
241.682 188.278
82.976 75.091
(92.931) (50.736)
11.486 35.194
95.299 88.584
(90.690) (58.128)
15.466 20.759
46.001 2.393
12.371 712
(296) (1.190)
25.609 3.789
(308) (37.812)
589 1.212
347.254 268.146
(23.287) (42.189)
(25.011) 13.863
(8.146) (316)
(865) (817)
(7.299) (5.272)
69.885 (52.031)
102 (305)
(19.404) (28.420)
(14.025) (115.487)
(19.518) 49.725
(2.622) 16.841
(78.051) (92.403)
(6.246) (44)
(34.813) (10.448)
33.762 (9.132)
(7.050) (11.271)
(1.221) 1.177
4.952 5.332
(110.807) (50.223)
222.422 102.436
(340.251) (296.601)
1.059 238.882
(339.192) (57.719)
398.805 115.979
130.000 582.815
(289.171) (231.024)
(100.000) -
(980) (1.434)
(3.594) 2.248
10.877 12.664
(83.518) (187.790)
62.419 293.458
(54.351) 338.175
348.047 9.872
293.696 348.047
(54.351) 338.175

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Companhia Energética do Rio Grande do Norte — COSER N

DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais)

2018 2017
(Reclassificado)
Receitas
Vendas brutas de energia, servigos e outros 3.477.514 3.176.583
Provisdo para perdas esperadas de créditos de liquidagéo duvidosa (12.371) (712)
3.465.143 3.175.871
Insumos adquiridos de terceiros
Energia elétrica comprada para revenda *) (1.252.051) (1.253.725)
Encargos de uso da rede béasica de transmissao *) (178.014) (98.063)
Materiais, servigos de terceiros e outros *) (517.541) (431.452)
(1.947.606) (1.783.240)
Valor adicionado bruto 1.517.537 1.392.631
Amortizacédo *) (82.976) (75.091)
Valor adicionado liquido 1.434.561 1.317.540
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras *) 484.956 226.876
Valor adicionado total a distribuir 1.919.517 1.544.416
Distribuigdo do valor adicionado
Pessoal
Remuneragdes 47.822 63.336
Encargos sociais (exceto INSS) 9.683 12.921
Aucxilio alimentagdo 6.364 9.618
Previdéncia privada e outros beneficios 6.848 (2.164)
Despesas com desligamento 6.103 2.737
Férias e 13° salario 11.139 14.663
Plano de satde 6.326 5.258
Participacéo nos resultados 14.345 16.651
Administradores 1.943 3.982
(-) Transferéncia para ordens (17.693) (12.725)
Outros 665 2.352
Subtotal 93.545 116.629
Impostos, taxas e contribui¢es
INSS 15.362 12.329
ICMS 593.859 532.529
PIS/COFINS 149.254 162.276
Imposto de renda e contribui¢éo social 48.993 41.857
Obrigag6es intra-setoriais 201.661 200.157
Outros 3.253 2.154
Subtotal 1.012.382 951.302
Remuneragdo de capitais de terceiros
Juros e variagdes monetéarias e cambiais 570.794 287.200
Aluguéis 1.114 1.007
Subtotal 571.908 288.207
Remuneracéo de capitais proprios
Juros sobre capital préprio 53.727 55.364
Dividendos distribuidos - 54.285
Dividendos adicionais propostos 143.778 60.530
Reserva de incentivo fiscal - SUDENE 31.161 18.099
Adocéo inicial CPC 48/IFRS 9 13.016 -
Subtotal 241.682 188.278
VALOR ADICIONADO TOTAL DISTRIBUIDO 1.919.517 1.544.416

* Valor bruto, ndo deduzido dos créditos de PIS/COFINS.

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Companhia Energética do Rio Grande do Norte —- COSER N

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
31 de dezembro de 2018
(Em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia Energética do Rio Grande do Norte - COSERN, concessionaria de servico publico de
energia elétrica com sede em Natal - Rio Grande do Norte - Brasil, € sociedade andénima de capital
aberto, listada na Bolsa de Valores do Estado de Séo Paulo (BOVESPA) e controlada pela Neoenergia
S/A (“NEOENERGIA”). Suas atividades sdo regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica — ANEEL, e compreendem projetar, construir e explorar os sistemas de sub-
transmissao, transformacéo, distribuicdo e comercializagdo de energia, e atividades associadas ao
servico de energia elétrica, podendo ainda realizar operagdes de exportacdo e importacao.

A Companhia detém a concesséao para distribuicdo de energia elétrica em 167 municipios do Estado
do Rio Grande do Norte abrangendo uma area de concessao de 53 mil km?, a qual é regulada pelo
Contrato de Concessdo n°08 com vencimento em 2027.

Adicionalmente a Companhia vem atendendo consumidores livres no Estado do Rio Grande do Norte,
desde 2003.

2. ELABORACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINA NCEIRAS
2.1. Base de preparagéo

As demonstracdes financeiras foram preparadas em conformidade as normas internacionais de
relatério financeiro (“IFRS” - International Financial Reporting Standards), emitidas pelo International
Accounting Standards Board - (“IASB”), e as praticas contdbeis adotadas no Brasil. As préaticas
contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislacéo societéaria brasileira e os
pronunciamentos técnicos, as orientacdes e as interpretacdes técnicas, emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis - (“CPC") e aprovados pela Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM.

A Companhia também se utiliza das orienta¢des contidas no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico
Brasileiro e das normas definidas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL"), quando estas
nao sao conflitantes com as praticas contabeis adotadas no Brasil e/ou com as praticas contabeis
internacionais.

A emisséo dessas demonstracdes financeiras foi autorizada pela administracdo da Companhia em 14
de fevereiro de 2019.

Apo6s a sua emissdo, somente 0s acionistas tém o poder de alterar as demonstragées financeiras.

Todas as informacdes relevantes proprias das demonstragfes financeiras, e somente elas, estdo
sendo evidenciadas, e correspondem as utilizadas pela Administracdo em sua gestéo.

2.2. Moeda funcional e de apresentagéo

As demonstragBes financeiras estdo apresentadas em milhares de Reais (R$), que é a moeda
funcional da Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais préximo.

As transacBes em moeda estrangeira sd@o inicialmente registradas a taxa de cambio da moeda
funcional em vigor na data da transagdo em ativos e passivos monetarios denominados em moeda
estrangeira e sao convertidos para moeda funcional, utilizando a taxa de cambio vigente na data dos
respectivos balancos patrimoniais. Os ganhos e as perdas cambiais resultantes da atualizagdo desses
ativos e passivos sdo reconhecidos como receitas e despesas financeiras no resultado.



Companhia Energética do Rio Grande do Norte - COSER N

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
31 de dezembro de 2018
(Em milhares de reais)

2.3. Base de mensuracao

As demonstracdes financeiras foram preparadas utilizando como base o custo histérico, exceto por
determinados instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores justos quando requerido nas
normas. A classificagdo da mensuracéo do valor justo nas categorias niveis 1, 2 ou 3 (dependendo do
grau de observancia das variaveis utilizadas) esta apresentada na nota 27 de estimativa de valor justo.

2.4. Uso de estimativas e julgamentos

Na preparacédo destas Demonstragdes financeiras, a Administracdo utilizou julgamentos e estimativas
gue afetam a aplicacdo das politicas contabeis da Companhia e os valores reportados de ativos,
passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. As estimativas
e premissas sdo revisadas continuamente. As revisdes das estimativas sdo reconhecidas
prospectivamente.

Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem:

0] o0 registro da receita de fornecimento de energia e de uso da rede do sistema de distribuicdo nédo
faturados, vide nota explicativa 21 (a) e 21 (c) respectivamente;

(i) o registro de provisdo da comercializacéo de energia no ambito da Camara de Comercializagéo
de Energia Elétrica — CCEE, vide nota explicativa 21 (b);

(i)  reconhecimento de ativos fiscais diferidos: disponibilidade de lucro tributavel futuro contra o qual
prejuizos fiscais possam ser utilizados, vide nota explicativa 9;

(iv) critério de apuracéo e atualizagdo do ativo financeiro da concesséo; e calculo da amortizacdo do
ativo intangivel da concessao de forma linear pelo prazo correspondente ao direito de cobrar os
consumidores pelo uso do ativo da concessao que o gerou (vida Gtil dos ativos) ou pelo prazo do
contrato de concessao, dos dois o menor, vide notas explicativas 11 e 12;

(v) a analise do risco de crédito para determinagdo das perdas esperadas para créditos de
liquidacéo duvidosa, vide nota explicativa 6;

(vi) a definicdo do valor justo através de técnicas de avaliagdo, incluindo o método de fluxo de caixa
descontado, para ativos e passivos financeiros ndo obtidos em mercados ativos, vide nota
explicativa 27;

(vii) reconhecimento de provisdes para riscos fiscais, civeis, trabalhistas e regulatérios, por meio da
avaliacao da probabilidade de perda que inclui avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia
das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisfes mais recentes nos tribunais e sua relevancia
no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos, vide nota explicativa
18;

(viii) reconhecimento dos valores a compensar/(repassar) da parcela A e outros itens financeiros, vide
nota explicativa 10; e

(ix) reconhecimento dos custos dos planos de aposentadoria com beneficios e o valor presente da
obrigacdo de aposentadoria, através da avaliagcdo atuarial que envolve o uso de premissas sobre
taxas de desconto, taxas de retorno de ativos esperadas, aumentos salariais futuros, taxas de
mortalidade e aumentos futuros de beneficios de aposentadorias e pensdes, vide nota
explicativa 29.



Companhia Energética do Rio Grande do Norte - COSER N

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
31 de dezembro de 2018
(Em milhares de reais)

2.5. Principais politicas contabeis
As politicas contdbeis adotadas pela Companhia estéo descritas a seguir:
a) Instrumentos financeiros

A Companhia classifica seus ativos e passivos financeiros, no reconhecimento inicial, de acordo com
as seguintes categorias:

(i) Ativos financeiros

Os ativos financeiros incluem caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes, titulos e
valores mobiliarios, ativo financeiro de concessao, valores a compensar da parcela A e outros itens
financeiros, além de outros créditos realizaveis por caixa.

A Companhia reconhece os recebiveis inicialmente na data em que foram originados. Todos os outros
ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmente quando a entidade se torna uma parte das
disposi¢fes contratuais do instrumento.

Um ativo financeiro, que ndo possua um componente de financiamento significativo, € inicialmente
mensurado pelo valor justo acrescido, para um item que ndo é VJR (Valor Justo por Meio do
Resultado), dos custos de transacéo que sdo diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissdo. Um
recebivel sem um componente de financiamento significativo € inicialmente mensurado pelo preco da
transacéo.

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do
ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa
contratuais sobre um ativo financeiro em uma transacdo na qual substancialmente todos os riscos e
beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos, ou em que a Companhia ndo transfere
nem retém substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade e ndo detém o controle do
ativo financeiro.

Classificacdo e mensuracao subsequente

Politica aplicada a partir de 1° de janeiro de 2018

No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como mensurado pelo custo amortizado;
ao Valor Justo por meio de Outros Resultados Abrangentes (“WVJORA”) ou ao Valor Justo por meio do
Resultado (“VJR”) com base tanto:

(a) no modelo de negécios da entidade para a gestédo dos ativos financeiros; quanto
(b) nas caracteristicas de fluxo de caixa contratual do ativo financeiro.

A Companhia mensura o ativo financeiro ao custo amortizado quando: (i) o ativo financeiro for mantido
dentro de modelo de negécios cujo objetivo seja manter ativos financeiros com o fim de receber fluxos
de caixa contratuais; e (ii) os termos contratuais do ativo financeiro derem origem, em datas
especificadas, a fluxos de caixa que constituam, exclusivamente, pagamentos de principal e juros
sobre o valor do principal em aberto.

A Companhia mensura o ativo financeiro ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes
quando: (i) o ativo financeiro for mantido dentro de modelo de negdcios cujo objetivo seja atingido tanto
pelo recebimento de fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de ativos financeiros; e (i) os
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termos contratuais do ativo financeiro derem origem, em datas especificadas, a fluxos de caixa que
constituam exclusivamente pagamentos de principal e juros sobre o valor do principal em aberto.

O ativo financeiro deve ser mensurado ao valor justo por meio do resultado, a menos que seja
mensurado ao custo amortizado ou ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes.
Entretanto, no reconhecimento inicial, a Companhia pode irrevogavelmente designar um ativo
financeiro que, de outra forma, satisfaz os requisitos para serem mensurados ao custo amortizado ou
ao VJORA como ao VJR, se isso eliminar ou reduzir significativamente um descasamento contabil que
de outra forma poderia surgir.

Os ativos financeiros ndo sdo reclassificados ap6s seu reconhecimento inicial, a menos que a
Companhia altere seu modelo de neg6cios para a gestdo de ativos financeiros, caso em que todos os
ativos financeiros afetados séo reclassificados no primeiro dia do primeiro exercicio subsequente a
mudanc¢a no modelo de negdcios.

Avaliacdo do modelo de negdcio: politica aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2018

A Companhia faz uma avaliagdo do objetivo do modelo de negdcios no qual um ativo financeiro é
mantido em um nivel de portfélio, porque isso reflete melhor a forma como o negécio é gerenciado e as
informacgdes sdo fornecidas a administracao. As informacdes consideradas incluem:

- as politicas e objetivos declarados para o portfélio e o funcionamento dessas politicas na pratica. Isso
inclui se a estratégia da administracdo se concentra em ganhar receita de juros contratuais, mantendo
um perfil de taxa de juros especifico, combinando a duracdo dos ativos financeiros com a duracao de
quaisquer passivos relacionados ou saidas de caixa esperadas ou realizando fluxos de caixa através
da venda dos ativos;

- como o desempenho da carteira é avaliado e reportado a administracdo da Companhia; os riscos que
afetam o desempenho do modelo de negécios (e os ativos financeiros mantidos dentro desse modelo
de negécios) e como esses riscos sao gerenciados;

- como o0s gestores da empresa sdo remunerados, como no exemplo: se a remuneracao é baseada no
valor justo dos ativos administrados ou nos fluxos de caixa contratuais coletados; e

- a frequéncia, o volume e a época das vendas de ativos financeiros em exercicios anteriores, as
razBes para tais vendas e as expectativas sobre a atividade de vendas futuras.

As transferéncias de ativos financeiros para terceiros em transa¢des que ndo se qualificam para
desreconhecimento ndo sdo consideradas vendas para esse fim, consistentes com o reconhecimento
continuo dos ativos pela Companhia.

Ativos financeiros que sdo mantidos para negociacdo ou sdo gerenciados e cujo desempenho é
avaliado com base no valor justo sdo mensurados pelo VJR.

Avaliacdo sobre se os fluxos de caixa contratuais sdo somente pagamentos de capital e juros: Politica
aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2018

Para os fins desta avaliagdo, “principal” é definido como o valor justo do ativo financeiro no
reconhecimento inicial; juros sao definidos como a contraprestacao pelo valor do dinheiro no tempo e
pelo risco de crédito associado ao valor do principal em aberto durante um determinado periodo de
tempo e por outros riscos e custos basicos de empréstimos (exemplo: risco de liquidez e custos
administrativos), assim como uma margem de lucro.
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Ao avaliar se os fluxos de caixa contratuais sdo apenas pagamentos de principal e juros, a Companhia
considera os termos contratuais do instrumento. Isso inclui avaliar se o ativo financeiro contém um
termo contratual que pode alterar o prazo ou o valor dos fluxos de caixa contratuais de forma que ele
ndo atenda a essa condig&o.

Mensuracédo subsequente e ganhos e perdas: Politica aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2018

Ativos financeiros ao VJR

Esses ativos sdo mensurados subsequentemente pelo valor justo. Os ganhos e
perdas liquidos, incluindo juros ou receita de dividendos, sdo reconhecidos no
resultado.

Ativos financeiros ao custo
amortizado

Esses ativos sdo mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando
0 método da taxa efetiva de juros. O custo amortizado é reduzido por perdas por
reducéo ao valor recuperavel. A receita de juros, ganhos e perdas cambiais e a
reducdo ao valor recuperavel sédo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou
perda no desreconhecimento é reconhecido no resultado.

Instrumentos de divida ao
VJORA

Esses ativos sdo mensurados subsequentemente pelo valor justo. Os rendimentos
de juros calculados utilizando o método do juro efetivo, ganhos e perdas cambiais
e a reducdo do valor recuperavel séo reconhecidos nos resultados. Outros ganhos
e perdas liquidos sdo reconhecidos em ORA. No desreconhecimento, os ganhos e
perdas acumulados em ORA séo reclassificados para o resultado.

Instrumentos patrimoniais
ao VJORA

Esses ativos sdo mensurados subsequentemente pelo valor justo. Os dividendos
séo reconhecidos como receita no resultado, a menos que o dividendo represente
claramente uma recuperacéo de parte do custo do investimento. Outros ganhos e
perdas liquidos sdo reconhecidos em ORA e nunca s&o reclassificados para o
resultado.

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do
ativo expiram, ou quando esses direitos séo transferidos em uma transacdo na qual substancialmente
todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sao transferidos ou na qual a Companhia
nem transfere nem mantém substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo
financeiro e também néo retém o controle sobre o ativo financeiro.

Politica aplicavel antes de 1° de janeiro de 2018

A Companhia classificou seus ativos financeiros nas seguintes categorias:

- empréstimos e recebiveis;

- mantidos até o vencimento;

- disponivel para venda; e

- ao VJR, e nesta categoria como:
- mantidos para negociagao;
- instrumentos derivativos de hedge; ou

- designado ao VJR.
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Mensuracdo subsequente e ganhos e perdas: Politica aplicavel antes de 1° de janeiro de 2018

Mensurados ao valor justo e subsequentes alterag8es, incluindo juros ou receita

Alivos financeiros ao VJR de dividendos, foram reconhecidos no resultado.

Ativos financeiros

. p . Mensurados ao custo amortizado, utilizando o método da taxa efetiva de juros.
mantidos até o vencimento

Empréstimos e recebiveis Mensurados ao custo amortizado, utilizando o método da taxa efetiva de juros.

Mensurados ao valor justo e subsequentes alteracdes, exceto perdas por
redugdo ao valor recuperavel, receitas de juros e diferencas de moedas

Ativos financeiros estrangeiras sobre instrumentos de divida, foram reconhecidos em ORA e
disponiveis para venda acumulados na reserva de valor justo. Quando esses ativos foram
desreconhecidos, o ganho ou a perda acumulada no patriménio liquido foi
reclassificado para o resultado.

(i) Passivos financeiros

Os passivos financeiros sao classificados como mensurados ao custo amortizado ou VJR. Um passivo
financeiro é classificado ao VJR se for classificado como mantido para negociagdo, caso seja um
derivativo ou caso seja designado como tal no momento do reconhecimento inicial. Os passivos
financeiros ao VJR sdo mensurados pelo valor justo e os ganhos e perdas liquidos, incluindo qualquer
despesa de juros, sdo reconhecidos no resultado. Outros passivos financeiros sdo subsequentemente
mensurados ao custo amortizado, utilizando o método da taxa efetiva de juros. Despesas com juros e
ganhos e perdas cambiais sdo reconhecidos no resultado.

A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando suas obriga¢des contratuais sdo baixadas
ou canceladas ou expiram.

No desreconhecimento de um passivo financeiro, a diferenca entre o valor contabil extinto e a
contraprestagdo paga (incluindo quaisquer ativos ndo monetarios transferidos ou passivos assumidos)
€ reconhecida no resultado.

(i) Compensacao de saldos (“offsetting”)

Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balango
patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tem um direito legal de compensar os valores e
pretende liquida-los em uma base liquida ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

(iv) Instrumentos financeiros derivativos e contabilidade de hedge (“hedge accounting”)

A Companhia faz uso de derivativos com o objetivo de prote¢do das suas exposi¢cdes ao risco de
moeda estrangeira e taxa de juros, utilizando a contabilizagcdo de hedge (hedge accounting). A
valorizagdo ou a desvalorizacéo do valor justo do instrumento destinado a prote¢cdo sdo registradas em
contrapartida da conta de receita ou despesa financeira, no resultado do exercicio e/ou em contas
especificas no patriménio liquido.

Politica aplicavel apés 1° de janeiro de 2018

No inicio de relacionamentos de hedge designados, a Companhia documenta o objetivo e a estratégia
de gerenciamento de risco para a realizacdo do hedge. A Companhia também documenta a relagao
econdmica entre o item coberto e o instrumento de cobertura, incluindo se as altera¢des nos fluxos de
caixa do item coberto e do instrumento de cobertura devem compensar-se mutuamente.
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Hedges de fluxo de caixa

Quando um derivativo € designado como instrumento de hedge de fluxo de caixa, a parcela efetiva das
variagdes no valor justo do derivativo é reconhecida e acumulada em ORA, e sdo limitadas & mudanca
cumulativa no valor justo do item protegido por hedge, determinado com base no valor presente, desde
a designacéo do hedge.

Se o hedge ndo mais atender aos critérios de contabilidade de hedge ou se o instrumento de hedge for
vendido, rescindido, exercido ou expirar, a contabilidade de hedge sera descontinuada
prospectivamente.

Politica aplicavel antes de 1° de janeiro de 2018

A politica aplicada nas informacdes comparativas apresentadas para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2017 é semelhante a aplicada em 2018. No entanto, para todos os hedges de fluxo de
caixa, os valores acumulados em ORA foram reclassificados para o resultado no mesmo exercicio ou
exercicios durante os quais o fluxo de caixa futuro esperado protegido por hedge afetou o resultado.

b) Analise do valor de recuperacgéo dos ativos

A Administracdo da Companhia revisa anualmente o valor contabil liquido dos seus ativos com o
objetivo de avaliar eventos ou mudancgas nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnoldgicas
gue possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias
identificadas e o valor contabil liquido exceder o valor recuperavel, é constituida provisdo para
desvalorizacao ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

c) Contrato de concessédo de servi¢os publicos

Os Contratos de Concesséo de Servigos Publicos de Energia Elétrica celebrados entre a Unido (Poder
Concedente - Outorgante) e a Cosern, regulamentam a exploragdo dos servigos publicos de
distribuicdo pela Companhia e estabelecem que:

* Ao final da concessdo o0s ativos vinculados a infraestrutura devem ser revertidos ao poder
concedente mediante pagamento de uma indenizagao.

* O preco é regulado através de mecanismo de tarifa estabelecido nos contratos de concessdo com
base em férmula paramétrica (Parcelas A e B), bem como sédo definidas as modalidades de reviséo
tarifaria, que deve ser suficiente para cobrir os custos, a amortizagdo dos investimentos e a
remuneracgdo pelo capital investido.

Com base nas caracteristicas estabelecidas nos contratos de concesséo, a Administragdo entende que
estdo atendidas as condicdes para a aplicacdo da Interpretagdo Técnica ICPC 01 (IFRIC 12) -
Contratos de Concessédo e do Pronunciamento Técnico CPC 47 (IFRS 15) — Receita de Contrato com
Clientes, que fornecem orientacdes sobre a contabilizacdo de concessdes de servigos publicos a
operadores privados, de forma a refletir o negdcio de distribuicdo de energia elétrica, abrangendo:

(i) Parcela estimada dos investimentos realizados e ndo amortizados ou depreciados até o final da
concessao classificada como um ativo financeiro por ser um direito incondicional de receber caixa
ou outro ativo financeiro diretamente do poder concedente.

(ii) Parcela remanescente a determinag¢do do ativo financeiro (valor residual) classificada como um
ativo intangivel em virtude de a sua recuperagéo estar condicionada a utilizagcdo do servico publico,
neste caso, do consumo de energia pelos consumidores.



Companhia Energética do Rio Grande do Norte - COSER N

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
31 de dezembro de 2018
(Em milhares de reais)

A infraestrutura recebida ou construida da atividade de distribuicdo, que estava originalmente
representada pelo ativo imobilizado e intangivel é recuperada através de dois fluxos de caixa, a saber:

(i) Parte através do consumo de energia efetuado pelos consumidores (emissdo do faturamento
mensal da medicéo de energia consumida/vendida) durante o prazo da concessao.

(ii) Parte como indenizacdo dos bens reversiveis no final do prazo da concesséo, esta a ser recebida
diretamente do Poder Concedente ou para quem ele delegar essa tarefa.

d) Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo sao atualizados monetariamente e, portanto, estao
ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios de curto
prazo é calculado, e somente registrado, se considerado relevante em relacdo as demonstracdes
financeiras tomadas em conjunto. Para fins de registro e determinacdo de relevancia, o ajuste a valor
presente é calculado levando em consideragdo os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros
explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos, com base nas analises

efetuadas e na melhor estimativa da administracéo.
e) Subvencgdes governamentais

Sao reconhecidas inicialmente como receitas diferidas pelo seu valor justo, quando existe razoavel
seguranca de que elas serdo recebidas e que a Companhia ird cumprir as condi¢bes associadas com a
subvengdo e sdo posteriormente reconhecidas no resultado como “Outras Receitas”, em uma base
sistemética ao longo da vida util do ativo.

As subvengfes que visam compensar a Companhia por despesas incorridas sao reconhecidas no
resultado como “Outras Receitas” em uma base sistematica durante os exercicios em que as despesas
correlatas séo registradas.

Receita reconhecida em decorréncia dos subsidios incidentes nas tarifas aplicaveis aos usuérios do
servico publico de distribuigdo de energia elétrica, incluindo subsidios de baixa renda, que sé&o
reembolsados pela Eletrobras.

f)  Valores a compensar/(repassar) da parcela A

Referem-se aos ativos e passivos decorrentes das diferengas temporarias entre 0s custos
homologados (Parcela A e outros itens financeiros) que séo incluidos na tarifa no inicio do periodo
tarifario, e aqueles que séo efetivamente incorridos ao longo do periodo de vigéncia da tarifa. Essa
diferenca constitui um direito a receber sempre que os custos homologados e incluidos na tarifa séo
inferiores aos custos efetivamente incorridos, ou uma obrigagdo quando os custos homologados e
incluidos na tarifa sdo superiores aos custos efetivamente incorridos.

Esses valores serdo efetivamente liquidados por ocasido do préximo periodo tarifario ou, em caso de
extingdo da concessao com a existéncia de saldos apurados que nédo tenham sido recuperados, serao
incluidos na base de indenizagéo ja prevista quando da extingao, por qualquer motivo, da concesséao.

g) Impairment de ativos nao financeiros

A Administragdo revisa anualmente o0s eventos ou mudancas nas circunstancias econfmicas,
operacionais ou tecnolégicas de cada ativo, que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor
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recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas, e o valor contabil liquido exceder o valor recuperavel,
€ constituida provisédo para desvalorizagdo ajustando o valor contébil liquido ao valor recuperavel.

Perdas por reducé@o no valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado e séo revertidas somente na
condicdo em que o valor contabil do ativo ndo exceda o valor contébil que teria sido apurado, caso
nenhuma perda por reducéo ao valor recuperavel tivesse sido reconhecida para o ativo em exercicios
anteriores.

A reversao da perda por reducéo ao valor recuperavel é reconhecida imediatamente no resultado.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados ao seu
valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita o custo médio
ponderado de capital para o segmento em que opera o ativo. O valor justo é determinado, sempre que
possivel, com base em contrato de venda firme em uma transacao em bases comutativas, entre partes
conhecedoras e interessadas, ajustado por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou, quando ndo ha
contrato de venda firme, com base no pre¢co de mercado de um mercado ativo, ou no pre¢co da
transag&o mais recente com ativos semelhantes.

Evidéncia objetiva de que ativos nao financeiros tiveram perda de valor inclui:

. Indicativos observéaveis de reducéo significativas do valor do ativo;

. Mudangas tecnoldgicas, de mercado, econémico ou legal na qual a entidade opera o ativo;

. Aumento de taxas de juros praticados no mercado de retorno sobre investimentos afetando a taxa
de desconto utilizado pela Companhia;

e« O valor contabil do patriménio liquido da entidade é maior do que o valor de suas ag¢des no
mercado;

. Evidéncia disponivel de obsolescéncia ou de dano fisico de um ativo;

. Descontinuidade ou reestruturacdo da operagdo a qual um ativo pertence;

. Dados observaveis indicando que o desempenho econdmico de um ativo é ou sera pior que o
esperado.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017 ndo foi constatada necessidade de
reconhecimento de perda por reducéo ao valor recuperavel.

h) Beneficios a empregados

Planos de contribuicdo definida

As obrigac¢des por contribuicdes aos planos de contribuicdo definida sdo reconhecidas no resultado
como despesas com pessoal quando 0s servigos relacionados sdo prestados pelos empregados. As
contribuicbes pagas antecipadamente sdo reconhecidas como um ativo na extensdo em que um
reembolso de caixa ou uma redugdo em pagamentos futuros seja possivel.

Planos de beneficio definido

A obrigacgédo liquida da Companhia para os planos de beneficio definido é calculada para cada um dos
planos com base na estimativa do valor do beneficio futuro que os empregados receberdo como
retorno pelos servicos prestados no exercicio atual e em exercicios anteriores. Esse valor €&
descontado ao seu valor presente e é apresentado liquido do valor justo de quaisquer ativos do plano.

A avaliacdo atuarial dos planos de beneficios definidos é calculada pelo método do crédito unitario
projetado. Quando o célculo resulta em um potencial ativo para a Companhia, o ativo a ser

reconhecido é limitado ao valor presente dos beneficios econdmicos disponiveis na forma de
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reembolsos futuros do plano ou redugéo nas futuras contribuicbes ao plano. Para calcular o valor
presente dos beneficios econbmicos sdo levadas em consideracao quaisquer exigéncias minimas de
custeio aplicaveis. O ativo liquido do plano de beneficios é avaliado pelos valores de mercado
(marcacédo a mercado).

As premissas econdmicas e financeiras para efeitos dessa avaliacido atuarial séo discutidas com os
atuérios independentes e aprovadas pela Administracdo da Companhia.

i)  Imposto de renda e contribuig&o social

O imposto de renda e a contribuigdo social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com base
nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240
para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicdo social sobre o lucro liquido, e
consideram a compensacédo de prejuizos fiscais e base negativa de contribuigdo social, limitada a 30%
do lucro real do exercicio.

A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende os impostos de renda e
contribuigdo social correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos no

resultado a menos que estejam relacionados a combinagdo de negécios ou a itens diretamente
reconhecidos no patrimdnio liquido ou em outros resultados abrangentes.

(i) Despesas de imposto de renda e contribuicdo social corrente

A despesa de imposto corrente é 0 imposto a pagar ou a receber estimado sobre o lucro tributavel do
exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagdo aos exercicios anteriores. O montante
dos impostos correntes a pagar ou a receber é reconhecido no balanco patrimonial como ativo ou
passivo fiscal pela melhor estimativa do valor esperado dos impostos a serem pagos ou recebidos que
reflete as incertezas relacionadas a sua apuracao, se houver. Ele € mensurado com base nas taxas de
impostos decretadas na data do balanco.

Os ativos e passivos fiscais correntes sdo compensados somente se certos critérios forem atendidos.

A apuracao do imposto de renda a pagar € influenciada positivamente pelo incentivo fiscal SUDENE.O
incentivo fiscal SUDENE, com validade até 2023, prové a Companhia o beneficio fiscal da reducéo de
75% do IRPJ, calculado com base no lucro da exploragéo.

(i) Despesas de imposto de renda e contribuic&o social diferido

O IRPJ e a CSLL diferidos sdo calculados sobre as diferengas entre os saldos dos ativos e passivos
das Demonstra¢des Financeiras e as correspondentes bases fiscais utilizadas no célculo do IRPJ e da
CSLL correntes. A probabilidade de recuperacao destes saldos é revisada no fim de cada exercicio e,
quando nao for mais provavel que bases tributaveis futuras estejam disponiveis e permitam a
recuperacao total ou parcial destes impostos, o saldo do ativo € reduzido ao montante que se espera
recuperar.

j)  Provisdes

As provisdes sdo reconhecidas em fungcdo de um evento passado quando ha uma obrigacdo legal ou
construtiva que possa ser estimada de maneira confidvel e se for provavel a exigéncia de um recurso
econdmico para liquidar esta obrigacdo. Quando aplicavel, as provisfes sdo apuradas através do
desconto dos fluxos de desembolso de caixa futuros esperados a uma taxa que considera as
avaliagdes atuais de mercado e os riscos especificos para o passivo.
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k) Provisdo para perdas esperadas de créditos de li  quidacdo duvidosa (“PPECLD")

A PPECLD é reconhecida em valor considerado suficiente pela Administragdo para cobrir as perdas na
realizacdo de contas a receber de consumidores e de titulos a receber, cuja recuperagdo é
considerada improvavel.

A Companhia possui politicas para calculo da provisdo para perdas esperadas de créditos de
liquidacdo duvidosa cuja metodologia tem como premissa de provisionamento o histérico do
comportamento de pagamento dos clientes, baseado na experiéncia histérica das perdas efetivas.

As baixas de titulos a receber para perdas séo efetuadas apds esgotadas todas as a¢des de cobranca
administrativa e obedecem aos prazos e valores definidos pela legislagao fiscal em vigor.

A Companhia aplicou inicialmente o CPC 48 / IFRS 9 a partir de 1° de janeiro de 2018. Informagdes
adicionais sobre as politicas contabeis da Companhia relacionadas a provisdo para perdas esperadas
de créditos de liquidagao duvidosa e o efeito da aplicacao inicial do CPC 48 / IFRS 9 estédo descritos na
Nota 2.6. As informag8es sobre a exposicdo da Companhia a riscos de crédito e de mercado estdo
incluidas na Nota 26.

I)  Reconhecimento de receita

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econémicos serdo gerados
para a Companhia, podendo ser confiavelmente mensurados. A receita € mensurada pelo valor justo
da contraprestagéo recebida ou a receber liquidas de quaisquer contraprestacdes variaveis, tais como
descontos, abatimentos, restituicbes, créditos, concessdes de precgos, incentivos, bbnus de
desempenho, penalidades ou outros itens similares.

A receita operacional é composta pela receita de fornecimento de energia elétrica (faturada ou nao
faturada), receita de construgdo e outras receitas relacionadas a outros servicos prestados pela
Companhia.

O faturamento e respectivo reconhecimento da receita, dos servicos de distribuicdo de energia
elétrica sao efetuados de acordo com o calendéario de leitura estabelecido pela Companhia. A receita
nao faturada corresponde a energia elétrica entregue e nao faturada ao consumidor, e é calculada em
base estimada, até a data do balango. Essa estimativa de receita ndo faturada é calculada utilizando
como base o volume total de energia disponibilizada no més e o indice anualizado de perdas técnicas
e comerciais.

A Companhia contabiliza receitas e custos relativos a servicos de construcdo ou melhoria da
infraestrutura utilizada na prestagdo dos servicos de distribuicdo de energia elétrica. A margem de
construcdo adotada € estabelecida como sendo igual a zero. Mensalmente, a totalidade das adigGes
efetuadas ao ativo intangivel em curso é transferida para o resultado, como custo de construgdo, apés
deducéo dos recursos provenientes do ingresso de obrigacdes especiais.

Os registros das operagdes de compra e venda de energia na CCEE estédo reconhecidos pelo regime
de competéncia de acordo com informa¢des divulgadas por aquela entidade ou por estimativa da
Administracao.

A Companhia aplicou inicialmente o CPC 47 / IFRS 15 a partir de 1° de janeiro de 2018. Informagdes
adicionais sobre as politicas contdbeis da Companhia relacionadas a contratos com clientes e o efeito
da aplicacao inicial do CPC 47 / IFRS 15 estéo descritos na Nota 2.6.
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m) Receitas e despesas financeiras

A receita e a despesa de juros sao reconhecidas no resultado pelo método dos juros efetivos.
A Companhia classifica juros recebidos como fluxos de caixa das atividades de investimento.
n) Demonstra¢des do valor adicionado

A Companhia elaborou demonstracées do valor adicionado (DVA) nos termos do Pronunciamento
Técnico CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado, as quais sdo apresentadas como parte
integrante das Demonstracdes Financeiras conforme BR GAAP aplicavel as companhias abertas,
enquanto para as IFRS representam informagéo financeira suplementar.

0) TransagOes em moeda estrangeira

Transacbfes em moeda estrangeira sao convertidas para as respectivas moedas funcionais da
Companhia pelas taxas de cambio nas datas das transagoes.

Ativos e passivos monetarios denominados e apurados em moedas estrangeiras na data do balanco
sdo reconvertidos para a moeda funcional a taxa de cambio naquela data. Ativos e passivos nao
monetarios que sdo mensurados pelo valor justo em moeda estrangeira sdo reconvertidos para a
moeda funcional a taxa de cambio na data em que o valor justo foi determinado. ltens ndo monetarios
que sdo mensurados com base no custo histérico em moeda estrangeira sdo convertidos pela taxa de
cambio na data da transacdo. As diferencas de moedas estrangeiras resultantes da conversdo sao
geralmente reconhecidas no resultado.

p) Informacado por segmento

A Companhia possui apenas um segmento, o de distribuicdo de energia, portanto a Companhia nao
apresenta informagdes segmentadas em nota especifica.

2.6. Principais mudancas nas politicas contabeis

I — Pronunciamento Técnico CPC 47 — Receita de Cont ratos com Clientes (IFRS 15 - Revenue
from Contracts with Customers)

A Companhia adotou o CPC 47/IFRS 15 usando o método de efeito cumulativo, com aplicacao inicial a
partir de 1° de janeiro de 2018. Como resultado, a Companhia ndo aplicou os requerimentos exigidos
pela norma para o periodo comparativo apresentado.

Esta norma requer que a Companhia deve reconhecer receitas para descrever a transferéncia de bens
ou servigcos prometidos a clientes no valor que reflita a contraprestacdo a qual a Companhia espera ter
direito em troca desses bens ou servi¢cos. Portanto, a receita deve ser reconhecida de forma liquida de
contraprestagdo variavel. Eventuais descontos, abatimentos, restituicdes, créditos, concessfes de
pregos, incentivos, bdonus de desempenho, penalidades ou outros itens similares s&o classificados pela
norma como contraprestacao variavel.

A Companhia é avaliada pela ANEEL em diversos aspectos no fornecimento de energia elétrica para
clientes. Entre eles, estd a qualidade do servico e do produto oferecido aos consumidores. A
qualidade dos servigos prestados compreende a avaliagdo das interrupgcdes no fornecimento de
energia elétrica. Destacam-se no aspecto da qualidade do servigo os indicadores de continuidade
individuais DIC, FIC, DMIC e DICRI. As informagdes sobre os indicadores de performance e o referido
impacto contébil apés a ado¢ao do CPC 47 / IFRS 15 é como segue apresentado abaixo:
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Natureza e momento de

satisfac@o das obrigacfes Reconhecimento de receita Reconhecimento de receita
Tipo de de desempenho, incluindo de acordo com 0 CPC 47/ sob 0o CPC 30/ 1AS 18
produto / prazos de pagamento IFRS 15 (aplicavel a partir (aplicavel antes de
servigo significativos de 1° de janeiro de 2018) 1° de janeiro de 2018)
Receitas de Indicadores de continuidade A receita deve ser A receita deve ser reconhecida
uso da rede de de servigos individuais. reconhecida de forma liquida a valor justo, deduzida de
distribuicédo Descumpridos os de contraprestacado variavel. quaisquer descontos comerciais
(TUSD) indicadores, a Companhia é Portanto, as penalidades e/ou bonificag8es. Portanto, as
obrigada a ressarcir os devem ser contabilizadas penalidades eram
clientes, através de como redutoras da TUSD. contabilizadas como despesa
penalidades que séo operacional.

descontadas na fatura de
consumo de energia.

A Companhia adotou a IFRS 15/CPC 47 usando o método de efeito cumulativo, com aplicac¢éo inicial
da norma na data de 1° de janeiro de 2018. Como resultado, a Companhia ndo aplicarqd os
requerimentos desse CPC ao exercicio comparativo apresentado.

A norma determina ainda que a Companhia s6 pode contabilizar os efeitos de um contrato com um
cliente quando for provavel que recebera a contraprestacdo a qual tera direito em troca dos bens ou
servigos que serdo transferidos. Contratos celebrados com clientes que apresentam longo histérico de
inadimpléncia e que por diversos motivos ndo estdo com o fornecimento de energia suspenso,
deixaram de ter as respectivas receitas reconhecidas.

Os impactos da adogdo do IFRS 15 na Demonstracdo do Resultado do Exercicio em 31 de dezembro
de 2018 estdo abaixo apresentados:

Ref Saldo reportado Ajg;tce:s Saldos sem adocao
em 2018 A7NFRS 15 do CPC 47/IFRS 15

Receita liquida (a)/(b) 2.396.875 964 2.397.839
Custo do servigo (b) (1.829.271) (4.310) (1.833.581)
Despesa com vendas (a) (54.376) 3.346 (51.030)
Outras receitas/(despesas) gerais e administrativas (133.355) - (133.355)
Resultado financeiro (89.198) - (89.198)
Imposto de renda e contribuigdo social (48.993) - (48.993)
Lucro liquido do exercicio 241.682 - 241.682

(a) Valor total da receita ndo reconhecida de contratos com clientes que apresentem longo

histérico de inadimpléncia.

(b) Valor total de penalidades contabilizado como reducéo da TUSD.

Il — Pronunciamento Técnico CPC 48 - Instrumentos F inanceiros (IFRS 9 — Financial

Instruments)

A Companhia adotou o CPC 48/IFRS 9 com aplicacdo inicial a partir de 1° de janeiro de 2018,
aproveitando a isen¢do que lhe permite ndo reapresentar informac¢des comparativas de periodos
anteriores decorrentes das alteragbes na classificagdo e mensuragdo de instrumentos financeiros,
incluindo perdas de crédito esperadas. Eventuais diferengas nos saldos contabeis de ativos e passivos
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financeiros resultantes da adocado inicial do CPC 48/IFRS 9 foram reconhecidas como lucros
acumulados.

« Classificagdo e Mensuragéo — Ativos e passivos financeiros

O CPC 48/IFRS 9 contém trés principais categorias de classificacdo para ativos financeiros: (i)
mensurados ao custo amortizado, (ii) mensurados ao Valor Justo por meio de Outros Resultados
Abrangentes (VJORA),e (iii) mensurados ao Valor Justo por meio do Resultado (VJR). A norma
elimina as categorias existentes no CPC 38/IAS 39.

Os novos requerimentos de classificagdo ndo produziram impactos na mensuracdo dos ativos e
passivos financeiros da Companhia, conforme demonstrado abaixo, ndo havendo assim impacto
significativo nas informagfes contdbeis da Companhia.

Classificacédo Classificacédo Saldo em
CPC 38/IAS 39 CPC 48/IFRS 9 01/01/2018

Ativos financeiros (Circulante/N&o circulante)
Caixa e equivalentes de caixa:

Caixa e depdsitos bancarios a vista VIR VIR 13.948

Certificado de Deposito Bancario (CDB) VJR Custo amortizado 1.018

Fundos de Investimentos VIR VIR 333.081
Titulos e valores mobiliarios:

Certificado de Dep6sito Bancério (CDB) VIR Custo amortizado 2.125

Fundos de Investimentos VIR VIR 341
Contas a receber de clientes e outros Empréstimos e recebiveis Custo amortizado 541.631
Concesséo do Servigco Publico - Indenizagdo Disponivel para venda VJR 821.864
\/alore; a compensar da parcela A e outros itens Empréstimos e recebiveis Custo amortizado
financeiros 32.732
Swap de taxa de juros VJR VJR 94.589
Total de ativos financeiros 1.841.329
Passivos financeiros (Circulante/N&o circulante)
Fornecedores Custo amortizado Custo amortizado 260.015
Empréstimos e financiamentos Custo amortizado Custo amortizado 334.775
Empréstimos e financiamentos VIR VIR 480.152
Debéntures Custo amortizado Custo amortizado 695.908
Debéntures VIR VIR -
Swap de taxa de juros VIR VIR 14.191
Total de passivos financeiros 1.785.041

e Contabilidade de hedge (Hedge Accounting)

Na aplicacéo inicial do CPC 48 / IFRS 9, a Companhia pode escolher como politica contébil continuar
aplicando os requerimentos para a contabilidade de hedge do CPC 38 / IAS 39 em vez dos novos
requerimentos do CPC 48/ IFRS 9, e optou por aplicar os novos requerimentos do CPC 48 /IFRS 9.

Os novos requerimentos do CPC 48/IFRS 9 asseguram um modelo menos restritivo ao hedge,
exigindo uma relagdo econdmica entre o item coberto e o instrumento de hedge, em que o indice de
cobertura seja 0 mesmo que aplicado pela entidade para a gestdo de risco.

A Companhia ja utilizava a contabilidade de hedge (hedge accounting) para as diferengas de moedas
estrangeiras entre a moeda funcional da operagcdo no exterior e a moeda funcional da Companhia
(Real), em contratos de derivativos para proteger a variabilidade dos fluxos de caixa decorrente de
alteracdes nas taxas de cambio relativas a empréstimos.
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A adocéo desta norma ndo gerou nenhum impacto para a Companhia.
« Reducdo ao valor recuperavel (impairment) - Ativos financeiros e ativos contratuais

O CPC 48/IFRS 9 substitui o modelo de "perdas incorridas” do CPC 38/IAS 39 por um modelo
prospectivo de "perdas de crédito esperadas”. O novo modelo de perdas esperadas se aplicara aos
ativos financeiros mensurados ao custo amortizado ou ao VJORA, com excec¢do de investimentos em
instrumentos patrimoniais e ativos contratuais.

As provisdes para perdas esperadas foram mensuradas considerando a abordagem simplificada,
baseada nas perdas de crédito esperadas para a vida inteira, ou seja, perdas de crédito que resultam
de todos os possiveis eventos de inadimpléncia ao longo da vida esperada de um instrumento
financeiro.

As perdas esperadas foram calculadas com base na experiéncia real de perda de crédito calculada a
partir da analise histérica de perdas dos Ultimos 24 meses, para todas as classes de consumo e todas
as faixas do “aging list”. A Companhia realizou o calculo das taxas de perda separadamente para cada
segmento de clientes (residencial, industrial, comercial, rural e setor puablico). Além disso, quando
aplicavel, foram consideradas as mudancas no risco de crédito seguindo avaliacdes de crédito
externas publicadas.

(i) Adocéo inicial do CPC 48/IFRS 9 em 01/01/2018 — Diferengas reconhecidas em lucros

acumulados
Impairment
Em R$ mil adicional
Contas a receber de clientes e outros (19.722)
Impostos diferidos 6.706
Perdas adicionais por reducao ao valor recuperavel (13.016)

IIl — Outras alteracdes:

As seguintes normas e interpretacdes alteradas ndo produziram impactos significativos nas
demonstragdes financeiras da Companhia:

- Alteragdes ao CPC 10 (IFRS 2) pagamento baseado em ag¢bBes em relagdo a classificagéo e
mensuracdo de determinadas transa¢des com pagamento baseado em agdes.

- Alteragbes ao IFRS 4 (Insurance Contracts) para adequacdo a aplicacdo da IFRS 9 (Financial
Instruments).

- Transferéncias de Propriedade de Investimento (Alteracdes ao CPC 28 / IAS 40).

- Ciclo de melhorias anuais para as IFRS 2014-2016 - Alteracdes a IFRS 1 e a IAS 28.

- ICPC 21/ IFRIC 22 Transac¢des em moeda estrangeira e adiantamento.

2.7. Novas normas e interpretacdes ainda néo efetiv = as

Uma série de novas normas ou alteragcdes de normas e interpretacdes serdo efetivas para exercicios

iniciados em ou apos 1° de janeiro de 2019. A Companhia ndo adotou essas alteragdes na preparagao
destas demonstragdes financeiras e ndo planeja adotar estas normas de forma antecipada.
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® IFRS 16 Leases / CPC 06 Operag¢fes de Arrendamento Mercantil

O CPC 06 passou pela segunda reviséo, na qual foram efetuadas as modificacdes trazidas pela IFRS
16, que substituiu o IAS 17.

A norma é efetiva para exercicios anuais com inicio em ou apés 1° de janeiro de 2019. A adocao
antecipada é permitida somente para demonstra¢c@es financeiras de acordo com as IFRS'’s e apenas
para entidades que aplicam a IFRS 15 Receita de Contratos com Clientes em ou antes da data de
aplicacao inicial da IFRS 16.

A IFRS 16 introduz um modelo Unico de contabilizagdo de arrendamentos no balango patrimonial para
arrendatarios. Um arrendatéario reconhece um ativo de direito de uso que representa o seu direito de
utilizar o ativo arrendado e um passivo de arrendamento que representa a sua obrigacdo de efetuar
pagamentos do arrendamento. Isencgdes estao disponiveis para arrendamentos de curto prazo e itens
de baixo valor. A contabilidade do arrendador permanece semelhante a norma atual, isto é, os
arrendadores continuam a classificar os arrendamentos em financeiros ou operacionais.

A Companhia apurou o impacto em suas demonstracdes financeiras, tendo considerado no impacto da
aplicacado da IFRS 16 nas demonstrac¢des financeiras no periodo de aplicacédo inicial as condi¢des
econdmicas em 1° de janeiro de 2019, incluindo a taxa de endividamento da Companhia, a composi¢ao
da carteira de arrendamento e a intengdo da Companhia em exercer quaisquer opgdes de renovagao
de arrendamento. A Companhia optou por usar o expediente pratico de transi¢do previsto pela IFRS
16, o que representara a aplicacao retrospectiva modificada com expedientes préaticos opcionais dos
ajustes promovidos pela referida norma, que representa a nao reapresentacdo dos saldos nas futuras
demonstragdes financeiras a publicar, evidenciando em nota explicativa os impactos da adog&o sobre
os saldos na data-base 1° de janeiro de 2019. Em conformidade com a IFRS 16, a Companhia optou
também por adotar isen¢des de reconhecimento para arrendamentos de curto prazo sem opcao de
compra e renovacgoes previstas, assim como para itens de baixo valor.

Os impactos mais significativos identificados pela ado¢do da IFRS 16 nos ativos e passivos da
Companhia foram pelos seguintes arrendamentos operacionais:

(a) Imdveis nao residenciais para a instalagdo de agéncias e centros de distribuicao;

Adicionalmente, a IFRS 16 substitui a despesa linear de arrendamento operacional pelo custo de
depreciacdo de ativos objetos de direito de uso desses contratos e pela despesa de juros sobre as
obrigacdes de arrendamento as taxas efetivas de captacdo vigentes a época da contratacdo dessas
transacoes.

A Companhia espera que a adogéo da IFRS 16 néo afete sua capacidade de cumprir com os acordos
contratuais (covenants), cujos limites maximos de alavancagem em empréstimos se encontram
descritos na nota explicativa 14.

A Companhia apurou os valores para a aplicagéo dos requerimentos IFRS 16/CPC 06 em 1° de janeiro
de 2019, resultando nos impactos como segue:

Saldos em
1° de janeiro de 2019
Em R$ mil Ativo Passivo
Obrigacdes por arrendamentos mercantis operacionais 988 988

(i) ICPC 22 — Incerteza sobre Tratamento de Tribut o0s sobre o Lucro (IFRIC 23 - Uncertainty
over Income Tax Treatments)

Esta interpretagéo esclarece como aplicar os requisitos de reconhecimento e mensuragéo do CPC 32
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guando ha incerteza sobre os tratamentos de tributo sobre o lucro. Nessa circunstancia, a entidade
devera reconhecer e mensurar seu tributo corrente ou diferido ativo ou passivo, aplicando os
requisitos do CPC 32 com base em lucro tributavel (prejuizo fiscal), bases fiscais, prejuizos fiscais nao

utilizados,
interpretacao.

créditos fiscais nao utilizados e aliquotas fiscais determinados,

A Companhia esta avaliando os impactos da ado¢éo dessa nova norma.

(iif)

Outras alteracdes

aplicando esta

As seguintes normas alteradas e interpretagcfes ndo deverdo ter um impacto significativo nas
demonstragdes financeiras da Companhia:

Pronunciamento Técnico /
Interpretacao

Proposito das Alteragdes

Vigéncia a
partir de

Ciclo de melhorias anuais
para as IFRS 2015-2017 -
Alteracdes a diversos
pronunciamentos contabeis.

o Alteracdes em funcgao da edigdo do CPC 06 (R2);

e Alteracdes em participacdes de longo prazo em coligada, em controlada e em
empreendimento controlado em conjunto;

e Modificagbes no CPC 33 (R1) em decorréncia de alteracéo, redugdo ou
liquidagao do plano;

e Transigcdo para recursos de pagamento antecipado com compensagao
negativa;

e Alteracdes anuais procedidas pelo IASB do Ciclo de Melhorias 2015 — 2017,
e Alteracdes anuais feitas pelo CPC para compatibilizar plenamente
pronunciamentos anteriormente emitidos as IFRS.

1° de janeiro de
2019

CPC 42 — Contabilidade em
Economia Hiperinflacionaria
(IAS 29 - Financial
Reporting in
Hyperinflationary
Economies) e ICPC 23 —
Aplicacdo da Abordagem de
Atualizacdo Monetaria
prevista no CPC (IFRIC 7 -
Applying the Restatement
Approach under IAS 29
Financial Reporting in
Hyperinflationary
Economies)

O Comité de Pronunciamentos Contabeis deliberou oferecer a audiéncia publica
0 pronunciamento sobre economia hiperinflacionaria e a correspondente
interpretagdo técnica considerando que, apesar da sua inaplicabilidade na
situagdo brasileira atual (tendo em vista que os niveis inflacionarios no Brasil
estdo abaixo dos limites convencionados internacionalmente como
hiperinflagéo), esses normativos contdbeis sdo requeridos nas situacdes de
investidas em paises com hiperinflacdo para que as demonstracdes contabeis
elaboradas pelas empresas brasileiras estejam completamente convergentes as
normas internacionais de contabilidade.

Sem previsdo
informada pelo
CPC

CPC 49 — Contabilizagdo e
Relatdrio Contabil de Planos
de Beneficios de
Aposentadoria (IAS 26 —
Accounting and Reporting
by Retirement Benefit
Plans)

Este pronunciamento técnico estabelece o0s principios aplicados nas
demonstragdes contabeis de planos de beneficios de aposentadoria. Os planos
de beneficios de aposentadoria algumas vezes séo referidos por varios outros
nomes, tais como “planos de beneficio previdenciario”, “planos de penséo”,
“planos de aposentadoria” ou “planos de beneficio de aposentadoria”. Este
pronunciamento considera um plano de beneficios de aposentadoria como a
entidade que reporta separada dos empregadores/instituidores dos participantes
no plano. Todos os outros pronunciamentos emitidos pelo CPC se aplicam as
demonstragdes contdbeis de planos de beneficios de aposentadoria na medida
em que ndo forem substituidos por este pronunciamento.

1° de janeiro de
2019

IFRS 9 — Financial
Instruments

AlteragBes ao pronunciamento técnico para inclusdo de dispositivos sobre
recursos de pré-pagamento com compensagao negativa.

1° de janeiro de
2019

IAS 28 — Investments in
Associates and Joint
Ventures

Alteracdes ao pronunciamento técnico para inclusdo de dispositivos sobre
participacdes de longo prazo em coligadas e joint ventures.

1° de janeiro de
2019

IAS 19 — Employee Benefits

Alteracdes ao pronunciamento técnico para inclusdo de dispositivos sobre
alteracdo do Plano, contingenciamentos/redugées ou liquidagao.

1° de janeiro de
2019
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Pronunciamento Técnico / Vigéncia a
Interpretacéo Proposito das Alteragdes partir de
Conceptual Aditivos para correcdo de referéncias do Conceptual Framework in IFRS | 1°de janeiro de
Framework in IFRS Standards. 2020
Standards
0 A o
IFRS 17 - Insurance Alteracdes ao pronunciamento técnico para aprimoramento de dispositivos sobre ! deé%r;eilro de
Contracts aspectos diversos de contabilizagao e divulgacdo de empresas seguradoras.

Disponivel para

IFRS 10 — Consolidated Alteragdes aos pronunciamentos técnicos para inclusdo de dispositivos sobre adogdo
Financial Statements e IAS & P P P opcional. Data

. venda ou contribuicdo com ativos entre um investidor e sua coligada ou ;
28 —Investments in . : efetiva para
A ) empreendimento controlado em conjunto. = :
Associates and Joint adogédo adiada

Ventures indefinidamente

O Comité de Pronunciamentos Contabeis ainda ndo emitiu pronunciamento contabil ou alteracdo nos
pronunciamentos vigentes correspondentes a todas as novas IFRS. Portanto, a adocdo antecipada

dessas IFRS néo é permitida para entidades que divulgam as suas demonstragfes financeiras de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

3. RECLASSIFICACOES DE SALDOS COMPARATIVOS

A Administracdo da Companhia, apds reavaliacdo de determinados temas e objetivando a melhor
apresentagcdo da sua posicao patrimonial e do seu desempenho operacional e financeiro, com base
nas orientagdes emanadas pelo “CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificagédo
de Erro”, procedeu a reclassificagbes, de forma retrospectiva, no seu balanco patrimonial,
demonstracéo do resultado, demonstracdo do valor adicionado e demonstragdo do fluxo de caixa,
autorizado pela Administracdo em 16 de fevereiro de 2018.

As mudancas efetuadas néo alteram o total do patriménio liquido, do lucro liquido do exercicio e da
demonstragéo do resultado abrangente.

Em consonancia com o “CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro”,
os ajustes efetuados foram classificados nas seguintes categorias:

« Mudancga nas politicas contabeis;
« Mudanca nas estimativas contabeis; e
« Retificagao de erro.
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3.1. Balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2017.

Ref. 2017 Reclassificacfes 2017

(Apresentado) (Reclassificado)
Ativo Circulante
Beneficio p6s-emprego e outros beneficios (@) 3.898 (3.898) -
Outros ativos circulantes (a) 9.824 3.898 13.722
Demais ativos circulantes ndo impactados 895.043 - 895.043
Total do Ativo Circulante 908.765 - 908.765
Ativo ndo Circulante
Beneficio p6s-emprego e outros beneficios (@) 10.210 (7.246) 2.964
Outros ativos ndo circulantes (a) - 7.246 7.246
Demais ativos néo circulantes ndo impactados 1.946.518 - 1.946.518
Total do Ativo Nao Circulante 1.956.728 - 1.956.728
Total do Ativo 2.865.493 - 2.865.493
Total do Passivo e Patrimbnio  Liquido 2.865.493 - 2.865.493

(&) Reclassificacdo dos saldos a receber das fundacdes que estava contabilizado na rubrica de
beneficio pés-emprego para outros ativos circulantes, no montante de R$ 3.898 e para outros
ativos néo circulantes no montante de R$ 7.246. Esse ajuste é classificado como retifica¢éo de

erro.

3.2. Demonstracao do resultado em 31 de dezembro de 2017.

Ref. 2017 Reclassificagdes 2017

(Apresentado) (Reclassificado)
Receita liquida (@) / (b) 2.160.031 10.490 2.170.521
Custo dos servicos (b)/ (c) (1.751.744) (8.526) (1.760.270)
Despesas com vendas (54.047) - (54.047)
Outras receitas / (despesas) gerais e (@/(c)
administrativas (61.064) (1.964) (63.028)
Resultado Financeiro (63.041) - (63.041)
Imposto de renda e contribuigédo social (41.857) - (41.857)
Lucro liquido do exercicio 188.278 - 188.278

(a) Reclassificacdo ICMS sobre material, de deducdes da

receita para material (outras

receitas/(despesas) gerais e administrativas), no montante de R$ 583. Esse ajuste é classificado

como retificagao de erro.

(b) Reclassificacdo Proinfa, segregacdo entre mercado cativo e livre, de deducdes da receita para
custos com energia elétrica (custo dos servigos), no montante de R$ 9.907. Esse ajuste é

classificado como retificacdo de erro.

(c) Reclassificacdo outras despesas operacionais — perda, de custo dos servigos para outras
receitas/(despesas) gerais e administrativas, no montante de R$ 1.381. Esse ajuste é

classificado como retificacao de erro.
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3.3. Demonstracao do fluxo de caixa em 31 de dezembro de 2017.

Ref. 2017 Reclassificactes 2017

(Apresentado) (Reclassificado)
Lucro do exercicio antes dos (@) 230.135 (230.135) -
Lucro liquido do exercicio (@) - 188.278 188.278
Ajustes para conciliar o lucro ao (a)/(b)/
caixa oriundo das atividades () (d) 49.487 30.381 79.868
Reducédo (aumento) dos ativos (a)/(c) (113.403) (2.084) (115.487)
Aumento (reducéo) dos passivos (@)l(e) (51.854) 1.631 (50.223)
Caixa oriundo das atividades
operacionais 114.365 (11.929) 102.436
Fluxo de caixa das atividades de
investimento (57.719) - (57.719)
Fluxo de caixa das atividades de (b)/(d)/
financiamento (e) 281.529 11.929 293.458
Aumento no caixa e equivalentes
de caixa 338.175 - 338.175

(&) Reclassificacdo dos saldos do lucro do exercicio antes dos impostos para lucro liquido do

(b)

(©)

(d)

(e)

exercicio R$ 41.857, gerando impactos nos grupos de ajustes para conciliar o lucro ao caixa
oriundo das atividades operacionais R$ 35.194, aumento (redu¢&o) dos ativos operacionais R$
3.785 e aumento (reducdo) dos passivos operacionais R$ 10.448. Esse ajuste é classificado
como mudancga na politica contébil.

Reclassificacdo dos saldos de depdsitos em garantia de Ajustes para conciliar o lucro ao caixa
oriundo das atividades operacionais para fluxo de caixa das atividades de financiamento, no
montante de R$ 2.248. Esse ajuste é classificado como retificagéo de erro.

Reclassificacdo dos juros Selic de impostos e contribuicdes a recuperar (fluxo de caixa das
atividades operacionais) para encargos de dividas e atualizagdes monetarias e cambiais (Ajustes
para conciliar o lucro ao caixa oriundo das atividades operacionais), N0 montante de R$ 1.701. Esse
ajuste é classificado como retificacéo de erro.

Reclassificagdo do custo de transacdo da atividade de financiamento para encargo da divida
(Ajustes para conciliar o lucro ao caixa oriundo das atividades operacionais)no montante de R$ 864.
Esse ajuste é classificado como retificagcao de erro.

Reclassificagdo do pagamento de custo de captacdo, da amortizacdo do principal de
empréstimos e financiamentos e debéntures (Fluxo de caixa das atividades de financiamento)
para encargos de dividas e derivativos pagos e liquidacdo de instrumentos financeiros
derivativos (Fluxo de caixa das atividades operacionais), no montante de R$ 8.817. Esse ajuste é
classificado como retificacdo de erro.
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3.4. Demonstracao do valor adicionado findo em 31 de dezembro de 2017.

Ref. 2017 Reclassificacdes 2017

(Apresentado) (Reclassificado)
Valor adicionado liquido (a)/ (b) 1.328.030 (10.490) 1.317.540
Valor adicionado recebido em transferéncia 226.876 - 226.876
Valor adicionado total a distribuir 1.554.906 (10.490) 1.544.416
Distribuicdo do valor adicionado
Pessoal 116.629 - 116.629
Impostos, Taxas e Contribuicdes (a)/ (b) 961.792 (10.490) 951.302
Remuneragdo de Capitais de Terceiros 288.207 - 288.207
Remuneragao de Capitais Proprios 188.278 - 188.278
Valor adicionado distribuido 1.554.906 (10.490) 1.544.416

(a) Reclassificagdo ICMS sobre material, de deducbes da receita para material (outras
receitas/(despesas) gerais e administrativas), no montante de R$ 583. Esse ajuste é classificado
como retificagdo de erro.

(b) Reclassificagdo Proinfa, segregacdo entre mercado cativo e livre, de deducdes da receita para
custos com energia elétrica (custo dos servigos), no montante de R$ 9.907. Esse ajuste é
classificado como retificacdo de erro.

4. ASSUNTOS REGULATORIOS

() Bandeiras tarifarias

A Resolugcdo Normativa n° 547, de 16 de abril de 2013, criou o sistema de aplicacdo de bandeiras
tarifarias, com vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2015, com finalidade de repassar ao consumidor os
custos adicionais de geracdo térmica, compra de energia no mercado de curto prazo, encargos de
servigos do sistema e risco hidrolégico.

Em 13 de agosto de 2018, a Resolugdo Normativa ANEEL n°® 826, alterou as regras de repasse,
conforme proposta de abertura da 22 fase da Audiéncia Publica n® 61/2017, onde foi sugerido que os
valores mensais dos repasses financeiros da Conta Bandeiras fossem apurados apés a alocacao
prioritaria das receitas na area de concessdo que as gerou. Desse modo, as empresas devedoras
passaram a aportar na CCRBT apenas as receitas excedentes. Ja as empresas credoras da CCRBT
passaram a receber, a titulo de repasse, uma parcela desse excedente, proporcional ao seu custo ndo
coberto por seus proprios recursos. Esta alteragdo aloca, de forma mais eficiente, os recursos
provenientes das Bandeiras Tarifarias, mitigando o subsidio cruzado entre as distribuidoras e
priorizando a alocag&o dos recursos nas areas de concessao de origem.

Atualmente existem quatro faixas de bandeiras: vermelha — patamar 1, com acréscimo de R$30/MWh,
vermelha — patamar 2, cujo acréscimo na tarifa de energia é de R$50/MWh, amarela, com acréscimo
de R$10/MWh e verde, sem acréscimo.
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Nos doze meses de 2018 e 2017, vigorou as bandeiras tarifarias seguintes:

Cor da bandeira

2018 2017
Jan Verde Verde
Fev Verde Verde
Mar Verde Amarela
Abr Verde Vermelha Patamar 1
Mai Amarela Vermelha Patamar 1
Jun Vermelha Patamar 2 Verde
Jul Vermelha Patamar 2 Amarela
Ago Vermelha Patamar 2 Vermelha Patamar 1
Set Vermelha Patamar 2 Amarela
Out Vermelha Patamar 2 Vermelha Patamar 2
Nov Amarela Vermelha Patamar 2
Dez Verde Vermelha Patamar 1

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, a Companhia reconheceu o0 montante de R$ 102.665
(R$ 93.183 em 31 de dezembro de 2017) de bandeira tarifaria, sendo que deste montante, R$ 3.314
(R$ 23.257 repassados em 31 de dezembro de 2017) foram recebidos para a Conta Centralizadora dos
Recursos de Bandeiras Tarifarias — CCRBT , criada por meio do Decreto n° 8.401/2015 e administrada
pela Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica -CCEE.

(i) Decreto n° 9.642/2018 — Eliminacdo gradual de _ subsidios

O Decreto n° 9.642, de 27 de dezembro de 2018, alterou o artigo 1° do Decreto n® 7.891/2013, que
trata da aplicacdo de descontos tarifarios, de modo a vedar a cumulatividade de descontos sobre as
tarifas de distribuicdo de energia elétrica, de maneira a prevalecer o que confira maior beneficio ao
consumidor (essa situagdo apenas se aplicava aos consumidores atendidos em baixa tensdo como
rural, com atividade de irrigacdo ou aquicultura realizada em horéario especial da madrugada). O
decreto também determina que, a partir de 2019, nos processos de reajuste ou revisao tarifaria das
distribuidoras, os descontos de que trata o § 2° do referido artigo, que s&o aqueles aplicados aos
consumidores classificados como Rural; Cooperativa de Eletrificacdo Rural; Servico Publico de Agua,
Esgoto e Saneamento; e Servigo Publico de Irrigagcdo; sejam reduzidos a razdo de 20% ao ano, até
que a aliquota seja zero. Os descontos atualmente conferidos aos consumidores sédo custeados pela
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE, que repassam as distribuidoras o montante de subsidios
concedidos. Com a reducdo desses descontos, as distribuidoras deixam gradualmente de receber
recursos da CDE e passam a receber diretamente desses consumidores.

(iii) Sobrecontratacdo de energia

De acordo com o modelo regulatério, as distribuidoras devem contratar antecipadamente 100% da
energia elétrica necesséria para fornecimento aos seus clientes por meio de leildes regulados pela
ANEEL. Tais leildes, realizados com apoio da CCEE, ocorrem com antecedéncia de um a sete anos,
em relacdo ao inicio do suprimento da energia contratada. A possibilidade de contratagdo com
antecedéncia de até sete anos passou a existir apods a publicagdo do Decreto n® 9.143, de 22 de
agosto de 2017.

Conforme previsto na regulamentacédo do setor, em especial o Decreto n°® 5.163/2004 se a energia
contratada estiver dentro do limite de até 5% acima da necessidade total de energia da distribuidora,
havera repasse integral as tarifas do custo incorrido com a compra de energia excedente. Contudo,
quando a distribuidora ultrapassar o referido limite e sendo este ocasionado de forma voluntéria, fica
exposta a variagado entre o preco de compra e o de venda do montante excedente no mercado de curto
prazo.
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O Decreto n° 9.143, de 22 de agosto de 2017 determinou uma reducéo de lastro para fins de cobertura
de consumo das distribuidoras, de 95% para 90%, referente as cotas de garantia fisica de energia, das
usinas hidrelétricas com concessdes prorrogadas ou licitadas nos termos da Lei n°® 12.783/2013, com
vigéncia a partir de 1° de setembro de 2017.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, a Companhia fez uso dos mecanismos disponiveis
para gerenciar a sobrecontratacao.

(iv) Conta de Desenvolvimento Energético - CDE

As distribuidoras de energia elétrica enfrentaram ao longo dos anos de 2013 e 2014 uma significativa
pressao sobre 0s seus resultados e dispéndios de caixa em decorréncia da forte elevagéo dos custos
da energia ocasionados pela: (i) elevagdo de precos no mercado de curto prazo devido a reducdo da
oferta de contratos de energia a partir da ndo renovacédo de algumas concessdes de usinas geradoras;
(i) condicdes hidro energéticas desfavoraveis a época, o que culminou no despacho das usinas
térmicas com precos bem mais elevados. Diante deste cenario, o Governo Federal, dentre outras
medidas, permitiu o repasse as distribuidoras de recursos provenientes do fundo da Conta de
Desenvolvimento Energético - CDE para neutralizar esses efeitos.

Sendo os recursos provenientes do fundo da CDE insuficientes para neutralizar a exposi¢cdo das
distribuidoras, foi publicado em abril de 2014 o Decreto n° 8.221, que criou a Conta no Ambiente de
Contratacdo Regulada — CONTA-ACR, a fim de normatizar o procedimento da Camara de
Comercializagdo de Energia Elétrica - CCEE para contratagdo de empréstimos junto a bancos e
consequente repasse as empresas distribuidoras.

Para que a CCEE pudesse iniciar a liguidagdo dos seus compromissos junto aos bancos, todas as
distribuidoras iniciaram o repasse nas tarifas a partir do més de seu Reajuste ou Revisao Tarifaria do
exercicio de 2015. Sendo assim, através da Resolucdo Normativa n° 2.004/15, a ANEEL homologou
para a Companhia um incremento na tarifa equivalente a R$ 9.093 por més, estabelecendo o repasse
a CCEE no periodo de abril de 2015 até margo de 2021.Em 25 de abril de 2017, a ANEEL publicou a
Resolu¢cdo Homologatéria n°® 2.231, que atualiza para a Companhia o valor de incremento na tarifa
para R$ 6.982 por més, com vigéncia de abril de 2017 a marco de 2018, e R$ 9.093 com vigéncia de
abril de 2018 a marco de 2020. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, a Companhia efetuou
0 pagamento de R$ 102.781 (R$ 90.120, em 31 de dezembro de 2017).

A CCEE vem liguidando esse compromisso financeiro com o recebimento das parcelas vinculadas ao
pagamento das obriga¢cbes de cada distribuidora junto a CCEE. Essas parcelas séo estabelecidas pela
ANEEL para pagamento mensal de cada empresa distribuidora de energia e ndo possuem nenhuma
vinculagdo com o valor de reembolso recebido por meio da operacdo de empréstimo captado pela
CCEE. Adicionalmente, a Companhia ndo disponibilizou nenhuma garantia direta ou indireta para
esses contratos.

(v) Revisdo Tarifaria Periédica — RTP 2018

A ANEEL aprovou em 17 de abril de 2018, a Revisao Tarifaria Periddica da Cosern, com vigéncia a
partir de 22/04/18, conforme a Resolu¢cdo Homologatdria ANEEL n° 2.386/2018. A revisao tarifaria da
Cosern ira trazer um reajuste nas tarifas de 14,94%, sendo 10,80% referentes ao reposicionamento
tarifario econdmico e 4,13% relativos aos componentes financeiros, com efeito médio para o0s
consumidores de 15,61%, sendo que para os consumidores da alta tensdo, o reajuste vai ficar em
17,47%, enquanto para os da baixa tensao, ficard em 14,88%.
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(vi) Base de Remuneracdo Regulatéria (BRR)

O processo de Revisdo Tarifaria Periédica tem como principal objetivo analisar, apdés o periodo de
cinco anos de investimentos realizados pela companhia (periodo esse definido como Ciclo
Incremental), o equilibrio econdmico-financeiro da concessao.

No momento da Revisdo Tarifaria Periddica sera definida a remuneracdo adequada sobre os
investimentos realizados pela empresa no Ciclo Incremental. E quando a Agéncia Nacional de Energia
Elétrica — ANEEL avalia os custos incorridos pela concessionaria no sentido de identificar se foram
prudentes e eficientes, conforme os critérios definidos pela prépria agéncia, para manter/melhorar a
concessao do servigo publico de energia elétrica.

Pode ser que quando do processo de Reviséo Tarifaria Periddica os custos regulatérios definidos pela
ANEEL sejam maiores ou menores do que aqueles praticados pela distribuidora. Nesse sentido, a
concessionaria pode ter um ganho ou uma perda no processo de Revisdo Tarifaria Periddica.

No Ciclo de Revisdo Tarifaria Peridédica que a Cosern acabou de passar (novembro 2012 a outubro
2017) os investimentos realizados pela companhia foram reconhecidos pela ANEEL como sendo
maiores do que os custos praticados pela empresa. Com isso, o Valor Novo de Reposi¢cdo — VNR
quando comparado com o Valor Original Contabil — VOC representou um ganho de 17,92%.

O resultado da Revisdo Tarifaria Peridédica tem reflexo direto no Ativo Financeiro da concessdo no
sentido de que o célculo do valor dos investimentos ainda ndo amortizados, para fins de indenizagao,
utiliza a metodologia do VNR aplicado sobre o saldo residual dos Ativos Fixos ao final do prazo
contratual da concessdo. Em decorréncia do reconhecimento pela ANEEL dos investimentos
realizados no ciclo incremental a companhia registrou um ganho de R$ 61.279 de Ativo Financeiro no
resultado de 2018, nota explicativa 11.

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Ref. 2018 2017
Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e depdsitos bancarios a vista 16.523 13.948
Certificado de Depésito Bancario (CDB) 198.397 1.018
Fundos de investimentos (a) 78.776 333.081
Total de caixa e equivalentes de caixa 293.696 348.047

Em 31 de dezembro de 2018, caixa e equivalentes de caixa é composto por caixa, depdsitos bancarios
a vista e aplicagBes financeiras de curto prazo. Sao operagdes de alta liquidez, sem restricdo de uso,
prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e estdo sujeitas a um insignificante
risco de mudanca de valor.



Companhia Energética do Rio Grande do Norte - COSER N

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
31 de dezembro de 2018

(Em milhares de reais)

(@) Fundos de investimentos de caixa e equivalente de caixa

Carteira (caixa e equivalente de caixa) 2018 2017

BB TOP curto prazo

Compromissadas com lastro de titulos publicos 32.385 146.591

Titulos publicos 1.349 4534
Compromissadas com Lastro de Titulos Publicos 32 100
BB Polo 28 FI renda fixa 33.766 151.225
Compromissadas com lastro de titulos publicos 20.934 158.794
Bradesco FI RF referenciado DI Recife 20.934 158.794
Itadi curto prazo

Compromissadas com lastro de titulos publicos 5.649 2.040
Compromissadas com Lastro de Titulos Publicos 13.947 -
Itall Salvador renda fixa curto prazo Fl 19.596 2.040
Compromissadas com lastro de titulos publicos 4.480 21.022
Santander Natal renda fixa curto prazo DE FI 4.480 21.022
Total CEC — Fundos exclusivos 78.776 333.081

6. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES E OUTROS

Ref. 2018 2017

Consumidores (@) 555.141 544.857
Comercializacéo de energia na CCEE (b) 23.541 26.539
Disponibilizagéo sistema de distribuicéo 10.885 7.631

Terceiros 10.875 7.618

Partes relacionadas 10 13
Servicos prestados a terceiros 1.195 1.183
Servicos taxados e administrativos 2.265 2.181
Subvengdes/Subsidios governamentais (c) 22.580 23.487
Outros créditos de terceiros 16.045 14.712
(-) Provisao para Perdas Esperadas de Créditos de
Liquidagéo Duvidosa — PPECLD (d) (98.827) (78.959)
Total 532.825 541.631
Circulante 382.974 385.499

Né&o circulante 149.851 156.132
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(a) Consumidores

Saldos vencidos Total PPECLD
Saldos Acima de
vincendos Até 90 dias 90 dias 2018 2017 2018 2017

Setor privado
Residencial 38.581 65.812 21.966 126.359 112.830 (17.392) (18.371)
Industrial 25.825 3.896 7.613 37.334 36.049 (18.410) (18.709)
Comercial 39.179 16.381 8.690 64.250 58.684 (7.560) (5.159)
Rural 11.203 8.697 8.353 28.253 25.928 (7.322) (5.784)

114.788 94.786 46.622 256.196 233.491 (50.684) (48.023)
Setor publico
Federal 4.623 52 151 4.826 4.979 (146) (321)
Estadual 112.543 5.039 1.582 119.164 132.251 (18.741) (49)
Municipal 44.302 4.755 20.138 69.195 71.443 (24.086) (25.254)

161.468 9.846 21.871 193.185 208.673 (42.973) (25.624)
lluminag&o publica 5.359 1513 2.210 9.082 10.454 (2.028) (799)
Servigo publico 10.796 1.344 4.311 16.451 14.723 (991) (920)
Fornecimento nédo faturado 80.227 - - 80.227 77.516 (212) -
Total 372.638 107.489 75.014 555.141 544.857 (96.888) (75.366)
Circulante 426.313 409.146 (96.888) (75.366)
N&o circulante 128.828 135.711 -

As contas a receber de consumidores no ativo ndo circulante representam os valores resultantes da
consolidacdo de parcelamentos de débitos de contas de fornecimento de energia vencidos de
consumidores inadimplentes e com vencimento futuro, cobrados em contas de energia. Incluem juros e
multa calculados pré-rata temporis.

(b) Cémara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE

Referem-se a créditos oriundos da comercializagdo de energia no mercado de curto prazo no ambito
da Céamara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE informados pela CCEE a partir da
medigdo e registro da energia fornecida no sistema elétrico interligado.

Do total a receber junto a CCEE, o montante de R$ 17.020 (R$ 17.020 em 2017), compreendem as
operacdes realizadas no periodo de racionamento de energia elétrica, de setembro de 2000 a
dezembro de 2002, vinculadas a processos judiciais em andamento movido por agentes do setor que
contestam a contabilizagdo da CCEE para o periodo. Em 31 de dezembro de 2018, a Administracdo da
Companhia, consubstanciada na opinido de seus consultores juridicos e em recentes negociagdes
para liquidagdo do saldo devedor, reavaliou sua estimativa quanto ao risco de ndo recebimento do
crédito em atraso e reverteu a provisdo para créditos de liquidacao duvidosa anteriormente constituida.

(c) Subvencdes/subsidios governamentais

(c.1) Baixarenda - tarifa social:

O Governo Federal, por meio das Leis n°s 12.212 e 10.438, determinou a aplicagéo da tarifa social de
baixa renda com a finalidade de contribuir para a modicidade da tarifa de fornecimento de energia

elétrica aos consumidores finais integrantes da subclasse residencial baixa renda.

O saldo a receber em 31 de dezembro de 2018 é de R$ 12.182 e refere-se aos meses de novembro e
dezembro de 2018 (R$ 11.770 em 31 de dezembro de 2017).
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(c.2) CDE:

Em 17 de abril de 2018, foi emitida a Resolugdo Homologatéria ANEEL n° 2.386/2018, aprovando o
valor mensal de R$ 8.988 a ser repassado pela Eletrobras durante o periodo de abril de 2018 a mar¢o
de 2019

O saldo a receber em 31 de dezembro de 2018 é de R$ 10.398 (R$ 11.717 em 31 de dezembro de
2017), e corresponde as quotas dos meses de novembro e dezembro.

(d) Proviséo para Perdas Esperadas de Créditos de L __iquidacdo Duvidosa — PPECLD

Comercializacédo

de energia na Outros
Consumidores CCEE créditos Total
Saldos iniciais em 01 de janeiro de 2017 (71.447) (13.099) (2.057) (86.603)
AdicGes (29.843) - (1.536) (31.379)
Reversdes 17.215 13.099 - 30.314
Baixa para perdas (incobraveis) 8.709 - - 8.709
Saldos em 31 de dezembro de 2017 (75.366) - (3.593) (78.959)
Adogao inicial CPC 48 (i) (19.764) - 42 (19.722)
Adicdes (38.138) - (429) (38.567)
Reversdes 27.840 - 2.041 29.881
Baixa para perdas (incobraveis) 8.540 - 8.540
Saldos em 31 de dezembro de 2018 (96.888) - (1.939) (98.827)

(i) A Companhia aplicou inicialmente o CPC 48 / IFRS 9 a partir de 1° de janeiro de 2018, conforme descrito na
Nota 2.6.

Em 2018 a PPECLD foi constituida considerando como premissa o agrupamento de clientes com
caracteristicas similares de risco de crédito, baseada no histérico de comportamento de pagamento
dentro de cada faixa de atraso do débito e classe de consumo.

No critério geral é aplicada uma matriz de risco de inadimpléncia com percentuais que refletem a
experiéncia de perda de crédito histérica, idade de vencimento das faturas, inclusive faturas a vencer,
segregados por parametros de: (i) classe de consumo, (ii) créditos parcelados, e (iii) ndo faturados e os
saldos vencidos ha mais de 12 meses, foi considerada a expectativa de perda integral.

Além do critério geral, é realizada uma andlise individualizada devido ao comportamento especifico de
determinados clientes em funcao do risco de crédito de clientes que estdo em tramite judicial e clientes
com faturamentos relevantes.
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7. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Ref. Tipo de Aplicacéo 2018 2017
Aplicacbes Financeiras
Banco do Brasil Fundo - 341
Banco Itad CDB - 1
Banco Bradesco LFT - 9
Outros Bancos CDB - 2.115
- 2.466
Aplicacbes Financeiras Vinculadas (@)
Santander FIC FI Natal Renda Fixa Referenciado DI Fundo 1.715 -
1.715 -
1.715 2.466

TOTAL

(a) Referem-se, basicamente, a contas reservas constituidas, de acordo com o0s respectivos contratos de
empréstimos e financiamentos, e deverdo ser mantidas até a amortizacdo dos mesmos. Em 31 de dezembro de

2018, as garantias estavam 100% constituidas.

8. IMPOSTOS E CONTRIBUIGCOES A RECUPERAR

Imposto de Renda — IR

Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido — CSLL

Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos — ICMS
Programa de Integragdo Social — PIS

Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS
Instituto Nacional de Seguridade Social — INSS

Imposto sobre Servigos — ISS

Total

Circulante
N&o circulante

Ref, 2018 2017
(@) 40.239 15.375
() 6.221 4.674
(b) 50.460 44.255
(c) 983 535
(c) 4.417 2.582
346 618

592 572

103.258 68.611

71.955 41.920

31.303 26.691

(@) Correspondem aos valores de saldos negativos de IRPJ e CSLL dos exercicios corrente e
anteriores, composto por antecipagfes, retencdes de instituicdes financeiras, 6rgdos publicos e
prestadores de servigos, atualizados pela taxa SELIC.

(b) Do montante total de ICMS a recuperar, R$ 50.460 (R$ 44.255 em 31 de dezembro de 2017)
refere-se a ICMS a recuperar sobre Ativo Permanente (CIAP) decorrente das aquisi¢cdes de bens

destinados ao ativo operacional.

(c) PIS e COFINS a compensar decorrente do regime de apuragdo ndo-cumulativo.
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9. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES CORRENTES E DIFERIDOS

A composicao dos tributos e contribuicdes diferidos é a seguinte:

Ref. 2018 2017
Imposto de renda e contribuicdo social diferido (@) (17.802) (19.902)
Diferido ativo 76.604 41.345
Diferido passivo (94.406) (61.247)
Beneficio fiscal da mais-valia e reversdo da Provis ao da
Manutencéo da Integridade do Patriménio Liquido (PM IPL) (b) 50.073 56.913
Total 32.271 37.011

(@) Imposto de renda e contribuicdo social diferido

A Companhia registrou o diferido sobre as diferengas temporarias, cujos efeitos financeiros ocorrerao
no momento da realizacdo dos valores que deram origem as bases de calculos. O IR é calculado a

aliquota de 25% e a CSLL esta constituida a aliquota de 9%.

Imposto de Renda
Diferencgas temporarias

Contribui¢éo Social
Diferencgas temporarias

Total

Ativo ( Passivo ) liquido

2018 2017

Base de Tributo Base de Tributo

célculo diferido célculo diferido
(52.358) (13.090) (58.534) (14.634)
(52.358) (13.090) (58.534) (14.634)
(52.358) (4.712) (58.534) (5.268)
(52.358) (4.712) (58.534) (5.268)
(17.802) (19.902)
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A base de célculo dos tributos diferidos € composta como segue:

2018 2017

IR CSLL IR CSLL
Ativo
Provisdo para perdas esperadas de créditos de
liquidacéo duvidosa 51.488 51.488 9.673 9.673
Provisao contingéncias 103.079 103.079 38.469 38.469
Provisdo agente arrecadador 2.099 2.099 2.099 2.099
Provisédo PLR 12.765 12.765 12.190 12.190
Receita de ultrapassagem 47.363 47.363 46.833 46.833
Energia Livre 8.292 8.292 7.255 7.255
Valor justo de derivativos financeiros 35 35 - -
Outros 220 220 5.083 5.083
Total ativo 225.341 225.341 121.602 121.602
Passivo (-)
Valor justo de derivativos financeiros - - (67) (67)
Diferenca valor justo ano corrente e valor justo na
adocéo inicial (211.281)  (211.281) (120.591) (120.591)
Ajuste da quota anual de amortizagcao (21.653) (21.653) (18.611) (18.611)
Capitalizagao/(amortizagdo) juros ( IFRS) (33.657) (33.657) (27.423) (27.423)
Superavit plano previdenciario (9.343) (9.343) (3.840) (3.840)
Custo de captacao (1.765) (1.765) (9.604) (9.604)
Total passivo (277.699)  (277.699) (180.136) (180.136)
Total liquido (52.358) (52.358) (58.534) (58.534)

Os estudos técnicos de viabilidade, apreciados e aprovados pelos Conselhos de Administracdo em 19
de dezembro de 2018 e apreciados pelo Conselho Fiscal da Companhia em 03 de dezembro de 2018,
indicam a plena capacidade de recuperacdo, nos exercicios subsequentes, dos valores de tributos
diferidos reconhecidos e correspondem as melhores estimativas da Administracdo sobre a evolugcéo
futura da Companhia e do mercado em que a mesma opera.

A seguir é apresentada reconciliagdo da (receita) despesa dos tributos sobre a renda divulgados e os
montantes calculados pela aplicagdo das aliquotas oficiais em 31 de dezembro de 2018 e 2017.

2018 2017
IR CSLL IR CSLL
Lucro antes do imposto de renda e contribui¢do soci al 290.675 290.675 230.135 230.135
Aliguota do imposto de renda e contribuicdo social 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda e contribui¢éo social as aliquotas da
legislagao 72.669 26.161 57.534 20.712
Efeito das adi¢6es/(exclusdes) no célculo do tribut o] (50.207) (6.470) (36.793) (6.730)
Diferencas permanentes (13.197) (4.750) (13.448) (4.842)
Incentivos fiscais e outros (31.981) 91 (18.099) -
Imposto de renda e contribui¢éo social no resultado 27.491 21.502 25.987 15.870
Corrente 19.045 18.462 108 6.555
Recolhidos e pagos 16.478 18.335 4.034 6.414
Compensados e deduzidos 2.651 165 6.510 1.183
Impostos antecipados a recuperar (84) (38) (10.436) (1.042)
Diferido 8.446 3.040 25.879 9.315
Imposto de renda e contribui¢do social do exercicio 27.491 21.502 25.987 15.870

Aliquota efetiva do imposto de renda e contribui¢io social 9,46% 7,40% 11,29% 6,90%
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2018 2017
Corrente (37.507) (6.663)
Diferido (4.646) (28.060)
Amortizagéo do &gio e reversdo da PMIPL (6.840) (7.134)
Imposto de renda e contribui¢éo social do execicio (48.993) (41.857)

(b) Beneficio fiscal — mais-valia incorporado

O beneficio fiscal da mais-valia incorporada refere-se ao crédito fiscal calculado sobre a mais-valia de
aquisicao incorporada. Com o objetivo de evitar que a amortizacdo da mais-valia afete de forma
negativa o fluxo de dividendos aos acionistas, foi constituida uma Provisdo para Manutencdo da
Integridade do Patrimdnio Liquido (PMIPL).

Os registros contabeis apresentam contas especificas relacionadas com a mais-valia incorporada,
provisdo para manutencdo da integridade do patrimdnio liquido e amortizagdo, reversao e crédito
fiscal, correspondentes.

Agio — incorporado 638.018
Provisao constituida (421.092)
Beneficio fiscal 216.926
Amortizacdo acumulada (470.626)
Reversao acumulada 310.613
Saldos em 31 de dezembro de 2017 56.913
Amortizacédo (20.117)
Reversao 13.277
Saldos em 31 de dezembro de 2018 50.073

A amortizagdo da mais-valia, liquida da reverséo da proviséo e do crédito fiscal correspondente, resulta
em efeito nulo no resultado do exercicio e, consequentemente, na base de célculo dos dividendos
minimos obrigatorios.

O agio fiscal estda sendo amortizado pelo periodo remanescente de exploracdo da concesséo, desde
junho de 2000, em 319 parcelas mensais e segundo a projecdo anual de rentabilidade futura, conforme
curva abaixo:

Ano Fatores Ano Fatores
2019 0,03022 2024 0,02442
2020 0,02907 2025 0,02336
2021 0,02784 2026 0,02235
2022 0,02666 2027 0,02140

2023 0,02551
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10. VALORES A COMPENSAR/(REPASSAR) DA PARCELA A E O UTROS ITENS FINANCEIROS

A composicao dos ativos e passivos setoriais encontra-se demonstrada a seguir:

2018
Circulante N&o circulante
Total Ativo/ Total Ativo/ Total
Ref. Ativo Passivo (-) (Passivo) Ativo Passivo (-) (Passivo) liquido
CVA
Energia (@) 169.047 169.047 33.210 (7.386) 25.824 194.871
Encargo de Servigo Sistema — ESS (b) - (67.996) (67.996) (12.443) (12.443) (80.439)
TUST 9.185 9.185 1.694 (3.400) (1.706) 7.479
Neutralidade dos encargos setoriais 3.101 (317) 2.784 178 (105) 73 2.857
Conta de Desenvolvimento Energético
- CDE 2.626 (6.908) (4.282) 875 875 (3.407)
Outras CVA's 200 200 200
Outros Itens Financeiros
Revis&o Tarifaria 1.122 1.122 1.122
Repasse de sobrecontratagéo ©) - (7.594) (7.594) (217) (217) (7.811)
Risco hidrolégico d) - (35.265) (35.265) (5.978) (5.978) (41.243)
Efeito das recontabilizagdes - (599) (599) (599)
Ultrapassagem de
Demanda/Excedente Reativo (18.475) (18.475) (18.475)
Ressarcimento P&D - (4.425) (4.425) (4.425)
Outros itens financeiros 4.870 (61) 4.809 2.088 (1.249) 839 5.648
190.151 (123.165) 66.986 38.045 (49.253) (11.208) 55.778
2017
Circulante N&o circulante
Total Ativo/ Passivo Total Ativo/
_Ref. Ativo Passivo (-) (Passivo) Ativo (-) (Passivo) Total liquido
CVA
Energia (a) 153.961 (11.522) 142.439 51.320 (6.940) 44.380 186.819
Encargo de Servigo Sistema — ESS (b) - (62.852) (62.852) (17.151) (17.151) (80.003)
TUST 8.189 8.189 2.651 (3.195) (544) 7.645
Neutralidade dos encargos setoriais 4.582 (4.470) 112 1.527 1.527 1.639
Conta de Desenvolvimento Energético
- CDE - (15.292) (15.292) (5.053) (5.053) (20.345)
Outras CVA's - (353) (353) 1.705 (1.173) 532 179
Outros Itens Financeiros
Repasse de sobrecontratagéo (c) - (18.156) (18.156) (5.557) (5.557) (23.713)
Risco hidrolégico d) - (38.385) (38.385) (38.385)
Ultrapassagem de
Demanda/Excedente Reativo (2.552) (2.552) (2.552)
Outros itens financeiros 1.211 (28) 1.183 265 265 1.448
167.943 (151.058) 16.885 57.468 (41.621) 15.847 32.732

A movimentacao dos saldos de ativos e passivos esta demonstrada a seguir:

2018 2017
Saldos iniciais 32.732 (70.035)
Constituicéo ativa (passiva) 85.397 55.310
Reversdo (amortizagao) (69.885) 52.031
Remuneracéo financeira setorial 7.534 (4.574)
Saldos finais ativo (passivo) 55.778 32.732
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(a) Energia

A Companhia apurou a CVA de Energia, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, e reconheceu
um ativo no valor total atualizado de R$ 194.871 (R$ 186.819 em 31 de dezembro de 2017), decorrente
dos custos incorridos acima da cobertura tarifaria ANEEL, com destaque para os eventos financeiros
de contabilizacéo da CCEE, e da amortiza¢do dos saldos homologados nos processos tarifarios.

(b) Encargo de Servico Sistema — ESS

A Companhia apurou a CVA de ESS/EER, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, e
reconheceu um passivo no valor total atualizado de R$ 80.439 (R$ 80.003 em 31 de dezembro de
2017), decorrente dos custos incorridos abaixo da cobertura tarifaria ANEEL, e da amortizagdo dos
saldos homologados nos processos tarifarios.

(c) Repasse de sobrecontratacao

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, a Companhia reconheceu um ajuste financeiro ativo
atualizado de sobrecontratacdo no valor total de R$ 7.811 (R$ 23.713 em 31 de dezembro de 2017) de
forma a anular o efeito sobre o resultado obtido com a compra e venda do excedente ou com a compra
da exposicdo de energia no mercado de curto prazo, e da amortizagdo dos saldos homologados nos
processos tarifarios.

(d) Risco hidrolégico

Em 31 de dezembro de 2018 a Companhia mantém um componente financeiro de Risco Hidroldgico
passivo total atualizado de R$ 41.243 (R$ 38.385 em 31 de dezembro de 2017) decorrente da
constituicdo da devolugdo da previsdo de cobertura dos riscos hidrolégicos, em conformidade com as
regras estabelecidas pela REN 796/2017, em resultado a Audiéncia Puablica 004/2017, e da
amortizacdo do saldo homologado pela ANEEL no processo tarifario em 2018.

11. CONCESSAO DE SERVICO PUBLICO (ATIVO FINANCEIRO)

O célculo do valor dos investimentos vinculados a bens reversiveis, ainda ndo amortizados, para fins
de indenizacéo, deve utilizar como base a metodologia do Valor Novo de Reposicdo (VNR), aplicado
sobre o saldo residual dos ativos que compdem a Base de Remuneragdo Regulatéria (BRR) ao final do
prazo contratual da concesséo.

Dessa forma, o ativo financeiro da concessao é composto pelo valor residual dos ativos do 3° Ciclo de
Revisdo Tarifaria, devidamente movimentado por adi¢cdes, baixas, transferéncias, depreciacdes e
atualizacoes.

A movimentacao dos saldos referentes ao ativo indenizavel (concessao) estd assim apresentada:

Ref. 2018 2017
Saldos iniciais 821.864 624.881
Baixas (2.178) (1.253)
Reverséo - (246)
Transferéncias do ativo intangivel (@) 161.964 140.355
Valor de reposi¢éo estimado da concesséo (b) 90.690 58.127

Saldos finais 1.072.340 821.864
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(@) Transferéncia do intangivel em curso em decorréncia do reconhecimento de novos ativos
incorporados no periodo.

(b) Impactado pelo ganho obtido do laudo de Reviséo do 4° Ciclo, no montante de R$ 61.279, vide
nota explicativa 4 (v).

O valor reconhecido do ativo financeiro, as alteragfes no valor justo e taxas efetivas de juros, sdo
revisados mensalmente, com base na variacdo do IPCA, e na revisao tarifaria, que ocorre a cada cinco
anos na Companhia.

A concesséo de distribuicdo da Companhia ndo é onerosa, desta forma, ndo héa obriga¢bes financeiras
fixas e pagamentos a serem realizados ao Poder Concedente. A concessao da outorgada tem prazo de
vigéncia de 30 anos, podendo ser prorrogada a exclusivo critério do Poder Concedente, mediante
requerimento da concessiondria. Em caso de extingdo da concessao pelo advento do termo final do
contrato ou outra das hipéteses previstas, operar-se-a, de pleno direito, a reversdo, ao Poder
Concedente, dos bens vinculados ao servigo, procedendo-se aos levantamentos, avaliacdes e
determinagdo do montante de indenizacdo devida a Companhia, observados os valores e as datas de
sua incorporagao ao sistema elétrico.

12. INTANGIVEL

Por natureza, o intangivel esta constituido da seguinte forma:

2018 2017
Taxas anuais
médias

ponderadas de Amortizagao Obrigagoes Valor Valor

amortizac¢ao (%) Custo acumulada especiais liquido liquido
Em servico
Direito de uso da concessao 4,22% 1.655.120 (875.881) (110.742) 668.497 638.501
Em curso
Direito de uso da concessao 297.177 - (1.055) 296.122 223.323
Total 1.952.297 (875.881) (111.797) 964.619 861.824

De acordo com o Decreto n°41.019, de 26 de fevereiro de 1957, os bens e instalagfes utilizados na
subtransmissao, distribuicdo e comercializacdo de energia elétrica séo vinculados a estes servigos,
ndo podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecéria, sem a prévia e
expressa autorizacéo do Orgdo Regulador.

A agéncia reguladora ANEEL é responsavel por estabelecer a vida util-econdmica estimada de cada
bem integrante da infraestrutura de distribuicéo, para efeitos de determinagéo da tarifa, bem como para
apuracdo do valor da indenizacdo dos bens reversiveis no vencimento do prazo da concesséo. Essa
estimativa é revisada periodicamente e aceita pelo mercado como uma estimativa razoavel/adequada
para efeitos contabeis e regulatérios e que representa a melhor estimativa de vida Gtil dos bens.

Em 31 de dezembro de 2018, foi incorporado ao ativo intangivel, a titulo de custos de empréstimos
capitalizados, o montante de R$ 10.652 (R$ 15.425 em 31 de dezembro de 2017) cuja taxa média
mensal de capitalizacdo utilizada foi de 0,58%.
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A movimentacao do saldo do intangivel esta demonstrada a seguir:

Em servico Em curso
Amortizagdo Obrigagdes Valor Obrigagtes Valor
Ref. Custo acumulada especiais liguido Custo especiais iquido Total

Saldos em 01 de janeiro de
2017 1.487.150 (769.758) (106.048) 611.344 208.924 (38.882) 170.042 781.386
Adicbes - - - - 312.026 (12.664) 299.362 299.362
Baixas (54.539) 43.100 - (11.439) (8.067) - (8.067) (19.506)
Amortizacdes - (83.941) 8.850 (75.091) - - - (75.091)
Transferéncias 138.749 - (20.276) 118.473  (138.749) 20.276  (118.473) -
Transferéncias para ativos
financeiros () (533) - - (533)  (171.463) 31.641  (139.822) (140.355)
Transferéncias — Outros (b) (4.106) - (147) (4.253) 21.256 (975) 20.281 16.028
Saldos em 31 de dezembro
de 2017 1.566.721 (810.599) (117.621) 638.501 223.927 (604) 223.323 861.824
Adicbes - - - - 350.903 (10.877) 340.026 340.026
Baixas (39.984) 28.378 - (11.606) (741) - (741) (12.347)
Amortizagdes - (93.660) 10.684 (82.976) - - - (82.976)
Transferéncias 124.744 - (3.805) 120.939 124.744) 3.805 (120.939) -
Transferéncias para ativos
financeiros (a) (656) - - (656) (167.929) 6.621 (161.308) (161.964)
Transferéncias — Outros (b) 4.295 - - 4.295 15.761 - 15.761 20.056
Saldos em 31 de dezembro
de 2018 1.655.120 (875.881) (110.742) 668.497 297.177 (1.055) 296.122 964.619

(a) Transferéncia do intangivel em curso para o ativo financeiro em decorréncia do

reconhecimento de novos ativos incorporados no exercicio.

(b) Referem-se as transferéncias entre obras, estoques e desativagdes em curso.

A Administracdo da Companhia entende que a amortizacéo do ativo intangivel deve respeitar a vida Util
estimada de cada bem integrante do conjunto de bens tangiveis contidos na infraestrutura de
distribuicdo. Assim sendo, esses bens devem ser amortizados individualmente, limitada ao prazo de
vencimento da concesséo.

O valor residual de cada bem que ultrapassa o prazo do vencimento da concessao esta alocado como
Concessao do Servico Puablico (Ativo Financeiro).

A Companhia entende ndo haver qualquer indicativo de que o valor contabil dos bens exceda seu valor
recuperavel.

As adicbes de obrigagdo especial decorrem da celebragdo de contratos de confissédo de divida e
reconhecimento de débito com a Eletrobras, a titulo de restituicdo dos valores apurados pelo processo
de encerramento dos contratos de financiamento e concessdo de subvencdo do programa luz para
todos, com recursos oriundos da conta de desenvolvimento energético (CDE), e devolugdo dos
recursos relacionados a reserva global de reversdo (RGR).
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13. FORNECEDORES

2018 2017
Energia elétrica 120.968 179.974
Terceiros 113.114 174.594
Partes relacionadas 7.854 5.380
Encargos de uso da rede 26.601 23.165
Terceiros 26.311 22.842
Partes relacionadas 290 323
Materiais e servicos 74.348 39.332
Energia livre 18.580 17.544
Total 240.497 260.015
Circulante 221.917 242471
Nao circulante 18.580 17.544

14. EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS, DEBENTURES E INSTR UMENTOS FINANCEIROS

DERIVATIVOS

Empréstimos e financiamentos

Moeda nacional
BANCO DO BRASIL
BNB
BNDES
CEF
FINEP
(-) Custos de transagao
(-) Depésitos em garantia
Total moeda nacional

Moeda nacional - circulante
Moeda nacional - ndo circulante

Moeda estrangeira

ITAU

CITIBANK

Scotia Bank

Opcoes

Non Deriverable Forward — NDF
Total moeda estrangeira

Moeda estrangeira - circulante
Moeda estrangeira - ndo circulante

Total empréstimos e financiamentos

Empréstimos e financiamentos - circulante
Empréstimos e financiamentos - nédo circulante

Debéntures
62, 72 e 82 emissdo
(-) Custos de transagao
Total debéntures

Debéntures — Circulante
Debéntures - N&o circulante

Endividamento total

Endividamento total - circulante
Endividamento total - ndo circulante

2018 2017
) Instrumentos
Divida financeiros Total Total (*)
derivativos

57.441 - 57.441 76.630
- - - 9.836
227.093 - 227.093 236.471
10.311 - 10.311 11.799
1.461 - 1.461 2.520
(221) - (221) (349)
(5.725) - (5.725) (2.132)
290.360 - 290.360 334.775
72.825 - 72.825 83.556
217.535 - 217.535 251.219
228.355 (17.732) 210.623 203.620
- - - 196.134
369.615 (13.110) 356.505 -
- (427) (427) -
- 4 4 -
597.970 (31.265) 566.705 399.754
108.156 3.473 111.629 198.749
489.814 (34.738) 455.076 201.005
888.330 (31.265) 857.065 734.529
180.981 3.473 184.454 282.305
707.349 (34.738) 672.611 452.224
768.623 (25.052) 743,571 705.162
(1.543) - (1.543) (9.254)
767.080 (25.052) 742.028 695.908
12.878 1.015 13.893 110.182
754.202 (26.067) 728.135 585.726
1.655.410 (56.317) 1.599.093 1.430.437
193.859 4.488 198.347 392.487
1.461.551 (60.805) 1.400.746 1.037.950

(*) Total liquido de instrumentos financeiros derivativos.
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Em auxilio & demonstragdo do fluxo de caixa, segue abaixo a conciliacdo de passivos resultantes das

atividades de financiamento em 31 de dezembro de 2018 e 2017:

Empréstimos e
financiamentos

Debéntures

Empréstimos e
financiamentos

Debéntures

Fluxo de caixa

Pagamento de

Alteracdes
em n&o caixa

Amortizagdes Pagamento de custo de *) 2018
2017 Captacoes de principal juros captacéo
734.529 398.805 (289.171) (37.754) (299) 50.955 857.065
695.908 130.000 (100.000) (40.297) (681) 57.098 742.028
Pagamento de
Amortizacdes de Pagamento de custo de Alteracdes em
2016 Captacoes principal juros captacédo ndo caixa (*) 2017
845.145 115.979 (231.024) (79.035) 303 83.161 734.529
103.401 582.815 - (13.368) (1.737) 24.797 695.908

(*) S&o considerados como alteracdes que ndo afetam o caixa a apropriagdo dos encargos financeiros, variacao
monetaria e cambial, derivativos, marcacdo a mercado, movimentacdes de depdsitos em garantia e baixa dos
custos de transagéo, referentes a dividas e instrumentos financeiros derivativos.

() Condicdes contratuais dos empréstimos e financi

controladora e das controladas

amentos e debéntures da

- ) ; ) ’ Valor de Saldo em
Credor Moeda Objetivo Encargos financeiros anuais V  enct® Garantias principal 2018
2,5000% a 9,5000% / TILP +
Capital de Giro / 1,9300% / 108,00% a 122,90% do 2019 a Aval da Neoenergia / Conta
Banco do Brasil  Real Investimentos CDI 2030 Reserva/ Clean 133.000 57.404
3,0000% a 6,0000% / TILP +
1,5900% a TJLP + 3,0600% / Aval da Neoenergia / Conta
SELIC + 2,0900% a SELIC + 2019a Reserva/ Cessdo Fiduciaria
BNDES Real Investimentos 2,5300% 2035 |/ Fianga Bancéria 1.302.695 220.765
Caixa Programa Nacional de Aval da Neoenergia /
Econdmica Universalizagdo Luz para 2025 a Recebiveis / Fianga
Federal Real Todos 5,0000% a 6,0000% 2026 Bancéria 19.846 10.311
Capital de Giro / 109,00% a 124,40% do CDI / CDI +
Investimentos / 0,9500% / IPCA + 4,6410% a IPCA 2019 a
Debenturistas Real Reestruturagdo da Divida + 8,7345% 2029 Aval da Neoenergia / Clean 720.000 742.027
Pesquisa e 2019a Aval da Neoenergia / Fianga
FINEP Real Desenvolvimento 5,0000% / TILP + 0,5000% 2022 Bancéria 9.405 1.457
Aval da Neoenergia / Nota
2019 a Promissoria / Cessé@o
Itau Délar Capital de Giro / NDFs 3,6380% a 4,6495% 2021 Fiduciaria de Swap 200.000 210.622
2021a
Scotia Bank Délar Capital de Giro LIBOR + 1,9000% 2023 Aval da Neoenergia / Clean 349.999 356.504
Total 2.734.945 1.599.090
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14.1. Empréstimos e financiamentos

A mutacdo dos empréstimos e financiamentos e dos seus respectivos instrumentos
financeiros derivativos € a seguinte:

Saldos iniciais em 01 de janeiro de 2017
Ingressos
Encargos
Variagcdo monetaria e cambial
Derivativos
Efeito cumulativo marcag&o a mercado
Transferéncias
Amortizag6es de principal
Pagamentos de juros, custos de
captacdo e outras variagbes monetarias,
cambiais liquidas
(-) Mov. depbsitos em garantia
(-) Custos de transagao
Saldos em 31 de dezembro de 2017
Ingressos
Encargos
Variagcdo monetaria e cambial
Derivativos
Efeito cumulativo marcagéo a mercado
Transferéncias
Amortizagdes de principal
Pagamentos de juros, custos de
captacdo e outras variagbes monetérias,
cambiais liquidas
(-) Mov. dep6sitos em garantia
(-) Custos de transagao
Saldos em 31 de dezembro de 2018

A seguir apresentamos as captacdes efetuadas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018:

Moeda nacional

Moeda estrangeira

Passivo Passivo nao Passivo Passivo n ao
circulante circulante circulante circulante Total

90.992 309.762 148.707 295.684 845.145

2.679 13.300 - 100.000 115.979

27.363 - 14.786 - 42.149

1.251 5.684 (836) 5.243 11.342

- - 31.574 (4.430) 27.144

- - (155) (149) (304)

80.164 (80.164) 195.343 (195.343) -

(91.024) - (140.000) - (231.024)
(28.451) 389

(50.670) - (78.732)

- 2.248 - - 2.248

582 - - - 582

83.556 251.219 198.749 201.005 734.529

8.559 40.247 - 349.999 398.805

19.082 - 18.869 - 37.951

939 3.502 66.158 32.229 102.828

- - (59.067) (32.931) (91.998)

- - 13 5.328 5.341

79.362 (79.362) 100.554 (100.554) -

(93.808) - (195.363) - (289.171)

(19.567) (202) (18.284) - (38.053)

(5.725) 2.131 - - (3.594)

427 - - - 427

72.825 217.535 111.629 455.076 857.065

Modalidade Vencimento Indexadores Valor captado  (R$)
Contratos de Divida no Mercado Internacional
4131 nov/2023 PRE 349.999
Taxa Média/Subtotal 7,08% 349.999
Contratos de Divida no Mercado Nacional
Financiamento mar/2024 TILP 26.607
Financiamento mar/2024 SELIC 21.367
Financiamento jun/2024 TILP 832
Taxa Média/Subtotal 9,08% 48.806
Total e taxa média 7,78% 398.805

Além dos indexadores mencionados acima, as captagfes realizadas no exercicio incorreram em
spreads estabelecidos contratualmente nas negociagdes realizadas com os financiadores.

Os vencimentos das parcelas do n&o circulante sédo os seguintes:
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2018
Custos
Divida transagéo Total liguido
2020 264.510 (26) 264.484
2021 154.815 (38) 154.777
2022 126.522 (18) 126.504
2023 112.561 9) 112.552
2024 7.594 ) 7.592
Apds 2024 1.363 - 1.363
Total obrigacdes 667.365 (93) 667.272
Marcagéo a mercado 5.339
Total 672.611

Condicdes restritivas financeiras (  covenants)

Os contratos mantidos com diversos credores contém clausulas restritivas que requerem a
manutenc¢do de determinados indices financeiros apurados com base nas demonstragées financeiras
da Companhia ou nas demonstracdes financeiras consolidadas da controladora Neoenergia S.A., com
parametros pré-estabelecidos, sendo os principais listados abaixo:

. Endividamento liquido dividido pelo EBITDA, menor ou igual a 4;
. EBITDA dividido pelo resultado financeiro maior ou igual a 1,5 ou 2.

O contrato firmado junto ao BNDES, que é apurado anualmente, prevé que no caso de nao
cumprimento dos indices financeiros, observado em 31 de dezembro de 2017, a Companhia deve
constituir garantias reais de 130% do saldo devedor, no prazo de 30 dias da notificagdo do banco. Em
janeiro de 2018, a Companhia constituiu as garantias adicionais conforme previsto em contrato. Vale
ressaltar que o descumprimento do indice financeiro ndo enseja o vencimento antecipado.

14.2. Debéntures

A mutacgdo das debéntures e dos seus respectivos instrumentos financeiros derivativos é a seguinte:

Passivo qusivo nédo Total
circulante circulante

Saldos iniciais em 1° de janeiro de 2017 3.489 99.912 103.401
Ingressos - 582.815 582.815
Encargos 22.076 - 22.076
Variagdo monetéaria e cambial 10 2.607 2.617
Transferéncias 97.307 (97.307) -
Pagamentos de juros, custos de captacdo e outras variagbes

monetarias, cambiais liquidas (13.668) (1.437) (15.105)
(-) Custos de transagao 968 (864) 104
Saldos em 31 de dezembro de 2017 110.182 585.726 695.908
Ingressos - 130.000 130.000
Encargos 39.666 - 39.666
Variagcdo monetéria e cambial 348 15.995 16.343
Derivativos 2.113 (4.060) (1.947)
Efeito cumulativo marcagéo a mercado - (5.356) (5.356)
Transferéncias (1.556) 1.556 -
AmortizacOes de principal (100.000) - (100.000)
Pagamentos de juros, custos de captagdo e outras variagdes

monetarias, cambiais liquidas (40.441) (537) (40.978)
(-) Custos de transagéo 3.581 4.811 8.392

Saldos em 31 de dezembro de 2018 13.893 728.135 742.028
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A seguir apresentamos as emissdes de debéntures do exercicio:

Emissao Vencimento Encargos Financeiros Anuais Valor Captado
82 jul-23 IPCA +5,9772% 130.000
Total 130.000

Os vencimentos das parcelas do n&o circulante sédo os seguintes:

2018
Custos Total
Debéntures transacdo liquido
2021 - (513) (513)
2022 220.000 (379) 219.621
2023 281.357 (117) 281.240
2024 131.021 (41) 130.980
Ap6s 2024 102.163 - 102.163
Total 734.541 (1.050) 733.491
Marcacéo a mercado (5.356)
Total 728.135

As debéntures sao garantidas por aval da controladora Neoenergia S.A.

Condicdes restritivas financeiras (  covenants)

As escrituras de emissdes das debéntures contém clausulas restritivas que requerem a manutencao de
determinados indices financeiros apurados com base nas demonstracdes financeiras das controladas
ou da controladora, com parametros pré-estabelecidos, sendo os principais listados abaixo:

« Endividamento liquido dividido pelo EBITDA, menor ou igual a 4;
« EBITDA dividido pelo resultado financeiro maior ou igual a 1,5.

15. SALARIOS E ENCARGOS A PAGAR

2018 2017
Saléarios 644 5.734
Encargos sociais 1.244 1.018
Provisdes para férias e 13° salario 5.261 7.327
Encargos sobre provis@es para férias e 13° salario 2.674 1.319
Proviséo para participa¢ao nos lucros e resultados 14.368 12.190
Outros 2.716 1.941

Total 26.907 29.529
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16. ENCARGOS SETORIAIS

Ref 2018 2017
Conta de Desenvolvimento Energético — CDE (a) 2.854 5.384
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico — FNDCT (b) 849 841
Empresa de Pesquisa Energética — EPE (b) 685 680
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D (b) 18.072 17.939
Programa de Eficientizacao Energética — PEE (b) 12.214 6.038
Taxa de Fiscalizacéo Servico Publico de Energia Elétrica — TFSEE (c) 229 197
Outros CCRBT (d) - 8.617
Total 34.903 39.696
Circulante 17.585 25.707
N&o circulante 17.318 13.989

(@) Conta de Desenvolvimento Energético (CDE)

Tem o objetivo de promover o desenvolvimento energético dos Estados e a competitividade da energia
produzida, a partir de fontes alternativas, nas areas atendidas pelos sistemas interligados, permitindo a
universalizacao do servigo de energia elétrica.

Em 31 de dezembro de 2018, o saldo em aberto refere-se as quotas mensais definitivas de CDE - Uso
(R$ 2.610 em 31 de dezembro de 2017); CDE-ENERGIA no valor de R$ 2.854 (R$ 2.774 em 31 de
dezembro de 2017) conforme Resolucdo n°® 2.446 de 09/2018 e CDE-CONTA ACR no valor de R$
9.093 (R$ 6.982 em 31 de dezembro de 2017) conforme Resolugdo n° 2.231 de 04/2017.

(b) Programas de Eficientizacdo Energética (PEE) —  Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) — Fundo
Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgic o (FNDCT) e Empresa de Pesquisa
Energética (EPE)

Sao programas de re-investimento exigidos pela ANEEL para as distribuidoras de energia elétrica, que
estdo obrigadas a destinar, anualmente, 1% de sua receita operacional liquida para aplicagdo nesses
programas. A Companhia reconheceu passivos relacionados a valores ja faturados em tarifas, liquido
dos valores aplicados nos respectivos programas. Mensalmente o P&D e PEE sao atualizados com
base na taxa SELIC, a partir do 2° més subsequente ao seu reconhecimento até o momento de sua
efetiva realizagéo.

(c) Taxa de Fiscalizacéo do Servico Publico de Ener  gia Elétrica (TFSEE)

Os valores da taxa de fiscalizagdo incidentes sobre a distribuicdo de energia elétrica sdo diferenciados
e proporcionais ao porte do servico concedido, calculados anualmente pela ANEEL, considerando o
valor econémico agregado pelo concessionario.

(d)  Encargos setoriais - Outros CCRBT

Valor estimado de repasse, referente aos recursos provenientes da aplicacdo das bandeiras tarifarias
que serdo revertidos a conta centralizadora, criada pelo Decreto n° 8.401 de 04 de fevereiro de 2015.
Essa estimativa leva em consideracdo, também, o montante referente ao efeito da aplicagdo das
bandeiras tarifarias no calculo da provisédo da receita ndo faturada, quando aplicavel.
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17. IMPOSTOS E CONTRIBUIGOES A RECOLHER

2018 2017
Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos - ICMS 49.499 46.876
Programa de Integragéo Social - PIS 1.501 1.772
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS 7.002 8.238
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 1.468 1.465
Fundo de Garantia por Tempo de Servico - FGTS 440 410
Imposto sobre Servigos — ISS 283 200
Impostos e contribuigbes retidos na fonte 8.118 2.466
Outros 427 432
Total 68.738 61.859
Circulante 68.689 61.811
Na&o circulante 49 48

18. PROVISOES E DEPOSITOS JUDICIAIS
Provisdes

A Companhia é parte em processos judiciais de natureza trabalhista, civel e fiscal, decorrentes do
curso normal de suas atividades.

Para constituicdo das provisdes, a Companhia considera a opinido dos assessores juridicos, a
natureza das acoes, a similaridade com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento dos
tribunais sempre que a perda for avaliada como provavel.

A Administracdo da Companhia consubstanciada na opinido de seus consultores legais quanto a
possibilidade de éxito nas diversas demandas judiciais, entende que as provisdes constituidas
registradas no balanco séo suficientes para cobrir provaveis perdas com tais causas.

O passivo em discusséo judicial € mantido até o desfecho da acao, representado por decisdes judiciais,
sobre as quais ndo caibam mais recursos, ou a sua prescri¢ao.

As provisdes estdo compostas como segue:

Trabalhistas Civeis Fiscais Total
Saldos iniciais em 01 de janeiro de 2017 29.994 9.746 3.818 43.558
Adicéo 2.449 3.088 - 5.537
Reversdes por ganho (2.963) (181) - (3.144)
Reversdes por pagamentos/Indenizagdes (5.059) (6.211) - (11.270)
Atualizagao 2.133 1.473 182 3.788
Saldos em 31 de dezembro de 2017 26.554 7.915 4.000 38.469
Adicéo 39.546 8.985 38 48.569
Reversdes por ganho (768) (1.534) (266) (2.568)
Reversdes por pagamentos/Indeniza¢bes (764) (6.284) (2) (7.050)
Atualizagdo 17.136 8.362 111 25.609
Saldos em 3 1 de dezembro de 2018 81.704 17.444 3.881 103.029
Circulante 764 3.622 1 4.387
N&o circulante 80.940 13.822 3.880 98.642

Trabalhistas

Referem-se as a¢Bes movidas por empregados e ex-empregados contra a Companhia, envolvendo os
pedidos de horas-extras, adicional de periculosidade, equiparagéo/reenquadramento salarial, discussdo
sobre plano de cargos e salarios e outras e também, acdes movidas por ex-empregados de seus
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empreiteiros (responsabilidade subsidiaria e/ou solidaria) envolvendo cobranca de parcelas
indenizatdrias e outras. Além dos valores provisionados, a Companhia possui um total estimado de R$
5.320 (R$ 17.103 em 31 de dezembro de 2017) em processos trabalhistas com expectativa de perda
possivel.

Os valores foram atualizados monetariamente pela variacdo da Taxa Referencial (TR), indice de
atualizacdo de processos trabalhistas divulgado pelo Conselho Superior da Justica do Trabalho,
acrescidos de juros de 1% a.m.

Civeis

Referem-se as a¢Bes de natureza comercial e indenizatdria, movidas por pessoas fisicas e juridicas,
envolvendo repeticdo de indébito, danos materiais e/ou danos morais, entre outros. Além dos valores
provisionados, a Companhia possui um total estimado de R$ 82.758 (R$ 110.150 em 31 de dezembro
de 2017) em processos civeis (incluindo as causas acompanhadas no juizado especial) com
expectativa de perda possivel.

Os valores foram atualizados monetariamente pela variagdo do INPC, acrescidos de juros de 1% a.m.
Fiscais

Referem-se as agfes tributarias e impugnagfes de cobrancas, intimacdes e autos de infracdo fiscal
referente a diversos tributos, tais como ICMS, ISS, CPMF, IRPJ, IRRF, CSLL, IPTU, PIS/ICOFINS,
entre outros.

Além dos valores provisionados, a Companhia possui um total estimado de R$ 390.101 (R$ 366.965
em 31 de dezembro de 2017) em acgdes tributarias de naturezas diversas com expectativa de perda
possivel. Neste montante, destacamos o0s autos de infragdo motivados por:

(i) Falta de retengdo do imposto de renda incidente sobre o pagamento de juros sobre capital proprio
no montante de R$ 39.826 (R$ 37.890 em 31 de dezembro de 2017); e

(i) N&o adicéo da despesa de amortizagdo do agio nas bases de calculo do IRPJ e CSLL, no montante
de R$ 226.322 (R$ 217.351 em 31 de dezembro de 2017).

Os consultores juridicos da Companhia entendem que tanto o fundamento de existéncia da mais-valia
guanto seu uso para fins de beneficio sdo licitos e gozam de legitimidade juridica. Embora os Ultimos
julgamentos na Camara Superior de Recursos Fiscais tenham alterado o entendimento até entdo,
passando a ndo reconhecer a mais-valia decorrente de privatizacdo, 0s nossos consultores legais
mantém a analise e entendimento quanto a higidez da operacao e beneficio fiscal, uma vez que a
discussédo ainda sera remetida ao Poder Judiciario, a quem cabera a decisao final sobre o tema.

Os valores foram atualizados monetariamente pela variagdo da taxa SELIC.
Depositos judiciais

Correlacionados as provisfes e passivos contingentes, a Companhia é exigida por lei a realizar
depositos judiciais para garantir potenciais pagamentos de contingéncia. Os depésitos judiciais sao
atualizados monetariamente e registrados no ativo ndo circulante da Companhia até que aconte¢a a
decisao judicial de resgate destes depdsitos por uma das partes envolvidas.
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2018 2017
Trabalhistas 4.195 9.712
Civeis 2.063 2.009
Fiscais 13.539 6.347
Total 19.797 18.068

19. OUTROS PASSIVOS

Ref. 2018 2017

Consumidores 27.943 25.156
Caucédo em garantia (a) 22.014 21.726
Adiantamentos recebidos 471 609
Repasse a terceiros 3.070 118
Outras 7.244 8.181

60.742 55.790
Circulante 50.598 51.443
N&ao circulante 10.144 4.347

(a) Garantia constituida em espécie para assegurar o cumprimento dos contratos de fornecedores,
tanto no que diz respeito a suas clausulas operacionais, como na obrigatoriedade do
pagamento dos encargos dos empregados das empresas fornecedoras de servicos. As
garantias sao atualizadas mensalmente com base nos indices IGPM ou CDI, conforme previsto
em contrato.

20. PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social

O capital social integralizado da Companhia em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017 é
de R$ 542.339.

A composicdo do capital social realizado por classe de ag¢des (sem valor nominal) e principais
acionistas em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017 é a seguinte:

Total
Acionistas/
Qtde Agdes vs Ordinarias Pref. A
R$ * R$ * R$ Pref. B * R$ Acodes R$
Neoenergia S.A . 118.992 383.963 18.739 60.468 16.063 51.831 153.794  496.262
Outros 10.754 34.700 1.867 6.024 1.659 5.353 14.280 46.077
Total 129.746 418.663 20.606 66.492 17.722 57.184 168.074  542.339

* Lote de mil agBes.

Cada acdo ordinaria da direito a um voto nas deliberacbes da Assembleia Geral. As acdes
preferenciais, de ambas as classes, ndo possuem direito de voto, ficando assegurado ainda: (i) As
acOes preferenciais “Classe A” tém prioridade na distribui¢cdo de dividendos, que serdo no minimo 10%
(dez por cento) sobre o capital social representado por agdes preferenciais “Classe A”; (i) As acdes
preferenciais “Classe B”, tém prioridade na distribuicdo de dividendos, somente apds a distribuicao de
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dividendos as preferenciais “Classe A”, sendo tais dividendos no minimo 10% (dez por cento) maiores
do que os atribuidos as a¢fes ordinérias.

Lucro por agéo
O célculo do lucro basico e diluido por acdo em 31 de dezembro de 2018 e 2017 foi baseado no lucro

liquido do exercicio e o nimero médio ponderado de acdes ordinarias e preferenciais em circulagdo
durante os exercicio apresentados, conforme demonstrado a seguir:

2018 2017
Lucro liquido do exercicio 241.682 188.278
Média ponderada de acdes em poder dos acionistas 168.074 168.074
Lucro basico e diluido por acdo — R$ 1,44 1,12

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a Companhia ndo possuia instrumentos financeiros conversiveis
em agdes, logo o lucro basico e diluido por agcdo é o mesmo.

Reservas de capital

a) Reserva especial de 4gio

Reserva no montante de R$ 179.315 gerada em funcéo da reestruturacdo societaria da Companhia,
que resultou no reconhecimento do beneficio fiscal diretamente no patrimdénio, quando o &gio foi
transferido para a Companhia através da incorporagao.

Em 31 de dezembro de 2018, a parcela relativa a reserva especial de agio ja realizada é de R$
166.853 (R$ 160.013 em 31 de dezembro de 2017) e a disponivel para capitalizacédo é de R$ 129.240
(R$ 122.402 em 31 de dezembro de 2017).

Reservas de lucros

a) Reserva de incentivo fiscal

O valor correspondente ao incentivo SUDENE apurado a partir da vigéncia da Lei 11.638/07 foi
contabilizado no resultado do exercicio, e posteriormente transferido para a reserva de lucro devendo
somente ser utilizado para aumento de capital social ou para eventual absor¢do de prejuizos
contabeis.

A Companhia apurou no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 o valor de R$ 31.161 (R$ 18.098
em 31 de dezembro de 2017) de incentivo fiscal SUDENE.

b) Reserva Legal

A constituicdo da Reserva Legal € obrigatéria, até os limites estabelecidos por lei, e tem por finalidade
assegurar a integridade do Capital Social, condicionada a sua utilizacdo & compensacgéo de prejuizos
ou ao aumento do capital. A Companhia deixou de constituir desde 2008 a Reserva Legal por ter
atingido os limites legais.
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Dividendos e juros sobre capital proprio

O Conselho de Administragéo e/ou Assembleia de Acionistas da Companhia aprovaram a declaragéo
de dividendos propostos e juros sobre capital préprio da seguinte forma:

Valor por acéo

Deliberacédo Provento Valor deliberado ON PNA PNB
2018
AGO de 27 de margo de 2018 Dividendos Adicionais 60.531 0,3521119 0,3873231 0,3873231
RCA de 28 de junho de 2018 JSCP - 2T 27.227 0,1583823 0,1742206 0,1742206
RCA de 28 de dezembro de 2018 JSCP 26.500 0,1541533 0,1695686 0,1695686
114.258
2017
AGO de 14 de margo de 2017 Dividendos Adicionais 63.905 0,3717426 0,4089169 0,4089169
AGO de 14 de margo de 2017 Dividendos Adicionais 296 0,0017237 0,0018960 0,0018960
RCA de 30 de junho de 2017 JSCP 272017 28.560 0,1663688 0,1830057 0,1830057
RCA de 15 de setembro de 2017 JSCP 17.699 0,1029574 0,1132532 0,1132532
RCA de 15 de setembro de 2017 Dividendos Intermediarios 54.285 0,3157807 0,3473588 0,3473588
RCA de 04 de dezembro de 2017 JSCP 9.065 0,0527343 0,0580077 0,0580077
173.810

De acordo com o previsto no estatuto social da Companhia, o dividendo minimo obrigatério é de 25%
do lucro liquido, ajustado nos termos da legislac@o societaria. As acdes preferenciais “Classe B" terdo
direito ao recebimento de dividendos no minimo 10% superiores aqueles atribuidos as acdes
ordinarias.

A base de célculo para os dividendos minimos obrigatérios é como segue:

Ref. 2018 2017

Lucro liquido do exercicio 241.682 188.278
Incentivo fiscal SUDENE (31.161) (18.099)
Aplicagdo inicial CPC 48/IFRS 9 (13.016) -
Base de célculo do dividendo 197.505 170.179
Dividendos minimos obrigatdrios (25%) 49.376 42.545
Dividendos e juros sobre capital préprio pagos e pro postos:

Dividendos intermediarios - 54.285
Juros sobre capital proprio 53.727 55.364
Dividendos adicionais propostos (@) 143.778 60.530
Total Bruto 197.505 170.179
Imposto de renda retido na fonte sobre os juros sobre capital préprio

15%(*). (7.930) (566)

(*) Na parcela de acionistas imunes ndo ocorre a incidéncia de imposto de renda.

(a) Dividendos adicionais propostos

A Companhia encaminhou para aprovagdo do Conselho de Administragdo, na reunido de 14 de
fevereiro de 2019, a proposta de pagamento de dividendos adicionais sobre o lucro liquido do exercicio
de 2018.
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O valor dos dividendos acima do minimo obrigatério estabelecido em lei ou outro instrumento legal,
ainda ndo aprovado em Assembleia Geral, é apresentado e destacado no patrimdnio liquido. Esses
dividendos excedem o minimo obrigatério e, portanto, estardo apresentados na conta do patriménio
liquido, denominada “Dividendos adicionais propostos”, até a sua aprovacao pela Assembleia Geral
Ordinéria — AGO.

A movimentagdo dos saldos de dividendos e juros sobre capital préprio a pagar € como segue:

2018 2017

Saldos iniciais 1.494 15.672
Dividendos e juros sobre o capital proprio:

Declarados 114.258 173.850

Imposto de renda retido na fonte — IRRF (7.930) (566)

Pagos no exercicio (83.518) (187.224)

Prescritos - (238)
Saldos finais 24.304 1.494

Os dividendos e juros sobre o capital proprio, ndo reclamados no prazo de trés anos, séo revertidos
para a Companhia.

Outros resultados abrangentes
Estdo sendo reconhecidos em outros resultados abrangentes: (i) os ajustes decorrentes da mudanca
no conceito de retorno esperado sobre ativos e passivos atuariais de beneficio pés-emprego; e (ii) os

ganhos ou perdas dos instrumentos financeiros derivativos classificados como hedge de fluxo de caixa,
ambos liquidos dos efeitos tributarios.

21. RECEITA LIQUIDA

A composicao da receita liquida por natureza e suas dedugdes é como segue:

Ref. 2018 2017
(Reclassificado)
Fornecimento de energia (@) 1.647.695 1.516.922
Camara de Comercializacdo de Energia - CCEE (b) 31.039 53.671
Receita pela disponibilidade da rede elétrica (c) 1.320.753 1.120.245
Valores a compensar/(repassar) da parcela A e outros itens financeiros  (d) 15.512 107.341
Receita de construgéo da infraestrutura da concesséo 341.779 290.397
Outras receitas (e) 120.736 88.007
Total receita bruta 3.477.514 3.176.583
(-) Deducbes da receita bruta ® (1.080.639) (1.006.062)
Total receita operacional liquida 2.396.875 2.170.521

As receitas da Companhia estdo classificadas no segmento Redes, de acordo com os critérios
estabelecidos pela Administragdo da Companhia, e foram geradas geograficamente, na regiéo
Nordeste.
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Fornecimento de energia

(@)

A composicao do fornecimento de energia elétrica, por classe de consumidores é a seguinte:

MWh (*) R$
Ref. 2018 2017 2018 2017
Consumidores:
Residencial 2.155.125 2.113.774 1.289.678 1.144.744
Industrial 316.507 376.709 177.084 179.990
Comercial 977.531 980.767 654.918 585.441
Rural 454.577 447.368 167.205 148.993
Poder publico 293.183 291515 181.318 161.477
lluminacéo publica 197.987 194.091 71.494 63.004
Servico publico 251.402 240.911 127.357 105.629
Consumo proprio 5.009 4.908 - -
Fornecimento néo faturado 7.996 3.857
Reclassificacéo da receita pela @
disponibilidade da rede elétrica -
Consumidor cativo (1.228.012) (1.040.312)
Subvencao a tarifa social baixa renda 198.657 164.099
Total 4.651.321 4.650.043 1.647.695 1.516.922

(*) Informagdes ndo auditadas.
Q) Em atendimento ao Despacho ANEEL n° 1.618 de 23/04/2008, a Companhia efetuou a segregacdo da
receita de comercializacdo e distribuicdo utilizando uma “TUSD média” calculada a partir da TUSD
homologada para consumidores cativos.

Camara de Comercializacdo de Energia - CCEE

(b)

Os montantes de receitas/despesas faturados e/ou pagos pelas concessionarias que tiveram
excedente/falta de energia, comercializados no ambito da CCEE, foram informados pela mesma e
referendados pela Companhia.

Receita pela disponibilidade da rede elétrica

(©)

A receita com Tarifa de Uso do Sistema de Distribuicdo — TUSD refere-se basicamente a venda de
energia para consumidores livres e cativos com a cobranca de tarifa pelo uso da rede de distribuigéo.

2018 2017
Receita de uso - consumidor livre 92.741 79.933
Receita de uso - consumidor cativo  (¥) 1.228.012 1.040.312
1.320.753 1.120.245

(*) Vide comentarios nota (a), acima.
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(d) Valores a compensar/(repassar) da parcela A e outros itens financeiros
2018 2017
CVA
Energia (6.947) 213.608
Encargo de Servico do Sistema - ESS 12.776 (44.319)
TUST (1.847) 11.427
Neutralidade dos encargos setoriais 524 11.624
Outras CVA's 18.874 (32.086)
Outros itens financeiros
Energia eletronuclear - (20)
Exposigéo financeira - 82
Reversdo RTE - (2.267)
Revisado Tarifaria (869) -
Sobrecontratagédo (16.047) (13.605)
Risco hidroldgico (12.415) (37.493)
Efeito das Recontabiliza¢des 92 -
Ultrapassagem de Demanda/ Excedente Reativo 15.775 (2.546)
Ressarcimento P&D 6.579 -
Qutros itens financeiros (983) 2.936
Total 15.512 107.341
(e) Outras receitas
2018 2017
Renda da prestacgdo de servigos 692 1.066
Arrendamentos e aluguéis 18.488 16.780
Servigo taxado 1.791 3.343
Taxa de iluminac&o publica 2.338 1.807
Valor de reposi¢éo estimado da concessédo  (¥) 90.690 58.127
Comissao servicos de terceiros 6.338 5.125
Outras receitas 399 1.759
120.736 88.007

(*) A Companhia atualiza o ativo financeiro indenizavel da concessao com base no mesmo indice de atualizacao

da BRR (IPCA).
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() Deducdes da receita bruta

Impostos e contribuigdes

ICMS
PIS
COFINS
ISS

Encargos setoriais

Quota para Reserva Global de Reversdo - RGR
Conta de Desenvolvimento Energético — CDE
Programa de Eficientizagdo Energética — PEE

Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico — FNDCT

Empresa de Pesquisa Energética — EPE

Pesquisa e Desenvolvimento - P&D

Encargos do Consumidor — PROINFA

Encargos do Consumidor - CCRBT

Taxa de Fiscalizagdo Servigo Energia Elétrica — TFSEE

Total

(*) Vide nota 16 (a).

(**) Crédito de ressarcimento P&D, referente a 2017 — SAF/ANEEL — Oficio 350-8.

22. CUSTOS COM ENERGIA ELETRICA

Energia comprada para revenda

Ambiente de Contratagdo Regulado — ACR (Leildes)
Contratos bilaterais

Contratos por cotas de garantia fisica

Cotas das usina