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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 72 (SETIMA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM
GARANTIA FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS, DA CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.

RID 85 JABsiitoAPiTAL=31

Pelo presente instrumento particular,

I. como emissora e ofertante das debéntures objeto desta escritura de emissfio
(“Debéntures™):

CONCESSA0O METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A., sociedade andnima, com
registro de companhia aberta sob a categoria “B” perante a Comissao de Valores
Mobilidrios (“CVM”), com sede na Avenida Presidente Vargas, n° 2.000, Centro,
CEP 20.210-031, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o
n°10.324.624/0001-18, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social
(“Emissora™;

II. como agente fiduciirio representando a comunhio dos titulares das debéntures da
72 (sétima) emissdo de debéntures simples, nio conversiveis em ag¢bes, da espécie
quirografdria, com garantia fidejussoéria, em séric Tnica, da Emissora
{(“Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista™):

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., institui¢do financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
coin sede na Rua Sete de Setembro, n® 99, 24° andar, CEP 20050-005, na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob
n° 15.227.994/0001-50, neste ato representada na forma de seu Contrato Social

(“Agente Fiducidrio”);
III. e, ainda, na qualidade de fiadora,

INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA S.A. — INVEPAR,
sociedade andnima com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Almirante Barroso, n° 52, salas 801, 3001 e 3002, Centro, CEP 20.031-000, inscrita
no CNPJ/MF sob o n°® 03.758.318/0001-24, neste ato representada na forma de seu
estatuto social (“INVEPAR” ou “Fiadora™);

sendo a Emissora, o Agente Fiduciario e a INVEPAR doravante designados, em conjunto, como

—ZPartes” e, individual e indistintamente, como “Parte”,




T Ragitrs de Thukos & Documenios 23 Cidade do Rig de
=1cnrm'1-. CHPS: 27 150.2590001 1+75, Rua da Ouama
'h 52, ¥ andiar, ,.m"'r:.J CER: 20,011 40,
Fichal, Raulitg des o4 Siva A it ——
it Rewdo M, Antenes B e
S Mamoe &P g3 T ____'-,_’* e

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 72 (sétima) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicio Pablica com
Esfor¢os Restritos, da Concessdo Metroviaria do Rio de Janeiro S.A.” (“Escritura de Emissio”™ e
“Emissdo”, respectivamente), que serd regido pelas clausulas e condi¢Ges a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra maitscula, estejam no singular ou no plural, terfo o
significado a eles atribuido nesta Escritura de Emissfo, ainda que posteriormente ao seu uso.

CLAUSULA PRIMEIRA
DA AUTORIZACAO

1.1. Autorizac¢io da Emissora

A presente Escritura de Emissdo é celebrada de acordo com a reunido do conselho de
administracio da Emissora, realizada em 3 de novembro de 2016 (“RCA”}, na qual foram
deliberadas a (i) realiza¢io da Emissdo e da Oferta Restrita (conforme abaixo definida), bem
como seus respectivos termos e condigdes; e (ii) autorizagdo a Diretoria ou a procuradores da
Emissora para praticar todos os atos e celebrar todos os documentos necessarios & Emissdo e a
Oferta Restrita, conforme disposto no artigo 59, paragrafo 1°, da Lel n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agdes™).

1.2, Autorizacio da Fiadora

A garantia fidejusséria da Emissdo € outorgada com base na deliberagdo tomada na Reunizo do
Conselho de Administracio da INVEPAR, realizada em 3 de novembro de 2016 (“"RCA Fianca”),
por meio da qual foi aprovada a concessio de fianga para garantir o total cumprimento das
obrigag¢des assumidas pela Emissora nos termos e condigdes desta Escritura de Emissao.

CLAUSULA SEGUNDA
Do0S REQUISITOS

2.1 A emissio das Debéntures sera feita com observéincia dos seguintes requisitos:

2.1.1. Dispensa de registro na CVM. A Emissfo serd realizada nos termos da Instrugio
CVM n® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucio CVM 4767), e das
demais disposicdes legals e regulamentares aplicdveis, estando, portanto,
automaticamente dispensada do registro de distribui¢do perante a CVM de que trata o
artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada;
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2.1.2. Dispensa de registro na Associa¢do Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”). Nos termos do paragrafo 1°, inciso I, e do
paragrafo 2°, ambos do artigo 1° do “Cédigo ANBIMA de Regulacio e Melhores Praticas
para as Ofertas Ptblicas de Distribuigdo e Aquisi¢do de Valores Mobilidrios”, a oferta
publica com esforqos restritos de distribuicio (“Oferta Restrita™ sera registrada na
ANBIMA apenas com o intuito de envio de informagdes para a base de dados da
ANBIMA, desde que o Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas da ANBIMA tenha
divulgado, até a data do envio da comunica¢io de encerramento da Oferta Restrita,
diretrizes especificas para o cumprimento desta obrigacao, conforme artigo 9°, paragrafo
19, do referido codigo;

2.1.3. Arquivamento na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA”) e
Publicagdo da ata de RCA e da RCA Fianca. A ata da RCA e da RCA Fianga serdo
arquivadas na JUCERJA e serdo publicadas no Di4rio Oficial do Estado do Rio de Janeiro
(“*“DOERJ”) e no jornal “Valor Econémico”, em conformidade com os artigos 62, inciso I,
e 289 da Lei das Sociedades por A¢des;

2.1.4. Arguivamento na JUCERJA da Escritura de Emissdo e Eventuais Aditarmentos.
Esta Escritura de Emissio e seus eventuais aditamentos serdo registrados na JUCERJA,
de acordo com o artigo 62, inciso II, e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des. A
Emissora enviard ao Agente Fiduciario cépia eletrénica (PDF) contendo certificado de
registro desta Escritura de Emissdo e de seus eventuais aditamentos na JUCERJA apés a
data do respectivo registro;

2.1.5. Registro da Fianca. Em virtude da Fianc¢a {conforme definida abaixo) a que se
refere a Clausula 3.9 abaixo, a ser prestada pela Fiadora em beneficio dos Debenturistas,
a presente Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo registrados, pela
Emissora, as suas expensas, no Cartério de Registro de Titulos e Documentos da Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro (“Cartério de RTD”), tempestivamente,
sendo certo que a obtengio do registro no Cartério de RTD, conforme aqui previsto, ndo
poder ultrapassar o prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados do arquivamento
desta Escritura e de seus eventuais aditamentos na JUCERJA. Uma via original desta
Escritura e de seus eventuais aditamentos devidamente registrada no Cartério de RTD
deverd ser enviada pela Emissora ao Agente Fiduciario tempestivamente apds a data do
respectivo registro; e

2.1.6. Depésito para Distribuicdo, Negoctacdo e Liquidagdo Financeira. As Debéntures
serdo depositadas para distribui¢do no mercado primario por meio do MDA — Mdodulo de

™~ Distribuicio de Ativos (“MDA”) e para negocia¢do no mercado secundario por meio do
~ N CETIP 21 — Titulos e Valores Mobilidrios CETIP 21 (“CETIP 21™), respectivamente, ambos
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administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”),
sendo a distribui¢io e a negociagio liquidadas financeiramente e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP. Nao obstante, as Debéntures somente poderiio
ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios exclusivamente por
investidores qualificados, conforme defini¢do constante do artigo 9°-B da Instrucio da
CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada (“Instrucio CVM 539”),
depois de decorridos 9o (noventa) dias contados de cada data de subscri¢io ou aquisicio
pelo investidor profissional, observado o cumprimento, pela Emissora, das obrigacées
previstas no artigo 17 da Instrucio CVM 476 e das demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis.

CLAUSULA TERCEIRA

DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

Objeto Social. Nos termos do artigo terceiro de seu Estatuto Social, a Emissora tem por
objeto social a prestacdo de servigos de transporte metroviario no Rio de Janeiro,
conforme Edital de Leilio PED/ERJ n® 01/97 — Metrd, da Comissio Diretora do
Programa Estadual de Desestatiza¢gdo do Estado do Rio de Janeiro, e atividades
correlatas, podendo participar, como socia ou acionista, em outras sociedades, desde que
as respectivas atividades nio afetem a prestagao dos servigos referidos acima.

Séries. A Emissio serd realizada em série tinica.

.
Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo serd de R$100.000.000,00 (cem
milhdes de reais) (“Valor Total da Emissdo”), na Data de Emissdo (conforme definido
abaixo).

Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas 10.000 (dez mil) Debéntures.

Destinag@o de Recursos. Os recursos oriundos da captagdo por meio da Emissdo serdo
destinados para o pagamento integral, no vencimento, de sua 9? (nona) emissao de notas
promissérias comerciais.

Numero da Emissdo. Esta Escritura de Emissao representa a 72 (sétima) emissdo de
Debéntures da Emissora.

Banco Liguidante e Escriturador. O banco liquidante e o escriturador das Debéntures
sera o Banco Bradesco S.A., com sede na Cidade de Deus, s/n®, Vila Yara, na Cidade de
Osasco, Estado de S3o Paulo, inscrito no CNPJ sob n®60.746.948/0001-12 (“Banco
Liquidante” e “Escriturador”, sendo que essas definigdes incluem qualquer outra
instituicio que venha a suceder o Banco Liquidante e o Escriturador).
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Imunidade Tributdria. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou
iseng¢do tributaria, este deverd encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de
10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos s
Debéntures, documentagio comprobatoria dessa imunidade ou isenc¢do tributéria, sob
pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da
legislagdo tributéria em vigor.

Garantia Fidejussoria. Em garantia do fiel, pontual e integral pagamento das
Debéntures, a Fiadora presta garantia fidejusséria em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario (“Fianca™), obrigando-se, por este instrumento e na
melhor forma de direito, como devedor principal pelo pagamento de quaisquer valores,
principails ou acessérios, devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissio,
até a final liquidacdo das Debéntures, nos termos descritos a seguir, independentemente
de outras garantias contratuais que possam vir a ser constituidas pela Emissora no
aAmbito da Oferta Restrita.

3.9.1. A Fiadora declara-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, fiadora e
principal pagadora do valor total da divida da Emissora representada pelas Debéntures,
na Data de Emissdo, acrescido dos Juros Remuneratérios e dos encargos moratorios
aplicaveis e das demais obrigacdes pecuniarias devidas aos Debenturistas previstas nesta
Escritura de Emissfio, inclusive, mas ndo limitado a, obriga¢bes de pagamento de
remuneracgido e despesas do Agente Fiducidrio, conforme Clausula Sexta abaixo, nos
termos do artigo 822 da Lel n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Codigo Civil” e “Valor Garantido”, respectivamente).

3.9.1.1. A Fiadora ndo sera liberada das obriga¢ées aqui assumidas em virtude de
atos ou omissdes que possam exoneri-la de suas obrigagdes ou afetd-la, incluindo,
mas nio se limitando a, em razio de: (a) qualquer alteragio dos termos e
condi¢des das Debéntures acordados entre a Emissora e os Debenturistas, nos
termos da presente Escritura de Emisséo; (b) qualquer novagio ou néo exercicio
de qualquer direito, a¢io, privilégio e/ou garantia dos Debenturistas contra a
Emissora; e (¢} qualquer limita¢io ou incapacidade da Emissora, inclusive seu
pedido de recuperagio extrajudicial, pedido de recuperagio judicial, faléncia ou
procedimentos de natureza similar.

3.9.2. O Valor Garantido devera ser pago pela Fiadora no prazo de 2 (dois) Dias Gteis
contados do recebimento de notificacio por escrito enviada pelo Agente Fiduciario a
Emissora e 4 Fiadora informando a falta de pagamento por parte da Emissora, na
respectiva data de pagamento, de qualquer valor devido pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emissdo, incluindo, sem limitagdo, os montantes devidos aos Debenturistas

.-'-' -

\_ U{C .

4*\ (/":.nll 'W(J‘i



¥ Regretro oe Tmeks @ Documentos da Cida
JaneafR, CHPL: 27.150.2590001-7
N 52, ¥ andar, Centra/RJ, CEP; 20 "'-i 1,
Ofigal; Rauwlite Alves ga 52 ea_("ﬁ%___

Subst: Ricardo V.M. Antunes_ ““““?“

Autoriz: Marcos A F, dn Sivag T

a titulo de principal, Juros Remuneratérios ou encargos de qualquer natureza. O
pagamento do Valor Garantido, na medida exata da parcela da divida inadimplida,
conforme informado na notificagio escrita acima mencionada, serd realizado pela
Fiadora de acordo com os termos e procedimentos estabelecidos nesta Escritura de
Emissdo.

3.9.2.1.0 pagamento a que se refere a Clausula 3.9.2 acima devera ser realizado
pela Fiadora fora do Ambito da CETIP e de acordo com instrugdes recebidas do
Agente Fiducidrio, sempre em conformidade com os termos e procedimentos
estabelecidos nesta Escritura de Emissdo.

3.9.3. Fica desde ja certo e ajustado que o inadimplemento de obrigac¢do pela Emissora,
no prazo estipulado nesta Escritura de Emissdo, ndo configura em nenhuma hipétese
inadimplemento pela Fiadora das obriga¢es por ela assumidas nos termos desta
Escritura de Emiss@o. A Fiadora somente podera ser considerada inadimplente se nio
realizar pagamento de valor devido e nfo pago pela Emissora, conforme prazo previsto na
Clausula 3.9.2 acima.

3.9.4. Fica facultado 4 Fiadora efetuar pagamento do Valor Garantido inadimplido pela
Emissora, independentemente do recebimento de notificacio do Agente Fiduciario,
inclusive durante eventual prazo de cura estabelecido na Escritura de Emissdo, hipotese
em que o inadimplemento da Emissora sera considerado como sanado pela Fiadora.

3.9.5. A Fiadora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e faculdades
de exonera¢io de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo anico, 366, 821,
827, 834, 835, 836, 837, 838, e 839, todos do Codigo Civil, e artigos 130 e 794 da Lei
n® 13.105, de 16 de mar¢o de 2015 (“Cédigo de Processo Civil”).

3.9.5.1.Nenhuma objecdo ou oposi¢io da Emissora poderd ser admitida ou
invocada pela Fiadora com o objetivo de escusar-se do cumprimento de suas
obrigac¢fes perante os Debenturistas.

3.9.6. A Fiadora subrogar-se-a nos direitos de crédito dos Debenturistas e/ou do Agente
Fiduciario contra a Emissora caso venha a honrar, total ou parcialmente, a Fianga
descrita nesta Clausula 3.9, sendo certo que a Fiadora somente poderi exigir e/ou
demandar tais valores da Emissora apds o recebimento, pelos Debenturistas, da
integralidade do Valor Garantido.

3.9.7. A Fiadora, desde ji, concorda e se obriga a, caso receba qualquer valor da
Emissora em decorréncia de qualquer valor que a Fiadora tiver honrado nos termos desta
Escritura de Emissio antes da integral liquidagdo de todos os valores devidos aos
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Debenturistas e ao Agente Fiduciario nos desta Escritura de Emiss#o, repassar, no prazo
de 1 (um) Dia Util contado da data de seu recebimento, tal valor ao Agente Fiduciario,
para pagamento aos Debenturistas.

3.9.8. ATFianca é prestada pela Fiadora em cariter irrevogével e irretrativel e entrard em
vigor na Data de Emissdo, permanecendo vilida em todos os seus termos e vinculando
seus respectivos sucessores até o pagamento integral do Valor Garantido, nos termos aqui
previstos e em conformidade com o artigo 818 e seguintes do Coédigo Civil.

3.9.9. A Fiadora desde ja reconhece que a Fianca é prestada por prazo determinado,
mesmo em caso de prorrogac¢do ou extensdo do prazo de vencimento das Debéntures,
encerrando-se este prazo na data do pagamento integral do Valor Garantido, ndo sendo
aplicavel, portanto, o artigo 835 do Cadigo Civil.

3.9.10. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos
prazos para execu¢ao de quaisquer garantias constituidas em favor dos Debenturistas
desta Emissao nio ensejari, sob hipétese alguma, perda de qualquer direito ou faculdade
aqui prevista.

3.9.11. A Fian¢a podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, judicial ou
extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até a integral liquidagdo do Valor
Garantido.

3.9.12. O Agente Fiduciario fica desde ja autorizado e constituido de todos os poderes
para, em nome da Emissora e/ou da Fiadora, promover o registro da Escritura de
Emissdo e/ou dos respectivos aditamentos, conforme mencionados acima, caso a
Emissora e/ou a Fiadora nio o fagam, as expensas da Emissora e/ou da Fiadora, nos
termos do artigo 62, § 2°, da Lei das Sociedades por A¢es. A eventual realizacdo dos
registros pelo Agente Fiduciirio ndo descaracterizari o inadimplemento de obrigagdo nao
pecuniaria por parte da Emissora e/ou da Fiadora, nos termos da presente Escritura de
Emissao.

3.9.13. Todos e quaisquer pagamentos realizados pela Fiadora em decorréncia da Fianga
serdo realizados livres e liquidos, sem a dedu¢ido de quaisquer tributos, impostos, taxas,
contribuicdes de qualquer natureza, encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem
como de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais, devendo a Fiadora
pagar as quantias adicionais que sejam necessarias para que os Debenturistas recebam,
ap6s tais deducdes, recolhimentos ou pagamentos, uma quantia equivalente & que teria
sido recebida se tais valores néo fossem devidos.

CLAUSULA QUARTA
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DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Colocaglo e Plano de Distribuigdo. As Debéntures serfio objeto de distribuicsio publica,
com esforgos restritos de distribui¢io, nos termos da Instrucio CVM 476, sob o regime de
garantia firme de colocagio com relagio a totalidade das Debéntures, com a
intermedia¢do de instituigio(Ges) financeira(s) autorizada(s) a operar no sistema de
distribui¢éo de valores mobilidrios, em comum acordo com a Emissora, para participar
da Oferta Restrita, nos termos do “Contrato de Coordenacio, Colocaciio e Distribuigio
Pablica com Esforcos Restritos de Distribui¢do, em Regime de Garantia Firme de
Colocacio, de Debéntures da 72 Emissdo da Concessdo Metroviaria do Rio de Janeiro
S.A7, celebrado entre a Emissora, o Banco ABC Brasil S.A., instituicio financeira
integrante do sistema brasileiro de distribui¢io de valores mobiliarios, com sede na
Avenida Cidade Jardim, n° 863 — 2° andar, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo,
CEP 01453-000, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 28.195.667/0001-06, na qualidade de
coordenador da Emissao (“Banco ABC™), o BB — Banco de Investimento S.A., instituicsio
financeira integrante do sistema brasileiro de distribui¢io de valores mobilidrios, com
sede na Rua Senador Dantas, n° 105, 36° andar, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, CEP 20031-923, inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 24.933.830/0001-30, na
qualidade de Coordenador Lider da Emiss3o (“Coordenador Lider” e, em conjunto com o
Banco ABC, os “Coordenadores™), e, ainda na qualidade de interveniente anuente, a

INVEPAR (“Contrato de Distribuicao”).

4.1.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas em data tinica, conforme Contrato
de Distribui¢dio, observado o artigo 8°, paragrafo 2° da Instrugio CVM 476.

4.1.2. O plano de distribuicdo seguird o procedimento descrito na Instrucdo CVM 476.
Para tanto, os Coordenadores poderdo acessar, no méaximo, 75 (setenta e cinco)
Investidores Profissionais, assim definidos nos termos do artigo 9°-A da Instru¢io CVM
539 (“Investidores Profissionais”), sendo possivel a subscricdo ou aquisi¢do de
Debéntures por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, nos termos do
artigo 3°, incisos I e II da Instrugio CVM 476. Os fundos de investimento e carteiras
administradas de valores mobiliarios cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo
mesmo gestor serdo considerados como um tnico investidor para os fins dos limites
previstos nesta clausula, conforme disposto no artigo 39, paragrafo 1°, da Instru¢gio CVM

476.

4.1.2.1.No ato de subscricdo e integraliza¢gdo das Debéntures, cada Investidor
Profissional assinard declaracio atestando a respectiva condi¢io de Investidor
Profissional e que esta ciente e declara, dentre outros assuntos, que: (i} a Oferta
nio foi registrada perante a CVM; (ii) as Debéntures estio sujeitas as restrigoes de
negociacio previstas na Instru¢io CVM 476 e nesta Escritura de Emisséo; e
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(iii) efetuou sua prépria analise com relagdo 4 capacidade de pagamento da
Emissora.

4.1.3. As Partes comprometem-se a nao realizar a busca de investidores por meio de
lojas, escritérios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagio de servigos
publicos de comunicagio, nos termos da Instrugio CVM 476.

4.1.4. A Emissora obriga-se a: (a) ndo contatar ou fornecer informaces acerca da Oferta
Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado comn os Coordenadores; e
(b) informar aos Coordenadores, até o Dia Util imediatamente subsequente, a ocorréncia
de contato que receba de potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse
na Oferta Restrita, comprometendo-se, desde ji, a nao tomar qualquer providéncia em
relacfio aos referidos potenciais investidores neste periodo.

4.1.4.1.Ndo existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou
maximos para a Emissdo, sendo que o Coordenador Lider, com expressa e prévia
anuéncia da Emissora, organizard o Plano de Distribui¢io nos termos da
Instruc¢do CVM 476, tendo como publico alvo Investidores Profissionais apenas.

4.1.5. A colocagdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da
CETIP e com o plano de distribuigio descrito nesta Clausula.

4.1.6. No ato de subscri¢io e integraliza¢do das Debéntures, cada Investidor Profissional
assinara declaraco atestando estar ciente de que (i) a Emissfo nao foi registrada perante
a CVM; (ii) a Emissao sera registrada perante a ANBIMA apenas para os fins de envio de
informacdes a sua base de dados, desde que sejam expedidas as diretrizes especificas pelo
Conselho de Regulacao e Melhores Praticas do Mercado de Capitais da ANBIMA nesse
sentido até a data do envio da comunicag¢io de encerramento da Oferta Restrita a CVM;
(iii) as Debéntures estdo sujeitas a restricdes de negociagao previstas na regulamentagéo
aplicivel e nesta Escritura de Emissio; e (iv) concorda expressamente com todos o0s
termos e condigdes da Emissao.

4.17. Nio serd concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
Investidores Profissionais interessados em adquirir Debéntures no ambito da Emissio,
bem como nio existirdo reservas antecipadas, nem fixagao de lotes maximos ou minimos,
independentemente de ordem cronolégica.

4.1.8. Nio serd constituido fundo de sustentag¢io de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. Nio serd firmado contrato de estabilizag¢io de
preco das Debéntures no mercado secundéario.
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4.1.9. Nao havera preferéncia para subscri¢io das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora.

4.1.10. O investimento nas Debéntures ndo é adequado aos investidores que: (i) ndo
tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operacgdo ou que nio tenham
acesso a consultoria especializada; e (ii) necessitemn de liquidez consideravel com relacéo
aos titulos adquiridos, uma vez que a negociaciio de debéntures no mercado secundério é
restrita.

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a Data de Emissdo das Debéntures serd o
dia 16 de novembro de 2016 (“Data de Emissdo”).

Valor Nominal Unitdrio. O valor nominal unitirio das Debéntures, na Data de Emissio,
sera de R$10.000,00 (dez mil reais) (“Valor Nominal Unitirio”).

Tipo, Forma e Comprovacdo de Titularidade das Debéntures. As Debéntures serfio
emitidas sob a forma nominativa, eseritural, sem emissdo de certificados, sendo que, para
todos os fins de direito e efeitos legais, a titularidade das Debéntures serd comprovada
pelo extrato emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, serd reconhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP, em nome de
cada Debenturista, quando esses titulos estiverem custodiados eletronicamente na
CETIP.

Conversibilidade e Permutabilidade. As Debéntures nao serdo conversiveis em a¢oes de
emissao da Emissora e nem permutiveis por a¢des de outra sociedade.

Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da
Lei das Sociedades por Agbes, e contardo com garantia fidejusséria prestada pela Fiadora
nos termos da Clausula 3.9 acima.

Prego de Subscrigdo e Forma de Subscricdo e Integralizacdo. As Debéntures serio
subscritas e integralizadas, no mercado primério, pelo seu Valor Nominal Unitario
(“Preco de Subscricio”). As Debéntures poderio ser subscritas a qualquer tempo, dentro
do periodo de distribui¢io na forma do artigo 7-A e 8° da ICVM 476, desde sua Data
Emissio até a data de sua efetiva integralizacdo, em uma inica data e serdo integralizadas
em moeda corrente nacional, 4 vista, no ato de subscricdo (“Data de Integralizacdo™), pelo
Prec¢o de Subscri¢ao, de acordo com as normas de liquidacdo e procedimentos da CETIP.

Prazo e Data de Vencimento. As Debéntures terio prazo de vigéncia de 18 (dezoito)
meses contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 16 de maio de 2018
(“Data_de Vencimento”), ressalvadas as hipbteses de Resgate Antecipado Facultativo
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(conforme abaixo definido) e/ou de Vencimento Antecipado (conforme abaixo definido)
das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao.

Amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio. O Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor
Nominal Unitirio das Debéntures, conforme o caso, serd amortizado na Data de
Vencimento (ou na data do Resgate Antecipado Facultativo e/ou na data de eventual
Vencimento Antecipado, conforme o caso).

Remunera¢do. As Debéntures serdo remuneradas de acordo com o disposto a seguir:

4.10.1. AtualizagGo Monetaria. O Valor Nominal Unitirio ou o saldo do Valor Nominal
Unitaro das Debéntures, conforme o caso, ndo sera atualizado monetariamente.

4.10.2,Juros Remuneratérios. As Debéntures farfio jus ao pagamento de juros
remuneratorios (“Juros Remuneratorios” ou, simplesmente, “Remuneracio™), incidentes
sobre seu Valor Nominal Unitirio ou o saldo do Valor Nominal Unitino, conforme o
caso, equivalente a 134,00% (cento e trinta e quatro por cento) da variacdo acumulada
das taxas médias diarias dos Depésitos Interfinanceiros — DI, “over extra grupo” (“Taxa
DI Quer™), expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias tteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP no informative diério,
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br). Os Juros
Remuneratérios serdo calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis,
por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor
Nominal Unitario de cada Debénture, conforme o caso, desde a Data de Integralizacio
(ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o
caso) até a data de seu efetivo pagamento (ou a data do Resgate Antecipado Facultativo
e/ou a data de eventual Vencimento Antecipado, nos termos das Clausulas 4.12 e 4.14

abaixo).

4.10.3. A Remuneracio sera calculada de acordo com a seguinte férmula:
J = VNe x (Fator Juros — 1)

Onde:

J = valor unitério de juros acumulado no Periodo de Capitaliza¢do, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento.

VNe = Valor Nominal Unitario, inforrnado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;
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FatorJuros = produtério das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, da Data de
Integralizagdo, inclusive, até a data de pagamento da Remuneracdo, exclusive,
calculado

com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

1

Fator Juros= H (1 +TDI, x —p—J
k=1 100

onhde:

€

n = numero total de Taxas DI consideradas na atualiza¢io do ativo, sendo “n” um
ndmero inteiro;

P = 134,00 {cento e trinta e quatro inteiros);

TDI. = Taxa DI-Over, expressa ao dia, caleulada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

DI, =

1
DI, ]2_52

onde:

DI, = Taxa DI-Over divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) dia atil, utilizada com 2
{duas) casas decimais.

' L1+ TDI,
O fator resultante da expressdo 100 é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais sem arredondamento.
f 1+ TDI, = 150)
Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios - /, sendo que a cada fator diario

acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator diario, e assim por diante até o altimo considerado.

A Taxa DI deverid ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo érgéo responsével pelo seu calculo, salvo quando expressamente indicado

de outra forma.

4.10.4.No caso de indisponibilidade temporara da Taxa DI quando do céleulo de
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qualquer obriga¢do pecunidria prevista durante a vigéneia das Debéntures, ser4 utilizada,
em sua substitui¢do, para apuragdo da Taxa DI, o percentual correspondente 4 Gltima
Taxa DI divulgada oficialmente, nfo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras,
multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora, quanto dos titulares das Debéntures,
quando da divulgacdo posterior da Taxa DI respectiva. Em caso de auséncia da apuracio,
limitagdo e/ou falta de divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) dias
consecutivos da data esperada para sua divulgagdo ou, imediatamente, em caso de
exting@o da Taxa DI ou de indisponibilidade de aplicagdo da Taxa DI por imposigdo legal
ou determinagdo judicial, a Taxa DI devera ser substituida automaticamente pela taxa
substituta que venha a ser adotada pelos agentes de mercado para operacdes similares.
Caso ndo haja uma taxa substituta para a Taxa DI, sera utilizada entdo a taxa média
ponderada de remuneragio dos titulos piblicos federais brasileiros de curto prazo com
rendimentos equivalentes ao DI, & época de tal verifica¢do, que tiverem sido negociados
nos Gltimos 30 (trinta) dias, com prazo de vencimento méaximo de 180 (cento e oitenta)
dias.

4.10.5.0 Periodo de Capitalizagdo dos Juros Remuneratérios (“Periodo de
Capitalizacdo”) é, para o primeiro Periodo de Capitalizagio, o intervalo de tempo que se
inicia na Data de Integralizagio e termina na primeira Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios (conforme abaixo definida) e, para os demais Periodos de Capitalizacao,
o intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios
imediatamente anterior e termina na Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios
subsequente. Cada Perfodo de Capitaliza¢gio sucede o anterior sem solucdo de
continuidade, até a Data de Vencimento (ou a Data do Resgate Antecipado Facultativo
e/ou a data de eventual Vencimento Antecipado, nos termos das Clausulas 4.12 e 4.14
abaixo).

4.10.6. Os valores relativos aos Juros Remuneratoérios deverdo ser pagos semestralmente,
a partir da Data de Emissao, sendo o primeiro pagamento realizado no dia 16 de maio de
2017 e 0s demais sempre nos dias 16 de novembro e 16 de maio de cada ano, até a Data de
Vencimento (ou a Data do Resgate Antecipado Facultativo, conforme abaixo definida,
e/ou a data de eventual Vencimento Antecipado, nos termos das Clausulas 4.12 e 4.14
abaixo, conforme aplicivel) (“Data de Pagamento dos Juros Remuneratoérios”).

4.10.7. Para fins da presente Escritura de Emissio, a expressio “Dia(s) Util{eis)” significa
qualquer dia, excec#o feita aos sdbados, domingos e feriados declarados nacionais.

Repactuagdo. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagao.

Resgate Antecipado Facultativo Total e Amortizagdo Extraordinaria Parcial
Facultativa. A Emissora poder, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade

13
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dos Debenturistas, observados os termos e condig¢des a seguir, a partir de 16 de junho de
2017, realizar o (i) resgate antecipado facultativo total das Debéntures, nos termos da
legislagéo aplicavel (“Resgate Antecipado Facultativo”), mediante pagamento de prémio
de resgate, correspondente a 0,35% (irinta e cinco centésimos por cento) flat, incidente
sobre o somatério do Valor Nominal Unitario (ou o saldo do Valor Nominal Unitirio das
Debéntures, conforme o caso) acrescido da Remuneragio devida até a data do Resgate
Antecipado Facultativo; ou (ii) a amortizagdo extraordinaria parcial facultativa do Valor
Nominal Unitdrio (ou do saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures, conforme o
caso), limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario (ou do saldo
do Valor Nominal Unijtario das Debéntures, conforme o case) das Debéntures
(“Amortizacdo Extraordiniria Parcial Facultativa”), mediante pagamento de prémio de
amortizacio extraordindria, correspondente a 0,35% (irinta e cinco centésimos por
cento) flat, incidente sobre o somatério do Valor Nominal Unitario (ou o saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso), acrescido da Remuneracao devida
até a data da Amortiza¢io Extraordinaria Parcial Facultativa, sendo que a amortiza¢do
extraordindria facultativa devera abranger, proporcionalmente, todas as Debéntures.

4.12.1. O Resgate Antecipado Facultativo devera ocorrer mediante o envio de
comunicagio individual a cada um dos Debenturistas, com cépia para o Agente
Fiduciario, ou, alternativamente, a publicagio de comunica¢do dirigida aos
Debenturistas, em conjunto, observados, nesse caso, os termos da Clausula 4.19 desta
Escritura de Emissdo (em qualguer caso, “Aviso de Resgate”™), com 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia da data prevista para o resgate total (“Data do Resgate Antecipado
Facultativo™).

4.12.1.1. O valor a ser pago aos Debenturistas no 4mbito do Resgate Antecipado
Facultativo sera equivalente ao Valor Nominal Unitdrio ou o saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneracao,
calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo ou a Data de
Pagamento de Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso,
até a Data do Resgate Antecipado Facultativo, e de prémio de resgate,
correspondente a 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento), incidente sobre o
somatoério do Valor Nominal Unitirio ou o saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, coma Remuneragdao (“Valor do Resgate Antecipado
Facultativo™.

412.1.2. A Emissora deverid enviar notificacio & CETIP e ao Escriturador,
conforme o caso, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia,
informando sobre a realizagio do referido Resgate Antecipado Facultativo
(“Notaficacio de Resgate™).
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4.12.1.3. O Aviso de Resgate e a Notificagdo de Resgate deverdo conter, no
minimo, (i)a Data do Resgate Antecipado Facultativo, a qual deverid ser
obrigatoriamente um Dia Util; (ii) men¢iio ao cileulo do Valor do Resgate
Antecipado Facultativo; (iil) mencio ao prémio de resgate previsto na Clausula
4.12 acima; e (iv) quaisquer outras informagdes necessirias & operacionalizacfo
do Resgate Antecipado Facultativo.

412.1.4. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo serao
obrigatoriamente canceladas pela Emissora, observada a regulamenta¢io em
vigor.

4.12.2. A Amortiza¢io Extraordinaria Parcial Facultativa deverd ocorrer mediante o envio
de comunicagio individual a cada um dos Debenturistas, com cépia para o Agente
Fiduciario, ou, alternativamente, a publicacdio de comunica¢do dingida aos
Debenturistas, em conjunto, observados, nesse caso, os termos da Clausula 4.19 desta
Escritura de Emissdo (em qualquer caso, “Aviso de Amortizacdo™), com 5 (cinco) Dias
Uteis de antecedéncia da data prevista para a Amortizacio Extraordiniria Parcial

Facultativa (“Data da Amortizacio Extraordinaria Parcial Facultativa™).

412.2.1, O valor a ser pago aos Debenturistas no ambito da Amortizac¢do
Extraordinaria Parcial Facultativa seri equivalente pagamento da parcela do
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitirio a ser amortizada,
acrescida da Remuneracdo, calculados pro rata temporis desde a Data de
Integraliza¢do, ou data do Ultimo pagamento, conforme aplicivel, até a Data da
Amortiza¢do Extraordinaria Parcial Facultativa, e de prémio de ameortizacio,
correspondente a 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento), incidente sobre o
somatoério do Valor Nominal Unitario (ou o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso) com a Remuneracdo (“Valor da Amortizacio
Extraordinaria Parcial Facultativa™).

4.12.2.2. A Emissora deverd enviar notificacdo a CETIP e ao Escriturador,
conforme o caso, com, no minimo, 3 (trés ) Dias Uteis de antecedéncia,
informando sobre a realizacio da referida Amortizagio Extraordinaria Parcial
Facultativa (“Notificacao de Amortizacao™).
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4.12.2.3. O Aviso de Amortizac¢io e a Notificagio de Amortiza¢io deverdo conter,
no minimo, (i) a parcela do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario que serd amortizada nos termos da Clausula 4.12.2.1 acima, a ser
definida a exclusivo critério da Emissora e limitada a 98% (noventa e oito por
cento) do Valor Nominal Unitirio das Debéntures; (ii) a Data da Amortizacio
Extraordiniria Parcial Facultativa; (iil} mencdo ao prémio previsto na Clausula
4.12.1 acima; e (iv) quaisquer outras informacgGes necessarias a operacionalizacio
da Amortiza¢gdo Extraordiméria Parcial Facultativa.

4.12.3. Caso a Debénture esteja custodiada eletronicamente na CETIP, o Resgate
Antecipado Facultativo ou a Amortiza¢do Extraordinaria Parcial Facultativa seguirdo os
procedimentos da CETIP. No caso das Debéntures que nio estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP, o Resgate Antecipado Facultativo ou a Amortizacio
Extraordinaria Parcial Facultativa se dardo mediante depésito a ser realizado pelo
Escriturador nas contas correntes indicadas pelos Debenturistas.

Agquisicio Facultativa. A Emissora podera, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério,
observadas as restri¢bes de negocia¢do e prazo previstas na Instrugio CVM 476 e o
disposto no paragrafo3® do artigo 55 da Lei das Socledades por Agdes, adquirir
Debéntures, por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, devendo tal fato constar do relatéric da
administracdo e das demonstra¢oes financeiras da Emissora, ou por valor superior ao
Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, desde
que observadas as regras expedidas pela CVM.,

4.13.1. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos
termos da Clausula 4.13 acima poderdo, a exclusivo critério da Emissora, ser canceladas,
permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos da Clausula 4.13
acima, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus aos mesmos Juros Remuneratorios
das demais Debéntures.

Vencimento Antecipado. Observado o disposto nas Clausulas 4.14.1 a 4.14.3 abaixo, o
Agente Fiduciario deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes
constantes desta Escritura de Emissdo e exigir o pagamento imediato, pela Emissora, do
Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitaric das Debéntures, conforme
o caso, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis, desde a Data de
Integralizagdo (ou a ultima Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios, conforme o
caso) até a data do seu efetivo pagamento, independentemente de aviso, interpelagdo ou
notificacio judicial ou extrajudicial, na ciéncia da ocomréncia de qualquer uma das
seguintes hipéteses (“Vencimento Antecipado”):
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inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obriga¢io pecuniaria decorrente das
Debéntures, ndo sanado em até 2 (dois) Dias Uteis, contados da data do respectivo
inadimplemento;

inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacio nio pecuniaria decorrente
das Debéntures, desde que nio seja devidamente sanado no prazo de 15 {(quinze)
dias contados da data do respectivo inadimplemento;

anulagio, nulidade ou inexequibilidade quanto a Emissfo das Debéntures e a
Fianga;

extingdo, encerramento das atividades, liquidacgdo, dissolugio, insolvéncia,
requerimento de autofaléncia e pedido de recuperacio judicial e extrajudicial a
qualquer credor ou classe de credores, formulado pela Emissora;

decretacio de faléncia da Emissora, pedido de autofaléncia pela Emissora, pedido
de faléncia da Emissora formulado por terceiros nao elidido no prazo legal, pedido
de recuperacio judicial ou de recuperagio exirajudicial da Emissora,
independentemente do deferimento do respectivo pedido, ou liquidagio,
dissolugio ou extingio da Emissora;

redu¢do do capital social ou recompra de a¢des, sem a anuéncia dos
Debenturistas;

ocorréncia de qualquer alienagio, cessdo ou transferéncia direta de acbes
representativas do capital social da Emissora, em qualquer operacio isolada ou
série de operagdes, que resultern na mudanca de controle acionario da Emissora,
sem a prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas, exceto se a respectiva
mudanca for decorrente de reestruturagdes societarias realizadas dentro do grupo
econémico da INVEPAR e se a Emissora permanecer sob controle direto ou
indireto de sociedades controladas, coligadas ou sob controle comum da
INVEPAR;

ocorréncia de qualquer alteragdo no controle acionario da INVEPAR que faga com
que a INVEPAR ndo mantenha, no minimo, 50% {cinquenta por cento) mais 1
(um) das agoes do seu capital social controlado conjuntamente pela FUNCEF —
Fundacio dos Economiirios Federais (“FUNCEF”), Fundagio Petrobras de
Seguridade Social — Petros (“Petros”) e PREVI (Caixa de Previdéncia dos
Funcionarios do Banco do Brasil) por meio do seu fundo BB Carteira Livre I
Fundo de Investimento em Agdes (“Previ”);
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fusdo, cisdo, liquidacio, dissolucdo, incorporacio ou qualquer outra forma dc
reorganizagdo societiria, que resulte em alteracdc do controle da Emissora,
durante a vigéncia das Debéntures, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas,
exceto se a respectiva mudanga for decorrente de reestruturagdes societérias
realizadas dentro do grupe econdmico da INVEPAR, e se a Emissora permanecer
sob controle direto ou indireto de sociedades controladas, coligadas ou sob
controle comum da INVEPAR;

descumprimento de qualquer decisio administrativa de entidade regulatéria que
possa comprovadamente impactar, de maneira significativamente adversa, as
condicbes econdmicas, financeiras e/ou operacionais da Emissora, incluindo, sem
limitagdo a concessdo da Emissora para explorar atividades relacionadas ao
transporte metrovidrio do Estado do Rio de Janeiro (“Concessdo™);

limitacdo da Concessdo da Emissora para explorar atividades relactonadas ao
transporte metrovidrio do Estado do Rio de Janeiro, nos termos do contrato de
concessdo da Emissora em vigor (“Contrato de Concessdo”), desapropriacdo ou
confisco de ativos permanentes ou, ainda, qualquer outra medida que resulte (a)
na perda ou diminuigfio da capacidade de prestar os servicos relacionados ao
transporte metroviario do Estado do Rio de Janeiro que resulte na redugio de
mais de 20% (vinte por cento) do faturamento bruto anua! da Emissora; e/ou (b)
na incapacidade de gestdo dos negécios da Emissora e/ou de suas controladas
operacionais e que, comprovadamente, afete a capacidade de pagamento da
Emissora com relacdo s obrigacdes assumidas perante os Debenturistas;

perda, extingdo ou encampacao da Concessac da Emissora para explorar
atividades relacionadas ao transporte metroviario do Estado do Rio de Janeiro,
nos termos do Contrato de Concessdo da Emissora em vigor;

inadimplemento, observado o prazo de cura aplicavel, e/ou decretagdo de
vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigagdo pecuniaria e
nio pecuniaria da Emissora, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou
superior a R$30.000.000,00 (trinta milhfes de reais), ou o equivalente em
outras moedas, sendo que o valor previsto deverad ser atualizado mensalmente
pelo IGP-M  a partir da Data de Emissdo, obriga¢bes essas decorrentes de
captacdo de recursos realizada no mercado financeiro ou de capitais, no Brasil ou
no exterior, salvo se a Emissora comprovar, no prazo maximo de 5 (cincq) Dias
Uteis contados da data do ndo cumprimento de obriga¢io/pagamento, ou ‘até o
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tinal do periodo de cura aplicavel (se o periodo for superior ao prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis), que referido nfio cumprimento de obrigacao/pagamento: (i) foi
sanado, ou (ii) teve seus efeitos suspensos por meto de qualquer medida judicial
ou arbitral;

protesto de titulos contra a Emissora, cujo valor, individual ou agregado, seja
igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), ou o equivalente
em outras moedas, sendo que o valor previsto devera ser atualizado mensaimente
pelo IGP-M a partir da Data de Emiss&o, exceto se, no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data do respectivo protesto, tiver sido comprovado que o protesto foi
sustado ou que a exigibilidade do titulo foi suspensa;

descumprimento, de qualquer decisfio ou sentenca judicial transitada em julgado
ou de qualquer decisdo ou sentenca arbitral ndo sujeita a recurso pela Emissora,
cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$30.000.000,00
(trinta milhoes de reais), ou o equivalente em outras moedas, sendo que o valor
previsto devera ser atualizado mensalmente pelo IGP-M a partir da Data de
Emissao;

arresto, sequestro ou penhora de bens do ativo permanente da Emissora, cujo
valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$30.000.000,00 (irinta
milhoes de reais), ou 0 equivalente em outras moedas, sendo que o valor previsto
devera ser atualizado mensalmente pelo IGP-M a partir da Data de Emissio,
exceto nas seguintes hipodteses: (i) se, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da
data do fato, o arresto, sequestro ou penhora seja cancelado ou suspenso; e (ii) se
realizados em garantia de processos judiciais ou administrativos da Emissora;

comprovacio de que quaisquer declarvagdes prestadas pela Emissora efou pela
INVEPAR em qualquer dos documentos relacionados 4 Emissfo sio falsas,
incorretas ou enganosas em quaisquer aspectos relevantes;

pagamento de dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer outra forma de
remessa de recursos aos aclonistas, em easo de qualquer inadimplemento ou néo
cumprirnento dos compromissos assumidos com a presente Emissdo, ressalvado o
pagamento do dividendo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades
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cancelamento de registro de companhia aberta da Emissora na CVM;

aplicacdo dos recursos oriundos da Emissdo em destinaciio diversa da descrita
nesta Escritura de Emissio;

descumprimento, pela Emissora, suas afiliadas ou pela INVEPAR, da legislacio
ambiental e trabalhista em vigor, incluindo mas néo limitando as leis, normas ou
regras que versem sobre em trabalho infantil, trabalho escravo ou crime contra o
meio ambiente;

inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigaciio de natureza tributiria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciiria, ambiental e de
quaisquer outras obrigagdes impostas por lei, exceto por aqueles questionados de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, cujo valor, individual ou agregado,
seja igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), ou o
equivalente em outras moedas;

a Emissora deixar de ter suas demonstragdes financeiras auditadas por auditor
independente registrado na CVM;

descumprimento pela Emissora ou pela INVEPAR de quaisquer normas que
versam sobre atos de corrupcio e atos lesivos contra a administragido puiblica,
incluindo, mas nio se limitando, a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013,
conforme alterada (“Lei n® 12.846” e “Normas Anticorrupgao”, respectivamente),
sendo que a Emissora e a INVEPAR, cada uma individualmente: (a) esti
desenvolvendo politicas e¢ procedimentos internos que assegurem integral
cumprimento de tais normas; (b) abstém-se de praticar atos de corrupgdo e de
agir de forma lesiva & administragdo publica, nacional e estrangeira, no seu
interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo; (c¢) realizard eventuais
pagamentos devidos aos Debenturistas exclusivamente pelos meios previstos
nesta Escritura de Emissio; e (d) tem conhecimento de que a violagio das Normas
Anticorrupg¢do por quaisquer de suas controladas (conforme aplicavel) ensejara a
responsabilizagio da Emissora e da INVEPAR, nos termos da Lei n° 12.846 e das

Normas Anticorrup¢ao;

transferéncia ou qualquer outra forma de cessdo ou promessa de cessio a
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terceiros, pela Emissora, das obriga¢fes assumidas nesta Escritura de Emissdo,
sem prévia autoriza¢io dos Debenturistas; e

(xxvi) caso, em qualquer Periodo de Avaliagio, o Indice de Cobertura do Servico da
Divida (“ICSD”} da Emissora seja inferior a 2 (dois), considerando a férmula
abaixo:

ICSD = EBITDA / Despesas Financeiras Liquidas

Sendo que, para os fins da férmula acima, os termos utilizados terdo o seguinte
significado:

EBITDA: Resultado antes do resultado financeiro e dos tributos, acrescido da
depreciagio e amortizagio, relativo aos Gltimos 12 (doze) meses;

Despesas Financeiras Liquidas da Emissora: Resultado financeiro apurado na

Demonstracdo do Resultado, excluindo o efeito da varia¢io cambial e operagGes
de hedge, relativo aos Gltimos 12 (doze) meses; e

Periodos de Avaliacdo: avaliagbes trimestrais, com base nas demonstragdes
financeiras consolidadas auditadas da Emissora. As avaliagdes deverdo ser
realizadas em até 5 (cinco) dias tteis da data de divulgacio dos demonsirativos
trimestrais de cada periodo, sendo a 12 (primeira) avaliagio baseada nos
demonstrativos financeiros encerrados em 31 de dezembro de 2016.

u MLy uI_oM w7

4.14.1. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas iii”, “iv®, “v",
17, “vil”, “vill”, “xii”, “xiii”, “xviii”, “xix”, “xx” e “xxv” da Clausula 4.14 acima, desde que
nio sanados nos respectivos prazos de cura, conforme aplicavel, acarretara o vencimento
antecipado imediato das Debéntures, sendo que o Agente Fiduciario devera em até 2
(dois) Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia da ocorréncia do respectivo
evento, declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das
Debéntures e exigir o pagamento do que for devido.
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4.14.1.1. Na ocorréncia dos eventos descritos nas alineas “ii”, “ix”, “x”, “xi", “xiv”,
“xv” “xvi”, “xvil”, “xx1”, “xxii”®, “xxdii”, “xxiv” e “xxvi” da Cléusula 4.14 acima,
respeitados eventuais prazos de cura, devera ser convocada, tao logo o Agente
Fiducidrio ou qualquer dos Debenturistas tome ciéncia dos eventos, em até 5
{cinco) Dias Uteis contados da referida ciéncia, assembleia geral de Debenturistas
{“Assembleia Geral de Debenturistas”) para deliberar acerca da ndo declaragio do

vencimento antecipado das Debéntures.
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4.14.2. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a Clausula 4.14.1.1 acima
podera determinar que o Agente Fiduciario ndo declare o Vencimento Antecipado das
Debéntures por delibera¢iio de Debenturistas detentores de, no minimo, 60% (sessenta
por cento) das Debéntures em Circulagio, sendo que entre a data da ocorréncia de um
evento de Vencimento Antecipado e a delibera¢do da Assembleia Geral de Debenturistas,
as Debéntures nao serao consideradas vencidas. Caso o referido quérum nfo seja
atingido o Agente Fiduci4rio devera declarar o Vencimento Antecipado das Debéntures.

4.14.3. Em caso de declara¢io do Vencimento Antecipado das Debéntures pelo Agente
Fiduciario, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitirio ou do
saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures, conforme o caso, acrescido da
Remuneracdo calculada pro rata femporis, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura da Emissdo, desde a Data de
Integralizacio ou a ultima Data de Pagamento de Juros Remuneratérios, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento, na data da declaragio do vencimento antecipado,
considerando que todas as Debéntures serio pagas em uma unica data, mediante
comunica¢io por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario 4 Emissora através de carta
protocolada no enderego constante da Clausula Nona desta Escritura de Emiss&o ou por
meio de fax, com confirmacio de recebimento enviado ao nimero constante da Clausula
Nona desta Escritura de Emissdo, sob pena de, em néo o fazendo, ficar obrigada, ainda,
ao pagamento dos encargos moratérios previstos na Clausula 4.15 abaixo.

4.14.4. Caso ocorra o pagamento citado na Clausula 4.14.3, a CETIP deverd ser
comunicada imediatamente apés a declaracio do Vencimento Antecipado.

4.14.5. Em caso de inadimplemento de qualquer obrigacdo pecuniaria prevista nas
Clausulas 4.14.1 a 4.14.4 acima, o Agente Fiducidrio notificard a Fiadora para que esta
realize 0 pagamento devido pela Emissora, na forma da Clausula 4.14.7 abaixo.

4.14.6. O valor total da divida da Emissora representada pelas Debéntures, na Data de
Integralizacdo, acrescida da Remuneracdo, dos encargos moratérios aplicaveis, bem
como das demais obrigagdes pecunirias, principais e acessOrias, previstas nesta
Escritura de Emissdo serfio pagos pela Fiadora no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contados
a partit da data de recebimento de comunica¢io por escrito enviada & Fiadora e a
Emissora pelo Agente Fiduciario ou pelos Debenturistas informando a falta de
pagamento por parte da Emissora, na respectiva data de pagamento, de qualquer valor
devido pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao, incluindo, sem limitagao,
os montantes devidos aos Debenturistas a titulo de principal, Remuneracao ou encargos
de qualquer natureza. Q pagamento, na medida exata da parcela da divida inadimplida,
conforme informado na notificacio escrita acima mencionada, serd realizado pela
Fiadora de acordo com os termos e procedimentos estabelecidos nesta Escritura de
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Emissdo. Tal notificagdo poderd ser emitida pelo Agente Fiduciario ou pelos
Debenturistas (i) imediatamente apos a ocorréncia da falta de pagamento pela Emissora
de qualquer valor devido nas datas de pagamento definidas nesta Escritura de Emissdo,
respeitados eventuais periodos de cura; e/ou (ii) quando da declara¢io do Vencimento
Antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissio, sem que tenha
havido pagamento pela Emissora no respectivo prazo. Os pagamentos serdo realizados
pela Fiadora de acordo com os procedimentos estabelecidos nesta Escritura de Emissio
para pagamentos pela Emissora fora do ambito da CETIP, e de acordo com instrugdes
recebidas do Agente Fiducidrio.

Multa e Juros Moratérios. Sem prejuizo da Remuneragdo e do disposto na Clausula 4.14
acima, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia
devida aos titulares de Debéntures, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela
Emissora, devidamente atualizados da Remuneracdo, ficardo, desde a data da
inadimpléncia até a data do efefivo pagamento, adicionalmente sujeitos a,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacio judicial ou extrajudicial
(1) multa convencional, irredutivel e ndo compensatéria, de 2% (dois por cento); e
(ii) juros moratédrios a razio de 1% (um por cento) ao més sobre o montante devido e nio
pago; além das despesas incorridas para cobranga, estes calculados pro rata temporis
desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento.

Atraso no Recebimento dos Pagamentos. O ndo comparecimento do titular de
Debéntures para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagdes pecuniarias
devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado
publicado pela Emissora na forma da Clausula 4.19 abaixo, nio lhe dard direito ao
recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento e/ou a
data prevista no comunicado.

Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetnados
pela Emissora no respectivo vencimento, utilizando-se, conforme o caso: (a) os
procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP; e/ou (b) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que
néio estejam custodiadas eletronicamente na CETIP (“Local de Pagamento”).

Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacio, até o primeiro Dia Util subsequente, se o vencimento
coincidir com dia em que ndo haja expediente bancirio no Local de Pagamento, sem
nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos

- devam ser realizados através da CETIP, hipdtese em que somente havera prorrogagio

quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado nacional, sibado ou
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4.19. Publicidade. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emisséo que,
de qualquer forma, vierem a envolver, direta ou diretamente, interesses dos
Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos publicados
no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no jornal “Valor Econémico”, bem como
na pagina da Emissora na rede mundial de computadores
(http://metrorio.com.br/Empresa/RelacoesComInvestidores), sendo a divulgacio
comunicada ao Agente Fiduciario e & CETIP (“Avisos aos Debenturistas™). A Emissora
podera alterar o jornal “Valor Econémico” por outro jornal de grande circulagio que seja
utilizado para suas publica¢bes societirias, mediante (i) comunicagio por escrito ao
Agente Fiduciario; e (ii) publicacdo, na forma de aviso, no jornal substituido, nos termos
do paragrafo 32, do artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢des.

CLAUSULA QUINTA
DAS OBRIGACOES ADICIONAITS DA EMISSORA E DA FIADORA

51.  Observadas as demais disposi¢bes nesta Escritura de Emissdo, e sem prejuizo de outras
obriga¢bes expressamente previstas na legislacio e na regulamentagdo aplicavels, a
Emissora e a Fiadora, quando aplicavel, obrigam-se a :

(a) fornecer ao Agente Fiducidrio:

(i) no caso da Emissora, (1) em até 9o (noventa) dias da data do encerramento

de cada exercicio social ou em até 5 (cinco) dias da data de sua divulgacio, o

que ocorrer primeiro, (i) copia de suas demonstragdes financeiras completas

relativas ao respectivo exercicio social entdo encerrado, acompanhadas do

relatério da administragiio e do parecer dos auditores independentes; (ii)

relatorio consolidado da meméria de célculo, calculado pela Emissora e

assinado pelo seu representante legal, compreendendo todas as rubricas

necessarias para a obtencfo do indicador previsto na Clausula 14.4, item

“xxvi”, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente

Fiduciario, podendo este solicitar & FEmissora todos os eventuais

esclarecimentos adicionais que se facam necessaros; e (ili) declarac@o

assinada pelos Diretores da Emissora, na forma de seu Estatuto Social,

atestando (a) que permanecem validas as disposi¢fes contidas nesta

Escritura de Emissao; (b) a n3o ocorréncia de qualquer das hipdteses de

Vencimento Antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigagbes da

Emissora perante os Debenturistas e o Agente Fiduciario; e (¢) que ndo

foram praticados atos em desacordo com o seu Estatuto Social; e (2) em até,

" no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias da data do encerramento de cada
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trimestre social ou em até 5 (cinco) dias da data de sua divulgagio, o que
ocorrer primeiro, (i) cépia de suas demonstragdes financeiras completas
relativas ao respectivo trimestre social entao encerrado, acompanhadas do
relatério da administragao e do relatério de revisdo especial dos auditores
independentes; e (ii) relatério consolidado da meméria de calculo, calculado
pela Emissora e assinado pelo seu representante legal, compreendendo
todas as rubricas necessarias para a obteng¢do do indicador previsto na
Clausula 4.14, item “xxvi”, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar 2 Emissora

todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam necessarios;

(i) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, podendo esse prazo ser prorrogado por mais
10 (dez) Dias Uteis desde que justificado pela Emissora, qualquer
informa¢do que, razoavelmente, venha a ser solicitada pelo Agente
Fiduciario, a fim de que este possa cumprir as suas obriga¢des nos termos
desta Escritura de Emissdo e da Instrucdo da CVM n° 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucio CVM 287);

(iil) na mesma data da publicacdo, as informages veiculadas na forma prevista
na Clausula 4.19 acima;

(iv) avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, conforme definidos na Instrucio
CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrucio CVM
3587), assim como atas de assembleias gerais e reunides do conselho de
administracdo da Emissora que, de alguma forma, envolvam interesse dos
Debenturistas, no prazo de 5 {cinco) Dias Uteis contados da data em que
forem (ou devessem ter sido) publicados ou, se nao forem publicados, da
data em que forem realizados;

(v) desde que seja do seu conhecimento, informacgGes sobre qualquer
descumprimento néo sanado, de natureza pecuniaria ou ndo, de quaisquer
clausulas, termos ou condi¢des desta Escritura de Emissio, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do descumprimento;

(vi) no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data da respectiva
celebragio uma cépia eletrénica (PDF) contendo certificado de registro dos
eventuais aditamentos a esta Escritura de Emissdo na JUCERJA e no
Cartoério do RTD; e

(vii) todos os demais documentos e informagdes que a Emissora, nos termos e
condi¢es previstos nesta Escritura de Emisséo, se comprometeu a enviar ao
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(d)

(e)
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Agente Fiduciario.

no caso da Emissora, convocar, nos termos da Clausula Sétima, Assembleia Geral
de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou
indiretamente se relacione com a presente Emissio, caso o0 Agente Fiduciario deva
fazer, nos termos da presente Escritura de Emissao, mas nao o faga;

no caso da Emissora, comparecer s Assembleias Gerais de Debenturistas sempre
que solicitado e convocado nos prazos previstos nesta Escritura de Emissgo;

observar as disposi¢des da Instru¢do CVM 358, no tocante a dever de sigilo e
vedagOes a negociacio;

no caso da Emissora, divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a
ocorréncia de fato relevante, nos termos da Instru¢do CVM 358, comunicando
imediatamente ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas;

no caso da Emissora, enviar & CETIP e aos Debenturistas, em até 5 (¢inco) Dias
Uteis, comunicacio sobre (i) o recebimento de qualquer correspondéncia ou
notificacdo judicial ou extrajudicial pela Emissora que possa resultar em efeito
relevante adverso aos negbcios, 4 situacdo financeira e ao resultado das operagdes
da Emissora ou ao cumprimento das obrigagdes previstas na presente Escritura de
Emissiao; e (i1) todos os anuncios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes da
Emissio que, de qualquer forma, possam impactar de forma relevante os
Debenturistas, observados os critérios de defini¢io de relevncia da Instrug¢io
CVM 358. A comunicagdo aos investidores de que trata este item poderé ser feita
de forma resurnida com indicagio dos enderecos na rede mundial de
computadores onde a informacéo completa estara disponivel;

no caso da Emissora, comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis ao Agente Fiduciario
(que posteriormente comunicara os titulares das Debéntures) a ocorréncia de um
evento de Vencimento Antecipado;

manter validas e regulares as licencas, autorizagdes, concessoes ou aprovagoes,
inclusive ambientais, conforme apliciveis & Emissora e 4 Fiadora, necesséarias ao
seu regular funcionamento;

exceto com relacdo aqueles pagamentos questionados na esfera judicial ou
administrativa, manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos as
Fazendas Federal, Estadual ou Municipal e de todas as obrigagbes de natureza
trabalhista e previdenciaria, cujo nfo pagamento resulte em impacto adverso
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relevante para sua capacidade em honrar tempestivamente as obrigacdes
pecuniarias relativas as Debéntures;

ndo ceder, transferir ou de qualquer outra forma alienar quaisquer de suas
obrigacoes relacionadas &s Debéntures, sem a prévia e expressa aprovagio de
titulares de Debéntures representando a totalidade das Debéntures em
Circulagéo;

obter e manter validas e eficazes todas as autorizagdes, incluindo as societarias,
regulatorias e governamentais, exigidas (i) para a validade ou exequibilidade das
Debéntures e da Fiancga; e (ii) para o fiel, pontual e integral cumprimento das
obrigac¢tes decorrentes das Debéntures;

no caso da Emissora, contratar e manter contratado durante o prazo de vigéncia
das Debéntures, as suas expensas, o Banco Liquidante, o Escriturador, o Agente
Fiduciario e ambiente de negocia¢do no mercado secundério CETIP 21, bem como
todas e quaisquer outras providéncias necessirias para a manuten¢do das
Debéntures;

no caso da Emissora, manter as Debéntures depositadas para negociagio no
mercado secundano durante o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os
custos do referido registro;

no caso da Emissora, manter em vigor os pacotes de seguro compativeis com os
padrées exigidos pelo Contrato de Concessao;

manter todos os seus ativos relevantes em boas condi¢des e aptos para o uso a que
se destinam;

declarar, garantir e responder pela veracidade e consisténcia de todas as
informacdes por ela prestada aos potenciais Investidores Profissionais durante a
Oferta Restrita e, caso as informagdes se tornem inveridicas ou inconsistentes,
durante o prazo de vigéncia das Debéntures, notificar imediatamente e por escrito
tal fato ao Coordenador Lider;

proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Acdes, promovendo a publicagdo das suas
demonstracoes financeiras, nos termos exigidos pela legislagio e regulamentagao

em vigor, em especial pelo artigo 17 da Instrucdo CVM 476;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
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com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

cumprir com o disposto na legislagio e regulamenta¢io em vigor pertinente 3
satude e seguranga ocupacional, ndo utiliza¢do de mio-de-obra infantil ou analoga
a escravidio, e a0 meio ambiente em vigor pertinente (“Legislacio
Socigambiental”), incluindo, mas no se limitando: (i) a Politica Nacional do Meio
Ambiente, as Resolugbes do CONAMA — Conselho Nacional do Meio Ambiente e
as demais legislagfes e regulamentagGes ambientais supletivas, adotando as
medidas e agles preventivas ou reparatbrias, destinadas a evitar e cormgir
eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu
objeto social; (i) atendimento 3s determinagdes dos Orgios Municipais,
Estaduais e Federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as
normas ambientais em vigor; e (iii) a aplicagio dos recursos provenientes desta
Escritura de Emissfo, unica e exclusivamente, em acdes e itens passiveis de
licenciamento ambiental ou em atividades devidamente licenciadas e autorizadas
pelos érgdos federais, estaduais e municipais competentes;

observar a legislacdo em vigor, em especial, mas nio se limitando, a legislagdo
trabalhista, previdenciaria e ambiental, zelando sempre para que (i) a Emissora e
a Fiadora ndo utilizem, direta ou indiretamente, trabalho em condi¢des analogas
as de escravo ou trabalho infantil; (ii) os trabalhadores da Emissora e/ou da
Fiadora estejam devidamente registrados nos termos da legislagdo em vigor; (iii) a
Emissora e a Fiadora cumpram as obrigagbes decorrentes dos respectivos
contratos de trabalho e da legislacdo trabalhista e previdenciaria em vigor; (iv) a
Emissora e a Fiadora cumpram a legislacdo aplicAvel a prote¢ao do meio
ambiente, bem como & satde e seguranca pablicas; (v) a Emissora e a Fiadora
detenham todas as permissdes, licengas, autorizagbes e aprovagdes necessirias
para o exercicio de suas atividades, em conformidade com a legislagio ambiental
aplicavel; e (vi) a Emissora e a Fiadora tenham todos os registros necessarios, em
conformidade com a legislag3o civil e ambiental aplicavel;

cumprir e manter validas todas as obrigagbes e declaragbes mencionadas na
presente Escritura de Emissao;

notificar o Agente Fiducidrio (que posteriormente comunicard os titulares das
Debéntures em Circulaciio), em até 3 (trés) Dias Uteis (i) contado a partir da
ocorréncia do fato, sobre qualquer altera¢io mnas condi¢des econdmicas,
financeiras, comerciais, operacionais, regulatorias, societarias ou nos negdcios da
Emissora ou da Fiadora, bem como quaisquer eventos ou situagdes que: (ii)
possam afetar negativamente, impossibilitar ou dificultar o cumprimento pela
Emissora ou pela Fiadora de suas obrigagbes decorrentes desta Escritura de
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Emissdo; (iii) faca com que as demonstragdes financeiras da Emissora ou da
Fiadora néo reflitam a real condigéo financeira da Emissora ou da Fiadora; ou (iv)
acerca do recebimento pela Emissora de qualquer correspondéncia relacionada a
uma hipétese de Vencimento Antecipado;

no caso da Emissora, utilizar os recursos obtidos por melo da Emissdo das
Debéntures estritamente conforme descrito na Clausula 3.5 acima;

manter ein dia o pagamento de todos os tributos devidos &s Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal, exceto na hipétese de serem contestados de boa fé e desde
que, neste caso, sejam provisionados de acordo com os principios contabeis
aplicaveis;

no caso da Emissora, arcar, de forma exclusiva, com todos os custos e despesas
relacionados: (i) as Debéntures, incluindo as publicacbes nos jornais de
divulgacio da Emissora, custos e despesas dos prestadores de servigos no Ambito
da Oferta Restrita, incluindo o Assessor Legal, os Coordenadores, o Agente
Fiducidrio, o Banco Liquidante e o Escriturador; (ii) ao depésito das Debéntures
na CETIP; e (iii) a todas e quaisquer outras providéncias necessarias para a
manutengdo das Debéntures e seu registro para negociacio no mercado
secundArio;

no caso da Emissora, efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo
Agente Fiduciario e, sempre que possivel, previamente aprovadas pela Emissora,
que venham a ser necessirias para proteger os direitos e interesses dos titulares
de Debéntures ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e
outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia
devida aos titulares de Debéntures nos termos desta Escritura de Emissio; e

cumprir e fazer suas acionistas, funcionirios ou eventuais subcontratados
cumprirem a Lei n® 12.846 e as Normas Anticorrup¢do, devendo (i} manter
politicas e procedimentos internos que asseguram integral cumprimento de tais
normas; (ii) dar pleno conhecimento de tais normas a todos os profissionais que
venham a se relacionar; (iii) abster-se de praticar atos de corrupgio e de agir de
forma lesiva 4 administracio publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou
para seu beneficio, exclusivo ou nao; (iv) caso tenham conhecimento de qualquer
ato ou fato que viole aludidas normas, comunicar imediatamente o Agente
Fiduciario, que podera tomar todas as providéncias que entender necessérias.

CLAUSULA SEXTA
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DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui o Agente Fiduciario da Emissio, acima qualificado, que,
por meio deste ato, aceita a nomeagfo para, nos termos da lei e da presente Escritura de
Emissao, representar perante ela, Emissora, os interesses da comunhéo dos titulares de
Debéntures.

O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara que:

(a)

(b)

()

(d)

(e)

63

(g)

(h)

M

Q)

(k)

aceita a func¢ao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribui¢bes previstas na legislacio especifica e nesta Escritura de Emissio;

aceita integralmente esta Escritura de Emissio, todas suas clausulas e condigdes;
estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissio e a cumprir com
suas obrigag¢des aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

a celebragdo desta Escritura de Emissio e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo Agente

Fiduciério;

nao tem qualquer impedimento legal, conforme parégrafo terceiro do artigo 66, da
Lei das Sociedades por A¢des para exercer a func¢io que lhe é conferida;

estd devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentacéo aplicavel vigente;

que esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigagho legal, valida, vinculativa e
eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des;

nio se encontra em nenhuma das situac¢des de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugido CVM 28;

nio tem qualquer ligaciio com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

é uma instituicdo financeira, estando devidamente organizada, constituida e
existente de acordo com as leis brasileiras;

esta ciente das disposi¢des da Circular do Banco Central do Brasil n® 1.832, de 31de
outubro de 1990;
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(D' o representante legal do Agente Fiducidrio que assina esta Escritura de Emissdo
tem poderes estatuérios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes
ora estabelecidas e, sendo mandatario, teve os poderes legitimamente outorgados,
estando o respectivo mandato em pleno vigor, conforme disposi¢bes do seu
Estatuto Social; e

(m) verificou, no momento em que aceitou a func¢éo de agente fiduciario, a veracidade
das informagGes contidas nesta Escritura de Emissdo com base nas informagses e
declaracgdes prestadas pela Emissora na Data de Emisséo, sendo certo que o Agente
Fiduci4rio nao conduziu nenhum procedimento de verificagio independente ou
adicional da veracidade das declaragdes ora apresentadas, com o qué os
Debenturistas ao subscreverem ou adquirirem as Debéntures declaram-se cientes e
de acordo.

(n) na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou presta servigos de
agente fiduciario nas seguintes emissdes de debéntures de empresas do mesmo
grupo econdmico da Emissora:

[ Denominacfio Social | Concessionaria Rio-Teresdpolis S.A. ]
Emissiio e Valor | 1% /R$37.287.302,40
uantidade de Debéntures Emitidas | 13.680
Espécie | Subordinada
Prazo de Vencimento As debéntures somente vencerdo quando d;;l
dissolucio ou liquidacio da Emissora.
Tipo e Valor dos Bens Dados em Garantiz e J Nio hi.
Denominagio dos Garantidores
Eventos de Resgate, Amortizagio, Conversio, NZo houve até a presente data.
Repactuacio e Inadimplemento j

Denominacio Social Investimentos e Participacbes em InfraestruturaJ
5.A. - INVEPAR

Emissao e Valor 22 / R$2.000.000.000,00 l

@uantidade de Debéntures Emitidas 200.000

Espécie Quirografaria, com garantia real adicional

Prazo de Vencimento 15 de outubro de 2024

Tipo e Valor dos Bens Dados em Garantia e | Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios, sem valor

Denominagic dos Garantidores atribuido / Penhor das A¢des da LAMSA, sem valor
atribuido e Cessdo Fiducidria de Conta Reserva no

valor de R$ 160 milhdes.
Eventos de Resgate, Amortizacio, Conversio, | Niohouve até a presente data.
Repactuacio e Inadimplemento

N Denominacic Social T Linea Amarilla Brasil Participaces S-A. - Lambra |
Emissio e Valor | 12 /R$405.000.000,00
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Quantidade de Debéntures Emitidas 405.000
Espécie Garantia real e garantia fidejusséria adicional
Prazo de Vencimento 20 de abril de 2017

Tipo e Valor dos Bens Dados em Garantia e | Alienagio Fiduciaria do capital social da Emissora
Denominacio dos Garantidores

detido pela Fiadora, sem valor atribuido. Fian¢a da
Invepar.

Eventos de Resgate, Amortizacio, Convers3o, | Nio houve até a presente data.
Repactuacio e Inadimplemento

6.3. O Agente Fiduciario exercera suas fun¢des a partir da data de assinatura desta Escritura
de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas func¢des até a liquidaciio integral
das Debéntures ou até sua efetiva substitui¢do.

6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos deveres e
atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislacio e regulamentagio aplicaveis e
desta Escritura de Emissdo, a seguinte remuneragio:

(a)

()

(c)

(d)

(e)

parcela tinica de R$15.000,00 (quinze mil reais), devida 5 (cinco) Dias Uteis apés a
assinatura desta Escritura de Emissdo, ou enquanto o Agente Fiduciario
representar os interesses dos Debenturistas.;

a parcela referida no item (a) acima ser reajusta pela variacdo acumulada pelo IGP-
M/FGV, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagfo, pelo indice oficial que vier
a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamentos
seguintes, calculadas pro rata die, se houver;

a remuneragdo prevista no item (a) acima sera devida mesmo apds o vencimento
final das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca de
inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora, calculadas pro rata die, se necessério;

as parcelas de remuneracio citadas acima serfo acrescidas dos seguintes tributos:
ISS (Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao
Programa de Integracdo Social), COFINS (Contribui¢do para o Financiamento da
Seguridade Social) e quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre referida
remunerac¢io, excetuando-se o IR (Imposto de Renda), nas aliquotas vigentes nas
datas de cada pagamento;

todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deveriio ser previamente aprovadas, sempre que
possivel, e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em
lei, ressarcidas pela Emissora e/ou pela Fiadora, conforme o caso. Tais despesas, a
serem adiantadas pelos debenturistas, correspondem a depdsitos, custas e taxas
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judiciarias nas ag¢des propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da
comunhdo dos debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia em acdes judiciais
serdo igualmente suportados pelos Debenturistas, bem como a remunera¢io do
Agente Fiduciirio na hipétese da Emissora e/ou da Fiadora, conforme o caso,
permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento desta por um periodo
superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos
debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia;

as remuneracdes previstas nos itens (a) e (b) acima ndo incluem despesas
consideradas necessérias ao exercicio da fun¢io de agente fiduciirio, durante a
implantagdo e vigéncia do servigo, as quais serio cobertas pela Emissora e/ou pela
Fiadora, conforme o caso, mediante pagamento das respectivas faturas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da
Emissora ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovagio,
quais sejam: publicagdes em geral; notificacbes, extragdo de certiddes, custos
incorridos em contatos telefénicos relacionades a Emissdo, fotocopias,
digitaliza¢Oes, envio de documentos, viagens, alimentacao, transportes e estadias,
despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscaliza¢do, entre outros, ou
assessoria legal aos Debenturistas;

o Agente Fiduciirio fica desde ji ciente e concorda com o risco de ndo ter as
despesas mencionadas nos itens (e) e (f) acima reembolsadas, caso as mesmas no
tenham sido previamente aprovadas e tenham sido realizadas em discordancia com
(i) critérios de bom senso e razoabilidade geralmente aceitos em relagles
comerciais do género, e (ii) a fun¢éo fiduciaria que lhe é inerente;

em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso
ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito,
bem como a juros moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do
débito em atraso sujeito a atualizagio monetéria pelo IGP-M/FGV, incidente desde
a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die; e

o pagamento da remuneragdo do Agente Fiduciario sera feito mediante crédito na
conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiduciario.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emissfo, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(a)

proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures, empregando, no
exercicio da func¢fo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administragfio dos seus préprios bens;
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renunciar a fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda, toda a escrituragio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungoes;

verificar, no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta Escritura de Emisséo e
respectivos aditamentos na JUCERJA e no Cartério do RTD, hipétese em que a
Emissora deveri fornecer as informag¢bes e documentos necessirios ao referido
registro, sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento de obrigacdo ndo
pecuniaria pela Emissora;

acompanhar a observincia da periodicidade na presta¢io das informagdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informacoes;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes, certidGes
atualizadas dos distribuidores civeis estaduais (incluindo faléncias, recuperagdes
judiciais e execug¢oes fiscais), distribuidores federais, das Varas da Fazenda Piblica,
Cartérios de Protesto, das Varas do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Pablica
do foro da sede da Emissora e da Fiadora, bem como das demais comarcas em que
a Emissora e a Fiadora exer¢am suas atividades;

solicitar, 4s expensas da Emissora, e desde que justificada e previamente aprovado
pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, auditoria
extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessirio, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgaos de imprensa nos quais a
Emissora deve efetuar suas publica¢des, ds suas expensas, respeitadas outras regras

relacionadas 4 publicagio constantes da lei das Sociedades por Agdes e desta
Escritura de Emisséo;

comparecer 3 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagoes
que lhe forem solicitadas;
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elaborar relatorio destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do

pardgrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Acdes, relativo aos exercicios

soclais da Emissora, o qual deverd conter, ao menos, as informag¢oes descritas a

seguir. Para tanto, a Emissora obriga-se desde ja a informar e enviar o seu

organograma societario (que deverd conter, inclusive, os controladores,
controladas, controle comum, coligadas e integrantes de bloco de controle, no
encerramento de cada exercicio social), todos os dados financeiros e atos
societarios e demais informagdes necessarias a realiza¢do do relatério aqui citado,
que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverdo ser

encaminhados pela Emissora no mesmo prazo legal de disponibilizaciio que a

Emissora devera observar com base nas regras da CVM:

i eventual omissiio ou incorre¢do de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatéria presta¢io de informagdes pela Emissora;

i, alteragGes estatutérias ocorridas no periodo;

ii. comentarios sobre as demonstra¢ées financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdémicos, financeiros e da estrutura de seu capital;
iv. posicédo da distribui¢io ou colocagio das Debéntures no mercado;

V. cumprimento de outras obriga¢des assumidas pela Emissora nesta Escritura

de Emissao;
vi. declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a func¢io de Agente
Fiduciario da Emissio;
vii. pagamentos de Remuneragio realizados no perfodo, bem como aquisigdes e
vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;
viii. acompanhamento da destina¢ido dos recursos captados por meio da emissao
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores
da Emissora; e
ix. existéncia de outras emissdoes de debéntures, publicas ou privadas,

realizadas pela prépria Emissora, por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha
atuado como agente fiduciario no periodo, bem como os dados sobre tais
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emissdes previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da
Instrugio CVM 28;

divulgar as informacgoes referidas na alinea (k) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores tdo logo delas tenha conhecimento;

disponibilizar o relatério a que se refere a alinea (k) acima aos titulares de
Debéntures dentro dos 4 (quatro) meses contados do encerramento do exercicio
social da Emissora. O relatério devera estar disponivel ao menos nos seguintes
locais:

. na sede da Emissora;
il. na sede do Agente Fiduciario;
iii. na CvM;e
iv, no escritério do Coordenador Lider.

publicar, as expensas da Emissora, nos érgios de imprensa em que a Emissora deva
efetuar suas publica¢tes, anincio comunicando aos Debenturistas que o relatério
se encontra a disposi¢ao nos locais indicados no item anterior;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, solicitagdo de informagdes junto & Emissora, ao Escriturador, ao Banco
Liquidante e & CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso,
a Emissora e os Debenturistas, assim que subscrever, integralizar ou adquirir as
Debéntures expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador, o Banco Liquidante
e a CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiducidrio,
inclusive referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posi¢io de Debéntures, e
seus respectivos Debenturistas;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas, se aplicavel;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emisséo e
todas aquelas impositvas de obrigagdes de fazer e ndo fazer;

notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso ndo seja possivel, por meio de
aviso publicado nos jornais mencionados na Clausula 4.19 acima, no prazo maximo
de 10 (dez) Dias Uteis da sua ciéncia, da ocorréncia do evento ou da data em que o
evento se tornar publico, o que ocorrer primeiro, a respeito de qualquer
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inadimplemento pela Emissora e/ou pela Fiadora, conforme o caso, de obriga¢bes
assumidas nesta Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecera aos
interessados maiores informagdes, sendo que comunicacio de igual teor deverd ser
enviada 4 CVM e a CETIP;

(s) emitir parecer sobre a suficiéncia das informacgbes constantes de eventuais
propostas de modifica¢bes nas condi¢bes das Debéntures;

(t) acompanhar junto a Emissora e ao Banco Liquidante, emn cada data de pagamento,
o integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado nesta
Escritura de Emissio; e

{u) disponibilizar o valor unitario das Debéntures, calculado pela Emissora, aos
investidores e aos participantes do mercado, através de sua central de atendimento
e/ou de sua pagina na rede mundial de computadores.

O Agente Fiduciirio usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra
a Emissora e/ou a Fiadora para a protecio e defesa dos interesses da comunhfo dos
Debenturistas na realizaciio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora:

(a)  declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessoOrios, observadas as condi¢Ges da presente Escritura de Emissio;

(b) requerer a faléncia da Emissora ou da Fiadora, conforme o caso;

(¢) tomar todas as providéncias necessirias para a realizagio dos créditos dos
Debenturistas; e

(d)  representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial e
extrajudicial, interveng¢io ou liquida¢do da Emissora ou da Fiadora, conforme o
€aso.

6.6.1. O Agente Fiduciario, observado o disposto na Clausula 4.14 desta Escritura de
Emissio, somente se eximird da responsabilidade pela nido adog¢io das medidas
contempladas nas alineas (a) a (c) acima, se a Assembleia Geral de Debenturistas assim
autorizar por deliberacio da unanimidade das Debéntures em Circulagdo. Na hipbtese da
alinea (d), bastard a aprovacio de titulares de Debéntures representando a maioria das
Debéntures em Circttlagao.

O Agente Fiduci4rio ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificagiio de veracidade nas
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deliberagfes societirias e em atos da administracdo da Emissora e/ou da Fiadora,
conforme o caso, ou ainda em qualquer documento ou registro que considere auténtico e
que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora, pela Fiadora ou por terceiros a seu
pedido, para se basear nas suas decisdes, e ndo serd responsavel pela elaboracio desses
documentos, que permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora ou da
Fiadora, conforme o caso, elabora-los, nos termos da legisla¢do aplicavel.

O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opiniao ou fari qualquer juizo de valor
sobre a orientacao acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de
deliberag¢ao dos Debenturistas, comprometendo-se, tho somente, a agir em conformidade
com o disposto nesta Escritura de Emissdo e também conforme as instrug¢des que lhe
forem transmitidas pelos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo. Neste
sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou
sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos
Debenturistas perante a Emissora e/ou a Fiadora, conforme o caso, independentemente
de eventuais prejuizos que venthamn a ser causados em decorréncia de tal cumprimento. A
atuacfio do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 28 e dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Acbes e desta Escritura de Emissdo, estando este
isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nio
tenha decorrido da legislagao aplicavel.

Os atos ou manifestages, por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade
aos Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem como
aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacbes assumidas nesta Escritura
de Emissdo, somente serdo vilidos quando previamente assim deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos temporérios, renGneia, liquidagio,
dissolucio ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia na fun¢io de agente fiduciario
da Emissdo, serd realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias contados do
evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo
agente fiduciario da Emissfo, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario
a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10%
(dez por cento) das Debéntures em Circulacio, ou pela CVM. Na hip6tese da convocagio
nao ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera a
Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério,

enquanto nio se consumar o processo de escotha do novo agente fiduciario da Emissao.

6.10.1. Na hip6tese de nfo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungoes
por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd este comunicar
imediatamente o fato 4 Emissora e aos Debenturistas, mediante convocaciao de
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Assembleia Geral de Debenturistas solicitando sua substituigio.

6.10.2. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a subscricio e
integralizacdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituicio do Agente Fiduci4rio
e a indicacfio de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim.

6.10.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, o substituto receberi a
mesma remuneracio recebida pelo Agente Fiduciidrio em todos os seus termos e
condi¢des, sendo que a primeira parcela devida ao substituto serd calculada pro rata
temports, a partir da data de inicio do exercicio de sua funcio como agente fiduciario da
Emissdo. Esta remunera¢io podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o
agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de
Debenturistas.

6.10.4. Em qualquer hip6tese, a substituicdo do Agente Fiduciario ficard sujeita a
comunicacdo prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instru¢ao CVM
28 e eventuais normas posteriores apliciveis.

6.10.5. A substituicdo do Agente Fiduciario em cardter permanente devera ser objeto de
aditamento 4 Escritura de Emisséo, que devera ser registrado nos termos da Clausula 2.1
da presente Escritura de Emissio.

6.10.5.1. O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua
nomeagdo, comunicia-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos da

Clausula 4.19 da presente Escritura de Emissio.

6.10.6. Aplicam-se as hipéteses de substituicio do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

CLAUSULA SETIMA
DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBEN T

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de
Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a

fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos titulares de Debéntures.

A Assembleia Geral de Debenturistas poderé ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
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Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% {(dez por cento) das
Debéntures em Circulagido, ou pela CVM,

Aplicar-se-4 & Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por A¢es a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito
pelos demais Debenturistas presentes, aos representantes do Agente Fiduciario ou aquele
que for designado pela CVM.

As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas, através de publicacio de aviso
aos Debenturistas, em primeira convocacdo, com antecedéncia minima de 15 (quinze)
dias.

7.4.1. A Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocag¢fo, somente podera
ser realizada em, no minimo, 8 {oito) dias apés a data marcada para a instala¢do da
Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagio.

Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Agdes, a
Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocac¢do, com a
preseng¢a de Debenturistas que representem, no minimo, a metade das Debéntures em
Circulagfo e, em segunda convocagio, com qualquer niimero de Debenturistas titulares
de Debéntures em Circulacio.

Cada Debénture em circulacfo conferird a seu titular o direito a um voto nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, cujas delibera¢des, ressalvadas as excegdes previstas nesta
Escritura de Emissio, serfio tomadas por Debenturistas que representem 60% (sessenta
por cento) das Debéntures em Circulacio, sendo admitida a constitui¢do de mandatérios,
Debenturistas ou nio.

7.6.1. Qualquer alteracdo (i) no prazo de vigéncia das Debéntures; (ii) na Data de
Vencimento; (iii) no paridmetro de calculo da Remuneragdo; (iv) no quérum de
deliberagio das Assembleias Gerais de Debenturistas; ou (v) nas hipbteses de
Vencimento Antecipado, inclusive no caso de rentncia ou perdao temporério, devera ser
aprovada por Debenturistas que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulagio. O qubrum previsto para alterar as hipoteses de vencimento
antecipado das Debéntures ndo guarda qualquer relacdo com o qudérum para a nao
declaraciio de vencimento antecipado estabelecido na Cldusula 4.14.2 acima.

Para efeito da constitui¢iio do quérum de instalagfo e delibera¢do a que se refere esta
Clausula Sétima, serdo consideradas como Debéntures em Circulagdo todas as
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Debéntures subscritas, integralizadas e nio resgatadas, excluidas aquelas mantidas em
tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas ou coligadas da
Emissora (diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle) da Emissora,
sociedades sob controle comum, administradores da Emissora, incluindo, mas nio se
limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas
anteriormente mencionadas (“Debéntures em Circulacio”).

Seri obrigatéria a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas Assembleias Gerais
de Debenturistas convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, a presenca
dos representantes legais da Emissora serd facultativa, a nfo ser quando ela seja
solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipotese em
ue sera obrigatoria.

O Agente Fiduciirio deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para
prestar aos Debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

CLAUSULA OITAVA
DAS DECLARACOES DA EMISSORA FE DA FIADORA

A Emissora e a Fiadora, neste ato, declaram, individualmente, que:

(a) éuma sociedade devidamente organizada, constituida e validamente existente sob a
forma de sociedade por agoes, de acordo com as leis brasileiras, bem como esta
devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto
social;

(b) esta devidamente autorizada e obteve todas as autoriza¢des, inclusive, conforme
aplicavel, societarias, regulatérias e de terceiros, necessirias para celebrar esta
Escritura de Emissio e a cumprir todas as obrigagbes aqui previstas e a realizacao
da Emiss@o e da Oferta Restrita, tendo, entio, sido plenamente satisfeitos todos os
requisitos legais, regulatérios e estatutarios necessarios para tanto;

(¢) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissio tém poderes
estatutirios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obriga¢des ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos emn pleno vigor;

(d) as Debéntures, a garantia fidejusséria aqui prevista e esta Escritura de Emissdo
constituem obriga¢Bes legais, licitas, validas e vinculantes da Emissora e da
Fiadora, exequiveis de acordo com os seus termos e condi¢des, os termos do artigo
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784, inciso I11, do Codigo de Processo Civil, com exceg¢io das hipdteses em que sua
execu¢do poderd estar limitada por leis relativas a faléncia, insolvéncia,
recuperagio, liquidagdo ou leis similares afetando a execugio de direitos de
credores em geral;

a celebragdo, os termos e condi¢des desta Escritura de Emissio e 0 eumprimento
das obrigacdes e da garantia fidejusséria aqui previstas, bem como a colocacio das
Debéntures, (i} ndo infringem e nem violam seu Estatuto Social ou qualquer
contrato ou instrumento do qual a Emissora ou a Fiadora seja parte, ou, na data em
que é firmado, qualquer disposic¢do legal, regulamentar, ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral em face da Emissora ou da Fiadora; e (ii) ndo
resultardo em (1) vencimento antecipado de qualquer obrigagio estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos; (2) criagio de qualquer 6nus ou
gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora ou da Fiadora que afete a
capacidade de pagamento da, ou a prestacio da Fian¢a no &mbito da, Escritura de
Emissdo; ou (3) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrurmentos;

estdo adimplentes com o cumprimento das obriga¢Ges constantes desta Escritura
de Emissdo, e ndo ocorreu e ndo estd em andamento qualquer evento de
Vencimento Antecipado;

nenhum registro, consentimento, autorizagio, aprovacio, licenca, ordem de, ou
qualificacdio junto a, qualquer autoridade governamental ou érgdo regulatério é
exigido para o cumprimento pela Emissora ou pela Fiadora de suas obrigagdes nos
termos das Debéntures, da presta¢do da Fianca ou para a realizacio da Emissio,
exceto (i) pelo depésito das Debéntures na CETIP para distribuigdo no mercado
primarioc e negociagio no mercado secundario por meio do MDA e do CETIP231; e
(ii) pelos registros previstos na Clausula Segunda desta Escritura de Emissio;

nao tem conhecimento de qualquer a¢ao judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou investiga¢do pendente ou iminente, inclusive sem limitac3o,
de natureza socioambiental, envolvendo-as ou que possa afeta-las perante qualquer
tribunal, 6rgao governamental ou arbitro;

ndo omitiu ou omitird nenhum fato, de qualquer natureza que possa resultar em
alteracio substancial adversa de sua situagdo econdmico-financeira ou juridica em
prejuizo dos Investidores Profissionais e/ou investidores qualificados (conforme
definidos na regulamentac¢io em vigor), conforme o caso, que venham a adquirir as
Debéntures;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e apuragao
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da Taxa DI e a forma de calculo da Remuneracio foi acordada por livre vontade da
Emissora e da Fiadora, em observincia ao principio da boa-fé;

as respectivas demonstracdes financeiras da Emissora e da Fiadora apresentam de
maneira adequada as suas respectivas situagdes financeiras nas datas a que se
referem, tendo sido devidamente elaboradas em conformidade com os principios
contibeis geralmente aceitos no Brasil. Desde a data das demonstragdes financeiras
mais recentes, nao houve nenhum impacto adverso relevante na situagio financeira
e nos resultados operacionais da Emissora e/ou da Fiadora, ndo houve qualquer
operagio envolvendo a Emissora e/ou da Fiadora fora do curso normal de seus
negocios, nio houve qualquer altera¢iio relevante no capital social ou aumento
substancial do endividamento da Emissora e/ou da Fiadora;

a Emissora e a Fiadora encontram-se adimplentes no cumprimento de todas as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos  Orgdos
governamentais, autarquias, juizos ou tribunais e cumpre as condicionantes
ambientais constantes das licengas;

no caso da Emissora, tem conhecimento de que nfo poderd realizar outra oferta
publica da mesma espécie de valores mobilidrios dentro do prazo de 4 (quatro)
meses contados da data da comunicacio & CVM do encerramento da Oferta
Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM;

inexiste qualquer violag¢do ou indicio de violagao, por parte da Emissora e/ou da
Fiadora, relativo & pratica de corrupg¢do ou de atos lesivos & administrag¢do pablica,
partidos politicos ou pessoas fisicas ou juridicas privadas, ou qualquer outro ato
com o oferecimento de vantagem indevida ou de qualquer dispositivo da Lei n°®
12.846 e das Normas Anticorrupgaio;

manterd em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes
necessarios para assegurar a Emissora e & Fiadora a manutencdo das suas
condicdes atuais de operacdo e funcionamento;

a Emissora e a Fiadora prepararam e entregaram todas as declara¢des de tributos,
relatdrios e outras informacdes que, de acordo com o conhecimento da Emissora e
da Fiadora devem ser apresentadas, ou receberam dilacao dos prazos para
apresenta¢io destas declaracdes; todas as taxas, impostos e demais tributos e
encargos governamentais devidos de qualquer forma pela Emissora e pela Fiadora,
por suas controladas, ou, ainda, impostas a elas ou a quaisquer de seus bens,
direitos, propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negocios, resultados e lucros
foram integralmente pagos quando devidos, exceto os tributos ou encargos que
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estdo sendo contestados de boa fé e por meio de procedimentos apropriados,
iniciados e conduzidos com diligéncia e em relagdo aos quais existem reservas ou
outras provisdes apropriadas;

observam a legislagio em vigor, em especial a legisla¢io trabalhista, previdenciaria
e ambiental, na medida em que (i) a Emissora e a Fiadora n#o utilizam, direta ou
indiretamente, trabalho em condigdes analogas as de escravo ou trabalho infantil;
(ii) os trabalhadores da Emissora e da Fiadora estio devidamente registrados nos
termos da legisla¢io em vigor; (iii) a Emissora ou a Fiadora cumprem as obrigacGes
decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislagdo trabalhista e
previdenciaria em vigor; (iv) a Emissora e a Fiadora cumprem a legislacio aplicivel
a protegdo do meio ambiente, bem como 2 saiide e seguranc¢a publicas; (v) a
Emissora e a Fiadora detém todas as permissdes, licencas, autorizacdes e
aprovacdes necessarias para o exercicio de suas atividades, em conformidade com a
legislagdo ambiental aplicidvel; (vi) a Emissora e a Fiadora possuem todos os
registros necessarios, em conformidade com a legislagdo civil e ambiental aplicavel;

as informagdes prestadas no ambito da Oferta Restrita sao verdadeiras,
consistentes, corretas e suficlentes para que os Investidores Profissionais
interessados em adquirir as Debéntures tenham conhecimento da Emissora e da
Fiadora, suas atividades e sua situaciio financeira, das responsabilidades da
Emissora e da Fiadora, além dos riscos a suas atividades e quaisquer outras
informacdes relevantes a tomada de decisdes de investimento dos investidores
profissionais interessados em adquirir as Debéntures, na extensado exigida pela
legislacdo aplicavel,

cumpriu e cumprira com as obriga¢ées previstas na Instrugdo CVM 476, incluindo,
no caso da Emissora, mas nio se limitando, o artigo 17 da Instru¢do CVM 476; e

a Emissdo e a prestagdo da Fianca nado resulta e nem resultara, direta ou
indiretamente, na diminui¢fio da capacidade de pagamento da Emissora e da
Fiadora.

8.1.1. A Emissora obriga-se, de forma irrevogivel e irretrativel, a indenizar os
Debenturistas e o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos diretos,
perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honoririos advocaticios)
incorridos e comprovados pelos Debenturistas e pelo Agente Fiduciario em razdo da falta
de veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéneia de quaisquer das suas declaragoes
prestadas nos termos desta Clausula Oitava.

8.1.2. Sem prejuizo do disposto na Clausula 8.1.1 acima, a Emissora e a Fiadora
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obrigam-se a notificar em até 3 (trés) Dias Uteis o Agente Fiduci4rio e os Debenturistas
caso quaisquer das declarag¢des ora prestadas tornem-se inveridicas ou incorretas a partir
da data em que foram prestadas.

CLAUSULANONA
DAS NOTIFICACOES

Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito, assim
como 0s meios fisicos que contenham documentos ou comunicacdes, a serem enviados
por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissfo, deverio ser
encaminhados para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.
Av. Presidente Vargas, n° 2.000, Centro

CEP 20.210-031, Rio de Janeiro — RJ

At.: Sr. Charles de Sirovy

Tel.: (21) 3211-6336

Fac-simile: (21) 3211-6336

E-mail; charles.sirovy@invepar.com.br

Com cdpia para:

INVESTIMENTO E PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA S.A. — INVEPAR
Avenida Almirante Barroso, n® 52, 30° andar, Centro

CEP 20.031-000, Rio de Janeiro — RJ

At.: Srs. Erik Breyer e Rodrigo de Oliveira Torres

Tel.: (21) 2211-1398 / (21) 2211-1365

Fac-simile: (21) 2211-1300

E-mail: erik.breyer@invepar.com.br / rodrigo.torres@invepar.comnt.br

Para o Agente Fiduciario:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Sete de Setembro, n® 99, 24° andar

CEP 20050-005, Rio de Janeiro — RJ

At.: Sr. Carlos Alberto Bacha / Sr. Matheus Gomes Faria / Sr. Rinaldo Rabello Ferreira
Telefone: (21) 2507-1949

Fac-simile: (21) 3554-4635

E-mail: fiduciario@simplificpavarini.com.br

Para o Banco Liquidante e Escriturador:

BANCO BRADESCO S.A.
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Departamento de A¢des e Custddia — Gestdo Comercial e Produtos / 4010-0
Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara

CEP 06.029-900, Osasco — SP

At.: Sra. Debora de Andrade Teixeira e Sr. Douglas Marcos da Cruz

Tel.: (11) 3684-9492 / (11) 3684-7601

Fac-simile: (11) 3684-2714

E-mail: 4010.debora@bradesco.com.br / 4010.douglas@bradesco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. — MERCADOS ORGANIZADOS
Alameda Xingu, n® 350, 1° andar, Alphaville
CEP 06455-030, Barueri — SP

At.: Superintendéncia de Valores Mobilidrios
Tel.: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1559

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por fax ou por
telegrama nos enderegos acima. As comunica¢bes feitas por fac-simile ou correio
eletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmado por meio de recibo emitido pela méaquina utilizada pelo remetente. Os
respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco)
Dias Uteis ap6s o envio da mensagem.

A mudanca de qualquer dos enderec¢os indicados na Clausula 9.1 acima deverd ser
colnunicada imediatamente pela Parte que tiver seu endereco alterado.

CLAUSULA DECIMA
DAS DISPOSICOES GERAIS

Nio se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissio. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em
razao de qualquer inadimplemento das obriga¢des da Emissora, prejudicara tais direitos,
faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma rendncia aos mesmos ou
concordincia com tal inadimplemento, nem constituira novagao ou modificagio de
quaisquer outras obrigacbes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissao ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

As Partes declaram, mutua e expressamente, que esta Eseritura de Emisséo foi celebrada
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em carater irrevogavel e irretrativel, obrigando seus sucessores a qualquer titulo e
respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme
manifesta¢io de vontade das Partes e em perfeita rela¢ao de equidade.

Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emissfo venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢cbes nao afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicao afetada
por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

As Partes concordam que a presente Escritura de Emissdo, assim como os demais
documentos da Emissio poderdo ser alterados, sem a necessidade de qualquer aprovacio
dos Debenturista, sempre que e somente (i) quando tal alteracdo decorrer exclusivamente
da necessidade de atendimento a exigénecias de adequagdo a normas legais,
regulamentares ou exigéncias da CVM, ANBIMA ou CETIP; {(ii) quando verificado erro
material, seja ele um erro grosseiro, de digitagfo ou aritmético; ou ainda (iii) em virtude
da atualiza¢do dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razdo social,
endereco e telefone, entre outros, desde que nao haja qualquer custo ou despesa adicional
para os Debenturistas.

Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais
nos termos artigo 784, inciso III, do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes,
desde j4, que independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacdes
assumidas nos termos desta Escritura de Emissdc comportam execuc¢do especifica,
submetendo se as disposi¢oes do artigo 815 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem
prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta
Escritura de Emiss3o.

Todos e quaisquer custos incorridos em razio do registro desta Escritura de Emisszo e
seus eventuais aditamentos, e dos atos societirios relacionados a esta Emissido, nos
registros competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

Esta Eseritura de Emissio é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de acordo
com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil sendo excluido o dia do comego e
incluido o do vencimento.

A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogével e irretratavel, a cuidar para que as
operaches que venha a praticar no Ambito CETIP sejam sempre amparadas pelas boas
praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas apliciveis a matéria,
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isentando o Agente Fiduciario de toda e qualquer responsabilidade por reclamacdes,
prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes e/ou emergentes a que o nio respeito as
referidas normas der causa, desde que comprovadamente nio tenham sido gerados por
atua¢do do Agente Fiducidrio. Nesse sentido, qualquer responsabilidade atribuida ao
Agente Fiduciario deverd estar baseada em sentenga arbitrada em juizo, conforme
decisdo transitada em julgado da qual nio caibam mais recursos, ou conforme acordo
homologado em juizo competente.

A Emissora arcara com todos os custos: (a) decorrentes da colocacdo publica das
Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu depdsito na CETIP; (b) de registro
e de publica¢do de todos 0s atos necessirios & Emissao, tais como esta Escritura de
Emissao, seus eventuals aditamentos e os atos societirios da Emissora: e (¢} pelas
despesas com a contrata¢do de Agente Fiduciario, Banco Liquidante, Escriturador e dos
sistemas de distribui¢do e negocia¢do das Debéntures nos mercados primario e
secundario.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA
Do ForO

Fica eleito o foro da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, com exclusio de qualquer
outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta
Escritura de Emissao.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdo a Emissora e
o Agente Fiduciirio, em 5 (cinco) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto
com as 2 {duas) testemunhas abaixo assinadas.

Rio de Janeiro, 3 de novembro de 2016
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Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢oes, da Espécie Quirografaria, com
Garantia Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicdo Priblica com Esforcos Restritos, da
Concessdo Metroviaria do Rio de Janeiro S.A., celebrado em 3 de novembro de 2016.
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Pagina 2 (dois) de 3 (trés) de.assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da
72 (Sétima) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AcOes, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Fidejussoéria, em Série Unica, para Distribuigdo Piiblica com
Esforgos Restritos, da Concessdo Metrovidria do Rio de Janeiro S.A., celebrado em 3 de
novembro de 2016.

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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CPF: 606.744.587.53
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INVESTIMENTO E PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA S.A. — INVEPAR.

LA

Nome: { é Nome:
Cargo: Charlss Sirovy Cargo: Erik Breyer
Procurador - |n'l9p8f Diretor vice-presidente
Administrativo-Financeiro
INVEPAR
Testemunhas:
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