Contexto operacional

A Companhia é uma sociedade por a¢Oes de capital aberto domiciliada no Brasil, constituida de acordo
com as leis brasileiras. A sede esta localizada a Rodovia Presidente Castello Branco, Km 24 — Lado
Par — Conjunto Norte, bairro Jardim Mutinga, na cidade de Barueri, Estado de S&o Paulo. A
Controladora final da Companhia é a CCR S.A.

A Companhia tem como objeto exclusivo, sob o regime de concesséo entre 31 de margo de 1998 e 29
de janeiro de 2023, a exploracdo do Sistema Rodoviario Castello Branco/Raposo Tavares, incluindo
as rodovias Presidente Castello Branco (SP 280), Raposo Tavares (SP 270), Senador José Ermirio de
Moraes (SP 075) e Dr. Celso Charuri (SP 091), compreendendo a execugéo, gestéo e fiscalizacdo dos
servigos delegados, incluindo servicos operacionais, de conservacdo e de ampliacdo do sistema e
respectivos acessos, servicos complementares e nao delegados, aléem de atos necessarios ao
cumprimento do objeto de acordo com o Edital de Concorréncia n® 008/CIC/97 do Departamento de
Estradas de Rodagem - DER de S&o Paulo. A Companhia assumiu 0s seguintes compromissos
decorrentes da concessao, denominados de ampliacBes principais:

Marginais da Rodovia Presidente Castello Branco km 13,7 ao km 24,6

Construcdo de marginais na Rodovia Presidente Castello Branco entre os km 13,7 e km 24,6 (regido
de Alphaville), concluida no primeiro semestre de 2001.

Duplicacao da Rodovia Raposo Tavares km 34,0 ao km 115,5

A duplicagéo entre os trechos dos km 34,0 ao km 45,0 e dos km 89,0 ao km 115,5 j& foram concluidas.
A duplicacéo entre o km 45,0 e km 89,0 deverd ser concluida até 2022, conforme Contrato de
Concessédo n° 003/CR/1998, de 30 de margo de 1998 e seus Termos Aditivos e Modificativos.

Contornos de Sdo Roque e Brigadeiro Tobias

O contorno de Sao Roque foi executado no periodo de setembro de 2006 a agosto de 2007, na Rodovia
Raposo Tavares (SP 270). O contorno de S&o Roque possui uma extensdo de 4,5 km, em pista simples,
com duas faixas de rolamento e acostamentos, desviando o trafego pesado do centro do municipio de
S&o Roque para a rodovia.

O contorno de Brigadeiro Tobias, foi concluido em julho de 2007, na Rodovia Raposo Tavares - SP
270, no distrito de Sorocaba. Da mesma forma que o contorno de S8o Roque, esta obra permitiu o
desvio do trafego rodoviario do centro urbano do distrito de Brigadeiro Tobias, interligando a Rodovia
Raposo Tavares (SP 270) entre o km 87,0 e 0 km 89,6.

Em 2016, a Companhia concluiu o prolongamento e duplicagdo do contorno de Sdo Roque. O projeto
visou aumentar a capacidade do contorno existente (o qual teve sua construgdo finalizada em 2007),
que circunda o municipio de Sdo Roque - SP, desviando o trafego pesado da area urbana.

Duplicagao km 63+000 ao km 67+000 — S&o Roque — SP / Mairinque — SP

O projeto de duplicacdo do trecho entre os km 63+000 ao 67+000 na regido de Mairinque — SP
atravessa area conturbada entre os municipios de Sdo Roque - SP e Mairinque - SP, melhorando a
infraestrutura viaria para movimentacgdes de trafego regional e local. A ampliacéo proposta contempla
insercdo/ampliacdo de &reas de acostamento, barreira central de separacdo das pistas e eliminacgdo das
travessias em nivel e promovera condicdes para a fluidez do trafego, melhorias das condicBes de
seguranca e ampliacdo da capacidade de trafego.

A duplicacdo km 63+000 ao km 67+000 foi concluida em maio de 2017.



A Companhia também atuou no sentido de viabilizar solu¢des de investimentos e servicos de
infraestruturas no trecho concedido & Companhia, contribuindo para o desenvolvimento das regifes
lindeiras. Neste intuito, a Companhia seguiu com os seguintes projetos:

Projeto Cebolao

O Projeto Cebol&o consistiu na construgdo de um complexo Vviario, que se uniu ao antigo Ceboldo,
objetivando a reducdo do congestionamento na chegada a Sdo Paulo, através da Rodovia Presidente
Castello Branco. Este projeto também contemplou melhorias no trevo de acesso a Jandira, Itapevi e
Aldeia da Serra.

Dentro do escopo desse projeto, o Poder Concedente estendeu a area de atuacdo da Companhia e
autorizou a extensdo dos pedagios das pracas de Barueri e Osasco para as pistas expressas da Rodovia
Presidente Castello Branco.

Marginais de Sorocaba - km 92,0 a km 106,0
Este investimento, com inicio em setembro de 2008, tem o intuito de atender aos niveis de servico
devido a alta demanda de trafego rodoviario local, proporcionando mais conforto e fluidez aos

usuarios. A Companhia liberou para o trafego de veiculos a nova pista da marginal da Rodovia Raposo
Tavares entre 0 km 95 e km 106, conforme abaixo:

e 12FEtapa: entre os km 99 e km 100 - concluséo em 06/2009;
e 22 Etapa: entre 0os km 95 e km 98 - conclusdo em 12/2010;

e 3% Etapa: entre 0s km 98 e km 99, bem como, entre os km 100 e km 105 - conclusdo em
03/2011; e

e 4?2 Etapa: entre 0s km 105 e km 106 - conclusdo em 01/2013.

A (ltima etapa da construcdo da marginal da Rodovia Raposo Tavares, entre 0 km 92 e km 95, foi
concluida em dezembro de 2014.

Dispositivo do Sertanejo em Mairinque

Em 22 de dezembro de 2021, foi celebrado o TAM n° 23/2021 estabelecendo que a Companhia
assumira a execucao dos novos investimentos referentes ao Dispositivo do Sertanejo em Mairinque —
km 65+250 da Rodovia SP-270, o qual estende o prazo de concessdo até 18/01/2023.

As obras a serem executadas pela Concessionaria consistem na implementagdo de dispositivo de
acesso a Estrada do Sertanejo, no km 65+250 da Rodovia Raposo Tavares (SP270), no municipio de
Mairinque.

As obras deverdo ser concluidas até novembro de 2022.

Acesso ao Hospital Regional de Sorocaba

Em 29 de dezembro de 2021, foi celebrado 0 TAM n° 24/2021 estabelecendo que a Companhia
assumird a execugdo dos novos investimentos referentes ao Acesso ao Hospital Regional de Sorocaba,
o0 qual estende o prazo de concessao até 29/01/2023.

As obras a serem executadas pela Companhia consistem na implementagéo de melhorias na regido do

km 106 da rodovia SP 270, por meio da execucdo de passarela de pedestres e de novo acesso ao
Hospital Regional e Arena Multiuso, no Municipio de Sorocaba.



1.1

As obras deverdo ser concluidas até outubro de 2022.
Bens reversiveis, op¢ao de renovacao de contratos de concessao e direitos de rescindir o contrato

No final do periodo de concesséo, retornam ao Poder Concedente todos os direitos, privilégios e bens
adquiridos, construidos ou transferidos no ambito do contrato de concessdo, sem direito a
indenizagdes. A Companhia tera direito ao ressarcimento relativo aos investimentos necessarios para
garantir a continuidade e atualidade dos servicos abrangidos pelo contrato de concessdo, desde que
ainda ndo tenham sido depreciados/amortizados e cuja implementacdo, devidamente autorizada pelo
Poder Concedente, tenha ocorrido nos Gltimos cinco anos do prazo de concessao.

Os direitos do Poder Concedente de rescindir o contrato de concessdo da Companhia incluem o
desempenho insatisfatério da Companhia e a violacdo significativa dos termos do referido contrato.

O contrato de concessdo da Companhia podera ser rescindido por iniciativa da Companhia, no caso
de descumprimento das normas contratuais pelo Poder Concedente tais como 0 ndo pagamento por
parte do Poder Concedente conforme estabelecido no contrato, mediante ag&o judicial especialmente
intentada para esse fim. Neste caso, 0s servicos prestados pela Companhia ndo poderdo ser
interrompidos ou paralisados, até a decisdo judicial transitada em julgado.

Acordo preliminar

Em 29 de junho de 2021, foi assinado o Termo Aditivo Preliminar Coletivo n° 1 ao contrato de
concessdao da Companhia com o Estado de S&o Paulo, para os seguintes objetos:

e Pagamento do valor de R$ 585.000, decorrente de recélculo dos Termos Aditivos de 2006,
reconhecendo, de forma irrevogavel e irretratvel, a ocorréncia de eventos de desequilibrio
econdmico-financeiro em favor do Poder Concedente. O pagamento, considerado condigao
de eficécia para celebracdo do referido acordo, foi realizado em 14 de julho de 2021;

¢ Reconhecimento, pela Companhia, de responsabilidade de custeio e execucdo de obras entre
os kms 23 e 32 da Rodovia Castello Branco e de obras de duplicacdo da Rodovia Livio
Tagliassachi, entre 0 municipio de Sdo Roque e a Rodovia Castello Branco;

e Foi preservado o prazo de vigéncia do contrato de concessao estabelecido nos TAMSs de 2006
e subsequentes; e

e Comprometimento por parte do Poder Concedente de avaliar tecnicamente a incluséo de obras
adicionais ao contrato da Companhia, passiveis de reequilibrio com extensdo do prazo de
concessao, parcialmente cumpridos através dos Termos aditivos abaixo descritos:

O acordo preliminar implica no encerramento das a¢des judiciais por parte do Poder Concedente e da
concessionaria, descritas no item 1.4, relativamente as demandas de anulacdo dos TAMs do ano de
2006 e dos reajustes tarifarios de 2013 e 2014. Além disso, ficou estabelecido o IPCA como indice de
reajuste da tarifa a partir de 2022.

Esta definido o prazo de nove meses, contados da data de assinatura do acordo, para a ARTESP
confirmar os calculos dos desequilibrios econdmico-financeiros favoraveis tanto ao Poder Concedente
quanto a concessionéria, observando as premissas, diretrizes e metodologias de célculo previstas no
instrumento.

Em 22 de dezembro de 2021, foi assinado o Termo Aditivo e Modificativo n°® 23/2021, por meio do
qual foi assumida a execucdo de investimentos estimados em R$ 34 milhGes, para melhorias
dispositivo do Sertanejo - km 65+250 da rodovia SP-270, em Mairinque, mediante a extenséo de 19
dias no prazo do contrato de concess&o.



1.2.

1.3.

Em 29 de dezembro de 2021, foi assinado o Termo Aditivo e Modificativo n° 24/2021, por meio do
qual foi assumida a execucao de investimentos estimados em R$ 17 milhGes, referentes ao acesso ao
Hospital Regional de Sorocaba, mediante a extensdo de 11 dias no prazo do contrato de concessao.

Processo de investigacéo

Em 29 de novembro de 2018, a Controladora CCR S.A. celebrou Termo de Autocomposicédo, do qual
a Companhia é parte integrante, com o Ministério Publico do Estado de S&o Paulo, para posterior
homologacao judicial, pelo qual, a Controladora CCR S.A. se comprometeu a pagar, a quantia de R$
81.530, dos quais R$ 64.530 para o Estado de Séo Paulo e R$ 17.000, a titulo de doacéo, para a
Faculdade de Direito da USP. Tais valores foram integralmente provisionados, pela Controladora, no
exercicio de 2018, com vencimento em duas parcelas, a primeira no valor de R$ 49.265 e a segunda
de R$ 32.265, ambas pagas nos vencimentos, que ocorreram em marco de 2019 e marco de 2020. Tais
valores foram corrigidos pela Selic, a partir da data de assinatura do Termo.

Em 15 de julho de 2019, o Estado de S&o Paulo interpds recurso contra a homologagdo do Termo de
Autocomposi¢do, ocorrida em 09 de maio de 2019, sustentando a impossibilidade de celebragdo de
acordo em matéria de improbidade e com a finalidade de que toda contraprestacdo imposta a
Controladora por forca do Termo reverta exclusivamente em favor do Estado de S&o Paulo. A
Controladora reitera que o Termo de Autocomposicdo foi celebrado seguindo os pardmetros
estipulados com o Ministério Publico do Estado de S&o Paulo. Em 04 de fevereiro de 2020, o Tribunal
de Justica do Estado de S&o Paulo negou o recurso interposto pelo Estado de Sao Paulo, mantendo
integralmente a sentenca de primeira instancia.

Em 04 de junho de 2020 o Estado de S&o Paulo interpds recursos aos tribunais superiores questionando
unicamente a destinag&o de valores a titulo de doag&o a Faculdade de Direito da Universidade de S&o
Paulo, com o objetivo de destinar para os cofres do Estado tais quantias, sendo este o Unico tema
pendente de definicdo nos recursos que aguardam julgamento definitivo pelo STJ e STF. Em 03 de
agosto de 2021 foi realizado o julgamento na 2% Turma do STJ, tendo o mérito do recurso interposto
pelo Estado de S&o Paulo sido desprovido para manter a destinagdo original dos valores doados,
conforme definido no Termo de Autocomposicdo. Aguarda-se a publicacdo do acérdao.

As investigacOes das autoridades publicas ndo foram concluidas e, dessa forma, novas informagdes
podem ser reveladas no futuro, sendo certo que tais investigaces correm em segredo de justica. No
momento, ndo € praticavel determinar se ha perda provavel decorrente de obrigagdo presente em vista
de evento passado e nem fazer uma mensuracdo razoavel quanto a eventuais novas provisdes passivas
sobre este assunto nestas demonstrag@es financeiras.

A Companhia e sua Controladora CCR S.A continuardo contribuindo com as autoridades publicas e
manterdo os seus acionistas e 0 mercado em geral devidamente informados.

Efeitos da pandemia do COVID-19

A Companhia acredita que ja ultrapassou 0s mais expressivos impactos ocasionados pela COVID-19
e ndo foram identificados riscos que pudessem afetar a continuidade operacional da Companhia. A
Companhia possui capacidade de gerenciar seu caixa de forma a fazer frente a todos seus
compromissos. No entanto, devido a incerteza quanto & duragdo da pandemia da COVID-19,
periodicamente, revisamos nossas analises para refletir eventuais mudancas no cenario econémico e
impactos nas operagoes.

Dentre diversas iniciativas que foram adotadas com o objetivo de preservacdo de caixa e liquidez,
ainda esta vigente:

e Acompanhamento dos cenarios gerenciais de fluxos de caixa, de modo a facilitar a tomada de
decisGes e a antecipacdo de agdes para evitar/atenuar impactos adversos. Até 0 momento ndo



foram identificados problemas que impactariam a liquidez ou que gerariam quebra de covenants
da Companbhia.

1.4. Outras informacdes relevantes

A Companhia é parte em processos judiciais e administrativos relacionados a questdes regulatorias de
concessdo. S&o eles:

i. Termo Aditivo Modificativo n° 12/06

O Estado de S&o Paulo e a Companhia discutem, em diferentes ac¢des judiciais, a validade, ou
ndo, do Termo Aditivo Modificativo n°® 14/06 (“TAM”), tendo em vista a manifestacdo
administrativa no sentido da invalidade do referido TAM no que este adotou dados relativos
as projecOes financeiras da época da celebracdo do contrato de concessao para implementar
reequilibrio econdmico-financeiro.

Em 14 de julho de 2021, devido ao acordo preliminar celebrado entre as partes, divulgado no
Fato Relevante da Controladora em 29 de junho de 2021, a Companhia requereu a desisténcia
da totalidade dos recursos vinculados & a¢do. Aguarda-se a homologagdo das rendncias e
encerramento dos processos judiciais. Em 18 de agosto de 2021, foi homologada a desisténcia
dos recursos.

ii. Reajuste Tarifario de 2013

Em face de decisdo do Governo do Estado de Séo Paulo, que decidiu néo repassar aos usuarios
das rodovias estaduais os reajustes das tarifas definidos para 1° de julho de 2013, conforme
contratos de concessdo em vigor, com o estabelecimento de medidas compensatdrias
consideradas insuficientes pela Companhia, foi proposta medida judicial pleiteando o integral
reequilibrio econdmico-financeiro do contrato. Referido processo judicial foi incluido no
acordo preliminar celebrado entre as partes, divulgado no Fato Relevante da Controladora em
29 de junho de 2021, considerando o reconhecimento do pleito em favor da Companhia. Em
face do Acordo, a Companhia requereu, em 14 de julho de 2021, a suspensdo da acéo.

Em 18 de agosto de 2021, foi deferido o pedido de suspenséo do feito pelo prazo de 6 (seis)
meses.

iii. Reajuste Tarifario de 2014

Em face de decisdo do Governo do Estado de Séo Paulo, que decidiu néo repassar aos usuarios
das rodovias estaduais os reajustes das tarifas definidos em 2014, conforme contratos de
concessdo em vigor, com o estabelecimento de medidas compensatdrias consideradas
insuficientes pela Companbhia, foi proposta medida judicial pleiteando o integral reequilibrio
econdmico-financeiro do contrato. Referido processo judicial foi incluido no acordo
preliminar celebrado entre as partes, divulgado no Fato Relevante da Controladora em 29 de
junho de 2021, considerando o reconhecimento do pleito em favor da Companhia. Em face do
Acordo, a Companhia requereu, em 14 de julho de 2021, a suspenséo da a¢do. Aguarda-se
apreciagéo do pedido de suspensdo do feito.

iv.  Alteracdo do indice de reajuste de tarifas de pedégio

Em face da alteracdo dos indices de reajuste das tarifas de pedagio implementadas em 29 de
junho de 2015, no qual foi (i) adotado como indice de reajuste das tarifas de pedagio do
contrato de concessdo, aquele que, entre 0 IGP-M e o IPCA, apresentar menor variacao
percentual no periodo compreendido entre a data do Gltimo reajuste realizado e a data do
reajuste que seré realizado; e (ii) estabelecido procedimento e forma de reviséo contratual para
verificacdo da existéncia de eventual desequilibrio econémico-financeiro e sua recomposicao,
decorrentes da aplicacdo dessa alteracdo, caracterizou-se a ocorréncia de desequilibrio



econdmico-financeiro do contrato de concessdo a favor da Companhia, caso se verifique
diferenca entre 0 montante anual da receita de pedagio auferida por meio das tarifas
reajustadas e efetivamente cobradas pela Companhia e 0 montante que teria sido recebido caso
as tarifas tivessem sido reajustadas pela variagdo acumulada do IGP-M.

Ante a demora da ARTESP na instauracdo do primeiro processo administrativo tratando do
biénio compreendido entre 1° de julho de 2013 e 30 de junho de 2015, a Companhia ajuizou
a acao de Procedimento Ordinario n°® 1016978-80.2017.8.26.0053, contra a ARTESP € o
Estado de Sdo Paulo, pleiteando o reequilibrio devido relativamente ao aludido periodo.
Referido processo judicial foi incluido no acordo preliminar celebrado entre as partes,
divulgado no Fato Relevante da Controladora em 29 de junho de 2021, considerando o
reconhecimento do pleito em favor da Companhia.

Em face do Acordo, a Companhia requereu, em 14 de julho de 2021, a suspenséo da acdo. Em
15 de setembro de 2021, foi deferido o pedido de suspenséo do feito pelo prazo de 6 (seis)
meses.

Os acionistas controladores e a administracdo da Companhia reiteram a sua confianga nos
procedimentos legais vigentes, aplicaveis aos contratos de concessao.

Principais praticas contabeis

As politicas e praticas contabeis descritas abaixo tém sido aplicadas consistentemente nos exercicios
apresentados nas demonstragdes financeiras.

a)

b)

Moeda estrangeira
e TransacBes com moeda estrangeira

Ativos e passivos monetarios em moeda estrangeira sdo convertidos para a moeda funcional da
Companhia pela taxa de cdmbio da data do fechamento. Ativos e passivos ndo monetarios
adquiridos ou contratados em moeda estrangeira, sdo convertidos com base nas taxas de cadmbio
das datas das transa¢des ou nas datas de avaliacdo ao valor justo, quando este € utilizado, e passam
a compor os valores dos registros contabeis em reais destas transa¢Bes, ndo se sujeitando a
variagOes cambiais posteriores.

Os ganhos e as perdas de variagBes nas taxas de cambio sobre os ativos e 0s passivos sdo
reconhecidos na demonstracéo de resultados.

Receitas de contratos com clientes

E aplicado um modelo de cinco etapas para contabilizagdo de receitas decorrentes de contratos com
clientes, de tal forma que uma receita é reconhecida por um valor que reflete a contrapartida a que
uma entidade espera ter direito em troca de transferéncia de bens ou servigos para um cliente.

As cinco etapas mencionadas acima sdo: (1) identificacdo de contratos com clientes; (2)
identificagcdo das obrigades de desempenho do contrato; (3) determinagdo do preco de transacéo;
(4) alocacdo do preco da transacdo para obrigacfes de performance e; (5) reconhecimento da
receita.

As receitas de pedagio sdo reconhecidas quando da utilizacéo pelos usuérios das rodovias.

As receitas acessorias sdo reconhecidas quando da prestacdo dos servigos.

Receitas de construcdo: segundo a ICPC 01 (R1), quando a concessionaria presta servigos de
construgdo ou melhorias na infraestrutura, contabiliza receitas e custos relativos a estes servigos,



0s quais sdo determinados em fungdo do estdgio de conclusdo da evolucdo fisica do trabalho
contratado, que é alinhada com a medicao dos trabalhos realizados.

Uma receita ndo é reconhecida se ha incerteza significativa na sua realizacéo.
Instrumentos financeiros

Reconhecimento e mensuracao inicial

O contas a receber de clientes e os titulos de divida emitidos sdo reconhecidos inicialmente na data
em que foram originados. Todos os outros ativos e passivos financeiros séo reconhecidos
inicialmente quando a Companhia se tornar parte das disposi¢Ges contratuais do instrumento.

Um ativo financeiro (a menos que seja um contas a receber de clientes sem um componente de
financiamento significativo) ou passivo financeiro é inicialmente mensurado ao valor justo, mais
ou menos, para um item ndo mensurado ao VJR, o0s custos de transagdo que sdo diretamente
atribuiveis a sua aquisi¢cdo ou emissdo. Um contas a receber de clientes sem um componente
significativo de financiamento é mensurado inicialmente ao preco da operacéo.

Classificacdo e mensuracdo subseguente

Ativos financeiros

No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como mensurado: ao custo
amortizado ou ao VJR.

Os ativos financeiros ndo sdo reclassificados subsequentemente ao reconhecimento inicial, a ndo
ser que a Companhia mude o modelo de negdcios para a gestdo de ativos financeiros, e neste caso
todos os ativos financeiros afetados sdo reclassificados no primeiro dia do periodo de apresentacdo
posterior & mudanga no modelo de negdcios.

Um ativo financeiro é mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condic¢Ges a seguir e
nao for designado como mensurado ao VJR:

e & mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo seja manter ativos financeiros para
receber fluxos de caixa contratuais; e

e seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sao relativos somente
ao pagamento de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

Todos os ativos financeiros ndo classificados como mensurados ao custo amortizado séo
classificados como ao VJR. Isso inclui todos os ativos financeiros derivativos. No reconhecimento
inicial, a Companhia pode designar de forma irrevogavel um ativo financeiro que de outra forma
atenda aos requisitos para ser mensurado ao custo amortizado como ao VJR se isso eliminar ou
reduzir significativamente um descasamento contabil que de outra forma surgiria.

Ativos financeiros - Avaliacdo do modelo de negécio

A Companhia realiza uma avaliacdo do objetivo do modelo de negdcios em que um ativo
financeiro é mantido em carteira porque isso reflete melhor a maneira pela qual o negécio € gerido
e as informacdes sdo fornecidas a Administracdo. As informacdes consideradas incluem:

e as politicas e objetivos estipulados para a carteira e o funcionamento pratico dessas
politicas. Eles incluem a questéo de saber se a estratégia da Administragdo tem como foco
a obtencdo de receitas de juros contratuais, a manuten¢éo de um determinado perfil de taxa
de juros, a correspondéncia entre a duracdo dos ativos financeiros e a duracdo de passivos



relacionados ou saidas esperadas de caixa, ou a realiza¢do de fluxos de caixa por meio da
venda de ativos;

e como o desempenho da carteira é avaliado e reportado & Administragdo da Companhia;

e  0sriscos que afetam o desempenho do modelo de negdcios (e o ativo financeiro mantido
naquele modelo de negdcios) e a maneira como aqueles riscos sdo gerenciados;

e como os gerentes do negdécio sdo remunerados - por exemplo, se a remuneracéo é baseada
no valor justo dos ativos geridos ou nos fluxos de caixa contratuais obtidos; e

o a frequéncia, o volume e 0 momento das vendas de ativos financeiros nos periodos
anteriores, 0s motivos de tais vendas e suas expectativas sobre vendas futuras.

As transferéncias de ativos financeiros para terceiros em transagdes que nao se qualificam para
0 desreconhecimento ndo sdo consideradas vendas, de maneira consistente com o
reconhecimento continuo dos ativos da Companhia.

Os ativos financeiros mantidos para negociagdo ou gerenciados com desempenho avaliado com
base no valor justo sdo mensurados ao valor justo por meio do resultado.

Ativos financeiros — avaliacdo sobre se os fluxos de caixa contratuais sdo somente pagamentos
de principal e de juros

Para fins dessa avaliagdo, o ‘principal’ é definido como o valor justo do ativo financeiro no
reconhecimento inicial. Os ‘juros’ s@o definidos como uma contraprestagdo pelo valor do
dinheiro no tempo e pelo risco de crédito associado ao valor principal em aberto durante um
determinado periodo de tempo e pelos outros riscos e custos basicos de empréstimos (por
exemplo, risco de liquidez e custos administrativos), assim como uma margem de lucro.

A Companhia considera os termos contratuais do instrumento para avaliar se os fluxos de caixa
contratuais sdo somente pagamentos do principal e de juros. Isso inclui a avaliacdo sobre se 0
ativo financeiro contém um termo contratual que poderia mudar 0 momento ou o valor dos
fluxos de caixa contratuais de forma que ele ndo atenderia essa condi¢do. Ao fazer essa
avaliagdo, a Companhia considera:

Eventos contingentes que modifiquem o valor ou a época dos fluxos de caixa;

Termos que possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas variaveis;

O pré-pagamento e a prorrogac¢do do prazo; e

Os termos que limitam o acesso do Grupo a fluxos de caixa de ativos especificos (por
exemplo, baseados na performance de um ativo).

O pagamento antecipado é consistente com o critério de pagamentos do principal e juros caso
o valor do pré-pagamento represente, em sua maior parte, valores ndo pagos do principal e de
juros sobre o valor do principal pendente - o que pode incluir uma compensagéo razoavel pela
rescisdo antecipada do contrato. Além disso, com relacdo a um ativo financeiro adquirido por
um valor menor ou maior do que o valor nominal do contrato, a permissdo ou a exigéncia de
pré-pagamento por um valor que represente o valor nominal do contrato mais 0s juros
contratuais (que também pode incluir compensacdo razoavel pela rescisdo antecipada do
contrato) acumulados (mas ndo pagos) séo tratadas como consistentes com esse critério se 0
valor justo do pré-pagamento for insignificante no reconhecimento inicial.

Ativos financeiros - Mensuracdo subsequente e ganhos e perdas

Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. O resultado liquido, incluindo
juros ou receita de dividendos, é reconhecido no resultado.



Ativos financeiros a Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. O
VJR resultado liquido, incluindo juros, é reconhecido no resultado.

Ativos financeiros a  Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado

custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. O custo amortizado é reduzido
por perdas por impairment. A receita de juros, ganhos e perdas
cambiais e o impairment sdo reconhecidos no resultado. Qualquer
ganho ou perda no desreconhecimento é reconhecido no resultado.

Passivos financeiros - classificacdo, mensuracdo subseqguente e ganhos e perdas

Os passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao VJR.
Um passivo financeiro é classificado como mensurado ao valor justo por meio do resultado caso
for classificado como mantido para negociacao, for um derivativo ou for designado como tal no
reconhecimento inicial. Passivos financeiros mensurados ao VJR sdo mensurados ao valor justo
e o resultado liquido, incluindo juros, é reconhecido no resultado. Outros passivos financeiros
sdo subsequentemente mensurados pelo custo amortizado utilizando o método de juros efetivos.
A despesa de juros, ganhos e perdas cambiais sdo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho
ou perda no desreconhecimento também é reconhecido no resultado.

Desreconhecimento

Ativos financeiros

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando:

e  0s direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram;
o transfere os direitos contratuais de recebimento aos fluxos de caixa contratuais sobre um
ativo financeiro em uma transacao em que:

e substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo
transferidos; ou

e a Companhia nem transfere nem mantém substancialmente todos 0s riscos e
beneficios da titularidade do ativo financeiro e também néo retém o controle sobre o
ativo financeiro.

A Companbhia realiza transa¢fes em que transfere ativos reconhecidos no balanco patrimonial,
mas mantém todos ou substancialmente todos os riscos e beneficios dos ativos transferidos.
Nesses casos, 0s ativos financeiros nao sdo desreconhecidos.

Passivos financeiros

A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigacdo contratual é retirada,
cancelada ou expira. A Companhia também desreconhece um passivo financeiro quando 0s
termos sdo modificados e os fluxos de caixa do passivo modificado sdo substancialmente
diferentes, caso em que um novo passivo financeiro baseado nos termos modificados é
reconhecido a valor justo.

No desreconhecimento de um passivo financeiro, a diferenca entre o valor contébil extinto e a
contraprestacdo paga (incluindo ativos transferidos que ndo transitam pelo caixa ou passivos
assumidos) é reconhecida no resultado.



Compensacéo

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balango
patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha atualmente um direito legalmente
executavel de compensar os valores e tenha a intencdo de liquida-los em uma base liquida ou
de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

d) Caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras

e)

f)

e Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e aplicagdes financeiras com
conversibilidade imediata e risco insignificante de mudanca de valor. S&o recursos mantidos com
a finalidade de atender compromissos de curto prazo.

Além dos critérios acima, utiliza-se como pardmetro de classificacdo, as saidas de recursos
previstas para 0s proximos 3 meses a partir da data da avaliag&o.

o Aplicagoes financeiras
Refere-se aos demais investimentos financeiros nao enquadrados nos itens acima mencionados.
Custo de transacgdo na emissao de titulos de divida

Os custos incorridos na captagdo de recursos junto a terceiros sdo apropriados ao resultado em
funcdo da fluéncia do prazo, com base no método do custo amortizado, que considera a Taxa
Interna de Retorno (TIR) da operacdo para a apropriagdo dos encargos financeiros durante a
vigéncia da operagdo. A taxa interna de retorno considera todos os fluxos de caixa, desde o valor
liquido recebido pela concretizacdo da transacao até todos os pagamentos efetuados ou a efetuar
para a liquidacdo dessa transacao.

Ativo imobilizado
e Reconhecimento e mensuragéo

O ativo imobilizado é mensurado ao custo histérico de aquisicdo ou construgdo de bens,
deduzido das depreciagdes acumuladas e perdas de redugdo ao valor recuperavel (impairment)
acumuladas, quando necessario.

Os custos dos ativos imobilizados sdo compostos pelos gastos que sdo diretamente atribuiveis
a aquisicdo/construcdao dos ativos, incluindo custos dos materiais, de mao de obra direta e
quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e em condigao necesséria para que esses
possam operar. Além disso, para os ativos qualificaveis, os custos de empréstimos s&o
capitalizados.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas sdo registradas como
itens individuais (componentes principais) de imobilizado.

Outros gastos séo capitalizados apenas quando hd um aumento nos beneficios econdmicos do
item do imobilizado a que se referem, caso contrario, sdo reconhecidos no resultado como
despesas.

Ganhos e perdas na alienacdo de um item do imobilizado apurados pela comparacdo entre os
recursos advindos de alienacdo com o valor contabil do mesmo séo reconhecidos no resultado
em outras receitas/despesas operacionais.



O custo de reposi¢do de um componente do imobilizado é reconhecido como tal, caso seja
provavel que sejam incorporados beneficios econdmicos a ele e que o seu custo possa ser
medido de forma confidvel. O valor contabil do componente gque tenha sido reposto por outro é
baixado. Os custos de manutencéo séo reconhecidos no resultado quando incorridos.

Depreciacéo

A depreciacdo é computada pelo método linear, as taxas consideradas compativeis com a vida
atil econémica e/ou o prazo de concessao, dos dois 0 menor. As principais taxas de depreciacao
estdo demonstradas na nota explicativa n° 11.

Os métodos de depreciacdo, as vidas Uteis e os valores residuais sdo revistos a cada
encerramento de exercicio social e eventuais ajustes sdo reconhecidos como mudancas de
estimativas contébeis.

g) Ativos intangiveis

A Companhia possui 0s seguintes ativos intangiveis:

Direito de uso e custos de desenvolvimento de sistemas informatizados

Sao demonstrados ao custo de aquisi¢do, deduzidos da amortizagdo, calculada de acordo com a
geracdo de beneficios econdmicos estimada.

Direito de concessao gerado na aquisi¢do de negdcios

Os direitos de concessdo, gerados na aquisicao total ou parcial das ac6es, refletem o custo de
aquisicdo do direito de operar a concessdo. Estes direitos estdo fundamentados na expectativa
de rentabilidade futura, sendo amortizados ao longo do prazo da concessdo, linearmente ou pela
curva de beneficio econémico.

Para maiores detalhes vide nota explicativa n° 12.

Direito de exploragdo de infraestrutura - vide item “0”.

Os ativos em fase de construgdo sdo classificados como infraestrutura em construgéo.

Os ativos intangiveis com vida atil definida sdo monitorados sobre a existéncia de qualquer
indicativo sobre a perda de valor recuperavel. Caso tais indicativos existam, a Companhia efetua o
teste de valor recuperavel.

h) Reducdo ao valor recuperavel de ativos (impairment)

Ativos financeiros ndo derivativos

A Companhia reconhece provisfes para perdas esperadas de crédito sobre ativos financeiros
mensurados ao custo amortizado.

As provisdes para perda de ativos financeiros a receber do Poder Concedente ou com
componente significativo de financiamento sdo mensuradas para 12 meses, exceto Se 0 risco de
crédito tenha aumentado significativamente, quando a perda esperada passaria a ser mensurada
para a vida inteira do ativo.



As perdas de crédito esperadas para 12 meses sdo perdas de crédito que resultam de possiveis
eventos de inadimpléncia dentro de 12 meses ap0s a data do balan¢o (ou em um periodo mais
curto, caso a vida esperada do instrumento seja menor do que 12 meses).

As provisfes para perdas com contas a receber de clientes sem componente significativo de
financiamento, sdo mensuradas a um valor igual a perda de crédito esperada para a vida inteira
do instrumento, as quais resultam de todos o0s possiveis eventos de inadimplemento ao longo da
vida esperada do instrumento financeiro.

O periodo maximo considerado na estimativa de perda de crédito esperada é o periodo
contratual maximo durante o qual a Companhia esta exposta ao risco de crédito.

Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente desde
0 reconhecimento inicial e ao estimar as perdas de crédito esperadas, a Companhia considera
informacdes razoaveis e passiveis de suporte que sdo relevantes e disponiveis sem custo ou
esforgo excessivo. Isso inclui informag@es e analises quantitativas e qualitativas, com base na
experiéncia historica da Companhia, na avaliagdo de crédito e considerando informagoes
prospectivas (forward-looking).

A Companbhia considera um ativo financeiro como inadimplente quando:

- E pouco provavel que o devedor pague integralmente suas obrigacdes de crédito a Companhia;
ou
- O contas a receber de clientes estiver vencido ha mais de 90 dias.

As perdas de crédito esperadas sdo estimativas ponderadas pela probabilidade de perdas de
crédito. Quando aplicavel, as perdas de crédito sdo mensuradas a valor presente, pela diferenca
entre os fluxos de caixa a receber devidos a Companhia de acordo com o contrato e os fluxos
de caixa que a Companhia espera receber. As perdas de crédito esperadas sdo descontadas pela
taxa de juros efetiva do ativo financeiro.

O valor contabil bruto de um ativo financeiro é baixado quando a Companhia ndo tem
expectativa razoavel de recuperar o ativo financeiro em sua totalidade ou em parte. No entanto,
os ativos financeiros baixados podem ainda estar sujeitos a execucdo de crédito para o
cumprimento dos procedimentos da Companhia para a recuperagédo dos valores devidos.

A provisdo para perdas para ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado é deduzida
do valor contabil bruto dos ativos e debitada no resultado.

Ativos ndo financeiros

Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros sao revistos a cada data de apresentagdo para
apurar se ha indicacdo de perda no valor recuperavel e, caso seja constatado que o ativo esta
impaired, um novo valor do ativo é determinado.

A Companhia determina o valor em uso do ativo tendo como referéncia o valor presente das
projecbes dos fluxos de caixa esperados, com base nos orcamentos aprovados pela
Administracéo, na data da avaliacdo até a data final do prazo de concessdo, considerando taxas
de descontos que reflitam os riscos especificos relacionados a cada unidade geradora de caixa.

Durante a projec&o, as premissas chaves consideradas estdo relacionadas a estimativa de trafego
do projeto de infraestrutura detida, aos indices que reajustam as tarifas, ao crescimento do
Produto Interno Bruto (PIB) e a respectiva elasticidade ao PIB do negdcio, custos operacionais,
inflacdo, investimento de capital e taxas de descontos.



Uma perda por reducdo ao valor recuperavel é reconhecida no resultado caso o valor contabil
de um ativo exceda seu valor recuperavel estimado.

O valor recuperavel de um ativo é o maior entre o seu valor em uso e o seu valor justo menos
custos para vender. O valor em uso é baseado em fluxos de caixa futuros estimados, descontados
a valor presente usando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita as avaliacdes atuais
de mercado do valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do ativo.

Uma perda por reducdo ao valor recuperavel relacionada a agio ndo é revertida. Quanto aos
demais ativos, as perdas de valor recuperavel reconhecidas em periodos anteriores sdo avaliadas
a cada data de apresentacdo para quaisquer indicacGes de que a perda tenha aumentado,
diminuido ou ndo mais exista. Uma perda de valor é revertida caso tenha havido uma mudanca
nas estimativas usadas para determinar o valor recuperavel, somente na condi¢do em que o valor
contébil do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de depreciacéo ou
amortizacdo, caso a perda de valor ndo tivesse sido reconhecida.

i) Provisdes

Uma proviséo é reconhecida no balango patrimonial quando a Companhia possui uma obrigacéo
legal ou ndo formalizada constituida como resultado de um evento passado, que possa ser estimada
de maneira confiavel, e é provavel que um recurso econdémico seja requerido para saldar a
obrigacdo. As provisdes sao apuradas através do desconto dos fluxos de caixa futuros esperados a
uma taxa antes de impostos que reflete as avalia¢Oes atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro
no tempo e riscos especificos para o passivo.

Os custos financeiros incorridos sdo registrados no resultado.
J) Receitas e despesas financeiras

Receitas financeiras compreendem basicamente os juros provenientes de aplicagdes financeiras,
mudancas no valor justo de instrumentos financeiros ativos, os quais sdo registrados através do
resultado do exercicio e variagbes monetarias e cambiais positivas sobre instrumentos financeiros
passivos.

As despesas financeiras compreendem basicamente os juros, variagdes monetarias e cambiais sobre
passivos financeiros e mudancgas no valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor justo
através do resultado. Custos de empréstimos que ndo sejam diretamente atribuiveis & aquisicéao,
construcdo ou producdo de ativos qualificaveis sdo reconhecidos no resultado do exercicio com
base no método da taxa efetiva de juros.

k) Beneficios a empregados
o Planos de contribuicdo definida
Um plano de contribuigdo definida é um plano de beneficios pds-emprego sob o qual uma
entidade paga contribuicGes fixas para uma entidade separada (fundo de previdéncia) e nédo tera
nenhuma obrigacdo de pagar valores adicionais. As obrigacdes por contribuicGes aos planos de
pensdo de contribui¢do definida sdo reconhecidas como despesas de beneficios a empregados
no resultado nos periodos durante os quais servicos sao prestados pelos empregados.

o Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas em base ndo descontada
e sdo incorridas como despesas conforme o servigo relacionado seja prestado.



I) Imposto de renda e contribuig&o social

O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a R$
240 (base anual) para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicéo social sobre
o lucro liquido, considerando a compensacgdo de prejuizos fiscais e base negativa de contribuigéo
social, limitada a 30% do lucro real.

O imposto corrente e 0 imposto diferido sdo reconhecidos no resultado a menos que estejam
relacionados a itens reconhecidos diretamente no patrimonio liquido.

O imposto corrente é o imposto a pagar sobre o lucro tributdvel do exercicio, as taxas vigentes na
data de apresentacdo das demonstracdes financeiras.

O imposto diferido é reconhecido em relacéo as diferencas temporarias entre os valores contabeis
de ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usados para fins de tributacéo.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo mensurados com base nas aliquotas que se espera aplicar as
diferencas temporérias quando elas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram
decretadas até a data do balanco, e reflete a incerteza relacionada ao tributo sobre o lucro, se houver.

Na determinagédo do imposto de renda corrente e diferido, a Companhia leva em consideragéo o
impacto de incertezas relativas as posi¢es fiscais tomadas e se 0 pagamento adicional de imposto
de renda e juros deve ser realizado. A Companhia acredita que a provisdo para imposto de renda
no passivo esta adequada em relacdo a todos os exercicios fiscais em aberto baseada em sua
avaliagdo de diversos fatores, incluindo interpretacdes das leis fiscais e experiéncia passada. Essa
avaliagdo é baseada em estimativas e premissas que podem envolver uma série de julgamentos
sobre eventos futuros. Novas informacgdes podem ser disponibilizadas, que levariam a Companhia
a mudar o seu julgamento quanto a adequagao da provisdo existente, tais alteracfes impactaréo a
despesa com imposto de renda no ano em que forem realizadas.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de compensar
passivos e ativos fiscais correntes, relacionados a impostos de renda, lancados pela mesma
autoridade tributaria sobre a mesma entidade sujeita a tributacao.

Um ativo de imposto de renda e contribuicdo social diferido é reconhecido por prejuizos fiscais,
bases negativas e diferencas temporarias dedutiveis quando é provavel que lucros futuros sujeitos
a tributacdo estejam disponiveis e contra os quais estes serdo utilizados, limitando-se a utilizacao,
a 30% dos lucros tributaveis futuros anuais.

Os impostos ativos diferidos decorrentes de diferencas temporarias consideram a expectativa de
geracdo de lucros tributaveis futuros, fundamentados em estudo técnico de viabilidade aprovado
pela administracdo, que contemplam premissas que séo afetadas por condicGes futuras esperadas
da economia e do mercado, além de premissas de crescimento da receita decorrente de cada
atividade operacional da Companhia, que podem ser impactados pelas reducdes ou crescimentos
econdmicos, as taxas de inflacdo esperadas, volume de trafego, entre outras.

O imposto diferido ndo € reconhecido para diferengas temporarias sobre o reconhecimento inicial
de ativos e passivos em uma transacao que nao seja uma combinacdo de negécios e que nao afete
nem o lucro ou prejuizo tributavel nem o resultado contabil.

m) Resultado por acéo
O resultado por acdo basico é calculado por meio do resultado liquido da Companhia e a média

ponderada de ac¢Oes ordinarias e preferenciais em circulacdo durante o exercicio. A Companhia
possui instrumentos que poderiam potencialmente diluir o resultado basico por ag&o.



n) Direito da concessao

0)

p)

s))

Em consideraco a orientacdo contida nos itens 12 (a) e 13 da OCPC 05 - Contratos de concessao,
é adotada a pratica contabil de ndo ativar o preco da delegacdo do servi¢o publico, ndo
reconhecendo os valores futuros a pagar ao Poder Concedente (divulgado na nota explicativa n°
19) com base nos termos contratuais, sob o entendimento de que o contrato de concessédo da
Companhia ser contrato executdrio. A Administracdo da Companhia avalia que este contrato de
concessao pode ser encerrado sem custos relevantes que ndo sejam indenizados.

Contratos de concessao de servicos - Direito de exploracdo de infraestrutura — (ICPC 01 R1)

A infraestrutura, dentro do alcance da Interpretacdo Técnica ICPC 01 (R1) - Contratos de
Concessdo, ndo € registrada como ativo imobilizado do concessionario porque o contrato de
concessao prevé apenas a cessdo de posse desses bens para a prestacao de servicos publicos, sendo
eles revertidos ao Poder Concedente apds o encerramento do respectivo contrato. O concessionario
tem acesso para construir e/ou operar a infraestrutura para a prestacdo dos servigos publicos em
nome do concedente, nas condic¢des previstas no contrato.

Nos termos dos contratos de concessdo dentro do alcance da ICPC 01 (R1), o concessionario atua
como prestador de servico, construindo ou melhorando a infraestrutura (servigos de construcao ou
melhoria) usada para prestar um servi¢co publico, além de operar e manter essa infraestrutura
(servicos de operacdo) durante determinado prazo.

Se 0 concessionario presta servigos de constru¢do ou melhoria, a remuneracdo recebida ou a
receber pelo concessionario é registrada pelo valor justo. Essa remuneracdo pode corresponder a
direito sobre um ativo intangivel, um ativo financeiro ou ambos. O concessionario reconhece um
ativo intangivel a medida que recebe o direito (autorizacdo) de cobrar os usuarios pela prestacao
dos servigos publicos.

Caso a Companhia seja remunerada pelos servigos de construgdo parcialmente através de um ativo
financeiro e parcialmente por um ativo intangivel, entdo cada componente da remuneracao recebida
ou a receber é registrado individualmente e é reconhecido inicialmente pelo valor justo da
remuneracdo recebida ou a receber.

O direito de exploracdo de infraestrutura é oriundo dos dispéndios realizados na construgdo de
obras de melhoria em troca do direito de cobrar os usuarios pela utilizacdo da infraestrutura. Este
direito € composto pelo custo da construgdo somado a margem de lucro e aos custos dos
empréstimos atribuiveis a esse ativo. A Companhia estimou que eventual margem, liquida de

impostos, é irrelevante, considerando-a zero.

A amortizacao do direito de exploracdo da infraestrutura é reconhecida no resultado do exercicio
de acordo com a curva de beneficio econdmico esperado ao longo do prazo de concessao, tendo
sido adotada a curva de trafego estimada como base para a amortizag&o.

Demonstracdo do valor adicionado

A Companhia elaborou demonstracdes do valor adicionado (DVA) nos termos do pronunciamento
técnico CPC 09 — Demonstracdo do valor adicionado, as quais sdo apresentadas como parte
integrante das demonstra¢des financeiras conforme CPCs e aplicavel as Companhias abertas,
enquanto para IFRS representam informacéo financeira adicional.

Informacdo por segmento

A operacdo da Companhia consiste na exploracdo de concesséo publica de rodovia, sendo este o
Unico segmento de negdcio e maneira em que as decisdes e recursos sao feitas.



A éarea geogréfica de concessdo da Companhia é dentro do estado de S&o Paulo e as receitas sdo
provenientes de cobranca de tarifa de pedagio dos usuarios das rodovias (clientes externos).

Nenhum cliente externo representa mais do que dez por cento das receitas totais da Companbhia.
Arrendamento mercantil

O CPC 06 (R2) introduziu um modelo Unico de contabilizacdo de arrendamentos no balanco
patrimonial para arrendatarios.

No inicio de um contrato, a Companhia avalia se um contrato é ou contém um arrendamento. Um
contrato €, ou contém um arrendamento, se o contrato transferir o direito de controlar o uso de um
ativo identificado por um periodo de tempo em troca de contraprestacao.

No inicio ou na modificacdo de um contrato que contém um componente de arrendamento, a
Companhia aloca a contraprestacdo no contrato a cada componente de arrendamento com base em
seus precos individuais.

A Companhia aplica uma Unica abordagem de reconhecimento e mensuragdo para todos 0s
arrendamentos, exceto para arrendamentos de curto prazo e ativos de baixo valor. A Companhia
reconhece os pagamentos de arrendamento associados a esses arrendamentos como uma despesa
de forma linear pelo prazo do arrendamento.

Na data de inicio de um arrendamento, o arrendatério reconhece os passivos de arrendamento
mensurados pelo valor presente dos pagamentos a serem realizados durante o prazo do
arrendamento e ativos de direito de uso que representam o direito de uso dos ativos subjacentes.

Os ativos de direito de uso sdo mensurados ao custo, deduzidos de qualquer depreciagdo acumulada
e perdas por reducdo ao valor recuperavel, e ajustados por qualquer nova remensuracdo dos
passivos de arrendamento.

O custo dos ativos de direito de uso inclui o valor dos passivos de arrendamento reconhecidos,
custos diretos iniciais incorridos e pagamentos de arrendamentos realizados até a data de inicio,
menos 0s eventuais incentivos de arrendamento recebidos.

Os ativos de direito de uso sdo depreciados linearmente, pelo menor periodo entre o prazo do
arrendamento e a vida util estimada dos ativos e também estdo sujeitos a reducdo ao valor
recuperavel.

Os pagamentos do arrendamento incluem; (i) pagamentos fixos (incluindo, substancialmente,
pagamentos fixos) menos quaisquer incentivos de arrendamento recebidos; (ii) pagamentos
variaveis de arrendamento que dependem de um indice ou taxa; (iii) valores que se espera que
sejam pagos pelo arrendatario, de acordo com as garantias de valor resiual; (iv) o preco de exercicio
da opgdo de compra se o arrendatério estiver razoavelmente certo de exercer essa opcédo e; (v)
pagamentos de multas por rescisdo do arrendamento, se 0 prazo do arrendamento refletir o
arrendatario exercendo a opcéo de rescindir o arrendamento.

Quando o passivo de arrendamento é remensurado dessa maneira, € efetuado um ajuste
correspondente ao valor contabil do ativo de direito de uso ou é registrado no resultado se o valor
contébil do ativo de direito de uso tiver sido reduzido a zero.

A Companhia apresenta ativos de direito de uso que ndo atendem a definicdo de propriedade para
investimento em "ativo imobilizado” e passivos de arrendamento em “empréstimos e
financiamentos™ no balanco patrimonial.



s)

Ao calcular o valor presente dos pagamentos do arrendamento, a Companhia usa a sua taxa de
empréstimo incremental na data de inicio porgue a taxa de juro implicita no arrendamento néo é
facilmente determinavel. A Companhia determina sua taxa incremental sobre empréstimos obtendo
taxas de juros de vérias fontes externas de financiamento e fazendo alguns ajustes para refletir os
termos do contrato e o tipo do ativo arrendado.

Apos a data de inicio, o valor do passivo de arrendamento é aumentado para refletir o acréscimo
de juros e reduzido para os pagamentos de arrendamento efetuados. Além disso, o valor contabil
dos passivos de arrendamento é remensurado se houver uma modifica¢do, uma mudancga no prazo
do arrendamento, uma alteracdo nos pagamentos do arrendamento (por exemplo, mudangas em
pagamentos futuros resultantes de uma mudanga em um indice ou taxa usada para determinar tais
pagamentos de arrendamento) ou uma alteracdo na avaliacdo de uma opcdo de compra do ativo
subjacente.

A Companhia ndo é obrigada a fazer ajustes para arrendamentos em que é um arrendador, exceto
guando é um arrendador intermediario em um subarrendamento.

Adocdo inicial das normas novas e alteragoes
A Companbhia adotou, inicialmente, a partir de 1° de janeiro de 2021, as seguintes novas normas:

As alteracbes em Pronunciamentos que entraram em vigor em 1° de janeiro de 2021, ndo
produziram impactos relevantes nas demonstracdes financeiras da Companhia.

Reforma da taxa de juros de referéncia - Alteracdes ao CPC 48 (IFRS 9), CPC 08 (1AS 39) e
CPC 40 (IFRS 7)

As alteracGes tratam de questdes que podem afetar as demonstragdes financeiras como resultado
da reforma da taxa de juros de referéncia, incluindo os efeitos de mudancas nos fluxos de caixa
contratuais ou relagdes de hedge decorrentes da substitui¢do da taxa de juros de referéncia por uma
taxa de referéncia alternativa. As alteracdes fornecem expediente pratico para certos requisitos do
CPC 48 (IFRS 9), CPC 38 (1AS 39), CPC 40 (IFRS 7) e CPC 11 (IFRS 4) relacionados a mudancas
na base de determinacdo dos fluxos de caixa contratuais de ativos e passivos financeiros e
contabilidade de hedge.

Arrendamentos — Alteracbes ao CPC 06 (R2) (IFRS 16):

Requerimentos com o objetivo de facilitar para os arrendatérios a contabilizacdo de eventuais
concessdes obtidas nos contratos de arrendamento em decorréncia da COVID-19, tais como
perddo, suspensdo ou mesmo redugdes temporarias de pagamentos.

O expediente pratico permite que o arrendatario opte por ndo avaliar se a concessao de aluguel
relacionada a COVID-19 é uma modificacdo de arrendamento. O arrendatério que faz sua opc¢ao
deverd contabilizar qualquer mudanca nos pagamentos de arrendamento resultante da concessdo
de aluguel relacionada a COVID-19 aplicando a IFRS 16 como se fosse uma modificacdo de
arrendamento.

Este expediente é aplicavel apenas a concessOes de aluguel ocorrida como resultado direto da
COVID-19 e apenas se todas as condic6es a seguir forem atendidas:

a) A mudanga nos pagamentos de arrendamento resulta na contraprestagdo revisada de
arrendamento que é substancialmente a mesma que, ou menor que, a contraprestacdo de
arrendamento imediatamente anterior & mudanca;

b) Qualquer reducdo nos pagamentos de arrendamento afeta apenas 0s pagamentos
originalmente devidos em ou antes de 30 de junho de 2021 (uma concessdo de aluguel atende



essa condicao se resultar em pagamentos de arrendamento menores em ou antes de 30 de
junho de 2021); e

c) Né&o ha nenhuma mudanca substantiva nos outros termos e condi¢Oes do arrendamento

t) Novas normas ainda nao efetivas

Uma série de novas normas serdo efetivas para exercicios findos apds a 31 de dezembro de 2021.
A Companhia ndo adotou essas normas na preparacdo destas demonstracGes financeiras.

As seguintes normas alteradas ndo deverdo ter um impacto significativo nas demonstracfes
financeiras da Companhia:

e Beneficios relacionados & COVID-19 concedidos para arrendatarios em contratos de
arrendamento ap6s 30 de junho de 2021 (alteracdo ao CPC 06/IFRS 16);

e Reforma da taxa de juros de referéncia - Fase 2 - alteragdes ao CPC48 (IFRS 9), CPC 38 (IAS
39), CPC 40 (IFRS 7), CPC 11 (IFRS 4) e CPC 06 (IFRS 16);

¢ Imobilizado — Receitas antes do uso pretendido - alteracGes ao CPC 27 (1AS 16);

e Referéncias a estrutura conceitual - alteragfes ao CPC 15 (IFRS 3);

e Classificagdo do passivo em circulante ou ndo circulante — alteracfes ao CPC 26 (IAS 1); e

e |IFRS 17 — Contratos de seguros.
Apresentacdo das demonstracGes financeiras
Declaragdo de conformidade (com relacdo as normas IFRS e as normas do CPC)
As demonstragdes financeiras foram preparadas conforme as Normas Internacionais de Relatério
Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e também de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil (BRGAAP).
A Administracdo afirma que todas as informaces relevantes proprias das Demonstragdes Financeiras
estdo divulgadas, e somente elas, estdo sendo evidenciadas, e correspondem as utilizadas por ela na

sua gestao.

Em 24 de fevereiro de 2022, foi aprovada pela Administragio da Companhia a emissdo das
demonstrac@es financeiras.

Base de mensuracéo

As demonstracBes financeiras foram preparadas com base no custo histérico, com excecdo dos
instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo através do resultado.

Moeda funcional e moeda de apresentacéo
As demonstracfes financeiras sdo apresentadas em Reais, que € a moeda funcional da Companbhia.

Todos os saldos apresentados em Reais nestas demonstragdes foram arredondados para o milhar mais
proximo, exceto quando indicado de outra forma.



Uso de estimativas e julgamentos

A preparacdo das demonstracdes financeiras, exige que a Administracéo faca julgamentos, estimativas
e premissas que afetam a aplicacdo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos,
receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sdo revisadas periodicamente pela Administracdo da Companhia, sendo as
alteragdes reconhecidas no exercicio em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer exercicios
futuros afetados.

As informag0es sobre julgamentos criticos referentes as politicas contabeis adotadas e/ou incertezas
sobre as premissas e estimativas relevantes, estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota

20 Classificagdo de obras de melhorias incorporadas ao ativo intangivel — ICPC 01 (R1)
8b Impostos diferidos

12 Amortizagdo dos ativos intangiveis

14 Provisdo para riscos civeis, trabalhistas e previdenciarios

18 Instrumentos financeiros

Determinacédo dos valores justos

Diversas politicas e divulga¢des contabeis da Companhia exigem a determinagéo do valor justo, tanto
para 0s ativos e passivos financeiros como para 0s ndo financeiros. Os valores justos tém sido apurados
para propositos de mensuragao e/ou divulgacao baseados nos métodos a seguir. Quando aplicavel, as
informacdes adicionais sobre as premissas utilizadas na apuracdo dos valores justos sdo divulgadas
nas notas especificas aquele ativo ou passivo.

o (Caixa e bancos

Os valores justos desses ativos financeiros sdo iguais aos valores contabeis, dada sua liquidez
imediata.

o Aplicagdes financeiras
O valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado é apurado
por referéncia aos seus precos de fechamento na data de apresentacdo das demonstracGes
financeiras.

e Passivos financeiros ndo derivativos
O valor justo determinado para fins de registro contabil e/ou divulgacdo é calculado baseando-se
no valor presente dos fluxos de caixa futuros projetados. As taxas utilizadas nos calculos foram
obtidas de fontes publicas (B3 e Bloomberg).

Gerenciamento de riscos financeiros

Viséo geral

A Companhia apresenta exposic¢ao aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos financeiros:

a) Risco de crédito;

b) Risco de taxas de juros e inflacdo;
c) Risco de taxa de cambio; e



b)

d)

d) Risco de estrutura de capital (ou risco financeiro) e liquidez.

A seqguir estdo apresentadas as informacdes sobre a exposicdo da Companhia a cada um dos riscos
supramencionados e 0s objetivos, politicas e processos para a mensuracgao e gerenciamento de risco e
de capital. Divulgagdes quantitativas adicionais sdo incluidas ao longo destas demonstragGes
financeiras.

Risco de crédito

Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer perdas decorrentes de inadimpléncia de suas
contrapartes ou de institui¢des financeiras depositarias de recursos ou de investimentos financeiros.
Para mitigar esses riscos adota-se como préatica a analise das situacdes financeira e patrimonial das
contrapartes, assim como a definicdo de limites de crédito e acompanhamento permanente das
posicdes em aberto. No que tange as instituicdes financeiras, somente séo realizadas operagdes com
instituicOes financeiras de baixo risco, avaliadas por agéncias de rating.

Risco de taxas de juros e inflagdo

Decorre da possibilidade de sofrer redugdo nos ganhos ou perdas decorrentes de oscilagdes de taxas
de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros.

A Companhia esta exposta a taxas de juros flutuantes, principalmente relacionadas as variag@es (1) do
Certificado de Deposito Interbancério (CDI) relativo as debéntures; (2) indice Geral de Pregos do
Mercado (IGP-M) relativo ao 6nus da concesséo; e (3) Indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA)
ou IGP-M relativo a tarifa basica de pedagio. As taxas de juros nas aplica¢@es financeiras sdo em sua
maioria vinculadas a variacdo do CDI. Detalhamentos a esse respeito podem ser obtidos nas notas
explicativas n° 6, 13, 18 e 19.

Risco de taxas de cambio

Decorre da possibilidade de oscilacfes das taxas de cdmbio das moedas estrangeiras utilizadas para a
liquidagdo de passivos financeiros. Além de valores a pagar e a receber em moedas estrangeiras, a
Companhia tem fluxos operacionais de compras e vendas em outras moedas. A Companhia avalia
permanentemente a contratacdo de operacdes de hedge para mitigar esses riscos.

Risco de estrutura de capital (ou risco financeiro) e liquidez

Decorre da escolha entre capital proprio (aportes de capital e retencdo de lucros) e capital de terceiros
que a Companhia faz para financiar suas operagGes. Para mitigar os riscos de liquidez e otimizar o
custo médio ponderado do capital, séo monitorados permanentemente os niveis de endividamento de
acordo com os padrGes de mercado e o cumprimento de indices (covenants) previstos em contratos de
debéntures. A Administracdo avalia que a Companhia goza de capacidade para manter a continuidade
operacional do negdcio, em condic¢Bes de normalidade.

Informacdes sobre os vencimentos dos instrumentos financeiros passivos podem ser obtidos nas
respectivas notas explicativas.

O quadro seguinte apresenta os passivos financeiros ndo derivativos, por faixas de vencimento,
correspondentes ao periodo remanescente no balango patrimonial até a data contratual de vencimento.
Esses valores séo brutos e ndo descontados, e incluem pagamento de juros contratuais:



Menos de

1 ano
Debéntures (a) 512.659
Fornecedores e outras contas a pagar 23.874
Fornecedores e contas a pagar - partes relacionadas 3.308

(a) Valores brutos do custo de transacao.

Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia possui capital circulante liquido negativo de R$ 237.582,
substancialmente compostos por debéntures a pagar, detalhados nas notas explicativas n°® 13. Essas
dividas sdo substancialmente formadas por captacGes aplicadas em projetos ja performados. Além da
geracdo de caixa decorrente de suas atividades, a Companhia estad permanentemente reestruturando
suas dividas.

Caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras

Caixa e equivalentes de caixa

2021 2020
Caixa e bancos 4.831 5.279
Fundos de investimentos 116.306 41.418
Total - Caixa e equivalentes de caixa 121.137 46.697
Aplicagdes financeiras
2021 2020
Circulante
Aplicaces financeiras
Fundos de investimentos 21.199 17.740
Total - Circulante 21.199 17.740
Né&o Circulante
Aplicagdes financeiras
Conta reserva (a) 1.770 1.740
Total - N&o Circulante 1.770 1.740
Total - Aplicagdes financeiras 22.969 19.480

As aplicacgdes financeiras foram remuneradas a taxa média de 99,41% do CDI, equivalente a 4,37%
a.a (96,33% do CDI, equivalente a 2,67% a.a, em média, em 31 de dezembro de 2020).

(@) Refere-se a conta reserva para compensa¢do ambiental na obra de duplicacdo da rodovia Raposo
Tavares.



7. Contas a receber

2021 2020
Circulante
Pedagio eletrdnico (a) 75.893 60.214
Receitas acessorias (b) 1.102 902
76.995 61.116
Provisdo para perda esperada - contas a receber (c) (172) (126)
76.823 60.990
Idade de Vencimento dos Titulos
2021 2020
Créditos a vencer 76.764 60.932
Créditos vencidos até 60 dias 51 58
Créditos vencidos de 61 a 90 dias 8 -
Créditos vencidos de 91 a 180 dias 21 67
Créditos vencidos hd mais de 180 dias 151 59
76.995 61.116

(@) Créditos a receber decorrentes dos servigos prestados aos usuérios, relativos as tarifas de
pedagio e créditos a receber decorrentes de vale pedagio;

(b) Créditos de receitas acessorias (principalmente ocupacdo de faixa de dominio e locagdo de
painéis publicitarios) previstas no contrato de concessdo; e

(c) A provisdo para perda esperada — contas a receber, reflete a perda esperada da Companhia.



Imposto de renda e contribuicéo social
a. Conciliacdo do imposto de renda e da contribuicdo social - correntes e diferidos

A conciliagdo do imposto de renda e contribuicdo social registrada no resultado é demonstrada a

seqguir:

2021 2020
Lucro antes do imposto de renda e contribui¢do social 68.681 406.777
Aliquota nominal 34% 34%
Imposto de renda e contribui¢do social a aliquota nominal (23.352) (138.304)

Efeito tributario das adigdes e exclusdes permanentes
Despesas indedutiveis (1.385) (876)
Incentivo relativo ao imposto de renda 612 1.878
Juros sobre capital proprio 2.727 2.675
Remuneracéo variavel de dirigentes estatutarios 191 (171)
Outros ajustes tributarios 25 26
Despesa de imposto de renda e contribuicéo social (21.182) (134.772)
Impostos correntes (30.094) (143.103)
Impostos diferidos 8.912 8.331
(21.182) (134.772)

Aliquota efetiva de impostos 30,84% 33,13%




b. Impostos diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos tém as seguintes origens:

2021
Reconhecido no Ativo fiscal Passivo fiscal

2020 resultado Valor liquido diferido diferido
Provisdo para participacdo nos resultados (PLR) 177 946 1.123 1.123
Provisdo para perda esperada - contas a receber 43 16 59 59
Provisdo para riscos civeis, trabalhistas e previdenciario 1.671 (327) 1.344 1.344 -
Diferencas temporarias (b) - (1.616) (1.616) - (1.616)
Diferencas temporarias - Lei 12.973/14 (a) (23.724) 19.394 (4.330) - (4.330)
Provisdo para perda de investimentos - 12 12 12 -
Tributos com exigibilidade suspensa de pis e cofins 657 657 657
Provisdo fornecedores 69 69 69 -
Ajuste do valor presente (400) (400) 391 (791)
Capitalizagéo de juros (9.102) (9.102) - (9.102)
Custo de transagao de empréstimo - (454) (454) - (454)
Outros 328 (283) 45 45 -
Impostos ativos (passivos) antes da compensagao (21.505) 8.912 (12.593) 3.700 (16.293)
Compensacéo de imposto - - - (3.700) 3.700
Imposto diferido liquido ativo (passivo) (21.505) 8.912 (12.593) - (12.593)

2020
Reconhecido no Ativo fiscal Passivo fiscal

2019 resultado Valor liquido diferido diferido
Provisdo para participacdo nos resultados (PLR) 1.135 (958) 177 177
Provisdo para perda esperada - contas a receber 9 34 43 43
Provisdo para riscos civeis, trabalhistas e previdenciario 2.173 (502) 1.671 1.671 -
Diferengas temporarias - Lei 12.973/14 (a) (33.298) 9.574 (23.724) 12.722 (36.446)
Outros 145 183 328 328 -
Impostos ativos (passivos) antes da compensagao (29.836) 8.331 (21.505) 14.941 (36.446)
Compensacao de imposto - - - (14.941) 14.941
Imposto diferido liquido ativo (passivo) (29.836) 8.331 (21.505) - (21.505)

(@) Saldos de diferencas temporarias resultante da aplicagdo do artigo n°® 69 da lei n® 12.973/14 (fim
do Regime Tributdrio de Transi¢cdo), compostos principalmente por depreciacdo do ativo
imobilizado (fiscal) versus amortizagdo do ativo intangivel (contabil) e custos de empréstimos

capitalizados.

(b) Saldo de diferengas temporérias refere-se principalmente a amortizagdo de &gio.

Pagamentos antecipados relacionados a concessao

Inicio da concesséao (a) Extensdo do prazo da concesséo (b) Total

2021 2020 2021 2020 2021 2020

Circulante 3.297 3.297 41.659 41.659 44,956 44,956
Inicio da concesséo (a) Extens&o do prazo da concesséo (b) Total

2021 2020 2021 2020 2021 2020

Néo Circulante - 3.297 - 41.658 44,955

No decorrer do exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, foram apropriadas ao resultado o
montante de R$ 44.955 (R$ 44.956 no exercicio de 2020).

(@ Os pagamentos antecipados no inicio da concessao e pré-pagamentos ao Poder Concedente,
relativos & outorga fixa da concessdo ou as indenizagcBes de contratos sub-rogados foram
ativados e estdo sendo apropriados ao resultado pelo prazo de concessao original.



10.

(b) Paraadequacéo do valor dos custos com outorga fixa ao prazo da concessao estendido sem que
houvesse alteracdo do prazo de pagamento da outorga fixa, parte do valor dos pagamentos foi
ativado durante o prazo original da concessdo e esta sendo apropriado ao resultado no periodo

de extensao.

Partes relacionadas

Os saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020, assim como as transacoes que
influenciaram os resultados dos exercicios de 2021 e 2020, relativos as operacGes com partes
relacionadas, decorrem de transacOes entre a Companhia, sua controladora, profissionais chave da
administracdo e outras partes relacionadas.

Transagdes Saldos
2021 2021
Ativo Passivo
Despesas / custos Fornecedores
com servigos Receitas Contas a e contas a
prestados brutas receber pagar
Controladora indireta
CCR 14.072 (a) - - 3.126 (a)
Outras partes relacionadas
NovaDutra - - 59 (c) 6 (c)
Rodonorte - - - 9 (c)
Via Quatro - - 2 (c) 6 (c)
CPC 26.356 (d) - 11 (c) -
AutoBAn - - 41 (c) 26 (c)
Samm 362 (e) 4.269 (b) 1.681 (b) 34 (c)
RodoAnel Oeste - - 7(c) 30 (c)
SPVias - - 11 (c) 39 (c)
Instituto CCR 1.660 (h) - - -
ViaMobilidade - - 3(c) -
Via Sul - - 2 (c) -
Via Mobilidade - Linhas 8 e 9 - - 13 (c) 32 (¢)
Total 42.450 4.269 1.830 3.308
Transagdes Saldos
2020 2020
Ativo Passivo
Despesas /
custos com Fornecedores
Imobilizado Servigos Contas a e contas a
Receitas /intangivel prestados receber pagar
Controladora
Infra SP 9 (c) 12 (c)
Controladora indireta
CCR 13.509 (a) 21 (c) 1.072 (a)
Outras partes relacionadas
CPC - 34.011 (d) (g) 121 (c) 2.663 (c) (d)
Samm 3.566 (b) - 459 (e) 2.461 (b) 57 (c) (e)
RodoAnel Oeste - 9 () - 36 (c) 40 (c)
Instituto CCR - 298 (h) - -
SPVias - 76 (c) 3(c)
cls 13 (c) 17 (c)
Renovias 16 (c) 4 (c)
ViaMobilidade 10 (c) 18 (c)
CCR Viasul 1(c) -
LamVias - - - 52 (c) 168 (c)
3.566 9 48.277 2.816 4,054




Despesas com profissionais chave da Administracéo

2021 2020
Remuneracéo (i):
Beneficios de curto prazo - remuneracdo fixa - 586
Outros beneficios - remuneragéo variavel:
Provisdo para remuneracao variavel do ano a pagar no ano seguinte 67 181
(Reversao) Complemento de PPR do ano anterior pago no ano (113) 156
Previdéncia privada - 31
Seguro de vida - 2
(46) 956
Saldos a pagar aos profissionais chave da Administracéo
2021 2020
Remunerac¢ao dos administradores (i) 1.319 181

Na Assembleia Geral Ordinaria (AGO) realizada em 05 de abril de 2021, foi fixada a remuneracéo
anual dos membros do conselho de administracéo e diretoria da Companhia de até R$ 1.000, incluindo
salarios, beneficios, remuneracgdo variavel pagas no ano e contribuicdo para a seguridade social.

N&o ha remuneragdo da Administragéo, pois 0os administradores s&o os mesmos da parte relacionada
Concessionaria do Sistema Anhanguera Bandeirantes S.A. — (AutoBAD).

(@) Contrato de prestacao de servicos de gestdo administrativa nas areas de contabilidade, assessoria
juridica, suprimentos, tesouraria e recursos humanos, executada pela CCR — GBS (Global
Business Services), cujos valores sdo liquidados mensalmente no 1° dia Gtil do més seguinte
ao do faturamento;

(b) Contrato de locacéo de fibra éptica apagada com prazo contratual até o término da vigéncia do
contrato de concessdo, com valores liquidados no 10° dia Gtil do més subsequente apds o
recebimento e aceitagdo. Qualquer atraso no pagamento esté sujeito & incidéncia de juros a taxa
de 1% ao més, calculados proporcionalmente a partir da data do vencimento até a data do efetivo
pagamento, mais multa moratdria de 2% sobre o valor devido e atualizagdo monetaria calculada
pela variagdo do IGP-M;

(c) Refere-se a encargos de folha de pagamento relativo a transferéncia de colaboradores, cujo
vencimento se da no més subsequente a emissdo do documento;

(d) Contrato de prestacdo exclusivo de servicos de administracdo de obras de investimentos,
conservagdo, servicos de informética e manutencéo, cujo valores sdo liquidados mensalmente
no 1° dia Gtil do més seguinte ao do faturamento;

(e) Prestacdo de servicos de transmissdo de dados, cujos valores sdo liquidados todo dia 20 do més
seguinte ao do faturamento;

(f)  Refere-se a transferéncia devido a aquisi¢do de ativos imobilizados;
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(g) Refere-se a contratacdo CPC — Divisdo Engelog para planejamento e elaboracdo de projetos de
restauracdo e manutencdo de pavimentos, com vigéncia até 31 de janeiro de 2021. Cujas notas
fiscais serdo emitidas até o dia 20 de cada més anterior ao vencimento da parcela, essas ultimas
gue possuem vencimento bimestral;

(n) Doacdo para auxiliar o custeio das atividades e projetos sociais a serem desenvolvidos pelo
Instituto CCR; e

(i) Contempla valor total de remuneracéo fixa e variavel atribuivel aos membros da administracdo
e diretoria.

Ativo imobilizado

Taxa média anual 2020 2021

de depreciagdo % Saldo inicial Adicoes Baixas  Transferéncias (a) Outros (b) Saldo final
Valor de custo
Méveis e utensilios 4.250 - (94) 41 - 4.197
Magquinas e equipamentos 32.243 - (595) 651 - 32.299
Veiculos 12.034 - (876) 362 - 11.520
Instalacdes e edificagbes 401 - - 401
Terrenos 4.722 - - - 4.722
Equipamentos operacionais 82.502 - 4 2.301 (5) 84.794
Imobilizado em andamento 2.921 3.474 (12) (2.714) - 3.669
Total custo 139.073 3.474 (1.581) 641 (5) 141.602
Valor de depreciagéo
Méveis e utensilios 20 (3.772) (263) 83 - - (3.952)
Magquinas e equipamentos 23 (27.908) (2.770) 553 - - (30.125)
Veiculos 36 (8.712) (1.951) 856 - - (9.807)
Instalacdes e edificacoes 50 (385) (11) - - - (396)
Equipamentos operacionais 33 (76.594) (4.313) 4 - - (80.903)
Total depreciacéo (117.371) (9.308) 1.496 - - (125.183)
Total geral 21.702 (5.834) (85) 641 (5) 16.419

Taxa média anual 2019 2020

de depreciagao % Saldo inicial Adicoes Baixas  Transferéncias (a) Outros (b) Saldo final
Valor de custo
Mobveis e utensilios 4.131 - (15) 134 - 4.250
Magquinas e equipamentos 31.628 - (260) 875 - 32.243
Veiculos 13.839 - (2.838) 1.033 - 12.034
Instalacdes e edificacoes 390 - 11 - 401
Terrenos 4.722 - - - 4.722
Equipamentos operacionais 82.413 - (231) 332 (12) 82.502
Imobilizado em andamento 2.356 2.524 (25) (1.934) - 2.921
Total custo 139.479 2.524 (3.369) 451 (12) 139.073
Valor de depreciagéo
Mobveis e utensilios 17 (3.464) (321) 13 - - (3.772)
Maguinas e equipamentos 18 (24.367) (3.779) 238 - - (27.908)
Veiculos 29 (9.534) (1.984) 2.806 - - (8.712)
Instalacdes e edificacdes 13 (374) (11) - - - (385)
Equipamentos operacionais 24 (68.824) (8.000) 230 - - (76.594)
Total depreciacéo (106.563) (14.095) 3.287 - - (117.371)
Total geral 32.916 (11.571) (82) 451 (12) 21.702

(@) Reclassificacdes entre ativo imobilizado e intangivel,
(b) Para o exercicio findo em 2021 o valor refere-se a crédito de IRRF e para o exercicio findo
em 2020 refere-se a baixa de caucdo.
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Foram acrescidos aos ativos imobilizados, custos de empréstimos no montante de R$ 380 em 2021
(R$ 192 no exercicio de 2020). A taxa média de capitalizacdo em 2021, foi de 5,97% a.a. (custo dos
empréstimos dividido pelo saldo médio de debéntures) e 7,08% a.a. no exercicio de 2020.

Intangivel e infraestrutura em construcéo

Taxa média anual 2020 2021

de amortizagdo % Saldo inicial Adices Baixas  Transferéncias (a) Outros (c) Saldo final
Valor de custo
Direitos de exploragéo da infraestrutura concedida 1.539.417 581.392 (d) - 31.406 (325) 2.151.890
Direitos de uso de sistemas informatizados 15.065 - - 349 (12) 15.402
Direitos de uso de sistemas informatizados em andamento 3.328 1.859 (61) (990) - 4.136
Custos de desenvolvimento de sistemas informatizados 1353 - - - 1353
Direito da concessao gerado na aquisicdo de negécios 251.709 - - - - 251.709
Total custo 1.810.872 583.251 (61) 30.765 (337) 2.424.490
Valor de amortizagao
Direitos de exploracéo da infraestrutura concedida *) (1.185.821) (630.573) (d) - - - (1.816.394)
Direitos de uso de sistemas informatizados 43 (13.779) (689) - - - (14.468)
Custos de desenvolvimento de sistemas informatizados (1.353) - - - - (1.353)
Direito da concessao gerado na aquisicéo de negécios (b) ™*) (208.604) (21.075) - - - (229.679)
Total amortizagéo (1.409.557) (652.337) - - - (2.061.894)
Total intangivel 401.315 (69.086) (61) 30.765 (337) 362.596
Infraestrutura em construgéo 34.298 75.329 (e) - (31.406) (16) 78.205

Taxa média anual 2019 2020
de amortizacdo % Saldo inicial Adigdes Transferéncias (a) Outros (c) Saldo final

Valor de custo
Direitos de exploragéo da infraestrutura concedida 1.524.718 23 14.685 ) 1.539.417
Direitos de uso de sistemas informatizados 14.598 - 467 - 15.065
Direitos de uso de sistemas informatizados em andamento 1.499 2.747 (918) - 3.328
Custos de desenvolvimento de sistemas informatizados 1.353 - - 1.353
Direito da concesséo gerado na aquisicdo de negécios (b) 251.709 - - - 251.709
Total custo 1.793.877 2.770 14.234 9 1.810.872
Valor de amortizagéo
Direitos de exploragdo da infraestrutura concedida ™ (1.025.288) (160.533) - - (1.185.821)
Direitos de uso de sistemas informatizados 30 (12.855) (924) - - (13.779)
Custos de desenvolvimento de sistemas informatizados - (1.353) - - - (1.353)
Direito da concesséo gerado na aquisicao de negécios ™ (188.505) (20.099) - - (208.604)
Total amortizagéo (1.228.001) (181.556) - - (1.409.557)
Total intangivel 565.876 (178.786) 14.234 (9) 401.315
Infraestrutura em construgéo 30.364 18.619 (14.685) - 34.298

(*)
(a)
(b)

(©
(d)

(€)

Amortizagdo pela curva de beneficio econdmico;

ReclassificagcOes entre ativo imobilizado e intangivel;

Direito da Concessdo gerado na aquisicdo de negocios: refere-se ao &gio gerado apés a
reorganizacdo societaria, conforme estabelecido no Protocolo de Incorporagdo e Instrumento de
Justificacdo datado de 28 de junho de 2005; e

Em 2021, R$ 325 e R$ 16 refere-se a desapropriactes e R$ 12 a crédito de IRRF. Em 2020, R$
9 refere-se a desapropriacdes;

Refere-se ao pagamento de R$ 585.000 previsto do Termo Aditivo Preliminar Coletivo n° 1,
firmado em 29 de junho de 2021, entre a Companhia e o Poder Concedente. Este valor tem sua
amortizacdo calculada, considerando a curva de beneficio econdémico, a partir do inicio do prazo
estendido da concessdo definidos nos TAMs de 2006 e subsequentes, até o prazo atual de
término da concessdo. Tendo em vista que parte destes prazos ja transcorreu, o saldo da
amortizagao correspondente, no montante de R$ 385.022, foi apropriado ao resultado na mesma
data de ativacdo, enquanto a parcela remanescente de R$ 199.978 (na data de ativacdo), sera
amortizada até o prazo final da concessdo. Para maiores informagdes vide nota explicativa n°
1.1 — Acordo preliminar; e

Das obras que compde a infraestrutura em construcéo, destacam-se as medicdes de estudos para
inclusdo das obras da Marginal SP-280 Castelo Branco, denominadas Marginal km 23+020 a
25+700 ML e MO e Implantacdo novos acessos Osasco, este Ultimo com assinatura de Termo
Aditivo Modificativo ainda em discussdo com o Poder Concedente. Além disso, temos 0s
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destaques as obras previstas em contrato de duplicacdo da SP-270 Raposo Tavares do km
67+000 ao km 87+200 e Contorno Alternativo de Brigadeiro Tobias.

Foram acrescidos aos ativos intangiveis, custos de empréstimos no montante de R$ 6.532 no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2021 (R$ 2.528 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2020). A taxa
média anual de capitalizacdo no exercicio de 2021 foi de 5,97% a.a. (custo dos empréstimos dividido
pelo saldo médio de debéntures) e 7,08% a.a. no exercicio de 2020.

Debéntures

Taxaefetiva Custos de Saldo dos
do custo de  transagéo custos a
transagdo incorridos apropriar em
Série Taxas contratuais (Y aa) (@ 2021  Vencimento final 2021 2020
1. 6% Emisséo - Série Unica IPCA +6,2959% a.a. 6,6313% 3.706 - Novembro de 2021 - 314.444 (b)(c)
2. 8" Emissdo - Série tnica CDI +1,35% a.a. 1,6496% 1.878 1.333  Dezembro de 2022 464.928 - (d)
Total geral 1.333 464.928 314.444
Circulante
Debéntures 466.261 315.214
Custo de transagédo (1.333) (770)
464.928 314.444

(@ O custo efetivo destas transagdes refere-se aos custos de transagdo incorridos na emisséo dos
titulos e ndo considera taxas pés-fixadas, uma vez que na data de cada transacdo nao sao
conhecidas as futuras taxas de CDI aplicaveis. Estas taxas somente serdo conhecidas com a
fluéncia do prazo de cada transacéo .

Garantias:

(b) Garantia real.

(c) Fianca corporativa da controladora CCR S.A. em condig¢do suspensiva, no caso de término
antecipado do contrato de concessdo nao remunerado.

(d) Aval/fianca corporativa da controladora CCR S.A. na proporc¢ao de sua participacdo acionaria
direta/indireta ndo remunerado.

A seguir especificamos as principais condigdes, garantias e clausulas restritivas vinculados aos
contratos de debéntures, seguindo a indexacéo da primeira coluna do quadro onde as operacdes estdo
detalhadas. As condicOes, garantias e restricbes pactuadas vém sido cumpridas regularmente.

1. Em 15 de novembro de 2021 esta emissdo foi liquidada

2. Em 12 de julho de 2021, ocorreu a 8 emisséo de debéntures nominativas, escriturais, simples,
ndo conversiveis em agdes, em série Unica, da espécie quirografaria, com valor nominal total
de R$ 450.000, vencimento em 31 de dezembro de 2022 e com remuneracao de CDI + 1,35%
a.a.. Os juros serdo pagos semestralmente a partir de 30 de dezembro de 2021 e o principal sera
liquidado no vencimento.

A emissdo conta com garantia fidejussoria da controladora CCR S.A..

Adicionalmente, além das obrigacdes usuais neste tipo de emissdo, a Companhia ndo podera
distribuir dividendos e/ou pagamento de juros sobre capital prdéprio, em valor superior ao do
dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da lei das Sociedades por AcGes (lei n°
6.404/1976), incluindo juros sobre capital proprio imputados aos dividendos obrigatérios, caso
a relacdo Divida Liquida/EBITDA. Ajustado da Companhia seja superior a 4, a partir das
apuracdes semestrais realizadas com base nas demonstragdes financeiras ou informacdes
trimestrais da emissora. Todavia, ficard a critério da Companhia, contratar e apresentar ao
agente fiduciario carta(s) de fianca bancaria no valor correspondente a divida representada pelas
debéntures em circulacéo, caso queira distribuir dividendos acima do minimo legal.
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Neste exercicio de 2021, ocorreu pagamento de principal no valor de R$ 341.518 e de juros no valor
de R$ 20.437, conforme clausulas do contrato.

As condicBes, garantias e restricbes pactuadas ndo foram alteradas e estdo sendo cumpridas
regularmente.

Provisdo para riscos civeis, trabalhistas e previdenciarios

A Companhia é parte em agBes judiciais e processos administrativos perante tribunais e 6rgaos
governamentais, decorrentes do curso normal de suas respectivas operacdes, envolvendo questdes
trabalhistas e civeis.

A Administragdo constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as provaveis
perdas estimadas com as a¢fes em curso, conforme quadro abaixo, com base em (i) informacGes de
seus assessores juridicos; (ii) analise das demandas judiciais pendentes e (iii) com base na experiéncia
anterior referente as quantias reivindicadas:

2020 2021
Atualizagdo de
bases processuais

Saldo inicial Constituigdo Reversédo e monetaria Pagamentos Saldo final

Né&o circulante
Civeis e administrativos 2.369 15.092 (919) 397 (14.953) 1.986
Trabalhistas e previdenciarios 2.547 407 (48) 125 (1.064) 1.967
4.916 15.499 (967) 522 (16.017) 3.953

A Companhia possui outros riscos relativos a questdes civeis e trabalhistas, avaliadas pelos assessores
juridicos como sendo de risco possivel, nos montantes indicados abaixo, para 0s gquais henhuma
provisao foi constituida, tendo em vista que as préaticas contabeis adotadas no Brasil e as IFRS ndo
determinam sua contabilizagdo.

2021 2020
Civeis e administrativos 1.452 235
Trabalhistas 3.215 453
4.667 688

A Companhia efetua depdsitos judiciais para 0s processos em andamento e em 31 de dezembro de
2021 ndo ocorreram contratacGes fiancas judiciais (R$ 4.098 em 31 de dezembro de 2020).

15. Patrimo6nio Liquido

a. Capital social
O capital social da Companhia é de R$ 139.763, totalmente integralizado em moeda corrente
nacional, dividido em 13.976.292.242 ag¢BGes nominativas e sem valor nominal, sendo
6.988.146.121 ordinarias e 6.988.146.121 preferenciais.

b. Reservalegal

E constituida a razao de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social, nos termos do art.
193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.
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Reserva de capital

A reserva de capital, no montante de R$ 2.642, é oriunda da diferenca entre o valor do acervo
liquido incorporado e o valor do patriménio liquido da Wolfson Empreendimentos Ltda., por
ocasido de sua incorporagéo conforme estabelecido no Protocolo de Incorporagéo e Instrumento
de Justificacdo datado de 28 de junho de 2005.

Reserva de retencéo de lucros

Foi constituida em razdo de retencédo de lucro liquido do exercicio, nos termos do artigo 196 da
Lei n° 6.404/76. A retencdo foi fundamentada em orcamento de capital, elaborado pela
Administracdo, aprovado pelo Conselho de Administracdo e pela Assembleia Geral Ordinaria.

Dividendos

Em 05 de abril de 2021, foram aprovados em Assembleia Geral Ordinaria (AGO), o pagamentos
de dividendos no montante de R$ 75.100, correspondentes a R$ 5,11750958563 por agédo
ordinaria, e R$ 5,62926054477 por agdo preferencial e o saldo constituido como “Reserva de
Retencdo de Lucros” em 31 de dezembro de 2020, foi também, distribuido como dividendos
adicionais no montante de R$ 1.187, correspondente a R$ 0,08088918151 por agdo ordinaria e
R$ 0,08897810081 por acdo preferencial. Ambos os pagamentos ocorreram em 26 de abril de
2021.

Os requerimentos relativos aos dividendos minimos obrigatorios relativos ao exercicio de 2021,
foram atendidos conforme o quadro a seguir:

2021
Lucro liquido do exercicio 47.499
() Constituicao de reserva legal -
Lucro liquido ajustado 47.499
Dividendos minimos obrigatorios 5.058
Total de juros sobre capital proprio a pagar 6.817
Dividendo minimo obrigatério - 25% sobre o lucro liquido ajustado 11.875

A Administracdo da Companhia propés a distribuicdo de dividendos adicionais no montante de
R$ 34.421, a serem aprovados na AGO de 2022.

Juros sobre capital proprio

Em 16 de dezembro de 2021, foi aprovado em Ata de Assembleia Geral Extraordinéria, o
destaque, pela Companhia, de juros sobre capital proprio, no montante de R$ 8.020, relativo ao
lucro do exercicio, serdo pagos conforme vier a ser deliberado oportunamente, conforme base
acionaria da presente data e, nos termos do artigo 27 do Estatuto Social da Companhia, serdo
imputados ao dividendo minimo obrigatério do exercicio social de 2021, “ad referendum” da
Assembleia Geral Ordinaria que analisar as demonstracdes financeiras deste exercicio social.



g. Lucro por agdo basico e diluido

A Companhia possui instrumentos que, potencialmente, poderiam diluir os resultados por acéo.

2021 2020
Nume rador
Lucro liquido do exercicio 47.499 272.005
Denominador
Média ponderada de a¢8es ordinarias - basico e diluido (em milhares) 6.988.146 6.988.146
Média ponderada de a¢8es preferenciais - basico e diluido (em milhares) 6.988.146 6.988.146
Lucro por agéo ordinaria - basico e diluido 0,00324 0,01854
Lucro por acdo preferencial - bésico e diluido - (a) 0,00356 0,02039

(a) Para as acOes preferenciais da Companhia € assegurado o recebimento de dividendos, em 10%
maior que as ac¢des ordinarias.

16. Receitas operacionais

2021 2020
Receitas de pedagio 1.104.126 947.181
Receitas de construcdo (ICPC 01 R1) 69.250 16.248
Receitas acessorias 16.798 14.571
Receitas de prestacdo de servico de partes relacionadas 4.269 3.566
Receita bruta 1.194.443 981.566
Impostos sobre receitas (96.993) (83.614)
Devolugdes de abatimento (2112) (@)
Deducdes da receita bruta (97.204) (83.615)

Receita operacional liquida 1.097.239 897.951
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Resultado financeiro

2021 2020
Despesas financeiras
Juros sobre debéntures (35.578) (29.059)
Capitalizacdo de custos sobre debéntures 6.912 2.720
Variacdo monetéria sobre debéntures (28.739) (17.330)
Variagbes cambiais sobre fornecedores estrangeiros 4) (20)
Taxas, comissdes e outras despesas financeiras (856) (446)
(58.265) (44.125)
Receitas financeiras
Variagdo monetaria sobre debéntures - 3.774
Rendimento sobre aplicagdes financeiras 7.809 6.800
VariacBes cambiais sobre fornecedores estrangeiros 3 5
Juros e outras receitas financeiras 1.004 950
8.816 11.529
Resultado financeiro liquido (49.449) (32.596)

Instrumentos financeiros

A Companhia mantém operagdes com instrumentos financeiros. A administracao desses instrumentos
é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando assegurar liquidez,
rentabilidade e seguranca. A contratacdo de derivativos com o objetivo de protecéo € feita por meio
de uma anélise periddica da exposic¢do ao risco que a administracdo pretende cobrir (cdmbio, taxa de
juros etc.). A politica de controle consiste em acompanhamento permanente das condi¢fes contratadas
versus condigdes vigentes no mercado. N&o sdo efetuadas aplicagGes de carater especulativo em
derivativos ou quaisquer outros ativos de risco, assim como em operagdes definidas como derivativos
exoticos.

Os resultados obtidos com estas operacOes estdo condizentes com as politicas e estratégias definidas
pela administracdo da Companhia.

Para apoio ao Conselho de Administracdo da Companhia, nas questdes financeiras estratégicas, a
Controladora CCR S.A., possui um Comité de Resultados e Financas, formado por conselheiros
indicados pelos acionistas controladores e conselheiros independentes, que analisa as questdes que
dizem respeito a politica e estrutura financeira da Companhia, acompanha e informa o Conselho de
Administracdo da controladora CCR S.A. sobre questdes financeiras chave, tais como
empréstimos/refinanciamentos de dividas de longo prazo, anlise de risco, exposicdes ao cambio, aval
em operacdes, nivel de alavancagem, politica de dividendos, emissdo de a¢des, emissao de titulos de
divida e investimentos.

Todas as operagdes com instrumentos financeiros da Companhia estdo reconhecidas nas
Demonstracgdes Financeiras, conforme o quadro a seguir:



Instrumentos financeiros por categoria

2021 2020
Ativos Passivo Ativos Passivo
financeiros financeiro financeiros financeiro
Valor justo por ~ mensurados ao mensurado a0 Valor justo por ~ mensurados ao mensurado ao
meio do custo custo meio do custo custo
resultado amortizado amortizado resultado amortizado amortizado
Ativos
Caixa e bancos 4.831 - - 5.279
Aplicacdes financeiras 137.505 - - 59.158
Aplicacbes financeiras vinculadas - conta reserva 1.770 - - 1.740 -
Contas a receber - 76.823 - 60.990
Contas a receber - partes relacionadas - 1.830 - - 2.816
Passivos
Debéntures (a) - - (464.928) - - (314.444)
Fornecedores e outras contas a pagar - - (23.874) - - (28.842)
Dividendos e juros sobre o capital proprio - - (11.875) -
Fornecedores e contas a pagar - partes relacionadas - - (3.308) - - (4.054)
Obrigacdes com o poder concedente - - (1.575) - - (1.367)
144.106 78.653 (505.560) 66.177 63.806 (348.707)

(@) Valores liquidos dos custos de transacao.
Os seguintes métodos e premissas foram adotados na determinag&o do valor justo:

e Caixa e bancos e aplicacdes financeiras e aplica¢@es financeiras vinculadas - conta reserva
Os saldos em caixa e bancos tém seus valores justos idénticos aos saldos contabeis. As aplicacdes
financeiras em fundos de investimentos estdo valorizadas pelo valor da cota do fundo na data das
informacdes financeiras intermedirias, que corresponde ao seu valor justo (nivel 2).

e Contas a receber, contas a receber - partes relacionadas, fornecedores e outras contas a
pagar, fornecedores e contas a pagar - partes relacionadas, dividendos e juros sobre capital
proprio - Os valores justos s&o proximos dos saldos contébeis, dado o curto prazo para liquidagdo
das operacdes.

e Obrigac6es com o Poder Concedente - Consideram-se os valores contabeis desse instrumento
financeiro equivalentes aos valores justos, por se tratar de instrumento financeiro com
caracteristica exclusiva, oriundos de fontes de financiamentos especificos.

e Debéntures mensuradas ao custo amortizado - Caso fosse adotado o critério de reconhecer
esses passivos pelos seus valores justos (nivel 2), os saldos apurados seriam o0s seguintes:

2021 2020
Valor Valor Valor Valor
contabil justo contabil justo
Debéntures (a) (b) 466.261 472.130 315.214 337.088

(@) Os valores contabeis estdo brutos dos custos de transacao.

(b) Os valores justos estdo qualificados no nivel 2, conforme definicdo detalhada no item
“Hierarquia de valor justo”, a seguir.

Os valores justos foram calculados projetando-se os fluxos de caixa até o vencimento das
operacgBes com base em taxas futuras obtidas através de fontes pablicas (ex: B3 e Bloomberg),
acrescidas dos spreads contratuais e trazidos a valor presente pela taxa livre de risco (pré-Dl).



Hierarquia de valor justo

A Companhia possui os saldos abaixo de instrumentos financeiros avaliados pelo valor justo, 0s quais
estdo qualificados a seguir:

2021 2020

Nivel 2:
Aplicacdes financeiras 139.275 60.898

Os diferentes niveis foram definidos a seguir:

Nivel 1: precos negociados (sem ajustes) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

e Nivel 2: inputs, diferente dos precos negociados em mercados ativos incluidos no nivel 1, que
sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de
precos); e

e Nivel 3: premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseadas em dados observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).

Analise de sensibilidade

As analises de sensibilidade sdo estabelecidas com base em premissas e pressupostos em relacéo a
eventos futuros. A Administracdo da Companhia revisa regularmente essas estimativas e premissas
utilizadas nos célculos. No entanto, a liquidacao das transa¢fes envolvendo essas estimativas podera
resultar em valores diferentes dos estimados devido a subjetividade inerente ao processo utilizado na
preparacdo das analises.

Apresentamos abaixo, as analises de sensibilidade quanto as variagdes nas taxas de juros.

A Companhia adotou para o0s cenarios de estresse A e B da analise de sensibilidade, os percentuais de
25% e 50%, respectivamente, os quais sao aplicados no sentido de apresentar situacdo que demonstre
sensibilidade relevante de risco variavel.

Andlise de sensibilidade de varia¢des nas taxas de juros

Abaixo estdo demonstrados os valores resultantes das variagbes monetarias e de juros sobre 0s

contratos de debéntures e aplicacdes financeiras com taxas pos-fixadas, no horizonte de 12 meses, ou
seja, até 31 de dezembro de 2022 ou até o vencimento final de cada operag&o, o que ocorrer primeiro.

Efeito em R$ no resultado

Exposicao Cenario Cenario A Cenario B
Operagédo Risco Vencimentos até em R$ @@ provavel 25% 50%
Debeéntures - 8% Emisséo - série Unica cDl® Dezembro de 2022 466.261 (49.327) (60.089) (70.850)
Aplicagio financeira (Menkar 11) © col® 137.505 12.377 15.469 18.559
Total do efeito de ganho ou (perda) (36.950) (44.620) (52.291)
As taxas de juros consideradas foram®"
cpl @ 9,15% 11,43% 13,72%

(1) As taxas apresentadas acima serviram como base para o calculo. As mesmas foram utilizadas
nos 12 meses do célculo:

Nos itens (2) a (3) abaixo, estdo detalhadas as premissas para obtencéo das taxas do cenario
provavel:
(2) Refere-se a taxa de 31/12/2021, divulgada pela B3;



(3) Os valores de exposicao ndo contemplam ajustes a valor justo, ndo estdo deduzidos dos custos
de transacdo e também ndo consideram os saldos de juros em 31/12/2021, quando estes ndo
interferem nos calculos dos efeitos posteriores;

(4) Os cenérios de estresse contemplam uma depreciacao dos fatores de risco (CDI e IPCA);

(5) Como o conceito é de divida liquida, o cenério para se mensurar o0 impacto no caixa sobre as
aplicacGes financeiras € 0 mesmo para o endividamento, ou seja, de aumento de taxas de juros.
Neste cenério, as aplicagdes financeiras se beneficiam, pois sdo pds-fixada.

19. Compromissos vinculados ao contrato de concessao
a. Compromissos com o Poder Concedente
Outorga Variavel

Refere-se a parte do preco da delegacdo do servi¢o publico, representado por valor varidvel, com
vencimento até o ultimo dia Gtil do més subsequente, correspondente a 3% da receita mensal bruta. A
partir de julho de 2013 (exceto outubro de 2013), a aliquota passou a ser de 1,5% sobre a receita bruta
mensal, conforme autorizado pelo Poder Concedente.

No decorrer do exercicio de 2021, foi pago ao Poder Concedente o montante de R$ 31.173 referente
ao direito de outorga variavel (R$ 14.493 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2020).

b. Compromissos relativos a concessao

A Companhia assumiu compromissos em seu contrato de concessdo que contemplam investimentos
(melhorias e manutengdes) a serem realizados durante o prazo da concessdo. Os valores demonstrados
refletem o valor dos investimentos estabelecidos no inicio de cada contrato de concessdo, ajustado por
reequilibrios firmados com os Poderes Concedentes e atualizados anualmente pelos indices de reajuste
tarifario da Companhia. Em 31 de dezembro de 2021 esses compromissos estavam estimados em R$
893.126 (R$ 358.811 em 31 de dezembro de 2020).

Os valores acima ndo incluem eventuais investimentos contingentes, de nivel de servico e casos em
discussdo para reequilibrio.

20. Demonstracgéo dos fluxos de caixa
a. Efeitos nas demonstracdes em referéncia, que ndo afetaram o caixa no exercicio findo em 31 de

dezembro de 2021. Caso as operaces tivessem afetado o caixa, seriam apresentadas nas rubricas
do fluxo de caixa abaixo:

2021 2020
Impostos a recuperar 17 12
Efeito no caixa liquido das atividades operacionais 17 12
Outros de imobilizado (17) (12)
Efeito no caixa liquido das atividades de investimento an (12)

b. A Companhia classifica os juros pagos como atividade de financiamento, por entender que tal
classificagdo melhor representa os fluxos de recursos.



c. Reconciliacéo das atividades de financiamento

Saldo Inicial

Variagdes dos fluxos de caixa de financiamento
Captac0es (liquidas dos custos de transacao)

Pagamento de juros

Pagamento de principal

Dividendos pagos

Total das variacBes nos fluxos de caixa de financiamento

Outras variagdes
Despesas com juros, variagdo monetaria
Outras variagdes que ndo afetaram caixa

Total das outras variacdes

Saldo Final

* * *x

Dividendos
Debéntures pagos Total
(314.444) - (314.444)
(448.122) - (448.122)
20.437 - 20.437
341.518 - 341.518
- 76.287 76.287
(86.167) 76.287 (9.880)
(64.317) - (64.317)
(76.287) (76.287)
(64.317) (76.287) (140.604)
(464.928) - (464.928)
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