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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, EM TRES SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCAGAO, DA CONCESSIONARIA DO CENTRO
ADMINISTRATIVO DO DISTRITO FEDERAL S.A. - CENTRAD

Pelo presente instrumento,

CONCESSIONARIA DO CENTRO ADMINISTRATIVO DO DISTRITO FEDERAL
S.A. - CENTRAD, sociedade por a¢Ses de capital fechado, com sede na Cidade de
Brasilia ~ Distrito Federal, na S.A.U.S., Quadra 05, Bloco K, n° 17, salas 414 a 417,
Edificio Ok Office Tower, Asa Sul, CEP 70.070-050, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (*CNPJ/MF”} sob o n© 10.671.035/0001-06,
neste ato representada por seus representantes legais devidamente autorizados e
identificados nas paginas de assinaturas do presente instrumento (“Emissora” ou

"Companhia”);

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,,
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Iguatemi, n® 151,
199 andar, Bairro Itaim Bibi, CEP 01451-011, inscrita no CNPJ}/MF sob o0 no
13.486.793/0001-42, neste ato representada por seus representanteisi:;I;a:igais
devidamente autorizados e identificados nas pdginas de assinatura do ‘préséntgo €
instrumento (“Agente Fiducidrio”), na qualidade de representante da comunhéo de: <<
titulares das Debéntures da Primeira Série (conforme definido ¢ éﬁélxo‘
("Debenturistas da Primeira Série”), dos titulares das Debéntures da Segunda, Ser:e<w
(conforme definido abaixo) (“Debenturistas da Segunda Série”) e dos tltulares das -
Debéntures da Terceira Série (conforme definido abaixo) (“Debenturistas da Tercelra E

Série” e, em conjunto com os Debenturistas da Primeira Série e com 0s

[

Debenturistas da Segunda Série, “Debenturistas”); e e

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular
de Escritura da Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
AgOes, da Espécie com Garantia Real, em Trés Séries, para Distribuigdo Piblica, com
Esforcos Restritos de Colocagéo, da Concessiondria do Centro Administrative do

i



Distrito Federal S.A. - CENTRAD" (“Escritura de Emissdo”), mediante as cldusulas e
condigdes a seguir,

Os termos aqui iniciados em letra mailscula, estejam no singular ou no plural, terfio
o significado a eles atribuido nesta Escritura de Emisséo, ainda que posteriormente

ag seu uso.

CLAUSULAI
AUTORIZAGCOES

1.1. A presente Escritura de Emissdo é firmada com base nas seguintes
deliberagdes:

{i) assembleia geral extraordindria da Companhia, réalizada em 27 de
junho de 2013 ("AGE da Companhia”), na qual foram deliberadas: (a) a
aprovagado da Emissdo (conforme definido abaixo), bem como seus termos e
condigdes; (b) a autorizagdo a Diretoria da Emissora para praticar todos os

atos necessarios & efetivagdio das deliberagBes consubstanciadas na AGE da
Companhia, em conformidade com o disposto no artigo 59, pardgrafo 19, da
Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (‘Lei das das

(ccrc

Sociedades por AcBes”); e

[C

(i} reunido do Conselho de Administracdo da Companhia, realizada em 25« «:
de junho de 2013 ("RCA da_Companhia”), na qual foi aprovada, dentrféeégi‘.’r_raﬁ.t .

matérias, a outorga das Garantias Reais, conforme abaixo definido;

(iii)  reunido da Diretoria da Odebrecht ParticipacGes e Investimentos S.A."
("OP1"), realizada em 25 de junho de 2013 (“RD_da OPI”), na quai tdi‘am
deliberadas: (a) a aprovagdo para outorga da garantia de penhor sobvr‘e a
totalidade das agbes de emiss§o da Companhia de sua titularidade, nos
termos da Clausula 4.13 abaixo; (b) a aprovaciio da celebracdo do Contrato
de Suporte, conforme abaixo definido; e (c) a autorizacdo & Diretoria da OPI
para praticar todos os atos necessarios a efetivagio das deliberacdes
consubstanciadas na RD da OPI;

(iv)  reunido da Diretoria da Via Engenharia S.A. (*Via Engenharia” e, em
conjunto com OPI e a Odebrecht S.A. as “Patrocinadoras”), realizada em 25
de junho de 2013 (“RD da Via Engenharia”}, na qual foram deliberadas: (a) a
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aprovagdo para outorga da garantia de penhor sobre a totalidade das ag¢bes
de emissdo da Companhia de sua titularidade, nos termos da Clausula 4.13
abaixo; (b) a aprovagdo da celebracdc do Contrato de Suporte, conforme
abaixo definido e (c) a autorizagdo a Diretoria da Via Engenharia para praticar
todos os atos necesséarios & efetivacdo das deliberagdes consubstanciadas na
RD da Via Engenharia; e

(v) reunido da Diretoria da Construtora Norberto Odebrecht S.A. ("CNQ" e,
em conjunto com a OPI e a Via Engenharia, as “Acionistas”), realizada em 25
de junho de 2013 ("RD da CNO" e, quando em conjunto com RD da OPl e RD
da Via Engenharia, “Atas das Acionistas”), na qual foram deliberadas: (a} a

aprovacgdo para outorga da garantia de penhor sobre a totalidade das agbes
de emissdo da Companhia de sua titularidade, nos termos da Clausula 4.13
abaixo; e (b) a autorizacdo a Diretoria da CNO para praticar todos os atos
necessarios a efetivagao das deliberagdes consubstanciadas na RD da CNO.

CLAUSULA II
REQUISITOS

A primeira emissdo de debéntures simples, ou seja, hdo conversiveis em agbes da
Companhia, da espécie com garantia real, em trés séries, da Emissora; - para

distribuigdo publica com esforgos restritos de colocagdo, nos termos da Instrig¢éo da

Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme =

alterada (“Instrucdo CVM 476"), nos termos desta Escritura de Emissdo (“Engissf_ﬁo”: L

ou “Oferta Restrita”), serd realizada com observéncia dos seguintes requisitos!‘« = <"/

2.1. Arquivamento na Junta Comercial e Publicagio dos Atos Societarios
2.1.1, Nos termos do artigo 62, inciso 1, da Lei das Sociedades por Ac¢des, é"aia:- da
AGE da Companhia, bem como a RCA da Companhia serdo arquivadas na Junta
Comercial do Distrito Federal (“JCDF”) e publicadas no Diario Oficial do Distrito
Federal (“"DODF”} e no Jornal Valor Econémico (“Jornais_de Publicacdo da

Companhia”), em conformidade com o disposto no artigo 269 da Lei das Sociedades
por Acles. As Atas das Acionistas serdo, oportunamente, arquivadas, conforme o
caso, na JCDF e na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro ("JUCERJA"),

2.1.2. Os atos societarios da Emissora que pela lei s8o passiveis de serem
arquivados e publicados e que, eventualmente, venham a ser praticados apods o
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registro da presente Escritura de Emiss&o serdo arquivados na JCDF e publicados nos
Jornais de Publicacdo da Companhia, em conformidade com o disposto no artigo 269
da Lei das Sociedades por Agdes.

2.2. Arquivamento da Escritura Emissdo e eventuais aditamentos no
Registro de Comércio Competente.

2.2.1. Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos ser@o arquivados na
JCDF, conforme disposto no artigo 62, inciso II e paragrafo 39, da Lei das Sociedades
por Agdes.

2.2,2. Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emisséo deverdo ser celebrados
por escrito pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, conforme aprovagao dos
detentores das Debéntures, e posteriormente arquivados na JCDF,

2.3. Dispensa de Registro na Comissio de Valores Mobiliarios e na
Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.3.1. A Emissio serd realizada nos termos da Instrugdo CVM 476 e das demais
disposicBes legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente
dispensada do registro de distribuicdo de que trata o artigo 19 da tei n® 6.3}35; de 7

&

de dezembro de 1976, conforme alterada, ;

2.3.2. A Emissdo ndo serd registrada na Associagdo Brasileira das Entidades ‘tdos"i- .
Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA”) por se tratar de oferta publica com:
esforcos restritos de colocagdo, estando, portanto, automaticamente dispensada do, e
registro na ANBIMA, nos termos do paragrafo 19 do artigo 25 do “Codigo ANBIMA de L
Regulaciio e Melhores Préticas para as Ofertas Piblicas de Distribuigao e Aqui.{%ig(é_o" de

Valores Mobiliarios”.
2.4, Registro para Distribuigdo e Negociacéo

2.4.1. As Debéntures serdo registradas para (a) distribuigdo no mercado primario
por meio do MDA - Médulo de Distribuicdio de Ativos ("MDA"), administrado e
operacionalizado pela CETIP S.A. - Mercados Organizados (“"CETIP"), sendo a
distribuicdo liquidada por meio da CETIP; e (b) negociacdo no mercado secundario
por meio do Médulo CETIP 21 -~ Titulos e Valores Mobilidrios ("CETIP21"),

e

i
i

H



administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociacgdes liquidadas e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.4.2. Nao obstante ¢ descrito na Clausula 2.4.1 acima, as Debéntures somente
poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definido abaixo)
nos mercados regulamentados de valores mobiliarios depois de decorridos 90
(noventa) dias, contados a partir da data de subscriciio ou aquisic8o pelo investidor,
conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrucdo CVM 476, sendo que a
negociagdo das Debéntures devera sempre respeitar as disposicBes legais e
regulamentares aplicaveis, inclusive o disposto no artigo 17 da Instrugdo CVM 476,

CLAUSULA III
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Sociai da Emissora

3.1.1, A Emissora tem por objeto social a construgdo, operagdo e manutengido do
Centro Administrativo do Distrito Federal, na forma do Edital de Concorréncia de
parceria Plblico-Privada n® 01/2008 e do Contrato de Concessdo Administrativa
firmado com o Governo do Distrito Federal (“"Poder Concedente”) em 08 de abril de
2009 ("Contrato de Concessdo”).

3.2. Namero da Emissio :

3.2.1. Esta Escritura de Emissdo constitui a primeira emissdo para distribiicdo «

[
-

publica de debéntures simples da Emissora.

R ¢
¢

3.3. Valor Total da Emissao

f [
GG

3.3.1. O valor total da Emissdo é de R$ 170.500.000,00 (cento e setenta milxh_ﬁezfs e
quinhentos mil reais), na Data de Emissdo (conforme abaixo definido) (*Valor Total
da Emissao”), observado que:

3.3.1.1 O valor total de emiss@o das Debéntures da Primeira Série (conforme
definido abaixo) é de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais);

3.3.1.2 O valor total de emissdo das Debéntures da Segunda Série {conforme
definido abaixo) é de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais); e A e
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3.3.1.3. O valor total de emissdo das Debéntures da Terceira Série {conforme
definido abaixo) € de R$70.500.000,00 {setenta milhdes e quinhentos mil reais).

3.4. NuOmero de Séries
3.4.1. A Emiss8o sera realizada em trés séries, sendo as debéntures objeto da

Oferta Restrita distribuidas no @mbito da primeira série doravante denominadas
“Debéntures da Primeira Série”, as debéntures objeto da Oferta Restrita distribuidas

no dmbito da segunda série doravante denominadas “Debéntures da Sequnda Série”,

as debéntures objeto da Oferta Restrita distribuidas no Ambito da terceira série
doravante denominadas “Debéntures da Terceira Série”, e, as Debéntures da

Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série,
em conjunto, doravante denominadas “Debéntures”.

3.5. Colocagéo e Procedimento de Distribuicido

3.5.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicio plblica, com esforgos restritos de
colocagdo, sob o regime de garantia firme de colocacdo para a totalidade das
Debéntures, com a intermedia¢do do Banco Santander (Brasil) S.A. (“Coordenador
Lider”), nos termos do “Contrato de Coordenagdo e Distribuicdo Publica, com
Esforgos Restritos de Colocagéo, sob Regime de Garantia Firme de Colocagio, da
Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AgBes, da:Sspécie
com Garantia Real, em Trés Séries, da Concessionaria do Centro Administrgi;tciikbl do
Distrito Federal S.A. - CENTRAD”, a ser celebrado entre a Emissora e o Coordenador’
Lider (“Contrato de Distribuicdo”). e

A o
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3.5.2. O plano de distribuigdio das Debéntures seguird o procedimento descrifo’ na:
Instrugdo CVM 476, conforme previsto no Contrato de Distribuicdo. Para tanto, o<« «*
Coordenador Lider poderd acessar, no maximo, 50 (cinguenta) Investidores s
Qualificados (conforme definido abaixo), sendo possivel a subscricdo ou a(;ﬁisj@ﬁo
por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados (conforme definido abaix‘o'), em
conformidade com o artigo 3° da Instrugdo CVM 476, Adicionalmente, fundos de
investimento cujas decisbes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor
serdo considerados como um Unico investidor para os fins dos limites previstos
acima, conforme o paragrafo tnico do artigo 3° da Instrugo CVM 476.

3.5.3. Nos termos da Instrugdo CVM 476 e para fins da Oferta Restrita, sio

considerados “Investidores Qualificados” aqueles investidores referidos no artigo 109
N
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da Instrucdo CVM n® 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada {(“Instrucio
CVM 409"), observado que: (a) todos os fundos de investimento serdo considerados
investidores qualificados, ainda que se destinem a investidores ndo qualificados; e
(b) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no inciso IV do artigo 109 da
Instrugdo CVM 409 obrigatoriamente subscreverio e integralizardo, no Ambito da
Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo de R$ 1.000.000,00 {um mithdo de
reais).

3.5.4. No ato de subscrigdo e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor
Qualificado assinard declaracdo atestando a respectiva condicio de Investidor
Qualificado e de que esta ciente e declara que: (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada
perante a CVM,; (ii} as Debéntures estdo sujeitas as restricdes de negociagio
previstas na Instrugdo CVM 476 e nesta Escritura de Emissfo; e (iii) efetuou sua
prépria andlise com relagdo a capacidade de pagamento da Emissora e sobre a
constitui¢do, suficiéncia e exequibilidade das Garantias {conforme definidas abaixo).

3.5.5. A Emissora compromete-se a n&o realizar a busca de investidores por meio de
lojas, escritérios ou estabelecimentos abertos ao pulblico, ou com a utilizacdo de
servigos plblicos de comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisiio e paginas
abertas ao publico na rede mundial de computadores, nos termos da Instrucdo CVM
476,

3.5.6. A Emissora obriga-se a: (a) ndo contatar ou fornecer informacdes ae:é’;{éa da
Oferta Restrita a quaiquer investidor, exceto se previamente acordado com o «
Coordenador Lider; e (b) informar ao Coordenador Lider, até o D;a Uil e

'
o

imediatamente subsequente, a ocorréncia de contato que receba de potenclals
investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta ResLn:ta=“_(i
comprometendo-se desde ja a ndo tomar qualquer providéncia em relagao a0s el
referidos potenciais investidores neste periodo. Cecuis i

3.5.7. N&o existirao reservas antecipadas, nem fixac3o de lotes minimos ou méximos
para a Oferta Restrita, sendo que o Coordenador Lider, com expressa e prévia
anuéncia da Emissora, organizara o plano de distribuigio nos termos da Instrugdo
CVM 476, tendo como pulblico alvo apenas Investidores Quallfrcados, cbservado
ainda o disposto no artigo 4° da Instrugdo CVM 476,

3.5.8. Nédo serd constituido fundoe de manuten¢do de liquidez e ndo serd firmado
contrato de estabilizagdo de pregos com relacdo as Debéntures. Z,«f,f;
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3.5.9. Ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir as Debéntures.

3.6. Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

3.6.1, O banco mandatario da Emissdo € o Itai Unibanco S.A., instituicdo financeira
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga Alfredo Egydio de
Souza Aranha, n® 100 - Torre Olave Setlbal, inscrita no CNPJ/MF sob
n.°60.701.190/0001-04 (“Banco Liguidante”) e o agente escriturador das Debéntures
é a Ital Corretora de Valores Mobilidrios, instituigdo financeira com sede na Cidade

de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 100
andar, inscrita no CNP)/MF sob n® 61.194,353/0001-64 (“Escriturador Mandatario”).

3.7. Destinacdo dos Recursos

3.7.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da distribuicdo das
Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série serfo utilizados
para custear parcialmente construcgo do novo centro administrativo do Governo do
Distrito Federal ("Projeto”), nos termos previstos no Contrato de Concessao.

3.7.2. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da dlStI‘th{gqU ‘das
Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série serdo ljtm“fados )

para realizar o pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou dividas _ -

relacionados ao Projeto, conforme os termos do artigo 19, paragrafo 1°© da Lel noe <<
12,431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12. 431/2011") a’' "
Resolugdo n® 3.947, emitida pelo Conselho Monetarioc Nacional em 27 de Janeu‘o de . -

2011, e o do Decreto Presidencial n.© 7.603, de 2 de novembro de 2011.

3.7.3. A implementagdo do Projeto atualmente em curso, encontra-se em fase: de
construgdo, sendo que seu encerramento & estimado para ocorrer em setembro de
2014,

3.7.4. A totalidade dos recursos financeiros necessarios para a realizagdo do Projeto
é de aproximadamente R$ 863.000.000,00 (oitocentos e sessenta e trés milhdes de
reais). A Emissora estima que a emissdo de Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série deve representar aproximadamente 12% (doze por
cento) das necessidades de recursos financeiros do Projeto, y f‘ff»ff[
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3.7.5. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da Emissdo das
Debéntures da Terceira Série serdo utilizados para liquidacio das Debéntures da
Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4,1.1. Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos, a data de emissdo das
Debéntures serd o dia 11 de julho de 2013 (“Data de Emissdo"”).

4.1.2. Conversibilidade, Tipo e Forma: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo
conversiveis em agdes de emissdo da Emissora. As Debéntures serdo escriturais e
nominativas, sem emissdo de cautelas ou certificados.

4.1.3. Espécie: As Debéntures serdo da espécie com garantia real nos termos da
Ciausula 4.13 abaixo.

4.1.4. Datas de Vencimento:

4.1.4.1. As Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segund}a“éérie
possuem vencimento final previsto para 15 de margo de 2018 (“Data de Ven:éicrnénto _

das Debéntures da Primeira e da Segunda Série”).

T

4.1.4.2. As Debéntures da Terceira Série possuem vencimento final previsto para 15: o
de margo de 2023 (“Data de Vencimento das Debéntures da Terceira_ Série” e, -
quando em conjunto com Data de Vencimento das Debéntures da Primeira e da“ ";

Segunda Série, “Datas de Vencimento”). Cor

4.1.4.3. Nas respectivas Datas de Vencimento, a Emissora se obriga a proceder &
liquidagdo das respectivas Debéntures, que ainda estiverem em circulagdo, com o
seu consequente cancelamento, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Primeira (abaixo definido}, do Valor Nominal Unitdrio
Atualizado das Debéntures da Segunda Série (abaixo definido) e do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série (abaixo definido), acrescidos da

respectiva Remuneracgao (conforme definido abaixo). | ﬂfﬁf—
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4.1.4.4, Para fins desta Escritura de Emissdo, “Saldo do Valor Noeminal Unitaric”
significa o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Primeira Série, o
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série e o Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série, remanescente,
conforme o caso, apds o pagamento de cada Parcela de Amortizacdo, conforme
definide abaixo.

4.1.5, Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitérioc das Debéntures sera de
R$ 100.000,00 {cem mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

4.1.6. Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas (i) 500 (quinhentas)
Debéntures da Primeira Série; (ii) 500 (guinhentas) Debéntures da Segunda Série; e
(iii) 705 (setecentas e cinco) Debéntures da Terceira Série.

4.2, Remuneragao.

A remuneracdo das Debéntures serd composta de atualizagdo -monetaria e juros
remuneratoérios conforme disposto a seguir:

4.2.1. Atualizagdo Monetaria do Valor Nominal Unitario:

4,2.1.1, Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda $éiie: As

Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série teré’(-:t (r ‘seu
respectivo Valor Nominal Unitdrio ou o Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, atualizado (“Atualizacdo Monetdria das Debéntures da _Primeira Sé‘i';ef’ e v,

1

“Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Segunda Série”, respectivamgirjtt‘é)j_, a
partir da Data de Subscricio e Integralizagdo das Debéntures da Primeira ¢ da- -
Segunda Série, conforme abaixo definido, até a sua integral liquidacdo, pela variagdo * * "
do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo apurado e divulgads- pelo o
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE (*IPCA"), caiculada de fof?fr_na(_;oro
rata temporis por Dias Uteis, sendo o produto da Atualizagdo Monetér.ia das
Debéntures da Primeira Série incorporado automaticamente ao Valor Nominal
Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série (“Valor
Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série”) e Atualizagdo Monetéria das

Debéntures da Segunda Série sera incorporado automaticamente ac Valor Nominal
Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série
(“*Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série”), segundo a seguinte

i

formuia: ndl
¢

7 %



VNa

ViNe

NI,

NIk 1
dup

VNa=VNexC
Onde:

Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série
ou Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, atualizados calculados com 8 (oito) casas
decimais, sem arrendamento.

Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitério
Atualizado das Debéntures da Primeira Série ou Valor Nominal
Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Segunda Série, conforme ) caso
informados/calculados com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

fator acumulado das variagbes mensais do IPCA, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte
forma:

Onde:

dup

n it
NI, )
k=l NI k—1

namero de meses entre a Data de Subscri¢do e Integralizacdo dbs(
Debéntures da Primeira e da Segunda Série, conforme” ‘aba:xo
definido, e cada pagamento da Remuneragdo das Debentures da
Primeira Série ou da Remuneracdo das Debéntures da Segunoa”

\\ L

e

Serie, conforme o caso, sendo um numero inteiro. :
valor do numero-indice do IPCA referente ao més afutei'i()r ao
respectivo més de atualizacdo, caso a atualizacdo sejaff:_engidata
anterior ou na préopria data de aniversario do ativo. Apds a data
de aniversario, valor do niimero-indice do més de atualizagdo;
valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;
néimero de Dias Uteis entre a Data de Subscrigdo e Integralizagio
das Debéntures da Primeira e da Segunda Série, conforme abaixo
definido, ou Ultima data de aniversario das Debéntures e a data
de calculo, limitado ao nlimero total de Dias Uteis de vigéncia do

AR

¥

indice de prego, sendo "dup” um nUmero inteiro; e

Yy
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dut = namero de Dias Uteis contidos entre a Data de Subscrigdo e

Integralizagdo das Debéntures da Primeira e da Segunda Série,
conforme abaixo definido, das Debéntures da Primeira Sérle ou
das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, ou data de
aniversario imediatamente anterior e a proxima data de
aniversario das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, sendo "dut" um niimero
inteiro.

Sendo que:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

{v)

(vi)

(vii)

(viii)

A aplicagdo do IPCA incidiré no menor periodo permitido peila legislago
em vigor, sem necessidade de ajuste & Escritura de Emissdo ou qualquer
outra formalidade,

O IPCA deverd ser utilizado considerando idéntico ndmero de casas
decimais divulgado pelo 6rgdo responsavel por seu cdlculo;

Considera-se data de aniversario o dia 15 (quinze) de cada més ou o
primeiro Dia Util seguinte caso o dia 15 (quinze) ndo seja Dia Util;

Considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal compreendido
entre duas datas de aniversarios consecutivas do ativo em questio;

dup

N T P dut

3
g e
¢

. 1, . , govs
Os fatores resultantes da expressio: k-1 sao considerados ¢com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; o [

O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentc.ndo— :

se, em seguida, os mais remotos. Os resultados mtermediarlbs <;ao‘ ‘

€

calculados com 16 casas decimais, sem arredondamento‘ S ’

Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia

Util subsequente, apropriando o pro rata do Gltimo Dia Util anterioi‘i;:

A Atualizagdo Monetéria das Debéntures da Primeira Série e a Atuéii'iéééo
Monetaria das Debéntures da Segunda Série considerada em cada
Parcela de Amortizagao da Primeira Série {conforme abaixo definido) e
em cada Parcela de Amortizacdo da Segunda Série (conforme abaixo
definido), conforme o caso considerard a correcdo monetéria das
respectivas debéntures de cada série por periodos acima de um ano.

ifgf‘;g‘ji
i
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4.2.1.2. Debéntures da Terceira Série: As Debéntures da Terceira Série terfo o
seu Valor Nominal Unitério ou o Saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso,

atualizado (“Atualizacdo Monetdria das Debéntures da Terceira Série” e, quando em
conjunto com Atualizagdo Monetdria das Debéntures da Primeira Série e Atualizagdo
Monetaria das Debéntures da Segunda Série, “Atualizacio Monetéria”), a partir da

Data de Subscricdo e Integralizagido das Debéntures da Primeira e Segunda Série
(conforme abaixo definido) até a Data de Integralizac&o das Debéntures da Terceira
Série (conforme abaixo definido), pela variagio do IPCA, calculada de forma pro rata
temporis por Dias Uteis, sendo o produto da Atualizagdo Monetaria das Debéntures
da Terceira Série incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures da Terceira Série ("Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Terceira

Série” e, quando em conjunto com Valor Nominal Atualizado das Debéntures da
Primeira Série e Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série, “Valor
Nominal Atualizado das Debéntures”), de acordo com a férmula estabelecida na
Cldusula 4.2.1.1 acima.

4.2.1,2,1, A partir da Data de Integralizacdo das Debéntures da Terceira Série
(conforme abaixo definido), o Valor Nominal das Debé&ntures da Terceira Série
deixara de ser atualizado pela variagdo do IPCA, sendo que a partir de tal data as
Debéntures da Terceira Série fardo jus & Remuneracio das Debéntures da Terceira
Série nos termos da Clausula 4.2.2.2 abaixo.

4.2.1.3. Indisponibifidade do IPCA. No caso de indispenibilidade tempo’%?iréi do

IPCA, sera utilizada, em sua substitui¢do, o indice que a BM&FBOVESPA adotar em- -
contratos indexados ao IPCA, ndo cabendo, porém, quando da divulggi;é"ﬁ.{_ do.
nimero-indice devido, quaisquer compensacBes financeiras, tanto por parte: da:
Emissora quanto pelos Debenturistas. Se a nfo divulgacdo do IPCA for superict ao™

prazo de 10 (dez) dias consecutivos apos a data esperada para sua apuracio e/ou
divulgacdo (“Periodo de Auséncia do IPCA”), ou, ainda, no caso de sua extihgﬁb‘-ou

impossibilidade de aplicagdo as Debéntures por imposigdo legal, ou por determiragéo
judicial, o Agente Fiduciario, no caso de nao haver substituto legal do IPCA, deverd,
no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do término do prazo de 10 {dez)
dias consecutivos ou da data de extingdo do IPCA ou de impossibilidade de sua
aplicacdo as Debéntures por imposicdo legal ou determinacdo judicial, conforme o
caso, convocar a respectiva assembleia geral de Debenturistas de cada uma das
séries (no modo e prazos estipulados na Clausula IX desta Escritura de Emissdo e no
artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes), para a deliberagdo, de comum acordo
com a Emissora e observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n.® 13, de 14 de margo



de 2003 ("Decisdo Conjunta BACEN/CVM 13/2003"), e/fou regulamentacio aplicavel,
do novo parametro a ser utilizado para fins de calculo da Atualizégéo Monetaria que
sera aplicada, observado o disposto nas Clausulas 4.2.1.4 a 4.2.1.6 abaixo (“Taxa
Substitutiva”).

4,2.1.4, Caso, nas assembleias gerais de Debenturistas, conforme previsto
acima, ndo haja acordo entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira Série, os
Debenturistas da Segunda Série e os Debenturistas da Terceira Sérle, representando
individualmente, em cada assembleia, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures
da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira
Série, em circulagdo, conforme o caso, sobre o novo parametro a ser utilizado para
fins de cédlculo da Atualizagdo Monetaria, a Emissora optard, a seu exclusivo critério,
por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a comunicar ao
Agente Fiduciario, por escrito, no prazo maximo de 10 {dez) Dias Uteis contados da
data da realizagdo da respectiva assembleia geral de Debenturistas, conforme o
caso, qual a alternativa escolhida, observado o disposto na cldusuia 4.2.1.5 abaixo:

1. resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar a totalidade das
Debéntures da Primeira Série ¢ das Debéntures da Segunda Série em circulagdo, no
prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva
assembleia geral de Debenturistas ou na Data de Vencimento das Debéntures da
Primeira e da Segunda Série, conforme o caso, o que ocorrer primeiro, fa forma
descrita na Clausuia V abaixo. Nesta alternativa, para célculo da Remuneragap om

relagdo as Debé&ntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série a seren‘l
resgatadas, sera utilizada para calculo do fator “C” a Ultima variagdo dlspon v\.I do
IPCA divuigada oficialmente, observadas ainda as demais disposic@es prevzstaé nPsta' _j _

[E
¢

Escritura de Emissdo para fins de cdlculo da Atualizagdo Monetaria; ou R

11, amortizar integralmente a totalidade das Debéntures da Primeira Séric ¢ das (

Debéntures da Segunda Série, conforme o caso (observado o disposto nas Giau?illas
5.2.1 a 5.2.5 abaixo), o que devera ser comunicado previamente a CETILF(’ e ao
Agente Fiducidrio, com no minimo 2 (dois) Dias Uteis de seu iniclo, o qual n&o
excederd a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira e da Segunda Série
observado que (&) caso a Emissora pretenda realizar a amortizagdo em mais de uma
data, a amortizacdo devera ser realizada de forma pro rata entre os titulares das
Debéntures da Primeira Série efou os titulares de Debéntures da Segunda Série; e
(b) durante o prazo de amortizagdo das Debéntures da Primeira Série efou das
Debéntures da Segunda Série, a respectiva periodicidade do pagamento da

/E f‘jj '

f @?_
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Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série e da Remuneragdo das Debéntures
da Segunda Série, continuard sendo aquela estabelecida na Clausula 4.2.2 desta
Escritura de Emissdo. Até a amortizagdo integral das Debéntures da Primeira Série e
das Debéntures da Segunda Série em circulacdo, conforme o caso serd utilizado um
novo parametro para fins de calculo da Atualizagdo Monetaria que serd aplicado, a
ser definido a critério dos respectivos Debenturistas reunidos em nova assembieia
geral de Debenturistas da Primeira Série e/ou de Debenturistas da Segunda Série,
conforme o caso especialmente convocadas para este fim (e gue observardo o
quorum disposto no caput desta Clausula 4.2.1.4), devendo a Emissora,
obrigatoriamente, ser convocada para tais assembleias gerais de Debenturistas,
sendo certo que a nova atualizagdo monetaria das Debéntures ndo podera exceder o
Gitimo IPCA divulgado. Na hipétese de ndo haver consenso entre os Debenturistas da
Primeira Série e/ou os Debenturistas da Segunda Série, quanto ao novo pardmetro
de atualizagdo monetaria durante o cronograma de amortizacdo indicado nessa
alternativa ou caso a Emissora ndo compareca as referidas assembleias gerais de
Debenturistas, a Emissora devera, obrigatoriamente, seguir o disposto na alternativa
I acima.

4,2.1.5. Ndo obstante o disposto acima, para as Debéntures da Primeira Série e
para as Debéntures da Segunda Série, caso haja auséncia do IPCA nos dois
primeiros anos a contar da Data de Subscrigdo e Integralizagdo das Debéntures da
Primeira e da Segunda Série, conforme abaixo definido, a Emissora se cbriga a
apresentar interessados em adquirir as Debéntures da Primeira Seree as
Debéntures da Segunda Série aos Debenturistas da Primeira Série e aoél

5oy

i {
FTEEN

Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, tendo em vista o disposto na:« -,
H H

clausula 5.2.8. o L

4.2,1.6. Caso na assembleia geral de Debenturistas da Terceira Série prevista =<«
na cldusula 4.2.1.3 n8oc haja acordo entre a Emissora e a totalidade’dos e
Debenturistas da Terceira Série, sobre o novo pardmetro a ser utilizado parat_"f_i_r)sgs de
calculo da Atualizagdo Monetaria das Debéntures da Terceira Série, os Debenturistas
da Terceira Série ndo terdo a obrigacdo de integralizar, na Data de Integralizacio
das Debéntures da Terceira Série (conforme abaixo definido) as Debéntures da
Terceira Série ja subscritas, e a Emissora deverd, obrigatoriamente, cancelar tais
Debéntures, obrigando-se a comunicar ao Agente Fiducidrio e a CETIP, por escrito,
no prazo maximo de 2 (dois) Dias Utels contados da data da realizacio da respectiva

assembleia geral de Debenturistas da Terceira Série, sobre tal cancelamento.
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4.2.1.7. Ndo obstante o disposto acima, caso o IPCA venha a ser divulgado
antes da realizagdo das respectivas assembleias gerais de Debenturistas da Primeira
Série efou de Debenturistas da Segunda Série efou de Debenturistas da Terceira
Série, conforme o caso, as referidas assembleias gerais ndo serdo mais realizadas e
o IPCA entdo divuigado, a partir da respectiva data de referéncia, serd empregado
para apuragdo do fator “C” no célculo da Atualizacdo Monetéria.

4.2.2, Remuneracio

4.2.2.1 Remuneragdo das Debéntures
da Primeira Série e Remuneracido das Debéntures da Segunda Série: As Debéntures
da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série farfo jus a juros remuneratérios
correspondentes a taxa de 7,97% (sete inteiros e noventa e sete centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinguenta e dois) Dias Uteis (“Juros
Remuneratérios das Debéntures da Primeira e da Segunda Série”), incidentes sobre:

(a) para as Debéntures da Primeira Série, o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Primeira Série ou Salde do Valor Nominal Unitério Atualizado das
Debéntures da Primeira Série, conforme o caso a partir da Data de Subscricdo e
Integralizagdo das Debéntures da Primeira e da Segunda Série ou da data de
pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série {conforme abaixo
definido) imediatamente anterior, conforme aplicavel, e (b) para as Debéntures da
Segunda Série, o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da ‘Segunda
Série ou Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da ‘:;(e:_:jrvnda(
Série, conforme o caso, a partir da Data de Subscricdo e Integralizagdo da*l“___v

Debéntures da Primeira e da Segunda Série ou da data de pagamento da-

Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série (conforme abaixo deflmdo) )
imediatamente anterior, sendo que em ambos 0s casos, sera calculado em reglme de
capitalizagdo composta, de forma pro rata temporis por Dias Uteis, e pagos'
semestralmente, conforme definido na formula abaixo (“Remuneraéﬁo*:“dasj ‘

Debéntures da Primeira Série” e “Remuneracio das Debéntures da Sequnda Sétie”,

respectivamente):

J = {VNa x [Fatorluros-1]}
onde,

} = valor unitdrio da Remuneracio das Debéntures da Primeira Série ou
Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, devido no
A

iy
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final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais

sem arredondamento.

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série ou
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme

o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fatorjuros = fator de juros fixos, calculade com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

br

FatorJuros= [taxaﬂ =
100

onde:

taxa = 7,9700, na forma percentual ao ano, informada com 4 (quatro) casas

decimais;

DP = numero de Dias Uteis entre a Data de Subscricdo e Integralizacdo das
Debéntures da Primeira e da Segunda Série, conforme abaixo definido, ou a

data de pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série ou

Remuneracido das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,

imediatamente anterior e a data atual, sendo "DP" um ndmero inteiro.

Para fins desta Escritura de Emissdo, a expressdo “Periodo de Capitalizagao”

significa, para o primeiro Periodo de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que;_ge;inicia
na Data de Subscricio e Integralizacio das Debéntures da Primeira e da Sekgunda
Série, conforime abaixo definido, inclusive, e termina na primeira data do paglémentg“

da Remuneracdo das Debéntures, exclusive; para os demais Perigdos'
Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia em uma data de pagan"’wenté
Remuneragdo das Debéntures, inclusive, e termina na data do paganﬁéh‘w
Remuneracdo das Debéntures, subsequente, exclusive. Cada Periodo
Capitalizacdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a Dafa

Vencimento das Debéntures, conforme o caso;

4,2.2.2 Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série: As Debéntures

¢

de. ..
da. .
dé-;c [

RO &
de, ...

de

da

Terceira Série fardo jus a uma remuneragado correspondente a 100% (cem por cento)
da variacio acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depédsitos Interfinanceiros

de um dia, "over extra-grupo", expressas na forma percentual ao ano, base 252
' P P
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela

T
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CETIP, no Informativo diario disponivel em sua pdgina na Internet
(http://www.cetip.com.br) ("Taxa_DI!"), acrescida exponencialmente de uma
sobretaxa de 3,60% (trés inteiros e sessenta centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, ("Sobretaxa", e, “luros
Remuneratérios das Debéntures da Terceira Série”, respectivamente), calculada de

forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira
Série ou Saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Terceira
Série, conforme o caso, desde a Data de Integralizagdo das Debéntures da Terceira
Série ou a data de pagamento de Remuneragio das Debéntures da Terceira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento

("Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série” e, quando em conjunto com
Remuneragao das Debéntures da Primeira Série e Remuneracdo das Debéntures da
Segunda Série, "Remuneragdo”). A Remuneracio das Debéntures da Terceira Série
serd caiculada de acordo com a seguinte férmula: '

J = VNe x (FatorJuros - 1)
Sendo que:

J = valor da Remunerag&o das Debéntures da Terceira Série devidos no final de
cada Periodo de Capitalizagdo informado/calculado com 8 {oito) casas decimais,
sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Terceira Sérje ou
Saldo do Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Terceira Série de
cada Debénture da Terceira Série, informado/calculado com 8 (oito) ‘casas-

decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagio acrescido dé .
spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurade

[

(2

da seguinte forma: .
FatorJuros = FatorDI X FatorSprea d oot

Sendo que:

Fator DI = produtério das Taxas DI, com uso de percentual aplicado da Data de
Integralizagdo das Debéntures da Terceira Série, inclusive, até a respectiva
data de pagamento de Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma: ﬂﬁf\f{
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Fator DI = H[l +( TDI, X %H

k=l
Sendo que:
nDI = namero total de Taxas DI, sendo "nDI" um nimero inteiro;
p= percentual aplicado sobre a Taxa DI Over, informado com 2 (duas)

casas decimais;

TDIk = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

o1, = D 7
100

onde:

k= i,2,...,n;

DIk = Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas
decimais.,

Fator Spread = sobretaxa de juros fixos acrescida ao rendimento de uma

debénture referenciada em taxas flutuantes, quando n&o fizer uso de
percentual aplicado, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n e & ©
spread 252 L
Y 1 | :
100 A ‘

FatorSpread = (

Sendo gue:

spread = 3,6000%, ou sobretaxa, na forma percentual ac ano, informado_com .

R TR
'

4 {quatro) casas decimais; e

n = nUmero de dias entre a data de integralizacio ou data de pagamento,
conforme o caso, e a data atual, sendo "n" um ndmero inteiro.

Observacodes:
A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais

divulgado pela CETIP. A’
i
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O fator resultante da expressdo (1 + TDI) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDI,), sendo que a cada fator diério
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o
Oitimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento.

4,2.2.2.1 Indisponibilidade Temporaria da Taxa DI. Se, na data de vencimento
de quaisquer obrigagdes pecuniarias da Emissora, ndo houver divulgagio da Taxa DI
pela CETIP, sera aplicada na apuragdo de TDIk a dltima Taxa DI divulgada, ndo
sendo devidas quaisquer compensagbes entre a Emissora e os Debenturistas da
Terceira Série quando da divulgagdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a
ndo divulgacdo da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez)'dias consecutivos,
aplicar-se-a o disposto nas Clausulas abaixo quanto & definicdo do novo pardmetro
de Remuneragéo das Debéntures da Terceira Série,

4,2.2.2.2 Indisponibilidade da Taxa DI. Na hipotese de extingdo, limitacio e/ou
ndo divulgagdo da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a data
esperada para sua apuragdo efou divulgagdo ou no caso de impossibilidade de
aplicagdo da Taxa DI as Debéntures da Terceira Série por proibicdo legal ou judicial,
o Agente Fiducidrio deverd, no prazo de até 2 (dois) dias contados da data de
término do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da data de extincdo da Taxa D‘I__"' :

(SR o

ou de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI por imposicio legal ou detec_m?nagéq o
judicial, conforme o caso, convocar assembleia geral de Debenturistas da ('Terc:'eiré«

Série para deliberar, em comum acordo com a Emissora e observada aLBécg'.sﬁdu
Conjunta BACEN/CVM 13/2003, efou regulamentagdo aplicdvel, sobre o novo.. . ..
parametro de remuneragdo das Debéntures da Terceira Série a ser aplice‘,s:da,:'.‘que
devera ser aquele que melhor reflita as condigSes do mercado interbancério vigentes
a época. Até a deliberagdo desse novo pardmetro de remuneragio, a Ultima Taxa DI
divulgada sera utilizada na apuragdo do Fator Juros quando do célculo de quaisquer
obrigagdes previstas nesta Escritura de Emiss8o, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas da Terceira Série quando da
deliberacdo do novo pardmetro de remuneragdo para as Debéntures da Terceira

Série, L
A
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4,2.2.2.3 Caso, na assembleia geral de Debenturistas da Terceira Série prevista
acima, ndo haja acordo sobre a nova remunerag&o entre a Emissora e Debenturistas
da Terceira Série representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da
Terceira Série em circulagdo, a Emissora optara, a seu exclusivo critério, por uma
das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar o
Agente Fiduciario por escrito, no prazo maximo de 10 (dez) dias contados a partir da
data da realizacdo da respectiva assembleia geral de Debenturistas da Terceira
Série, qual a alternativa escolhida:

I a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures da Terceira
Série em circulagdo, com seu consequente cancelamento, no prazo de até 30 {trinta)
dias contados da data da realizagdo da respectiva assembleia geral de Debenturistas
da Terceira Série ou na Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série, o que
ocorrer primeiro, pelo Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Terceira Série em circulagio, acrescido da Remuneragdo das Debéntures da Terceira
Série devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a Data
de Integralizagdo das Debéntures da Terceira Série ou a data de pagamento de
Remuneragdo das Debéntures da Terceira Série (conforme abaixo definido)
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate, caso em gue
a Taxa DI a ser utilizada para a apuragdo de TDIk no calculo da Remuneragédo das
Debéntures da Terceira Série serd a ultima Taxa DI disponivel; ou

II. a Emissora deverd amortizar integralmente as Debéntures da Terceira
Série em circulagdo, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, que devera ser
comunicado previamente & CETIP, com no minimo 2 {dois) Dias Uteis de seu inicio, o
qual ndo excedera a respectiva Data de Vencimento das Debéntures da;"Fe:_rqeira
Série, observado que caso a Emissora pretenda realizar a amortizagdo em mais d(;z" ‘
uma data, a amortizagdo devera ser realizada de forma pro rata entre os t{tﬁlaresff
das Debéntures da Terceira Série em circulacao. Até a amortizagio intégrat i‘daé(
Debéntures da Terceira Série em circulagdo sera utilizado um novo paréméﬁﬁo-.f’:aré‘
fins de célculo da Remuneracio das Debéntures da Terceira Série que serd aplicado,
a ser definido a critério dos Debenturistas da Terceira Série reunidos €m,jova '
assembleia geral de Debenturistas da Terceira Série especialmente convocédq para
este fim (e que observard o quorum disposto no caput dessa Clausula 4.2.2.2.3),
devendo a Emissora, obrigatoriamente, ser convocada para tal assembleia geral de
Debenturistas da Terceira Série, sendo certo que a nova remuneragdo das
Debéntures da Terceira Série ndo poderd exceder a Ultima Taxa DI divulgada. Na
hipotese de ndo haver consenso entre os Debenturistas da Terceira Série quanto ao
novo pardmetro da remuneragdo durante o cronograma de amortizacio indicado
ﬁ;‘}f
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nessa alternativa ou caso a Emissora ndo compareca a referida assembleia geral de
Debenturistas da Terceira Série, a Emissora deverd, obrigatoriamente, seguir o
disposto na alternativa I acima.

4.2,2.2.2 Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizagdo da assembleia
geral de Debenturistas da Terceira Série prevista acima, a assembleia geral de
Debenturistas da Terceira Série ndo sera realizada e a Taxa DI, a partir da data de
sua validade, passara a ser novamente utilizada para o cdlculo de quaisquer
obrigagbes previstas nesta Escritura de Emiss8o, sendo certo que até a data de
divulgacdo da Taxa DI nos termos aqui previstos, a Gltima Taxa DI divulgada serd
utilizada para o célculo de quaisquer obrigages previstas nesta Escritura de
Emissdo.

4.2.2.3. Pagamento da Remuneragio das Debéntures

4.2.2.31 Debéntures da Primeira Série e Debéntures da Segunda Série: O
pagamento da Remuneracgdo das Debéntures da Primeira Série e da Remuneracgio
das Debéntures da Segunda Série serd realizado nas datas indicadas na tabela
abaixo, sendo que o primeiro pagamento ocorrera em 15 de setembro de 2013 e o
Ultimo, na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira e da. Segunda Série, na
data de ocorréncia de um Resgate Antecipado {conforme definido abaixo) ou na data
da liquidagdo antecipada resultante do vencimento antecipado das Debéntures em
razao da ocorréncia de um Evento de Inadimplemento (conforme definido abaixo)

("Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série” e “Pagamento da
Remuneragdo das Debéntures da Sequnda Série”). SO

e . -
15 de setembro de 2013
15 de margo de 2014 €
15 de setembro de 2014
15 de margo de 2015
15 de setembro de 2015
15 de margo de 2016
15 de setembro de 2016
15 de mar¢o de 2017
15 de setembro de 2017
15 de margo de 2018

Cl(RON N[ ]|W|N |-
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4.2.2.3.2 Debéntures da Terceira Série: O pagamento da Remuneragdo das
Debéntures da Terceira Série sera realizado nas datas indicadas na tabela da
Clausula 4.3.3 abaixo, juntamente com as parcelas de amortizagdo, sendo que o
primeiro pagamento ocorrerd em 17 de setembro de 2018 e o dltimo, na Data de
Vencimento das Debéntures da Terceira Série, na data de ocorréncia de um Resgate
Antecipado (conforme definido abaixo) ou na data da liquidacdo antecipada
resultante do vencimento antecipado das Debéntures em razdo da ocorréncia de um
Evento de Inadimplemento (conforme definide abaixo) (“"Pagamento da

Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série”).

4.2.2.3.3 Para fins desta Escritura de Emissdo, a expressdo “Dia(s) Util(eis)”
significa qualquer dia, exceto pelos sdbados, domingos ou feriados nacionais, ou
ainda, para efeitos de pagamentos que ndo ocorram por meio da CETIP, o dia em
que os bancos deverdo ou poderdo, por lei ou ordem executiva, estar fechados na
Cidade de Sao Paulo, Estado de S&do Paulo, conforme estabelecido pelo Banco Central
do Brasil.

4.3. Amortizacdo do Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal
Unitario

4.3.1, Debéntures da Primeira Série: O Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Primeira Série sera amortizado em 4 (quatro) parcelas anuais e
sucessivas {cada uma, “Parcela de Amortizacdo da Primeira Série”), de acordo com

(SR

tabela abaixo, sendo a primeira parcela paga em 15 de marco de 2015 e Ultima na,

Data de Vencimento das Debéntures da Primeira da Segunda Série, qual seja, em 15

ot
o
)

de margo de 2018 (cada uma, uma “Data de Amortizac8o da Primeira Série”).""

[T

1 15 de marco de 2015 1,00%
2 15 de margo de 2016 10,00%
3 15 de margo de 2017 24,00%
4 15 de margo de 2018 65,00%

*0O Valor Nominal Unitdrio aqui apresentado é referenciade & Data de Subscrigdo e Integralizagdo das
Debéntures da Primeira e da Segunda Série e deverd ser atualizado monetariamente nos temos desta

Escritura de Emissdo it
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4.3.2. Debéntures da Segunda Série; O Valor Nominal Unitdrio Atualizado das
Debéntures da Segunda Série serda amortizado em 3 (trés) parcelas (cada uma,
“Parcela de Amortizacdo da Sequnda Série”), de acordo com tabela abaixo, sendo a
primeira parcela paga em 15 de setembro de 2015 e dltima na Data de Vencimento
das Debéntures da Primeira e da Segunda Série, qual seja, em 15 de marco de 2018

(cada uma, “"Data de Amortizacdo da Segunda Série").

1 15 de setembro de 2015 1,00%
2 15 de setembro de 2016 10,00%
3 15 de margo de 2018 89,00%

*O Valor Nominal Unitdrio aqui apresentado & referenciado & Data de Subscricfio e Integralizaciio das
Debéntures da Primeira e da Segunda Série e devera ser atualizado monetariamente nos temos desta
Escritura de Emissao

4.3.3. Debéntures da Terceira Série; O Valor Nominal Unitdrio Atualizado das
Debéntures da Terceira Série, serd amortizado em 10 (dez) parcelas semestrais e
sucessivas {cada uma, “Data de Amortizacéo da Terceira Série”), de acordo com a

tabela abaixo, sendo a primeira parcela paga em 15 de setembro de 2018 e a Ultima

na Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série, em 15 de margo de 2023.

o €
Laceen
£

1 15 de setembro de 2018 8,39% o
2 15 de margo de 2019 10,32% R
3 15 de setembro de 2019 10,32% ‘
4 15 de margo de 2020 11,00% eoote
5 15 de setembro de 2020 11,00% ___
6 15 de marco de 2021 11,50%
7 15 de setembro de 2021 11,50%
8 15 de marco de 2022 5,81%
9 15 de setembro de 2022 5,81%
10 15 de margo de 2023 14,35%
Total 100%
flg‘a;v’
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4.4. Local de Pagamento

4.4.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela
Emissora utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela CETIP,
para as Debéntures custodiadas eletronicamente no CETIP21; efou (b) os
procedimentos adotados pelo Banco Liquidante, para as Debéntures que
eventualmente ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP,

4.5, Prorrogacdo dos Prazos

4.5.1. Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo decorrente desta Escritura de Emissdo por
quaisquer das Partes, inclusive pelos Debenturistas, no que se refere a integralizagio
das Debéntures, até o 10 (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do vencimento
coincidir com dia em que ndo houver expediente comercial ou bancario no local de
pagamento das Debéntures, conforme indicado na Clausula 4.4 acima, sem qualquer
acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos
devam ser realizados por meio da CETIP, hipétese em que somente havera
prorrogagao quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sébado ou
domingo.

4.6. Encargos Moratérios

4.6.1. Sem prejuizo da Remuneragio, ocorrendo impontualidade no pagaﬁize;r’;ifo de
qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso ficardo is;.L;_!j‘éitos,E
desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, independente dei
aviso ou notificagdo ou interpelagao judicial ou extrajudicial, a: (&) juros mg%é‘t’ériog_"’ ’
a razdo de 1% {um por cento) aoc més sobre o montante devido; e (b){'vrﬁulta
convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatéria, de 2% (dois por cento) :
sobre o valor devido e ndo pago (“Encargos Moratorios”).

4,7. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos : P

4.7.1. O ndao comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente
a quaisquer das obriga¢bes pecuniadrias devidas pela Emissora nas datas previstas
nesta Escritura de Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe
dara direito ao recebimento da Remuneracio e/ou Encargos Moratérios no periodo

P {
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relativo ac atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento,

4.8. Precgo de Subscricio e Forma de Integralizagdo
4.8.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas, a vista, em moeda corrente

nacional, por meio do MDA, de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis a
CETIP {“Preco de Subscri¢do”), observado que (i) as Debéntures da Primeira Série e

as Debéntures da Segunda Série serdo subscritas e integralizadas em uma Unica
data pelo seu Valor Nominal Unitario ("Data de Subscricdo_e Integralizacdo das
Debéntures da Primeira e da_Sequnda Série”) e (ii) as Debéntures da Terceira Série

serfio subscritas na mesma Data de Subscricdo e Integralizacdo das Debéntures da
Primeira e Segunda Série pelo Valor Nominal Unitério e, integralizadas em uma tnica
data, qual seja, na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira e da Segunda
Série, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série
("*Data de Integralizacdo das Debéntures da Terceira Série”)}.

4.8.2. Observado o disposto na Clausula VI desta Escritura de Emissdo, as
Debéntures da Terceira Série, ndo serdo integralizadas, caso haja declaragdo de
vencimentos antecipado das Debéntures da Primeira Série efou das Debéntures da
Segunda Série., Neste caso a Emissora devera, obrigatoriamente, cancelar a
totalidade das Debéntures da Terceira Série emitidas.

4.9. Repactuagdo

4.9.1. N&o havera repactuacéo das Debéntures. 7 Teen

[ERIRCE] o

4.10. Publicidade

4,10.1. Todos os atos e decistes a serem tomados decorrentes desta !Emi(sséo:V
que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, devé}‘é’éjser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos, nos Jornais de Publicégﬁoi;da
Companhia ou outro jornal que venha a ser designado para tanto pela assembleia
geral de acionistas da Emissora, observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das
Sociedades por Agdes e as limitagGes impostas pela Instrugdo CVM 476 em relagdo a
publicidade da oferta publica das Debéntures e os prazos legais, devendo a Emissora
comunicar o Agente Fiduciario da realizagdo da publicacdo no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data de sua publicacso. ﬂ;g,f”
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4.11. Comprovacédo de Titularidade das Debéntures

4.11.1, A Emissora ndo emitira certificados de Debéntures, Para todos os fins
de direito, a tituiaridade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo
Escriturador Mandatario. Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de
titularidade das Debéntures, o extrato emitido pela CETIP, em nome do
Debenturista, quando esses titulos estiverem custodiados eletronicamente no
CETIP21.

4.12. Tratamento Tributario

4,121, As Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série
gozam do tratamento tributario previsto no artigo 1° da Lei 12.431/2011,

4.12.2, Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou
isengdo tributaria (diferente, no caso das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série, daquelas previstas na Lei 12.431/2011), este devera
encaminhar ao Banco Liquidante e Escriturador Mandatério, no prazo minimo de 10
(dez) Dias Uteis de antecedéncia em relacdo & data prevista para recebimento de
quaisquer valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa
imunidade ou isencdo tributaria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos
os valores devidos nos termos da legislac8o tributéaria em vigor,

4.13. Garantias

4.13.1, As Debéntures contardo com as seguintes garantias: a L

<

{i} Penhor da totalidade das acdes representativas do capital social da Emi‘s(sforai‘
de titularidade das Acicnistas, nos termos dos artigos 1.431 e seguintesz__ doreors

[

Cédigo Civil Brasileiro, quer existentes ou futuras, todos os frutos,i';f_u
rendimentos e vantagens que forem a elas atribuidos, a qualquer tftglo, o
inclusive lucros, dividendos, juros sobre o capital proprio e todos osi__a‘érbqais
valores de qualquer outra forma distribuidos pela Emissora, bem: ‘como
quaisquer bens em que as Agbes Empenhadas sejam convertidas (inclusive
quaisquer certificados de depodsitos ou valores mobiliarios), todas as agodes
que porventura, a partir desta data, sejam atribuidas as Acionistas, ou seu
eventual sucessor legal ou qualquer novo acionista por meio de subscrigao,

por forga de desmembramentos, grupamentos, exercicio de direito de

W

i
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preferéncia das A¢des Empenhadas, distribuicdo de bonificacdes ou conversio
de debéntures de emisséo da Emissora e de titularidade das acionistas da
Emissora, todas as acles, valores mobiliarios e demais direitos que
porventura, a partir desta data, venham a substituir as Agées Empenhadas,
em razdo de cancelamento das mesmas, incorporagdo, fusio, cisdo ou
qualquer outra forma de reorganizagdo societaria envolvendo a Emissora, nos
termos do Contrato de Penhor de AcgGes celebrado entre as Acionistas, a
Caixa Econdmica Federal (*Caixa”), a Emissora, na qualidade de interveniente
anuente, e o Agente Fiduciario ("AgGes Empenhadas” e “Contrato de Penhor

de Agbes”, respectivamente); e

(ii) Cessado fiduciaria da (a) totalidade dos direitos creditdrios, presentes efou
futuros, principais e acessorios, emergentes da Concessdo outorgada nos
termos do Contrato de Concessdo, inclusive, sem limitagdo, os relativos ao
pagamento da contraprestagdo devida pelo Poder Concedente & Emissora, nos
termos da clausula 14 do Contrato de Concessdo, bem como eventuais
indenizagdes a serem pagas pelo Poder Concedente em decorréncia da extingio,
caducidade, encampacgdo ou revogagdo da concessdo objeto do Contrato de
Concessdo {conjuntamente, os “Direitos Creditorios da Concessac”); (b)

totalidade dos recursos de eventual excussao proveniente do Instrumento
Particular de Contrato de Penhor de Direitos Creditérios e outras Avencas n®
361/2012, celebrado em 12 de dezembro de 2012 entre a Companhia
Imobilidria de Brasilia — TERRACAP (“TERRACAP"), a Emissora e a BRL Trust
Servigos Fiduciarios e Participagbes Ltda. (“BRL") e como intervenientes o
Poder Concedente e o Banco de Brasilia — BRB (“BRB"); (c) totaiiééfdté-jdos
produtos de eventual excussao proveniente do Instrumento Particular de«
Alienagdo Fiduciaria de Bens Imoveis n® 360/2012, celebrado em 12 de
dezembro de 2012 entre a TERRACAP e a Emissora e como interverientés o o
Poder Concedente e o BRB (“Creditos TERRACAP"); (d) totalidade dos"ij'irgaéitos, cor

creditérios da Emissora depositados na conta vinculada de sua titularidade,

::::::

denominada Conta Cenirad, nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria de

(R

Direitos e Outras Avengas - Conta Centrad, firmado entre a Emissora, a
Caixa, o Agente Fiducidario e o banco depositario (“*Contrato de Tessdo

Fiduciaria Conta Centrad”); e (e) da totalidade dos direitos creditérios da
Emissora sobre todos os valores a serem depositados e mantidos nas
seguintes contas vinculadas, de titularidade da Emissora, nos termos do

Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos e Outras 'Avengas - Conta
Centralizadora, firmado entre a Emissora, a Caixa, o Agente Fiduciario e o
e

Y
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banco depositario: (a) Conta Centralizadora do Projeto, (b) Conta
Seguradora; (c) Conta de Suporte das Patrocinadoras e (d) Conta Reserva
Debéntures (“Contrato de Cessdo Fiducidria Conta Centralizadora” e, quando

em conjunto com Contrato de Penhor de Agbes, Contrato de Cessdo Fiduciaria
Conta Centrad, "Garantias Reais").

4.13.2. Nos termos do contrato de compartilhamente de garantias, a ser celebrado
entre o Agente Fiducidrio e a Caixa (“*Contrato de Compartithamento de Garantias”),

as Garantias serdo compartilhadas na propor¢do da participagdo de cada um dos
credores no total financiado a Emissora, de forma “pari passu” e sem ordem de
preferéncia de recebimento no caso de excussdo, entre (i) os titulares das
Debéntures, representados pelo Agente Fiduciario e (ii) a Caixa, na qualidade de
concedente de financiamento de longo prazo a Emissora, destinado ao

desenvolvimento e implementagao do Projeto (“Financlamento da Caixa”), nos
termos do Contrato de Financiamento, celebrado entre a Emissora e a Caixa em 28
de junho de 2013 (“Contrate de Financiamento da Caixa”).

4,13.3. O Agente Fiduciario fica desde j& autorizado e constituido de todos os
poderes, de forma irrevogavel e irretratavel, para, em nome da Emissora, como seu
bastante procurador, promover o registro dos Contratos de Garantia, casc a
Emissora ndo o faga, as expensas da Emissora, nos termos dispostos nos artigos
653, 684 e pardgrafo 1° do artigo 661 do Cdédigo Civil, conforme previsto nos
Contratos de Garantia,

4.13.4, Em caso de excussdo das Garantias, serfio adotadas as medidas neceszdrias
para alienar as Acdes Empenhadas e os direitos creditérios cedidos fiduciarééi‘ﬁéhte{_'
conforme disposto em cada uma dos Contratos de Garantia e no Contrato de "
Compartilhamento de Garantias, respeitadas as disposigdes estabeleci“das.'ﬁ em
eventual assembieia geral de Debenturistas. e, -

4.13.5. As Patrocinadoras celebrardo com a Emissora, um Contrato de Suporte
(“Contrato de Suporte”) para assegurar aportes complementares aos previstos:no

caso base do Projeto, de forma ndo solidaria e proporcional entre as empi:e‘S‘éé: da
Organizagdo Odebrecht (no caso OPI e Odebrecht S.A.) e a Via Engenharia, no qual
(i) a Via Engenharia responde por 50% (cinquenta por cento) dos recursos
necessarios para o aporte; e (ii) a OPI responde pelos cutros 50% {cinquenta por

cento) dos recursos necessarios para o aporte {(“Aporte da OPI”), sendo que a
Odebrecht S.A., na qualidade de patrocinadora especial, somente podera ser

g
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acionada decorridos 2 (dois) Dias Uteis da data prevista para a OPI realizar o aporte.

CLAUSULA V
AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA E RESGATE
ANTECIPADO FACULTATIVO

5.1. Amortizacédo Extraordinaria

5.1.1. A Emissora podera realizar a amortizagdo extraordinaria do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, observada a clausula 5.1.1.1 abaixo, limitada a 98%
(noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario ndo amortizado e devera ser
precedida da publicacio de edital nos jornais indicados na Clausuta 2.1.1 acima, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data da efetiva Amortizacdo
Extraordinaria a ser implementada pela Emissora ("Data de Amortizacéo

Extraordinaria” e “*Comunicagéo de Amortizac8o Extraordinaria”, respectivamente).

5.1.1.1. As Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série somente
poderdoc ser amortizadas, nos termos da Lei 12,431/2011, apds 2 (dois) anos
contados da Data de Emissdo e na forma a ser definida pelo Conselho Monetario
Nactonal.

5.1.2, O pagamento da Amortizagdo Extraordinaria deverd ser realizado de
acordo com o disposto no item 5.1.3 abaixo, na data indicada na Comunicag&o de
Amortizacdo Extraordinaria, e devera abranger todas as Debéntures em Circulagé’o
Caso as Debéntures objeto da Amortizagdo Extraordinaria estejam custcdiadas

eletronicamente no CETIP21, a Amortizacdo Extraordindria seguird os procedifnentm

previstos pela CETIP.

[ERENEN

5.1.3. Por ocasido da Amortizagdo Extraordinaria, os Debenturistas da Pr:m\_lra

Série e os Debenturistas da Segunda Série fardo jus ao pagamento, do Vaio;j ,

Nominal Unitdrio ou Saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira
Série e Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Deben!:ures da
Segunda Série acrescido: (i) da respectiva Remuneracgao, calculada pro ‘rata
temporis desde a Data de Subscri¢do e Integralizagdo das Debéntures da Primeira
e da Segunda Série ou da data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures
da Primeira Série imediatamente anterior ou data de Pagamento da
Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior, até

a data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado; e (ii) de prémio de
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resgate que serd calculado de acordo com a férmula a segulr (*Prémiode Término
Antecipado”):

3 dut N

taxa Y252

Viex|| 1+
100

—1{xCresgate+Vne, XCresgate

n
PrémiodeTérmin oAntecipado = Z nk
k=t 1+ TaxadeMeraido \252
100

Cnde:

n = ndmero de Periodos de Capitalizagdo remanescentes incluindo o perfodo de
capitalizagao vigente, sendo “n” um nlmero inteiro.

VNe =Valor Nominal Unitario ou Saldo do Vaior Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série e Valor Nominal Unitdrio ou Saldo do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredendamento;

VNek = Valor Nominal Unitério a ser amortizado das Debéntures da Primeira
Série e das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento

taxa = taxa utilizada para calculo dos Juros Remuneratdrios das Debéntures
da Primeira e da Segunda Série equivalente a 7,9700 (sete inteiros e nibvgnuta e

[

sete centésimos), expressos em forma percentual, informada com 4 (quatro)’

Iy

casas decimais.

(IR [EEINT
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dut = prazo em Dias Uteis de cada Periodo de Capitalizagdo, cuja ‘Data de." !
Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série e Data de
Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série, conforme o * .

caso, ainda ndo tenha ocorrido, sendo "dut" um ndmero inteiro;

C resgate = Fator da variagdo acumulada do IPCA, calculado com 8 (oito)} casas
decimais, sem arredondamente, apurado desde a Data de Subscrigio e
Integralizagdo das Debéntures da Primeira e das Debéntures da Segunda Série,
conforme abaixo definido, até a data do efetivo resgate antecipado das
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Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, observado o
disposto na clausula 5.2.8 abaixo.

nk = niimero de Dias Uteis entre a data do efetivo resgate antecipado das
Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso, exclusive, e a data do evento programado de cada parcela “k” vincenda
inclusive,

Taxa de Mercado = taxa percentual expressa ao ano, que devera ser calculada
a com base em um percentual do cupom da Nota do Tesouro Nacional Série B
(NTN-B) de prazo equivalente ao prazo de cada uma das parcelas de
amortizacdo das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, remanescentes, conforme previsto na Clausula 4.3.1

acima.

5.1.3.1. Indisponibilidade da NTN-B. Caso a NTN-B a ser considerada para o calculo
da Taxa de Mercado deixe de existir, o Agente Fiduciario, no prazo de 2 (dois) Dias
Uteis a contar do conhecimento das Partes sobre a indisponibilidade da NTN-B,
deverd convocar assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série e de
Debenturistas da Segunda Série, para que os respectivos Debenturistas decidam, em
comum acordo com a Emissora, a substituicdo da NTN-B, por outro titulo pablico que
tiver o prazo de vencimento mais préoximo ao prazo remanescente para o vencimento
das Debéntures.

[ €
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5.1.3.1.1. Caso, nas assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Sérieﬁ-:g'ité/f(()f.l de

Debenturistas da Segunda Série, previstas acima, ndo haja acordo sobre & -
substituicio da NTN-B entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira S¢rie e o' ",

Debenturistas da Segunda Série representando, no minimo, 2/3 (dois tergos)das
Debéntures da Primeira Série em circulagdo e/ou Debéntures da Segunda Sérieem
circulagdo, a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures da Primeira Série +:
e as Debéntures da Segunda Série em circulagdo, com seu conszquznte e
cancelamento, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realiz‘;égﬁ(c_){.i da
respectiva assembieia geral de Debenturistas ou na Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira e da Segunda Série, 0 que ocorrer primeiro, pelo Prémio do
Término Antecipado, serd considerada a dltima NTN-B divulgada, sendo que neste
caso, sera considerada a Taxa de Mercado apurada pela totalidade dos Debenturistas

da Primeira Série e dos Debenturistas da Segunda Série, e evidenciado em planilha,
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a titulo indicativo. A Emissora devera se manifestar sobre esta planilha sendo certo
que (a) caso a Emissora se manifeste positivamente, a Taxa de Mercado sera
definida entre Emissora e a totalidade dos Debenturistas da Primeira Série e os
Debenturistas da Segunda Série na data da efetiva liquidagdo antecipada e serd
vinculante e definitiva; ou (b) caso a Emissora se manifeste negativamente em
relacdo ao referido célculo, a totalidade dos Debenturistas da Primeira Série e dos
Pebenturistas da Segunda Série deverdo obter estimativas para a Taxa de Mercado
aplicavel junto a 3 (trés) instituicbes financeiras de primeira linha escolhidas, a
critério dos Debenturistas da Primeira Série e dos Debenturistas da Segunda Série,
taxas essas que terdo carater indicativo e deverdo ser apresentadas a Emissora. Na
hipotese da letra “(b)”, a Emissora devera se manifestar a respeito da referida
estimativa, optando por uma das estimativas encaminhadas, sendo certo que caso a
Emissora se manifeste positivamente sobre a instituicgo financeira escolhida, a Taxa
de Mercado sera definida entre Emissora e os Debenturistas da Primeira Série e os
Debenturistas da Segunda Série na data da efetiva liquidacdo antecipada com base
nas informagOes apresentadas pela instituicdo financeira escolhida e sera vinculante
e definitiva. Caso a Emissora ndo se manifeste, nos termos dos itens “{a)’ e “(b)”
acima, ou manifeste-se contrariamente as Taxas de Mercado das 3 (trés) opgdes
apresentadas acima, sera considerada a Taxa de Mercado definida pela totalidade
dos Debenturistas da Primeira Série e dos Debenturistas da Segunda Série na data
da efetiva liquidagdo antecipada, a qual sera vinculante e definitiva.

5.1.4. . Na hipdtese de Resgate Antecipado das Debéntures da Terceira Série, 0
valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures da Terceira Série. sera
equivalente ac saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debénj:dr;esg da
Terceira Série, acrescido (i) da Remuneracdo das Debéntures da Tercei'r;‘ca“(llséérie,'f‘
calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo das Debéntures dé:f_'r:
Terceira Série ou da Data de Pagamento da Remuneragdo das Deb&nitires dé\.
Terceira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data cié"‘ef(_é_:tivc‘:-”“‘i._
pagamento do Resgate Antecipado das Debéntures da Terceira Série, {ii) dos demais"'r‘_

encargos devidos e ndo pagos ate a Data de Resgate Antecipado, conforme o €aso.
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5.2. Resgate Antecipado Facultativo Total

5.2.1. Observados os termos e condigdes estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, a
Emissora poderd, apds 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo, a seu exclusivo
critério, realizar o resgate antecipado total das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série (“Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira
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Série” e “"Resgate Antecipado das Debéntures Segunda Série”, respectivamente) e, a
qualquer tempo a partir da Data de Integralizagao das Debéntures da Terceira Série,
a seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado total das Debéntures da
Terceira Série em circulagdo (“Resgate Antecipado das Debéntures da Terceira Série”
e, quando em conjunto com Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira e
Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série, “Resgate Antecipado”), em

todos os casos mediante comunicagdo dirigida ao Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos interesses dos Debenturistas ("Comunicacdo de Resgate”}, com

antecedéncia minima de 15 (quinze) Dias Uteis da data do efetivo Resgate
Antecipado a ser realizado pela Emissora ("Data de Resgate Antecipado”).

5.2.2. 0 pagamento do Resgate Antecipado devera ser realizado de acordo com o
disposto nesta Clausula 5.2, especialmente o disposto na Clausula 5.2.5 abaixo, na
data indicada na Comunicacdo de Resgate, e devera abranger todas as Debéntures
da Primeira Série em circulacio e todas as Debéntures da Segunda Série em
circulacdo e todas as Debéntures da Terceira Série em circulagdo, conforme o caso.
Caso as Debéntures objeto do Resgate Antecipado estejam custodiadas
eletronicamente no CETIP21, o Resgate Antecipado seguira os procedimentos
previstos pela CETIP.

5.2.3. As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos desta clausula 5.2 serdo
automaticamente canceladas.

5.2.4. Para todos os fins de direito, a CETIP deverd ser comunicada acerca do
Resgate Antecipado, por meio de correspondéncia a ser encaminhada pela EiT]issora,
com o de acordo do Agente Fiducidrio, com no minimo 2 (dois) Dias Ukeis dg‘

antecedéncia da Data de Resgate Antecipado, conforme o caso e a Data de {Rg{sgatef .

Antecipado deverd, obrigatoriamente, ser um Dia Util. el

3

0
'

5.2.5. Na hipétese de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série e de
Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série, o valor a ser pago em relagdo i

a cada uma das Debé&ntures da Primeira Série e Debéntures da Segunda Série, serd
equivalente ao Prémioc de Término Antecipado, conforme Clausula 5.1.3 "acima
(“Valor_do_ Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série” e “Valor do

Resgate Antecipado das Debéntures da_Segunda Série”).

5.2.6. Na hipotese de Resgate Antecipado das Debéntures da Terceira Série, o valor
a ser pago em relagio a cada uma das Debéntures da Terceira Seérie serd
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equivalente ao Saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da
Terceira Série, acrescido da Remuneragdo das Debéntures da Terceira Série,
calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizacdo das Debéntures da
Terceira Série ou da data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da
Terceira Série imediatamente anterior, conforme ¢ caso, até a data do efetivo
pagamento do Resgate Antecipado das Debéntures da Terceira Série. (“Valor do
Resgate Antecipado das Debéntures da Terceira Série”)

5.2,7. A Comunicacio de Resgate deverd conter as seguintes informacoes: (i) a
Data de Resgate Antecipado; (ii) o valor do respectivo Resgate Antecipado nos
termos das cldusula acima; e (iii) quaisquer outras informacgdes necessarias a
operacionalizagdo do Resgate Antecipado.

5.2.8. Observado o disposto nas Clausulas 5.2.1 a 5.2.7 acima, bem como na
legislagdo aplicavel, é vedado a Emissora (ou parte a ela relacionada) recomprar as
Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série, bem como liquida-
fas antecipadamente por meio de resgate ou pré-pagamento (total ou parcial) nos 2
(dois) primeiros anos apés a Data de Emissdo.

CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Observado o disposto nas Clausulas 6.1.1 a 6.1.6 abaixo, o Agente Fiduciario
devera declarar antecipadamente vencidas, independentemente de aviso, notificagédo
ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, todas as obrigacdes decorrentes das
Debéntures e exigir o imediato pagamento pela Emissora, mediante o envio de
notificacdo nos termos da Clausula 5.2.7 acima, acrescido dos demais Encargos
Moratérios, conforme o caso, ac tomar ciéncia da ocorréncia de guaisquer das
seguintes hipoteses {cada um desses eventos, um “Evento de Inadimplemento”}:

¢ e
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{a) descumprimento, pela Emissora de qualquer obrigagdo pecuniaria prévista
nesta Escritura de Emissdo e nos Contratos de Garantia;

(b) descumprimento, pela Emissora de qualquer obrigagdo néo pecul.r:ii'éfila
estabelecida nesta Escritura de Emissdo, nos Contratos de Garantia (quando

em conjunto “Documentos da Qferta Restrita”), ndo sanada no prazo de até

20 (vinte) dias corridos contados da data do recebimento de notificagé’o:' fesse
sentido enviada pelo Agente Fiduciario, quando aplicavel, sendo qug osse

A
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(c)

(d)

(e)

(f)

(9)

prazo ndo se aplica as obrigagOes para as quais tenha sido estipulado prazo
de cura especifico;

ocorréncia de (i) dissolugdo, liquidaciio ou extingdo da Emissora efou das
Acionistas; (il) decretagdo de faiéncia da Emissora efou das Acionistas; (iil)
pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora efou das
Acionistas que ndo tenha sido devidamente elidido por estas no prazo legal;
ou (lv) ingresso pela Emissora, efou pelas Acionistas em juizo com
requerimento de recuperagdo judicial, independentemente de seu deferimento
pelo juiz competente;

protesto de titulos contra a Emissora, cujo valor individual seja igual ou
superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) efou o valor agregado
seja igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou o
equivalente em outras moedas, salvo se (i) no prazo de até 20 (vinte) dias
contados da data do protocolo do pedido de protesto do referido titulo, a
Emissora comprove ao Agente Fiduciario gque o protesto foi cancelado, ou
sustado judicialmente, ou suspenso seus efeitos, ou tenha sido apresentado
comprovante de seu pagamento ou tenha sido prestada garantia aceita em
juizo, no valor do(s) protesto(s), ou (ii) teve sua exigibilidade suspensa por
decisdo judicial;

ndo cumprimento de uma ou mais sentencgas arbitrais definitivas ou judiciais
transitadas em julgado, cujo valor individual seja igual ou superior a
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reals) e/ou o valor agregado seja igual ou
superior a R$10.000.000,00 (dez milhSes de reais);

declaragio de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigagao
pecuniaria da Emissora com instituigdes financeiras, no mercado de capitais,
local ou internacional, inclusive com os Debenturistas e/ou do Contrat‘?"_uie
Financiamento Caixa; Qi

resiligdo, término, cancelamento, ou qualquer forma de resolucdo’ “dn
Instrumento Particular de Contrato de Construgio do Centro Administrativo
do Distrito Federal, sob Regime de Empreitada Integral, a preco GIoB?;fi,
celebrado em 16 de novembro de 2011, entre a Companhia e o Consorcio
Construtor CADF; ;‘-fz‘}"i'fﬂ
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(h)

(i)

(1)

(k)

(1

(m)

ndo cumprimento de qualquer decisdo administrativa, de ordem fiscal,
ambiental ou defesa da concorréncia, cujos efeitos ndo tenham sido
suspensos por decisdo liminar, sentenga arbitral ou sentenca judicial
transitada em julgado contra a Emissora e que impactem a capacidade da
Emissora de cumprir suas obrigag8es nos termos do Contrato de Concess3o:

sequestro, expropriagdo, nacionalizagéo, desapropriagdo, confisco ou qualquer
outra medida de qualquer entidade governamental brasileira que resulte na
incapacidade da Emissora de cumprir com o Contrato de Concesséo;

incorregdo ou omissdo em qualquer aspecto relevante, ou inveracidade ou
descumprimento de quaisquer das obrigagdes, caso as declaragBes ou
garantias prestadas pela Emissora em quaisquer dos Documentos da Oferta
Restrita, sendo que exclusivamente para os casos de incorre¢do ou omisséo a
Emissora terd prazo de até 15 (quinze) dias contatos da data em que tiver
ciéncia da incorregdo ou omissdo para sana-la;

transformagao da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos
220 a 222 da Lei das Sociedade por Agdes;

ocorréncia de alteragBes no controle aciondrio direto ou indireto da Emissora,
incluindo alteracdo societéria relacionada a liquidacdo, dissolugdio, cis8o,
fus8o, ou incorporagdo da Emissora (incluindo incorporagbes de agdes), sem a
prévia anuéncia dos Debenturistas, ficando excetuadas quaisquer operacdes
de reestruturagdo societaria ocorridas dentro dos grupos econdmicos da
Emissora, desde que o controle acionario indireto permanega nos grupos
econdmicos da Emissora, que inclusive alterem o controle direto da Emissora,
respeitando o percentual de participagdo societdria de no minimo, 50%
(cinquenta por cento) para grupo econdmico da OPI e 50% (cmquenta por
cento) para o grupo econdmico da Via Engenharia;

inadimplemento de quaisquer obrigagbes decorrentes do Contrato de
Concessdo ou ndo atendimento de quaisquer compromissos assumidos £onT.0
Poder Concedente, necessarios para consecucdo das obrigagoes da Emlssora
nos termos do Contrato de Concessdo, ndo sanados no prazo estlpulado 110

Contrato de Concesséo ou no prazo estipulado na notificacdo recebzda do coo..

Poder Concedente nesse sentido; ' 'Mj
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(n)

(0)

(p)

(@)

(r)

(s)

(1)

pagamento de dividendos, lucros ou juros sobre capital propric pela Emissora
em caso de inadimplemento da Emissora com qualquer de suas obrigagdes
estabelecidas nesta Escritura de Emissdo efou nos Contratos de Garantia,
ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério
previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agbes;

caso esta Escritura de Emissdo, ou qualquer uma de suas disposicies
relevantes forem revogados, rescindidos, ineficazes ou inexequiveis, ou
tornarem-se nulos ou deixarem de estar em pleno efeito e vigor durante seu
prazo de validade, e tais efeitos juridicos ndo sejam revertidos pela Emissora
e/ou pelas Acionistas no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis da sua ocorréncia;

casc as Garantias e o Contrato de Suporte, ou qualquer disposigdo relevante
dos Contratos de Garantia, sejam revogados, rescindidos, ineficazes ou
inexequiveis, ou tornarem-se nulos ou deixarem de estar em pleno efeito e
vigor, durante seu prazo de validade e, tais Garantias ndo sejam reforgadas
ou substituidas no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis da ocorréncia de tais
efeitos juridicos, observado que tais novas garantias deverdo ser previamente
aprovadas pelos Debenturista reunidos em assembleia geral de
Debenturistas;

aplicag&@o dos recursos oriundos da Emissdo em destinacéo diversa da definida
nesta Escritura de Emissdo;

reducdo do capital social da Emissora, sem que haja anuéncia prévia dos
Debenturistas, conforme disposto no artigo 174 da Lei das Sociedades por
Agdes, exceto em caso de absorgdo de prejuizo, observado o capital social
minimo previsto na Clausula 7.1, alinea (I);

alteragdo do objeto social da Emissora, conforme disposto em seu estaluto

[ERTES
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social, sem anuéncia prévia dos titulares das Debéntures; fon
anulagdo, caducidade e/ou rescisdo da concessdo objeto do Contrato- de
Concessdo, exceto caso a Emissora cbtenha decisdo judicial ou admlnlstrativa
que permita a regular continuidade das atividades da Emissora dentro ‘do

prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias corridos contados (i) da data de -....

publicac&o no Diario Oficial da anulagdo, caducidade ou rescisdo, ou (n; data
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(u)

(v)

(w)

(x)

do recebimento, pela Emissora de notificagdo comunicando a anulacdo,
caducidade, o que ocorrer primeiro;

ndo renovagdo, cancelamento, revogacio ou suspensio das autoriza¢des dos
alvards de funcionamento ou licengas, inclusive as ambientais, necessarios
para consecug¢do do Projeto nos termos do Contrato de Concessdo, exceto
caso a Emissora obtenha Decisdo que permita a requiar continuidade das
atividades da Emissora dentro do prazo improrrogavel de 20 (vinte) dias
contados (i) da data de publicagdo no Didrio Oficial da n&o renovacgdo,
cancelamento, revogagdo, ou suspensdo, ou (ii) data do recebimento, pela
Emissora de notificagdo comunicando a ndo renovagio, cancelamento,
revogagao ou suspensdo, o que ocorrer primeiro;

caso a Emissora ceda, allene, transfira, venda, caucione, empenhe, grave ou,
por qualquer forma, negocie ou onere os Direitos Cedidos, sem a prévia e
expressa anuéncia dos Debenturistas, por escrito, observado o
compartilhamento de tais Direitos Cedidos com a Caixa, efou quaisquer
créditos, presentes ou futuros que, individuaimente os compdem ou sua
respectiva aplicagéo financeira cedida sem prévio e expresso consentimento
dos Debenturistas; ou ainda caso quaisquer 6nus, gravames, garantias reais
e/ou gqualquer outra modalidade de obrigagdo que limite, sob gualquer forma,
a propriedade, titularidade, posse efou controle sobre as Agbes Empenhadas e
os Direitos Cedidos, exceto aqueles previstos nesta Escritura de Emiss3o, bem
como n&o alterar as preferéncias, vantagens e condigc"aes das Agdes
Empenhadas;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros,
pela Emissora, das obrigagbes assumidas nesta Escritura de Emiss&o efou nos
Contratos de Garantia;

« €
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exceto se previamente aprovado pelos Debenturistas, a Emissora (i) cori‘(:eéiér
empréstimos ou financiamentos a terceiros de qualquer montante; (ii} tomar
mutucs e empréstimos, observado que estdo excetuados: (a) os mutyos Qu
empréstimos subordinados e contratados no d&mbito do Contrato de Sub&rie;
(b) outras operac¢des de financiamento com valor agregado igual ou inferi(‘)'r'g'a

R$3.000.000,00 (trés mithSes de reais); (¢) mutuos ou empréstimos -

realizados junto a sociedades integrantes dos grupos econémicos da Emissora
COIM recursos necessarios para que a Emissora cumpra suas obri‘gat;(“;i_es
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decorrentes do Contrato de Concessdo; e {d) mudtuos ou empréstimos com
valor equivalente a 10% (dez por cento) do valor total do Financiamento
Caixa, visando financiamento para realizar a Gltima etapa do Projeto, sendo
que a divida contraida deverd ser totalmente liquidada com recursos
provenientes do ultimo desembolso do Financiamento Caixa, e ainda, tal
divida somente poderd ser contraida apdés o desembolso de 90% do
Financiamento Caixa;

{v) caso, ocorra a integralizagdo das Debéntures da Primeira Série antes do
desembolso da primeira parcela dos recursos do Financiamento Caixa, e ndo
haja desembolso do Financiamento Caixa, no prazo de até 15 (quinze) dias
contados da assinatura desta Escritura,

6.1,1. A ocorréncia de quaisquer dos eventos descritos nas alineas “a”, “¢”, “e”, “f",
TNk, N, Yo", ta, Yt Yvf, e “y”, da Clausula 6.1 acima acarretara o vencimento
antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualguer aviso ou
notifica¢do, judicial ou extrajudicial, devendo o Agente Fiduciario, no entanto, assim
que tomar conhecimento, enviar imediatamente a Emissora comunicagdo escrita
infermando tal acontecimento.

6.1.2. Na ocorréncia de quaisquer dos demais eventos indicados na Clausula 6.1
acima, exceto os citados na Clausula 6.1.1 acima, o Agente Fiduciario devera
convocar, dentro do prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que
tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, assembleia
geral de Debenturistas para deliberar sobre a declaracdo ou ndo declaragdo do
vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocagdo
previstc na Cldusula IX desta Escritura de Emissdo e o quorum especifico
estabelecido na Clausula 6.1.3 abaixo.

6.1.3. A assembleia geral de Debenturistas a que se refere a Clausula 6.1.2 acuma
podera, por deliberagdo dos Debenturistas que representem, no minimo, . 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo, determinar gue o Agente
Fiducidrio ndo declare o vencimento antecipado das Debéntures, em circulagdoy '

RELN I

e

6.1.4. As Partes concordam que a ndo realizacdo ou ndo ocorréncia de assembléia -
geral de Debenturistas, por faita de quorum ou por qualquer outra razdo, ndo afetara
o direito liquido e certo do Agente Fiduciario, a qualquer tempo apds a ocorré':jéi‘é':fcle
um Evento de Inadimpiemento, independentemente de qualquer notificagdo ‘judiéial

a
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efou extrajudicial, declarar antecipadamente vencidas todas as obrigactes
decorrentes das Debéntures, conforme previsto na Cldusula 6.1 acima e demais
disposi¢es constantes desta Escritura de Emissdo.

6.1.5. Observado o disposto nesta Clausula VI, em caso de vencimento antecipado
das Debéntures, a Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures com o
seu consequente cancelamento, obrigando-se a pagar os montantes descritos na
Clausula 6.1 acima em até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento de
notificagdo encaminhada ao Agente Fiduciario em tal sentido.

6.1.6. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio
devera enviar notificagdo & CETIP informando o vencimento antecipado e a Emissora
devera, obrigatoriamente, cancelar as Debéntures.

CLAUSULA VII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1. Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo,
enquanto o saldo devedor das Debéntures ndo for integraimente pago, a Emissora,
conforme aplicavel, obriga-se, ainda, a:

{(a) manter-se existente e nao realizar operaces fora de seu objeto social,
observadas as disposiges estatutarias, legais e regulamentares em vigor e
ndo praticar nenhum ato em desacordo com seu Estatuto Social ou com esta
Escritura de Emissdo ou quaisquer dos documentos relativos & Oferta
Restrita;

{b) manter todas as aprovagdes e requerimentos, societarios, governamentais ou
regulamentares necessdrias para a consecucdo do Projeto nos termos do

Contrato de Concess3o; e

(c)  informar ao Agente Fiducidrio em até 2 (dois) Dias Uteis contados da ciéncia -
sobre a ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento ou qualque;_"'b"dt;ro .
inadimplemento de suas obrigagBes previstas nesta Escritura de Emissac; .

3
i

{d) adotar, conforme exigido pela legislacdo brasileira, medidas e agdes " v

destinadas a evitar ou corrigir danos ao meio ambiente, seguranga e rﬁéﬁi‘(’:‘[na
do trabalho que possam vir a ser causados pelo Projeto; L vﬁf

/

R

42, ;.
4 7
i,

}

N

\
o,

i ‘j’ E-f/

H



(e)

()

(9)

(h)

manter, conforime a legislacgo brasileira, em situagao regular suas obrigagfes
junto aos 6rgdos de meio ambiente e cumprir a legislagdo ambiental aplicavel
em vigor e informar ao Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de qualquer
irregularidade ou evento relacionado ao Projeto que possa levar os 6rgdos
competentes a considerar descumprida qualquer norma de protecdo
ambiental ou devida obrigagdo de indenizar qualquer dano ambiental;

obter todos os documentos (laudos, estudos, relatorios, licengas, etc.)
previstos nas normas de protecdo ambiental ou trabalhista relativas a salde e
seguranga ccupacional relacionados ac Projeto, atestando o seu cumprimento
e mantendo as licencas e outorgas necessarias para a consecugédo do Projeto,
exceto aquelas licengas e outorgas que estejam sendo contestados
judicialmente ou administrativamente, de boa-fé, pela Emissora, fornecendo
cépia ao Agente Fiducidrio no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, contado a
partir da data de sua solicitagdo, bem como a informar o Agente Fiduciario,
imediatamente, sobre a existéncia de manifestacdo desfavoravel de qualquer
autoridade ou, ainda, a revogagao ou cancelamento de quaisquer licengas ou
outorgas;

apresentar aos Debenturistas, por meio do Agente Fiducidrio, informagdes
sobre o Projeto sempre que solicitado por meio de correspondéncia escrita e
enderecada & Emissora, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a contar do
recebimento de referida correspondéncia;

cumprir todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacgbes
dos dérgdos governamentais, autarquias ou tribunais aplicaveis a elas ou a
conducdo de seus negocios, assegurando que os recursos decorrentes da
Emissdo néo serdo destinados a gquaisquer finalidades e/ou projetos que
possam causar danos sociais e que ndo atendam rigorosamente as normas
legais e regulamentares que regem a Politica Nacional de Meio Ambiente.e as
disposig8es estabelecidas pelos Principios do Equador;

(SR
' 1

pagar em dia todas as obrigagdes de natureza tributaria {municipal, estaduai e

federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigacoes

impostas por lei, exceto se tais obrigagles sejam contestadas nas esferas™

©
g

judicial efou administrativa dentro do prazo legal; T A

I,j"«)



(3

manter indice de Cobertura do Servico da Divida ("ICSD"} de, no minimo,
1,20 (um inteiro e vinte centésimos), apurado anualmente, a partir da
publicacdo das demonstragdes financeiras do exercicio social encerrado em
2015, com base nas demonstrag¢8es financeiras anuais da Emissora, auditadas
por auditores independentes, cadastrados na CVM, devendo os auditores
emitir notas explicativas para o Agente Fiducidrio, contemplando relatério de
apuragdo do ICSD, conforme Férmula abaixo:

Férmula: ICSD = (A) / (B)
Onde:

(A) Cobertura: Geragdo de caixa da atividade = Fluxo de caixa operacional (-)
Impostos sobre o lucro (-) Variacdo de Capital de Giro; e

(B) Servigo da Divida = Amortizacdo de Principal (+) Pagamento de Juros.
Considera-se como:

* “Fluxo de Caixa Operacional”, o somatérioc dos Recebimentos de
Contraprestagio Pdblica e de outras Receitas Operacionais j& liquidas de
eventuals compartilhamentos com o Poder Concedente, deduzidos os custos e
despesas operacionals e administrativos, inclusive os tributos e impostos sobre as
receitas;

e “Impostos sobre o lucro”, o somatério do Imposto de Renda e Contribuicdo
Social sobre o Lucro Liquido pagos no referido periodo;

* “Wariagdo de Capital de Giro”, necessidade de Capital de Giro no referido
perfodo (-) necessidade de Capital de Gire do periodo anterior, senH{t}i“_‘t’al
necessidade de Capital de Giro apurada da segquinte forma: resultado da eéuégﬁo

[(+) Ativo Circulante (-) caixa, bancos e aplicagdes financeiras] - [Passivo :'w-‘

(R

Circulante {-) divida de curto prazo];; ‘

dos Instrumentos de Financiamentos durante o referido periodo;

f
) €

+ "Pagamento de Juros”, os valores pagos relacionados aos jurose, dos

1
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* “Amortizagdo de Principal”, os valores amortizados relacionados ao principal
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Instrumentos de Financiamentos durante o referido periodo.

(k) realizar aporte de capital minimo de R$ 135.000.000,00 (cento e trinta e
cinco mithdes de reais), até o final das obras do Projeto;

{n n&o alienar, ou se comprometer a alienar, ativos, bens e direitos de qualquer
natureza, exceto no curso ordinario de seus negécios até o limite de
R$10.000.000,00 (dez milhGes), sem a prévia e expressa autorizacdo, por
escrito, dos Debenturistas;

(m) fornecer ao Agente Fiduciario:

(1.1) dentro de, no maximo, 90 {noventa) dias apds o término de cada
exercicio social, ou 3 (trés) Dias Uteis apés a data de sua divulgacgo,
o que ocorrer primeiro, (i) cdpia das demonstragbes financeiras
completas e auditadas da Emissora relativas ao respectivo exercicio
social, preparadas de acordo com os principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério da administragéo e do
parecer dos auditores independentes, (ii) copia de qualquer
comunicagdo feita pelos auditores independentes & Emissora ou a
sua administracdo, e respectivas respostas, com referéncia as
demonstracdes financeiras, e (iii) declaragdo do Diretor Presidente
{ou seu equivalente) da Emissora atestando o cumprimento das
obrigagGes constantes nesta Escritura de Emissdo, acompanhada de
copia do relatorio de apuragdo do ICSD indicados nesta Clausula 7.1,
item j;

(1.2) em até 3 (trés) Dias Uteis do recebimento da notificagdo, qualquer
informagdo relevante para a £missdo que lhe venha a ser solicitada

PR

por escrito pelo Agente Fiduciario;

(1.3) informages a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de -,
Inadimplemento, acompanhadas de um relatério da Err‘i:i;fs:i?';(;gra {
contendo a descricdo da ocorréncia e das medidas que a Emiésgira ,
pretende tomar com relagdo a tal ocorréncia, bem como documentos :'. o :
comprobatorios acerca das providéncias j& tomadas, se hoqve(, os' "Il

quais deverfo ser entregues ao Agente Fiducidrio em até 10 (dez)

Dias Uteis da verificacdo da ocorréncia de qualquer Evente! de

e
H
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(n)

(0)

(p)

(q)

(r)

Inadimplemento, ou dentro do prazo de cura previsto na Clausula VI
acima, o que for menor; e

(1.4) dentro de 10 (dez) Dias Uteis do recebimento da solicitacdo,
qualquer informacéo que, razoavelmente, venha a ser solicitada pelo
Agente Fiduciario, a fim de que este possa cumprir as suas
obrigacbes nos termos desta Escritura de Emissdo e da Instruco da
CVM n¢® 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada
("Instrucdo CVM 28");

comunicar ao Agente Fiducidrio, no prazo previsto na alinea “1.3” acima,
qualquer inadimpléncla no cumprimento das obrigagdes contraidas perante os
Debenturistas, bem como o inadimplemento de quaisquer obrigacdes
relevantes do Contrato de Concessdo;

preparar e proceder a adequada publicidade dos dados econémico-financeiros,
nos termos exigidos pela Lei das Sociedades por Acgles e pelas regras
relevantes emitidas pela CVM para emissores de valores mobllidrios nos
termos da Instrugdo CVM 476, promovendo a publicagdo das suas
demonstragdes financeiras anuais;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com as praticas contdbeis geralmente aceitas no Brasil, e permitir que
o Agente Fiduciario (ou auditor independente por este contratado as expensas
da Emissora) realize auditoria extraordindria na Emissora, sendo que a
respectiva solicitagdo devera ser acompanhada de relatério gue fundamente a
necessidade de realizagdo da referida auditoria no prazo previsto na alinea
“[.4" acima;

i e

submeter suas demonstragfes financeiras a auditoria, por auditor registraco

L

na CVM;

divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicati,yé.s
e parecer dos auditores independentes, em sua pagina, na rede mundiél (e
computadores, e manter tais documentos disponiveis na mesma pagina por
ﬁ“ﬁf‘f‘f

2

um prazo de 3 (trés) anos;
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(s)

()

(u)

v)

(w)

(x)

(v)

(2)

(aa)

observar as disposi¢des da Instrugdo CVM n© 358, de janeiro de 2002,
conforme alterada, no tocante ao dever de sigilo e vedag8es a negociagdo;

divulgar a ocorréncia de fato relevante em sua rede mundial de
computadores, comunicando imediatamente os Debenturistas, bem como
fornecer guaisquer informagfes solicitadas pela CVM ou pela CETIP;

manter, durante o periodo de amortizacdo das Debéntures, recursos na Conta
Reserva Debé&ntures ou outro instrumento aceito em comum acordo entre as
Partes, sendo o saldo ou valor suficiente e equivalente para o pagamento
minimo de 3 (trés) meses da Remuneracdo e as Amortizagdes aplicaveis;;
manter contratados durante todo o periodo operacional do Projeto, com
instituicdes de primeira linha, seguros nos termos do Contrato de Concesséao,
de acordo com as praticas de mercado para esse tipo de Projeto;

convocar, nos termos da Clausula IX desta Escritura de Emissdo, assembleia
geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que se
relacione com esta Emissdo caso o Agente Fiduciario ndo o faga;

manter atualizados e em boa ordem seus livros e registros societarios;

indicar um diretor que ficard responsdvel pelo atendimento’ aos

Debenturistas; et

comunicar o Agente Fiducidrio, no prazo maximo de até 3 (trés) Dias Utais

[N

apés a ocorréncia do evento, sobre qualquer aiteragdo relevante. nas

[SRe .
condicdes financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatérias ou

socletarias e nos negodcios da Emissora efou de suas controladas que, (i)
impossibilite ou dificulte de forma relevante o cumprimento, pela Emissora
de suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emisséo e das Debenruras,
ou (ii) faca com que as demonstracdes ou informagdes financeiras fornecidas
pela Emissora a CVYM ndo mais reflitam a real condigdo financeira da
Emissora;

tomar as medidas necessarias para:

(bbb,1) preservar todos seus direitos, titulos de propriedade,
concessdes, licengas (inclusive licengas ambientais), alvaras e ativos

.
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(bb)

(cc)

(dd)

(ee)

(fF)

{ag)

necessarios para continuar conduzindo seus negécios dentro do seu
objeto social e das praticas comerciais usuais (observado, que, com
relagdo as suas controladas diretas ou indiretas, nada nesta Clausula
proibira tal controlada de dispor sobre seus ativos, observado o
disposto nesta Escritura de Emissdo);

(bbb.2) manter em boas condigdes de conservagao os bens utilizados na
condugdo de seus negocios e na condugdo dos negocios de suas
controladas diretas ou indiretas, excetuando-se pelo desgaste
normal, bem como adoltar medidas e agdes destinadas a evitar ou
corrigir danos ao meio ambiente, seguranga e medicina do trabalho;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das
Debéntures na CETIP;

contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de
vigéncia das Debéntures, os prestadores de servigos inerentes as obrigactes
previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo: (i) Banco Liguidante e
Escriturador Mandatario; (ii) Agente Fiducidrio; e (iii) os sistemas de
negociacdo das Debéntures no mercado secundario;

cumprir com todas as obrigagbes previstas na regulamentagdo aplicéi'/i}e];:_ém
especial aquelas dispostas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476; Lt

ndo transferir ou de qualquer forma ceder ou prometer ceder a terceiros.as |

obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emisséo; Bee

colaborar com o Coordenador Lider para o atendimento integral das

obrigacBes previstas no Comunicado CETIP n® 028/09, de 02 de abril dé 2009

v oo

{conforme aplicaveis); co el

apresentar anualmente ao Agente Fiduciario, case haja, (i) organograma de
gestdo de seguranca e saude ocupacional; (ii) programa de prevengdo de
riscos ambientais, (iil) programa de controle médico de salde ocupacional,
(iv) programa de condi¢gdes de meio ambiente do trabalho, (v) indices de

acidentes registrados, (vi) procedimento de atendimento a emergéncia; e
ap
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(hh} encaminhar semestralmente ao Agente Fiducidrio declaracdo confirmando o
cumprimento dos termos e condigdes do Projeto;

(ii) realizar o célculo do Valor Nominal Unitério das Debéntures, o qual serd
ratificado pelo Agente Fiduciario.

7.2. Observadas as demais obrigacles previstas nesta Escritura de Emissdo,
enquanto o saldo devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora
obriga-se a ndo praticar nenhum ato ou celebrar qualquer contrato com partes
relacionadas em desacordo com o previsto em seu Estatuto Social e na legislagdo
aplicavel.

CLAUSULA VIII
AGENTE FIDUCIARIO

8.1. Nomeagéo

A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiduciario da Emissdo objeto desta
Escritura de Emissdo, a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., qualificada no predmbulo desta Escritura de Emissdo, a qual,
neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeacdo para, nos termos da lei
e da presente Escritura de Emissao, representar a comunhdo dos Debenturistas, -

GoE

8.2. Declaragdes do Agente Fiduciario

8.2.1. O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de Emisséo, declara, 'sob "
as penas da lei; .

(a)  ndo ter nenhum impedimento legal, conforme o paragrafo 3° do artigo 66 da "' "

Lei das Sociedades por Ag8es e o artigo 10 da Instrugdo CVM 28, para é}'\(‘é‘tﬁ:f
a funcio que lhe € conferida; : :

(b) aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstos na legisiagdo especifica e nesta Escritura de Emisséo;

(c) aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo, todas as suas

clausulas e condi¢des; ff '
i
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(d) ndo ter nenhuma ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas
fungbes; '

{e) estar clente da Circular n°® 1,832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Cential
do Brasil;

() estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a
cumprir com suas obrigacbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(g) ndo se encontrar em nenhuma das situagBes de conflito de interesse previstas
no artigo 10 da Instrugdo CVM 28;

(h) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario,
nos termos da regulamentagdo aplicavel vigente;

{1 que esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigacdo legal, valida,
vinculativa e eficaz do Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus
termos e condigées;

(i) que a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
((‘((!L

obriga¢Bes aqui previstas ndo infringem qualguer obrigagdo antenormente

£ e- ¢

assumida pelo Agente Fiduciario;
{k) que verificou a veracidade das informacBes contidas nesta Escrltura de:
Emissdo; -

(S5

{)) inexistem outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas |

Fhnee o

pela Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou mteqrante
do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiducizric ino
periodo, nos termos da Instrugdo CVM 28, exceto aquelas mencionadas no
Anexo I desta Escritura;

(m) assegura e assegurard, nos termos do paragrafo 1° do artigo 10 da Instrucgo
CVM 28, tratamento equitativo a todos os debenturistas das emissées de
debéntures indicadas no Anexo I desta Escritura de Emissdo, bem como aos

&

Debenturistas da Oferta Restrita; AN
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(n) aceitar a obrigagao de acompanhar a ocorréncia das hipoteses de vencimento
antecipado, descritas na Clausula VI desta Escritura de Emissdo; e

{0) as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura de Emissdo tém
poderes bastantes para tanto.

8.3. Substituicdo

8.3.1. Nas hipéteses de auséncia, impedimentos temporarios, renl(ncia, morte,
intervengdo, liguidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacancia, serd realizada, dentro do prazo maximo de 15 (quinze) dias contados do
evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas para a escolha do novo
agente fiducidrio, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento),
no minimo, das Debéntures em circulagéo, ou pela CVM, Na hipdtese da convocacdo
nao ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera
a Emissora efetua-la, observado ¢ prazo de 15 (quinze) dias para a primeira
convocagdo e de até 8 (oito) dias para a segunda convocacdo, sendo certo que a
CVM podera nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de
escolha do novo agente fiduciario,

8.3.2. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer zg-buas
fungBes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo,: deverd

[ < c

comunicar imediatamente ¢ falto acs Debenturistas, pedindo sua substituigdo. ¢

o Ry
: ¢ ¢ ¢
¢ ¢

& - . (..-‘E-(."
8.3.3. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento 'do prazo para a *

(RO

distribuicdio das Debéntures, proceder & substituicio do Agente Fiducidrio < a.

[N

indicagdo de seu substituto em assembleia geral de Debenturistas especialmente .«
convocada para esse fim. A substituicdo, em carater permanente, do :Agente o
Fiduciario fica sujeita a comunicagio prévia & CVM e & sua manifestacio acerca do

atendimento aos requisitos previstos no artigo 89 da Instrucdo CVM 28 e eventuais
normas posteriores.,

8.3.4. A substituicdo do Agente Fiduciario deverd ser objeto de aditamento a esta
Escritura de Emissdo, devendo o mesmo ser arquivado na JCDF,

8.3.5, O Agente Fiducidrio exercera suas fungbes a partir da data de assinatura
desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo,
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devendo permanecer no exercicio de suas fungbes até a Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira e da Segunda Série e a Data de Vencimento das Debéntures
da Terceira Série, conforme o caso, ou, caso ainda restem obrigagfes da Emissora
nos termos desta Escritura de Emissdo inadimplidas apds a Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira e da Segunda Série e a Data de Vencimento das Debéntures
da Terceira Série, conforme o caso, até que todas as obrigacBes da Emissora nos
termos desta Escritura de Emissdo sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até
sua efetiva substituicdo, conforme aplicavel, sendo que o término do exercicio de
suas fungdes, devendo no caso da substituicdo, formalizar o aditamento a presente
Escritura de Emissdo, devidamente arquivado na JCDF.

8.3.6. Caso ocorra a efetiva substituigdo do Agente Fiducidrio, esse substituto
receberd a mesma remuneragdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus
termos e condigdes, sendo que a primeira parcela devida ao substituto sera calculada
pro rata temporis a partir da data de inicio do exercicio de sua funcdo como agente
fiduciario. Esta remuneragdo podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora
€ o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela assembleia
geral de Debenturistas.

8.3.7. Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos a respeito baixados por atos da CVM. (

8.4. Deveres r Lo

8.4.1. Aiém de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Esciitura, <<,

de Emissdo, constituem deveres e atribuicbes do Agente Fiduciario: o v

£ < L
i [
i

{(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio .
da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costtima

s
r

empregar na administragdo de seus proprios bens; N

{b) renunciar a fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de quaiquer outra modalidade de inaptidao;

(c) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais
papeis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

A



(d)

(e)

(g)

(h)

)

(k)

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacdes
contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o faca, o registro
desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de garantia, bem como 0s seus
respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura
neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificarda a administragdo da
Emissora para que esta lhe fornega as indicagdes e documentos necessarios;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omisstes ou
inverdades constantes de tais informac@es;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagbes constantes das propostas
de modificagbes nas condicdes das Debéntures, se for o caso;

verificar a regularidade da constituigice das Garantias, bem como do valor dos
bens dados em garantia, observando a manutengdo de sua suficiéncia e
exequibilidade, nos termos dos Contratos de Garantia;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas :fumgiies,
certiddes atualizadas perante o6rgdos e entidades publicas e oficios de’

registros publicos, dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda PUblica, dos "’

Cartérios de Protesto, das Juntas de Conciliacdo e Julgamentbue,;' da

Procuradoria da Fazenda Piblica onde se localiza a sede do estabelec¢imeénto. !

principal da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario e desde que permitido pela legislagdo
aplicdvel, auditoria extraordindria na Emissora, sendo que tal solititatdo
devera ser acompanhada de relatério que fundamente a necessidade de

realizagado da referida auditoria;

convocar, quando necessario, a assembleia geral de Debenturistas mediante
anUncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos termos da Clausula 4.10
desta Escritura de Emissdo, respeitadas outras regras relacionadas a
publicagdo constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentagao
aplicdvel e desta Escritura de Emiss&o; /u,f«fé
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Q)

(m)

(n)

responsabilizar-se pela elaboragdo das atas de assembleia geral de
Debenturistas;

comparecer a assembleia geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

elaborar e colocar a disposigdo dos Debenturistas relatério anual destinado
aos Debenturistas, nos termos da alinea “b” do paragrafe 19 do artigo 68 da
Lei das Sociedades por Agdes, o qual devera conter, ao menos, as seguintes
informacgdes sendo certo que a documentagdo necessdria para a elaboragdo
deste serd enviada pela Emissora no prazo maximo de 30 (trinta) dias prévios
ao encerramento do prazo junto & CVM:

(1.1) eventual omissdo ou incorregdo de que tenha conhecimento, contida
nas informacgdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatodria prestagdo de informacgdes pela Emissora;

(1.2) alteragBes estatutarias ocorridas no periodo;

{1.3) comentarios sobre as demonstragdes financeiras/contébeig( da

s

- r = Pl * ¢l L 3
Emissora enfocando os indicadores econdmicos, financéiros e de estrutura
de capital da Emissora;

[E A

LIRS

(1.4) posicéo da distribuicdo ou colocagéo das Debéntures no mercado; :

oot * [
. <

(1.5) acompanhamento da destinagéo dos recursos captados por meio da
Emissdo de Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto.aos
administradores da Emissora;

B :
[EEEE

(1.6) resgate, amortizagdo e pagamentos realizados no periodo, bem
como aquisigbes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(1.7) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emisséo;

(1.8) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungédo de
v LR ] . \/
Agente Fiduciario; f)%ﬁj’

s

ERa

o

l

“
f

-



(0)

(p)

(a)

(r)

(1.9) pagamentos da Remuneragdo realizada no periodo, bem como
aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(1.10) declaragdo sobre a suficiéncia e exequibilidade das Garantias
prestadas nos termos da Clausula 4.13 acima; e

(I.11) existéncia de outras emissdes de debéntures, plblicas ou privadas,
realizadas por sociedade coligada, controlada, contreladora ou integrante
do mesmo grupo econdmico da Emissora em que tenha atuado como
agente fiduciario no periodo, bem como os dados sobre tais emisstes
previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da Instrugéo
CVM 28,

disponibilizar o relatério de que trata a alinea “I” acima aos Debenturistas no

prazo disposto na regulamentacdo aplicavel, ao menos nos seguintes locais:

(0.1) na sede da Emissora;

(0.2) no escritdrio do Agente Fiducidgric e em seu site
(http://www.britrust.com.br);

(0.3) na CVM;

{0.4) na CETIP; e

(0.5) na sede do Coordenador Lider;

3 £
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informar aos Debenturistas que o relatério a que se refere a alinea “n acima
encontra-se a disposigdo nos locais indicados na alinea “o” acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, me‘dia‘m‘*‘e,
inclusive, gestdes junto a Emissora, ao Agente Escriturador e a CETIP,CK{s"'e‘né}o
gue, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora
expressamente autoriza, desde ja, o Agente Escriturador, o Banco Mancfatéi*io
e a CETIP a atenderem quaisquer solicitacbes feitas pelo Agente Fidug:'iétiic},

inclusive referente a divulgacBio, a qualquer momento, da posigio de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissdo

e dos Contratos de Garantia, especialmente daquelas impositivas de
obrigagbes de fazer e de ndo fazer, conforme informagées plblicas disponiveis
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e/ou obtidas junto aos administradores da Emissora, informado prontamente
aos Debenturistas as eventuais inadimpléncias verificadas;

(s) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de
90 (noventa) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes
assumidas na presente Escritura de Emiss8o, indicando o local em que
fornecera aos interessados maiores esclarecimentos;

(t) acompanhar a destinagdo dos recursos captados por meio da emissdo das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora;

(u) ratificar o calculo do Valor Unitario das Debéntures, apresentado pela
Emissora;

{(v) acompanhar, em conjunto com a Emissora, o Saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Primeira Série acrescido da Remuneragdo das Debéntures
da Primeira Série disponibilizando-o aos Debenturistas da Primeira Série, o
Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série acrescido
da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, disponibilizando-o aos
Debenturistas da Segunda Série, e o Saldo do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures da Terceira Série acrescido da Remuneracdo das Debéntures da
Terceira Série, disponibilizando-o aos Debenturistas da Terceira Série; e

el
€

(w) acompanhar com o Banco Liquidante, em cada data de pagament;) da

3

remuneragdo, o integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme oo

estipulado nesta Escritura de Emiss&o. pewE o ot

8.4.2. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem “
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacBes «*|"!

para com eles, somente serdo validos guando previamente assim deliberado - pelos

o "

Debenturistas reunidos em assembleia geral de Debenturistas. - Lot
8.4.3. O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer
juizo sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de
competéncia de definigdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a
agir em conformidade com as instru¢des que lhe forem transmitidas pelos
Debenturistas, Neste sentido, o Agente Fiducidrico ndo possui qualquer |

O
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responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do
estrito cumprimento das orientagbes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme
definidas  pelos  Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuag8o do Agente Fiduclario
limita-se ao escopo da Instrugdo da CVM 28, e dos artigos aplicaveis da Lei das
Sociedades por AgGes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de
qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo aplicavel.

8.5. Atribuigdes Especificas

8.5.1. O Agente Fiduciario utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais, contra a Emissora, para a proteco e defesa dos interesses da
comunh@o dos Debenturistas e da realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de
inadimplemento da Emissora:

(a) declarar, observadas as condigbes desta Escritura de Emisséo,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessérios;

(b) excutir as Garantias, aplicando o preduto no pagamento integrai dos
Debenturistas;

{c) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizacgo dos créditos dos
Debenturistas; e . e

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial ou
extrajudicial, interveng&o ou liquidagdo extrajudicial da Emissora.

P

8.5.2. O Agente Fiduciédrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo a’dog}io e

das medidas contempladas nas alineas “a” a “c” da Clausula 8.5.1 acima se,
convocada a assembleia geral de Debenturistas, esta assim o autorizar =por
deliberagdo da unanimidade dos titulares das Debéntures em circulacio, bastando,
porém, a deliberagéo da maioria dos titulares das Debéntures em circulacdo qﬁa'ﬁﬂ'o

tal hipétese disser respeito ao disposto na alinea “d” da Clausula 8.5.1 acima.

8.6. Remuneracao do Agente Fiduciario

8.6.1. Seré devida ao Agente Fiduciario pela Emissora, a titulo de honorérios
pelo desempenho dos deveres e atribuigbes que lhe competem, nos termos da
N
7
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legislagéo em vigor e desta Escritura de Emissdo, parcelas mensais de R$ 1.102,36
(um mil, cento e dois reais e trinta e seis centavos), sendo o primeiro pagamento
devido 5 (cinco) Dias Uteis apos data de assinatura desta Escritura de Emissdo, e os
seguintes no mesmo dia dos meses subsequentes até o vencimento final desta
Escritura de Emissao.

8.6.2. Na hipdtese de ocorrer o cancelamento ou o resgate'da totalidade das
Debéntures em circulagdo, o Agente Fiducidrio fard jus somente & remuneracdo
calculada pro rata temporis pelo periodo da efetiva prestagdo dos servicos,

8.6.3. A remuneragdo serd devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures,
caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo
sanadas pela Emissora.

8.6.4, O pagamento da remuneracdo do Agente Fiducidrio serd feito mediante
pagamento de boleto a ser emitido pelo Agente Fiduciario.

8.6.5. A remuneragdo devida ao Agente Fiduciario nos termos da Cldusula 8.6.1
acima sera atualizada anualmente com base na variacfo percentual acumulada do
IGPM, ou na sua falta, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do
primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro-rata
temporis, se necessario.

8.6.6. As parcelas citadas nos itens acima serdo acrescidos de: (i) ISS ({’;m;ﬂosto

sobre Servicos de qualquer natureza); (ii) PIS (Contribuicdo do Progra}ﬁ%ﬁ ~de |
Integragdo Social); (iii) COFINS (Contribuicdo para Financiamento da Segtljridadei”__,gi__
Soclal), (iv) IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte), e (v) quaisquer ‘Gutros
impostos sobre os Honorérios do Agente Fiducidrio, nas aliquotas vigentes na‘ls{" '(d"étas

de cada pagamento. L

8.6.6.1. Caso a Emissora nao esteja adimplente com todas as suas obrigagéies
assumidas nesta Escritura de Emissdo ou em caso de reestruturacio prévi‘éﬂé}s
condigbes das Debéntures apos a subscrigdo, serd devido ao Agente Fiducia’rio,' uma
remuneragdo adicional a ser definida em assembleia geral de Debenturistas levando-
se em conta: {a) a assessoria aos Debenturistas, (b) o comparecimento em reunifes
com a Emissora e/ou com os Debenturistas; (¢} a implementagdo das consequentes
decisdes dos Debenturistas e da Emissora, e para (d) a execucdo das Garantias ou
das Debéntures. A remuneracdo adicional deverd ser paga pela Emissora ao Agente
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Fiducidrio no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis apds a entrega do relatorio
demonstrativo de tempo dedicado.

8.6.7. Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituigio do Agente
Fiduciario, o substituido deverd repassar a parcela proporcional da remuneracgio
inicialmente recebida sem a contrapartida do servico prestado, calculada pro rata
temporis, desde a data de pagamento da remuneragdo até a data da efetiva
substituigdo, ao agente fiduciario substituto, como forma de remuneracdo dos

servicos a serem por ele prestados.

8.6.8. Caso sejam alteradas as condi¢gbes da Emissdo, a Emissora e o Agente
Fiducidrio se comprometem a avaliar os impactos destas alteragdes nos servigos ora
descritos visando a alteragdo da remuneragdo do Agente Fiducidrio.

8.6.9. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
da remuneragdo mencionada na Clausula 8.6.1 acima, os débitos em atraso ficarfo
sujeitos a juros de mora calculados pro rata temporis desde a data do
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, pela taxa de 1% (um por cento)
ao més sobre o montante devido e ndo pago e multa moratdria convencional,
irredutivel e de natureza ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido e ndo pago.

8.6.10. O Agente Fiduciario somente agira ou manifestar-se-a nos limites e conforme
disposto nesta Escritura de Emissdo, bem como de acordo com orientagdes réseBidas
dos Debenturistas reunidos em assembleia geral de Debenturistas, especmimente
mas nhdo se limitando a, matérias que criem responsabilidades para os Debenturtstas
ou exonerem terceiros de obrigacbes para com estes, A

8.7. Despesas e

8.7.1. A Emissora ressarcirda o Agente Fiducidrio de todas as despegas,
comprovadamente, incorridas para proteger os direitos e |nteresse‘§f‘_"dps
Debenturistas ou para reaiizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticivs ‘e
outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia
devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emiss8o, devendo ser,
sempre que possivel, previamente aprovadas pela Emissora. Fica acordado, todavia,
que as despesas individuais, ou conjunto de despesas individuais, em valores

superiores a R$ 5.000,00 (cinco mil reais) deverdo sempre ser previamente
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aprovadas pela Emissora, exceto no caso de inadimplemento da Emissora, em gque
nao havera necessidade de autoriza¢do prévia para que o Agente Fiducidrio, em
defesa dos interesses dos Debenturistas, realize todas as despesas razodveis para
excussdo das Garantias.

8.7.2, O ressarcimento a que se refere esta Cldusula 8.7 sera efetuado, em até 5
(cinco) Dias Uteis, apos a realizacdo da respectiva prestacdo de contas a Emissora
mediante entrega das vias originais dos comprovantes de pagamento,

8.7.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha
a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre que
possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que
devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas
incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depésitos,
custas e taxas judicidrias de agbes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes
de agBes intentadas contra ele no exercicio de sua fungéo, ou ainda que Ihe causem
prejuizos ou riscos financeiros, engquanto representante da comunhfo dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depoésitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em ag@es judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas,
bem como a remuneragdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na
hipotese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento
destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fﬁi,ciuéiério

G

solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéptié.

8.7.4. As despesas a que se refere esta Cldusula 8.7 compreendero, inciusive, - h

aquelas incorridas com: R
(a) publicacdo de relatérios, avisos e notificagbes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas por regularsienios

‘ @

aplicaveis; L
{b) extracdo de certiddes atualizadas dos distribuidores clveis, varas da Fazenda
Piblica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e
da Procuradoria da Fazenda PUblica do foro da sede da Emissora e despesas
cartorarias e com correios quando necessarias ao desempenho da fungdo de
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Agente Fiduciario, caso tenham sido previamente solicitadas a Emissora, em
razd&o de motivo justificado;

{c) locomogBes entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens, e
alimentagdo quando necessarias ao desempenho das funcdes; e

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindivels, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

8.7.5. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas que tenha feito para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenha sido
saldado na forma descrita nas Clausulas 8.7.1 e 8.7.2 acima, sera acrescido & divida
da Emissora e gozara das mesmas garantias das Debéntures, preferindo a estas na
ordem de pagamento.

CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS .

A assembleia geral de debenturistas {("Assembileia Geral de Debenturistas” ou

“Assembleia Geral”) aplicar-se-a ao disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por

Ages.

Lo e
9.1. Convocagio Ceet

¢
[

9.1.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas podem ser convocadas pelo f\éé‘,nte;_

G

Fiduciario, pela Emissora, pela CVM ou pelos Debenturistas que representem,: no.....

«

minimo, 10% {dez por cento) das Debéntures em circulago. e

9.1.2. A convocagdo se dard mediante aniincio publicado, pelo menos, 3 “{trés)
vezes, nos oOrgdos de imprensa referidos na Clausula 4.10 desta Escritura’ de
Emissdo, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de anuncio de
convocacio de Assembleias Gerais constantes da Lei das Sociedades por Agbes, da
regulamentacdo aplicavel e desta Escritura de Emiss&o.

9.1.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdoe ser realizadas, em primeira
convocagdo, no prazo minimo de 15 (quinze) dias contados da data da primeira
publicagdo da convocagdo, ou, ndo se realizando a Assembleia Geral em primeira

f;/‘afuj
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convocagdo, em segunda convocagéo, em, no minimo, 8 (oito) dias contados da data
da publicagdo do novo antncio de convocacdo.

9.1.4. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia
legai, observados os quora estabelecidos nesta Escritura de Emiss8o, serdo
existentes, vélidas e eficazes perante a Emissora e obrigar§o a todos os titulares das
Debéntures em circulagdo, independentemente de terem comparecido & Assembleia
Geral ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral.

9.2. Quorum de Instalagdo

9.2.1. Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Agdes,
as Assembletas Gerais de Debenturistas se instalardo, em primeira convocagio, com
a presenga de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures
em circulagdo, e, em segunda convocagéo, com qualquer quorum.

9.2.2, Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quora de instalacdo efou
deliberagdo das Assembleias Gerais previstos nesta Escritura de Emisséo,
consideram-se “Debéntures em circulagdo” todas as Debéntures de qualquer das

séries subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora, pelas
Acionistas e as de titularidade de empresas controladas ou coligadas pela Emissora
(diretas ou indiretas), sociedades sob controle comum, administradé};é;{, ou
conselheiros da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas direta ou - -
indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, até «-«

[ Y

segundo grau. Coos

9.3. Quorum de Deliberagdo co
9.3.1. Nas deliberagbes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Dé::'laﬁ!éﬁri'ure
em circulagdo caberd um voto, admitida a constituicBo de mandatéario, debenturista
ou ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 9.3.2 abaixo, ou pelos demais quoruns
expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura de Emissédo, todas as
deliberagbes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de
aprovagao de Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por

cento) das Debéntures em circulag&o. s
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9.3.2. Néo estdo incluidos no quorum a que se refere a Cldusula 9.3.1 acima as
seguintes alteragbes, (A) gue deverdo ser aprovadas por Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures da Primeira
Série ou das Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série, em
circulagao, conforme o caso: (i) a Remuneragio das Debéntures da Primeira Série
e/ou a Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série, efou a Remuneragio das
Debéntures da Terceira Série conforme o caso; (ii) o quorum de deliberacdo das
Assembleias Gerals; e (iii) a vigéncia das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série; e (B} que
deverdo ser aprovadas por Debenturistas tanto da Primeira Série quanto por
Debenturistas da Segunda Série, quanto por Debenturistas da Terceira,
representando, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures da
Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira
Série em circulag8o: (i} as hipdteses de vencimento antecipado; e (ii} os termos e
condi¢Bes da dos Contrato de Garantia,

9.3.3. As alteragBes dos quora estabelecidos nesta Escritura de Emiss3o e/ou das
disposicdes estabelecidas nesta Clausula 9.3 deverdo ser aprovadas, seja em
primeira convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualguer outra
subsequente, por Debenturistas tanto da Primeira Série quanto por Debenturistas da
Segunda Série e por Debenturistas da Terceira Série que representem, no minimo,
100% (cem por cento) das Debéntures em circulagdo. .

ER g
3
L

9.3.4. Serd facultada a presen¢a dos representantes legais da Emissora -e 'das‘;«
Acionistas nas Assembleias Gerais, a ndo ser quando ela seja solicitada pelo Agente *

[

Fiduciario nos termos desta Escritura de Emissdo, hipdtese em que serd obrigatoria. ©

TR
[
[

9.3.5. O Agente Fiducidrio devera comparecer as Assembleias Gerals para prestaf‘-

e

aos Debenturistas as informacg@es que lhe forem solicitadas.

CLAUSULA X e
DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA

10.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura
desta Escritura de Emissdo, que:

(a) ¢ sociedade por a¢Bes devidamente constituida e existente sob a forma de
companhia fechada, de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil;
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(b) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo, os
Contratos de Garantia e o Contrato de Distribuicdo e a cumprir todas as
obrigagbes nestes previstas, tendo, entdo, sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutdrios necessdrios para tanto;

{c) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emiss&o tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacBes ora
estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

(d) a celebracdo desta Escritura de Emissdo, dos Contratos de Garantia e do
Contrato de Distribuicdo, e o cumprimento das obrigagdes previstas em tais
instrumentos ndo infringem nenhuma disposicio legal, contrato ou
instrumento do qual seja parte, nem resultardo em (i) vencimento antecipado
de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer destes contratos ou
instrumentos, ou (ii) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(e) as obrigagbes assumidas nesta Escritura de Emissdo constituem obrigacdes
legalmente validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os
seus termos e condigbes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos
termos do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil;

() detém todas as autorizagBes e licengas (inclusive ambientais) exigidéé;ﬁelas
autoridades federais, estaduais e municipais necessarias para o exercicio de:
suas atividades, incluindo, mas ndo se limitando & Concessio, estand‘q‘i;_odaé"
elas vdélidas; S |

(RN ¢ -

e« .

(@) estd cumprindo com todas as leis, regulamentos, normas administrativas e -
determinages dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicivels @ .

foE B
<

a conducdo de seus negécios;

i o«
(A B

{(h) as demonstragdes financeiras relativas aos exercicios encerrados em 31 de
dezembro de 2012, apresentam de maneira adequada a situagdo financeira
da Emissora nas aludidas datas e os resultados operacionais da Emissora
referentes aos periodos encerrados em tais datas. Tais informagdes
financeiras foram elaboradas de acordo com os principios contabeis
geralmente aceitos na Republica Federativa do Brasil, que foram aplicados de
maneira consistente nos periodos envolvidos, e desde a data das

/! S
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()

()

(k)

()

(m)

(n)

(0)

demonstragdes financeiras mais recentes, ndo houve nenhum efeito relevante
adverso aos negocios, a situagdo financeira e ao resuitado das operacdes da
Emissora, ndo houve qualquer operagdo envolvendo a Emissora fora do curso
normal de seus negécios, que seja necessario para o exercicio das atividades
da Emissora, e tdo pouco houve qualquer alteracdo no capital soclal ou
aumento substancial do endividamento da Emissora;

ndo tém conhecimento da existéncia de nenhuma ag8o judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagio
governamental gue possa vir a causar efeito relevante adverso 3 Emissora,
além daqueles mencionados nas demonstra¢des financeiras e informacdes
trimestrais disponibliiizadas pela Emissora;

os documentos e informagdes fornecidos pela Emissora ao Agente Fiduciario
estdo materialmente corretos e atualizados até a data em que foram
fornecidos e incluem documentos e informagoes relevantes para a tomada de
decisdo de investimento sobre a Emissora, tendo sido disponibilizadas
informacdes sobre as transagdes relevantes da Emissora, bem como sobre os
direitos e obrigagdes materialmente relevantes delas decorrentes;

ndo omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento
e que possa resultar em alteracdo substancial adversa das suas situagdes

[

econdmico-financeira ou juridica, em prejuizo dos Investidores Qualificados

interessados em adquirir as Debéntures; .

e

ndo tém nenhuma ligacdo com o Agente Fiducidrio que impega ¢ Aqmte

Fiduciario de exercer, plenamente, suas fungdes com relacdo a esta Ei1xis$do; cesn

ndo tém conhecimento de fato que impeca o Agente Fiduciario de_exer_cer,

plenamente, suas fungles, nos termos da Lei das Sociedades por’ Agoes e
demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares; co

estd adimplente com o cumprimento das obrigacdes constantes desta
Escritura de Emissdo;

tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM 476, a
Emissora ndo poderd realizar outra oferta publica da mesma espécie de
valores mobilidrios dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data da

' o
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(p)

)

(r)

i1.1.

11.1.1,

comunicagdo a CVM do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova
oferta seja submetida a registro na CVM; e

as informagdes prestadas no &mbito da Oferta Restrita sdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes para que os Investidores Qualificados
interessados em adquirir as Debéntures tenham conhecimento da Emissora,
suas atividades e sua situagdo financeira, das responsabilidades da Emissora,
além dos riscos a suas atividades e quaisquer outras informacdes relevantes a
tomada de decisGes de investimento dos Investidores Qualificados
interessados em adquirir as Debéntures, na extensdo exigida pela legislagao
aplicavel,;

observa as normas referentes a lavagem de dinheiro, incluindo, porém nio se
limitando, a Lei 9.613/98 e demais legislagBes aplicaveis:

o Anexo I contém a descrigdo de emissdes de debéntures do grupo econémico
da Emissora em que a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS S.A., atua também como agente fiduciario.

CLAUSULA XI
DISPOSICOES GERAIS

Cemunicacoes Ceece

Quaisquer notificagbes, Instrugdes ou comunicagbes a serem reallgadas

por qualquer das Partes em virtude desta Escritura de Emissdo devérao ser,

encaminhadas para os seguintes enderecos:

Para a

Emissora: Coenb

¢

Concessionaria do Centro Administrativo do Distrito Federal S.A. - CE(Ii\i‘i"'R:AD
Cidade de Brasilia ~ Distrito Federal, na S.A.U.S.

Quadra 05, Bloco K, n°® 17, salas 414 a 417.

Edificio Ok Office Tower, Asa Sul.

CEP 70.070-050 w’
At.:  Roberto de Mendonga Braga

Tel.: (61) 3225-1807

Fax: (61) 3224-2521

6/%/4
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E-mail: rmbraga@odebrecht.com

Para o Agente Fiducidrio:

BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliirios S.A.
Rua Iguatemi, n%. 151, 199 andar - S&o Paulo - SP.

CEP 01451-011

At,;  Monitoramento / Controle

Tel.:  (11) 3133-0350

Fax: (11) 3133-0360

E-mail: monitoramento@brltrust,com.br / controle@brltrust.com.br

Para o Banco Liquidante:

ITAU UNIBANCO S.A.

Rua Ururai, n® 111 - Bloco B - Térreo
Tatuapé S&do Paulo - SP Brasil

CEP: 03084-010

At.: Douglas Callegari

Telefone: (11) 2797-4431

Fac-simile: (11) 2797-3140

Para o Escriturador Mandatario:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Rua Ururai, n® 111 - Bloco B - Térreo

Tatuapé S&o Paulo — SP Brasil

CEP: 03084-010

At.: Douglas Callegari

Telefone: (11) 2797-4431

Fac-simile: (11) 2797-3140

Correio Eletronico: douglas.callegari@itau-unibanco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. - Mercados Organizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 1.663, 49 andar
01452-001 - S&o0 Paulo, SP

At.:  Geréncia de Valores Mobiliarios

Tel: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br
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11.1.2, As notificagbes, instrugBes e comunicacBes referentes a esta Escritura
de Emissfio serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido, neste Gitimo caso, pela Empresa Brasileira de
Correlos, ou por telegrama nos enderegos acima e, se enviada por fac-simile ou por
correio eletrdnico, na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
por meio de recibo emitido pelo remetente. Os respectivos originais dos documentos
enviados por fac-simite ou por e-mail dever&o ser encaminhados para os enderegos
acima em até 2 (dois) Dias Uteis apds o envio da mensagem.

11.1.3, A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser
imediatamente comunicada as demals Partes pela Parte que tiver seu enderego
alterado, ndo havendo necessidade de aditamento & esta Escritura de Emiss&o.

11.2. Renlincia

11.2.1. N&o se presume a renlincia a qualquer dos direitos decorrentes desta
Escritura de Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de quaiquer direito, faculdade ou remédio gue caiba ao Agente Fiduciario
efou aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como
constituindo uma renudncia aocs mesmos ou concordancia com tal inadimplemento,
nem constituird novagdo ou modificagdo de quaisquer outras obrlga(;oes assumldas
pela Emissora nesta Escritura de Emiss8o ou precedente no tocante a quaiqd@r.(outro

oo

inadimplemento ou atraso.

11.3. Independéncia das Disposi¢cdes da Escritura de Emis‘.’gﬁé? e

Interpretacdo dos Titulos das Clausulas s

8

11.3.1. Caso qualquer das disposi¢Ses desta Escritura de Emissdo venha a ser

[T

julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerfo todas as demais dlSpOSlgoes nao
afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a
disposi¢do afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito,

11.4. Titulo Executivo Extrajudicial e Execucdo Especifica

11.4.1. Esta Escritura de Emiss3o e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais, nos termos dos incisos 1 e II do artigo 585 do Cédigo de Processo

Civil, reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de guaisquer outras
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medidas cabiveis, as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de Emiss3o e
com relagdo as Debéntures estdo sujeitas & execugdo especifica, submetendo-se as
disposigdes dos artigos 632 e seguintes do Cdédigo de Processo Civil, sem prejuizo do
direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta
Escritura de Emissdo.

11.5. Computo do Prazo

11.5.1, Exceto se de outra forma especificamente disposto- nesta Escritura de
Emissdo, os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissio serdo
computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Caédigo Civil, sendo
excluido o dia do comeco e incluido o do vencimento.

11.6. Despesas

1i.6.1. A Emissora arcaré com todos os custos: (a) decorrentes da colocagao
pablica das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CETIP;
e (b) de registro e de publicac8o de todos os atos necessdrios a Emissao, tais como
esta Escritura de Emissdo, os Contratos de Garantia e os atos societarios da

cecoLn

Emissora.

11.7. Aditamentos coe

[ [
€ [

& LS [}

[

11.7.1. Qualquer alteragiio a esta FEscritura de Emissdo somentev(s:eré:«-u:

3 0
Gt

considerada vélida se formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por ««:

o
.

todas as partes. . ‘
11i.8. Lei Aplicavel ' PO

11.8.1. Esta Escritura de Emisséo é regida pelas Leis da Reptiblica Federativa

do Brasil.
11.9. Foro

11.9.1. Fica eleito o foro de Brasilia, Distrito Federal, para dirimir quaisquer davidas
ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com rendncia a gualquer
outro, por mais privilegiado que seja.

-
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Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 3
(trés) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que

também o assinam.

Brasilia, 11 de julho de 2013,
[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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ANEXO I

Nos termos dos artigos 10 e 12 da Instrugdo CVM 28, o Agente Fiducidrio declara,
conforme organograma encaminhado pela Emissora, que na data de assinatura desta
Escritura de Emissdo, presta servigos de agente fiducidrio nas seguintes emissdes de
debéntures, realizadas por socledade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo econdmico da Emissora:

(N na 14 (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes,
da espécie com garantia real, em séria tnica, para distribuicdo publica com esforgos
restritos de colocagéo, da Arena Pernambuco Negdcios e Investimentos S.A. (“Arena
Pernambuco” e “138 Emissdo da Arena Perpambuco”, respectivamente), com

vencimento em 05 de outubro de 2016, em que foram emitidas 70 (setenta)
debéntures, no valor nominal de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais). Até a
presente data ndo foi verificado qualquer evento de resgate antecipado, amortizagdo,
conversdo, repactuagdo e/ou inadimplemento. Na data da emiss&o, as debéntures da
13 Emissdo da Arena Pernambuco sdo garantidas por (i) cessio fiducidria de
determinados direitos creditérios provenientes do Contrato de EPC firmado entre a
Arena Pernambuco e a Construtora Norberto Odebrecht S.A. em 26 de :.j}f.l,i'?.? de
2010; (ii) cesséo fiducidria dos direitos de crédito oriundos do Contrato de Concesséo
Administrativa celebrado entre a Arena Pernambuco e o Poder Concedente ers 15 de:

junho de 2010 (“Contrato de Concessdo Arena Pernambuco”), com excecdo da'"’

¢

contraprestagdo da concedente para a operagdo decorrente do Conlrato’ dé
{
Concesséo Arena Pernambuco (nos termos do referido Contrato de Concess3o Abeng ¢}

I

Pernambuco) e observada a subordinagio dos direitos de crédito decorrentes do'“*
e d- 0ok

ressarcimento de investimento em obra (“RIQ") e; (iii) cessdo fiduciaria ng?BIO, 7
conforme anualmente atualizado pelo indice de Pregos ao Consumidor Ampl(‘gzi ‘I'F[}CA,
nos termos do Contrato de Concesséo Arena Pernambuco; (iv) cessdo fiducidria“dos
direitos de crédito provenientes da conta bancaria vinculada ao recebimento, pela
Arena Pernambuco, do RIO e ao pagamento das debéntures, sendo gque as cessoes
elencadas nos itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima estdo em conformidade com o que esta
previsto e especificado no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios e
Outras Avengas n° 11.2.0269.3 celebrado entre o Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Debenturistas, o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e
Social - BNDES e outros; e (v) penhor das acdes de emissio da Arena Pernambuco,
conforme previsto na escritura de emisséo; e ;

ﬁ he
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(II) 12 (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da
espécie com garantia real, em séria (nica, para distribuicio pliblica com esforgos
restritos de colocagdo, da Fonte Nova Negdcios e Participagbes S.A. ("Fonte Nova” e
“13 Emissdo da Fonte Nova”, respectivamente), com vencimento em 22 de dezembro

de 2024, em que foram emitidas 940 (novecentas e quarenta) debéntures, no valor
nominal de R$ 100.000,00 (cem mil reais). Até a presente data ndo foi verificado
qualquer evento de resgate antecipado, amortizagdo, conversdo, repactuagdo e/ou
inadimplemento. Na data da emiss&o, as debéntures da 12 Emissdo da Fonte Nova
sao garantidas por (i) penhor de primeiro grau sobre todas as a¢bes da Fonte Nova,
nos termos do Contrato de Penhor de Primeiro Grau de Acgdes, celebrado em 8 de
fevereiro de 2011, entre as acionistas da Fonte Nova, a Fonte Nova, o BNB e a
Desenbahia, (ii) cessdo fiduciaria de todos os direitos e créditos, atuais e futuros (a)
decorrentes da contraprestagdo ptlblica, nos termos do Contrato de Parceria Publico
Privada Fonte Nova; (b) a serem depositados nas Contas do Projeto Arena Fonte
Nova, exceto com relagdo aos direitos e créditos depositados na Conta Reserva BNB
e na Conta de Aceleragdo de Amortizagao (conforme definidos no Contrato de Cesséo
Fiducidria); e (c¢) decorrentes das receitas operacionais do Projeto Arena Fonte Nova,
nos termos do Contrato de Parceria Pablico Privada Fonte Nova, nos termos do
Contrato de Cessdo Fiduciaria e Vinculagao de Direitos e de Créditos, celebradp gm 8
de fevereiro de 2011, entre a Fonte Nova, o BNB e a Desenbahia; e (iii) pén‘l;-bg.‘ de
primeiro grau dos direitos creditorios oriundos das indenizagoes, exiigl"\'/‘ei"s e?"' :
pendentes de pagamento pelo Estado da Bahia & Emissora, decorrentes do (;g_)_n_trato:( )
de Parceria Pdblico Privada Fonte Nova, nos termos do Contrato de Pé‘nhof dé‘
Primeiro Grau de Direitos Emergentes, celebrado em 8 de fevereiro de 2011} ‘éntre a"
Fonte Nova, o BNB e a Desenbahia, conforme previsto na escritura de emissao.
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