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Rio de Janeiro, Abril de 2023

Senhores Debenturistas

CONCESSIONARIA RODOVIA DOS TAMOIOS SA
Comissao de Valores Mobiliarios

B3

ANBIMA

Prezados Senhores,

Na qualidade de Agente Fiduciario da 22 Emissao de Debéntures da CONCESSIONARIA RODOVIA DOS
TAMOIOS SA apresentamos a V.Sas. o relatério anual sobre a referida emissao, atendendo o disposto na
Resolugcao Comissdo de Valores Mobilidrios n? 17/2021, na alinea “b” do paragrafo 12 do artigo 68 da Lei
6.404/76 e na escritura de emissao.

A apreciacao sobre a situacao da empresa foi realizada com base nas informacdes fornecidas pela Emissora,
demonstrativos contdbeis e controles internos deste Agente Fiduciario.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos debenturistas na sede da companhia
emissora, na Simplific Pavarini DTVM, e na instituicdo que liderou a coloca¢do das Debéntures.

A versdo eletrénica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando também disponivel em nosso
website www.simplificpavarini.com.br.

Atenciosamente,

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Agente Fiduciario
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EMISSORA

CONCESSIONARIA RODOVIA DOS TAMOIOS SA, localizada na Rodovia dos Tamoios S/N, , Bairro Zona Rural,
Municipio de Caraguatatuba SP. Inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia
(“CNPJ/ME”) sob 0 n221.581.284/0001-27.

OBJETO SOCIAL

3.1. Objeto Social da Emissora. A Emissora tem por objeto social especifica e exclusivamente a exploracdo
da infraestrutura e da prestacdo dos servicos publicos de operacdo e manutencao dos trechos da Rodovia SP
099 (popularmente conhecida como Rodovia dos Tamoios), compreendidos entre os quildmetros 11+500 km e
83+400 km, das SPASs 032/099, 033/099, 035/099 e 037/099, assim como a operacao e manutencao dos
contornos viarios de Caraguatatuba e Sao Sebastido, bem como a execucdo de obras civis para a construcdo da
ampliagao principal do trecho compreendido entre os quildometros 60+480 km e 82+000 km da Rodovia SP 099
(“Concessaon”), nos termos do Contrato de Concessao celebrado em entre a Emissora e o Estado de Sao Paulo
(“Poder Concedente”), por intermédio da Secretaria de Logistica e Transportes do Estado de Sao Paulo, com a
interveniéncia e anuéncia da Agéncia Reguladora de Servicos Publicos Delegados de Transporte do Estado de
Sao Paulo (“ARTESP”) e do Departamento de Estradas e Rodagens - DERSP (“DER/SP”), em virtude do
procedimento licitatério promovido pelo Poder Concedente nos termos do Edital de Concorréncia n°® 01/2014
(“Contrato de Concessao ARTESP”).

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Cédigo CETIP / Cédigo ISIN RODT12/BRRODTDBS014
Instrucdao CVM ICVM 476

Coordenador Lider BANCO MODAL S.A.
Banco Liquidante VORTX DTVM

Banco Escriturador SIMPLIFIC PAVARINI
Status da Emissao ATIVA

Titulo Debéntures

Emissdo / Séries 2/UNICA

Valor Total da Emissao 100.000.000,00

Valor Nominal 1.000,00

Quantidade de Titulos 100.000

Forma ESCRITURAL

Espécie QUIROGRAFARIA A SER CONVOLADA
Data de Emissao 25/04/2022

Data de Vencimento 15/05/2032

4.4. Forma de Subscricao e Integralizacao. As Debéntures
serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente
nacional, no ato da subscricdo, pelo Valor Nominal Unitério, na
Primeira Data de Integralizacao, sendo considerada “Primeira Data
de Integralizagao”, para fins da presente Escritura de Emissao, a
data da primeira subscricdo e integralizacdo das Debéntures. Caso
ocorra a integralizacdo das Debéntures em mais de uma data, o
preco de subscricdo para as Debéntures que forem integralizadas

Forma de Subscricao e Integralizagao apés a Primeira Data de Integralizacao serd o Valor Nominal

e Preco de Integralizagao Unitdrio das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratérios
(conforme abaixo definido), calculados pro rata temporis, desde a
Primeira Data de Integralizacdo até a data de sua efetiva
integralizacdo (“Data de Integralizacdo”). As Debéntures poderdo
ser colocadas com &gio ou desdgio, a ser definido pelo
Coordenador, se for o caso, no ato de subscricdo das Debéntures,
desde que referido 4gio ou desdgio seja aplicado a todas as
Debéntures e a todos os Investidores Profissionais em cada Data
de Integralizagao.

Remuneracao IPCA + 7,8081% a.a.
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Data de Integralizacao 13/05/2022
Repactuacio 4.17. Repactuacao Programada. Nao havera repactuacao

programada das Debéntures.

DESTINACAO DOS RECURSOS

3.7.1. Destinacao dos Recursos das Debéntures. Nos termos do artigo 292, pardgrafos 12 e 12-B, da Lei 12.431,
do Decreto 8.874, e da Resolucao CMN 3.947 e da Portaria de Enquadramento, os recursos captados pela
Emissora por meio da Emissao das Debéntures serao utilizados para reembolso de despesas incorridas em um
periodo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses da data de encerramento da Oferta Restrita (“Reembolso”),
bem como para realizacao de investimentos futuros relacionados ao Projeto, nos termos do quadro abaixo:

Projeto de investimento da empresa Concessionaria
Rodovia dos Tamoios S.A. (“Projeto”), denominado
"Financiamento Obras complementares Rodovia dos
Tamoios", tem por objeto a exploracao da
infraestrutura e

da prestacao dos servicos publicos de operacdo e
manutencao dos trechos da Rodovia SP-099,
compreendidos entre os quildémetros 11+500 km e
83+400

km, das SPAs-032/099, 033/099, 035/099 e 037/099,
assim como a operacao e manutencao dos Contornos
Viarios de Caraguatatuba e Sao Sebastido, no Estado de
Sao Paulo, nos termos do Contrato de Concessao
ARTESP,

bem como o reembolso de despesas efetuadas nos 24
meses anteriores a data de encerramento da Oferta
Objetivo do Projeto Restrita, contemplando, dentre outros, os seguintes
Servicos e obras:

- Duplicagao do trecho da Serra do Mar (entre os
quildbmetros 60+480 km e 82+000 km da Rodovia

SP-099).

- Obras de implantacdo de pracas de pedéagios,
edificagOes

de apoio ao usudrio, adequacdes geométricas de
curvas,

recapeamento e manutencao de rotina de pavimento,
implantagao de equipamentos de monitoramento de
tréfego, CFTV, sistema de iluminacdo do trecho de
serra,

entre outros no trecho compreendido entre os
quildmetros

11+500 km e 83+400 km da rodovia SP-099, das
SPAs032/099, 033/099, 035/099 e 037/099.

Fase Atual do Projeto 0 avanco fisico atual do Projeto é de 16%.
Data E.st|mada para Encerramento 17/04/2045
do Projeto

Volume estimado de recursos
financeiros necessarios para a
realizacdo do Projeto

Valor das Debéntures que sera
destinado ao Projeto

Os custos totais de investimento no Projeto estdo
estimados em aproximadamente R$ 184.289.290,00

R$ 100.000.000,00

Os recursos a serem captados pelas Debéntures
deverao ser utilizados para pagamento futuro ou para
Alocacao dos recursos a serem|reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas
captados por meio das|aimplantacdo do Projeto incorridos em prazo igual ou
Debéntures inferior a 24 (vinte e quatro) meses da data de
encerramento da Emissao, nos termos do paragrafo 19-
C, do artigo 19 da Lei 12.431.
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Percentual dos recursos
financeiros necessarios ao projeto
provenientes das Debéntures

As Debéntures representam aproximadamente 54,26%
do total estimado do Projeto.

3.7.2. A Emissora deverd enviar ao Agente Fiduciario, semestralmente, no Ultimo dia Gtil dos meses de maio e
novembro de cada ano ou, a qualquer tempo, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados de eventual
solicitacao do Agente Fiduciario, até que comprovada a destinacao da totalidade dos recursos decorrentes das
Debéntures, declaracdo, em papel timbrado da Emissora e assinada por seus representantes legais atestando a
destinacao dos recursos da Emissdo nos termos desta cldusula, acompanhada (i) do relatério dos gastos
incorridos no respectivo periodo, nos termos do ANEXO | a presente Escritura de Emissao e (ii) das respectivas
notas fiscais e/ou quaisquer outros documentos comprobatérios, sendo tal comprovacdo realizada até a
finalizacao do Projeto, o eventual resgate antecipado das Debéntures ou o vencimento final das Debéntures, o
que ocorrer primeiro. As notas fiscais referentes ao Reembolso foram encaminhadas ao Agente Fiduciario, que
verificou e confirmou os valores referentes ao periodo do Reembolso, conforme percentual indicado no quadro
da Clausula 3.7.1 acima, como Fase atual do Projeto.

3.7.3. A Emissora compromete-se, ainda, a apresentar ao Agente Fiducidrio, sempre que solicitado por
autoridades ou dérgaos reguladores, regulamentos, leis ou determinacdes judiciais, administrativas ou arbitrais,
a comprovacao da destinacao dos recursos da presente Emissao por meio de envio de documentos que, a
critério das respectivas autoridades ou érgaos reguladores, comprovem o emprego dos recursos oriundos das
Debéntures no Projeto.

3.7.4. Na hip6tese acima, os documentos que comprovem a destinacdo dos recursos no Projeto deverdo ser
enviados pela Emissora ao Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da respectiva solicitacdo pelo
Agente Fiduciario ou em menor prazo, conforme prazos estipulados pelas autoridades ou érgaos reguladores,
regulamentos, leis ou determinacdes judiciais, administrativas ou arbitrais, devendo a Emissora observar e
cooperar com o Agente Fiducidrio para que seja possivel cumprir eventuais solicitacdes e prazos estipulados
pelas autoridades ou érgaos reguladores.

3.7.5. 0 Agente Fiduciario deverad tratar todas e quaisquer informacdes recebidas nos termos desta Clausula em
carater sigiloso, com o fim exclusivo de verificar o cumprimento da destinacao de recursos aqui estabelecida.
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POSICAO DAS DEBENTURES

Custédia Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Vencidas Convertidas Circulagao
B3 25/04/2022  100.000 0 0 0 0 0 0
B3 31/12/2022 0 0 0 0 0 0 100.000
GARANTIA

5. GARANTIAS REAIS

5.1. Como garantia do fiel, pontual e integral cumprimento de todas e quaisquer obrigacles principais e
assessdrias, presentes e futuras, assumidas pela Emissora na presente Emissao, incluindo, mas sem limitacao,
(i) as obrigagdes relativas ao integral e pontual pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado, dos Juros
Remuneratérios, dos Encargos Moratérios, dos demais encargos relativos as Debéntures subscritas e
integralizadas e dos demais encargos relativos a esta Escritura de Emissdao e aos Contratos de Garantia
(conforme definido abaixo), conforme aplicavel, quando devidos, seja nas respectivas datas de pagamento, na
Data de Vencimento das Debéntures, ou em virtude do vencimento antecipado das obrigacées decorrentes das
Debéntures ou do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissdo,
conforme aplicavel; (ii) quaisquer outras obrigacées assumidas pela Emissora, nesta Escritura de Emissao e nos
Contratos de Garantia e nos demais documentos da Oferta, conforme aplicadvel, incluindo, mas nao se limitando
a, obrigacbes de pagar despesas, custos, encargos, tributos, reembolsos ou indenizacdes, bem como as
obrigacdes relativas ao Agente de Liquidacao, ao Escriturador, a B3, ao Agente Fiduciario; e (iii) as obrigacdes
de ressarcimento de toda e qualquer importancia que o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas venham a
desembolsar no ambito da Emissdo e/ou em virtude da outorga, constituicdo, aperfeicoamento, e/ou
manutencao das Garantias Reais, bem como todos e quaisquer tributos e despesas judiciais e/ou extrajudiciais
razodveis e comprovadamente incorridos, incluindo honordrios advocaticios, e diretamente relacionados a
excussao de tais Garantias Reais (“Valor Garantido”), nos termos dos respectivos contratos, conforme aplicavel
(“Obrigacdes Garantidas”), as Debéntures contardo com as seguintes garantias reais (“Garantias Reais"):

(a) alienacdo fiducidria da totalidade das acdes de emissdao da Emissora e todos e quaisquer direitos
patrimoniais, frutos, proventos, rendimentos, preferéncias, bonificacdes, direitos e vantagens que forem
atribuidos as ac0es, a qualquer titulo, inclusive lucros, dividendos, juros sobre capital préprio e todos os demais
valores de qualquer outra forma distribuidos pela Emissora, inclusive em decorréncia de, ou relacionadas a,
quaisquer operacles de resgate, amortizacdo e reducao de capital, de acordo com os termos e condicdes
previstos no Contrato de Alienacao Fiducidria de Acdes a ser celebrado entre o Agente Fiducidrio, a Emissora e a
Queiroz Galvao Desenvolvimento de Negécios S.A (“Acionista”) (“Alienacao Fiduciaria de Acdes”). Para fins de
referéncia, o valor correspondente ao valor do capital social subscrito e integralizado da Emissora é de
R$137.151.444,00 (cento e trinta e sete milhdes, cento e cinquenta e um mil, quatrocentos e quarenta e quatro
reais) e representa 137,15% (cento e trinta e sete inteiros e quinze centésimos por cento) do valor total das
Debéntures na Data de Emissdo;

(b) cessao fiduciaria sobre todos os direitos emergentes da Concessdo, incluindo o direito de receber todos e
quaisquer valores que, efetiva ou parcialmente, sejam ou venham a ser tornar devidos pelo Poder Concedente a
Emissora, em caso de extingcao, revogacao ou modificacdo da Concessao, de acordo com os termos e condicoes
previstos no Contrato de Cessao Fiduciaria, os quais incluem, mas ndo se limitam, os direitos creditérios
decorrentes do contrato de garantia celebrado no ambito da Concessado e da garantia fidejusséria outorgada
pela Companhia Paulista de Parcerias no ambito da Clausula 32.3 do Contrato de Concessao ARTESP, sendo ele
o Contrato de Penhor e Outras Avencas, celebrado em 9 de abril de 2015 entre a ARTESP, a Emissora e o Banco
do Brasil S.A. (“BB"), conforme aditado em 11 de fevereiro de 2022 (“Cessdo Fiduciaria de Direitos Emergentes
da Concessao”); e

(c) cessao fiduciaria de direitos creditérios da Concessao, incluindo, sem limitar, os direitos creditérios bem
como todos os demais direitos, corpdreos ou incorpdreos, potenciais ou ndo, decorrentes da Concessao e que
possam ser objeto de cessao fiducidaria em garantia de acordo com as normas legais e regulamentares
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aplicaveis, incluindo cessdo fiduciaria de todos os créditos e recebiveis decorrentes da exploracdo da cobranca
de pedagio objeto da Concessao, direitos creditérios relativos a contratos de receita acesséria, bem como
direitos creditérios mantidos conta vinculada em garantia, de acordo com os termos e condicfes previstos no
Contrato de Cessao Fiduciaria (“Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditdrios” e, em conjunto com a Cessdo
Fiduciaria de Direitos Emergentes da Concessao, a “Cessado Fiduciaria de Direitos”); Para fins de referéncia, o
valor mensal correspondente ao valor direitos creditérios cedidos fiduciariamente no ambito do Contrato de
Cessao Fiduciaria é de R$ 12.000.000,00 (doze milhdes de reais) e representa 12% (doze por cento) do valor
total das Debéntures na Data de Emissao.

5.2. Constituicdo das Garantias Reais. (a) a constituicdo da Alienacao Fiduciadria de Acbes em favor dos
Debenturistas serd formalizada por meio do “Instrumento Particular de Contrato de Alienacdo Fiduciaria de
Acles e Outras Avencas”, a ser celebrado entre o Agente Fiduciario, a Acionista e a Emissora, na qualidade de
interveniente (“Contrato de Alienacao Fiduciaria de A¢des”), substancialmente na forma do previsto no ANEXO
[I-A a presente Escritura de Emissdo; e (b) a constituicdo da Cessao Fiduciaria de Direitos em favor dos
Debenturistas serd formalizada por meio do “Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Direitos Emergentes da Concessao e Direitos Creditdrios e Outras Avencgas”, a ser celebrado entre a Emissora e
0 Agente Fiduciario (“Contrato de Cessao Fiducidria”, em conjunto com o Contrato de Alienacao Fiduciaria de
Acoes, os “Contratos de Garantia”; e, os Contratos de Garantia em conjunto com a Escritura de Emissao e o
Contrato de Distribuicao, os “Documentos da Oferta”), substancialmente na forma do previsto no ANEXO II-B a
presente Escritura de Emissao, hipdtese em que haverd a convolacao das Debéntures em espécie com garantia
real.

5.2.1. A celebracao dos Contratos de Garantia estard sujeita a aprovacdo da ARTESP, conforme os termos e
condicdes previstos no Contrato de Concessao ARTESP. Uma vez obtida a aprovacdo da ARTESP para a
celebracao dos Contratos de Garantia, a Emissora, a Acionista e o Agente Fiduciario deverao celebrar os
Contratos de Garantia em até 5 (cinco) Dias Uteis.

5.3. A Emissora e o Agente Fiduciario ficam desde j& autorizados e obrigados a celebrar aditamento a presente
Escritura de Emissdo para formalizar a convolacdo da espécie da presente Emissdo em “com Garantia Real”
sem a necessidade, para tanto, de nova aprovacao societdria da Emissora ou da realizacdo de Assembleia Geral
de Debenturistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da constituicdo das Garantias Reais, substancialmente
nos termos do ANEXO Il ao presente Contrato. O aditamento a esta Escritura de Emissao referido nesta
Clausula deverd ser levado para inscricao na JUCESP, nos termos da Clausula 2.1.2 acima

5.3.1. Todas as despesas com o registro dos Contratos de Garantia, conforme previsto nos respectivos
instrumentos, serao de responsabilidade da Emissora.

5.3.2. Fica, desde ja, certo e ajustado que a inobservancia dos prazos para execucao de quaisquer Garantias
Reais constituidas em favor dos Debenturistas ndo ensejard, sob hipétese nenhuma, perda de qualquer direito
ou faculdade aqui prevista.

5.3.3. Observado o disposto nesta Escritura de Emissao e nos Contratos de Garantia, o Agente Fiduciario e/ou 0s
Debenturistas poderdo executar as Garantias Reais, simultaneamente ou em qualquer ordem, sem que com
isso prejudique qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a quitacao integral do Valor
Garantido.

5.3.4. As Garantias Reais referidas acima serdo outorgadas em carater irrevogavel e irretratavel pela Emissora
e pela Acionista, conforme aplicavel, vigendo até a integral liquidacdo do Valor Garantido, nos termos dos
Contratos de Garantia, da presente Escritura de Emissdao e demais instrumentos juridicos que se fizerem
necessarios a formalizacdo das Garantias Reais.

AMORTIZACAO

4.11. Amortizacao do Valor Nominal Unitdrio Atualizado. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia
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do vencimento antecipado das Debéntures ou de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures,
conforme o caso, o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures serd amortizado a partir de 15 de
novembro de 2024 (inclusive), em 16 (dezesseis) parcelas semestrais, nas respectivas datas de amortizacao,
sendo a Ultima na Data de Vencimento, conforme cronograma descrito na tabela abaixo (“Datas de Amortizacao
das Debéntures”) e percentuais de amortizacao (“Percentual do Valor Nominal Unitario Atualizado a ser
Amortizado”).

Parcela|Data de Amortizacio 0 Per;entual do Vanr.NominaI Unitario
Atualizado a ser Amortizado

10 15 de novembro de 2024 4,0000%

29 15 de maio de 2025 5,2083%

30 15 de novembro de 2025 5,4945%

40 15 de maio de 2026 5,8140%

5¢ 15 de novembro de 2026 6,1728%

6° 15 de maio de 2027 6,5789%

7¢ 15 de novembro de 2027 7,0423%

8¢ 15 de maio de 2028 6,0606%

9¢ 15 de novembro de 2028 6,4516%

100 15 de maio de 2029 6,8966%

11¢ 15 de novembro de 2029 7,4074%

120 15 de maio de 2030 11,0000%

13¢ 15 de novembro de 2030 12,3596%

14¢ 15 de maio de 2031 17,9487%

152 15 de novembro de 2031 31,2500%

169 Data de Vencimento (15 de maio de 2032){100,0000%

REMUNERACAO

4.9.1. Pagamento dos Juros Remuneratérios. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do vencimento
antecipado das Debéntures ou Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, conforme o caso, 0s Juros
Remuneratérios serdo pagos semestralmente, sempre no dia 15 dos meses de maio e novembro de cada ano,
sendo certo que o primeiro pagamento de Juros Remuneratérios sera realizado a partir de 15 de novembro de
2022 e os demais pagamentos de Juros Remuneratdrios ocorrerdo sucessivamente até o Gltimo pagamento
realizado na Data de Vencimento (cada uma dessas datas uma “Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios”), conforme cronograma abaixo.

1 15 de novembro de 2022
2 15 de maio de 2023
3 15 de novembro de 2023
4 15 de maio de 2024
5 15 de novembro de 2024
6 15 de maio de 2025
7 15 de novembro de 2025
8 15 de maio de 2026
9 15 de novembro de 2026
10 15 de maio de 2027
11 15 de novembro de 2027
12 15 de maio de 2028
13 15 de novembro de 2028
14 15 de maio de 2029
15 15 de novembro de 2029
16 15 de maio de 2030
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17 15 de novembro de 2030

18 15 de maio de 2031

19 15 de novembro de 2031

Data de Vencimento (15 de maio de 2032)

20

RESGATE ANTECIPADO

6. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E AQUISICAO FACULTATIVA

6.1. Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures. Observado o disposto no artigo 12, paragrafo 19,
inciso Il, da Lei 12.431, da Resolucao CMN 4.751 e/ou das demais disposicoes legais e regulamentares
aplicdveis, a Emissora podera, a seu exclusivo critério, e desde que o prazo médio ponderado dos pagamentos
transcorrido entre a Data de Emissao e a data do efetivo resgate seja superior a 4 (quatro) anos ou outro que
venha a ser autorizado pela legislacao ou regulamentacao aplicaveis, realizar o resgate antecipado facultativo
total das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures”).
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DECLARACAO DA EMISSORA

2 TAMOIOS

Sé&o Jozé dos Campos, 29 de margo de 2023

ASJUR.0105/2023

A CONCESSIONARIA RODOVIA DOS TAMOIOS S.A., pessoa juridica de
direito privado, inscrita no CNPJMF sob o n® 21.581.284/0001-27, com sede na Rodovia
dos Tamoios — SP 099, Km 65 — 400, CEP: 11.675-250, municipio de Caraguatatuba,
estado de S&o Paule, com enderego profissional para comrespendéncia através de sua
filial na Av. Cassiano Ricardo, n® 601 — 6® andar — sl. 62, 66, 67 e 68, CEP: 12.246-870,
municipio de S&o José dos Campos, Estado de Sao Paule, neste ato representada por
seus dirstores vem a presentz para declarar que: (a) permanecem validas as
disposigies contidas na Eseritura; (b) a ndoc ocoméncia de qualguer Evento de
Inadimplemento e inexisténcia de descumprimento de obrigagdes da Emissora perante
oz Debenturistas; (c) o cumprimento da obrigacdo de manutengdo de Grgdo para
atender aos Debenturistas ou de confratagdo de instituigdes financeiras autorizadas
para a prestag o desse servigo, conforme o caso; e (d) gue néo foram praticades atos
em desacordo com o estatuto social da Emissora.

Concessionaria Rodovia dos Tamoios §5.A.
Luis Felipe de Oliveira Meves / Leonardo Arima Tavares de Melo Cameiro
Albuguerque
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COVENANTS

CLAUSULA

nao atingimento, pela Emissora do indice de Cobertura do Servico da Divida (“ICSD”) minimo de 1,30 (um
inteiro trinta centésimos), com base nas demonstracdes financeiras consolidadas e auditadas da Emissora, a
partir das demonstracdes financeiras encerradas em 31 de dezembro de 2022, inclusive. O ICSD devera ser
apurado semestralmente, (i) com base nas demonstra¢des financeiras consolidadas e auditadas da Emissora
referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de cada ano e (ii) com base nas demonstracdes
financeiras completas e consolidadas da Emissora semestrais, em 30 de junho de cada ano, acompanhadas de
relatério da administracdo e de parecer do Auditor Independente (conforme abaixo definido) que audite as
demonstracdes financeiras anuais da Emissora, conforme metodologia de célculo constante no ANEXO IV desta

Escritura de Emissao;

indice de Cobertura do Servico da Divida (“ICSD”) de, no minimo, 1,30x a ser observado a cada periodo
semestre. O ICSD serd calculado pela divisao da geracao de caixa operacional pelo servico da divida, com base
em informacodes registradas nas demonstracdes financeiras, em determinado periodo. Um exemplo de célculo
do ICSD pode ser o seguinte:

(A) Geracao de Caixa

(+) EBITDA Ajustado

(-) Impostos Pagos

(+) Variacao da Necessidade de Capital de Giro

(B) Servico da Divida

(+) Amortizacao de Principal

(+) Pagamento de Juros

indice de Cobertura do Servico da Divida (ICSD) = (A) / (B)

Onde:

“EBITDA Ajustado” significa lucro (prejuizo) liquido antes do imposto de renda e da contribuicdo social,
adicionando-se (i) despesas nao operacionais; (ii) despesas financeiras; (iii) despesas com amortizacdes e
depreciacOes (apresentadas no fluxo de caixa método indireto); e excluindo-se (i) receitas nao operacionais; (ii)

receitas financeiras, relativos aos ultimos 12 (doze) meses anteriores a apuracao do ICSD; e (iii) a provisdo para
manutencao;

u

Impostos Pagos” significa somatério do Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre Lucro Liquido pagos nos
Ultimos 12 (doze) meses anteriores a apuracao do ICSD; e

“Necessidade de Capital de Giro” significa a soma das contas operacionais nao financeiras do ativo circulante
subtraido da soma das contas operacionais nao financeiras do passivo circulante.

Data de Referéncia Data de Apuracao Covenants
30/12/2022 03/04/2023 Visualizar
Descricao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
ICSD EMISSORA 14,16 >= 1,30 0K

*As demonstracdes do calculo dos covenants podem ser acessadas no link Visualizar


https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/CONCESSIONARIA RODOVIA DOS TAMOIOS SA - 2 E - UNICA S/Covenants_491_2023-04-03_tamoios.pdf
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PAGAMENTOS PROGRAMADOS E EFETUADOS

Data do Evento Data da Liquidagao Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago
16/11/2022 16/11/2022 Juros R$ 39,10098606|-
15/05/2023 15/05/2023 Juros Agendado - -
16/11/2023 16/11/2023 Juros Agendado - -
15/05/2024 15/05/2024 Juros Agendado - -
18/11/2024 18/11/2024 Amortizacao Variavel 4% Agendado - -
18/11/2024 18/11/2024 Juros Agendado - -
15/05/2025 15/05/2025 Amortizagado Varidvel 5,2083% |Agendado - -
15/05/2025 15/05/2025 Juros Agendado - -
17/11/2025 17/11/2025 Amortizacdo Varidvel 5,4945% Agendado - -
17/11/2025 17/11/2025 Juros Agendado - -
15/05/2026 15/05/2026 Amortizacdo Varidvel 5,814% Agendado - -
15/05/2026 15/05/2026 Juros Agendado - -
16/11/2026 16/11/2026 Amortizacao Variavel 6,1728% Agendado - -
16/11/2026 16/11/2026 Juros Agendado - -
17/05/2027 17/05/2027 Amortizagado Varidvel 6,5789%  |Agendado - -
17/05/2027 17/05/2027 Juros Agendado - -
16/11/2027 16/11/2027 Amortizacao Varidvel 7,0423% Agendado - -
16/11/2027 16/11/2027 Juros Agendado - -
15/05/2028 15/05/2028 Amortizacdo Varidvel 6,0606% Agendado - -
15/05/2028 15/05/2028 Juros Agendado - -
16/11/2028 16/11/2028 Amortizacao Variavel 6,4516% Agendado - -
16/11/2028 16/11/2028 Juros Agendado - -
15/05/2029 15/05/2029 Amortizagado Varidvel 6,8966%  |Agendado - -
15/05/2029 15/05/2029 Juros Agendado - -
16/11/2029 16/11/2029 Amortizacdo Varidvel 7,4074% Agendado - -
16/11/2029 16/11/2029 Juros Agendado - -
15/05/2030 15/05/2030 Amortizacdo Varidvel 11% Agendado - -
15/05/2030 15/05/2030 Juros Agendado - -
18/11/2030 18/11/2030 Amortizacao Varidvel| 12,3596% [Agendado - -
18/11/2030 18/11/2030 Juros Agendado - -
15/05/2031 15/05/2031 Juros Agendado - -
15/05/2031 15/05/2031 Amortizacao Varidvel| 17,9487% |Agendado - -
17/11/2031 17/11/2031 Juros Agendado - -
17/11/2031 17/11/2031 Amortizacao Variavel 31,25% Agendado - -
17/05/2032 17/05/2032 Juros Agendado - -
17/05/2032 17/05/2032 Amortizagao Variavel 100% Agendado - -
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RATING

Data da
Stumula

22/08/2022

Agéncia Fitch

LELWLTWAIEIAA-(bra)

Rating

Minimo NA

Clausula 5.20

T T T ET AANUAL

Status OK

LG G EMISSAO

LI G ESCRITURA DE EMISSAO

Link Visualizar

Para visualizar todos os rating Clique aqui

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Nao ocorreram assembleias de debenturistas no ano de 2022.

ADITAMENTOS

CONTRATO DE PRESTACAO DE SERVICOS DE DEPOSITARIO - 12 ADITAMENTO Realizado em 09/05/2022

Formalizacao Estado Cidade Visualizar
Assinatura Eletronica SAO PAULO SAO PAULO 09/05/2022 Visualizar

ESCRITURA DE EMISSAO - 12 ADITAMENTO Realizado em 23/05/2022

Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
Junta Comercial SAO PAULO - 23/05/2022 Visualizar
Assinatura Eletronica SAO PAULO SAO PAULO 06/05/2022 Visualizar

PRECOS UNITARIOS AO PAR - PU’S

Os valores disponiveis nos links abaixo refletem nossa interpretacdo da documentacdo da emissdo, nao
implicando em aceitacdo de compromisso legal ou financeiro. Os PU's disponiveis nos links abaixo foram
calculados ao par, isto é, na curva de atualizacdo e remuneracao estabelecida nos documentos da operacao.
Outros agentes do mercado financeiro poderao apresentar valores diferentes, dependendo da metodologia de
célculo aplicada. Em caso de divida de como os aqui apresentados foram apurados, solicitamos entrar em

contato para maiores esclarecimentos com o spvalores@simplificpavarini.com.br.

Planilha Baixar
Planilha de PU de Série Unica Baixar


https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/CONCESSIONARIA RODOVIA DOS TAMOIOS SA - 2 E - UNICA S/Rating_CONCESSIONARIA RODOVIA DOS TAMOIOS SA - 2 E - UNICA S_2022-08-22.pdf
https://www.simplificpavarini.com.br/006/consulta.php?ativo=491&titulo=DEB
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/CONCESSIONARIA RODOVIA DOS TAMOIOS SA - 2 E - UNICA S/Tamoios - 1º Aditamento Contrato de Depositário Bradesco (06.05.2022) v. Assinada.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/CONCESSIONARIA RODOVIA DOS TAMOIOS SA - 2 E - UNICA S/Tamoios - 2ª Emissão - Escritura - 2022.05.06 - 1º Aditamento - JUCESP.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/CONCESSIONARIA RODOVIA DOS TAMOIOS SA - 2 E - UNICA S/Tamoios - 1º Adt. à Escritura da 2ª Emissão (06.05.2022) v. Assinada.pdf
https://www.simplificpavarini.com.br/planilhas_pu/SP_PUTAMOIOS12_RODT12.xlsx
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VENCIMENTO ANTECIPADO

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como
aquelas informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciadrio, sem que este tenha realizado qualquer
investigacao independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer evento mencionado no Instrumento Legal da
Emissao que pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao, observadas as deliberacdes das Assembleias
Gerais.

EVENTOS SOCIETARIOS E ALTERACOES ESTATUTARIAS

AGE Realizada em 25/04/2022 | Visualizar
AGE Realizada em 19/08/2022 | Visualizar
AGE Realizada em 03/10/2022 | Visualizar
AGE Realizada em 17/10/2022 | Visualizar
AGE Realizada em 07/12/2022 | Visualizar
AGE Realizada em 07/12/2022 | Visualizar
AGE Realizada em 09/12/2022 | Visualizar
AGO Realizada em 27/04/2022 | Visualizar

FATOS RELEVANTES

Nao ocorreram Fatos Relevantes no ano de 2022.


https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/CONCESSIONARIA RODOVIA DOS TAMOIOS SA - 2 E - UNICA S/RAF_20220425_AGE.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/CONCESSIONARIA RODOVIA DOS TAMOIOS SA - 2 E - UNICA S/RAF_20220819_AGE.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/CONCESSIONARIA RODOVIA DOS TAMOIOS SA - 2 E - UNICA S/RAF_20221003_AGE.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/CONCESSIONARIA RODOVIA DOS TAMOIOS SA - 2 E - UNICA S/RAF_20221017_AGE.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/CONCESSIONARIA RODOVIA DOS TAMOIOS SA - 2 E - UNICA S/RAF_20221207_AGE.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/CONCESSIONARIA RODOVIA DOS TAMOIOS SA - 2 E - UNICA S/RAF_20221207_AGE_0900.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/CONCESSIONARIA RODOVIA DOS TAMOIOS SA - 2 E - UNICA S/RAF_20221209_AGE.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/CONCESSIONARIA RODOVIA DOS TAMOIOS SA - 2 E - UNICA S/RAF_20220427_AGO.pdf

CONCESSIONARIA RODOVIA DOS TAMOIOS SA
22 Emissdo de Debéntures
Abril 2023
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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

(Fonte: EMISSORA)

O Relatdrio da Administracao, na integra, pode ser acessado e impresso através do link: Visualizar



https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/CONCESSIONARIA RODOVIA DOS TAMOIOS SA - 2 E - UNICA S/RAF_relatorioadm_TAMOIOSNOTEX2022.pdf
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NOTAS EXPLICATIVAS

(Fonte: EMISSORA)

As Notas Explicativas, na integra, podem ser acessadas e impressas através do link: Visualizar


https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/CONCESSIONARIA RODOVIA DOS TAMOIOS SA - 2 E - UNICA S/RAF_notasExplicativas_TAMOIOSNOTEX2022.pdf
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DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

(Fonte: EMISSORA)

CONTROLADORA
CONCESSIONARIA RODOVIA DOS TAMOIOS S.A. - CONTROLADORA

Balanco Patrimonial

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2022 31/12/2021
Ativo Circulante 376,631 256,029
Ativo Nao Circulante 237,915 210,736
Ativo Realizadvel A Longo Prazo 24,679 42,672
Passivo Circulante 66,798 86,587
Empréstimos, Financiamentos 0 0
Debéntures 0 57,750
Passivo Nao Circulante 369,953 206,876
Empréstimos, Financiamentos 0 0
Debéntures 100,669 0
Patrimonio Liquido 177,795 173,302
Demonstracao do Resultado do Exercicio

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2022 31/12/2021
Receita de Vendas Liquida 1,851,356 783,535
Lucro Bruto 107,560 114,114
Lucro antes dos Resultado Financeiro (Operacional) 5,109 13,104
Lucro antes dos Impostos 24,780 15,714
Lucro/prejuizo Do Exercicio 4,493 10,395
Andlise

INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 31/12/2022 31/12/2021
Liquidez Geral 0.92 1.02
Liquidez Corrente 5.64 2.96
Endividamento Total (Part. Cap. Terceiros) 2.46 1.69
Endividamento Oneroso 0.57 0.33
Margem Bruta 0.06 0.15
Margem Operacional 0.00 0.02
Margem Liquida 0.00 0.01

Retorno Sobre o PL (ROE) 2.59% 6.38%
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

o Grant Thornton

Relatério do auditor
Independente sobre as
demonstracdes contabeis

Grant Thomton Audiborss
Independantss Lbda.
Praia do Flamengo, 154 | & andar |
Botatogo - FI0 08 Janain | R | Brasl

T+35 21 35124100

Ags Acionistas, Conselheiros & Administradores da
Concessionaria Rodovia dos Tamoios 5.A.
Rio de Janeiro - R

Opinido

Examinamos as demonstragies contdbeis Concessionaria Rodovia dos Tamaoios 5.4, ("Companhia™),
que compreendam o balango patimonial em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas demonstragies
do resultade, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimdnio liquide e dos fluxos de caixa para o
semestre findo nessa data, bem como as comespondentes notas explicativas. incluindo o resuma das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes contibeis acima referidas apresentam adequadaments, em todos
o= aspectos relevanies, a posigio patrimonial e financeira, da Concessionaria Rodovia dos Tamoios 5.4
em 31 de dezembro de 2022, o desempenho de suas operacdes & o5 seus respectivos fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil & com as
normas internacionais de relatonio financeiro (IFRS) emitidas pelo Intemational Accounting Standards
Board (lasb).

Base para opinido

Mossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e intemacionais de auditoria.

Mossas responsabilidades, em conformidade com tais nomas, estio descritas na segdo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis™,

Somos independentes em relagio a Companhia, de acordo com os principios éfices relevantes previsios
no Codigo de Etica Profissional do Contador & nas nomas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, & cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida & suficients & apropriada para fundamientsr nossa
cpinido.

(Fonte: EMISSORA)
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o Grant Thornton

Responsabilidades da administragio e da governanca pelas demonstragies
contabeis

A administragio & responsavel pela elaboragio e adequada apresentacio das demanstragles contabeis
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles intemos que ela determinou
COMS Necessarios para pemitir a elaboragdo de demonstragdes contabeis livres de distorgdo relevants,
independentamente se causada por fraude ou emo.

Ma elaboragic das demonstragdes contabeis, a administragio & responsavel pela avaliacio da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
COM & sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragio das demonstragdes
contibeis, 3 ndo ser que a administragio pretenda liguidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou
nao tenha nenhuma altemativa realista para evitar o enceramento das operagies.

(s responsaveis pela govemnanca da Companhia sdo agueles com responsabilidades pela supenvisde do
processo de elsboragio das demanstragies contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstractes contabeis

Mossos objetivos s3o obter seguranca razodvel de gue as demonstragies contabeis, tomadas em
conjunto, estejam livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou emo, e
emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel & um alto nivel de seguranca,
mas, N&o, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
intemacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes exstentes. As distorgies
podem ser decomentes de fraude ou emo e s30 consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisies econémicas dos uswarnos
tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis individuais e consolidadas.

Como parte da auditonia realizada, de acordo com as nomnas brasileiras e intemacionais de auditonia,
exercemas julgamento profissional @ mantemos ceticismo profissicnal ao longo da auditoria. Além dissa:

+ ldentificamos e avaliamos os riscos de distorgio relevants nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fravde ouw emo, planejamos e executamos procedimentos de
auditoris em resposts a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distorgdo relevante resultants
de fraude & maior do que o proveniente de emo, |3 que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles intemas, conluio, falsificago, omiss3o ou representacdes falsas intencionais;

» Obtivemnos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimenios de auditoria aproprizdos nas circunstincias, mas ndo com o cbjetivo de expressarmos
opinidc sobre a eficacia dos controles imtermos da Companhia;

+ Avaliamos a adequagio das polfticas contdbeizs utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
£ respectivas divulgacdes feitas pela administragio;

+ Concluimos sobre a adequacio do uso, pela administracdo, da base contibil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obfidas, se existe uma incerteza relevanie em
relagio a eventos ou condigles que possam levantar dinida significativa em relac3o & capacidade de
confinuidade cperacional da Companhia. Se concluirmos gue existe incerteza relevante, devemos
chamar atengdo em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demenstragdes
contabeis ou incuir modificagio em nossa opinide, se as divulgagdes forem inadequadas. Mossas
caonclusdes estio fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio.
Todavia, evenios ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
confinuidade operacional; e

+ Avaliames a apresentacdo geral, a estrutura = o contedde das demonstragdes contabeis, inclusive as
divulgagies e se as demonstraghes contabeis representam as comespondentes transagbes e os
eventos de maneira compativel com o chjetive de apresentacSo adequada.

22 Emissdo de Debéntures
Abril 2023
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o Grant Thornton

Comunicamo-nos com os responsaveis pela govemnanga a respeito, enfre outros aspectos, do alcance e
da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive
as defici€ncias significativas nos controles intemos gue, eventualmente, tenham sido identificadas
durante nossos trabalhos.

Rio de Jameiro, 29 de margo de 2023

Grant Thomton Auditores Independentes Lida.
CRC 5P-025.583/0

Marcio Romulo IE'E_ri-aira
Contador CRC RuJ- 0767740 -7
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DECLARACAO

A Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. declara que (i) se encontra plenamente apta a
continuar exercendo a funcao de Agente Fiducidrio da emissdo a que se refere este relatério e que inexiste situacao
de conflito de interesses que impeca a continuidade do exercicio da funcdo; (ii) a emissora manteve atualizadas as
informacdes periddicas junto ao agente fiducidrio durante o periodo a que se refere este relatério e ndo tem
conhecimento de eventual omissao ou inconsisténcia contida nas informagdes divulgadas pela companhia ou, ainda,
de inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informacdes pela companhia, dentro dos parametros
estabelecidos na documentacao da emissao; (iii) ndo foram entregues bens e valores a sua administracao; (iv) nao
foram identificadas alteracdes estatutdrias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para os titulares dos
valores mobilidrios objeto deste relatério; e (v) inexistem outras emissdes de valores mobilidrios, publicas ou privadas,
feitas pelo emissor, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo do emissor em
gue tenha atuado no mesmo exercicio como agente fiduciario.

As informacdes contidas no presente relatério estdo baseadas exclusivamente na documentacao recebida pelo Agente
Fiduciario nos termos dos Instrumentos da operacao, incluindo documentacao fornecida pela Emissora.

As informacdes contidas neste relatdrio nao representam uma recomendacao de investimento, uma analise de crédito
ou da situagdo econdmica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual
pagamento das obrigacdes relativas aos titulos emitidos.

Rio de Janeiro, Abril de 2023

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Agente Fiduciario



