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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

1. Sobre a Companhia
1.1. Aos Acionistas

Apresentamos a seguir, o Relatério da Administracdo e as Demonstragdes Financeiras da
Concessionaria ViaRio S.A. (“CCR ViaRio” ou “Companhia” ou “Concessionaria”), referente ao
exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2019, acompanhados do Relatério dos auditores
independentes.

1.2. Apresentacio
Contrato de Concessao

A Companhia foi criada em 20 de abril de 2012 quando da assinatura do Contrato de Concessdo com a
Prefeitura da Cidade do Rio de Janeiro (“PCRJ” ou “Poder Concedente™). Este contrato tem como objeto
a concessao do servico publico de implantacdo, operagdo, manutengdo, monitoragdo, conservagao e
realizacdo de melhorias no trecho de 13 km da Via Expressa Corredor Presidente Tancredo Neves
(“Ligacdo Transolimpica” ou “Via”), ligando a Barra da Tijuca a Deodoro, na cidade do Rio de Janeiro,
sendo remunerada através da cobranca de pedagio. O prazo da Concessdo é de 35 (trinta e cinco) anos
contados a partir da data de assinatura do Contrato de Concesséo, ou seja, 26 de abril de 2047.

Para a execucdo das obras e servigos necessarios a implantacdo da Ligacdo Transolimpica, foi previsto
no Contrato de Concessdo repasse de recursos financeiros pelo Poder Concedente a Companhia
(“Subsidio™), autorizado por lei municipal.

Perfil da Concessionaria

A Companhia é uma via urbana expressa com extensdo total de 13 km, dos quais aproximadamente 1,6
km em tlneis, e com 38 pontes e viadutos, além de pragas de pedagio, sendo uma no seu eixo principal
e outras duas nas algas de acesso e saida da Estrada do Rio Grande.

A Via é composta por trés faixas de rolamento em cada sentido, duas faixas de rolamento para
automoveis, motos, 6nibus e caminh@es e uma terceira faixa exclusiva para o sistema BRT (Transporte
Réapido por Onibus — na sigla em inglés). A operacdo dos BRTs (isento de cobranca de pedégio) e
administracdo das estagdes é de total responsabilidade das empresas de 6nibus, sendo responsabilidade
da Companhia apenas a manutencdo das pistas para a passagem dos BRTs e 0 socorro médico e
mecanico.

A Companhia é operada a partir de um prédio, localizado na Estrada do Catonho, onde funciona sua
estrutura corporativa e o Centro de Controle Operacional (CCO), garantindo mais seguranca aos seus
USUArios.

O inicio da operagdo comercial da Companhia foi em 29 de agosto de 2016.

No dia 15 de fevereiro de 2018, a Companhia iniciou a cobranga do pedagio nas cabines das alcas de
acesso na Estrada do Rio Grande, em Boiuna, Jacarepagua.



Os moradores da regido que residem dentro de um raio de 2 km da pracga de pedagio sdo isentos do
pagamento do pedagio da Estrada do Rio Grande. Para se obter o beneficio, é preciso a realiza¢do do
cadastramento no site www.viario.com.br.

Composiciao Acionaria

Em 31 de dezembro de 2019, a composic¢do acionaria da Companhia era a seguinte:

66,66% 33,34%
@ invepar
CCR

VIARIO

1.3.Destaques

Comunicacdo: Realizagdo da campanha “Atitude ViaRio”, objetivando esclarecer o que é Compliance,
destacar os principais pontos do Cadigo de Conduta e Etica, rever valores e fortalecer principios, através
da criacdo de pecas que tornem a acdo permanente, demonstrando que a Companhia e 0s seus
colaboradores estdo alinhados com os principios e normas de Compliance e firmando cada vez mais o
reconhecimento da ViaRio como uma empresa transparente, confidvel, correta e integra.

Eficiéncia: A Companhia reavaliou sua estrutura e processos para aumentar a eficiéncia da empresa e
reduzir seus custos e despesas.

Engenharia: No ultimo trimestre, executou-se a obra de melhoria do acesso para alga da Marechal
Fontenelle com objetivo de facilitar o acesso a via e, consequentemente, aumentar o volume do trafego.

Operacdo: Implantacdo de projetos de eficiéncia energética que, em conformidade com as normas
brasileiras, ja estdo trazendo reducdo do consumo de energia, de emissdo de equivalente de carbono e
dos custos.

Comercial: Em 2019, a Concessionaria firmou parceria com duas empresas de meio de pagamento para
estimular a venda de TAG para melhoria de fluidez na praca de pedagio através do fomento da pista
automatica. Dessa forma, as empresas divulgaram suas marcas nos espagos publicitarios da Via gerando
receita acessoria.



2. Estratégia de Gestao
2.1. Governanca Corporativa

Estrutura do Conselho e Diretoria

O periodo de eleicdo tanto para os Conselheiros do Conselho de Administracdo quanto da diretoria é
de 2 anos.

Membros do Membros da
Conselho da Administracao Diretoria
Eduardo Siqueira Moraes Camargo Jodo Daniel Marques da Silva | Diretor Presidente
Sami Farah Junior Flavio da Costa Vaz Diretor Adm. Financeiro

Jodo Daniel Marques da Silva
Guilherme Motta Gomes
Eduardo Marques de Almeida Dantas

Pedro Augusto Cardoso da Silva

Programa de Compliance

Em 2019, a Companhia atualizou o seu Codigo de Etica e Conduta (“C6digo”) e a Politica de
Integridade, que estabelecem diretrizes e pardmetros de conduta ética dos seus integrantes, bem como
das relagbes da Companhia com agentes publicos, privados, fornecedores, concorrentes e com a
sociedade como um todo. Todos os administradores, empregados, prestadores de servicos e fornecedores
da Companhia possuem ciéncia dos termos do Cddigo, que também pode ser acessado livremente no
website da ViaRio.

Além disso, a Companhia mantém seus Canais de Denuncias, que consistem em uma linha de telefone
(0800-741-0000) e um endereco eletrbnico acessivel através de icone no website da ViaRio -
www.canalconfidencial.com.br/viario. Todas as informac@es recebidas através dos canais de denuncia
sdo captadas e geridas por empresa terceirizada especializada, garantindo-se o sigilo e a imparcialidade
no tratamento das informacdes e, ainda, a op¢do do denunciante de permanecer anénimo.

2.2.Gestao de Pessoas

A quantidade de colaboradores préprios e terceirizados em 31 de dezembro de 2019 e 2018 foi de 180
e 165, respectivamente.

Treinamentos

Com o objetivo de facilitar a integracdo dos novos colaboradores contratados, a Companhia possui 0
“Projeto Integracdo”, garantindo que o novo colaborador tenha conhecimento das Politicas, Diretrizes,
Normas, Procedimentos, Cddigo de Etica, Organograma e de outros Instrumentos Institucionais que
contenham a Filosofia, as Crengas e os Valores da Companhia, bem como as Normas de Salde
Organizacional, Seguranca do Trabalho, Comunicacdo e Sustentabilidade. No ano de 2019 foram
realizadas 3.310 horas de treinamentos visando esta qualificacdo. Ainda em 2019 foram realizadas 1.435
horas de treinamentos técnicos voltados a capacitagdo nos sistemas operacionais e administrativos da
Concessionaria, totalizando 4.745 horas de treinamento.



Oportunidades Internas

A Companhia busca priorizar o recrutamento interno de colaboradores, desde que 0s mesmos preencham
as exigéncias da nova fungéo e como segunda opcdo, prioriza os candidatos residentes nas regides de
atuacdo da Companhia.

Jovem Aprendiz

Além de garantir o cumprimento das exigéncias legais, a Companhia considera importante dar a primeira
oportunidade de trabalho aos jovens. Através do Programa “Jovem Aprendiz”, a Companhia contribui
no desenvolvimento destes futuros profissionais, no aprendizado das atividades da Companhia, e 0s
preparando para o mercado de trabalho, além de estimuld-los na continuidade de sua formacao
académica.

Pessoas com deficiéncias (PCD)

Além de garantir o cumprimento das exigéncias legais, a Companhia considera importante quebrar
barreiras e paradigmas realizando a inclusdo social de pessoas portadoras de necessidades especiais.

3. Desempenho Econémico e Financeiro

3.1.Receita operacional

Faturamento (R$ mil) 2019 ‘ 2018 A (RS) ‘ A (%)
Receitas de pedagio 152.679 136.568 16.111 12%
Receitas de construcédo (ICPC 01) 3.108 1.357 1.751 129%
Receitas acessorias 673 55 618 1124%
Receita bruta 156.460 137.980 18.480 13%
(-) Impostos sobre receitas (13.332) (11.887) (1.445) 12%
(-) Devolugdes e abatimentos (4) (178) 174 -98%
(-) Deducdes das receitas brutas (13.336) (12.065) (1.271) 11%
Receita liquida 143.124 125.915 17.209 14%

O valor total de receita bruta no ano de 2019 foi de R$ 156,4 milhdes, sendo que R$ 152,6 milhdes sdo
oriundos do faturamento de receitas de pedégio, uma variagdo positiva de 12% quando comparado aos
R$ 136,5 milhdes do exercicio de 2018. Justifica-se tal fato com o crescimento do trafego na via e o
reajuste da tarifa de pedagio. Em 2019 passaram pela praga de pedagio principal um total de 20,4 milhdes
de Veiculo Equivalente Pedagiado (VEP).

3.2.Custos e despesas

Custos e Despesas (RS mil) | 2019 2018 A (RS) A(%)
Servicos de terceiros (14.070) (13.186) (884) 7%
Custo com Pessoal (14.300) (19.421) 5.121 -26%
Materiais Equipamentos e Veiculos (1.631) (1.443) (188) -13%
Outros (6.089) (7.069) 980 -14%

Total (36.090) 41.119) 5.029 -12%

Ao final de 2019, os custos e despesas da Companhia totalizaram o montante de R$ 36,1 milhdes, uma
reducdo de R$ 5 milhdes quando comparados a 2018. Essa variacao de 12% deu-se principalmente por
acOes relacionadas a reestruturacdo organizacional, otimizacdo dos contratos com fornecedores e
melhoria continua de processos internos.



3.3.Resultado Financeiro

Resultado Financeiro (R$ mil) 2019 2018 \ ARS) A (%)
Despesas Financeiras (81.277)| (86.225)| 4.948 -6%
Juros sobre debéntures e financiamentos (56.958) | (63.741)| 6.783| -11%
Juros e variagdes monetérias com partes relacionadas |  (24.139) |  (22.044) | (2.095) 10%
Ajuste a valor presente da provisdo de manutencao (330) (212)| (118) 56%
Capitalizacéo de custo dos empréstimos 616 375 241 64%
Outras despesas financeiras (466) (603) 137 -23%
Receitas Financeiras 3.730 1.966 | 1.764 90%
Rendimento sobre aplicacdes financeiras 3.715 1930, 1.785 92%
Juros e outras receitas financeiras 15 36 (21) |  -58%
Resultado Financeiro Liquido (77.547)| (84.259) 6.712 -8%

A Companhia finalizou o exercicio de 2019 com um resultado financeiro de R$ 77,5 milhdes negativos,
resultado este por conta principalmente dos juros sobre debéntures e financiamentos.

Quando comparados ao exercicio anterior, temos uma reduc¢do dos juros devido a diminui¢do do saldo
devedor e principalmente a queda do CDI.

3.4. Endividamento

Em 31 de dezembro de 2019, a divida bruta da Companhia foi de R$ 634,4 milhdes, resultado do
empréstimo de longo prazo captado pela Companhia com a 72 emissao de debéntures no valor de R$
620 milhdes em fevereiro de 2018. A expectativa da Companhia é quitar esta divida com pagamentos
de principal mais juros semestrais com recursos da geragdo de caixa, até o vencimento em fevereiro de
2028.

3.5.Investimentos

No ano de 2019 foram realizados R$ 7,2 milhGes em investimentos, destacando-se: implantacdo da usina
fotovoltaica, automacgéo do tunel (controle de utilidades), obra de melhoria para acesso da Av. Marechal
Fontenelle, melhoria nos dispositivos de drenagem ao longo da rodovia.

3.6.Dividendos propostos

Aos acionistas, conforme artigo 25 do Estatuto Social da Companhia, € distribuido a titulo de dividendos
o lucro liquido de cada exercicio, apds a constituicdo das Reservas Legais e Estatutarias. Em 2019 ndo
foi realizada distribuicéo de dividendos, dado que a Companhia obteve prejuizo no exercicio.

4. Sustentabilidade

Pensando no bem-estar dos moradores do seu entorno e numa forma de minimizar os impactos gerados
pela implantacdo da Via, a Companhia busca, por meio de parcerias com institutos, a realizacao de acoes

sociais como uma forma de integracdo. No ano de 2019 foram realizadas as seguintes acoes:

Cine_em Cena: Cinema itinerante com a participacdo de 2.225 pessoas diretamente e 8.900
indiretamente.

Projeto BuZum: Realizagdo do teatro de bonecos adaptado dentro de um 6nibus com tematicas
educativas para 1.244 alunos e educadores da rede publica.



Programa Caminhos para Cidadania: Educagdo no trénsito, cidadania e meio ambiente para alunos da
rede publica de ensino. Em 2019 o programa atendeu 15 escolas, 2.696 alunos e 70 professores em
diversas regides do entorno.

Apresentacdo de Teatro: Realizado espetaculo “A Viagem Certa” comtemplando os alunos inseridos no
4° e 5° ano das escolas que participam do programa Caminhos para a Cidadania. Foram 1.253
participantes entre educadores, alunos e seus familiares.

Teatro A bordo: E um teatro mével solar, com apresentacfes gratuitas de teatro, oficinas educativas,
cortejos e intervengdes artisticas em seu contéiner-palco, O Teatro a Bordo abre espago também para 0s
artistas locais, proporcionando o intercdmbio cultural e a valorizagdo da cultura local. Participaram
1.215 pessoas.

Projeto Bora Batucar - Projeto de Incentivo fiscal (ISS) conforme Lei de Incentivo a Cultura: Tem o
objetivo de promover a inclusdo social e empoderamento de adolescentes e jovens através da masica,
desenvolver o conhecimento tedrico e pratico de Percussdo-Samba-Reggae junto aos participantes,
buscando como resultado a formacdo de uma banda profissional. Participaram do projeto diretamente
47 adolescentes e jovens lindeiros do entorno da via e indiretamente 558.

5. Outras informacées relevantes
i. Reajuste anual tarifario

Em janeiro de 2019, a Concessionaria ingressou com acéo judicial com o objetivo de garantir o
reajuste anual tarifario (variacdo do IPCA-e) previsto no contrato de concessdo. Em fevereiro de
2019, foi proferida decisdo liminar em agravo de instrumento autorizando a nova tarifa de R$ 7,50 a
ser praticada a partir de 27 de fevereiro de 2019. Em 24 de agosto de 2019 foi proferida a sentenca
confirmando o direito ao reajuste da tarifa de pedagio, a sentenga essa que foi confirmada pelo
Tribunal de Justica do Rio de Janeiro em julgamento realizado no dltimo dia 05 de fevereiro de 2020.

ii. CPI

Em agosto de 2019, foi instaurada a CPI N# 1.486/2019 com finalidade de investigar e apurar
possiveis irregularidades no contrato de concessdo do municipio do Rio de Janeiro com a
concessionaria ViaRio S.A., e tendo como foco o esclarecimento acerca da instalagdo e cobranca de
pedagio nas algas de acesso. Os representantes da Concessionaria compareceram em audiéncia
realizada em 10 de dezembro de 2019, e tiveram a oportunidade de esclarecer todas as indagagdes
gue lhes foram formuladas pelos integrantes da CPI. Adicionalmente, a Concessionaria, prestou 0s
esclarecimentos e forneceu os documentos que lhes foram solicitados, via oficio CPl — Res.
1486/2019 n°® 006/2019. Aguarda-se a apresentacdo do Relatério Final dos Trabalhos.

Diante dos fatos suscitados nas audiéncias e no oficio referido até 0 momento, a Companhia ndo tem
a expectativa que constem quaisquer irregularidades imputaveis a ViaRio nesse relatério, bem como
ndo espera quaisquer efeitos adversos a Concessionaria.



6. Consideracdes finais

6.1. Auditores Independentes

Em nosso relacionamento com o Auditor Independente, buscamos avaliar o conflito de interesses com
trabalhos de ndo-auditoria com base no principio de que o auditor ndo deve auditar seu préprio trabalho,
exercer fungOes gerenciais e promover nossos interesses. Entretanto, ndo contratamos nossos Auditores
Independentes para trabalhos diversos daqueles correlatos a auditoria externa.

As informac0es financeiras da Companhia, aqui apresentadas, estdo de acordo com as préaticas contabeis
adotadas no Brasil, e foram elaboradas a partir de demonstracfes financeiras auditadas. As informac6es
nédo financeiras, assim como outras informacdes operacionais, ndo foram objeto de auditoria por parte
dos auditores independentes.

6.2. Clausula Compromissoria

A Companhia esta vinculada a arbitragem na Camara de Arbitragem do Mercado, conforme clausula
compromissdria constante em seu estatuto social.

Rio de Janeiro, 16 de marco de 2020.

A Administragédo



KPMG

KPMG Auditores Independentes

Rua do Passeio, 38 — Setor 2 — 17° andar — Centro

20021-290 - Rio de Janeiro /RJ - Brasil

Caixa Postal 2888 - CEP 20021-290 - Rio de Janeiro /RJ - Brasil

Telefone +55 (21) 2207- 9400
kpmg.com.br

RElAL0MN0 dos auditores Independentes soore as
(emonstracoes financerras

Aos acionistas, Conselheiros e Administradores da
Concessionéria ViaRio S.A.

Rio de Janeiro - RJ

Opiniao sem ressalva

Examinamos as demonstracdes financeiras da Concessionéria ViaRio S.A. (Companhia), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas demonstracdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as
politicas contabeis significativas e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Concessiondria ViaRio S.A. em 31 de
dezembro de 2019, o desempenho de suas operacdes e 0s seus fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secao a seguir intitulada
“Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos
independentes em relacdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na formacao de nossa opinido sobre
essas demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma- KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of the
membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e afiliadas a KPMG KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG
International Cooperative (‘KPMG International”), uma entidade suica International Cooperative (‘KPMG International”), a Swiss entity



Reducéo ao valor recuperavel (impairment) de ativos nédo financeiros relacionados a

concessao

Veja as notas explicativas 2(g) e 11 das demonstracdes financeiras

Principais assuntos de auditoria

Como auditoria enderegou esse assunto

A Companhia avaliou a existéncia de indicador de

reducéo ao valor recuperavel dos ativos ndo
financeiros e, utilizou o célculo do valor em uso,
para mensuracédo do valor recuperéavel.

Para célculo do valor em uso, utilizou-se o
método de fluxo de caixa descontado com base
em projecoes econdmico-financeiras, que é
baseado no orgamento aprovado pela
Companhia, na data da avaliagao até a data final
do prazo de concesséo, considerando taxas de
desconto que reflitam os riscos especificos..

Devido as incertezas inerentes ao processo de
determinacao das estimativas de fluxos caixa
futuros e suas premissas para determinar a
capacidade de recuperacéo de ativos, as quais
incluem a estimativa de tréfego/usuérios do
projeto de infraestrutura detido, aos indices que
reajustam as tarifas, o crescimento do Produto
Interno Bruto (PIB) e a respectiva elasticidade ao
PIB do negécio, custos operacionais, inflagdo,
investimento de capital e taxas de descontos,
bem como a complexidade do processo, a qual
requer um grau significativo de julgamento por
parte da Companhia para determinagao dessa
estimativa contdbil, consideramos esse assunto
significativo para a nossa auditoria.

Realizamos o entendimento do desenho dos
controles internos chave relacionados com a
preparacao e revisao do plano de negdcios,
orcamentos e andlises ao valor recuperavel
disponibilizadas pela Companhia.

Com o auxilio de nossos especialistas em financas
corporativas, avaliamos as principais premissas e
dados técnicos utilizados pela Companhia na
mensuracao do valor recuperavel dos ativos nao
financeiros, comparamos as premissas utilizadas
com os dados disponiveis no mercado e efetuamos
andlise de sensibilidade no que tange as premissas
e metodologia utilizadas.

Adicionalmente, consideramos também as
divulgacoes nas demonstracoes financeiras, quanto
as premissas e julgamentos utilizados no teste do
valor recuperavel de seus ativos.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos
procedimentos acima sumarizados, consideramos
que sao aceitaveis as premissas e metodologias
utilizadas no teste do valor recuperavel dos ativos
néo financeiros, assim com as respectivas
divulgacoes, no contexto das demonstracoes
financeiras tomadas em conjunto referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2019.

Realizacdo do imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Veja as notas explicativas 2(l) e 8 das demonstragdes financeiras

Principais assuntos de auditoria

Como auditoria enderecou esse assunto

A Companhia possui imposto de renda e
contribuicado social diferidos decorrentes de
diferencas tempordarias, prejuizos fiscais
acumulados e base negativa da contribuicdo
social. Tais saldos sdo reconhecidos na medida
em que seja provavel que lucro tributavel futuro
esteja disponivel e contra o qual as diferencas
temporarias, os prejuizos fiscais acumulados e
base negativa da contribuicdo social possam ser
realizados. As estimativas dos lucros tributaveis
futuros séo preparadas pela Companhia com
base em seu julgamento e suportadas por seu
plano de negdcios.

Realizamos o entendimento do desenho dos
controles internos chave relacionados com a
preparacao e revisao do plano de negdcios,
orcamentos e andlises ao valor recuperavel
disponibilizadas pela Companhia.

Com o auxilio de nossos especialistas em tributos
diretos, efetuamos o recalculo matematico da
apuracao do imposto de renda e contribuicao social
diferidos, avaliamos se as adicoes e exclusdes
estao de acordo a legislacao tributaria.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma-
membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e afiliadas a KPMG
International Cooperative (“‘KPMG International”), uma entidade suica.

KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of the
KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG
International Cooperative (‘KPMG International”), a Swiss entity.




Consideramos este assunto como significativo
para a nossa auditoria, devido as incertezas e alto
grau de julgamento inerente ao processo de
determinacéo das estimativas dos lucros
tributaveis futuros que se baseia em premissas
que sao afetadas por condigcbes futuras
esperadas da economia e do mercado, além de
premissas de crescimento da receita decorrente
de cada atividade operacional da Companhia, que
podem ser impactados pelas reducdes ou
crescimentos econdmicos, as taxas de inflacao
esperadas, volume de trafego, entre outras.

Com o auxilio de nossos especialistas em financas
corporativas, efetuamos o recélculo matemético
das projecoes dos lucros tributdveis futuros para a
realizacdo das diferencas tempordrias e prejuizos
fiscais acumulados, avaliamos as principais
premissas e dados técnicos utilizados pela
Companhia na projecao de lucros tributaveis
futuros, comparamos as premissas utilizadas com
os dados disponiveis no mercado e efetuamos
analise de sensibilidade no que tange as premissas
e metodologia utilizadas.

Consideramos também as divulgacdes nas
demonstracdes financeiras, quanto ao prazo
estimado para utilizacao do crédito tributéario
registrado decorrente de prejuizo fiscal e base
negativa de contribuicéo social.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos
procedimentos acima sumarizados, consideramos
aceitaveis as premissas e metodologias utilizadas
na determinacéo do lucro tributével futuro e valor
do imposto de renda e contribuicdo social diferidos,
assim como as respectivas divulgacdes, no
contexto das demonstracdes financeiras tomadas
em conjunto referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2019.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatério do auditor

A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o

Relatério da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administracdo e nao
expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexao com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatério da Administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante,
inconsistente com as demonstracdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de
outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorcéo relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar
esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administragdo e da governanga pelas demonstragdes financeiras

A administragao é responséavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstracoes financeiras livres de
distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragcao das demonstragdes financeiras, a administracéo é responsavel pela avaliagado da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das
demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sédo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboracdo das demonstragoes financeiras.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma-
membro da rede KPMG de firmas-membro independen s a KPMG
International Cooperative (‘KPMG International”), uma suica

KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of the
KPMG network of independent member firms &
Internati Cooperative (“KPMG Internation




Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcédo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distorcoes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas
com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorgéo relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo de distorcdo relevante resultante de fraude
é maior do gue o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacoes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a efic4cia dos controles internos da Companhia .

— Avaliamos a adequacao das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

— Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administracédo, da base contébil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao
a eventos ou condi¢cdes que possam levantar divida significativa em relacdo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia . Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencéo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstracoes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusodes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o contetdo das demonstragdes financeiras, inclusive
as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transacoes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responséaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes financeiras
do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.



Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias
adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicagao para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 16 de marco de 2020

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

<

rnighda A {Tessari da Silva
Contadora CRC 1SP-252905/0-2



CONCESSIONARIA VIARIO S.A.

Balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de Reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Aplicacdes financeiras
Contas a receber
Tributos a recuperar
Seguros a apropriar
Despesas antecipadas e outros
Adiantamento a fornecedores

Total do ativo circulante

Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Conta Reserva
Impostos diferidos
Despesas antecipadas e outros

Imobilizado
Intangivel
Intangivel em construgio

Total do ativo ndo circulante

Total do ativo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota

(o]

8b

10
1
11

2018 Passivo

2019
3.424 10.733
95.432 50.390
5.473 5.108
749 369
428 594
274 472
126 164
105.906 67.830
- 13
80.201 78.077
- 2.817
80.201 80.907
31.462 34.524
835.400 855.147
3.548 3.685
950.611 974.263

1.056.517

Circulante
Debéntures
Fornecedores
Contas a pagar - partes relacionadas
Impostos e contribui¢des a recolher
Obrigacdes sociais e trabalhistas
Outras contas a pagar

Total do passivo circulante

Nio circulante
Debéntures
Muituos - partes relacionadas
Provisdo para riscos trabalhistas e previdenciarios
Impostos a recolher
Provisdo de manutencéo
Outras contas a pagar

Total do passivo ndo circulante
Patriménio liquido

Capital social
Prejuizos acumulados

1.042.093 Total do passivo e patriménio liquido

Nota

12

12

13

14

15a

2019 2018
36.711 26.658
4.068 2.280
324 361
1.509 1.419
2.698 3.649

62 452
45.372 34.819
585.629 601.669
282.949 265.239
68 69
10.966 7.473
6.187 3.432

21 39
885.820 877.921
283.191 283.191
(157.866) (153.838)
125.325 129.353
1.056.517 1.042.093
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CONCESSIONARIA VIARIO S.A.

Demonstracéo do resultado

para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota
Receita operacional liquida 16

Custos dos servicos prestados
Custo de construcdo
Servigos
Depreciacdo e amortizagdo 10e 11
Custo com pessoal
Provisdo de manutengdo 14
Materiais, equipamentos e veiculos
Outros

Lucro bruto

Despesas operacionais
Despesas com pessoal
Servigos
Materiais, equipamentos e veiculos
Depreciacdo e amortizagao 10e11
Campanhas publicitarias e eventos, feiras e informativos
Agua, luz, telefone, internet e gas
Contribuigdes a sindicatos e associacdes de classe
Gastos com viagens e estadias
Impostos, taxas e despesas com cartorio
Ressarcimento ao usuério
Editais e publicacdes
Despesas legais e judiciais
Despesas, provisdes e multas indedutiveis
Provisdo para perda esperada - Contas a receber
Outros

Outros resultados operacionais
Resultado antes do resultado financeiro

Resultado financeiro 17
Prejuizo operacional antes do imposto de renda e da contribuiciio social

Imposto de renda e contribuicéo social - diferidos 8a

Prejuizo liquido do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

2019 2018
143.124 125.915
(3.108) (1.357)
(8.186) (7.709)
(29.949) (27.969)
(10.247) (13.344)
(2.425) (2.338)
(1.336) (1.157)
(3.694) (5.484)
(58.945) (59.358)
84.179 66.557
(4.053) (6.077)
(5.884) (5.477)
(295) (286)
(482) (539)
(192) (184)
(978) (692)
(221) (206)
(50) (52)
17 (36)
(19 (15
(105) (115)
(64) (13
(32 )

2 4)

(717) (267)
(13.107) (13.964)
323 737
71.395 53.330
(77.547) (84.259)
(6.152) (30.929)
2.124 10.297
(4.028) (20.632)
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CONCESSIONARIA VIARIO S.A.

Demonstracao do resultado abrangente

para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de Reais)

2019 2018

Pre juizo liquido do exercicio (4.028) (20.632)
Outros resultados abrangentes - -

Total do resultado abrangente do exercicio (4.028) (20.632)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac@es financeiras.
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CONCESSIONARIA VIARIO S.A.

Demonstracdo das mutacdes do patriménio liguido

para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de Reais)

Capital social Pre juizos

Integralizado acumulados Total
Saldos em 1° de janeiro de 2018 283.191 (133.206) 149.985
Prejuizo do exercicio - (20.632) (20.632)
Saldos em 31 de dezembro de 2018 283.191 (153.838) 129.353
Prejuizo do exercicio - (4.028) (4.028)
Saldos em 31 de dezembro de 2019 283.191 (157.866) 125.325

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac@es financeiras.
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CONCESSIONARIA VIARIO S.A.

Demonstracdo dos fluxos de caixa - Método indireto

para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de Reais)

2019 2018
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo liquido do exercicio (4.028) (20.632)
Ajustes por:

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos (2.124) (10.297)

Deprecia¢do e amortizacdo 30.431 28.508

Baixa do ativo imobilizado e intangivel 367 -

Juros sobre debéntures e financiamentos 56.958 63.741

Capitalizagao de custo de empréstimos (616) (375)

Constituicdo da provisdo de manutencdo 2.425 2.338

Ajuste a valor presente provisdo de manutengao 330 212

Provisdo para riscos civeis, trabalhistas e previdenciarios 20 1

Provisdo para perda esperada - contas a receber () 3

Juros e variagdes monetérias com partes relacionadas 24.139 22.044

Atualizagdo monetéaria para riscos civeis, trabalhistas e previdenciarios 1 8

111.929 106.183
Varia¢cdes nos ativos e passivos
(Aumento) reducio dos ativos

Contas a receber (363) (474)

Tributos a recuperar (380) 1.777

Despesas antecipadas e outros 3.181 1.134

Adiantamento a fornecedores 38 42
Aumento (reducio) dos passivos

Fornecedores 1.788 (131)

Contas a pagar - partes relacionadas (6.466) (2.902)

Impostos e contribuicBes a recolher 3.583 1.349

Pagamento de provisdo para riscos civeis, trabalhistas e previdenciarios (22) (37)

Obrigagdes sociais e trabalhistas (951) (666)

Outras contas a pagar (408) 376
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 107.901 86.019
Fluxos de caixa das atividades de investimento

Aquisi¢do de ativo imobilizado (4.034) (3.240)

Aquisicdo de ativo intangivel (3.202) (1.334)

Aplicacdes financeiras liquidas de resgate (45.042) (42.549)
Caixa liquido usado nas atividades de investimentos (52.278) (47.123)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Conta reserva 13 (13)
Debéntures:

Captacdes - 603.641

Pagamentos de principal (6.200) (598.419)

Pagamentos de juros (56.745) (119.557)
Mutuos com partes relacionadas:

Captacdes - 84.590
Caixa liquido usado nas atividades de financiamento (62.932) (29.758)
(Reducio)/Aumento do caixa e equivalentes de caixa (7.309) 9.138
Demonstragio da (reducio)/aumento do caixa e equivalentes de caixa

No inicio do exercicio 10.733 1.595

No final do exercicio 3.424 10.733

(7.309) 9.138

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



CONCESSIONARIA VIARIO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Contexto Operacional

A Concessionéria ViaRio S.A. (“ViaRio” ou “Companhia”) é uma sociedade por a¢Bes, domiciliada
no municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Brasil, situada na Rua Euzébio de Almeida,
2500, constituida em 20 de abril de 2012 e iniciou suas atividades em 26 de abril de 2012, de acordo
com o Contrato de Concessdo firmado com a Prefeitura do Municipio do Rio de Janeiro.

A Companhia tem como objetivo a implantacdo e exploracdo da infraestrutura e da prestacdo de
servico publico de operagdo, manutencdo, monitoracdo e realizacdo de melhorias da Ligagdo
Transolimpica (“Concesséo”). O prazo da concessao € de 35 anos, contados da data de assinatura do
Contrato de Concessédo, ocorrido em 20 de abril de 2012.

O contrato de concessdo tem como objeto principal a implantacdo de um trecho da Ligagdo
Transolimpica, via expressa ligando a Avenida Brasil, no Bairro Magalhades Bastos, e estendendo-se
até a Estrada dos Bandeirantes, em seu entroncamento com a Avenida Salvador Allende, no Bairro
Curicica, incluindo seus acessos, faixas de dominio, edificacdes, terrenos e benfeitorias. A Ligacao
Transolimpica foi oficialmente inaugurada pela Prefeitura da Cidade do Rio de Janeiro (“PCRJ”) em
09 de julho de 2016 e sua utilizacdo, conforme determinacdo da PCRJ, foi exclusiva da familia
olimpica e seus veiculos credenciados durante o periodo dos Jogos Olimpicos Rio 2016. Em 29 de
agosto de 2016, a ViaRio iniciou a operacdo comercial da Ligacdo Transolimpica. No dia 15 de
fevereiro de 2018, a Concessionaria ViaRio iniciou a cobranca do pedagio nas cabines das alcas de
acesso na Estrada do Rio Grande, em Boiuna, Jacarepagué.

Outras informacoées relevantes

A Companhia é parte em processos judiciais e administrativos relacionados a questdes regulatérias de
concessao. S&o eles:

e Reajuste anual tarifario

Em janeiro de 2019, a Concessionaria ingressou com agao judicial com o objetivo de garantir o
reajuste anual tarifario (variacdo do IPCA-e) previsto no contrato de concessdo. Em fevereiro de
2019, foi proferida decisdo liminar em agravo de instrumento autorizando a nova tarifa de R$
7,50 a ser praticada a partir de 27 de fevereiro de 2019. Em 24 de agosto de 2019 foi proferida a
sentenca confirmando o direito ao reajuste da tarifa de pedéagio, a sentenca essa que foi
confirmada pelo Tribunal de Justica do Rio de Janeiro em julgamento realizado no Gltimo dia 05
de fevereiro de 2020.

e CPI

Em agosto de 2019, foi instaurada a CPI N2 1.486/2019 com finalidade de investigar e apurar
possiveis irregularidades no contrato de concessdo do municipio do Rio de Janeiro com a
concessionaria ViaRio S.A., e tendo como foco o esclarecimento acerca da instalagao e cobranga
de pedéagio nas alcas de acesso. Os representantes da Concessionaria compareceram em audiéncia
realizada em 10 de dezembro de 2019, e tiveram a oportunidade de esclarecer todas as indagacdes
que lhes foram formuladas pelos integrantes da CPI. Adicionalmente, a Concessionaria, prestou
os esclarecimentos e forneceu os documentos que lhes foram solicitados, via oficio CPI — Res.
1486/2019 n° 006/2019. Aguarda-se a apresentacdo do Relatdrio Final dos Trabalhos.

Diante dos fatos suscitados nas audiéncias e no oficio referido até 0 momento, a Companhia ndo
tem a expectativa que constem quaisquer irregularidades imputaveis a ViaRio nesse relatério,
bem como ndo espera quaisquer efeitos adversos a Concessionaria.
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CONCESSIONARIA VIARIO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Principais praticas contabeis

As politicas e praticas contabeis descritas abaixo tém sido aplicadas consistentemente nos exercicios
apresentados nas demonstracdes financeiras.

a) Receitas de contratos com clientes

E aplicado um modelo de cinco etapas para contabilizacdo de receitas decorrentes de contratos com
clientes, de tal forma que uma receita é reconhecida por um valor que reflete a contrapartida a que
uma entidade espera ter direito em troca de transferéncia de bens ou servicos para um cliente.

As receitas de pedagio sdo reconhecidas quando da utilizacdo pelos usuarios da rodovia.
As receitas acessdrias sdo reconhecidas quando da prestacdo dos servicos.

Receitas de construgdo: segundo a ICPC 01 (R1), quando a concessionaria presta servi¢os de
construcdo ou melhorias na infraestrutura, contabiliza receitas e custos relativos a estes servicos,
0s quais sdo determinados em funcdo do estagio de conclusdo da evolucdo fisica do trabalho
contratado, que é alinhada com a medicao dos trabalhos realizados.

Uma receita ndo é reconhecida se ha incerteza significativa na sua realizagéo.
b) Instrumentos financeiros
o Classificagéo

A classificacdo e mensuracdo dos ativos e passivos financeiros refletem o modelo de negdcios
em que os ativos sdo administrados e suas caracteristicas de fluxo de caixa.

As duas principais categorias de classificacdo para ativos e passivos financeiros sao:
mensurados ao custo amortizado e ao Valor Justo por meio do Resultado (VJR).

Os ativos financeiros sdo classificados como mensurado ao custo amortizado se atenderem
ambas as condicBes a seguir e se ndo forem designados como mensurados ao VIJR:

e S3o mantidos dentro de modelo de negdcios cujo objetivo seja manter ativos financeiros
com o fim de receber fluxos de caixa contratuais; e

e Ostermos contratuais dos ativos financeiros derem origem, em datas especificadas, a fluxos
de caixa que constituam, exclusivamente, pagamentos de principal e juros sobre o valor do
principal em aberto.

Todos os ativos financeiros ndo classificados como mensurados ao custo amortizado, sdo
classificados como ao VJR.

Os passivos financeiros sdo classificados como ao custo amortizado ou ao VJR. Um passivo
financeiro é classificado como mensurado ao VJR caso for classificado como mantido para
negociagdo, for um derivativo ou for designado como tal no reconhecimento inicial. Outros
passivos financeiros ndo classificados ao VJR, sdo mensurados pelo custo amortizado.
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CONCESSIONARIA VIARIO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

No reconhecimento inicial, a Companhia pode designar de forma irrevogavel como VJR, um
ativo ou passivo financeiro que, de outra forma, atenda aos requisitos para ser mensurado ao
custo amortizado, se isso eliminar ou reduzir significativamente um descasamento contabil que
de outra forma surgiria.

e Mensuracdo e desreconhecimento

Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado

S&o reconhecidos inicialmente na data da negociacdo, na qual a Companhia se torna uma das
partes das disposi¢es contratuais do instrumento e mensurados pelo valor justo, deduzidos de
quaisquer custos de transacdo diretamente atribuiveis a eles. Apds o reconhecimento inicial, sdo
mensurados pelo custo amortizado utilizando o método dos juros efetivos.

As contas a receber de clientes sem um componente significativo de financiamento sdo
mensuradas inicialmente ao preco da operacao.

Para fins de avaliacdo dos fluxos de caixa contratuais, que tem como composicdo somente
pagamento de principal e juros, o principal é definido como o valor justo do ativo financeiro no
reconhecimento inicial e, os juros sdo definidos como: (i) uma contraprestacdo pelo valor do
dinheiro no tempo; (ii) pelo risco de crédito associado ao valor principal em aberto durante um
determinado periodo de tempo e; (iii) por outros riscos e custos basicos, como por exemplo,
risco de liquidez e custos administrativos, assim como uma margem de lucro, se houver.

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de
caixa do ativo expiram, ou quando a Companbhia transfere os direitos ao recebimento dos fluxos
de caixa contratuais sobre um ativo financeiro, em uma transacdo na qual, substancialmente,
todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos ou na qual a
Companhia nem transfere nem mantém substancialmente todos os riscos e beneficios da
titularidade do ativo financeiro e também ndo retém o controle sobre o ativo financeiro.

A receita de juros e ganhos e perdas cambiais apurados na mensuracdo subsequente ou no
desreconhecimento desses ativos financeiros sdo reconhecidos no resultado.

Passivos financeiros mensurados ao custo amortizado

A Companhia reconhece inicialmente titulos de divida emitidos, na data em que sao originados.
Todos os outros passivos financeiros mensurados ao custo amortizado sdo reconhecidos
inicialmente na data de negociacao, na qual se torna uma parte das disposicdes contratuais do
instrumento.

S&o mensurados inicialmente pelo valor justo, deduzidos de quaisquer custos de transacdo
diretamente atribuiveis a eles. Apds o reconhecimento inicial, sdo mensurados pelo custo
amortizado utilizando o método dos juros efetivos.

A Companhia baixa um passivo financeiro quando tem suas obrigac¢Ges contratuais retiradas,
canceladas ou liquidadas.
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A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando os termos sdo modificados e 0s
fluxos de caixa do passivo modificado sdo substancialmente diferentes, caso em que um novo
passivo financeiro baseado nos termos modificados é reconhecido a valor justo. A diferenca
entre o valor justo entre 0 novo passivo financeiro e a baixa do anterior, modificado, é
reconhecida no resultado.

A despesa de juros e ganhos e perdas cambiais apurados na mensuragdo subsequente ou no
desreconhecimento desses passivos financeiros sdo reconhecidos no resultado.

Ativos e passivos financeiros mensurados pelo VJR

Ativos ou passivos financeiros sdo classificados pelo VJR caso tenham sido classificados como
tal no momento do reconhecimento inicial. Os custos de transagdo, bem como a mensuracao
posterior do valor justo, apds o reconhecimento inicial, sdo reconhecidos no resultado.

Compensacéo

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balanco
patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha atualmente um direito legalmente
executavel de compensar os valores e tenha a intengéo de liquida-los em uma base liquida ou
de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

¢) Caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras
e Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos financeiros com
vencimento original de trés meses ou menos a partir da data da contratacdo, os quais sao sujeitos
a um risco insignificante de alteracdo de valor.

o Aplicag6es financeiras

Refere-se a investimentos financeiros com vencimento original superior a trés meses ou com
vencimento inferior a esse prazo, porém sem previsao de utilizacdo nesse periodo.

d) Custo de transac¢do na emisséo de titulos de divida

Os custos incorridos na captacdo de recursos junto a terceiros sdo apropriados ao resultado em
funcdo da fluéncia do prazo, com base no método do custo amortizado, que considera a Taxa
Interna de Retorno (TIR) da operacdo para a apropriacdo dos encargos financeiros durante a
vigéncia da operacdo. A taxa interna de retorno considera todos os fluxos de caixa, desde o valor
liquido recebido pela concretizacdo da transacao até todos os pagamentos efetuados ou a efetuar
para a liquidag&o dessa transacao.

e) Ativo imobilizado
e Reconhecimento e mensuragao
O ativo imobilizado é mensurado ao custo historico de aquisicdo ou construgcdo de bens,

deduzido das depreciagdes acumuladas e perdas de redugdo ao valor recuperavel (impairment)
acumuladas, quando necessario.
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Os custos dos ativos imobilizados sdo compostos pelos gastos que sdo diretamente atribuiveis
a aquisicao/construcdo dos ativos, incluindo custos dos materiais, de méo de obra direta e
quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e em condicdo necessaria para que esses
possam operar. Além disso, para os ativos qualificaveis, os custos de empréstimos sdo
capitalizados.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas sdo registradas como
itens individuais (componentes principais) de imobilizado.

Outros gastos séo capitalizados apenas quando hd um aumento nos beneficios econémicos do
item do imobilizado a que se referem, caso contrario, sdo reconhecidos no resultado como
despesas.
Ganhos e perdas na alienacdo de um item do imobilizado apurados pela comparacéo entre 0s
recursos advindos de alienagdo com o valor contébil do imobilizado, sdo reconhecidos no
resultado em outras receitas/despesas operacionais.
O custo de reposicdo de um componente do imobilizado é reconhecido como tal, caso seja
provavel que sejam incorporados beneficios econdmicos a ele e que o seu custo possa ser
medido de forma confidvel. O valor contabil do componente que tenha sido reposto por outro é
baixado. Os custos de manutencgéo sdo reconhecidos no resultado quando incorridos.

e Depreciacdo
A depreciacdo é computada pelo método linear, as taxas consideradas compativeis com a vida
atil econdmica e/ou o prazo de concessao, dos dois 0 menor. As principais taxas de depreciagdo
estdo demonstradas na nota explicativa n° 10.
Os métodos de depreciacdo, as vidas Uteis e os valores residuais serdo revistos a cada
encerramento de exercicio social e eventuais ajustes serdo reconhecidos como mudangas de
estimativas contabeis.

f) Ativos intangiveis
A Companhia possui 0s seguintes ativos intangiveis:
o Direito de uso e custos de desenvolvimento de sistemas informatizados

S&o demonstrados ao custo de aquisicdo, deduzidos da amortizacédo, calculada de acordo com a
geracdo de beneficios econdbmicos estimada.

o Direito de exploragdo de infraestrutura concedida - vide item “m”.
Os ativos em fase de construcédo sdo classificados como Intangivel em construcao.
Os ativos intangiveis com vida atil definida sdo monitorados sobre a existéncia de qualquer

indicativo sobre a perda de valor recuperdvel. Caso tais indicativos existam, a Companhia efetua o
teste de valor recuperavel
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g) Reducao ao valor recuperavel de ativos (impairment)
e Ativos financeiros ndo derivativos

A Companhia reconhece provisfes para perdas esperadas de crédito sobre ativos financeiros
mensurados ao custo amortizado.

As provisdes para perdas com contas a receber de clientes sem componente significativo de
financiamento, sdo mensuradas a um valor igual a perda de crédito esperada para a vida inteira
do instrumento, as quais resultam de todos os possiveis eventos de inadimplemento ao longo da
vida esperada do instrumento financeiro.

O periodo maximo considerado na estimativa de perda de crédito esperada € o periodo
contratual maximo durante o qual a Companhia esta exposta ao risco de crédito.

Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente desde
o0 reconhecimento inicial e ao estimar as perdas de crédito esperadas, a Companhia considera
informacBes razoaveis e passiveis de suporte que sdo relevantes e disponiveis sem custo ou
esforco excessivo. Isso inclui informacdes e analises quantitativas e qualitativas, com base na
experiéncia historica da Compamhia, na avaliacdo de crédito e considerando informagdes
prospectivas (forward-looking).

A Companhia considera um ativo financeiro como inadimplente quando:

- E pouco provavel que o devedor pague integralmente suas obrigacdes de crédito a Companhia;
ou
- O contas a receber de clientes estiver vencido ha mais de 90 dias.

As perdas de crédito esperadas sdo estimativas ponderadas pela probabilidade de perdas de
crédito. Quando aplicavel, as perdas de crédito sdo mensuradas a valor presente, pela diferenca
entre os fluxos de caixa a receber devidos a Companhia de acordo com o contrato e os fluxos
de caixa que a Companhia espera receber. As perdas de crédito esperadas sdo descontadas pela
taxa de juros efetiva do ativo financeiro.

O valor contabil bruto de um ativo financeiro é baixado quando a Companhia ndo tem
expectativa razoavel de recuperar o ativo financeiro em sua totalidade ou em parte. No entanto,
os ativos financeiros baixados podem ainda estar sujeitos a execugdo de crédito para o
cumprimento dos procedimentos da Companhia para a recuperagéo dos valores devidos.

A provisdo para perdas para ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado é deduzida
do valor contabil bruto dos ativos e debitada no resultado.

e Ativos nado financeiros

Os valores contébeis dos ativos ndo financeiros sdo revistos a cada data de apresentacdo para
apurar se ha indicacdo de perda no valor recuperavel e, caso seja constatado que o0 ativo estd
impaired, um novo valor do ativo é determinado.

A Companhia determina o valor em uso do ativo tendo como referéncia o valor presente das
projecbes dos fluxos de caixa esperados, com base nos orcamentos aprovados pela
Administracdo, na data da avaliagdo até a data final do prazo de concessdo, considerando taxas
de descontos que reflitam os riscos especificos relacionados a cada unidade geradora de caixa.
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Durante a projecdo, as premissas chaves consideradas estdo relacionadas a estimativa de
trafego, aos indices que reajustam as tarifas, ao crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) e a
respectiva elasticidade ao PIB do setor, custos operacionais, inflacdo, investimento de capital e
taxas de descontos.

Uma perda por reducdo ao valor recuperavel é reconhecida no resultado caso o valor contabil
de um ativo exceda seu valor recuperavel estimado.

O valor recuperavel de um ativo € o maior entre o seu valor em uso e o seu valor justo menos
custos para vender. O valor em uso é baseado em fluxos de caixa futuros estimados, descontados
a valor presente usando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita as avaliagdes atuais
de mercado do valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do ativo.

Uma perda por reducdo ao valor recuperavel relacionada a agio ndo é revertida. Quanto aos
demais ativos, as perdas de valor recuperavel reconhecidas em periodos anteriores sdo avaliadas
a cada data de apresentacdo para quaisquer indicacBes de que a perda tenha aumentado,
diminuido ou ndo mais exista. Uma perda de valor é revertida caso tenha havido uma mudanga
nas estimativas usadas para determinar o valor recuperavel, somente na condi¢do em que o valor
contabil do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de depreciacéo ou
amortizacdo, caso a perda de valor ndo tivesse sido reconhecida.

h) Provisdes

Uma provisao é reconhecida no balango patrimonial quando a Companhia possui uma obrigagao
legal ou ndo formalizada constituida como resultado de um evento passado, que possa ser estimada
de maneira confiavel, e é provavel que um recurso econémico seja requerido para saldar a
obrigacdo. As provisdes sao apuradas através do desconto dos fluxos de caixa futuros esperados a
uma taxa antes de impostos que reflete as avaliacGes atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro
no tempo e riscos especificos para o passivo.

Os custos financeiros incorridos séo registrados no resultado.
Provisdo de manutencéo — contratos de concessao

As obrigacdes contratuais para manter a infraestrutura concedida com um nivel especifico de
operacionalidade ou de recuperar a infraestrutura na condicdo especificada antes de devolvé-la ao
Poder Concedente ao final do contrato de concessdo, sdo registradas e avaliadas pela melhor
estimativa de gastos necessarios para liquidar a obrigacdo presente na data do balanco.

A politica da Companhia define que estdo enquadradas no escopo da provisao de manutencao as
intervencBes fisicas de carater periddico, claramente identificado, destinadas a recompor a
infraestrutura concedida as condi¢es técnicas e operacionais exigidas pelo contrato, ao longo de
todo o periodo da concesséo.

Considera-se uma obrigacdo presente de manutencdo somente a préxima intervencdo a ser
realizada. Obrigacgdes reincidentes ao longo do contrato de concessdo passam a ser provisionadas
a medida que a obrigacdo anterior tenha sido concluida e o item restaurado colocado novamente a
disposicdo dos usuarios.

A provisdo de manutencgdo é contabilizada com base nos fluxos de caixa previstos de cada objeto

de provisdo trazidos a valor presente levando-se em conta o custo dos recursos econémicos no
tempo e os riscos do negécio.
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)

K)

Receitas e despesas financeiras

Receitas financeiras compreendem basicamente os juros provenientes de aplicacGes financeiras e
variagcdes monetarias sobre instrumentos financeiros.

As despesas financeiras compreendem basicamente os juros, variagdes monetarias sobre passivos
financeiros, recomposi¢des dos ajustes a valor presente sobre provisdes. Custos de empréstimos
gue ndo sejam diretamente atribuiveis a aquisicdo, construcdo ou producdo de ativos qualificaveis
sdo reconhecidos no resultado do exercicio com base no método da taxa efetiva de juros.

Beneficios a empregados
o Planos de contribuicdo definida

Um plano de contribuicdo definida € um plano de beneficios pds-emprego sob o qual uma
entidade paga contribuicGes fixas para uma entidade separada (fundo de previdéncia) e néo tera
nenhuma obrigagdo de pagar valores adicionais. As obrigacdes por contribuicGes aos planos de
pensdo de contribuicdo definida sdo reconhecidas como despesas de beneficios a empregados
no resultado nos exercicios durante 0s quais servicos sao prestados pelos empregados.

o Beneficios de curto prazo a empregados

ObrigacGes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas em base ndo descontada
e sdo incorridas como despesas conforme o servigo relacionado seja prestado.

Imposto de renda e contribuigdo social

O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a R$
240 (base anual) para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicdo social sobre
o lucro liquido, considerando a compensacéao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo
social, limitada a 30% do lucro real.

O imposto corrente e 0 imposto diferido sdo reconhecidos no resultado a menos que estejam
relacionados a itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido.

O imposto corrente é o imposto a pagar sobre o lucro tributavel do exercicio, as taxas vigentes na
data do balango.

O imposto diferido é reconhecido em relacdo as diferencas temporarias entre os valores contabeis
de ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usados para fins de tributacéo.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo mensurados com base nas aliquotas que se espera aplicar

as diferencas temporéarias quando elas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram
decretadas até a data do balanco, e reflete a incerteza relacionada ao tributo sobre o lucro, se houver.
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Na determinacdo do imposto de renda corrente e diferido, a Companhia leva em consideracdo o
impacto de incertezas relativas as posi¢des fiscais tomadas e, se 0 pagamento adicional de imposto
de renda e juros deve ser realizado. A Companhia acredita que a provisdo para imposto de renda
no passivo esta adequada em relacdo a todos os exercicios fiscais em aberto baseada em sua
avaliacdo de diversos fatores, incluindo interpretacdes das leis fiscais e experiéncia passada. Essa
avaliacdo € baseada em estimativas e premissas que podem envolver uma série de julgamentos
sobre eventos futuros. Novas informagdes podem ser disponibilizadas, que levariam a Companhia
a mudar o seu julgamento quanto a adequacao da provisdo existente; tais alteracdes impactardo a
despesa com imposto de renda no ano em que forem realizadas.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de compensar
passivos e ativos fiscais correntes, relacionados a impostos de renda, lancados pela mesma
autoridade tributaria sobre a mesma entidade sujeita a tributacéo.

Um ativo de imposto de renda e contribuicdo social diferido é reconhecido por prejuizos fiscais,
bases negativas e diferencas temporarias dedutiveis quando é provavel que lucros futuros sujeitos
a tributacdo estejam disponiveis e contra os quais serao utilizados, limitando-se a utilizagdo a 30%
dos lucros tributaveis futuros anuais.

Os impostos ativos diferidos decorrentes de diferencas temporéarias consideram a expectativa de
geracao de lucros tributaveis futuros, fundamentados em estudo técnico de viabilidade aprovado
pela administracdo, que contemplam premissas que sdo afetadas por condicdes futuras esperadas
da economia e do mercado, além de premissas de crescimento da receita decorrente de cada
atividade operacional da Companhia, que podem ser impactados pelas reducées ou crescimentos
econdmicos, as taxas de inflacdo esperadas, volume de trafego, entre outras.

O imposto diferido ndo é reconhecido para diferencas temporarias sobre o reconhecimento inicial
de ativos e passivos em uma transacao que ndo seja uma combinagdo de negdcios e que ndo afete
nem o lucro ou prejuizo tributavel nem o resultado contabil.

m) Contratos de concessao de servigos — Direito de exploracéo de infraestrutura (ICPC 01 - R1)

A infraestrutura, dentro do alcance da Interpretacdo Técnica ICPC 01 (R1) - Contratos de
Concessdo, ndo € registrada como ativo imobilizado do concessionario porque o contrato de
concessao prevé apenas a cessdo de posse desses bens para a prestacao de servicos publicos, sendo
eles revertidos ao Poder Concedente apds o encerramento do respectivo contrato. O concessionario
tem acesso para construir e/ou operar a infraestrutura para a prestacdo dos servicos publicos em
nome do Poder Concedente, nas condicdes previstas no contrato.

Nos termos dos contratos de concessdo dentro do alcance da ICPC 01 (R1), o concessionario atua
como prestador de servico, construindo ou melhorando a infraestrutura (servigos de construcao ou
melhoria) usada para prestar um servigo publico, além de operar e manter essa infraestrutura
(servigos de operacdo) durante determinado prazo.

Se 0 concessionario presta servi¢os de construgdo ou melhoria, a remuneracdo recebida ou a
receber pelo concessionario é registrada pelo valor justo. Essa remuneracdo pode corresponder a
direito sobre um ativo intangivel, um ativo financeiro ou ambos. O concessionario reconhece um
ativo intangivel a medida que recebe o direito (autorizacdo) de cobrar os usuarios pela prestagdo
dos servicos publicos.

Caso a Companhia seja remunerada pelos servigos de construgdo parcialmente através de um ativo
financeiro e parcialmente por um ativo intangivel, entdo cada componente da remuneracao recebida
ou a receber é registrado individualmente e € reconhecido inicialmente pelo valor justo da
remuneracdo recebida ou a receber.
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O direito de exploracdo de infraestrutura é oriundo dos dispéndios realizados na construcdo de
obras de melhoria em troca do direito de cobrar os usuarios pela utilizacdo da infraestrutura. Este
direito € composto pelo custo da construcdo somado a margem de lucro e aos custos dos
empréstimos atribuiveis a esse ativo. A Companhia estimou que eventual margem, liquida de
impostos, é irrelevante, considerando-a zero.

A amortizacdo do direito de exploracdo da infraestrutura é reconhecida no resultado do exercicio
de acordo com a curva de beneficio econémico esperado ao longo do prazo de concesséo, tendo
sido adotada a curva de trafego estimada como base para a amortizacao.

n) Adocdo inicial de normas e interpretacdes novas e revisadas
A Companhia adotou inicialmente, a partir de 1° de janeiro de 2019, as seguintes normas:
e CPC 06 (R2) — Arrendamentos

O CPC 06 (R2) substituiu as normas de arrendamento existentes, incluindo o CPC 06
Operacdes de Arrendamento Mercantil e o ICPC 03 Aspectos Complementares das Operagdes
de Arrendamento Mercantil.

O CPC 06 (R2) introduziu um modelo Unico de contabiliza¢do de arrendamentos no balango
patrimonial para arrendatarios. Um arrendatario reconhece um ativo de direito de uso que
representa o seu direito de utilizar o ativo arrendado e um passivo de arrendamento que
representa a sua obrigacédo de efetuar pagamentos do arrendamento. Isenc¢des estao disponiveis
para arrendamentos de curto prazo e itens de baixo valor.

A Companhia ndo identificou impactos em suas demonstragdes financeiras referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 em fung¢&o da adocéo do CPC 06 (R2).

e ICPC 22 - Incerteza sobre Tratamentos de Impostos sobre o Lucro

Esclarece como aplicar os requisitos de reconhecimento e mensuragdo do CPC 32 — Tributos
sobre a Renda, quando ha incerteza sobre a aceitacdo dos tratamentos de impostos sobre 0
lucro pela autoridade tributaria. Esta interpretacdo é efetiva para exercicios iniciados em 1° de
janeiro de 2019. Na avaliacdo da Administracdo da Companhia, ndo existiram impactos
significativos em decorréncia da interpretacdo, uma vez que os procedimentos adotados para
a apuracdo e recolhimento de tributos sobre o lucro estdo amparados na legislacdo e
precedentes de Tribunais Administrativos e Judiciais.

0) Novas normas e interpretacoes ainda nao efetivas

Uma serie de novas normas serdo efetivas para exercicios iniciados ap6s 1° de janeiro de 2020. A
Companhia ndo adotou essas normas na prepara¢do destas demonstrac¢des financeiras.

As seguintes normas alteradas e interpretagdes ndo deverdo ter um impacto significativo nas
demonstracdes financeiras da Companhia:

- Definicdo de um negdcio (alteragdes ao CPC 15).
- Definicéo de materialidade (emendas ao CPC 26 e CPC 23).
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Apresentaciio das demonstracdes financeiras
Declaracéo de conformidade (com relacéo as normas do CPC)

As demonstracfes financeiras foram preparadas de acordo com as préaticas contabeis adotadas no
Brasil (BRGAAP).

A Administracdo afirma que todas as informacdes relevantes préprias das Demonstracfes Financeiras
estdo divulgadas, e somente elas, estdo sendo evidenciadas, e correspondem as utilizadas por ela na
sua gestao.

Em 16 de marc¢o de 2020, foi autorizada pelo Conselho de Administracdo da Companhia a emissao
destas demonstracdes financeiras.

Base de mensuragéo

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no custo historico, com excecdo dos
instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo através do resultado.

Moeda funcional e moeda de apresentacéo

As demonstracGes financeiras sdo apresentadas em Reais, que é a moeda funcional da Companhia.
Todos os saldos apresentados em Reais nestas demonstra¢fes foram arredondados para o milhar mais
préximo, exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparacdo das demonstracdes financeiras exige que a Administracdo faca julgamentos, estimativas
e premissas que afetam a aplicacdo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos,
receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sdo revisadas periodicamente pela Administracdo da Companhia, sendo as
alteracdes reconhecidas no periodo em que as estimativas sao revisadas e em quaisquer periodos
futuros afetados.

As informagdes sobre julgamentos criticos referentes as politicas contabeis adotadas e/ou incertezas
sobre as premissas e estimativas relevantes, estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota
2m Classificacdo de obras de melhorias incorporadas ao ativo intangivel - ICPC 01 (R1)

8b Impostos diferidos
11 Amortizagdo dos ativos intangiveis

13 Provisdo para riscos trabalhistas e previdenciarios
14 Provisdo de manutencao
18 Instrumentos financeiros mensurados ao valor justo
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(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Determinacio dos valores justos

Diversas politicas e divulgacfes contabeis da Companhia exigem a determinacao do valor justo, tanto
para 0s ativos e passivos financeiros como para 0s nédo financeiros. Os valores justos tém sido apurados
para prop6sitos de mensuragdo e/ou divulgacao baseados nos métodos a seguir. Quando aplicavel, as
informaces adicionais sobre as premissas utilizadas na apuracdo dos valores justos sdo divulgadas
nas notas especificas aquele ativo ou passivo.

e Caixa e bancos

Os valores justos desses ativos financeiros sdo iguais aos valores contabeis, dada sua liquidez
imediata.

o Aplicaces financeiras

O valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado é apurado
por referéncia aos seus precos de fechamento na data de apresentacdo das demonstracdes
financeiras.

e Passivos financeiros nao derivativos

O valor justo determinado para fins de registro contébil e/ou divulgacao é calculado baseando-se
no valor presente dos fluxos de caixa futuros projetados. As taxas utilizadas nos célculos foram
obtidas de fontes publicas (B3 e Bloomberg).

Gerenciamento de riscos financeiros
Visao geral

A Companhia apresenta exposic¢ao aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos financeiros:
a) Risco de crédito;

b) Risco de taxas de juros e inflacdo; e

¢) Risco de estrutura de capital (ou risco financeiro) e liquidez.

A sequir, estdo apresentadas as informacgdes sobre a exposicdo da Companhia a cada um dos riscos
supramencionados e 0s objetivos, politicas e processos para a mensuragao e gerenciamento de risco e
capital. Divulgagdes quantitativas adicionais sdo incluidas ao longo destas demonstrag@es financeiras.

a) Risco de crédito

Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer perdas decorrentes de inadimpléncia de suas
contrapartes ou de instituicBes financeiras depositarias de recursos ou de investimentos
financeiros. Para mitigar esses riscos, adota-se como préatica a analise das situacdes financeira e
patrimonial das contrapartes, assim como a definicdo de limites de crédito e acompanhamento
permanente das posi¢cbes em aberto. No que tange as instituicGes financeiras, somente sdo
realizadas operagdes com instituigdes financeiras de baixo risco, avaliadas por agéncias de rating.

b) Risco de taxas de juros e inflacdo
Decorre da possibilidade de sofrer reducdo nos ganhos ou perdas decorrentes de oscilagdes de

taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros.
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A Companbhia esta exposta a taxas de juros flutuantes, principalmente relacionadas as variagfes
do Certificado de Deposito Interbancario - CDI relativos as debéntures, aplicacdes financeiras e
mutuos. Detalhamentos a esse respeito podem ser obtidos nas notas explicativas n° 6, 9, 12 e 18.

As tarifas da Companhia sdo reajustadas por indices de inflagéo.
Risco de estrutura de capital (ou risco financeiro) e liquidez

Decorre da escolha entre capital proprio (aportes de capital e retencdo de lucros) e capital de
terceiros que a Companhia faz para financiar suas operag¢@es. Para mitigar os riscos de liquidez e
otimizar o custo médio ponderado do capital, sdo monitorados permanentemente os niveis de
endividamento de acordo com os padrdes de mercado e o cumprimento de indices (covenants)
previstos em contratos de debéntures. A Administracdo avalia que a Companhia goza de
capacidade para manter a continuidade operacional dos negdcios, em condi¢cdes de normalidade.
InformacBes sobre os vencimentos dos instrumentos financeiros passivos podem ser obtidas nas
respectivas notas explicativas.

O quadro seguinte apresenta os passivos financeiros nao derivativos, por faixas de vencimento,
correspondentes ao periodo remanescente no balanco patrimonial até a data contratual de
vencimento. Esses valores sdo brutos e ndo descontados, e incluem pagamento de juros
contratuais:

Menos de Entre 1 e 2 Entre 2 e Entre 3 e Acima de
1 ano anos 3 anos 4 anos 4 anos

Debéntures (a) 64.554 74.231 92.250 106.809 510.104
Fornecedores e outras contas a pagar 4.130 21 - - -
Mdtuos - partes relacionadas - - - - 784.346
Contas a pagar - partes relacionadas 324 - -

(a) Valores brutos dos custos de transacéo.

Caixa e equivalentes de caixa e aplicacoes financeiras

2019 2018
Caixas e bancos 1.061 1.433
Aplicacdes financeiras
Fundos de investimentos 2.363 9.300
Total - Caixa e equivalentes de caixa 3.424 10.733
2019 2018
Circulante
Aplicacdes financeiras
Fundos de investimentos 95.432 50.390
Total - Circulante 95.432 50.390

As aplicagdes financeiras foram remuneradas a taxa média de 96,13% do CDI, equivalente a 5,71%

ao ano (98,47% do CDI , equivalente a 6,24% ao ano, em média, em 31 de dezembro de 2018).
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Contas a receber

2019 2018
Circulante

Receitas acessorias (a) 63 14
Pedagio eletronico (b) 5.413 5.099
5.476 5.113
Provisdo para perda esperada - contas a receber (c) (3) (5)
5.473 5.108

Idade de Vencimentos dos Titulos
2019 2018
Créditos a vencer 5.470 5.106
Créditos vencidos até 60 dias 3 2
Créditos vencidos ha mais de 180 dias 3 5
5.476 5.113

(@) Créditos de receitas acessorias (principalmente locagdo de painéis publicitarios) previstas no
contrato de concessao;

(b) Créditos a receber decorrentes dos servigos prestados aos usuarios, relativos as tarifas de pedagio
que serdo repassados a concessiondria e créditos a receber decorrentes de vale pedagio; e

(c) A Provisdo para perda esperada — contas a receber, reflete a perda esperada da Companbhia.
Imposto de renda e contribuigao social
a) Conciliacao do imposto de renda e contribuicao social — correntes e diferidos

A conciliacdo do imposto de renda e contribuicdo social registrada no resultado é demonstrada a
seqguir:

2019 2018
Prejuizo antes do imposto de renda e contribuicio social (6.152) (30.929)
Aliguota nominal 34% 34%
Imposto de renda e contribuicdo social a aliquota nominal 2.092 10.516
Efeito tributario das adicBes e exclusdes permanentes
Despesas indedutiveis (82) (51)
Remuneracdo variavel de dirigentes estatutarios 115 (167)
Outros ajustes tributarios (1) (1)
Despesa de imposto de renda e contribuicdo social diferidos 2.124 10.297
Aliquota efetiva de impostos 35% 33%
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b) Impostos diferidos

O imposto de renda e a contribuig&o social diferidos tm as seguintes origens:

IRPJ e CSLL sobre prejuizos fiscais e bases negativas (a)
Provisdo para participacao nos resultados (PLR)
Provisdo para perda esperada - contas a receber
Provisdo para riscos trabalhistas, tributarios e fiscais
Provisdo de manutencéo

Diferencas temporarias - Lei 12.973/14 (b)
Proviséo para Fornecedores

Outros

Impostos ativos (passivos) antes da compensagdo
Compensacéo de imposto

Imposto diferido liquido ativo (passivo)

IRPJ e CSLL sobre prejuizos fiscais e bases negativas (a)
Provisdo para participagdo nos resultados (PLR)
Provisdo para perda esperada - contas a receber
Provisdo para riscos trabalhistas, tributarios e fiscais
Provisdo de manutencéo

Diferencas temporarias - Lei 12.973/14 (b)
Provisdo para Fornecedores

Outros

Impostos ativos (passivos) antes da compensagdo
Compensacéo de imposto

Imposto diferido liquido ativo (passivo)

Reconhecido no

2019

Ativo fiscal

Passivo fiscal

2018 resultado Valor Liquido diferido diferido
123.132 3.608 126.740 126.740 -
573 (158) 415 415
2 ()] 1 1
23 - 23 23
1.167 937 2.104 2.104 -
(46.945) (2.262) (49.207) 5.789 (54.996)
117 (117) - - -
8 117 125 125 -
78.077 2.124 80.201 135.197 (54.996)
- - (54.996) 54.996
78.077 2.124 80.201 80.201 -
2018
Reconhecido no Ativo fiscal  Passivo fiscal
2017 resultado Valor Liquido diferido diferido
107.483 15.649 123.132 123.132
614 (41) 573 573
1 1 2 2
33 (10) 23 23
298 869 1.167 1.167 -
(40.649) (6.296) (46.945) 10.956 (57.901)
- 117 117 117 -
- 8 8 8 -
67.780 10.297 78.077 135.978 (57.901)
- - (57.901) 57.901
67.780 10.297 78.077 78.077 -

(@) A Companhia estima recuperar o crédito tributario decorrente de prejuizos fiscais e base negativa

da contribuicéo social nos seguintes exercicios:

2019

2020 1.422
2021 2.668
2022 5.230
2023 7.122
de 2024 em diante 110.298
126.740

(b) Saldos de diferencas temporarias resultante da aplicagdo do artigo n° 69 da lei n® 12.973/14 (fim
do Regime Tributario de Transi¢cdo) composto principalmente por depreciacdo do ativo
imobilizado (fiscal) versus amortizacdo do ativo intangivel (contabil) e custos de empréstimos

capitalizados.

A recuperacdo dos créditos tributarios poderd ser realizada em prazo diferente do acima estimado, em
funcdo de reorganizac@es societarias e de estrutura de capital.
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Partes relacionadas

Os saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2019 e 2018, assim como as transacdes que
influenciaram o resultado dos exercicios de 2019 e 2018, relativos as operacdes com partes
relacionadas decorrem de transagcdes entre a Companhia, suas controladoras em conjunto,
profissionais chave da administracdo e outras partes relacionadas.

Transacdes Saldos
2019 2019
Passivo
Despesas / Custo de
custos com construcio / Fornecedores
servicos Imobilizado/ Despesas e contas a
prestados Intangivel financeiras Miituos pagar
Controladoras
CCRS.A. 1.816 (2) - 16.091 (b) 188.604 (b) 142 ()
Invepar - - 8.048 (b) 94.345 (b) -
Outras partes relacionadas
CPC 2.069 () - - - 162 ()
Barcas - - - - 20 (@)
Total, 31 de dezembro de 2019 3.885 - 24.139 282.949 324
Transacées Saldos
2018 2018
Passivo
Despesas / Custo de
custos com construcio / Fornecedores
servigcos Imobilizado/ Despesas e contas a
prestados Intangivel financeiras Miituos pagar
Controladoras
CCRS.A. 1.660 (@) 655 (a) 14.694 (b) 176.780 (b) 136 (@)
Invepar - - 7.350 (b) 88.459 (b) -
Outras partes relacionadas
CPC 1.329 (o) 1.180 (©) - - 160 ()
Barcas - - - - 32 (d)
VialLagos - - - - 33 ()
Total, 31 de dezembro de 2018 2.989 1.835 22.044 265.239 361
Despesas com profissionais chave da Administracao
2019 2018
Remuneracéo: (e)
Beneficios de curto prazo - remuneragdo fixa 793 1.613
Outros beneficios:
Provisdo para remuneragdo variavel
Provisdo para remuneragdo variavel do ano a pagar no ano seguinte 261 -
Previdéncia privada 38 26
Seguro de vida 2 2
1.094 1.641
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Saldos a pagar aos profissionais chave da administracio

2019 2018

Remuneracéo dos administradores (e) 282 19

Na Assembleia Geral Ordinaria (AGO) realizada em 24 de abril de 2019, foi fixada a remuneracéo

anual dos membros da diretoria da Companhia no montante de R$ 1.400. A remuneracgdo anual inclui

os valores de provisdo de participacdo nos lucros e resultados (“PLR”) e inclui os valores referentes

aos encargos sociais devidos em decorréncia da respectiva remuneracgao.

a) Contrato de prestacdo de servicos de gestdo administrativa nas &areas de contabilidade,
suprimentos, tesouraria e recursos humanos executados pela CCR — Divis@o Actua, cujos valores
sdo liguidados mensalmente no 1° dia Gtil do més seguinte ao do faturamento;

b) Contratos de mutuo, sendo 2 remunerados a 130% do CDI e 6 remunerados a TR + 9,89% a.a.. O
vencimento de 1 contrato serd em 01 de junho de 2028 e de 7 contratos em 16 de janeiro de 2034;

c) Contrato de prestagdo exclusiva de servigos de administragdo de obras de investimentos,
conservacdo, servicos de informatica e manutencao, cujos valores sdo liquidados mensalmente no
1° dia Gtil do més seguinte ao do faturamento;

d) Refere-se a encargos de folha de pagamento relativo a transferéncia de colaboradores, e

e) Contempla o valor total de remuneracéo fixa e variavel atribuivel aos membros da administracdo
e diretoria.

Ativo Imobilizado

Taxa média anual 2018 2019

de depreciagio % Saldo inicial Adigdes Baixas Transferéncias (a)  Saldo final
Valor de custo
Moveis e utensilios 1.105 - (367) 9 747
Maéquinas e equipamentos 31.210 - - 126 31.336
Veiculos 3.521 - - 254 3.775
Instalagoes e edificagdes 436 - 436
Sistemas operacionais 5.378 - - 245 5.623
Imobilizagdes em andamento 3.158 4.384 - (2.926) 4.616
Total custo 44.808 4.384 (367) (2.292) 46.533
Valor de depreciacio
Moveis e utensilios 10 (269) (115) - - (384)
Méquinas e equipamentos 10 (6.467) (3.189) - - (9.656)
Veiculos 23 (2.063) (867) - - (2.930)
Instalages e edificacdes (b) (436) - - - (436)
Sistemas operacionais 12 (1.049 (616) - - (1.665)
Total depreciagio (10.284) (4.787) - - (15.071)
Total geral 34.524 (403) (367) (2.292) 31.462
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Taxa média anual

de depreciacio %

Valor de custo

Moveis e utensilios
Maquinas e equipamentos
Veiculos

Instalacdes e edificacfes
Sistemas operacionais
ImobilizagBes em andamento
Total custo

Valor de depreciacdo

Moveis e utensilios 10
Maquinas e equipamentos 10
Veiculos 25
Instalacdes e edificactes (b)
Sistemas operacionais 11

Total depreciacido
Total geral

2017 2018
Saldo inicial Adicoes Transferéncias (a) Saldo final
1.104 - 1 1.105
30.817 - 393 31.210
3.519 - 2 3.521
436 - - 436
5.313 - 65 5.378
657 3.368 (867) 3.158
41.846 3.368 (406) 44.808
(159) (110) - (269)
(3.252) (3.215) - (6.467)
(1.197) (866) - (2.063)
(436) - - (436)
(458) (591) - (1.049)
(5.502) (4.782) - (10.284)
36.344 (1.414) (406) 34.524

(@) Reclassificacdes do ativo imobilizado para o intangivel; e
(b) Bens totalmente depreciados.

Foram acrescidos aos ativos imobilizados, custos de empréstimos no montante de R$ 350 em 2019
(R$ 128 em 2018). A taxa média de capitalizacdo em 2019 foi de 8,56 % a.a. (custo dos empréstimos
dividido pelo saldo médio de debéntures) e 9,84% a.a. em 2018.

Intangivel e intangivel em construcao

Valor de custo
Direitos de exploracéo da infraestrutura
Direitos de uso de sistemas informatizados

Taxa média

de amortizacio %

Direitos de uso de sistemas informatizados em andamento

Custos de desenvolvimento de sistemas informatizados
Intangivel

Intangivel em construgio

Total custo

Valor de amortizagio

Direitos de exploragéo da infraestrutura

Direitos de uso de sistemas informatizados

Custos de desenvolvimento de sistemas informatizados
Total amortizagio

Total geral

Valor de custo

Direitos de exploracao da infraestrutura
Direitos de uso de sistemas informatizados
Intangivel

Intangivel em construcgio

Total custo

Valor de amortiza¢io

Direitos de exploragao da infraestrutura
Direitos de uso de sistemas informatizados
Total amortizacio

Total geral

(b)
20
20

Taxa média anual
de amortiza¢io %

(b)
20

anual 2018 2019
Saldo inicial Adi¢des  Transferéncias (a) Saldo final
903.204 3.503 906.707
3.896 - 73 3.969
- 102 205 307
- - 2.014 2.014
907.100 102 5.795 912.997
3.685 3.366 (3.503) 3.548
910.785 3.468 2.292 916.545
(49.661) (24.975) (74.636)
(2.292) (501) (2.793)
- (168) (168)
(51.953) (25.644) - (77.597)
858.832 (22.176) 2.292 838.948
2017 2018
Adogio inicial
Saldo inicial CPC 47 Adigoes Transferéncias (a) Saldo final
905.308 (2.282) 178 903.204
3.490 - 406 3.896
908.798 (2.282) - 584 907.100
- 2.282 1.581 (178) 3.685
908.798 - 1.581 406 910.785
(26.642) (23.019) (49.661)
(1.585) (707) (2.292)
(28.227) (23.726) - (51.953)
880.571 (22.145) 406 858.832

(@) Reclassificagdes do ativo imobilizado para o intangivel; e
(b) Amortizacéo pela curva de beneficio econémico.
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Foram acrescidos aos ativos intangiveis, custos de empréstimos no montante de R$ 266 em 2019 (R$
247 em 2018). A taxa média de capitalizacdo em 2019 foi de 8,56 % a.a. (custo dos empréstimos
dividido pelo saldo médio de debéntures) e 9,84% a.a. em 2018.

A
Debéntures
Taxa efetiva do Saldos dos
custo de Custos de custos a
transagio (% transagiio apropriar em Vencimento
Série Taxas contratuais a.a.) incorridos 2019 final 2019 2018
1. 72 Emissdo - Série Unica CDI + 2,90% a.a. 3,3425% (a) 16.359 12.131  Fevereiro de 2028 622.340 628.327 (b)

12.131 622.340 628.327

Circulante
Debéntures 38.962 28.893
Custos de transacdo (2.251) (2.235)
36.711 26.658

Nio Circulante
Debéntures 595.509 613.800
Custos de transagdo (9.880) (12.131)
585.629 601.669

(@ O custo efetivo destas transacbes refere-se a taxa interna de retorno (TIR) calculada
considerando os juros contratados mais os custos de transacdo. Para 0s casos aplicaveis, nao
foram consideradas para fins de calculo da TIR as taxas contratuais variaveis.

Garantias:

(b)  Fianca corporativa proporcional das acionistas.

Cronograma de desembolsos (nfo circulante)

2019

2021 32.859

2022 53.329

2023 72.213

2024 em diante 437.108
595.509

A seguir especificamos as principais condi¢fes e garantias vinculadas ao contrato de debéntures,
seguindo a indexacdo da primeira coluna do quadro onde a operacdo esta detalhada. As condices,
garantias e restri¢des pactuadas vém sendo cumpridas regularmente.

1. Em 20 de fevereiro de 2018 foi realizada a 72 emissdo de debéntures, em 1 série, da espécie com
garantia real e com garantia adicional fidejussoria prestada pelas acionistas.

A 72 emissdo tem valor de R$ 620.000 e remuneracdo de CDI + 2,90% a.a., vencimento em 05 de
fevereiro de 2028, pagamento de juros semestral e pagamento de principal semestral de acordo
com a curva apresentada na escritura de emisséo.

As debéntures poderdo ser facultativamente resgatadas totalmente e/ou amortizadas parcialmente,

a partir de 05 de fevereiro de 2020, a critério da emissora, com incidéncia de prémio apresentado
na escritura de emissao.
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A remuneracdo e 0 prémio para resgate antecipado serdo aplicados durante o periodo de 60
(sessenta) meses contados da data de emissdo, sendo que em 05 de fevereiro de 2023 a remuneracao
e 0s prémios de resgate deverdo ser repactuados pela emissora.

Caso os debenturistas ndo aceitem as condicGes de repactuacdo fixada pela emissora, a emissora
tera a obrigacdo de recomprar as debéntures. Caso a emissora ndo envie as novas condi¢des de
remunera¢do no prazo determinado, deverd adquirir a totalidade das Debéntures na data de
repactuacao.

Entre as principais clausulas de restricdo a emissora ndo podera distribuir dividendos, ressalvado
os dividendos minimos obrigatdrios, ndo podera contratar dividas adicionais acima de R$ 10.000
e ndo poderéa reduzir capital.

As debéntures contam com obrigacdo de depdsito e garantia real, que obriga a Companhia a
depositar mensalmente em conta vinculada, ao longo dos 6 (seis) ultimos meses de vigéncia das
debéntures, o equivalente a 1/6 (um sexto) do valor do principal atualizado, por meio de deposito.
Caso, durante a vigéncia das debéntures, o prazo contratual da concesséo seja estendido em, no
minimo, 1 (um) ano, a obrigacdo da Companhia de depositar recursos na referida conta vinculada
deixara de se aplicar, e a garantia sera liberada.

A debénture contard com as seguintes garantias:

(i) Alienacdo fiduciaria da totalidade de a¢Oes de emissdo da emissora de titularidade das
acionistas;

(i) Cessao fiduciaria, sobre todos os direitos emergentes da Concesséo, incluindo, mas sem
limitacdo, eventuais indenizacdes e todos e quaisquer valores que, efetiva ou parcialmente,
sejam ou venham a se tornar devidos pelo Poder Concedente & emissora, em caso de
encampagcdo, caducidade e extingdo da Concessédo, de acordo com os termos e condicdes
previstos no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos, assim como a cessdo fiduciaria
sobre as contas em que tais direitos deverdo ser depositados;

(ili)  Garantia Fidejussoéria: Em garantia do fiel, pontual e integral pagamento das Debéntures,
as acionistas prestam garantia fidejussoria em favor dos Debenturistas, de forma nédo
solidaria, considerando sua a propor¢do no capital social da emissora;

(iv) Obrigacio de aportes adicionais: Caso nédo seja verificado o devido preenchimento da
Conta Reserva Divida, conforme estabelecido na Escritura de Emissdo, as acionistas
deverdo realizar aporte de capital na emissora mediante realizacdo de Muatuo Subordinado,
aumento de capital social ou adiantamento para futuro aumento de capital em valor
equivalente ao valor necessario para que a Conta Reserva Divida seja preenchida.

13. Provisao para riscos civeis, trabalhistas e previdenciarios
A Companhia é parte em ac¢des judiciais e processos administrativos perante tribunais e 6rgaos

governamentais, decorrentes do curso normal de suas respectivas operacdes, envolvendo questdes
civeis, trabalhistas e previdenciarias.
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15.

CONCESSIONARIA VIARIO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

A Administracdo constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as provaveis
perdas estimadas com as a¢Ges em curso, conforme quadro abaixo, com base em (i) informacGes de
seus assessores juridicos, (ii) analise das demandas judiciais pendentes e (iii) com base na experiéncia
anterior referente as quantias reivindicadas:

2018 2019

Atualizagio de

bases

processuais e
Saldo inicial Constituicdo Reversio Pagamentos mone taria Saldo final

Naio circulante

Civeis - 23 (5) (18) - -
Trabalhistas e previdenciarios 69 4 (2 4 1 68
69 27 (@) (22) 1 68

A Companhia possui outros riscos relativos a questoes civeis e trabalhistas, avaliados pelos assessores
juridicos como sendo de risco possivel, nos montantes indicados abaixo, para 0s quais nenhuma
provisdo foi constituida, tendo em vista que as préaticas contabeis adotadas no Brasil ndo determinam
sua contabilizag&o.

2019 2018
Civeis 7 -
7 -
Provisao de manutencao
2018 2019

Constituicao de
provisdo a valor Ajuste a valor
Saldo inicial presente presente Saldo final

N&o circulante 3.432 2.425 330 6.187

As taxas anuais de 2018 e 2019 para célculo do valor presente, foram de 7,54% e 6,60%,
respectivamente.

Patrimonio Liquido
a) Capital social
O capital social subscrito e integralizado da Companhia é de R$ 283.191.

As acdes estdo assim distribuidas:

2019 2018
Participacao Acdes Capital Social Acdes Capital Social
Acionistas aciondria Integralizad Integralizado Integralizadas Integralizado
Investimentos e Participagdes em Infraestrutura S.A. - INVEPAR 33,34% 120.569.852 94.415 120.569.852 94.415
CCRS.A. 66,66% 241.067.374 188.776 241.067.374 188.776
Total 361.637.226 283.191 361.637.226 283.191
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17.

18.

CONCESSIONARIA VIARIO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Receitas operacionais

2019 2018
Receitas de pedagio 152.679 136.568
Receitas de construgcdo (ICPC 01/ R1) 3.108 1.357
Receitas acessorias 673 55
Receita bruta 156.460 137.980
Impostos sobre receitas (13.332) (11.887)
Devolugdes e abatimentos (4 (178)
Deducdes das receitas brutas (13.336) (12.065)
Receita liquida 143.124 125.915
Resultado financeiro
2019 2018
Despesas financeiras
Juros sobre debéntures (56.958) (63.741)
Juros e variagGes monetarias com partes relacionadas (24.139) (22.044)
Ajuste a valor presente da proviséo de manutengéo (330) (212)
Capitalizacéo de custo dos empréstimos 616 375
Outras despesas financeiras (466) (603)
(81.277) (86.225)
Receitas financeiras
Rendimento sobre aplicagdes financeiras 3.715 1.930
Juros e outras receitas financeiras 15 36
3.730 1.966
Resultado financeiro liquido (77.547) (84.259)

Instrumentos financeiros

A Companhia mantém operac¢des com instrumentos financeiros. A administracdo desses instrumentos
é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando assegurar liquidez,
rentabilidade e seguranca.

Os resultados obtidos com estas operacdes estdo condizentes com as politicas e estratégias definidas
pela administracdo da Companhia.

Para apoio ao Conselho de Administracdo da Companhia, nas questdes financeiras estratégicas, a
controladora em conjunto CCR possui um Comité Financeiro, formado por conselheiros indicados
pelos acionistas controladores e conselheiros independentes, que analisa as questfes que dizem
respeito a politica e estrutura financeira da Companhia, acompanha e informa o Conselho de
Administragdo sobre questdes financeiras chave, tais como empréstimos/refinanciamentos de dividas
de longo prazo, andlise de risco, exposi¢cdes ao cambio, aval em operagdes, nivel de alavancagem,
politica de dividendos, emissdo de a¢Oes, emissdo de titulos de divida e investimentos.
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CONCESSIONARIA VIARIO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

A Companhia ndo possui e ndo operou com instrumentos financeiros derivativos durante os exercicios
findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018.

Todas as operacBes com instrumentos financeiros estdo classificadas e reconhecidas nas
demonstracdes financeiras da Companhia, conforme o quadro a seguir:

2019 2018
Ativos Passivos Ativos Passivos
financeiros financeiros financeiros financeiros
Valor justo mensurados a0  mensurados ao Valor justo  mensurados ao  mensurados ao
através do custo custo através do custo custo
resultado amortizado amortizado resultado amortizado amortizado
Ativos
Caixa e bancos 1.061 - - 1.433
Aplicagdes financeiras 97.795 - - 59.690
Aplicagdes financeiras vinculadas - conta reserva - - 13 -
Contas a receber - 5.473 - 5.108
Passivos
Debéntures (a) - - (622.340) - - (628.327)
Fornecedores e outras contas a pagar - - (4.129) - - (2.771)
Muituos - partes relacionadas - - (282.949) - - (265.239)
Contas a pagar - partes relacionadas - - (324) - - (361)
Total 98.856 5.473 (909.742) 61.136 5.108 (896.698)

(@) Valores liquidos dos custos de transacao.
Os seguintes métodos e premissas foram adotados na determinacédo do valor justo:

e Caixa e bancos, aplicac¢des financeiras e aplicacdes financeiras vinculadas - conta reserva -
Os saldos em caixa e bancos tém seus valores justos idénticos aos saldos contabeis. As aplicacoes
financeiras em fundos de investimentos estdo valorizadas pelo valor da cota do fundo na data das
demonstracdes financeiras, que corresponde ao seu valor justo. As aplicacdes financeiras em
CDB (Certificado de Depdsito Bancario) e instrumentos similares possuem liquidez diaria com
recompra na “curva do papel” e, portanto, a Companhia entende que seu valor justo corresponde
ao seu valor contabil.

e Contas a receber, fornecedores e outras contas a pagar, contas a pagar - partes relacionadas
e mituos — partes relacionadas — Os valores justos sao proximos dos saldos contébeis, dado o
curto prazo para liquidacéo das operaces.

e Debéntures mensurados ao custo amortizado — Caso fosse adotado o critério de reconhecer
esses passivos pelos seus valores justos, os saldos apurados seriam 0s seguintes:

2019 2018
Valor contabil Valor justo Valor contabil Valor justo
Debéntures (a) (b) 634.471 709.908 642.693 726.093

a) Valores contabeis estdo brutos dos custos de transagao.

b) Os valores justos estdo qualificados no nivel 2, conforme definicdo detalhada no item “Hierarquia
de Valor Justo”, a seguir.

Os valores justos foram calculados projetando-se os fluxos de caixa até o vencimento das operacdes

com base em taxas futuras obtidas através de fontes pablicas (ex.: B3 e Bloomberg), acrescidas dos
spreads contratuais e trazidos a valor presente pela taxa livre de risco (pré-Dl).

42



CONCESSIONARIA VIARIO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Hierarquia de valor justo

A Companhia possui 0s saldos de instrumentos financeiros avaliados pelo valor justo, os quais estéo
qualificados a seguir:

2019 2018

Nivel 2:
Aplicacdes financeiras e conta reserva 97.795 59.703

Os diferentes niveis foram definidos a seguir:

o Nivel 1: pregos negociados (sem ajustes) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;
Nivel 2: inputs, diferente dos precos negociados em mercados ativos incluidos no nivel 1, que sédo
observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de pregos); e

¢ Nivel 3: premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sao baseadas em dados observaveis de mercado
(inputs ndo observaveis).

Analise de sensibilidade

As andlises de sensibilidade sdo estabelecidas com base em premissas e pressupostos em relagdo a
eventos futuros. A Administracdo da Companhia revisa regularmente essas estimativas e premissas
utilizadas nos célculos. No entanto, a liquidagdo das transaces envolvendo essas estimativas podera
resultar em valores diferentes dos estimados devido a subjetividade inerente ao processo utilizado na
preparacdo das analises.

Analise de sensibilidade de variacoes nas taxas de juros
Abaixo estd demonstrado o valor resultante dos juros sobre o contrato de debéntures com taxas pds-

fixadas, no horizonte de 12 meses, ou seja, até 31 de dezembro de 2020 ou até o vencimento final de
cada operacdo, 0 que ocorrer primeiro.

Efeito em R$ no resultado

Exposicao Cenario Cenario A Cenario B
Operagiio Risco Vencimentos at¢é emR$®®  provivel 25% 50%
Debéntures - 72 Emissdo cDI®  Fevereiro de 2028 634.471  (46.932) (54.083) (61.234)
Aplicagéo financeira (Itatl Soberano) ® col @ 71.976 3.069 3.836 4.602
Aplicagdo financeira (Santander Soberano) ® col @ 25.820 1.087 1.359 1.630
Total do efeito de ganho ou (perda) (42.776) (48.888) (55.002)
Efeito sobre as debéntures (46.932) (54.083) (61.234)
Efeito sobre as aplica¢des financeiras 4.156 5.195 6.232
Total do efeito de ganho ou (perda) (42.776) (48.888) (55.002)
As taxas de juros consideradas foram™:
cpl @ 4,40% 550% 6,60%

(1) As taxas apresentadas acima serviram como base para o calculo. As mesmas foram utilizadas nos
12 meses do célculo:

No item (2) abaixo, esta detalhada a premissa para obtencao das taxas do cenario provavel:
(2) Refere-se a taxa de 31/12/2019, divulgada pela B3;
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(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

(3) Os valores de exposicao ndo contemplam ajustes a valor justo, ndo estdo deduzidos dos custos de
transacdo e também ndo consideram os saldos de juros em 31/12/2019, quando estes ndo
interferem nos calculos dos efeitos posteriores;

(4) Os cenarios de estresse contemplam uma depreciacao dos fatores de risco (CDI); e

(5) Como o conceito é de divida liquida, o cenario para se mensurar 0 impacto no caixa sobre as
aplicagdes financeiras é 0 mesmo para o endividamento, ou seja, de aumento de taxas de juros.
Neste cenério, as aplicacdes financeiras se beneficiam, pois sdo po6s-fixada.

19. Demonstrac¢ao do fluxo de caixa

a. A Companhia classifica os juros pagos como atividade de financiamento, por entender que tal
classificacdo melhor representa os fluxos de obtencao de recursos.

b. Reconciliacio das atividades de financiamento

Aplicacdes Mutuos com
financeiras - partes
Debéntures conta reserva relacionadas Total
Saldo Inicial (628.327) 13 (265.239) (893.553)
Variagoes dos fluxos de caixa de financiamento
Pagamentos de principal e juros 62.945 - - 62.945
Resgates / aplicagdes (conta reserva) - (13) - (13)
Total das variacdes nos fluxos de caixa de financiamento 62.945 (13) - 62.932
Outras variacdes
Despesas com juros, variagdo monetaria e cambial (56.958) - (24.139) (81.097)
Imposto de renda retido na fonte - - 6.429 6.429
Total das outras variacdes (56.958) - (17.710) (74.668)
Saldo Final (622.340) - (282.949) (905.289)

20. Evento subsequente
e  Coronavirus

Em 31 de janeiro de 2020, a Organizacdo Mundial da Saude (OMS) anunciou que o coronavirus
(COVID-19) é uma emergéncia de saude global. O surto desencadeou decisdes significativas de
governos e entidades do setor privado, que somadas ao impacto potencial do surto, aumentaram
0 grau de incerteza para 0s agentes econdmicos e podem gerar 0s seguintes impactos relevantes
nos valores reconhecidas nas demonstragdes financeiras.

Considerando a situacéo atual da disseminacdo do surto, entendemos que a nossa projecédo de
receitas e dos fluxos de caixa operacionais para o ano de 2020 deveré ser revisada, podendo ser
possivel o reconhecimento de provisao para perda ao valor recuperavel nos ativos da Companhia,
principalmente, relacionado a realizacdo de contas a receber, recuperabilidade do ativo intangivel
e realizacdo do imposto de renda e contribuicdo social diferidos.

Considerando a imprevisibilidade da evolugdo do surto e dos seus impactos, ndo € atualmente
praticavel fazer uma estimativa do efeito financeiro do surto nas receitas e fluxos de caixa
operacionais estimados, ou do valor recuperavel da Companhia.
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A Administracdo avalia de forma constante o impacto do surto nas operacGes e na posicao
patrimonial e financeira da Companhia, com o objetivo de implementar medidas apropriadas para
mitigar os impactos do surto nas operagdes e nas demonstracfes financeiras.

Até a data de autorizacdo para emissdo dessas demonstracGes financeiras, a controladora da
Companbhia instalou comité, o qual esta avaliando as possiveis medidas a serem tomadas, diante
dos eventos que estdo ocorrendo.
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