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Relatdrio dosy anditores
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contabpels undiatdals
e covusolioadas

Aos acionistas e administradores da Santos Brasil Participacoes S.A.
S&o Paulo - SP

Examinamos as demonstragées contdbeis individuais e consolidadas da Santos Brasil
Participacdes S.A. (Companhia), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente,
que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e outras informagdes
elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira, individual e consolidada, da
Santos Brasil Participagbes S.A. em 31 de dezembro de 2019, o desempenho individual e
consolidado de suas operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com
as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB).



Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢ao a seguir
intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragbes contabeis
individuais e consolidadas”. Somos independentes em relagao a Companhia e suas controladas,
de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos
que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas como um
todo e na formagdo de nossa opinidao sobre essas demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas e, portanto, ndo expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

Reconhecimento de receita - cut off

Veja as Notas 3 e 19 das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas

Principais assuntos de auditoria

Como auditoria enderecou esse assunto

Parte substancial das receitas de servigos da
Companhia e suas controladas é proveniente
de operagdbes de cais, armazenagem
alfandegada e operagdes logisticas, cuja
transferéncia do servigco ocorre ao longo do
tempo, ou seja a medida que a Companhia e
suas controladas prestam o respectivo servigo
contratado e o cliente se beneficia dele.

A Companhia e suas controladas efetuam
estimativa das receitas cuja transferéncia do
servigo j& tenha ocorrido, mas néo tenha sido
faturado, baseada em critérios definidos para
cada contrato de servigos.

Em funcdo da complexidade e julgamento
significativo  inerente ao processo de
determinagdo do momento de transferéncia de
servigos de operagdes de cais, desembarago
aduaneiro e armazenagem, o reconhecimento
da receita pode estar suscetivel a erros na
determinagdo de quando e por quanto o
servigo foi prestado.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram,
entre outros:

() avaliagao do desenho dos controles internos
chave relacionados ao processamento de
receita;

(i) avaliagdo do montante de receita estimada
relativa a servigos ja transferidos ao cliente
dentro do periodo de competéncia.

(iiy avaliagdo se as divulgagdes nas
demonstracées  contdbeis  individuais e
consolidadas consideram todas as informagdes
relevantes, em especial a divulgagdo das
politicas contabeis da Companhia com relagéo
ao reconhecimento de receita.

Como resultado das evidéncias obtidas por
meio dos procedimentos de auditoria acima
sintetizados,  consideramos  aceitavel o
reconhecimento de receita, bem como as
divulgagbes relacionadas, no contexto das
demonstragdes  contdbeis individuais e
consolidadas tomadas em conjunto, referentes
ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2019.
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Imposto de Renda e Contribuicao Social Diferido

Veja as Notas 3 e 24 das demonstracdes contabeis individuais e consolidadas

Principais assuntos de auditoria

Como auditoria enderecou esse assunto

As demonstragbes contabeis individuais
consolidadas incluem valores relevantes de
ativos fiscais diferidos, relativos a diferencas
temporarias e prejuizos fiscais, considerados
recuperaveis com base na geragao de lucros
tributaveis futuros.

A estimativa de geragdo de lucros tributaveis
futuros requer julgamento e interpretagdo de
leis tributarias. Para elaborar as proje¢des de
lucros futuros, a Companhia adota premissas
baseadas em suas estratégias corporativas e
no cenario macroecondmico.

Devido as incertezas e julgamento inerentes ao
processo de determinacdo das estimativas de
lucros tributaveis futuros que sédo a base para o
reconhecimento dos créditos tributarios e ao
fato de que mudangas nas metodologias e
premissas para a determinagdo dessas
estimativas podem impactar de forma relevante
o valor desses ativos e, consequentemente, as
demonstragdes  contabeis  individuais e
consolidadas como um todo, consideramos
esse assunto significativo para a nossa
auditoria.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram,
entre outros:

(i) Avaliacdo das premissas e dados
utilizados pela Companhia na preparagao do
estudo de lucratividade fiscal futura, dos
componentes entendidos como significativos,
através da avaliagdo, com auxilio de nossos
especialistas em finangas corporativas, das
premissas e dados utilizados na preparagao
do estudo de lucratividade fiscal futura ou na
determinagdo das proje¢cdes de fluxos de
caixa futuros das unidades geradoras de
caixa comentadas a seguir e de nossa
andlise dos ajustes feitos pela Companhia a
essas projecdes para a determinagdo dos
provaveis lucros tributaveis futuros.

(i) Comparacao dos orgamentos aprovados
no exercicio anterior com os valores reais
apurados de forma a verificar a habilidade da
Companhia em projetar resultados fiscais
futuros suficientes para suportar que o0s
prejuizos fiscais nao utilizados e as
diferencas temporarias dedutiveis possam
ser utilizados.

(i) Avaliacdo se as divulgagbes nas
demonstracdes contdbeis individuais e
consolidadas consideram todas as
informacgdes relevantes.

Com base nas evidéncias de auditoria obtidas
através dos procedimentos de auditoria acima
sumarizados, consideramos aceitavel o
reconhecimento do Imposto de Renda e
Contribuicdo Social Diferido, bem como as
divulgagcbes relacionadas, no contexto das
demonstragées  contabeis  individuais e
consolidadas tomadas em conjunto, relativas
ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2019.

24



Valor recuperavel do ativo imobilizado e intangivel, incluindo Goodwill (Agio)

Veja as Nota 3, 11 e 12 das demonstragdes contébeis individuais e consolidadas

Principais assuntos de auditoria

Como auditoria enderecou esse assunto

As demonstragbes contdbeis individuais e
consolidadas do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2019 incluem valores de ativo
imobilizado e intangivel, incluindo Agio
(Goodwill) cuja realizagdo esta suportada por
estimativas de rentabilidade futura baseadas
no plano de negécios preparados pela
Companhia. Devido as incertezas inerentes ao
processo de determinacdo das estimativas de
rentabilidade futura das unidades geradoras de
caixa para fins de avaliacdo do valor
recuperavel de tais ativos, que envolvem
premissas como crescimento da receita, taxa
de desconto, taxa de inflagdo, entre outras, e a
complexidade do processo, que requer um
grau significativo de julgamento por parte da
Companhia, consideramos esse assunto
significativo em nossos trabalhos de auditoria.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram,
entre outros:

(i) Obtengao do entendimento do processo de
preparagao e revisao do plano de negdcios,
orcamentos e andlises ao valor recuperavel
das unidades geradoras de caixa onde o0s
ativos imobilizado e intangivel, incluindo agio,
foram alocados, disponibilizados pela
Companhia;

(ii) Avaliacdo da razoabilidade da determinagao
das Unidades Geradoras de Caixa (UGC) para
o teste de redugao ao valor recuperavel;

(iii) Com o auxilio de nossos especialistas em
finangas corporativas, avaliamos as (UGCs)
entendidas com maior risco, as premissas e as
metodologias utilizadas pela Companhia na
preparagdo das projegbes e comparamos com
dados obtidos de fontes externas, como o
crescimento econdmico projetado, inflagao e
taxas de desconto.

(iv) Avaliacdo se as divulgagdes nas
demonstragées  contabeis individuais e
consolidadas consideram todas as informagoes
relevantes.

Baseado nos procedimentos de auditoria
executados para testar o valor recuperavel do
ativo imobilizado e intangivel das UGCs e nos
resultados obtidos, consideramos que o0s
mesmos sdo aceitaveis, no contexto das
demonstragdes contdbeis individuais e
consolidadas como um todo.
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Provisao para riscos tributarios, trabalhistas e civeis

Veja as Notas 3 e 15 das demonstracdes contabeis individuais e consolidadas

Principais assuntos de auditoria

Como auditoria enderecou esse assunto

As provisbes para demandas judiciais e
administrativas sao constituidas pela
Companhia e suas controladas para fazer face
as perdas provaveis em assuntos relacionados
a questbes fiscais, trabalhistas e civeis. A
Companhia e suas controladas, com o auxilio
de seus consultores juridicos internos e
externos, exercem julgamento significativo na
determinag@o do valor das provisdes a serem
constituidas, bem como na divulgagdo de
processos nao provisionados, caso a
expectativa de perda seja considerada como
possivel. Em fungao da relevancia dos valores
envolvidos e do julgamento para classificagdo
dos processos relacionados ao auto de
infracdo sobre o aproveitamento fiscal da
amortizagdo do agio, para as demonstragdes
contabeis individuais e consolidadas como um
todo referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2019, dos julgamentos
significativos exercidos pela Companhia e suas
controladas para constituigdo das provisoes e
das divulgagbes requeridas, consideramos
esse assunto significativo em nossos trabalhos
de auditoria.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram,
entre outros:

() Indagagdao aos responsaveis pela area
juridica sobre o seu entendimento do estagio
em que se encontram o0s principais assuntos
fiscais, trabalhistas e civeis da Companhia e
suas controladas.

(ii) Envio de cartas de confirmagao externa aos
consultores legais que representam a
Companhia e suas controladas nos processos
judiciais e administrativos e avaliagdo das
respostas obtidas quanto a informagdes sobre
0s montantes envolvidos e avaliagdo de risco
de perda para os assuntos fiscais, trabalhistas
e civeis relevantes em andamento.

(iii) Com o apoio de nossos especialistas da
area juridica, efetuamos avaliagdo da
classificagdo como perda provavel, possivel ou
remota para os processos relacionados ao auto
de infracdo sobre aproveitamento fiscal da
amortizacdo de Agio; e

(iv) Avaliacdo se as divulgagbes nas
demonstragées  contabeis individuais e
consolidadas consideram todas as informacdes
relevantes.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos
procedimentos acima sumarizados,
consideramos que a provisdo para riscos
tributarios, trabalhistas e civeis é aceitavel no
contexto das demonstragbes contabeis
individuais e consolidadas como um todo.
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Beneficio pés emprego

Veja as Notas 3 e 26 das demonstracdes contabeis individuais e consolidadas

Principais assuntos de auditoria

Como auditoria enderecou esse assunto

Estimativas  significativas sdo feitas na
avaliacdo do passivo atuarial relacionado a
assisténcia médica complementar de certos
profissionais que fardo jus ao beneficio em
periodo poés emprego. As premissas ou
estimativas utilizadas para a valorizagao desse
passivo previdenciario, tais como a taxa de
desconto, taxa de inflagdo e a expectativa de
mortalidade/vida, podem ter um efeito relevante
sobre as demonstragdes contabeis da
Companhia e portanto, consideramos esse
assunto significativo para nossa auditoria do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2019.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram,
entre outros:

(i) Com o apoio de nossos especialistas
atuariais, avaliamos as principais premissas
utilizadas no célculo do passivo, tais como, a
taxa de desconto, a taxa de inflagao e a tabua
de mortalidade. Isto incluiu uma comparacao
das premissas fundamentais versus dados
obtidos de fontes externas.

(i) Avaliagdo dos dados utilizados para
determinar essa obrigagao, tais como numero
de funcionarios e custas médicas.

(i) Avaliagdo da adequacgdo das divulgagdes
nas demonstragdes contdbeis individuais e
consolidadas.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos
procedimentos acima sumarizados,
consideramos aceitavel o passivo atuarial
reconhecido pela Administragdo no contexto
das demonstragbes contabeis individuais e
consolidadas como um todo.

Outros assuntos — Demonstracoes do valor adicionado

As demonstragées individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2019, elaboradas sob a responsabilidade da administragdo da
Companhia, e apresentadas como informagao suplementar para fins de IFRS, foram submetidas
a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstra¢des
contabeis da Companhia. Para a formagao de nossa opinido, avaliamos se essas demonstragoes
estdo conciliadas com as demonstragdes contabeis e registros contabeis, conforme aplicavel, e
se a sua forma e conteldo estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento
Técnico CPC 09 - Demonstragao do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas demonstragoes
do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes,
segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em relagdo as
demonstragdes contébeis individuais e consolidadas tomadas em conjunto.
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Outras informacoes que acompanham as demonstracoes contabeis individuais e

consolidadas e o relatorio dos auditores

A administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o
Relatério da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragées contabeis individuais e consolidadas n&o abrange o
Relatério da Administracao e nao expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre
esse relatorio.

Em conex@o com a auditoria das demonstragées contdbeis individuais e consolidadas, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse
relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstracdes contadbeis ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢cdo relevante no
Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a
este respeito.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracoes contabeis

individuais e consolidadas

A administragdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo das demonstragdes
contébeis individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragdo de demonstra¢des contabeis livres de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas, a administracao é
responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboragdo das demonstragbes contdbeis, a ndo ser que a administragao
pretenda liquidar a Companhia e suas controladas ou cessar suas operagdes, ou nao tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagées.

Os responsaveis pela governangca da Companhia e suas controladas sdo aqueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragao das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracées contabeis individuais

e consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contébeis individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distor¢do relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel € um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distor¢des relevantes existentes. As distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sédo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de
uma perspectiva razoavel, as decisbes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas
referidas demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:
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— Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢gdo relevante nas demonstragdes contabeis
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao
detecgéo de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja
que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao
ou representacoes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas
controladas.

— Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacoes feitas pela administragao.

— Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagdo a eventos ou condigbes que possam levantar divida significativa em relagdo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos
que existe incerteza relevante, devemos chamar aten¢gdo em nosso relatério de auditoria para
as respectivas divulgagdes nas demonstragdes contabeis individuais e consolidadas ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condigbes futuras podem levar a Companhia e suas controladas a nao
mais se manterem em continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstragées contabeis,
inclusive as divulgagbes e se as demonstracdoes contabeis individuais e consolidadas
representam as correspondentes transagbes e os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentacao adequada.

— Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras
das entidades ou atividades de negécio do grupo para expressar uma opiniao sobre as
demonstracdes contabeis individuais e consolidadas. Somos responsaveis pela diregao,
supervisao e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinidao de
auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com o0s responsaveis pela governancga,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes contdbeis do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos
que lei ou regulamento tenha proibido divulgagdo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em
nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma
perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagao para o interesse publico.
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Sao Paulo, 03 de margo de 2020
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