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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1% EMI'SSKO PRIVADA DE
DEBENTURES, COM GARANTIA FLUTUANTE, CONVERSIVEIS EM ACOES DE
EMISSAO DA DURATEX S.A.

DURATEX S.A., sociedade anonima com sede na Cidade Séo Paulo, Estado de B30 Paulo, na
Av. Paulista, 1938 — 52 andar, inscrita no CNPJ/MF scb n.f? 97.837.181/0001-47, neste afo
representada na forma de seu Estatuto Social, doravante denominada simplesmente como
"EMISSORA” ou "COMPANHIA", e, de outro lado,

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro, n.? 99, 24°
andar, CEP 20050-005, inscrita no CNPJ sob o n.2 15.227.994/0001-50, representando a
comunhdo de debenturistas adquirentes das debéntures objeto da presente emissdo
("DEBENTURISTAS"), neste ato representada na forma de seu Contrato Soclal, doravante
denominada simplesmente "AGENTE FIDUCIARIO".

RESOLVEM firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da 1% Emissao Privada de
Debéntures, com Garantla Flutuante, Conversivels em Agbes de Emiss@o da DURATEX S.A."
{(“ESCRITURA"), mediante as seguintes clausulas e condigbes:

CLAUSULA | - DA AUTORIZAGAO

A presente ESCRITURA & celebrada com base na deliberagéo da Assemblela Geral
Extraordindria dos acionistas da EMISSORA, realizada no dia 8 de fevereiro de 2012 ("AGE").

CLAUSULA Il - DOS REQUISITOS
A emissdo das debéntures ("EMISSAQ") seré feita com observancla dos seguintes requisitos:

1. REGISTRO DA ESCRITURA

A ESCRITURA ser4 arquivada na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo ("JUCESP") e seus
eventuals aditamentos serdo averbados ro referido registro de comércio, de acordo com o
disposto no Inciso Il e no paragrafo 3¢, do artigo 62, da Lei n.? 6.404, de 15 de dezembro de

1976, conforme alterada (“LEI DAS SOCIEDADES POR ACOES").

2. ARQUIVAMENTO E PUBLICAGAO DA ATA DA ASSEMBLEIA GERAL
EXTRACRDINARIA

A ata da AGE foi arquivada na JUCESP e foi publicada nos jornais Diario Oficial do Estado de
Sdo Paulo ("DOESP") e no Didrio do Comércio, nos termos da LEI DAS SOCIEDADES POR
ACOES.

Os atos societdrios que, eventualmente, venham a ser praticados apos o registro da presente
ESCRITURA também serdo arquivados na JUCESP e publicados pela EMISSORA no Didrio
Oficial do Estado de Séo Paulo e no Didrio do Comércio, conforme legislagio em vigor.

3. REGISTRO DA EMISSAQ

A EMISSAO nao serd objeto de registro perante a Comissaoc de Valores Mobilidrios ("CVM"),
uma vez que as debéntures da presente EMISSAQ ("DEBENTURES") serdo objeto de colocagao
privada, sem qualquer esforge de venda perante investidores.
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4, DO OBJETO SOCIAL DA COMPANHIA

A COMPANHIA tem por objeto: (a) a indistria, o comércio, a importagao, a exportagdo, o
armazenamento, a distribuigio e o transporte: () de produtos derivados de madeira, em
quaisquer de suas formas e finalidades, e de produtos e subprodutos correlatos ou afins; (i) de
produtos quimicos, alcoolquimicos, petroquimicos e seus derivados; (iii) de produtos de metais,
materiais ceramicos e plasticos naturais e sintéticos, e de outros produtos destinados a
construgdo em geral, bem como de produtos e subprodutos correlatos ou afins; (b) o
fiorestamento, o reflorestamento e a extragéo da respectiva produgdo, em terras proprias cu de
terceiros, para suprimento de suas necessidades industriais; (c) a geragéo e a comercializagao
de energia; {d) servigos técnicos e administrativos ligados ao objeto social da companhia; e {e) a
participagio da companhia em outras empresas, COmo guotista ou acionista.

CLAUSULA Ill - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES
A EMISSAO das DEBENTURES observaré as seguintes condigdes e caracterfsticas:
1. VALOR DA EMISSAO

O valor da EMISSAO, na DATA DE EMISSAQ (conforme abaixo definida), é de R$
99.999.900,00 (noventa e nove milhdes, novecentos e noventa e nove mil e novecentos reais).

2. VALOR NOMINAL UNITARIO

As DEBENTURES terdo o valor nominal_unitario de R$ 128,70 (cento € vinte e oito reais e
setenta centavos) na DATA DE EMISSAQ, valor este que serd atualizado nos termos da
presente ESCRITURA ("VALOR NOMINAL ATUALIZADO").

3. SERIE UNICA

A EMISSAO seré realizada em série tinica.

4, QUANTIDADE DE DEBENTURES

A COMPANHIA emitira 777.000 {setecentas e setenta e sete mil) DEBENTURES.
5. DESTINAGAO DOS RECURSOS E FINALIDADE DA EMISSAO

Os recursos decorrentes da EMISSAQ serdo destinados a: (i) investimentos fixos destinados &
COMPANHIA para a implantagéo, na unidade industrial de sua propriedade localizada em
itapetininga - SP, de uma nova linha de produgéo de painéis de fibra de madeira reconstituida de
média densidade (MDF), com capacidade nominal de 520 mil m¥ano, uma nova linha de
revestimento em baixa press&o, com capacidade de 11 milhées de m¥ano, e uma impregnadora
de papel laminado a baixa presséo, com capacidade de 51 milhdes de m#ano; (i) aquisi¢éo,
pela COMPANHIA, das méquinas e equipamentos nacionais, que se enquadrem nos critérios da
Eﬂgabﬁdfhg?gesséﬂos ao projeto descrito no inciso (i); e (ill) melhoria da estrutura de capital da

6. FORMA E CLASSE

As DEBENTURES serdo da forma escritural, conversiveis em agdes ordindrias de emisséo da
EMISSORA, sem emissio de cautelas ou certificados.

A
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ESPECIE

As DEBENTURES serdo da espécle com garantia flutuante, conforme previsto no item 17, desta
Clausula 1, abaixo,

8.

DATA DE EMISSAO

Para todos os efeitos legais, a data desta EMISSAO sera o dia 15 de janeiro de 2012 ("DATA DE
EMISSAQ".

9.

9.1.

9.2,

10.

10.1.

10.2

10.3.

11.

11.4.

VENCIMENTO DAS DEBENTURES

O prazo de vencimento das DEBENTURES sera de 5 (cinco) anos, contados da DATA
DE EMISSAQ, vencendo-se, portanto, em 15/01/2017 (“DATA DO VENCIMENTO DAS
DEBENTURES").

Na DATA DO VENCIMENTO DAS DEBENTURES a EMISSORA devera proceder &
liquidagéo total das DEBENTURES que ainda se encontrarem em circulagao pelo seu
VALOR NOMINAL ATUALIZADO acrescido da REMUNERACAQ (conforme definido no
item 13 desta Clausula lll, abaixo) incidente até tal data.

BANCO MANDATARIO E AGENTE ESCRITURADOR DAS DEBENTURES

A instituigo prestadora de servigos de banco mandatario das DEBENTURES é o ltal
Unibanco S.A., instituigao financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Jurldica do Ministério da Fazenda sob o
n.2 60.701.190/0001-04 ("BANCO MANDATARIO").

A instituigo prestadora de servigos de escrituragio das DEBENTURES é a ltad
Corretora de Valores S.A., instituigio financeira com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Séo Paulo, na Av. Brig. Faria Lima 3400, 10? andar, Inscrita no Cadastro
Naciona! da Pessoa Jurfdica do Ministério da Fazenda sob o n.? 61.194.353/0001-64
{("AGENTE ESCRITURADOR").

Néo serdo emitidos certificados representativos das DEBENTURES. Para todos os fins
e efeitos, a titularidade das DEBENTURES sera comprovada por extrato emitido pela
BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros ("BM&FBOVESPA")
e/ou pelo AGENTE ESCRITURADOR confarme aplicavel.

PREGO DE SUBSCRIGAQ E INTEGRALIZAGAO

O prego de subscrigio e integralizagdo das DEB_ENTUF!ES serd o seu VALOR
NOMINAL ATUALIZADO, acrescido da REMUNERAGAQ {conforme definido no item 13
desta Clausula Il, abaixo), calculada pro rata temporis desde a DATA DE EMISSAO até
a data de integralizagéo, deduzide de quaisquer eventos financeiros, previstos ou nao
na ESCRITURA para este periodo, sendo um evento financelro entendide como:
parcelas de juros, amortizagdo, resgate, conversdo, permuta e outros que venham a
alterar o prego unitério.

As DEBENTURES serdo integralizadas & vista, no ato da subscrigdo, em moeda

corrente nacional.
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12, ATUALIZACAO DO VALOR NOMINAL UNITARIO DAS DEBENTURES

12,1 O valor nominal unitario das debéntures serd atualizado pela variag@o do indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA (“IPCA”), apurado e divulgado pelo
instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE (“IBGE"), a partir da DATA DE
EMISSAQ, calculada de forma pro rata temporis por dias (teis até a integral liquidagao
das DEBENTURES (inclusive liquidagéo decorrente de vencimento antecipado) ou até
a DATA DE CONVERSAQ DAS DEBENTURES (conforme definida no item 16.5
abaixo), segundo os seguintes critérios ("VALOR NOMINAL ATUALIZADO" ou "VNa").

VNa =VNex C
onde:
VNa | = | valor nominal atualizado calculado com 6 (seis) casas decimais
truncadas, sem arredondamento;
VNe | = | valor nominal da emiss&o ou saldo do valor nominal {valor nominal

remanescente apds amortizagio de principal, incorporagdo,
atualizagdo monetdria a cada perfodo, ou pagamento da
atualizagdo monetaria, se houver) da debénture,
informado/calculado com 6 (sels) casas decimais truncadas, sem
arredondamento;

C = | fator acumulado das varlagBes mensais dos Indices utilizados,
calculado com 8 (olto) casas decimais fruncadas, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

k= |\

onde:
n = | ndmero total de indices considerados na atualizagdo do
ativo, sendo n um ndmero inteiro;
Nlk |= |valor do nomero-indice do més anterior ao més de

atualizagdo, caso a atualizagdo sefa em data anterior ou na
propria data de aniversério do ativo. Apos a data de
aniversario, valor do nlimero-indice do més de atualizagio,

Nlks | = | valor do nimero-indice do més anterior ac més *k";

dup |= | nimero de dias Uteis entre a lltima data de aniversério e a
data de célculo, limitado ao nimero total de dias Uteis de
vigéncla do indice de prego, sendo "dup" um ndmero
inteiro;

dut |[= | nuamero de dias Uteis contidos entre a (ltima e a proxima

data de aniversario, sendo "dut" um nimero inteiro.

12.1.1 A aplicagdo do IPCA incidird no menor perfodo permitido pela legislagdo em vigor, sem
necessidade de ajuste & ESCRITURA ou qualquer outra formalidade.
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Considera-se data de aniversario todo dia 15 (quinze) de cada més, e, caso a referida
data nao seja dia (til, o primeiro dia Util subseqGente, conforme item 23 desta Clausula

1.

Considera-se como més de atualizagiio, o perfodo mensal compreendido entre duas
datas de aniversarios consecutivas do ativo em questao.

dup
NI,

[ JE
O fator resultante da expressao: N & considerado com 8 (olto) casas decimals,
sem arredondamento.

O produtéric é executado a partir do fator mals recente, acrescentando-se, em seguida,
os mais remotos. Os resultados intermediarios sao calculados com 16 casas decimais,
sem arredondamento.

Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguals ao valor do dia Uil
subseqilente, apropriando o pro rata do Gitimo dia Gtil anterior.

Caso no més de atualizagio o nimero-indice ndo esteja ainda disponivel, sera utilizada a

dltima variagdo disponivel do Indice de pregos em guestao [ NI, ] .
NI, .,

No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de qualquer
obrigagdo pecuniaria prevista nesta ESCRITURA, seré utilizada, em sua substituicdo, o
altimo nimero-fndice divulgado, calculado pro rata temporis por dias Gteis, porém, nao
cabendo, quando da divulgagio do numero-indice devido, quaisquer compensagbes
financeiras, tanto por parte da EMISSORA quanto dos DEBENTURISTAS.

Para obrigagdes vincendas, assim como para os demais parametros desta EMISSAQ,
quando da divulgagdo posterior do IPCA, todos os valores deverdo ser recalculados e
atualizados pelo IPCA divulgado neste momento posterior, respeitado o prazo de 180
(cento e oltenta) dias estabelecido conforme item 12.4 abaixo.

Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo do nimero-Indice por prazo superior a 180
(cento e oitenta) dias apés a data esperada para sua divulgagéo, ou, ainda, no caso de
sua extingdo ou por Imposigdo legal ou determinagao judicial, o IPCA devera ser
substitufdo pelo substituto determinado legalmente para tanto. No caso de nao haver o
substitutc legal do [PCA, o AGENTE FIDUCIARIO devera convocar ASSEMBLEIA
GERAL DE DEBENTURISTAS, a ser realizada no prazo maximo de 20 (vinte) dias,
contados da data de término do prazo de qualguer um dos eventos previstos no item
anterior, em que DEBENTURISTAS que representem a maioria das DEBENTURES em
circulagio definirdo o pardmetro a ser aplicado e que melhor preserve o valor real da
EMISSAOQ e a remunere nos mesmos niveis anteriores. Até a deliberagdo desse
parametro, serd utilizado, para o célculo do valor de qualsquer obrigagbes previstas
nesta ESCRITURA, o Gitimo niimero-indice divulgado.

JUROS REMUNERATORIOS

As DEBENTURES renderdo juros correspondenies a 6,0% (sels por cento) ao ano,
base 252 dias Uteis, incidentes sobre o VALOR NOMINAL ATUALIZADO, a partir da
DATA DE EMISSAQ, observado o item 13.2 abaixo, calculados em regime de
capitalizagao composta de forma pro rata temporis por dias Uteis (“REMUNERACAQ"),

conforme o seguinte:
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J=VNax (Fator.furos —1)
onde:
J = valor dos juros devidos no final de cada periodo de capitalizagao,
calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;
VNa - valor nomina! atualizado de emissdao da DEBENTURE,
informado/calculado com 6 ({seis) casas decimais, sem
arredondamento;
FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimals, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
br
_n_|or
faxa 252
FatorJuros=< || —+1
100
onde:
taxa = taxa ds juros fixa, na forma percentual ao ano, informada com 4 (quatro)
casas decimais;
n = numero de dias titeis entre a data do préximo evento e a data do evento
anterior, sendo "n" um nimero inteiro;
DP = numero de dias Uteis entre o dltimo evento e a data atual, sendo "DP" um
numero inteiro;
DT = numero de dias (teis entre o Ultimo e o proximo evento, sendo "DT" um
ndmero Inteiro.
Define-se:

a) Perlodo de Capitalizagdo: intervalo de tempo que se inicia na DATA DE
EMISSAO, no caso do primeiro Perfodo de Capitalizagéo, ou na data prevista do
pagamento dos juros imediatamente anterior, no caso dos demais Perfodos de
Capitalizagéo, e termina na data prevista do pagamento de juros correspondente
ao periodo. Cada Perlodo de Capitalizagéo sucede o anterior sem solugéo de
continuidade. Os juros serdo devidos nas datas de pagamento dos juros, sendo o
primeiro vencimento na data do primeiro vencimento de juros e o Uitimo na data
do dltimo vencimento dos juros.

A REMUNERAGAQ sera exigivel anualmente, sempre no dia 15 (quinze) do més de
janeiro de cada ano, sendo que o primeiro pagamento serd devido em 15/01/2013 e 0
ditimo pagamento na DATA DO VENCIMENTO DAS DEBENTURES, e também
juntamente com o vencimento antecipado, observado o disposto no item 13.4 abaixo.

A incidéncia de cada parcela da REMUNERAGAO seré calculada a partir do dia de
pagamento da parcela anterior até o dia do seu efetivo pagamento, observado o
disposto no item 13.2 acima. A incidéncia da primeira parcela da REMUNERAGAO
ocorrera a partir da DATA DE EMISSAOQ até 15/01/2013.

X (h
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Caso a data de pagamento programada nos termos acima ccorra em dia ndo il
aplicar-se-ao as regras do item 23 desta Clausula IIl.

Na hipétese de conversdo das DEBENTURES em agdes nos termos do item 16 desta
Clausula !ll, o pagamento da REMUNERAGAQ devido aos titulares das DEBENTURES
objeto da conversdo ocorrerda na DATA DE CONVERSAO DAS DEBENTURES
(conforme definida no item 16.5 abaixo), observado o disposto no item 23 desta
Clausula |)l, e sera calculado pro rata temporis até a DATA DE CONVERSAD DAS

DEBENTURES.

Na hipétese de vencimento antecipado, observar-se-é o item 25.3 abaixo.
N&o hé repactuagao programada para as DEBENTURES.

A REMUNERAGAO devera ser paga em moeda corrente nacional e ndo sera, em
nenhuma hip6tese, considerada parte do VALOR NOMINAL ATUALIZADO, inclusive na
hipétese de converséo das DEBENTURES.

COLOCACAO

As DEBENTURES serdo emitidas para subscrigio privada, sem qualquer esforgo de
venda perante investidores.

A EMISSORA registrara as DEBENTURES para negoclagao secunddria no mercado de
bolsa na BM&FBOVESPA, de acordo com as normas legais aplicéveis, fazendo a
devida requisigio & BM&FBOVESPA, oportunamente, para admissdo em seu sistema
de nagociagao.

DIREITO DE PREFERENCIA AOS ACIONISTAS DA EMISSORA

Ser4 assegurado aos acionistas da EMISSORA o direito de preferéncia para subscrigéo
das DEBENTURES, desconsideradas as fragGes, na proporg&o do nlimero de agdes de
emissdo da EMISSORA de que forem titulares, nos termos da LEI DAS SQOCIEDADES
POR AGOES, conforme posigdo aciondria na data da AGE, quando sera divulgado
aviso aos acionistas ("DIREITO_DE PREFERENCIA"), pelo prazo de 30 (trinta) dias
contados da publicagdo de aviso aocs acionistas ("AVISO AQS_ACIONISTAS") da
EMISSORA informando sobre a EMISSAQ e tal DIREITO DE PREFERENCIA (‘PRAZO
DE PREFERENCIA". O DIREITO DE PREFERENCIA poderd ser negociado no
mercado de bolsa da BM&FBOVESPA, observadas as normas, praticas e prazos
aplicaveis, Inclusive as normas emanadas pela BM&FBOVESPA. A EMISSORA se
obriga a encaminhar copia do AVISO AOS ACICNISTAS ac AGENTE FIDUGIARIO, na
mesma data de sua publicagéo.

Os acionistas que desejarem subscrever DEBENTURES nos termos do item 15.1 acima
deverdo comparecer exclusivamente &s agéncias do AGENTE ESCRITURADOR
indicadas no AVISO AOS ACIONISTAS ("AGENCIAS BANCARIAS"), onde procederao
4 assinatura do boletim de subscrigdo das DEBENTURES. No casc de aclonista
representado por procurador, o procurador deverd portar a documentagao
comprobatéria de poderes de representagéo para a subscrigdo das DEBENTURES. Os
acionistas cujas agdes estejam custodiadas na Central Depositaria da BM&FBOVESPA
deverdo exercer 0s respectivos direitos por meio de seus agentes de custddia e de
acordo com as regras estipuladas pela prépria BU&FBOVESPA.
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A assinatura do boletim de subscrigio e a integralizagdo, & vista, das DEBENTURES
deverdo ocorrer concomitantemente, mesmo em néo havendo subscrigdo da totalidade
das DEBENTURES objeto da EMISSAOQ. Os aclonistas que subscreverem as
DEBENTURES deverdo manifestar, em campo proprio do boletim de subscrigdp, o
interesse de subscrever eventuais sobras de DEBENTURES ndo subscrifas durante o
PRAZO DE PREFERENCIA, na proporgdo dos valores por eles subscritos. A
COMPANHIA terd até 5 (cinco) dias Gteis a contar do fim do PRAZO DE
PREFERENCIA para publicar AVISO AOS ACIONISTAS acerca do térming da PRAZO
DE PREFERENCIA, contendo, se for o caso, a quantidade de sobras de
DEBENTURES nao subscritas. .

PRIMEIRO RATEIO. O prazo para a subscrigio e integralizagdo das eventuais sobras
no PRIMEIRQO RATEIO sera de até 10 (dez) dias Utels contados da data do aviso aos
acionistas acerca do término do PRAZO DE PREFERENCIA (incluindo-se a data do
aviso). O ntmero maximo de DEBENTURES que poderd ser subscrito por cada
acionista que tenha manifestado o interesse pelas sobras no PRIMEIRO RATEIO no
boletim de subscrigao (Deb.Prim.Rateio) sera determinado por meio da multiplicagéo do
nimero total de DEBENTURES néo subscritas (Deb.Ndo.Subscritas) pela porcentagem
calculada mediante a divisdo entre o nimero de DEBENTURES subscritas pelo
respectivo subscritor (Deb.Subscritas) pelo nimero total de DEBENTURES subscritas
{Total Deb. Subscritas) por todos os subscritores que tenham pedido direito as sobras
nos termos do item 15.3 acima, conforme férmula a seguir:

Deb.Subscritas

Deb.Prim.Rateio = Deb.Néo.Subscritas %
Total Deb.Subscritas

SEGUNDO RATEIO. Na hipétese de remanescerem DEBENTURES ndo subscritas
ap6s o término do PRIMEIRO RATEIO, os aclonistas que tiverem participado do
PRIMEIRO RATE!O e tenham manifestado, no boletim de subscrigdo, o interesse de
participar do SEGUNDO RATEIO, nos termos do item 15.3 acima, deverao subscrever
e integralizar a totalidade das sobras remanescentes, no prazo de até 10 (dez) dias
Gteis contados da data do AVISO AOS ACIONISTAS acerca do término do prazo para
subscrigao de sobras do PRIMEIRO RATEIO (incluindo-se a data do aviso} aviso esse
que devera ser publicado em até 5 (cinco) dias Uteis a contar do fim do prazo do
PRIMEIRO RATEIO, Caso mais de um subscritor manifeste interesse na subscrigao da
totalidade das sobras no SEGUNDO RATEIQ, elas serdo rateadas entre os
interessados. O ndmerc de DEBENTURES (Deb.Seg.Rateic) que cada acionista
interessado deverd integralizar sera determinado por meio da multiplicagao do nimero
total de DEBENTURES ndo subscritas até o momento (Deb.NJo.Subscritas i) pela
porcentagem calculada mediante a divisio entre o numero de DEBENTURES
subscritas pelo respectivo subscritor incluindo aquelas subscritas no PRIMEIRO
RATEIO (Deb.Subscritas 1) pelo nimero total de DEBENTURES subscritas incluindo
aquelas subscritas no PRIMEIRO RATEIO por todos os subscritores que tenham
pedido direito as sobras do SEGUNDQ RATEIO nos termos do item 15.3 acima (Total
Deb. Subscritas 1f), conforme formula a seguir:

Deb. Subscritas Il
Total Deb.Subscritas I

X h

Deb.Seg.Rateio = Deb.Ndo Subscritas I x
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Os acionistas participantes do PRIMEIRO RATEIO e do SEGUNDO RATEIO deverao
comparecer as AGENCIAS BANCARIAS, nos prazos acima definidos, para subscrigio
e integralizagdo 4 vista, em moeda corrente nacional, das sobras. Os acionistas cujas
agoes estejam custodiadas na BM&FBOVESPA deverdo exercer os respectivos direitos
por meio de seus agentes de custédia e de acordo com as regras estipuladas pela
prépria BM&FBOVESPA.

No prazo de até 10 (dez) dias contados do encerramento de cada prazo para
subscrigio das DEBENTURES e das sobras das I;JEBENTUHES. 0 AGENTE
ESCRITURADOR devera enviar ao AGENTE FIDUCIARIO relatério informando a
posigdo de cada DEBENTURISTA.

Na hipotese de os célculos de rateio das sobras efetuados conforme os itens 1563.1 ¢
15.3.2 resultarem em numero fracionério, a fragdo devera ser desconsiderada.

As DEBENTURES que eventualmente ndc forem subscritas, bem como as
DEBENTURES subscritas que eventualmente nao forem integralizadas em sua
respectiva data da subscrigdo, apds a realizagio do PRIMEIRO RATEIO e do
SEGUNDO RATEIO, poderdio, a livre critério da EMISSORA, ser canceladas ou
vendidas pela EMISSORA para terceiros por meio de leildo de acordo com as normas
legals aplicéveis.

CONVERSIBILIDADE DAS DEBENTURES

Cada DEBENTURE podera ser convertida, de maneira isolada, a qualquer tempo apds
o decurso do PRAZO DE PREFERENCIA e a livre critério de seu titular por uma
quantidade de agbes ordinarias de emisséo da COMPANHIA resultante da divisdo entre
seu VALOR NOMINAL ATUALIZADO, na data de conversao, e o prego de R$ 12,87
(doze reais e oitenta e sete centavos) por agdo, prego este que serd atualizado na

mesma forma prevista no Iltem 12 a partir da DATA DE EMISSAO (“PRECC DE
CONVERSAQ"), de modo que cada DEBENTURE sera conversivel em 10 (dez) agbes
ordinarias da COMPANHIA, devendo ser observados os procedimentos descritos no
jtem 16.5 abaixo.

O PRECO DE CONVERSAO foi apurado observando-se os termos do inciso lil do § 19
do art. 170 da LEI DAS SOCIEDADES POR AGOES, tomando-se por base (I) a média
de fechamento das cotagdes nos 30 pregdes da BM&FBOVESPA realizados no perlodo
de 22/09/2011 a 04/11/2011 inclusive e (il) o prémio de 45% sobre o referido valor.

O PRECO DE CONVERSAQ e a quantidade de agbes decorrentes da conversdo serdo
simultanea e proporcionalmente ajustados sempre que houver aumento de capital por
bonificagao, desdobramento ou grupamento de agbes ordindrias de emisséo da
EMISSORA, a qualquer tftulo, que vierem a ocorrer a partir da DATA DE EMISSAQ,
sem qualquer 6nus para os fitulares das DEBENTURES e na mesma proporgao
estabelecida para tais eventos. Assim, (i) em caso de grupamento de agdes, o PREGO
DE CONVERSAO devera ser multiplicado pela mesma razéo referente ao grupamento
das agdes ordinarias de emissdo da EMISSORA; e (ii) em caso de desdobramento de
agoes ou bonificagdes, o PREGO DE CONVERSAQ devera ser dividido pela mesma
razdo referente ac desdobramento das agtes ordinarias de emisséo da EMISSORA ou
pela mesma razao utllizada para a bonificagio.

X O
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As agbes ordindrias de emissiio da EMISSORA resultantes da convers@o das
DEBENTURES: (i)terdo as mesmas caracterfsticas e condigbes e gozarao dos
mesmos direitos & vantagens estatutariamente atribuidos atualmente e no future as
agbes ordindrias de emissdo da COMPANHIA hoje existentes; e () participarao
integralmente da distribuigio dos resultados cuja deliberagéo ocorra a partir da data da
SOLICITAGAO DE CONVERSAO (conforme abaixo definida), inclusive dividendos e
juros sobre capital préprio.

Os detentores das DEBENTURES poderdo, a qualquer momento, a partir data de
integralizagao das Debéniures até a DATA DE VENCIMENTO DAS DEBENTURES,
optar pela conversdo de suas DEBENTURES, exceto nos dias de realizagéo de
Assembleia Geral dos Acionistas da EMISSORA, e deverdo manifestar sua intengao
por melo da solicitagio de convers@o contendo firma reconhecida por semelhanga
(t

'SOLICITACAO DE CONVERSAQ") da seguinte forma:

() os detentores das DEBENTURES custodiadas na Central Depositaria da
BM&FBOVESPA deverao enviar a SOLICITAGAO DE CONVERSAQ ao seu respectivo
agente de custodia com copia ao AGENTE FIDUCIARIO e & EMISSORA,; ou

(i) os detentores das DEBENTURES n#o custodiadas na Central Depositaria da
BM&FBOVESPA deverdo enviar a SOLICITAGAO DE CONVERSAO ao AGENTE
ESCRITURADOR, com copia ao AGENTE FIDUCIARIO e &4 EMISSORA.

Para todos os sfeitos legais, a data da conversdo serd o quinto dia util contado do
recebimento da SOLICITAGAO DE CONVERSAO pelo agente de custddia ou AGENTE
ESCRITURADCR, conforme item 165 ('DATA DE CONVERSAO_ _ DAS
DEBENTURES").

Na DATA DE CONVERSAO DAS DEBENTURES, a Central Depositaria da
BM&FBOVESPA efou AGENTE ESCRITURADOR, conforme o caso, depositarao na
respectiva conta do DEBENTURISTA o niimero de agdes que deverdo ser emitidas em
razdo da conversio das DEBENTURES, observados seus procedimentos operacionais.
Quaisquer tributos e despesas relacionados ao depésito serdo pagos pela EMISSORA.
Em caso de haver fragBes de agbes resultantes da conversdo das DEBENTURES
efetuada com base nos itens acima, tais fragbes serdo pagas em moeda caorrente
nacional, na DATA DE CONVERSAQ DAS DEBENTURES, pelo prego de conversdo
vigente na DATA DE CONVERSAQ DAS DEBENTURES. Alternativamente, o
DEBENTURISTA que detiver mais de uma DEBENTURE poderd agrupar as fragdes de
agdes a que tenha direito, com o fim de atingir um nimero inteiro, de modo a receber o
maior nimero de ag¢des possivel.

Na DATA DE CONVERSAQ DAS DEBENTURES, as agdes da EMISSORA serdo
disponibilizadas aos DEBENTURISTAS. Ficam o AGENTE FIDUCIARIO e a
EMISSORA, desde j4, obrigados a tomar todas as providéncias necessarias para a
comunicagdo e formalizagdo da referida conversdo das DEBENTURES, nos termos
desta ESCRITURA (sendo certo que cabera ao AGENTE FIDUCIARIO o cumprimento
das obrigagbes legais e regulamentares a ele atribuidas, incluindo a assinatura dos
respectivos documentos necessarios, em nome dos DEBENTURISTAS, de modo a
formalizar a titularidade das agGes decorrentes da conversdo das DEBENTURES aos

DEBENTURISTAS).
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O aumento de capital da EMISSORA decorrente da conversio das DEBENTURES em
agbes ordindrias de sua emissdo, ohservada a forma estabelecida no inciso [}, do
artigo 166 da LEl DAS SOCIEDADES POR AGOES, e no Estatuio Social da
EMISSORA, serd homologado por reunido do seu Conselho de Administragéo e
arquivado pela EMISSORA na competente Junta Comercial no prazo de até 30 (trinta)
dias apds a sua efetivagao, e seu respectivo comprovante encaminhado ac AGENTE
FIDUCIARIO ao final do referido prazo.

Até a DATA DO VENCIMENTO DAS DEBENTURES, caso a Assembleia Geral da
EMISSORA delibere emitir novas debéntures conversiveis em agoes ("NOVA
EMISSAQ"), para subscrigdo plblica ou privada, cujo prego de conversao seja inferior
em 10% (dez por cenio), ou mais, & media ponderada pelo volume dos pregos de
fechamento das agbes ordinaras da EMISSORA dos 30 (trinta) pregbes na
BM&FBOVESPA imediatamente anteriores & data de aprovag@o da NOVA EMISSAQ
acrescida de um prémio de 45% (quarenta e cinco por cento), cada detentor de
DEBENTURES terd, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, 6 direito de converter
suas DEBENTURES (individua! ou conjuntamente) a um novo preco de converséo que
garanta_a tais detentores, considerando convertidas as DEBENTURES da NOVA
EMISSAO, a mesma proporgdo no capital social da EMISSORA que feriam caso
tivessem convertido todas as DEBENTURES anteriormente a NOVA EMISSAO,
conforme os pardmetros a segulr. O novo prego de conversao serd atualizado na
mesma forma prevista no item 12 desta Cléusula |l a partir da data de aprovagéo da
NOVA EMISSAQ.

VolumeEmissdo X QtdAcdesAntesNovaEmissdo
QtdAciesConversdoDebéntures x QtdA¢desPosNovaEmissdo

NovoPregoConverséo =

Onde:

VolumeEmissdo: VALOR NOMINAL. da totalidade das DEBENTURES em circulagao.
QtdAcBesAntesNovaEmissdo: Quantidade de agbes do capital soclal anteriormente a
NOVA EMISSAO acrescido da QtdAgdesConversaoDebéntures (abaixo definido).
QudAgbesConversaoDebantures: Quantidade total de agbes oriundas da converséo da
totalidade das DEBENTURES.

QtdAgdesPosNovaEmissdo: Quantidade de agdes do capital soclal apés a NOVA
EMISSAO acrescido da QtdAgdesConversdoDebéntures.

Até a DATA DO VENCIMENTQ DAS DEBENTURES, caso a Assembleia Geral da
EMISSORA delibere emitir bénus de subscrigdo ("NOVA EMISSAQ"), para subscrigio
ptblica ou privada, a pregos de exercicio inferiores em 10% (dez por cento), ou mais, &
média ponderada pelo volume dos pregos de fechamento das agdes ordinarias da
EMISSORA dos 30 (irinta) pregbes na BM&FBOVESPA imediatamente anteriores &
data de aprovagdo da NOVA EMISSAQ acrescida de um prémio de 45% (quarenta e
cinco por cento), cada detentor de DEBENTURES terd, a seu exclusivo critério e a
qualquer tempo, o direito de converter suas DEBENTURES (individual ou
conjuntamente) a um novo prego de conversdo gque garanta a tais detentores,
considerando exercidos os bénus de subscrigéo relativos & NOVA EMISSAQ, a mesma
proporgéo no capital social da EMISSORA que feriam caso tivessem convertido todas
as DEBENTURES anterlormente 8 NOVA EMISSAO, conforme os parametros descritos
a seguir. O novo prego de conversdo sera atualizado na mesma forma prevista no item
12 desta Clausula 1l a partir da data de aprovagéo da NOVA EMISSAQ.

X O
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VolumeEmis sdio x QtdA¢besAntesNovaEmissdo
OrdAcBesConversdoDebéntures x OtdA¢besPosNovaEmiss do

NovoPregoConversido =

Onde:

VolumeEmissao: VALOR NOMINAL da totalidade das DEBENTURES em circulagéo.
QtdAcdesAntesNovaFmissdo: Quantidade de agdes do capital social anteriormente a
NOVA EMISSAQO acrescido da QtdAgSesConversdoDebéntures (abaixo definido).
QtdAcdesConversdoDebéntures: Quantidade total de agdes oriundas da conversao da
totalidade das DEBENTURES.

QtdA¢desPosNovaEmissdo: Quantidade de agdes do capital social apés a NOVA
EMISSAQ acrescido da QtdA¢desConversaoDebéntures.

Excetuada a hipétese de emisso de agoes no &mbito dos Planos de Opgéo de Compra
de Acdes da EMISSORA, até a DATA DO VENCIMENTO DAS DEBENTURES, caso a
Assembleia Geral ou o Conselho de Administragso da EMISSORA delibere emitir ages
("NOVA EMISSAQ"), para subserigo publica ou privada, cujo prego de emiss&o sefa
inferior em 10% (dez por cento), ou mais, & média ponderada pelo volume dos pregos
de fechamento das acdes ordinarias da EMISSORA dos 30 (trinta) pregbes na
BM&FBOVESPA imediatamente anteriores & data de aprovagao da NOVA EMISSAOQ,
cada detentor de DEBENTURES tera, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, o
direito de converter suas DEBENTURES (individual ou conjuntamente) a um novo prego
de conversdo que garanta a tais detentores a mesma proporgao no capital social da
EMISSORA que teriam caso fivessem convertido todas as DEBENTURES
anteriormente & NOVA EMISSAQ, conforme os parémetros descritos a seguir. O novo
preco de conversdo sera atualizado na mesms forma prevista no Item 12 desta
Clausula lli a partir da data de aprovagdo da NOVA EMISSAQ.

VolumeEmisséo x QrdA¢besdntesNovaEmissdo
QtdAcbesConversiio Debéntures x OtdAgBesPosNovaEmissdo

NovoPregoConverséo =

Onde:

VolumeEmiss&o: VALOR NOMINAL da totalidade das DEBENTURES em circulaggo.
QtdAcéesAntesNovaEmissao; Quantidade de agdes do Capital Social anteriormente a
NOVA EMISSAQ acrescido da QtdAgdesConversdoDebantures (abaixo definido).
QtdAgdesConversdoDebéntures: Quantidade total de agdes oriundas da converséo da
totalidade das DEBENTURES.

QtdAcéesPosNovaEmisséo: Quantidade de agdes do capital social apés a NOVA
EMISSAQ acrescido da QtdAgGesConversaoDebéntures,

O direito previsto nos itens 16.9, 16.10 e 1 6.11 acima também sera aplicavel a NOVAS
EMISSOES que tenham ou venham a ser realizadas durante o perfodo de 13.02.2012
até o término do prazo de integralizagéo referente ac SEGUNDO RATE!O, mencionado
no item 15.3.2 acima.

GARANTIA

As DEBENTURES s3o da espécie com garantia flutuante, nos termos do § 1° do art. 58 da LE|
DAS SOCIEDADES POR ACOES.
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18. PRAZO PARA COLOCAGAO

Sem prejuizo do PRAZQ DE PREFERENCIA e do prazo para colocagdo de sobras estabelecidos
no item 15 acima, o prazo maximo para subscrigao das DEBENTURES pela EMISSORA seréd de
180 (cento e oitenta) dias, contados da DATA DE EMISSAQ.

19. PAGAMENTO DO VALOR DO PRINCIPAL DAS DEBENTURES

O VALOR NOMINAL ATUALIZADO das DEBENTURES em circulagdo sera liquidado
integraimente, em um dnico pagamento, na DATA DO VENCIMENTO.

20. DATA E LOCAL E CALCULO DE PAGAMENTO

Todos os pagamentos referentes ao principal e rendimentos a que fazem jus as DEBENTURES
serfio efetuados da seguinte forma: {i) para os detentores de DEBENTURES custodiadas na
Central Deposlitaria da BM&FBOVESPA, através da transferéncla dos recursos financelros aos
agentes de custodia, que, por sua vez, repassarao 0s Mesmos aos DEBENTURISTAS; ou (i}
para os detentores de DEBENTURES nao cusiodiadas na Central Depositdria da
BM&FBOVESPA, mediante transferéncia dos recursos financeiros para a conta corrente indicada
pelo respectivo detentor das DEBENTURES ao AGENTE ESCRITURADOR nas datas previstas
nesta ESCRITURA, observado o previsto no item 23 abaixo.

21, IMPOSSIBILIDADE DE PAGAMENTO

Caso a EMISSORA seja Impossibilitada de realizar qualquer pagamento, quando devido, a
qualquer titular de DEBENTURES, por conta da inexatiddo ou desatualizagac das informag@es
cadastrais de tal titular de DEBENTURES Junto ao AGENTE ESCRITURADOR, néo serd devido
a tal titular de DEBENTURES qualquer juro moratério, multa ou indenizagéo, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data da respectiva disponibilizagéo de recursos pela
EMISSORA, acrescidos da REMUNERAGAO das DEBENTURES devida desde a data do
vencimento da obrigagao financeira ndo cumprida até a data de seu efetivo pagamento.

22. INADIMPLEMENTOQ

Na ocorrénela de inadimplemento de qualgquer obrigagdo assumida pela EMISSORA nesta
ESCRITURA sera observado o disposto nos artigos 39 a 47-A das "Disposigdes Aplicaveis aos
Contratos do BNDES", parte integrante da presente ESCRITURA na forma de seu ANEXQO
(“‘DISPOSICOES APLICAVEIS"), sendo certo ainda que, para apuragio do saldo devedor
vencido, o VALOR NOMINAL ATUALIZADO, bem como os encargos serdo calculados pro rata
temporis por dias Gteis até a data do efetivo pagamento. As DISPOSIGOES APLICAVEIS serdo
interpretadas de modo que por “Beneficidria® entenda-se a EMISSORA e por “BNDES"
entendam-se os DEBENTURISTAS.

23, VENCIMENTO EM FINAIS DE SEMANA OU FERIADOS

Todo vencimento relativo a qualquer evento de pagamento das DEBENTURES previsto nesta
ESCRITURA que ocorra em sabados, domingos ou feriados nacionais ou bancérios na cidade de
Sdo Paulo - SP sera, para todos os fins e efeitos juridicos, prorrogado para o primeiro dia dtil
subsequente, sendo os encargos calculados até essa data, iniciando-se, a partir dessa data, o
periodo seguinte regular de apuragdo e célculo dos encargos incidentes sobre as

DEBENTURES. /K
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OBRIGAGOES ESPECIAIS DA EMISSORA

Até a integral liquidagdo das DEBENTURES, observadas as demals obrigagBes
previstas nesta ESCRITURA, a EMISSORA obriga-se a:

a) fornecer ao AGENTE FIDUCIARIO:

(i

(ii)

(i)

(iv)
I\

(vi)

(vii)

apbs o término de cada exercicio social, em até 2 (dois) dias (teis
apés o prazo legal para sua divulgagao (a) copias das suas
demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo
exerciclo social, acompanhadas do relatério da administragdo e do
parecer dos auditores independentes; e (b)relatério contende
informagtes relativas as alienagbes, penhores ou 6nus sobre bens
integrantes do ativo imobilizado e do ativo ndo circulante da
EMISSORA, salvo guando tais informagdes forem, dentro do referido
prazo, disponibilizadas aos titulares de DEBENTURES na pagina
gletrénica da EMISSORA,;

informagbes a respsito da ocorréncia de qualquer dos eventos
indicados no item 25 abaixo imediatamente apds tomar conhecimento
ou conforme solicitado pelo AGENTE FIDUCIARIO. Essas
informagbes deverdao vir acompanhadas de um relatorio da
EMISSORA contendo a descrigdo da ocorréncia e das medidas que a
EMISSORA pretende tomar com relagéo a tal ocorréncia;

copia de qualquer comespondéncia ou notificagdo judicial ou
extrajudicial recebida pela EMISSORA que possa prejudicar a
capacidade da EMISSORA de cumprir as obrigagbes assumidas
nesta ESCRITURA, no prazo de até 2 (dois) dias (teis ap6s o ssu
recebimento;

informagbes sobre o descumprimento de qualquer clausula, termos
ou condigdes desta ESCRITURA;

dentro de 05 (cinco) dias Uteis apos o efetivo registro na Junta
Comercial, prontamente fornecer copias de todas as atas da
Assembleia Geral ou do Conselho de Adminisiragdo da EMISSORA
gue envolvam de qualquer forma os Interesses dos
DEBENTURISTAS;

no prazo de até 5 (cinco) dias (teis contados da data de recebimento
da respectiva solicitagéio, documentos e/ou informagbes que lhe
venham a ser razoavelmente solicitadas pelo AGENTE FIDUCIARIO,
por escrito, a fim de que este possa cumprir com suas obrigagbes
nos termos desta ESCRITURA e da legislagao aplicavel; e

para fins de acompanhamento da hipdtese prevista no item 25.1 {f) e
{n) abaixo, a EMISSORA obriga-se a encaminhar trimestralmente ao
AGENTE FIDUCIARIO relatérios das agbes judiciais nas quais a
EMISSORA figure come ré e que (i) possuam valor igual ou superior
a R% 50.000.000,00 {cinquenta milhces de reals) ou (ff) versem sobre
trabalho infantil, trabalho escravo ou crime contra o meio ambiente,
elaborado pelos advogados patronos das referidas demandas,
contendo os seus respectivos prognésticos. Fica a EMISSORA
dispensada de encaminhar o referido relatorio caso a EMISSORA
ndo figure como ré em agdes judicials dessa natureza.
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fazer publicar, nos prazos e na forma exigida pela legislagéo societaria, suas
demonstragtes financeiras;

manter a sua contabllidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com a legislagio e regulamentagdo aplicaveis;

convocar, nos termos desta ESCRITURA, ASSEMBLEIA GERAL DE
DEBENTURISTAS para deliberar sobre qualquer matéria que direta ou
indiretamente se relacione com a presente EMISSAQO, caso ¢ AGENTE
FIDUGIARIOQ néo o faga;

nio realizar operagbes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢ies
estatutarias, legalis e regulamentares em vigor;

manter-se adimplente com relagéo a todos os tributos devidos &s Fazendas
Federal, Estadual ou Municipal, exceto com relagdo aqueles tributos que
sejam contestados de boa-fé pela EMISSORA, nas esferas administrativa efou
judicial;

cumprir, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos
e ordens aplicavels, em qualquer jurisdigdo na qual realize negécios ou
possua bens, em especial manter-se regular perante os érgéos do meio
ambiente, cumprindo a legislagdo ambiental especifica, e observar a
legislagao aplicave! as pessoas portadoras de deficiéncia, exceto por aguelas
obrigagdes ou legislagdes questionadas de boa-fé nas esferas administrativa
efou judicial;

observado o disposto no item (g) acima, manter vélidos e regulares, em todos
os aspectos relevantes, todos os alvards, licengas, autorizagbes, concessdes
ou aprovagdes essencials ao desenvolvimento de seus negdcios;

manter, conservar e preservar, em boa ordem e condig&o de funcionamento,
em todos os seus aspectos relevantes, todos os seus bens relevantes,
necessarios ou Uteis para a devida condug&o de seus negdcios;

zelar para que suas demonstragdes financeiras e registros contdbeis néo
contenham qualquer informagdo incorreta ou falsa ou omitam qualquer
informacgao relevante que deva ser divulgada de acordo com disposigdes
legais e regulamentares em vigor;

cumprir, no que couber, as "DISPOSICOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS
DO BNDES", aprovadas pela Resolugéo n? 665, de 10 de dezembro de 1987,
parcialmente alteradas pela Resoclugao n® 775, de 16 de dezembro de 1991,
pela Resolugdo n? 863, de 11 de margo de 1996, pela Resoiugdp n? 878, de 04
de setembro de 1996, pela Resolugdo n® 894, de 06 de margo de 1997, pela
Resolugao n? 927, de 1° de abril de 1998, pela Resolugdo n® 976, de 24 de
setembro de 2001, pela Resolugdo n? 1671, de 04 de margo de 2008, pela
Resolugao n? 1832, de 15 de setembro de 2009, pela Resolugao n? 2078, de
15 de margo de 2011, pela Resolugdo n? 2139, de 30 ds agosto de 2011 e
pela Resolugado n? 2.181, de 08 de novembro de 2011, todas da Diretoria do
BNDES, publicadas no Diario Oficial da Unido {Segdo ) de 29 de dezembro de
1987, 27 de dezembro de 1991, 08 de abril de 1996, 24 de setembro de 1996,
19 de margo de 1997, 15 de abril de 1998, 31 de outubro de 2001, 25 de
margo de 2008, 06 de novembro de 2009, 04 de abril de 2011, 13 de setembro
de 2011 e 17 de novembro de 2011, respectivamente, que constituem ANEXO
a presents ESCRITURA;
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aplicar os recursos captados com a presente EMISSAQ exclusivamente para a
finalidade mencionada no item 5 desta Clausula lII;

ndo participar de, ou realizar, qualquer operagéo com partes relacionadas
cujas condigbes nédo sejam estritamente comutativas e compativels com os
pardmetros de mercado;

Nio alienar ou onerar bens integrantes do seu Ativo N&o Circulante que
excedam o limite individual ou agregado de 20% {vinte por cento) do Ativo Néo
Circulante, aferido com base nas Demonstragoes Financeiras auditadas mais
recentes apresentadas pela EMISSORA & CVM, observado sempre o limite
minimo de manutengao, a toda tempo, de 80% {(oitenta por cento) do Ativo
N&o Circulante aferido com base nas Demonstragdes Financeiras auditadas
de 30/09/2011, salvo se aprovado previamente por ftitulares de
DEBENTURES que representem a maioria das DEBENTURES em circulagao
e ressalvados os bens integrantes do ativo fixo da EMISSORA que nesta data
ja se encontravam onerados;

na hipétese de ocorrer, em fungdo da aplicagao dos recursos & finalidade
prevista no item 5 da Clausula IIl acima, redugdo do quadro de pessoal da
EMISSORA durante o perfodo de vigéncia das DEBENTURES, oferecer
programa de treinamento voltado para as oportunidades de trabalho na regiao
efou programa de recolocagdo dos trabalhadores em outras empresas, e
submeter ao AGENTE FIDUCIARIO documento que especifique e ateste a
conclusdc das negoclagbes realizadas com  a(s) competente(s)
representagio{bes) dos trabalhadores envolvidos no processo de demissao;

adotar, durante o periodo de vigéncia desta ESCRITURA, as medidas e agdes
destinadas a evitar ou corrigir danas ao meio ambiente, seguranga e medicina
do trabalho que possam vir a ser causados pela EMISSORA efou suas
controladas em razdo da utilizagdo dos recursos oriundos da presente
EMISSAQ;

manter em sifuagio regular suas obrigagdes junto aos Orgdos do meio
amblente, cumprindo a legislagdo especifica ambiental, exceto por aquelas
obrigagdes ou legislagbes questionadas de boa-fé nas esferas administrativa
e/ou judicial;

manter-se listada no segmento do Novo Mercado da BM&FBOVESPA, salvo
se aprovado previamente por fitulares de DEBENTURES representando a
maioria das DEBENTURES em circulagdo, facultando-se & EMISSORA migrar
para nivel superior de Governanca Corporativa, caso seja criado;

Manter, simultaneamente, durante a vigéncia das DEBENTURES, os
seguintes Indices financeiros, conforme verificagéo trimestral a ser realizada
pelo AGENTE FIDUCIARIO com base nas demonstragdes financeiras
trimestrais consolidadas devidamente apresentadas pela EMISSORA
(“Verificagdo Trimestral’), sendo que a primeira Verificagéo Trimestral ocorrera
com relagdo aos ndmeros divulgados do 19 (primeiro) trimestre de 2012:

Divida Liquida Consolidada / EBITDA menor ou igual a 3,0x;
EBITDA / Despesa Financeira Liquida Consolidada maior ou igual a 3,0x;

Para os efeitos do disposto neste item 24.1.s, aplicar-se-d0 as seguintes

definigdes: X
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“Divida_Liquida Consolidada” significa o somatério de todas as dividas
financelras consolidadas da EMISSORA junto a pessoas fisicas efou juridicas,
incluinde empréstimos e financlamentos com terceiros, emisséo de titulos de
renda fixa, conversivels ou ndo em agbes, no mercado de capitais local efou
internacional, os valores referentes as agdes resgataveis da EMISSORA, bem
como o diferencial a pagar por operagdes com derivativas menos o somatdrio
das disponibilidades (caixa e aplicagdes financeiras), e o diferencial a receber
por operagdes com derivativos.

“EBITDA" significa o somatério: {a) do lucro operacional consolidado da
EMISSORA antes de deduzidos os impostos, tributos, contribuigbes e
participagdes; (b) da depreciagdo e amortizagdes consolidadas da EMISSORA
ocorridas no mesmo periodo; (c) das outras receitas (despesas) operacionais
consolidadas, ocorridas no mesmo periodo; (d) das despesas financeiras
consolidadas deduzidas das receitas financeiras consolidadas da EMISSORA
do mesmo perlado; e () da equivaléncla pairimonial; o resuitado do somatdrio
dos itens (a), (b), (c), {d) e (e) deste parégrafo serd apurado para os tltimos 12
(doze) meses e calculado na data do mais recente balancete trimestral da
EMISSORA. Para fins desta definicéo e da conseqiente apuragéo dos indices
Financeiros, deverdo ser ignorados os eventuais efeitos do célculo do ajuste a
valor presente — AVP (artigo 184 da Lei das Saciedades por Agbes). O
EBITDA sera apurado para os Ultimos 12 meses e calculado na data do mais
recente balancete trimestral da EMISSORA.

“Despesa_Financeira Liguida Consolidada” significa as receitas financelras
consolidadas da EMISSORA menos as despesas financeiras consolidadas da
EMISSORA: o resultado da subtragéo prevista neste pardgrafo serd apurado
para os (limos 12 meses e calculado na data do mais recente balancete
trimestral da EMISSORA. Para fins desta definigdo e da conseqente
apuragao dos {ndices Financeiros, deverao ser ignorados os eventuais efeltos
do calculo do ajuste a valor presente — AVP (artigo 184 da Lei das Sociedades
por Agbes).

Para os fins do disposto acima, em cada Verificagdo Trimestral pelo Agente
Fiduciario, o Indice Financeiro devera ser calculado com base nas normas
contabels vigentes &4 época da elaboragio das demonstragdes financeiras da
EMISSORA relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2010 {as “Normas Vigentes em 2010"). Desse modo, a EMISSORA desde ja
se compromete, durante toda a vigéncia das DEBENTURES, a apresentar ao
AGENTE FIDUCIARIO e aos DEBENTURISTAS, todas as Informagbes
contabels necessdrias para que esses possam calcular o Indice Financeiro
com base nas Normas Vigentes em 2010, informagdes contdbeis essas que
serdo derivadas das demonstragbes financeiras da EMISSORA que, por sua
vez, serdo auditadas pelos auditores independentes da COMPANHIA a época.
A EMISSORA auxiliara o AGENTE FIDUCIARIO no entendimento das
informagtes contabeis a ele fornecidas nos termos deste item para gque o
AGENTE FIDUCIARIO possa calcular o [ndice Financeiro.

comunicar ac AGENTE FIDUCIARIO e aos DEBENTURISTAS, na data do
eventa, o nome e o GPF/MF de pessoa que, exercendo fungdo remunerada ou
estando entre seus coniroladores ou diretores, tenha sido diplomada ou
empossada como deputado(a) federal ou senador(a).

X 5
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VENCIMENTO ANTECIPADO DAS DEBENTURES

Além das hipoteses previstas nos artigos 39 (exceto o inciso Il), 40 e 47-A das
DISPOSICOES APLICAVEIS, o AGENTE FIDUCIARIO podera declarar, observados 08
ltens 25.2, 25.3 e 25.4 abaixo, antecipadamente vencidas todas as DEBENTURES,
podendo ser exigido da EMISSORA, sem prejulzo das penalidades previstas nas
Secdes |l e Ill do Capitulo 1X das DISPOSIGOES APLICAVEIS e observado o disposto
na alinea “q" abaixo, 0 pagamenta da divida relativa ao saldo devedor atualizado das
DEBENTURES, acrescida da REMUNERAGAQ e demals encargos incidentes até a
data do pagamento, aplicando-se o disposto no item 22 acima, e sem prejuizo ainda da
busca de indenizagdo por perdas e danos que compense integralmente o eventual dano
causado pelo inadimplemento da EMISSORA, na ocorréncia dos seguintes eventos:

a) descumprimento pela EMISSORA de quaiquer obrigagao pecunidria
relacionada as DEBENTURES, néo sanada no praze de até 10 (dez) dias Uteis
contados da respectiva data de vencimento;

b) protesto reiterado de tftulos contra a EMISSORA em valor individual ou
agregado que seja igual ou superior, em periodo de 12 (doze) meses
consecutivos, a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), salvo se, no
prazo de 30 (trinta) dias comidos contados do referido protesto, seja
validamente comprovado pela EMISSORA, suas controladoras ou suas
controladas que: (i) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros; (ii) o
protesto fol cancelado ou, ainda, (i) foram prestadas pela EMISSORA ou por
suas controladas, conforme o caso, e aceitas pelo Poder Judicidrio garantias
em julzo. Os valores de gue trata este item serdo atualizados anualmente
desde a DATA DE EMISSAQ pelo IPCA;

c) pedido de recuperagdo judicial ou exirajudicial ou de auto-faléncia formulado
pela EMISSORA ou declaragdo de faléncia da EMISSORA, ou ainda
formulado ou declarado pela sua controlada DURAFLORA S.A,;

d) dissolugao e liquidagdo da EMISSORA,

8) nao haver sido sanado, no prazo de 30 (trinta) dias contados a partir da
notificagio extrajudicial que lhe for enviada pelo AGENTE FIDUCIARIO o
descumprimento de qualquer obrigagdo ndc pecunidria prevista nesta
ESCRITURA,;

f) declaragido de vencimento antecipado de gualquer divida da EMISSORA em
razdo de inadimplemento contratual ou condenagdo definitiva & pagamento na
esfera judicial, cujo montante Individual ou agregado em perfodo de 12 meses
consecutivos seja igual ou superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhGes de
reais). O valor de que frata este item seréd atualizado anualmente desde a
DATA DE EMISSAQ pelo IPCA;

Q) a inclusdo, em acordo societdrio ou estatutc da EMISSORA, de dispositivo
pelo qual seja exigido quorum especial para deliberagdo ou aprovagéo de
matérias que limitem ou cerceiem o controle da COMPANHIA pelos
respectivos controladores, ou, ainda, a inclusdo naqueles documentos, de

dispositivo que importe:

(i) restrigies & capacidade de crescimento da EMISSORA ou ao seu
desenvolvimento tecnolégico;

{ii) restrigoes de acesso da EMISSORA a novos mercados; ou

{iii) restrigbes ou prejulzo & capacidade de pagamento das obrigagGes

- financeiras decorrentes desta EMISSAQ.
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comprovagdo de que as declaragdes prestadas nesta ESCRITURA, pela
EMISSORA, eram falsas ou enganosas, ou ainda, de forma relevante,
incorretas ou incompletas na data em que foram declaradas;

mudanga substancial do objeto social da EMISSORA;

caso seja aprovada a redugéo do capital social da EMISSORA com restituigao
aos aclonistas de parte do valor das agdes ou pela diminuigdo do valor destas,
guando ndo integralizadas, & importancia das entradas, salvo se aprovado
previamente por titulares de DEBENTURES que representem a maioria das
DEBENTURES em circulagéio, sendo admitida sempre e independentemente
de aprovagéo pelos DEBENTURISTAS a redugéc de capital para absorgéo de
prejufzos;

caso o controle aclonario, direto ou indireto, da EMISSORA seja alterado por
qualquer melo, salvo se aprovado previamente por titulares de DEBENTURES
que representem a maioria das DEBENTURES em circulagao;

ndo observancla, pela EMISSORA, nos prazos estipulados, de qualquer
disposi¢do disposta no item 16 desta Clausula Iil;

inadimplemento de qualquer obrigagéio assumida perante o BNDES e suas
subsidiarias, por parte da EMISSORA ou entidade integrante do Grupo
Econdmico a que a EMISSORA pertenga;

a existéncia de sentenga condenatoria transitada em julgado relativamente a
pritica de atos, pela EMISSORA, que importem em trabalho infantil, ao
trabalho escravo ou crime contra o meic ambiente;

dar destinagdo aos recursos captados nesta EMISSAO diversa da
especificada no item 5 desta Clausula Iil;

pagamento de dividendos, ressalvando o disposto no artigo 202 da LEI DAS
SOCIEDADES POR AGOES, juros sobre capital proprio ou qualquer outra
participagdo no lucro estatutariamente prevista, quando estiver em mora
perante os DEBENTURISTAS;

realizagio de qualquer incorporagdo, fusdo, cisdo, transformagao ou qualquer
outra forma de reorganizacio socletaria que envolva a EMISSORA
{“Recrganizagdo Socletaria”), com excegdo de: (i) cisdes parciais em que a
parcela cindida seja incorporada exclusivamente em sociedades que sejam, e
mesmo apds a operagdo continuem sendo, subsididrias integrais da
EMISSORA; (i) operagbes de incorporagao em que, cumulativamente, {a) a
EMISSORA seja a incorporadora e a Incorporada seja uma das sociedades
atualmente controladas pela EMISSORA e (b) a incorporada n&o tenha como
seu acionista parte relacionada aos acionistas controladores da EMISSORA; e
(i) operagbes aprovadas em ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
realizada previamente & data de eficdcia de tal Reorganizagdo Societaria.

No caso de a Reorganizagao Socletdrla envolver uma fusdo ou uma
incorporagéo em que a EMISSORA seja a sociedade a ser incorporada, sera,
em qualquer hipétese, garantido acs DEBENTURISTAS o direito de exigir, em
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS, alternativamente ao vencimento
antecipado, a sucessdo das obrigagdes desta EMISSAQ ou a subscrigie de
nova emissdo, conforme abaixo:

X &
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(i) a sucessao total das obrigagbes desta EMISSAQ pela companhia resultante
da Reorganizagio Socletdria e aditamento desta ESCRITURA com a
finalidade exclusiva de garantir o direito de conversio das debéntures em
agbes da referida companhia e a alteragdo da razéio de converséo das
DEBENTURES contida no item 16.1 acima, de forma que a quantidade de
agbes a ser recebida pelos DEBENTURISTAS na conversdo devera ser
alterada de acordo com a relagéio de troca estabelecida no laudo de avaliagio
das agdes emitido para fins da Reorganizagéio Socletéria, nos termos da férmula
abaixo; ou

Nova Quantidade de Agbes = Valor da Emiss&o x Relacio Troca Incorporacéo

: Prego da Converséo

(i) subscrigdo de nova emisséo de DEBENTURES emitidas pela COMPANHIA
resultante da Reorganizagao Socletéria, cuja integralizagéo ocorra mediante
utilizagdo das DEBENTURES e cujas caracteristicas sefam as mesmas da
presente EMISSAQ, com a sucess&o total das obrigagdes desta EMISSAO
pela COMPANHIA resultante da Reorganizagéo Societaria e a garantia do
direito de convers3o das DEBENTURES em agdes da referida COMPANHIA.
Nesta hipétese, devem ser observados os seguintes parmetros para a razao
de conversdo das novas DEBENTURES: a quantidade de agbes a ser
recebida pelos DEBENTURISTAS na converséo devera ser alterada de acordo
com a relagdo de troca estabelecida no laudo de avaliagéo das agdes emitido
para fins da Reorganizagio Societaria, nos termos da férmula abaixo.

Nova Quantidade de Agbes = Valor da Emissgo x Relacio Troca Incorporacéo
Prego da Converséo

Caso a ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS aprove a subscrigéo de
uma nova emissao de DEBENTURES nos termos deste item “q" “({ii)", todos os
DEBENTURISTAS estardo obrigados a cumprir todas as etapas e
procedimentos necessdrios para a perfeita e completa subscrigdo e
integralizagao das DEBENTURES da nova emisséo &s quais tiverem direito,
mediante a utllizagao das DEBENTURES, conforme termos, condigbes e
cronograma a serem estabelecidos para a nova emissao.

Sem prejufzo do disposto acima, e exclusivamente para fins do item “g” “(ii)",
ficam a EMISSORA e sua eventual sucessora, a partir da DATA DE EMISSAQ
e durante o periedo de vigéneia das DEBENTURES, constituidas pelos
DEBENTURISTAS, em carater irrevogavel e Irretratdvel, como suas
procuradoras, com poderes para, nos limites da lel, praticar e celebrar todos
o0s atos necessdrios e convenientes com o fim de realizar a subscrigéio e a
integralizagdo da nova emissido de DEBENTURES em nome de quaisquer
DEBENTURISTAS que, por qualquer razéo, ndo tiverem realizado tal
subscrigdo e Integralizagio conforme determinagdo da ASSEMBLEIA GERAL
DE DEBENTURISTAS, inclusive podende firmar o respectivo boletim de
subscricdo e realizar todas a medidas necessarias perante gqualsguer entidades,
drgaos, custodiantes, agentes escrituradores ou agentes similares, bem como
perante a BM&FBOVESPA. Nao obstante, estari, ainda, facultada a
EMISSORA e a sua eventual sucessora a execugdo especifica das obrigagbes
estabelecidas neste iterm “g" "{i}", de acordo com as disposicdes dos artigos 632 e
seguintes da Lei n.% 5.869 de 11 de janeiro de 1973 (Cddigo de Processo Civil).
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r aquisigio pela EMISSORA de controle ou de participagéo relevante em outras
sociedades, projetos “greenfield”, “joint ventures"” ou consdrcios que consistam
em atividades ndo complementares ao desenvelvimento normal do objeto
social da EMISSORA ou do objeto social das atuais sociedades por ela
controladas, caracterizando desvio relevante do cbjeto social da EMISSORA
ou do objeto social das atuals sociedades por ela controladas, salvo se
aprovado previamente por titulares de DEBENTURES que representem a
maioria das DEBENTURES em circulagdo;

s) ndo cumprimento, pela EMISSORA, das obrigagdes dispostas nos itens
24.1(n) e (s) desta Clausula HI, salvo se aprovado previamente por titulares de
DEBENTURES que representem a maforla das DEBENTURES em circulagao;

1) diplomagéo como Deputado(a) Federal ou Senador(a) de pessoa que exerga
fungdo remunerada na EMISSORA, ou estelam entre os seus controladores ou
diretores, pessoas incursas nas vedagoes previstas pela Constituigio Federal,
artigo 54, incisos l e Il; e

u) ndo cumprimento, pela EMISSORA, da obrigago disposta no item 24.1(r)
desta Clausuia M.

Na ocorréncia de qualquer dos eventos indicados nas alineas acima, a EMISSORA
efou o AGENTE FIDUCIARIO deverao convocar, dentro de 2 (dois) dias Uteis da data
em que tomar conhecimento da ccorréncta de qualquer dos referidos eventos, uma
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS para deliberar sobre a declaragao do
vencimento antecipade das DEBENTURES, observado o quorum definido no item 2.4
da Clausula V abaixo ("DECLARACAQ DE INADIMPLEMENTO PARA VENCIMENTO
ANTECIPADO").

Na ocorréncia de qualquer evento indicado no item 25.1 acima, caso seja aprovada a
DECLARACAO DE INADIMPLEMENTO PARA VENCIMENTO ANTECIPADO, o
AGENTE FIDUC[AFIIO_deveré declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagGes
decorrentes das DEBENTURES e exigir o imediato pagamento pela EMISSORA de
todas as obrigagtes financeiras assumidas no dmbito da EMISSAQ, inclusive dos
encargos porventura incidentes até a data de seu efetivo pagamento.

Sem prejuizo do disposto no item 252 acima, a ASSEMBLEIA GERAL DE
DEBENTURISTAS que tenha por objeto a -eliberagéo de vencimento antecipado
também podera ser convocada por DEBENTURISTAS que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das DEBENTURES em circulaggo.

PENALIDADES

Sem prejulzo das penalidades previstas nas Segbes Il e Ill do Capitulo IX das Disposigbes
Aplicaveis, na hipotese de cobranga ou execugdo judicial, a EMISSORA pagard multa de 10%
{dez por cento) sobre o montante da divida relativa as DEBENTURES, af incluides o principal e
encargos, sem prejulzo do pagamento das despesas extrajudiclais, judiciais e honorérios
advocaticios, devidos a partir da propositura da agdo de cobranga ou da execugéo.

27.

RENUNCIA DE DIREITOS

Nao se presume a rendncla a qualquer dos direitos decorrentes desta ESCRITURA. A tolerancia,
implicita ou expressa, por parte dos DEBENTURISTAS, com o atraso ou com o descumprimento
de qualquer obrigag&o por parte da EMISSORA ndo implicard novagao.
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28. PUBLICIDADE

Todos os atos e decisdes que vierem a, de qualquer forma, envolver os interesses dos
DEBENTURISTAS serdo obrigatoriamente comunicados, na forma de avisos, no DOESP e no
Diario do Comércio.

CLAUSULA IV - AGENTE FIDUCIARIO

1. NOMEAGAO

A EMISSORA constitui e nomela como AGENTE FIDUCIARIO desta EMISSAO Pavarini
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., qualificado no predmbulo desta ESCRITURA,
o qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagdo, para, nos termos da lei e da
presente ESCRITURA, representar a comunhao dos DEBENTURISTAS, declarando que:

a) nao tem, sob as penas da lei, qualquer impedimento legal, conforme disposto
no paragrafo 3% do artigo 66 da LEi DAS SOCIEDADES POR ACOES, na
Instrugdio CVM n.2 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada
(“Instrugdo CYM 28"), e nas demais normas aplicdvels, ou, em caso de
alteragdio, as normas que vierem a substitui-las, para exercer a fungéio gue he
& conferida;

b) aceita a fungdo que lhe é conferida, assumindo Integralmente os deveres e
atribuigdes previstos na legislagao especffica e nesta ESCRITURA;

c) esta ciente da regulamentago aplicavel emanada do Banco Central do Brasll,
da CVM e demais autoridades competentes;

d) verificou a veracidade das informagdes contidas nesta ESCRITURA, tendo
diligenciado para que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeltos de que
tenha tido conhecimento;

e) aceita integraimente esta ESCRITURA e todos 0s seus termos e condigdes;

f) é equiparado a uma Instituigio financelra, estando devidamente organizado,
constituido e existente de acordo com as leis brasileiras;

a) estd devidamente autorizado a celebrar esta ESCRITURA e a cumprir com
suas obrigagbes aqui previstas, tendo sido safisfeitos todos os requisitas
legais e estatuidrios necessarios para tanto;

h) a celebragao desta ESCRITURA e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas nd@o infringem qualquer obrigagéo anteriormente assumida pelo
AGENTE FIDUCIARIO; e

i) esta ESCRITURA constitui obrigagdo valida e eficaz do AGENTE
FIDUCIARIO, sendo exequivel de acordo com os seus termos.

2. MANDATO
O AGENTE FIDUCIARIO iniciara o exerciclo de suas fungbes na data da presente ESCRITURA

ou de eventual aditamento relativo & substituigio, devendo permanecer no exercicio de suas
fungdes até sua efetiva substituigio ou a liquidagao integral de suas cbrigagdes decorrentes da

presente ESCRITURA.
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3. SUBSTITUICAO

3.1. Nas hipdteses de auséncia, impedimentos temporérios, renlincia, intervengéo,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, seré
realizada, deniro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento gue a
determinar, ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS para a escolha do novo
AGENTE FIDUCIARIO, a qual poderd ser convocada pelo préprio AGENTE
FIDUCIARIO a ser substituido, pela EMISSORA ou por DEBENTURISTAS que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das DEBENTURES em circulagio. Na
hip6tese da convocagio ndo ocorrer em até 15 {quinze) dias antes do término do prazo
acima citado, cabera & EMISSORA efetua-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias
para a primeira convocagdo e 8 (oito) dias para a segunda convocagao, sendo certo
que a EMISSORA podera nomear um substituto provisdrio enquanto nao se consumar
o processo de escolha do nove AGENTE FIDUCIARIO.

3.2 Na hipétese do AGENTE FIDUCIARIO nzo poder continuar a exercer as suas fungbes

por

circunstancias supervenientes a esta ESCRITURA, deverd comunicar

imediatamente o fato aos DEBENTURISTAS, solicitando a sua substituig&o,

3.3. E facultado aos DEBENTURISTAS, apés o encerramento do prazo para a distribuigao
das DEBENTURES, proceder & substituigdo do AGENTE FIDUCIARIO, e & indicag&o
de seu substituto, em assembleia especialmente convocada para esse fim.

3.4, A substituigdo do AGENTE FIDUCIARIO deverd ser objeto de aditamento a esta
ESCRITURA, que devera ser arquivado na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo.

3.5 Em qualquer hiptese de substituigdo, a remunerag&o do novo AGENTE FIDUCIARIO
devera respeitar os limites estabelecidos no ftem 7.1 abaixo,

4, DEVERES
Além de outros previstos em lei, constituem deveres e atribuigoes do AGENTE FIDUCIARIO:

a)

b)
c)

d)

f)

proteger os direitos e interesses dos DEBENTURISTAS, empregando, no
exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ative e probo
costuma empregar na administragéo de seus proprios bens;

renunciar & fungao, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidao;

congervar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia e demals
papéis relacionados com o exercicio de suas funges;

verificar no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informagdes
contidas nesta ESCRITURA, diligenciando no sentido de que sejam sanadas
as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes 6rgdos, caso a EMISSORA nao o faga, o registro
dos aditamentos desta ESCRITURA, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do registro nofificard a
administragdo da EMISSORA para que esta lhe fornega as indicagbes e
documentos necessarios;

acompanhar a observéncia da periodicidade na prestagio das informagdes
obrigatérias, alertando os DEBENTURISTAS acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagdes de que tenha conhecimento;
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solicitar, quando julgar necessério para o fiel desempenho de suas fungoes,
certidées atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
cartérios de protesto, Juntas de Conciliagéo e Julgamento, Procuradoria da
Fazenda Publica, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da

EMISSORA;

convocar, quando necessario, a ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
mediante antncio publicado, pelo menos 3 (irés) vezes, nos 6rgéos da
imprensa previstos no item 28 da Clausula I1l acima;

comparecer & Assemblela Geral de DEBENTURISTAS a fim de prestar as
informagGes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinado acs DEBENTURISTAS, nos termos do
Artigo 68, pardgrafo 12, alinea (b) da LE| DAS SOCIEDADES POR AGOES.
Para a elaboragao do referido relatdrio, a EMISSORA obriga-se a enviar todos
os atos societdrios e demals informagOes efou documentos necessérios a
realizagao do relatdrio, que venham a ser razoavelmente solicitados pelo
AGENTE FIDUCIARIO, os quals deverao ser devidamente encaminhados pela
EMISSORA até o prazo méximo de 30 (trinta) dias antes do encerramento do
prazo para disponibilizago do relatério. O relatério devera conter, ao menos,
as informagdes abaixo:

(a) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagbes divulgadas pela EMISSORA, ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatéria prestagéo de informagdes pela EMISSORA;

(b) alteragdes estatutirias ocorridas no periodo;

(c) comentérios sobre as demonstragdes financeiras da EMISSORA enfocando os
indicadores econ6émicos, financeiros e a estrutura de capital da EMISSORA,

(d) posigdo da distribuigdo ou colocagéo das DEBENTURES no mercado;

(e) amortizagdo do VALOR NOMINAL ATUALIZADO, pagamento e
repactuagdo, se for o case, da REMUNERAGAQ das DEBENTURES realizada
no perfodo, bem como aquisigdes e vendas de DEBENTURES efetuadas pela
EMISSORA;

() acompanhamenio da destinagdo dos recursos captados atraves da
EMISSAQ, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
EMISSORA;

{0) relagdo dos bens e valores entregues & sua administragao;
{h)y cumprimento de ouiras cbrigagies assumidas pela EMISSORA nesta
ESCRITURA; e _

(i) declaragdo sobre sua aptidao para continuar exercendo a fungdo de
AGENTE FIDUCIARIO.

disponibilizar o relatério de que trata o Inciso “[" acima acs DEBENTURISTAS
no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio
social da EMISSORA, e pelo prazo de pelo menos 3 (irés) meses, ao menos
nos seguintes locais:

{i) na sede da EMISSORA; e
{ii) no seu escritdrio, ainda que seja disponibilizada no “site” do AGENTE
FIDUCIARIO.
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I} exercer todos os direitos e prerrogativas disponiveis aos DEBENTURISTAS e
20 AGENTE FIDUGCIARIO previstos nesta ESCRITURA e nos documentos a
ela anexos, exceto se tfals direltos e prerrogativas forem renunciados em
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS convocada para este fim, por
DEBENTURISTAS que representem a totalidade das DEBENTURES em
circulagdo, inclusive, sem limitagdo, emitindo e encaminhando todas as
notificagdes e comunicagdes ali previstas;

m) manter atualizada a relagdo dos DEBENTURISTAS e seus enderesgos,
mediante, Inclusive, gestSes Juntc & EMISSORA e ao AGENTE
ESCRITURADOR;

n) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta ESCRITURA;

o) notificar os DEBENTURISTAS, se possivel individualmente, no praze maximo

de 60 (sessenta) dias, de qualquer inadimplemento, pela EMISSORA, de

obrigagdes assumidas na presente ESCRITURA, Indicando o local em que

- fornecera aos interessados maiores esclarecimentos. Caso nao seja possivel,

o AGENTE FIDUCIARIO devera notificar os DEBENTURISTAS por meio de

. Aviso aos Debenturistas a ser publicado no(s} Jornallis) previsto(s) no item 28
da Clausula lll.

ATRIBUICOES ESPECIFICAS

5.1 Observado o disposto no item 5.2 abaixo, 0 AGENTE FIDUCIARIO utilizaré qualsquer
procedimentos judiciais ou extrajudiciais, contra a EMISSORA, para a protegéo e
defesa dos interesses da comunhao dos DEBENTURISTAS e da realizagéo de seus
créditos, devendo, em caso de inadimplemento da EMISSORA:

a) declarar, observadas as condigbes da presente ESCRITURA,
antecipadamente vencidas as DEBENTURES, e cobrar seu principal e
acessdrios; e

b) tomar gualquer providéncia necessarla para a realizagao dos créditos dos
DEBENTURISTAS, nos termos desta ESCRITURA.

52 Qualguer medida judicial ou extrajudicial a ser tomada pelo AGENTE FIDUCIARIO
contra a EMISSORA, nos termos do item 5.1 acima, dependerd de prévia aprovagdo dos
DEBENTURISTAS reunidos em Assemblela Geral convocada especlalmente para esse fim.

6. RESPONSABILIDADE

O AGENTE FIDUCIARIO somente eximir-se-4 da responsabilidade pela nio adogdo das
medidas contempladas nas alfneas (2) e (b) do item 5.1 acima, respeitado o disposto no item 5.2
acima, se, convocada a ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS, esta assim o autorizar por
dielibleragéo de DEBENTURISTAS representando a unanimidade das DEBENTURES em
circulagao.

7. REMUNERACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1, Sera devida pela EMISSORA ao AGENTE FIDUGIARIO, ou & instituigio que vier a
substitul-lo nesta qualidade, nos termos do item 3.5 acima, a titulo de honorarios pelo
desempenho dos deveres e atribuigbes que Ilhe competem, nos termos da lei e desta
ESCRITURA, uma remuneragao a ser paga da seguinte forma:
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a) Parcelas anuais de R$ 12.000,00 (doze mil reais) cada, sendo a primeira parcela devida em
10 de fevereira de 2012 & as demais na mesma data dos anos subseqlentes, sendo a Ultima
parcela, em 10 de fevereiro de 2016.

b) A remuneragio sera devida mesmo apds o vencimento das DEBENTURES caso o AGENTE
FIDUCIARIO ainda esteja atuando na cobranga de Inadimpléncias néc sanadas pela
COMPANHIA e desde que tal pagamento néo incorra em duplicidade com a parcela anual
mencionada.

c) Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneragéo, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% ao més e multa de
2%.

d) As parcelas referidas acima serfo atualizadas anualmente pela variagao acumulada do IPCA
ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier a substitul-lo, a partir da data de assinatura da
ESCRITURA, até as datas de pagamento de cada parcela, calculadas pro-raia die.

e) As parcelas serdo acrescidas de (i) Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza (ISS) (ii)
Programa de Integrag:ao Social (PIS}; {iii) Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social
(COFINS) e (iv) quaisquer ouiros impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo do
AGENTE FIDUCIARIO, excetuando-se o imposto de renda, nas aquuotas vigentes nas datas de
cada pagamento.

f) Em caso de inadimplemento, pecuniario ou néo, pela EMISSORA, sera devida ao AGENTE
FIDUCIARIO uma remuneragéo adicional equivalente a R$ 400,00 (quatrocentos reais) por hora-
homem de trabalho dedicado as atividades relacionadas a EMISSAQ e as DEBENTURES a ser
paga no prazo de 5 (cinco) dias apds comprovagio da entrega, pelo AGENTE FIDUCIARIO &
EMISSORA de “Relatério de Horas”. As atividades a que se refere este item estéio relacionadas
() & assessoria aos DEBENTURISTAS em processo de renegociagde requerido pela
EMISSORA; (i) ao comparecimentoc em reunides formals com a EMISSORA efou
DEBENTURISTAS e/ou ASSEMBLEIAS GERAIS DE DEBENTURISTAS; e {iii) & implementagao
das conseqiientes decisdes tomadas pelos DEBENTURISTAS.

8. DESPESAS

8.1. A EMISSORA ressarcira 0 AGENTE FIDUCIARIO de todas as despesas em que ele
tenha razodve! e comprovadamente incorrido, para proteger os direitos e interesses dos
DEBENTURISTAS, ou para realizar seus créditos.

8.2, As despesas a que se refere este item compreenderao, inclusive, as seguintes:
a) publicagdo de relatdrios, avisos e nofificagGes, conforme previsto nesta
ESCRITURA, e outras gue vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;
b) extragao de certiddes necessarias ao desempenho da fungdo de AGENTE
FIDUCIARIO; e
c) eventuais levantamentos adicionais e especlais ou periciais que vierem a ser

imprescindlveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes
pertinentes aos estritos Interesses dos DEBENTURISTAS.

8.3. O ressarcimento, a que se refere este item, sera efetuado no prazo de 10 (dez) dias
Utels contados da entrega & EMISSORA dos documentos comprobatérios das despesas
razoavel e efetivamente feitas e necessdrias & protegao dos direitos dos titulares das

DEBENTURES. ! e
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O AGENTE FIDUGIARIO poderd, em caso de inadimpléncia da COMPANHIA no
pagamento das despesas a que se referem os itens acima por um periodo superior a 30
{trinta) dias, solicitar acs DEBENTURISTAS adiantamento para o pagamento de
despesas razodveis com procedimentos legals, judiciais ou administrativos que o
AGENTE FIDUCIARIO venha a incorrer para resguardar os interesses dos
DEBENTURISTAS, despesas estas que deverdo ser previamente aprovadas e
adiantadas pelos DEBENTURISTAS, na proporgéo de seus créditos, e posteriormente,
ressarcidas pela COMPANHIA, sendo que as despesas a serem adiantadas pelos
DEBENTURISTAS, na proporgdo de seus créditos, (a)incluem os gastos com
honorérios advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas [udiciarias nas agbes
propostas pelo AGENTE FIDUCIARIO ou decorrentes de agdes contra ele propostas no
exercicio de sua fungdo, ou ainda gue lhe causem prejulzos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhao dos DEBENTURISTAS; as eventuais despesas,
depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais seréo
lgualmente suportadas pelos DEBENTURISTAS bem como sua remuneragao; e
(b) excluem os DEBENTURISTAS impedidos por lei a fazé-lo, devendo os demais
DEBENTURISTAS ratear as despesas na proporgao de seus créditos, ficando desde ja
estipulado que haverd posterior reembolso aos DEBENTURISTAS que efetuaram o
rateio em proporgio superior & proporgao de seus créditos, quando de eventual
recebimento de recursos por aqueles DEBENTURISTAS que estavam impedidos de
ratear despesas relativas & sua participag@o e o crédito do AGENTE FIDUCIARIO por
despesas incorridas para proteger direltos e interesses ou realizar créditos dos
DEBENTURISTAS que nao tenham sido saldados na forma do item 8.3 acima, que
serdo acrescidos & divida da COMPANRIA, tendo preferéncia sobre estas na ordem de
pagamento.

CLAUSULA V - ASSEMBLEIA GERAL DOS DEBENTURISTAS

Os titulares das DEBENTURES reunir-se-do, a qualquer tempo, em assembleia geral a fim de
deliberar schre maiéria de interesse da comunh&o dos DEBENTURISTAS.

1.

CONVOCAGAO

A assembleia pode ser convocada pela EMISSORA, pelo AGENTE FIDUCIARIO e por
DEBENTURISTAS que representem 10% (dez por cento), no minimo, das DEBENTURES em
circulagdo. Quaisquer propostas de modificagdo nas condigGes das DEBENTURES serao feitas
exclusivamente pela COMPANHIA.

2,
2.1

2.2

INSTALAGAO E DELIBERAGAOQ

A assembleia geral instalar-se-a com 0 quorum previsto no artigo 71, paragrafo terceiro,
da LEI DAS SOCIEDADES POR AGOES, e dsliberara pelo voto de DEBENTURISTAS
que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das
DEBENTURES entdo em circulagdo, exceto nos casos de quorum qualificado previstos
nesta ESCRITURA.

Nas deliberagdes da assembleia, cada DEBENTURE daré direito a um voto, admitida a
constituicdo de mandatarios, observadas as disposicdes dos paragrafos 1° e 2° do
artigo 126, da LEI DAS SOCIEDADES POR AGOES.
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23 Exceto pelas disposigbes em contrério contidas nesta ESCRITURA, quaisquer
modificagbes nas condigdes das DEBENTURES objeto da presente EMISSAO
dependerdo da aprovagdo de DEBENTURISTAS que representem, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (uma) DEBENTURE das DEBENTURES entao em circulagéo.

2.4 A DECLARAGAO DE INADIMPLEMENTO PARA VENCIMENTO ANTECIPADO
realizada nos termos do item 252 acima dependerd da aprovagio de

DEBENTURISTAS que representem, no minimo, 50% (cinguenta por centa) mais uma
das DEBENTURES em circulagéo na data da respectiva deliberag&o.

CLAUSULA Vi- DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A EMISSORA declara e assegura aos DEBENTURISTAS que:

a) & uma companhia validamente constitu/da e em funcionamento de acorda com
a legislagio das sociedades por agdes em vigor,
b) para a celebragio desta ESCRITURA e a assungdo e o cumprimento das

obrigagdes dela decorrentes, foram obtidas todas as autorizagbes dos seus
6rgdos deliberativos e executivos (Assembleia Geral, Gonselho de Administragao e
Diretoria), assim como a deliberagdo prévia de aclonistas exigivel por forga de
acordos de acionistas eventualmente arquivados em sua sede;

c) 0s seus representantes legals que assinam esta ESCRITURA tém poderes
estatutarios para assumir, em nome da EMISSORA, as obrigagtes aqui
fixadas, e, sendo mandatérios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

d) a sua situagdo econdmica, financelra e patrimonial, refletida nas
demonstragdes financeiras exigivels pela legislagio societdria até a data em
que esta declaragéio é feita, ndo sofreu qualquer alteragdo significativa que
possa afetar de maneira negativa o cumprimento das suas obrigagbes
decorrentes desta ESCRITURA;

e) nao hé quaisquer titulos de sua emissdo ou sacados contra si gue tenham sido
apresentados para protesto ou que tenham sido protestados, cujo valor
unitdrio ou agregado seja igual ou superior a R$ 45.000.000,00 (quarenta e
cinco milhdes), excetuados os que, apresentados para protesto, tenham sido
objeto de discusséo judiclal, com razodvels fundamentos de direito, de sustagio
cautelar de protesto seguido, conforme o ¢aso, da respectiva ago principal;

f) a celebragdo desta ESCRITURA e a assungdo & o cumprimenio das
obrigagbes dela decorrentes ndc acarretam, direta ou indiretamente, o
descumprimento, total ou parcial, de (i) qualsquer contratos, de qualguer
natureza, firmados anteriormente & data da assinatura desta ESCRITURA, dos
quais a EMISSORA seja parte ou aos quais esteja vinculada, a qualquer tftulo,
qualquer dos bens corpdreos, incorpéreos, tangiveis, intangiveis, mdveis ou
iméveis de sua propriedade; (i} qualguer narma legal ou regulamentar a que a
EMISSORA ou qualquer dos bens corpéreos, incorpéreos, tanglvels,
intangfveis, mdveis ou imévels de sua propriedade estejam sujeitos; e (i)
qualquer ordem, decis&o, ainda que liminar, judicial ou administrativa que afete
a EMISSORA ou qualquer dos bens corpdreos, incorpéreos, tanglveis,
intangiveis, moéveis ou Imdveis de sua propriedade;
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a) esta ESCRITURA constitui obrigaggio legal, vélida e vinculante da EMISSORA,

exequivel de acorde com seus termos e condigbes; e os pagamentos e
obrigagbes ndo pecunidrias previstas nesta ESCRITURA nao estio
subordinados a qualquer outra divida da EMISSORA, salvo preferéncia de
ordem de pagamento em caso de liquidagao da EMISSORA; e

h) |4 obteve todas as autorizagbes e licengas (inclusive ambientais) relevantes
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio
de suas atividades até entdio, inclusive licengas efou autorizagOes referentes a
melo-ambiente, sendo todas elas validas.

CLAUSULA VII - COMUNICAGOES

As comunicagbes a serem enviadas para a EMISSORA nos termos desta ESCRITURA, se feitas
por fac-simile ou correio eletrénico seréo consideradas recebidas na data de seu envio, desde
que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela méaguina utilizada
pelo remetente, medianie canfirmagéo por telefone), devendo os respectivos originais serem
encaminhados até 5 dias Gteis apds o envio da mensagem; se feitas por correspondéncia, as
comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de
recebimento” expedido pelo Correlo ou por telegrama, no enderego constante da qualificagéo a seguir:

Para a EMISSORA

Duratex S.A.

Av. Paulista, 1938, Terrago — CEP 01310-942 - Sdo Paulo (SP)
At.: Sr. Flavio Marassi Donatelli

Telefone: (11) 3179-7136

Fac-simile:(11) 3179-7373

e-mail: investidores@duratex.com.br

Para o AGENTE FIDUCIARIO:

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Sete de Setembro 99, 24° andar — CEP 20050-005 - Rio de Janeiro (RJ)
At.: Sr. Carlos Alberto Bacha / Sr. Rinaldo Rabello Ferreira

Telefone: (21) 2507-1948 Fac-simile:(21) 2507-1773

e-mall: pavarini@pavarini.com.br

Para o BANCO MANDATARIO:

ITAU UNIBANCO S.A.

Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo Setubal - CEP 04344-902 - S&0 Paulo (SP)
At.: Sra. Amanda Qliveira

Telefone: (11) 5028-1531 Fac-simlile:(11} 5029-1920

E-mail: amanda.yamashiro-oliveira@itau-unibanco.com.br

Para o AGENTE ESCRITURADOR:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3400, 102 andar - CEP 04538-132 - Sao Paulo (SP)

At.: Sra, Amanda Oliveira

Telefone: +55 (11) 5029-1531 Fac-simile:(11) 5029-1920
E-mail: amanda.yamashiro-olivelra@Iitau-unibanco.com.br
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CLAUSULA VIl - DO FORO
Fica eleito, como foro competente para dirimir qualguer controvérsia oriunda desta ESCRITURA,
o foro da comarca da capital do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com rendncia
expressa a qualquer outro, por mais especial ou privilegiado que possa ser.

As Partes firmam a presente ESCRITURA, em 3 (trés) vias de igual teor e forma, na presenga de
2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, 8 de fevereiro de 2012,

DURATEX S.A.
{Emissora)

: ' | )

]
Antonib Massinelli jlé\llo Marassi anlatelii

Diretor Executivo Diretor Executivo

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,

(Agente Fiduciario)
2o
AT TN T 3
7( Z/{{@ a”w:égﬁg’
o _;?

:1‘ |
E@ )ép 05 Carlos Alberto Bacha
UL Rinaldo Rabello F:%e:f/ CPF 506.744.587-53
CPF: 500.941.8 9:_, | Procurador

acifia ﬂ: HOTAS - .IDSE #a F’fﬂ FIMHEIRD FINTD
i, Mnirants Earr{mr. {35- Lojs U Tel:idsss-pgs (O

egalhancy ais iTlF’ﬂ!:ﬁt HT] )
LE FERRETRSY --CARLOR ALAERTG RACHA, .,

Testemunhas:

ad
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