INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE COM GARANTIA
REAL, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORGOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA
ELETROMIDIA S.A.

entre

ELETROMIDIA S.A.

como Emissora

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

como Agente Fiduciario, representando a comunhéo dos titulares das Debéntures

DMS PUBLICIDADE MIDIA INTERATIVA S.A. e TV MINUTO S.A.

como Fiadoras

Datado de
18 de margo de 20192




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2° (SEGUNDA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE COM GARANTIA
REAL, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORGOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA
ELETROMIDIA S.A.

Pelo presente “Instrumento Particular de Escritura da 2% (Segunda) Emiss&o de Debéntures
Simples, N&o Conversiveis em Agbes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejussoéria
Adicional, em Série Unica, Para Distribui¢do Publica, com Esforgos Restritos de Distribui¢do, da
Eletromidia S.A.” (“Escritura de Emissao”), as partes:

(1) ELETROMIDIA S.A., sociedade por agdes sem registro de companhia aberta perante a
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalh&es Junior, n® 758, 7° andar, CEP 04.542-
000, Itaim Bibi, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia (“CNPJ/ME”") sob o n°® 09.347.516/0001-81 e na Junta Comercial do Estado de
S&o Paulo ("JUCESP”) sob o NIRE n°® 35.300.458.893, neste ato representada na forma
de seu estatuto social (‘Emissora”);

de outro lado,

(2) SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade limitada, atuando por sua filial, localizada na cidade de S&o Paulo,
estado de S&o Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n° 466, Bloco B, sala 1.401, CEP 04534-
002, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 15.227.994/0004-01, com seus atos constitutivos
devidamente registrados na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA")
sob o NIRE 33.2.0064417-1, neste ato representada na forma de seu contrato social,
representando a comunhdo dos Debenturistas (conforme abaixo definidos) (“Agente
Fiduciario”);

e, ainda, na qualidade de fiadoras:

(3) DMS PUBLICIDADE MIDIA INTERATIVA S.A., sociedade por acdes sem registro de
companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sé&o
Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalh&es Junior, n® 758, 7° andar, CEP 04.542-000,
Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 14.977.802/0001-60 e na JUCESP sob o NIRE
n°® 35.300.484.738, neste ato representada na forma de seu estatuto social (‘DMS”); e

(4) TV MINUTO S.A., sociedade por acdes sem registro de companhia aberta perante a
CVM, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Leopoldo Couto
de Magalh&es Junior, n® 758, 7° andar, CEP 04542-000, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/ME
sob o0 n°® 14.369.047/0001-31 e na JUCESP sob o NIRE n° 35.300.412.991 neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“TV Minuto” e, em conjunto com a DMS,
“Garantidoras”).

A Emissora, o Agente Fiduciario e as Garantidoras s&o doravante referidos, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”.

RESOLVEM, por meio desta e na melhor forma de direito, celebrar esta Escritura de Emisséo,
de acordo com os termos e condi¢des abaixo.

1 CLAUSULA PRIMEIRA - AUTORIZAGOES

1.1 A 22 (segunda) emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie
com garantia real, com garantia fidejusséria adicional, em série Unica, da Emissora

(



1.2

1.3

1.4

(‘Debéntures” e “Emissao”, respectivamente), para distribuicéo publica, com esforgos
restritos de distribuicdo, nos termos da Instrugdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de
2009, conforme em vigor (“Instrucdo CVM 476”) e das demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis (“Oferta”), a celebragcdo da presente Escritura de Emisséo e
dos demais documentos da Emissao e da Oferta de que seja parte, s&o realizados com
base nas deliberacdes tomadas na Assembleia Geral Extraordindria da Emissora
realizada em 18 de margo de 2019 (“AGE Emissora”), nos termos do artigo 59, caput, e
122, IV, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme em vigor (“Lei das
Sociedades por Agdes”) e com base nas deliberagcdes do Conselho de Administrag&o
da Emissora realizada em 18 de marco de 2019, em conformidade com o disposto no
estatuto social da Emissora (“RCA Emissora” e, em conjunto com AGE Emissora, “Atos
Societarios Emissora”).

A constituicdo da Cesséo Fiduciaria (conforme abaixo definida) pela Emissora, bem como
a celebracdo do Contrato de Cessdo Fiduciaria (conforme abaixo definido), seréo
realizados com base nas deliberagdes da RCA Emissora.

A constituicdo da Fianga (conforme abaixo definida) e da Cesséo Fiduciaria pela DMS,
bem como a celebragdo da presente Escritura de Emisséo e do Contrato de Cesséo
Fiduciaria séo realizados com base nas deliberagbes tomadas em Assembleia Geral
Extraordinaria da DMS realizada em 18 de margo de 2019, em conformidade com o
disposto no estatuto social da DMS (“AGE DMS").

A constituicdo da Fianga (conforme abaixo definida) e da Cessé&o Fiduciaria pela TV
Minuto, bem como a celebracdo da presente Escritura de Emiss&o e do Contrato de
Cessao Fiduciaria sdo realizados com base nas deliberagdes da Diretoria da TV Minuto,
em reunido realizada em 18 de margo de 2019, em conformidade com o disposto no
estatuto social da TV Minuto (“RD TV Minuto” €, em conjunto com os Atos Societarios
Emissora e a AGE DMS, “Atos Societarios”).

2 CLAUSULA SEGUNDA - REQUISITOS

A Emisséo e a Oferta serdo realizadas com observancia dos requisitos abaixo indicados.

2.1

2.2

Dispensa de Registro na CVM e Registro na Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

211 A Oferta sera realizada nos termos da Instrucdo CVM 476 e das demais
disposic¢des legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, nos termos do
artigo 6° da Instrugdo CVM 476, automaticamente dispensada do registro de
distribuicdo de que trata o artigo 19 da Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme em vigor (“Lei do Mercado de Valores Mobiliarios”), e podera vir a
ser objeto de registro pela ANBIMA — Associacéo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (‘ANBIMA”), nos termos do artigo 1°,
paragrafo 2° do “Cdédigo ANBIMA de Regulagédo e Melhores Préticas para as
Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobiliarios™ (*Codigo
ANBIMA"), exclusivamente para envio de informagdes da base de dados, desde
que expedidas as diretrizes especificas nesse sentido pelo Conselho de
Regulacéo e Melhores Praticas da ANBIMA, nos termos do artigo 9°, paragrafo
1°, do Cédigo ANBIMA até o encerramento da Oferta.

Arquivamento em Junta Comercial e publicacao dos Atos Societarios

221 As atas dos Atos Societarios Emissora serdo arquivadas na JUCESP e



2.3

2.4

2.2.2

2.2.3

2.2.4

publicadas no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo (“DOESP”) e no jornal
“Gazeta de S. Paulo”, nos termos do artigo 62, inciso |, e do artigo 289, paragrafo
1°, da Lei das Sociedades por Agdes.

A ata da AGE DMS sera arquivada na JUCESP e publicada no DOESP e no jornal
“Gazeta de S&o Paulo”, nos termos do artigo 142, paragrafo 1° e do artigo 289,
paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por A¢bes.

A ata da RD TV Minuto sera arquivada na JUCESP e publicada no DOESP e no
jornal “Gazeta de Sao Paulo”, nos termos do artigo 142, paragrafo 1° e do artigo
289, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por Agdes.

A Emissora devera entregar ao Agente Fiduciario, no prazo de até 3 (trés) Dias
Uteis, contados da data do efetivo registro, 1 (uma) via digitalizada dos Atos
Societérios devidamente inscritos na JUCESP.

Inscricao desta Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos na JUCESP

2.31

2.3.2

A presente Escritura de Emiss&o, e seus eventuais aditamentos, serdo inscritos
na JUCESP, conforme disposto no artigo 62, inciso Il, e paragrafo 3° da Lei das
Sociedades por Agdes. A Emissora devera, no prazo de até 1 (um) Dia Util
(conforme abaixo definido) da presente data, ou da data de celebragdo de seus
eventuais aditamentos, protocolar a presente Escritura de Emissdo, e seus
eventuais aditamentos, para inscricdo na JUCESP.

A Emissora devera entregar ao Agente Fiduciario, no prazo de até 3 (irés) Dias
Uteis contados da data do efetivo registro 1 (uma) via original desta Escritura de
Emisséo, e seus eventuais aditamentos, devidamente inscritos na JUCESP.

Distribuicao, Negociacao e Custddia Eletronica

2.4.1

2.4.2

243

As Debéntures serdo depositadas para:

(1) distribuicdo publica no mercado primario por meio do MDA — Modulo de
Distribuic&o de Ativos (“MDA"), administrado e operacionalizado pela B3
S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Segmento CETIP UTVM (“B3”), sendo a
distribui¢ao liquidada financeiramente por meio da B3;

(ii) negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP 21 — Titulos e
Valores Mobiligrios (*CETIP 21"), administrado e operacionalizado pela
B3, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente na B3; e

(iii) custédia eletrénica na B3.

N&o obstante o descrito na Clausula 2.4.1(ii) acima, as Debéntures somente
poderéo ser negociadas entre Investidores Qualificados (conforme abaixo
definidos) nos mercados regulamentados de valores mobiliarios apés decorridos
90 (noventa) dias de cada subscrigdo ou aquisicdo, pelo Investidor Profissional
(conforme abaixo definido), conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugdo
CVM 476, observado ainda o disposto em seu paragrafo 1° do artigo 15, e uma
vez verificado o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes previstas no
artigo 17 da Instrugédo CVM 476, sendo que a negociacdo das Debéntures devera
sempre respeitar as disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, observado
o disposto na Clausula 2.4.4 abaixo.

Para os fins desta Escritura de Emissdo e nos termos da Instrucdo CVM 476,



24.4

entende-se por: (i) “Investidores Qualificados” aqueles investidores referidos
no artigo 9°-B da Instrugdo CVM n.° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
em vigor (“Instrucao CVM 539”); e (ii) “Investidores Profissionais” aqueles
investidores referidos no artigo 9°-A da Instrugéo da CVM 539.

Nao obstante o disposto na Clausula 2.4.2 acima, caso as Debéntures que
tenham sido subscritas e integralizadas pelos Coordenadores (conforme abaixo
definidos) em raz&o do exercicio da garantia firme de colocacdo, nos termos e
condi¢cbes a serem estabelecidos no Contrato de Distribuicdo (conforme abaixo
definido), venham a ser negociadas no mercado secundario, a negociagao
devera ocorrer nas mesmas condigbes da Oferta, podendo o valor de
transferéncia ser atualizado em raz&o da variacéo do preco das Debéntures na
curva, sendo certo que tais Debéntures somente poderdo ser negociadas pelo
adquirente, nos mercados regulamentados de valores mobiliarios, entre
Investidores Qualificados, apds decorridos 90 (noventa) dias contados da data de
subscricdo e integralizacdo pelo Coordenadores, em razdo do exercicio da
garantia firme pelo Coordenadores, observado o disposto no artigo 13, inciso I,
e paragrafo unico, da Instrucdo CVM 476.

2.5 Constituicao da Fianca

251

2.5.2

Em virtude da Fianga prestada pelas Garantidoras, nos termos da Clausula 6.2
abaixo, em beneficio dos titulares das Debéntures (‘Debenturistas”), a presente
Escritura de Emisséo, e seus eventuais aditamentos, serdo protocolados para
registro pela Emissora, as suas expensas, no competente Cartério de Registro
de Titulos e Documentos da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo
(“Cartério de RTD"), em até 2 (dois) Dias Uteis a contar da data de assinatura
desta Escritura de Emiss&o e/ou dos respectivos aditamentos, conforme o caso,
observado que (i) esta Escritura de Emiss&o devera ser registrada antes da
Primeira Data de Integralizacdo (conforme abaixo definida); e (ii) os eventuais
aditamento a Escritura de Emiss&o deverao ser registrados no Cartério de RTD,
respeitado o prazo disposto no artigo 130 da Lei n.° 6.015, de 31 de dezembro
de 1973, conforme em vigor (“Lei de Registros Publicos”), sendo que tal prazo
podera ser prorrogado por 10 (dez) dias caso a Emissora comprove ao Agente
Fiduciario que o Cartério de RTD fez exigéncias e que esta, tempestivamente,
atendendo a tais exigéncias.

A Emissora devera entregar ao Agente Fiduciario, no prazo de até 3 (trés) Dias
Uteis contados da data do efetivo registro, 1 (uma) via original e digitalizada desta
Escritura de Emisséo, e de seus eventuais aditamentos, devidamente registrados
no Cartorio de RTD.

2.6 Constituicao da Cessao Fiduciaria

2.6.1

A Cesséo Fiduciaria sera formalizada por meio do Contrato de Cess&o Fiduciaria,
e sera constituida mediante o registro do Contrato de Cesséo Fiduciaria, e seus
eventuais aditamentos, serdo protocolados para registro pela Emissora, as suas
expensas, no Cartério de RTD, em até 2 (dois) Dias Uteis a contar da data de
assinatura do Contrato de Cessé&o Fiduciaria e/ou dos respectivos aditamentos,
conforme o caso, observado que (i) o Contrato de Cessao Fiduciaria devera ser
registrado antes da Primeira Data de Integralizagao; e (ii) os eventuais aditamento
ao Contrato de Cessé&o Fiduciaria deveréo ser registrados no Cartério de RTD,
respeitado o prazo disposto no artigo 130 da Lei de Registros Publicos, sendo



2.7

3.1

4.1

5.1

que tal prazo podera ser prorrogado por 10 (dez) dias caso a Emissora comprove
ao Agente Fiducidrio que o Cartério de RTD fez exigéncias e que est3,
tempestivamente, atendendo a tais exigéncias.

2.6.2 A Emissora devera entregar ao Agente Fiduciario, no prazo de até 1 (um) Dia Util
contados da data do efetivo registro, 1 (uma) via digitalizada do Contrato de
Cessao Fiduciaria, e de seus eventuais aditamentos, devidamente registrados no
Cartério de RTD, sendo que a via original do Contrato de Cesséo Fiduciaria, e de
seus eventuais aditamentos, devidamente registrados no Cartério de RTD,
devera ser entregue ao Agente Fiduciario no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data do efetivo registro.

Caso a Emissora néo realize os registros previstos nas Clausulas 2.2, 2.3, 2.5 e 2.6
acima, o Agente Fiduciario fica desde ja autorizado e constituido de todos os poderes
para, em nome da Emissora, promover tais registros, conforme disposto no artigo 62,
paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por Agbes, o que nado descaracteriza, contudo, o
descumprimento de obrigagdo n&o pecuniaria pela Emissora, nos termos da Clausula
8.2.1(x) abaixo.

3 CLAUSULA TERCEIRA - OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

De acordo com o estatuto social da Emissora atualmente em vigor, a Emissora tem por
objeto (i) a importagéo, exportagéo, comercializagdo e distribuicdo de painéis eletrénicos
para divulgacgao informatizada e publicidade de dados de interesse publico ou particular,
equipamentos de informatica; pegas, acessoérios e demais produtos relacionados com
midia eletrénica; bem como a reparacdo, manutengéo e instalagéo dos referidos bens e
produtos; (ii) a locagdo de bens moveis e espagos para a colocacdo de produtos
eletrénicos, principalmente painéis eletrénicos para divulgacéo informatizada de
publicidade e dados de interesse publico ou particular; (iii) a locagdo de horério e
veiculagdo de mensagens e dados de interesse publico e particular em painéis
eletronicos; (iv) a prestacdo de servigos de programacgéo de mensagens informatizadas;
(v) a criagdo e registro de marca para os produtos eletrénicos comercializados e
distribuidos pela Sociedade, incluindo licenga de uso de tais marcas para terceiros; (vi)
a elaboracdo, execugdo e desenvolvimento de projetos para veiculagdo em painéis
eletrénicos, por administracdo, empreitada ou sub-empreitada; (vii) assessoria a
terceiros, pessoas fisicas e juridicas, nas atividades relativas a gestédo empresarial; (viii)
a participagéo no capital social de outras sociedades como sécia, quotista ou acionista;
e (ix) atividades de compra, venda, locacdo, importacdo de lampadas e outros
equipamentos elétricos.

4 CLAUSULA QUARTA - DESTINAGAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emisséo serdo integralmente
utilizados, para (i) o resgate antecipado total da 12 (primeira) emisséo de debéntures da
Emissora, na Primeira Data de Integralizacdo (conforme abaixo definida) das
Debéntures; (ii) ao pagamento antecipado das opera¢des de divida contratadas junto ao
Banco do Brasil S.A., Banco Bradesco S.A. e Banco Votorantim S.A. na Primeira Data
de Integralizagc&o das Debéntures; e (iii) o saldo remanescente dos recursos utilizados
no itens (i) e (ii), para investimentos da Emissora.

CLAUSULA QUINTA - CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

Numero da Emissao



5.2

5.3

5.4

5.5

5.6

5.7

5.8

5.9

5.1.1

A Emissdo objeto da presente Escritura de Emiss&o constitui a 2% (segunda)
emisséo de debéntures da Emissora.

Valor Total da Emissao

5.21

O valor total da Emissado sera de R$110.000.000,00 (cento e dez milhdes de
reais), na Data de Emissdo (conforme abaixo definida) (“Valor Total da
Emissao”).

Quantidade de Debéntures

5.3.1

Serao emitidas 11.000 (onze mil) Debéntures.

Numero de Séries

5.41

A Emisséo sera realizada em série unica.

Agente de Liquidacao e Escriturador

5.5.1

5.5.2

A instituicdo prestadora de servigos de agente de liquidag&o das Debéntures € a
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., sociedade por agbes, com sede na Avenida das Américas n°® 3434, bloco
07, Sala 201, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, CEP 22640-
102, inscrita no CNPJ/ME sob n° 36.113.876/0001-91 (“Agente de Liquidacao”,
cuja definicdo inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Agente de
Liquidacao na prestacdo dos servigos relativos as Debéntures).

A instituicdo prestadora de servicos de escrituragdo das Debéntures € a
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., acima qualificada, (“Escriturador”, cuja definicdo inclui qualquer outra
instituicdo que venha a suceder o Escriturador na prestagéo dos servigos relativos
as Debéntures).

Data de Emissao

5.6.1

Para todos os fins de direito e efeitos, a data de emissdo das Debéntures sera 20
de marco de 2019 (“Data de Emissao”).

Conversibilidade

5714 As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em acdes de emiss&o da
Emissora.

Espécie

5.841 As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58,

caput, da Lei das Sociedades por Agdes. Adicionalmente, as Debéntures
contardo com garantia adicional fidejusséria, observado o disposto na Clausula 6
abaixo.

Tipo, Forma e Comprovacao de Titularidade das Debéntures

5.9.1

As Debéntures serdo emitidas scb a forma nominativa e escritural, sem emissé&o
de cautelas ou certificados. Para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures serd comprovada pelo extrato das Debéntures emitido pelo
Escriturador, e, adicionalmente, com relacdo as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3, sera comprovada pelo extrato expedido pela
B3 em nome do Debenturista.



5.10

5.11

5.12

5.13

5.14

5.15

Prazo e Data de Vencimento

5.10.1

As Debéntures terdo prazo de 6 (seis) anos contados da Data de Emissé&o,
vencendo, portanto, em 20 de margo de 2025 (‘Data de Vencimento”),
ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado das Debéntures ou de
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos nesta Escritura de Emiss&o.

Valor Nominal Unitario

5111

O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$10.000,00 (dez mil reais), na
Data de Emiss&o (“Valor Nominal Unitario”).

Prazo de Subscricao e Integralizacao

5.12.1

Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere a Clausula 2 acima, as
Debéntures serdo subscritas e integralizadas, a qualquer tempo, no prazo
maximo de 24 (vinte e quatro) meses, contado da data de inicio de distribuic&o
da Oferta, observado o disposto nos artigos 7°-A e 8°, paragrafo 2°, da Instrugéo
CVM 476.

Forma de Subscricao e Integralizacio e Preco de Integralizacado

5.13.1

5.13.2

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente
nacional, no ato da subscricdo, pelo seu Valor Nominal Unitario, de acordo com
os procedimentos da B3. Caso ocorra a integralizagéo das Debéntures em mais
de uma data, o prego de subscricdo das Debéntures que forem integralizadas
apés a Primeira Data de Integralizagédo (conforme abaixo definida) sera o seu
Valor Nominal Unitario acrescido da Remunerag&o (conforme abaixo definida),
calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo até a data
de sua efetiva integralizagéo.

Para os fins desta Escritura de Emissdo, considera-se “Primeira Data de
Integralizagao” a data em que ocorrera a primeira subscricéo e a integralizagéo
das Debéntures.

Repactuacao Programada

5.14.1

N&o havera repactuagcéo programada das Debéntures.

Atualizacdao Monetaria e Remuneracao das Debéntures

5.16.1

5.16.2

O Valor Nominal Unitario ndo sera atualizado monetariamente.

Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a
100,00% (cem por cento) da variacdo acumuladas das taxas médias diarias dos
DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada
e divulgada diariamente pela B3 no informativo diario disponivel em sua pagina
na internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI"), acrescida de uma sobretaxa de
2,70% (dois inteiros e setenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracgido’), calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis, por dias Uteis decorridos, desde a
Primeira Data de Integralizagéo ou a Data de Pagamento da Remuneracgéo
(conforme abaixo definida) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data



do efetivo pagamento.

5.15.3 A Remunerac&o das Debéntures sera calculada de acordo com a seguinte
férmula:

J = VNe x (Fator Juros — 1)
Onde:

J = valor unitario da Remuneracéo relativa as Debéntures devida ao final de cada
Periodo de Capitalizagdo (conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito)
casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

FatorJuros = fator de juros composto pelo parametro de flutuag&o acrescido do
spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)
Onde:

FatorDI = produtério das Taxas DIk, desde a Primeira Data de Integralizacéo,
inclusive, ou da Data de Pagamento da Remuneragdo (conforme abaixo
definida) imediatamente anterior, inclusive, até a data de calculo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

pr

FatorDI = H [1 + (TD]k )]

k=1
Onde:
k = nimero de ordens das Taxas DI, variando de 1 (um) até nDlI;

nDI = numero total de Taxas DI consideradas na apuragéo do produtério, sendo
“nDI” um numero inteiro; e

TDIx = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

TDI, :(?Sg +1] ¥

DIk = Taxa DI divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais.

1 -

~
N~

Onde:

Fator Spread = sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, calculado conforme férmula abaixo:

DP

FatorSpreal = (spread + 1}252
\ 100
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Onde:
spread = 2,7000; e

DP = numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizac&o ou a Data de
Pagamento da Remuneracéo imediatamente anterior, conforme o caso, e a data
do célculo, sendo “DP” um numero inteiro.

Observacdes:

(i) o fator resultante da expressdo (1 + TDIk) é considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(ii) efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada
fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o
ultimo considerado; e

(iif) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo 6rg&o responsavel pelo seu calculo, salvo
quando expressamente indicado de outra forma.

Define-se “Periodo de Capitalizacdo” como sendo o intervalo de tempo que se
inicia na Primeira Data de Integralizagcdo, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizag&o (inclusive), ou na Data de Pagamento da Remunerac&o
imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de
Capitalizagéo, e termina na data prevista para o pagamento da Remuneragéo
correspondente ao periodo em questdo (exclusive). Cada Periodo de
Capitalizag&o sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a respectiva
Data de Vencimento.

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI na data de pagamento de
qualguer obrigacéo pecuniaria da Emissora relativa as Debéntures, inclusive a
Remuneragéo, sera aplicada, em sua substituicdo, a Ultima Taxa DI divulgada
oficialmente pelo niumero de dias necessarios até a data do célculo, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora
quanto por parte dos Debenturistas, quando da divulgacdo posterior da Taxa DI
que seria aplicavel.

Na hipétese de extingéo, limitagdo e/ou ndo divulgacdo da Taxa DI por mais de
10 (dez) Dias Uteis consecutivos apés a data esperada para sua apuragao e/ou
divulgacdo ou no caso de impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI a
Remuneragéo das Debéntures por proibigao legal ou judicial, o Agente Fiduciario
devera, nos termos da Clausula 11 abaixo, em até 2 (dois) Dias Uteis contados:
(i) do primeiro dia em que a Taxa DI ndo tenha sido divulgada pelo prazo superior
a 10 (dez) Dias Uteis; ou (ii) do primeiro dia em que a Taxa DI n&o possa ser
utilizada por proibicdo legal ou judicial, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo) para deliberar, em comum acordo com
a Emissora e com os Debenturistas e observada a regulamentagdo aplicavel,
sobre o novo parametro de remuneracéo das Debéntures a ser aplicado,
observadas as disposi¢gdes da Clausula 11 abaixo, relativas aos quéruns para
instalagédo e deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas (“Taxa
Substitutiva”). Até a deliberacéo da Taxa Substitutiva, a tltima Taxa DI divulgada
oficialmente sera utilizada na apuragdo do FatorDl quando do calculo de
quaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sendo devidas
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quaisquer compensacgdes entre a Emissora e os Debenturistas, quando da
deliberacdo da Taxa Substitutiva.

Caso, na Assembleia Geral de que trata a Clausula 5.15.6 acima, ndo haja acordo
sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas representando, no
minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo (conforme abaixo
definidas), ou caso, ainda, a Assembleia Geral de Debenturistas ndo seja
instalada em segunda convocagao, a Emissora devera resgatar antecipadamente
a totalidade das Debéntures, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis corridos contados
(i) da data em que ocorrer a Assembleia Geral de Debenturistas; ou (ii) da data
em que a Assembleia Geral de Debenturistas deveria ter sido realizada, em caso
de auséncia de quérum de instalagdo em segunda convocagio, nos termos da
Clausula 11.2 abaixo, ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
acrescido da Remuneragéo devida até a data do efetivo resgate, calculados pro
rata temporis, a partir da Primeira Data de Integralizag&o, ou Data de Pagamento
da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, sem pagamento de
multa ou qualquer prémio (ressalvado o disposto na Clausula 5.23 abaixo, se for
0 caso). As Debéntures, uma vez resgatadas antecipadamente nos termos desta
Clausula, seréo canceladas pela Emissora. Na hipétese de resgate antecipado
das Debéntures nos termos desta Clausula, para o célculo da Remuneracéo, para
cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxas, sera utilizada a dltima
Taxa DI divulgada oficialmente.

5.16 Pagamento da Remuneragio das Debéntures

5.16.1

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do vencimento antecipado e
resgate antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emisséo, a
Remuneragéo seré paga (i) mensalmente até o 15° (décimo quinto) més contado
da Data de Emisséo (inclusive) e (ii) trimestralmente, a partir do 15° (décimo
quinto) més contado da Data de Emissao (exclusive) até a Data de Vencimento,
sempre no dia 20 (vinte) de cada més, conforme cronograma abaixo (cada data,
uma “Data de Pagamento da Remuneracgao”).

Datas de Pagamento da Remuneracao

20/04/2019

20/05/2019

20/06/2019

20/07/2019

20/08/2019

20/09/2019

20/10/2019

20/11/2019

20/12/2019

20/01/2020




20/02/2020

20/03/2020

20/04/2020

20/05/2020

20/06/2020

20/09/2020

20/12/2020

20/03/2021

20/06/2021

20/09/2021

20/12/2021

20/03/2022

20/06/2022

20/09/2022

20/12/2022

20/03/2023

20/06/2023

20/09/2023

20/12/2023

20/03/2024

20/06/2024

20/09/2024

20/12/2024

Data de Vencimento

5.16.2 Fardo jus aos pagamentos das Debéntures aqueles que forem Debenturistas ao
final do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.

5.17 Pagamento do Valor Nominal Unitario

5171 Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do vencimento antecipado e
resgate antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emisséo, o
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado,
trimestraimente, sempre no dia 20 (vinte) dos meses de mar¢o, junho, setembro
e dezembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento em 20 de junho de 2020
(“Datas de Pagamento do Saldo do Valor Nominal Unitario”):

Percentual do Saldo do Valor

Nominal Unitario
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20/06/2020 5,0000%
20/09/2020 5,2632%
20/12/2020 5,5556%
20/03/2021 5,8824%
20/06/2021 6,2500%
20/09/2021 6,6667%
20/12/2021 7,1429%
20/03/2022 7,6923%
20/06/2022 8,3333%
20/09/2022 9,0909%
20/12/2022 10,0000%
20/03/2023 11,1111%
20/06/2023 12,5000%
20/09/2023 14,2857%
20/12/2023 16,6667%
20/03/2024 20,0000%
20/06/2024 25,0000%
20/09/2024 33,3333%
20/12/2024 50,0000%
Data de Vencimento 100,0000%

Resgate Antecipado Facultativo Total

5.18.1

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo a partir da Primeira
Data de Integralizagdo, realizar o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures, sendo vedado o resgate parcial, com o consequente cancelamento
de tais Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo Total”), de acordo com
os termos e condicdes previstos nas Clausulas abaixo:

(i A Emissora devera comunicar aos Debenturistas por meio de publicacéo
de anuncio, nos termos da Clausula 5.25 abaixo, ou, alternativamente,
por meio de comunicado individual a ser encaminhado pela Emissora a
cada Debenturista, com copia para o Agente Fiduciario, bem como
comunicar a B3, o Agente Fiduciario, o Agente de Liquidagédo e o
Escriturador acerca da realizacdc do Resgate Antecipado Facultativo
Total, com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data do
Resgate Antecipado Facultativo Total. Tal comunicado devera conter os



termos e condicdes do Resgate Antecipado Facultativo Total, que
incluem, mas nao se limitam (i) a data do Resgate Antecipado Facultativo
Total; (i) mengédo ao Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total
(conforme abaixo definido); e (iii) quaisquer outras informagbes
necessarias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total
(“Comunicacao de Resgate”);

O valor a ser pago em relagéo a cada uma das Debéntures objeto do
Resgate Antecipado Facultativo Total sera equivalente ao seu respectivo
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, acrescido (i) da Remuneracéo, calculada pro rata temporis, desde
a Primeira Data de Integralizacdo ou da Data de Pagamento da
Remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento do Resgate Antecipado Facultativo Total; (ii) dos
Encargos Moratérios devidos e ndo pagos até a data do referido resgate,
se for o caso, e do prémio flat, incidente sobre o Valor Nominal Unitario,
ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, conforme tabela
abaixo (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total"):

Meses Premio Flat

A partir de 20 de margo de 2019 (inclusive)

0,
até 20 de abril de 2019 (exclusive) 1,00%

A partir de 20 de abril de 2019 (inclusive) até

0,
20 de setembro de 2019 (exclusive) 0,95%

A partir de 20 de setembro de 2019
(inclusive) até 20 de margo de 2020 0,90%
(exclusive)

A partir de 20 de margo de 2020 (inclusive)

0,
até 20 de setembro de 2020 (exclusive) 0,85%

A partir de 20 de setembro de 2020
(inclusive) até 20 de margo de 2021 0,80%
(exclusive)

A partir de 20 de margo de 2021 (inclusive)

7 0,
até 20 de setembro de 2021 (exclusive) 0.75%

A partir de 20 de setembro de 2021
(inclusive) até 20 de margo de 2022 0,70%
(exclusive)

A partir de 20 de margo de 2022 (inclusive)

0,
até 20 de setembro de 2022 (exclusive) 0,65%

A partir de 20 de setembro de 2022
(inclusive) até 20 de margo de 2023 0,60%
(exclusive)

A partir de 20 de marco de 2023 (inclusive) 0,55%
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até 20 de setembro de 2023 (exclusive)

A partir de 20 de setembro de 2023

(inclusive) até 20 de marco de 2024 0,50%
(exclusive)
A partir de 20 de margo de 2024 (inclusive) 0.40%
até 20 de setembro de 2024 (exclusive) R
A partir de 20 de setembro de 2024
(inclusive) até a Data de Vencimento 0,25%

(exclusive)

(iii) O Resgate Antecipado Facultativo Total, com relag&o as Debéntures que
estejam custodiadas eletronicamente na B3, devera ocorrer de acordo
com os procedimentos da B3, e caso n&o estejam custodiadas
eletronicamente na B3, serd realizado em conformidade com os
procedimentos operacionais do Escriturador; e

(iv) Nao sera permitido o resgate antecipado parcial das Debéntures.

Para evitar quaisquer duvidas, caso o Resgate Antecipado Facultativo Total
ocorra em data que coincida com qualquer data de pagamento da amortizagdo
das Debéntures, nos termos da Clausula 5.17 acima, e/ou da Remuneragéo, nos
termos da Clausula 5.15 acima, o Prémio incidira sobre o Valor do Resgate
Antecipado Facultativo Total, liquido de tais pagamentos programados da
amortizacdo das Debéntures e/ou da Remuneracgéo, se devidamente realizados,
nos termos desta Escritura de Emisséo.

5.19 Amortizagao Extraordinaria Facultativa

5.19.1

5.19.2

5.19.3

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar a
amortizacdo extraordinaria das Debéntures limitada a até 98% (noventa e oito por
cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures ou do saldo do Valor Nominal
Unitério das Debéntures, conforme aplicavel, que devera abranger,
proporcionalmente, todas as Debéntures (“Amortizagcdo Extraordinaria
Facultativa”), mediante notificac&o prévia aos Debenturistas com cépia para o
Agente Fiduciério, Agente de Liquidagéo, Escriturador e B3 ou, alternativamente,
mediante publicacdo de aviso aos Debenturistas nos termos da Clausula 5.25
abaixo, com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis do pagamento da
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa (“Comunicagdo da Amortizagcao
Extraordinaria Facultativa”).

Na Comunicag&o de Amortizagdo Extraordinaria Facultativa devera constar (i) a
data e o procedimento de Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, observada a
legislag&o pertinente, bem como os termos e condi¢cdes estabelecidos nesta
Escritura de Emisséo; (ii) o valor do pagamento de juros e amortizag&do devido
aos Debenturistas, acrescido do valor do Prémio de Amortizac&o Extraordinaria
Facultativa (conforme abaixo definido), que devera ser flat, e (iii) as demais
informacdes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos
Debenturistas, incluindo, mas n&o se limitando, aquelas que se fizerem
necessarias a operacionalizagdo da Amortizag&o Extraordinaria Facultativa.

A Amortizag&o Extraordinaria Facultativa devera, obrigatoriamente, ser realizada
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em Dia Util.

A Amortizagdo Extraordinaria Facultativa sera feita pelo Valor Nominal Unitario
ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, acrescido
(i) da Remuneracgéo, calculada pro rata temporis, nos termos da Clausula 5.15.2
acima e demais encargos devidos e n&o pagos até a data da efetiva Amortizacéo
Extraordinaria Facultativa, acrescida (ii) de prémio flat incidente sobre o Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario a ser resgatado, conforme o
caso, acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata temporis desde a Primeira
Data de Integralizag&o ou a data de pagamento de Remuneragdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, equivalente a
(“Prémio de Amortizacao Extraordinaria Facultativa”):

~ Meses

A partir de 20 de marco de 2019
(inclusive) até 20 de abril de 2019
(exclusive)

Préemio Flat

1,00%

A partir de 20 de abril de 2019 (inclusive)
até 20 de setembro de 2019 (exclusive)

0,95%

A partir de 20 de setembro de 2019
(inclusive) ate 20 de marco de 2020
(exclusive)

0,90%

A partir de 20 de margo de 2020
(inclusive) até 20 de setembro de 2020
(exclusive)

0,85%

A partir de 20 de setembro de 2020
(inclusive) até 20 de margo de 2021
(exclusive)

0,80%

A partir de 20 de margo de 2021
(inclusive) até 20 de setembro de 2021
(exclusive)

0,75%

A partir de 20 de setembro de 2021
(inclusive) até 20 de margo de 2022
(exclusive)

0,70%

A partir de 20 de margo de 2022
(inclusive) até 20 de setembro de 2022
(exclusive)

0,65%

A partir de 20 de setembro de 2022
(inclusive) até 20 de marco de 2023
(exclusive)

0,60%

A partir de 20 de margo de 2023
(inclusive) até 20 de setembro de 2023
(exclusive)

0,55%

A partir de 20 de setembro de 2023
(inclusive) até 20 de marco de 2024

0,50%
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(exclusive)
A partir de 20 de margo de 2024 0,40%
(inclusive) até 20 de setembro de 2024
(exclusive)
A partir de 20 de setembro de 2024 0,25%
(inclusive) até a Data de Vencimento
(exclusive)

Para evitar quaisquer duvidas, caso a Amortizagdo Extraordinaria Facultativa
ocorra em data que coincida com qualquer data de pagamento da amortizagéo
das Debéntures, nos termos da Clausula 5.17 acima, e/ou da Remuneragéo, nos
termos da Clausula 5.15 acima, o Prémio incidira sobre o Valor da Amortizagéo
Extraordinaria Facultativa, liquido de tais pagamentos programados da
amortizagdo das Debéntures e/ou da Remuneracao, se devidamente realizados,
nos termos desta Escritura de Emiss&o.

5.20 Aquisicao Facultativa

5.20.1

5.20.2

A Emissora podera, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, observadas as
restricdes de negociacdo e prazo previstas na Instrugdo CVM 476 e o disposto
no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des, adquirir Debéntures,
as quais poderao ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora ou ser
novamente colocadas no mercado, conforme as regras expedidas pela CVM,
devendo tal fato constar do relatério da administragdo e das demonstracdes
financeiras da Emissora.

As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos
termos da Clausula 5.20.1 acima, se e quando recolocadas no mercado, faréo
jus @ mesma Remuneragéo das demais Debéntures.

5.21 Local de Pagamento

5.21.1

Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora, nos termos desta Escritura de Emisséo,
serdo realizados (i) pela Emissora, no que se refere a pagamentos referentes ao
Valor Nominal Unitario, @ Remuneragéo, ao Valor do Resgate Antecipado
Facultativo Total e aos Encargos Moratérios, e com relagéo as Debéntures que
estejam custodiadas eletronicamente na B3, por meio da B3; ou (ii) pela
Emissora, nos demais casos em que as Debéntures n&o estejam custodiadas
eletronicamente na B3, por meio do Escriturador ou na sede da Emissora,
conforme o caso.

5.22 Prorrogacao dos Prazos

5.22.1

5.22.2

Considerar-se-&o prorrogados o0s prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagéo prevista nesta Escritura de Emissdo até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, se o seu vencimento coincidir com sabado, domingo ou feriado
declarado nacional, n&o sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem
pagos.

Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura
de Emissao, entende-se por “Dia(s) Util(eis)” (i) com relacdo a qualquer
obrigacdo pecuniaria realizada por meio da B3, qualquer dia que nao seja



sabado, domingo ou feriado declarado nacional; (ii) com relacé&o a qualquer
obrigacdo pecuniaria que n&o seja realizada por meio da por meio da B3,
qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de S&o
Paulo, Estado de Sao Paulo, e que n&o seja sabado ou domingo ou feriado
declarado nacional; e (iii) com relacdo a qualquer obrigacdo n&o pecuniaria
prevista nesta Escritura de Emissdo, qualquer dia que ndo seja sabado ou
domingo ou feriado na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo.

5.23 Encargos Moratérios

5.24

5.25

5.26

5.23.1

Em caso de impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida sob as
Debéntures, além da Remuneragdo, os débitos em atraso, devidamente
atualizados, ficaréo sujeitos (i) a multa moratéria convencional, irredutivel e de
natureza n&o compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo
pago até a data do efetivo pagamento; e (i) aos juros de mora néo
compensatorios calculados desde a data do inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, a taxa de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis,
sobre o montante devido e ndo pago, independentemente de aviso, notificagao
ou interpelagao judicial ou extrajudicial ("Encargos Moratérios”).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

5.24.1

O nao comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigagdes pecuniarias da Emissora, nas datas previstas nesta
Escritura de Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissora na forma da
Clausula 5.25 abaixo, nédo Ihe dara direito ao recebimento da Remuneracéo e/ou
Encargos Moratorios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento
ou da disponibilidade do pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

Publicidade

5.25.1

5.25.2

Todos os atos e decisbes a serem tomados decorrentes da Emissédo que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deveréo ser
realizadas (i) na forma de aviso, publicado no DOESP e no jornal “Gazeta de S.
Paulo”, sempre imediatamente apds a realizag&o ou ocorréncia do ato a ser
divulgado; ou, alternativamente; (ii) por escrito, por meio de comunicagéo enviada
diretamente ao Agente Fiduciario, e serdo consideradas recebidas quando
entregues, sob protocolo ou mediante “aviso de recebimento” expedido pela
Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos. As comunicagdes realizadas por
correio eletrénico seréo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que
seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela
maquina utilizada pelo remetente).

A Emissora podera alterar o jornal indicado acima por outro jornal de grande
circulagéo e de edigcdo nacional que seja adotado para suas publicacbes
societarias, mediante comunicag&o ao Agente Fiduciario e a publicacao, na forma
de aviso, no jornal a ser substituido.

Imunidade de Debenturistas

5.26.1

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencao
tributaria, este deverd encaminhar ao Agente de Liquidagédo e a Emissora, no
prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relacéo a data prevista



5.27

5.28

6.1

para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentacao
comprobatoéria dessa imunidade ou isengao tributaria, sendo certo que, caso o
Debenturista n&o envie referida documentagéo, a Emissora fara as retengdes dos
tributos previstos na legislagdo ftributaria em vigor nos rendimentos de tal
Debenturista.

5.26.2 O Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de sua
condicdo de imunidade ou isencg&o tributaria, nos termos da Clausula 5.26.1
acima, e que tiver essa condigdo alterada por disposicéo normativa, ou por deixar
de atender as condigbes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal
aplicavel, ou ainda, tiver essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal
ou regulamentar competente, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e
por escrito, ao Agente de Liquidagdo, com cépia para a Emissora, bem como
prestar qualquer informacéo adicional em relagéo ao tema que Ihe seja solicitada
pelo Agente de Liquidacdo ou pela Emissora.

5.26.3 Mesmo que tenha recebido a documentagéo referida na Clausula 5.26.1 acima,
e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado & Emissora
depositar em juizo ou descontar de quaisquer valores relacionados as
Debéntures a tributagdo que entender devida, sem que esse fato possa gerar
pretens&o indenizatéria contra a Emissora ou o Agente de Liquidac&o por parte
de qualquer Debenturista ou terceiro.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos

5.27.1 Far&o jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas, nos termos
desta Escritura de Emisséo, aqueles que forem Debenturistas no encerramento
do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.

Direito de Preferéncia

5.28.1 N&o havera direito de preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais
acionistas da Emissora.

6 CLAUSULA SEXTA - GARANTIAS

Garantia Real

6.1.1  Como garantia do fiel, pontual e integral pagamento do Valor Total da Emisséo,
da Remuneracéo e dos Encargos Moratérios aplicaveis, bem como das demais
obrigagbes pecunidrias, principais ou acessorias, presentes efou futuras,
previstas nesta Escritura de Emisséao, incluindo, sem limitac&o, qualquer custo ou
despesa comprovadamente incorrida pelo Agente Fiduciario e/ou pelos
Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos e
prerrogativas decorrentes das Debéntures e/ou desta Escritura de Emiss&o e/ou
do Contrato de Cess&o Fiduciaria, incluindo honorarios e despesas advocaticias
e/ou, quando houver, verbas indenizatérias devidas pela Emissora (“Obrigagdes
Garantidas”), as Debéntures contardo com a cessao fiduciaria, outorgada pela
Emissora e pelas Garantidoras, em carater irrevogavel e irretratavel, em favor
dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario (“Cessao Fiduciaria”),
de todos e quaisquer direitos sobre determinadas contas correntes vinculadas,
de movimentagéo restrita, de titularidade da Emissora e das Garantidoras, no
Banco Santander (Brasil) S.A., na qualidade de banco depositario das Contas



Vinculadas (“Contas Vinculadas” e “Banco Administrador”, respectivamente),
nas quais serdo depositados apenas recursos que tenham origem na prestagéo
de servicos previstos no objeto social da Emissora e das Garantidoras, que sejam
regularmente prestados em favor de terceiros e que n&o sejam originados em
relagdes juridicas com empresas controladoras, controladas ou Coligadas de
forma direta ou indireta, tampouco com seus acionistas e parentes até terceiro
grau, observado o valor minimo mensal equivalente a 10% (dez por cento) do
saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo e dos Encargos
Moratérios aplicaveis, nos termos e condicdes a serem estabelecidos do
‘Instrumento Particular de Contrato de Cesséo Fiduciéria de Contas Vinculadas
e Outras Avengas”, a ser celebrado entre a Emissora, as Garantidoras, o Agente
Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, e o Banco
Administrador (“Contrato de Cessao Fiduciaria”’). Os demais termos e
condigbes da Cessédo Fiduciaria seguirdo descritos no Contrato de Cesséo
Fiduciaria.

6.2 Garantia Fidejussoria

6.2.1

6.2.2

6.2.3

6.2.4

Em garantia do fiel, pontual e integral pagamento de todas as Obrigagbes
Garantidas, as Garantidoras prestam fianga, em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario (“Fiang¢a” e, quando referida em conjunto
com a Cess&o Fiduciaria, “Garantias”), obrigando-se, por esta Escritura de
Emissé@o e na melhor forma de direito, como devedoras solidarias e principais
pagadoras de todos os valores devidos e ndo pagos pela Emissora no ambito da
Emisséo e desta Escritura de Emisséo, até a final liquidagdo das Debéntures, nos
termos descritos a seguir.

As Garantidoras declaram-se neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel,
garantidora e principal pagadora, de forma solidaria, das Obrigagbdes Garantidas.

As Obrigagtes Garantidas serdo pagas pelas Garantidoras em até 3 (trés) Dias
Uteis contados do recebimento de comunicagéo por escrito enviada pelo Agente
Fiduciario & Garantidoras informando a falta de pagamento, na respectiva data
de pagamento, de qualquer valor devido pela Emissora, inclusive quando da
decretacdo de vencimento antecipado das Debéntures, conforme o caso, nos
termos desta Escritura de Emissao, respeitados os eventuais prazos de cura
previstos nesta Escritura de Emissdo. Os pagamentos serdo realizados pelas
Garantidoras de acordo com os procedimentos estabelecidos nesta Escritura de
Emissdo. Tal notificacdo devera ser imediatamente emitida pelo Agente
Fiduciario apds a ciéncia da ocorréncia de falta de pagamento pela Emissora de
qualgquer valor devido nas datas de pagamento definidas nesta Escritura de
Emissao ou quando da declaragéo do vencimento antecipado das Debéntures. O
pagamento aqui previsto devera ser realizado pelas Garantidoras fora do &mbito
da B3 e de acordo com instru¢des recebidas do Agente Fiduciario, observado o
disposto na Clausula 5.21 acima.

As Garantidoras expressamente renunciam aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333,
paragrafo Unico, 364, 366, 368, 821, 827, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 todos da
Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme em vigor (“Cédigo Civil"), e
artigos 130, inciso Il, e 794 da Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
em vigor (“Cédigo de Processo Civil").



7.1

6.25 Nenhuma objec&o ou oposicdo da Emissora podera ser admitida ou invocada
pelas Garantidoras com o objetivo de escusar-se do cumprimento de suas
obrigacdes perante os Debenturistas, desde que tais obrigagdes estejam em
conformidade aos termos da presente Escritura de Emisséao.

6.2.6  As Garantidoras sub-rogar-se-&o nos direitos de crédito dos Debenturistas contra
a Emissora, caso venha a honrar, total ou parcialmente, a Fianga, até o limite da
parcela da divida efetivamente por ela honrada. As Garantidoras, desde j3,
concordam e se obrigam a (i) somente apés a integral quitagcdo das Obrigagdes
Garantidas, exigir e/ou demandar a Emissora em decorréncia de qualquer valor
que tiver honrado nos termos das Obrigacdes Garantidas; e (ii) caso receba
qualquer valor da Emissora em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado
nos termos desta Escritura de Emissdo, antes da integral quitacdo das
Obrigacbes Garantidas, repassar, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contado da
data de seu recebimento, tal valor aos Debenturistas.

6.2.7 A presente Fianca entra em vigor na data de celebracdo da presente Escritura,
permanecendo valida em todos os seus termos até o pagamento integral das
Obrigacdes Garantidas nos termos aqui previstos e em conformidade com o
artigo 818 do Cadigo Civil.

6.2.8 Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execugdo, judicial ou extrajudicial, da
Fianca, conforme fung&o que Ihe é atribuida nesta Escritura de Emissdo, uma vez
verificada qualquer hipétese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer
Obrigagdes Garantidas.

6.2.9 A Fianca podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario quantas vezes
forem necessarias até a integral e efetiva quitacdo de todas as Obrigacdes
Garantidas, sendo certo que a ndo execugdo da Fianga por parte do Agente
Fiduciario n&o ensejara, em qualquer hipbétese, perda do direito de execugado da
Fianca pelos Debenturistas.

6.2.10 A Fianca é prestada pelas Garantidoras em carater irrevogavel e irretratavel e
vigera até que as Debéntures sejam integralmente liquidadas pela Emissora.

7 CLAUSULA SETIMA - CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocacao e Procedimento de Distribuicdo. As Debéntures serdo objeto de
distribuicdo publica, com esforgos restritos de distribuig&o, nos termos da Instrucdo CVM
476, em regime de garantia firme de colocacéo para o Valor Total da Emisséo, de forma
individual e n&o solidaria entre os Coordenadores, com a intermediagao de instituicdes
financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios responsaveis
pela distribuicdo das Debéntures (“Coordenadores”, sendo a instituicdo intermediaria
lider designada como “Coordenador Lider”), nos termos do “Contrato de Coordenagéo,
Colocagéo e Distribuigdo Publica, com Esforgos Restritos, sob o Regime de Garantia
Firme de Colocagdo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢les, da Espécie
com Garantia Real, com Garantia Fidejusséria Adicional, em Série Unica, da 2°
(Segunda) Emisséo da Eletromidia S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora e os
Coordenadores (“Contrato de Distribuicao”).

711 Os Coordenadores organizardo a distribuicdo e colocacdo das Debéntures,
observado o disposto na Instrucdo CVM 476, de forma a assegurar: (i) que o
tratamento conferido aos Investidores Profissionais (conforme abaixo definidos),
seja justo e equitativo; e (ii) a adequacéo do investimento ao perfil de risco dos
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clientes dos Coordenadores. O plano de distribuicdo sera fixado pelos
Coordenadores, em conjunto com a Emissora, levando em consideragéo suas
relagbes com investidores e outras consideragbes de natureza comercial ou
estratégica dos Coordenadores e da Emissora (“Plano de Distribuigdo”). O
Plano de Distribuicao sera estabelecido mediante os seguintes termos:

(i)

(iif)

(iv)

8

Os Coordenadores poderéo acessar, no maximo, 75 (setenta e cinco)
Investidores Profissionais, sendo possivel a subscricdo ou aquisicao de
Debéntures por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais,
nos termos do artigo 3°, incisos | e Il, da Instrucdo CVM 476;

Os fundos de investimento e carteiras administradas de valores
mobiliarios cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo
gestor serdo considerados como um unico investidor para os fins dos
limites previstos na Clausula (i) acima, conforme disposto no artigo 3°,
paragrafo 1°, da Instrugao CVM 476;

N&o existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou
maximos para a subscricdo das Debéntures;

N&o sera constituido fundo de manutengéo de liquidez e n&o sera firmado
contrato de estabilizag&o de pregos com relagdo as Debéntures;

Serdo atendidos os clientes Investidores Profissionais dos
Coordenadores que desejarem efetuar investimentos nas Debéntures,
tendo em vista a relacéo dos Coordenadores com esses clientes, bem
como outros investidores, desde que tais investidores sejam Investidores
Profissionais, e assinem a Declaracdo de Investidor Profissional
(conforme abaixo definida);

O prazo de colocagéo e distribuicdo publica das Debéntures seguira as
regras definidas na Instrugédo CVM 476;

Os Coordenadores e a Emissora n3o deverdo realizar a busca de
investidores por meio de lojas, escritérios ou estabelecimentos abertos ao
publico, ou com a utilizagcéo de servigos publicos de comunicagdo, como
a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao publico na rede
mundial de computadores, nos termos da Instrucdo CVM 476;

N&o sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures; e

No ato de subscricdo e integralizacdo das Debéntures, os Investidores
Profissionais deverdo assinar “Declaragao de Investidor Profissional”
atestando, dentre outros, estarem cientes de que (a) a Oferta n&o foi
registrada na CVM; e (b) as Debéntures estdo sujeitas a restricées de
negociag&o previstas nesta Escritura de Emisséo e na regulamentacéo
aplicavel.

CLAUSULA OITAVA - VENCIMENTO ANTECIPADO

8.1 Vencimento Antecipado Automatico

8.1.1

O Agente Fiduciario devera, respeitados os devidos prazos de cura e valores de
corte (thresholds) de cada uma das hipodteses previstas abaixo, automaticamente,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagéo judicial ou extrajudicial
a Emissora, declarar antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis todas



as obrigagées da Emissora referentes as Debéntures, exigindo o imediato
pagamento do Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata temporis desde
a Primeira Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remunerag&o
imediatamente anterior, conforme o caso, devida até a data do efetivo
pagamento, e dos Encargos Moratérios, se houver, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emisséo,
na ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipdteses (cada uma,
um “Evento de Vencimento Antecipado Automatico”).

(i)

(ii)

(iif)

(Vi)

(a) pedido, por parte da Emissora, das Garantidoras, de qualquer
sociedade controlada (conforme definicdo de controle prevista no artigo
116 da Lei das Sociedades por Acdes) pela Emissora (“Controlada”), de
qualquer plano de recuperacéo judicial ou extrajudicial a qualquer credor
ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou
obtida homologacéo judicial do referido plano; ou (b) se a Emissora, as
Garantidoras e/ou quaisquer de suas Controladas ingressar em juizo com
requerimento  de recuperag&o judicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperagéo ou de sua concesséo pelo
juiz competente; ou (c) se a Emissora, as Garantidoras e/ou quaisquer de
suas Controladas formular pedido de autofaléncia; ou (d) pedido de
faléncia da Emissora, as Garantidoras e/ou quaisquer de suas
Controladas, formulado por terceiros, e ndo elidido no prazo legal; ou (e)
se a Emissora, as Garantidoras e/ou quaisquer de suas Controladas
sofrer faléncia, liquidag&o, dissolugdo ou extin¢ao;

na hipétese desta Escritura de Emissdo (e/ou qualquer de suas
disposicdes), da Fian¢a e/ou do Contrato de Cessao Fiduciaria (e/ou
qualquer de suas disposi¢des) forem declarados inexequiveis, nulos,
ineficazes ou invélidos por decis&o judicial;

inadimplemento pela Emissora, de qualquer obrigacéo pecuniaria relativa
as Debéntures e/ou prevista nesta Escritura de Emiss&o, no Contrato de
Cesséo Fiduciaria e/ou nos demais documentos da Emisséo, exceto se
tal inadimplemento for sanado no prazo de até 1 (um) Dia Util;

transformacgao do tipo societario da Emissora, de modo que deixe de ser
uma sociedade por a¢des, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por Agdes;

questionamento judicial, pela Emissora e/ou por qualquer Controladora
(conforme abaixo definida) e/ou Controlada da Emissora e/ou pelas
Garantidoras efou por qualquer Controladora e/ou Controlada das
Garantidoras, desta Escritura de Emiss&o, da Fianga e/ou do Contrato de
Cesséo Fiduciaria e/ou de qualquer de suas disposicdes e/ou de
quaisquer outros documentos referentes a Emisséo;

vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes pecuniarias da Emissora
e/ou das Garantidoras com terceiros, cujo valor, individual ou agregado,
seja superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou seu
equivalente em outras moedas;

aplicac&o dos recursos oriundos das Debéntures em destinagdo diversa
da prevista na Clausula 4 acima;
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(viii)  alteracdo ou transferéncia do Controle da Emissora e/ou das
Garantidoras sem a anuéncia prévia de Debenturistas representando 2/3
(dois tergos) das Debéntures em Circulagao;

(ix) ciséo, fusdo, incorporagéo, incorporagdo de acdes, venda ou qualquer
outra forma de reorganizagéo societaria envolvendo a Emissora e/ou as
Garantidoras e/ou qualquer Controladora (conforme definig&o de controle
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agbes) da Emissora,
das Garantidoras (“Controladora”) e/ou Controlada da Emissora, que
impliqgue em mudanga de Controle da Emissora, exceto (a) no caso de
incorporagédo pela Emissora de qualquer Controlada, incluindo as
Garantidoras; (b) no caso de criagdo de subsidiarias, pela Emissora; ou
(c) se exclusivamente no caso de cisdo, fusdo ou incorporagéo da
Emissora, se tiver sido assegurado aos Debenturistas que o desejarem,
durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados da data de publicac&o
das atas dos atos societérios relativos a operacio, o resgate das
Debéntures de que forem titulares, mediante o pagamento do saldo
devedor do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracéo, calculada
pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo ou a data de
pagamento de Remunerac&o imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento;

(x) mudanca ou alterac&o do objeto social da Emissora e/ou de qualquer
Controlada da Emissora e/ou das Garantidoras, conforme disposto em
seu respectivo estatuto social vigente na Data de Emiss&o, de forma a
alterar suas atividades principais ou a agregar a essas atividades novos
negocios que tenham prevaléncia ou representem efetivos desvios em
relag&o as atividades atualmente desenvolvidas, sem a anuéncia prévia
de Debenturistas representando 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
Circulacao; ou

(xi) resgate ou amortizagéo de agdes, distribuicdo e/ou pagamento, pela
Emissora, de dividendos, juros sobre o capital proprio ou quaisquer outras
distribuicbes de lucros aos acionistas da Emissora, exceto pelos
dividendos obrigatérios previstos no artigo 202 da Lei das Sociedades por
Acbes, nos termos do estatuto social da Emissora vigente na Data de
Emissao;

A Emissora obriga-se a comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis da ciéncia de
quaisquer dos eventos descritos nos itens acima o Agente Fiduciario para que
este tome as providéncias devidas. O descumprimento desse dever pela
Emissora n&o impedira o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas de, a seu
criterio, exercer seus poderes, faculdades e pretensées previstos nesta Escritura
de Emisséo.

8.2 Vencimento Antecipado Nao Automatico

8.21

O Agente Fiduciario devera convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas,
no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que houver tomado ciéncia
de quaisquer dos eventos listados abaixo, para deliberar a respeito da eventual
ndo declaragdo do vencimento antecipado das obrigagbes da Emissora
referentes as Debéntures sendo que, uma vez declarado o vencimento
antecipado, exigira da Emissora o imediato pagamento do Valor Nominal Unitario,



ou saldo do Valor Nominal Unitéario, conforme o caso, acrescido da Remuneragéo,
calculada pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo ou a Data
de Pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso,
devida até a data do efetivo pagamento, e dos Encargos Moratérios, se houver,
e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos
desta Escritura de Emiss&o, na ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das
seguintes hipoteses (cada uma, um “Evento de Vencimento Antecipado Nao
Automatico” e, em conjunto com os Eventos de Vencimento Antecipado
Automatico, “Eventos de Vencimento Antecipado”):

(i)

(iif)

n&o obtencdo, n&o renovagéo, cancelamento, revogacao, intervencéo ou
suspensao das autorizacdes e licengas (inclusive ambientais), alvaras,
subvencbes, dispensas e/ou protocolos de requerimento de alvaras
necessarias para a manutengdo das atividades desenvolvidas pela
Emissora e pelas Garantidoras; exceto (b.1) no que se referir as licencas
e/ou as aprovagbes em processo de renovacido tempestiva e/ou que
estejam sendo discutidas de boa-fé pela Emissora, nas esferas judicial ou
administrativa, desde que tenham sido obtidos os efeitos suspensivos de
sua exigibilidade (caso aplicavel) ou caso a Emissora comprove que, em
decorréncia de tal questionamento e enquanto este perdurar, a renovagéo
ou obteng&o da referida licenga ou autorizagdo n&o sera exigida; ou (b.2)
se a Emissora comprovar a existéncia de provimento jurisdicional ou
autorizag&o por autoridade competente, conforme aplicavel, em qualquer
uma das hipbéteses acima autorizando a continuidade das respectivas
atividades até a renovacdo ou obtencdo da referida licenca ou
autorizacao;

existéncia de qualquer decisdo judicial transitada em julgado, decis&o
administrativa que ndo tenha seus efeitos suspensos ou laudo arbitral
definitivo contra a Emissora e/ou as Garantidoras, e que implique em
desembolso financeiro por parte da Emissora e/ou das Garantidoras, sem
caber qualquer tipo de manifestacdo de forma contraria, em valor
individual e/ou agregado igual ou superior a R$ 7.000.000,00 (sete
milhdes de reais);

constituicdo de garantias referentes a novas dividas da Emissora e/ou
das Garantidoras, sem a anuéncia prévia e expressa de Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
Circulacéo, excetuando-se (A) alienagbes ou oneracbes, em valor
individual ou agregado, n&o superiores ao montante correspondente a
15% (quinze por cento) do total de ativos da Emissora e das Garantidoras,
de forma consolidada, conforme demonstracdo financeira consolidada
anual ou trimestral da Emissora e das Garantidoras imediatamente
anterior, conforme aplicavel, limite esse que devera ser observado
durante toda a vigéncia das Debéntures, e (B) a constituicdo de garantias
para novas dividas cujo objeto seja a aquisicdo do proprio ativo sobre o
qual foi constituida tal garantia;

com relagdo & Cess&o Fiducidria e/ou a qualquer dos direitos a estas
inerentes, nos termos do Contrato de Cess&o Fiduciaria, rescisao,
distrato, aditamento ou qualquer forma de alteragcdo, cessao, venda,
alienagdo, transferéncia, permuta, conferéncia ao capital, comodato,



(vii)

(viii)

(ix)

(i)

(xii)

(xiii)

empréstimo, locag&o, arrendamento, dagdo em pagamento, instituicdo de
usufruto ou fideicomisso, endosso, desconto ou qualquer outra forma de
transferéncia ou disposi¢éo, inclusive por meio de reducgéo de capital, em
qualquer dos casos deste inciso, de forma gratuita ou onerosa, no todo
ou em parte, direta ou indiretamente, ainda que para ou em favor de
pessoa do mesmo grupo econdmico;

cessdo, promessa de cessao, venda, alienagdo e/ou qualquer forma de
transferéncia ou promessa de transferéncia, pela Emissora e/ou pelas
Garantidoras, por qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, de
ativo(s) da Emissora e das Garantidoras que represente(m), em valor
individual ou agregado, mais de 15% (quinze por cento) dos ativos totais
da Emissora e das Garantidoras de forma agregada;

existéncia de decisdo condenatéria transitada em julgado em razao da
pratica de atos pela Emissora, por qualquer Controlada e/ou Controladora
da Emissora que importem em trabalho infantil e trabalho escravo;

inadimplemento de quaisquer obrigacées pecuniarias da Emissora e/ou
das Garantidoras com terceiros cujo valor, individual ou agregado, seja
superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou seu equivalente
em outras moedas, que ndo sejam sanadas no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contado de seu vencimento original;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou
promessa de transferéncia, pela Emissora e/ou pelas Garantidoras de
qualquer obrigacédo assumida no ambito da Emisséo, nos termos desta
Escritura de Emissdo e/ou do Contrato de Cesséo Fiduciaria;

reducdo do capital social da Emissora, conforme disposto no artigo 174,
paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Agdes, exceto para absorgéo de
prejuizos ja conhecidos na Data de Emisséo, nos termos da legislagdo
aplicavel,

inadimplemento pela Emissora e/ou das Garantidoras de qualquer
obrigagdo ndo pecunidria relativa as Debéntures e/ou prevista nesta
Escritura de Emisséo, no Contrato de Cess&o Fiduciaria e/ou nos demais
documentos da Emisséo, exceto se tal inadimplemento for sanado em um
prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do inadimplemento;

caso n&o sejam atendidas as obrigacbes de reforgo e/ou os limites
percentuais da Cessao Fiduciaria;

questionamento judicial, por qualquer pessoa ndo mencionada no inciso
(v) da Clausula 8.1.1 acima, desta Escritura de Emiss&o, da Fianca e/ou
do Contrato de Cess&o Fiduciaria e/ou de qualquer de suas disposicdes,
desde que tal questionamento n&o tenha sido sanado ou cujos efeitos néo
sejam suspensos no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do
questionamento;

constituicdo de hipoteca, penhor, alienacao fiduciaria, cessao fiduciaria,
usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opgcdo de compra, direito de
preferéncia, encargo, gravame ou 6nus, arresto, sequestro ou penhora,
judicial ou extrajudicial, voluntaric ou involuntario, ou outro ato que tenha
o efeito pratico similar a qualquer das expressées acima (“Onus”) sobre



(xiv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

ativo(s) da Emissora e/ou das Garantidoras que constituam as Garantias
Reais, exceto por Onus existentes na Data de Emiss&o;

protesto de titulos contra a Emissora e/ou contra as Garantidoras e/ou
contra quaisquer de suas Controladas em valor, que individualmente ou
de forma agregada seja igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais), ou 0 seu equivalente em outras moedas, salvo se, no
prazo legal ou no prazo maximo de 15 (quinze) Dias Uteis, o que for
menor, a Emissora e/ou as Garantidoras, e/ou qualquer Controladora
e/ou Controlada da Emissora comprovarem que (a) o protesto foi
suspenso, cancelado ou sustado por decisdo judicial; (b) foram prestadas
e aceitas garantias em juizo em valor no minimo equivalente ao montante
protestado;

atuacdo, pela Emissora e/ou por qualquer Garantidora e/ou por quaisquer
de suas Controladoras ou Controladas, em desconformidade com as
normas que lhe sdo aplicaveis que versam sobre atos de corrupgéo e atos
lesivos contra a administragdo publica, na forma da Lei n® 12.846, de 1°
de agosto de 2013, conforme alterada e do Decreto n° 8.420, de 18 de
margo de 2015 e, desde que aplicavel, a U.S. Foreign Corrupt Practices
Act of 1997 e o UK Bribery Act (em conjunto “Leis Anticorrupgdo”);

descumprimento de qualquer decisdo judicial transitada em julgado,
decisdo administrativa que ndo tenha seus efeitos suspensos ou laudo
arbitral definitivo contra a Emissora e/ou as Garantidoras;

realizag&o por qualquer autoridade governamental de ato com o objetivo
de sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer
modo adquirir, compulsoriamente, totalidade ou parte do patriménio
liquido total dos ativos em percentual superior, em valor individual ou
agregado, equivalente a 15% (quinze por cento) dos ativos totais da
Emissora e das Garantidoras de forma agregada;

celebragcédo de contratos de mutuo, empréstimos, adiantamentos ou
garantias pela Emissora e/ou as Garantidoras, com seus acionistas
diretos ou indiretos, e/ou com pessoas fisicas ou juridicas componentes
do grupo econdmico a que pertenca a Emissora, as Garantidoras e/ou
qualquer de seus administradores, com excegdo de (a) mutuos ou
empréstimos tomados pela Emissora e/ou as Garantidoras com suas
Controladoras em valor, individual ou agregado, inferior a R$7.000.000,00
(sete milhdes de reais) e com cronograma de amortizacdo subordinado a
esta Emiss&o, em ambos os casos, em uma Unica operagdo ou em uma
série de operagdes relacionadas em um periodo de 6 (seis) meses; ou (b)
mutuos ou empréstimos tomados pela Emissora e/ou as Garantidoras
entre si;

provarem-se falsas ou revelarem-se inconsistentes, incorretas,
incompletas e insuficientes, quaisquer das declaragbes ou garantias
prestadas pela Emissora, pelas Garantidoras, nesta Escritura de
Emiss&o, no Contrato de Cess&o Fiduciaria ou em quaisquer dos
documentos da Emiss&o; ou

n&o observancia pela Emissora do indice financeiro (“indice Financeiro”)
abaixo especificado, acompanhado anualmente pelo Agente Fiduciario



8.3

8.4

até o pagamento integral dos valores devidos em virtude das Debéntures,
que seré calculado pela Emissora com base nas demonstragdes
financeiras anuais consolidadas da Emissora, conforme auditadas por
auditor independente, sendo que a primeira verificagdo ocorrera com
base nos numeros divulgados pelos auditores independentes contratados
pela Emissora referentes ao exercicio fiscal a se encerrar em 31 de
dezembro de 2019:

indice Financeiro fies indice

Divida Liquida/EBITDA | Menor ou igual a 3,0x

Para os fins do disposto neste item, entende-se por:

(@ “Divida Liguida”: significa o somatério resultante (a) da soma de
(i) empréstimos, financiamentos, linhas de crédito com qualquer
instituic&o financeira ou no mercado de capitais que possuam
valor utilizado em aberto, (ii) leasings financeiros, (iii) parcelas
nao pagas de aquisicdes, desde que tais parcelas tenham
vencimento inferior ou igual ao vencimento final das Debéntures,
(iv) impostos parcelados e (v) mutuos ou qualquer outra forma
de passivo com partes relacionadas, exceto se celebrados entre
a Emissora e as Garantidoras ou mutuos com partes
relacionadas com cronograma de amortizagéo subordinado a
esta Emissao, e (b) da subtracdo de caixa e equivalentes; e

(b) “EBITDA": o lucro operacional antes de despesas e receitas
financeiras, excluindo receitas e despesas nado recorrentes,
resultado ndo operacional, participagbes mincritarias, tributos,
amortizagdo e depreciacdo ao longo dos ultimos 12 (doze)
meses, conforme cada item seja reportado nas demonstracées
financeiras da Emissora. Em caso de aquisigdes ou novos
contratos adquiridos ao longo dos ultimos 12 (doze) meses que
nao estejam integralmente consolidados nas demonstragdes
financeiras anuais, o calculo do EBITDA sera proforma
considerando os 12 (doze) meses integrais de operacéo de tal
aquisicao ou contrato.

(xxi) ocorréncia de qualquer hipotese de vencimento antecipado nao
automatico prevista no Contrato de Cessao Fiduciaria, respeitados os
devidos prazos de cura e os termos e condigdes previstos no Contrato
de Cessé&o Fiduciaria.

A Emissora obriga-se a comunicar o Agente Fiduciario em até 2 (dois) Dias Uteis a partir
da ciéncia de quaisquer dos eventos descritos acima para que este tome as providéncias
devidas. O descumprimento desse dever pela Emissora ndo impedira o Agente Fiduciario
e/ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensées
previstos nesta Escritura de Emisséo.

Ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico (observados os
respectivos prazos de cura, se houver) previstos na Clausula 8.1 acima, as obrigagdes
decorrentes das Debéntures tornar-se-ao automaticamente vencidas,
independentemente de aviso ou notificagéo, judicial ou extrajudicial.
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8.6

8.7

8.8

8.9

8.10

8.11

Ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado N&o Automatico
(observados os respectivos prazos de cura, se houver) previstos na Clausula 8.2 acima,
o Agente Fiduciario devera convocar, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
em que tomar conhecimento de sua ocorréncia, Assembleia Geral de Debenturistas, a
se realizar no prazo minimo previsto em lei, para deliberar sobre a eventual néo
decretacdo de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures.

Na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata a Clausula 8.5 acima, Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em Circulagdo poder&o
decidir por n&o declarar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures.

8.6.1  Na hipdtese: (i) da n&o instalacdo, em primeira e em segunda convocacéo, das
referidas Assembleias Gerais de Debenturistas ou, ainda que instalada, nao for
obtido quérum em segunda convocagao; ou (ii) de ndo ser aprovado o exercicio
da faculdade prevista na Clausula 8.6 acima, o Agente Fiduciario devera,
imediatamente, declarar o vencimento antecipado de todas as obrigagdes
decorrentes das Debéntures.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a pagar
a totalidade das Debéntures, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario ou saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remunerag&o, calculada
pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagdo (inclusive) ou da Data de
Pagamento da Remunerag&o imediatamente anterior, de forma pro rata temporis, até a
data de seu efetivo pagamento, dos Encargos Moratérios, se aplicavel, e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emisséo, referido pagamento devera ser efetuado fora do @&mbito da B3.

A B3 devera ser comunicada, por meio de correspondéncia do Agente Fiduciario, com
copia ao Agente de Liquidacgdo, Escriturador e a Emissora, da ocorréncia do vencimento
antecipado, imediatamente apdés a declaragdo do vencimento antecipado das
Debéntures.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, a
Emissora permanecera responsavel pelo saldo devedor das obrigagbes decorrentes das
Debéntures que n&o tiverem sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos de Remuneragéo,
Encargos Moratérios e outros encargos incidentes sobre o saldo devedor das obrigacdes
decorrentes das Debéntures enquanto ndo forem pagas, sendo considerada divida
liquida e certa, passivel de cobranga extrajudicial ou por meio de processo de execugéo
judicial.

Para os fins desta Escritura de Emisséo

(i) “Controle” significa o controle indireto; e

(i) “Coligadas” séo aquelas sociedades conforme definidas nos Paragrafos
1°,4° e 5° do Artigo 243 da Lei das Sociedades por Agdes.

Rentincia ou Perdao Temporario (Waiver) Prévio

8.11.1 N3&o obstante o disposto nesta Clausula Oitava, a Emissora podera, a qualquer
momento, convocar Assembleia Geral de Debenturistas para que estes
deliberem sobre a rentncia ou o perdéo temporario prévio (pedido de waiver
prévio) de qualquer Evento de Vencimento Antecipado previsto acima que
dependera da aprovacéo de Debenturistas titulares de, no minimo, 2/3 (dois



9.1

tercos) das Debéntures em Circulagéo.

CLAUSULA NONA - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DAS
GARANTIDORAS

Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emiss&o, no Contrato
de Cess&o Fiducidria, na legislacdo e na regulamentagéo aplicaveis, em especial a
Instrucdo CVM 476 e a Instrucdo da CVM n° 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Instrucao CVM 358”), a Emissora obriga-se a:

(i) fornecer ao Agente Fiduciario e disponibilizar em sua pagina na Internet os
seguintes documentos e informagdes:

(a)

divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacdes e dentro de, no
maximo, 90 (noventa) dias apos o término de cada exercicio social ou na
data de sua publicacdo, o que ocorrer primeiro, copia de suas
demonstragées financeiras publicadas e completas relativas aos 3 (trés)
ultimos exercicios sociais, conforme aplicavel, acompanhadas de notas
explicativas e do relatério dos auditores independentes, bem como
apresentar relatério especifico de apuragcdo do Indice Financeiro
preparado pela Emissora, contendo a meméria de célculo com todas as
rubricas necessarias que demonstre o cumprimento do indice Financeiro,
sob pena de impossibilidade de acompanhamento do referido indice
Financeiro pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar 2 Emissora e/ou
aos auditores independentes da Emissora todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informagdo que,
razoavelmente, Ihe venha a ser solicitada pelos Debenturistas e/ou pelo
Agente Fiduciario;

informacgdes a respeito de qualquer dos eventos indicados nos itens 8.1
e 8.2 em até 2 (dois) Dias Uteis constados da data em que a Emissora
tomou conhecimento de tais eventos;

no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis, contados do prazo previsto na
alinea (a) acima, envio de declaragdo assinada pelo(s) diretor(es) da
Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando: (a) que
permanecem validas as disposi¢cdes contidas nesta Escritura de Emissao;
(b) n&o ocorréncia de qualquer das hipéteses de vencimento antecipado
e inexisténcia de descumprimento de obrigagdes da Emissora perante os
Debenturistas e o Agente Fiduciario; e (c) que ndo foram praticados atos
em desacordo com o estatuto social;

aviso aos Debenturistas, fatos relevantes conforme definidos na Instrucdo
CVM 358, assim como atas de assembleias gerais e reuniées do conselho
de administrag&o da Emissora que, de alguma forma, possam influir de
modo ponderavel o interesse dos Debenturistas, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data em que forem (ou devessem ter sido)
publicados ou, se ndo forem publicados, da data em que forem realizados;

no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de recebimento,
envio de copia de qualquer correspondéncia ou notificagdo, judicial ou
extrajudicial, recebida pela Emissora relacionada a um Evento de



(ii)

(iii)

Vencimento Antecipado;

(9) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de ciéncia,
informacdes a respeito da ocorréncia de qualquer evento ou situacéo que
cause (i) qualquer efeito adverso relevante na situacgéo (financeira ou de
outra natureza), nos negécios, nos bens, nos resultados operacionais
e/ou nas perspectivas da Emissora e/ou de qualquer de suas
Controladas, e/ou Controladoras; e/ou (ii) qualquer efeito adverso na
capacidade da Emissora, das Garantidoras de cumprir qualquer de suas
obrigagdes nos termos desta Escritura de Emisséo e/ou do Contrato de
Cessao Fiduciaria(“Efeito Adverso Relevante”);

(h) em relac&o a Emissora, informar e enviar o organograma, todos os dados
financeiros e atos societarios necessarios a realizagéo do relatério anual,
conforme Instrucdo da CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016,
conforme alterada (“Instrucao CVM 583”), que venham a ser solicitados
pelo Agente Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente encaminhados
pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo
para disponibilizagdo na CVM. O referido relatério do grupo societario da
Emissora devera conter, inclusive, controladores, controladas, controle
comum, Coligadas, e integrantes de bloco de controle, no encerramento
de cada exercicio social;

(i) em tempo habil, as informagdes veiculadas nos termos previstos na
Clausula 5.25 acima;

0 todos os demais documentos e informagdes que a Emissora, nos termos
e condi¢des previstos nesta Escritura de Emiss@o, se comprometeu a
enviar ao Agente Fiduciario; e

(k) informar por escrito ao Agente Fiduciario, na mesma data de sua
ocorréncia, a convocagdo de qualquer Assembleia Geral de
Debenturistas n&o convocada pelo Agente Fiduciario;

comunicar, em até 2 (dois) Dias Uteis & CVM e ao Agente Fiduciario qualquer
inadimpléncia quanto ao cumprimento das obrigacbes estabelecidas nesta
Escritura de Emissdo e demais documentos da Emisséo;

nao realizar operagbes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢cdes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor, e n&o praticar nenhum ato em
desacordo com seu estatuto social ou esta Escritura de Emisséo;

cumprir com todas as determinagdes eventualmente emanadas da CVM e da B3,
como o envio de documentos, prestando, ainda, as informagdes que Ihes forem
solicitadas por aquela autarquia, caso aplicavel;

convocar, nos termos da Clausula Décima abaixo, Assembleias Gerais de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que se relacione com
a Emisséo, a Oferta, e as Debéntures, caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos
termos da presente Escritura de Emisséo e de toda a legislag&o e regulacéo
aplicaveis, mas n&o o faca;

comparecer, por meio de seus representantes, as Assembleias Gerais de
Debenturistas, sempre que solicitada;

manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, as
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(ix)

(%)
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

declaragdes e garantias apresentadas nesta Escritura de Emisséo e no Contrato
de Cess&o Fiduciaria, comprometendo-se a notificar em até 5 (cinco) Dias Uteis
ao Agente Fiduciario, caso qualquer das declaracbes aqui e ali previstas e/ou as
informagdes fornecidas ou a serem fornecidas, conforme o caso, pela Emissora,
pelas Garantidoras tornem-se falsas,, inconsistentes, insuficientes ou incorretas,
em relacdo a data em que foram prestadas, podendo ou ndo ter um Efeito
Adverso Relevante na capacidade da Emissora, das Garantidoras de honrar suas
obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Cesséo
Fiduciaria;

cumprir e fazer com que as Garantidoras, bem como suas respectivas
Controladas cumpram, todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis
em qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua ativos, exceto por
aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, desde
que tal questionamentc ndo impeca o regular exercicio das atividades da
Emissora e/ou o cumprimento das obrigacbes pecuniarias da Emissora
relacionadas as Debéntures;

manter, e fazer com que as Garantidoras, bem como suas respectivas
Controladas, mantenham, conforme atualmente mantém, seguro adequado para
seus bens e ativos relevantes, conforme praticas correntes de mercado;

manter, assim como fazer com que as Garantidoras, bem como suas respectivas
Controladas mantenham, em dia o pagamento de todas as obrigacbes de
natureza tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria,
ambiental e de quaisquer outras obriga¢des impostas por lei, que ndo estejam
sendo discutidas em boa-fé e tenham sido obtidos os efeitos suspensivos de sua
exigibilidade;

realizar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham a incidir sobre
as Debéntures que sejam de responsabilidade da Emissora e, se aplicavel, das
Garantidoras;

manter, e fazer com que suas Controladas, mantenham, sempre validas,
eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as licengas, autorizagdes,
permissbes e alvaras, inclusive ambientais, necessarias, ao pleno exercicio de
suas atividades;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizacbes necessarias a celebracédo desta Escritura de Emissdo do Contrato
de Cesséo Fiduciaria e dos demais documentos relacionados & Emiss&o e a
Oferta de que seja parte, conforme aplicavel, ao cumprimento de todas as
obriga¢des aqui e ali previstas;

manter a Fianga e o Contrato de Cesséao Fiduciaria validos e eficazes;

ndo alterar a regra de distribuicdo de dividendos da Emissora de forma que
permita distribuicbes em desacordo com o previsto nesta Escritura de Emiss&o;

notificar em até 3 (trés) Dias Uteis o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato
gque possa causar interrup¢do ou suspensao das atividades da Emissora ou das
Garantidoras;

contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de servigos
inerentes as obrigagdes previstas nesta Escritura de Emiss&o e no Contrato de
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Cess&o Fiduciaria, incluindo, mas ndo se limitando ao Agente Fiduciario, o
Agente de Liquidagéo, o Escriturador, a B3 e qualquer outro prestador de servigo
relacionado e/ou que seja necessario a Emissdo e a manutengdo das
Debéntures;

arcar com todos os custos (a) decorrentes da distribuicdo das Debéntures,
incluindo todos os custos relativos ao seu depédsito na B3; (b) de registro e de
publicacdo dos atos necessarios a Emisséo, bem como a constituicdo da Fianca
e da Cessao Fiduciaria, tais como esta Escritura de Emissdo, o Contrato de
Cesséo Fiduciaria, seus respectivos aditamentos e os atos societarios da
Emissora; e (c) de contratagdo do Agente de Liquidacdo, do Escriturador e do
Banco Administrador;

realizar (a) o pagamento da remuneracéo do Agente Fiduciario, nos termos desta
Escritura de Emiss&o; e (b) desde que assim solicitado pelo Agente Fiduciario, o
pagamento das despesas devidamente comprovadas incorridas pelo Agente
Fiduciario, nos termos desta Escritura de Emisséo;

manter as Debéntures registradas para negociacdo no mercado secundario
durante o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido
registro;

apresentar ao publico as decisdes tomadas pela Emissora e pelas Garantidoras,
conforme o caso, com relagdo a seus resultados operacionais, atividades
comerciais e quaisquer outros fatos considerados relevantes, conforme seja
exigido pela lei e/ou pela regulamentagao aplicaveis a cada uma delas e nos
termos da regulamentacdo expedida pela CVM, sem prejuizo das obrigacdes
dispostas no artigo 17 da Instrucdo CVM 476;

cumprir todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos
orgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducgdo de seus
negocios e necessdarias para execugdo das suas atividades, inclusive com o
disposto na legislagdo e regulamentacdo ambiental, adotando as medidas e
acbes preventivas ou reparatdrias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos
ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto
social;

comunicar em até 3 (trés) Dias Uteis, contados da data do evento ou situac&o, o
Agente Fiduciario da ocorréncia de quaisquer eventos ou situagdes que sejam de
seu conhecimento e que possam afetar negativamente sua capacidade de efetuar
o pontual cumprimento das obrigagbes, no todo ou em parte, assumidas nos
termos desta Escritura de Emissé&o e no Contrato de Cess&o Fiduciaria;

observar o disposto na legislag&o em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio
Ambiente, as Resolugcdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e
as demais legislagdes e regulamentacdes ambientais supletivas aplicaveis, bem
como adotar quaisquer medidas e agdes preventivas ou reparatérias destinadas
a evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade
descrita em seu objeto social, responsabilizando-se, Unica e exclusivamente, pela
destinag&o dos recursos financeiros obtidos com a Emiss&o;

observar toda a legislagéo aplicavel & Emissora as Garantidoras e a Emissé&o,
incluindo, sem limitag&o, as normas de conduta previstas no artigo 48 da
Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada



(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

(“Instrucao CVM 400”), com excecao do seu inciso lll;

guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da comunicagéo de encerramento
da Oferta ou por prazo superior por determinacédo expressa da CVM, em caso de
processo administrativo, toda a documentacéo relativa a Oferta;

observar a legislagédo e regulamentacdo em vigor, em especial a legislacéo
trabalhista, previdenciaria e ambiental, zelando sempre para que (i) a Emissora
n&o utilize, direta ou indiretamente, trabalho em condi¢cdes analogas as de
escravo ou trabalho infantil, bem como ndo adote agdes que incentivem a
prostituic&o, em especial com relacéo aos seus projetos e atividades de qualquer
forma beneficiados pela Emisséo; (ii) os trabalhadores da Emissora estejam
devidamente registrados nos termos da legislagdo em vigor; (iii) a Emissora
cumpra as obrigacdes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da
legislagdo trabalhista e previdenciaria em vigor; (iv) a Emissora cumpra a
legislagéo aplicavel e proceda a todas as diligéncias a protegcdo do meio
ambiente, bem como a saude e segurancga publicas, atendendo as determinagtes
dos 6rgé&os municipais, estaduais e federais que, subsidiariamente, venham a
legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor; (v) a Emissora detenha
todas as permissoées, licengas, autorizagbes e aprovagdes necessarias para o
exercicio de suas atividades, em conformidade com a legislacdo ambiental
aplicavel, validas e/ou dispensas e/ou protocolo junto as autoridades publicas,
observados os prazos previstos no artigo 18, §4°, da Resolugao do Conselho
Nacional do Meio Ambiente — CONAMA n° 237, de 19 de dezembro de 1997 e/ou
os prazos definidos pelos érgdos ambientais das jurisdicdes em que atue; e (vi)
a Emissora tenha todos os registros necessarios, em conformidade com a
legislacdo civil e ambiental aplicavel;

na qualidade de ofertante, prestar, no ambito da Oferta, informacgées verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas;

cumprir e fazer com que seus respectivos diretores, funcionarios e membros de
conselho de administragdo (‘Representantes”) cumpram as Leis Anticorrupcao,
envidando esforgos para o cumprimento por suas Controladas e Controladoras,
devendo (i) manter politicas e procedimentos internos que assegurem integral
cumprimento das Leis Anticorrupcéo; (ii) abster-se de praticar atos de corrupgéo
e de agir de forma lesiva a administracdo publica, nacional e estrangeiras,
conforme aplicavel, no interesse ou para beneficio, exclusivo ou n&o, da
Emissora; e (iii) dar pleno conhecimento das Leis Anticorrupcdo a todos os
profissionais que venham a se relacionar, previamente ao inicio de sua atuac&o
no ambito deste documento; (iv) conhecer e entender as disposicdes das leis
anticorrupgcédo dos paises em que fazem negécios, bem como ndo adotar
quaisquer condutas que infrinjam as leis anticorrupgédo desses paises, devendo
executar as suas atividades em conformidade com essas leis; e (v) caso tenha
conhecimento de qualquer ato ou fato relacionado a aludidas normas, comunicar
em até 2 (dois) Dias Uteis contados do conhecimento de tal ato ou fato ao Agente
Fiduciario;

assegurar que os recursos liquidos obtidos com a Oferta ndo sejam empregados
em (i) qualquer oferta, promessa ou entrega de pagamento ou outra espécie de
vantagem indevido a funcionério, empregado ou agente publico, partidos
politicos, politicos ou candidatos politicos, em ambito nacional ou internacional,
ou a terceiras pessoas relacionadas, (i) pagamentos que possam ser



(xxxi)

(xxxii)

(xxxiii)

(xxxiv)

(xxxv)

considerados como propina, abatimento ilicito, remuneracgéo ilicita, suborno,
trafico de influéncia ou atos de corrupgdo em geral em relagéo a autoridades
publicas nacionais e estrangeiras, e (iii) qualquer outro ato que possa ser
considerado lesivo a administrag@o publica nos termos das Leis Anticorrupgéo;

abster-se, até o envio do Comunicado de Encerramento a CVM, de (a) revelar
informacdes relativas a Emiss&o, exceto aquilo que for necessario a consecucao
de seus objetivos, advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da
informacéo transmitida e (b) utilizar as informagodes referentes a Emissao, exceto
para fins estritamente relacionados com a preparacédo da Emissao;

ndo divulgar ao publico informacdes referentes a Emissora, a Emiss&o ou as
Debéntures, em desacordo com o disposto na regulamentacdo aplicavel,
incluindo, mas n&o se limitando, ao disposto na Instrugdo n.° 476 e no artigo 48
da Instrugéo da CVM 400;

abster-se de negociar valores mobilidarios de sua emissdo, até o envio do
Comunicado de Encerramento & CVM, salvo nas hipoéteses previstas no artigo 48
da Instrugédo CVM 400;

n&o realizar, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM 476, outra oferta publica
da mesma espécie de valores mobiliarios dentro do prazo de 4 (quatro) meses
contados da data do encerramento ou do cancelamento da Oferta Restrita, a
menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM;

sem prejuizo das demais obrigagdes previstas acima ou de outras obrigacdes
expressamente previstas na regulamentacdo em vigor e nesta Escritura de
Emiss&o, nos termos do artigo 17 da Instrugdo CVM 476:

(a) preparar as Demonstragdes Financeiras Consolidadas Auditadas da
Emissora relativas a cada exercicio social, em conformidade com a Lei
das Sociedades por Agdes e com as regras emitidas pela CVM;

(b) submeter as Demonstragbes Financeiras Consolidadas Auditadas da
Emissora relativas a cada exercicio social a auditoria por auditor
independente registrado na CVM;

(c) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociagbes das Debéntures, as
Demonstragdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Emissora
relativas aos 3 (trés) Ultimos exercicios sociais encerrados,
acompanhadas de notas explicativas e do parecer dos auditores
independentes;

(d) no prazo de 3 (irés) meses contados da data de encerramento de seu
exercicio social, divulgar as Demonstragdes Financeiras Consolidadas
Auditadas da Emissora reiativas a cada exercicio social, acompanhadas
de notas explicativas e do parecer dos auditores independentes;

(e) observar as disposigdes da Instrugdo CVM 358, no que se refere ao dever
de sigilo e as vedagdes a negociacao;

U) divulgar a ocorréncia de qualquer ato ou fato relevante, conforme definido
no artigo 2° da Instrugédo CVM 358;

(9) fornecer todas as informacgées solicitadas pela CVM e pela B3;

(h) divulgar, em sua pagina na Internet demais comunicagbes enviadas pelo



9.2

9.1.2

Agente Fiduciario na mesma data do seu recebimento, observado, ainda,
o disposto na alinea (d) acima; e

(i) divulgar as informagdes referidas nas alineas (c), (d) e (f) acima (i) em
sua pagina na internet, mantendo-as disponiveis pelo periodo de 3 (trés)
anos; e (ii) no sistema disponibilizado pela B3, conforme aplicavel.

A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar
para que as operacgdes que venha a praticar no ambito da B3 tenham plena e
perfeita observancia das normas aplicaveis a matéria.

Sem prejuizo das demais obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissdo, no Contrato
de Cesséo Fiduciaria, as Garantidoras obrigam-se a:

(i)

(ii)

(vi)

(Vi)

(viii)

comunicar, em até 2 (dois) Dias Uteis ao Agente Fiduciario qualquer
inadimpléncia quanto ao cumprimento das obrigacdes estabelecidas nesta
Escritura de Emissao e demais documentos da Emisséo;

n&o realizar operagbes fora de seu objeto social, observadas as disposices
estatutarias, legais e regulamentares em vigor, e n&o praticar nenhum ato em
desacordo com seu estatuto social ou esta Escritura de Emissao;

comparecer, por meio de seus representantes, as Assembleias Gerais de
Debenturistas, sempre que solicitada;

manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, as
declaragbes e garantias apresentadas nesta Escritura de Emiss&o e no Contrato
de Cesséo Fiduciaria, comprometendo-se a notificar em até 5 (cinco) Dias Uteis
ao Agente Fiduciario, caso qualquer das declaragdes aqui e ali previstas e/ou as
informacdes fornecidas ou a serem fornecidas, conforme o caso, pelas
Garantidoras tornem-se falsas, inconsistentes, insuficientes ou incorretas, em
relacéo & data em que foram prestadas, podendo ou n&o ter um Efeito Adverso
Relevante na capacidade das Garantidoras de honrar suas obrigagcdes nos
termos desta Escritura de Emissé&o e do Contrato de Cessao Fiduciaria;

cumprir e fazer com que suas Controladas cumpram, todas as leis, regras,
regulamentos e ordens aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realize negocios
ou possua ativos, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial, desde que tal questionamento ndo impega o regular
exercicio das atividades das Garantidoras e/ou o cumprimento das obrigagdes
pecuniarias das Garantidoras relacionadas as Debéntures;

manter em dia o pagamento de todas as obrigagcdes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de
quaisquer outras obrigagcdes impostas por lei, que n&o estejam sendo discutidas
em boa-fé e tenham sido obtidos os efeitos suspensivos de sua exigibilidade;

manter, e fazer com que suas Controladas mantenham, sempre validas, eficazes,
em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as licencas, autorizacdes, permissdes
e alvaras, inclusive ambientais, necessarias, ao pleno exercicio de suas
atividades;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizacdes necessarias a celebragcéo desta Escritura de Emissao, do Contrato
de Cesséo Fiduciaria e dos demais documentos relacionados a Emisséo e a



(ix)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

Oferta de que seja parte, conforme aplicavel, ao cumprimento de todas as
obrigagbes aqui e ali previstas;

manter a Fianca e o Contrato de Cessé&o Fiduciaria validos e eficazes;

notificar em até 3 (trés) Dias Uteis o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato
gue possa causar interrupgcdo ou suspensao das atividades das Garantidoras;

cumprir todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacgdes dos
orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugao de seus
negocios e necessarias para execugdo das suas atividades, inclusive com o
disposto na legislacdo e regulamentagcdo ambiental, adotando as medidas e
acles preventivas ou reparatorias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos
ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto
social;

comunicar em até 3 (trés) Dias Uteis, contados da data do evento ou situagéo, o
Agente Fiduciario da ocorréncia de quaisquer eventos ou situagdes que sejam de
seu conhecimento e que possam afetar negativamente sua capacidade de efetuar
o pontual cumprimento das obrigagdes, no todo ou em parte, assumidas nos
termos desta Escritura de Emissé@o e no Contrato de Cessao Fiduciaria;

observar o disposto na legislagéo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio
Ambiente, as Resolugdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e
as demais legislacdes e regulamentagbes ambientais supletivas aplicaveis, bem
como adotar quaisquer medidas e agbes preventivas ou reparatdrias destinadas
a evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade
descrita em seu objeto social, responsabilizando-se, tinica e exclusivamente, pela
destinac&o dos recursos financeiros obtidos com a Emisséo; e

cumprir e fazer com que seus Representantes cumpram as Leis Anticorrupgao,
envidando esfor¢cos para o cumprimento por suas Controladas e Controladoras,
devendo (i) manter politicas e procedimentos internos que assegurem integral
cumprimento das Leis Anticorrupcao; (ii) abster-se de praticar atos de corrupgéo
e de agir de forma lesiva a administracdo publica, nacional e estrangeiras,
conforme aplicavel, no interesse ou para beneficio, exclusivo ou n&o, das
Garantidoras; (iii) dar pleno conhecimento das Leis Anticorrupgcdo a todos os
profissionais que venham a se relacionar, previamente ao inicio de sua atuacgdo
no &mbito deste documento; (iv) conhecer e entender as disposicdes das leis
anticorrupcé@o dos paises em que fazem negdcios, bem como n&o adotar
quaisquer condutas que infrinjam as leis anticorrupgéo desses paises, devendo
executar as suas atividades em conformidade com essas leis; e (v) caso tenha
conhecimento de qualquer ato ou fato relacionado a aludidas normas, comunicar
em até 2 (dois) Dias Uteis contados do conhecimento de tal ato ou fato ao Agente
Fiduciario.

10 CLAUSULA DECIMA - AGENTE FIDUCIARIO

10.1 Nomeacao

10.1.1

A Emissora nomeia e constitui o Agente Fiduciario, qualificado no preambulo
desta Escritura de Emisséo, que, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita
a nomeagao para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissao, representar a
comunhé&o dos Debenturistas, observado o disposto na Instrucdo CVM 583.



10.2 Declaragbes

10.2.1

O Agente Fiduciario declara que, neste ato, sob as penas da lei:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(Vi)

(vii)

¢ instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de sociedade por ac¢des, de acordo com as leis brasileiras;

esta devidamente autorizado e obteve todas as autorizagdes, inclusive,
conforme aplicavel, legais, societarias, regulatérias e de terceiros,
necessarias a celebragéo desta Escritura de Emissdo e do Contrato de
Cesséo Fiduciaria e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui e ali
previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais,
societarios, regulatorios e de terceiros necessarios para tanto;

o representante legal do Agente Fiduciario que assina esta Escritura de
Emiss&o e o Contrato de Cesséo Fiduciaria tem poderes societarios e/ou
delegados para assumir, em nome do Agente Fiduciario, as obrigacbes
aqui e ali previstas e, sendo mandatério, tem os poderes legitimamente
outorgados, estando o respectivo mandato em pleno vigor;

verificou a veracidade das informacbes contidas nesta Escritura de
Emiss&o e no Contrato de Cesséo Fiduciaria, tendo diligenciado para que
fossem sanadas as omissdes, falhas, ou defeitos de que tenha tido
conhecimento;

a celebracdo, os termos e condigdes desta Escritura de Emissdo e do
Contrato de Cesséo Fiduciaria e o cumprimento das obrigacdes aqui e ali
previstas (a) n&o infringem o estatuto social do Agente Fiduciario; (b) nZo
infringem qualquer contrato ou instrumento do qual o Agente Fiduciario
seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (¢) ndo
infringem qualquer disposicéo legal ou regulamentar a que o Agente
Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (d) n&o infringem
qualquer ordem, decis&o ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral
que afete o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos;

n&o ter qualquer impedimento legal, para exercer a fungdo que lhe é
conferida, conforme artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por
Agbes, e o artigo 5° da Instru¢cédo CVM 583 para exercer a fungao que lhe
€ conferida;

aceita a fung&o que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres
e atribuicdes previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura de
Emiss&o e no Contrato de Cesséo Fiduciaria;

conhece e aceita integralmente a presente Escritura de Emissdo e o
Contrato de Cess&o Fiduciaria, bem como todas as suas respectivas
Clausulas e condicdes;

n&o tem nenhuma ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas
fungoes;

esta ciente da Circular n° 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco
Central do Brasil, bem como de toda a regulamentacdo aplicavel
emanada do Banco Central do Brasil, da CVM e de entidades
autorreguladoras;



10.2.2

(xi) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisséo e o
Contrato de Cessao Fiduciaria e a cumprir com suas obrigagées aqui e
ali previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

(xii) néo se encontra em nenhuma das situagcdes de conflito de interesse
previstas no artigo 5° da Instrugdo CVM 583;

(xiii)  esta devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario,
nos termos da regulamentacéo aplicavel vigente;

(xiv)  esta Escritura de Emissao e o Contrato de Cesséo Fiduciaria constituem
uma obrigagdo legal, valida, vinculativa e eficaz do Agente Fiduciario,
exequivel de acordo com os seus termos e condigées;

(xv)  a celebragdo desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Cesséo
Fiduciaria e o cumprimento de suas obrigagcdes aqui e ali previstas n&o
infringem qualquer obrigagcdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

(xvi) nado tem conhecimento da existéncia de qualquer acgdo judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
investigagcdo governamental que possa vir a causar impacto substancial
e adverso sobre os seus negocios ou suas obrigacdes nos termos desta
Escritura de Emissé&o e do Contrato de Cesséo Fiduciaria;

(xvil) assegura e assegurara tratamento equitativo a todos os titulares de
valores mobiliarios, respeitadas as garantias, as obrigacdes e os direitos
especificos atribuidos aos respectivos titulares de valores mobiliarios de
cada emiss&o ou série descritas no inciso (xviii) abaixo; e

(xviii) na data de celebragé&o da presente Escritura de Emiss@o e com base no
organograma encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario declara,
para os fins do artigo 6° da Instrugdo CVM 583, que ndo presta servicos
de agente fiduciario e/ou de agente de notas em qualquer emissdo de
valores mobilidrios da Emissora, de sociedade Coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo econémico da Emissora.

O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emiss&o ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo,
devendo permanecer no exercicio de suas fun¢des até a Data de Vencimento ou,
caso ainda restem obrigagbes da Emissora nos termos desta Escritura de
Emissao inadimplidas apés a Data de Vencimento, até que todas as obrigacdes
da Emissora, nos termos desta Escritura de Emiss&o, sejam integralmente
cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituicdo, conforme Clausula 10.4
abaixo.

10.3 Remuneracao do Agente Fiduciario

10.3.1

A titulo de remuneracdo pelos servicos prestados pelo Agente Fiduciario na
presente Emiss&o, serdo devidas parcelas anuais de R$15.000,00 (quinze mil
reais), sendo que o primeiro pagamento devera ser realizado em até 5 (cinco)
Dias Uteis corridos da data de assinatura desta Escritura de Emisséo, e as
demais parcelas anuais no dia 30 (trintaj) do mesmo més da primeira emissdo da
fatura nos anos subsequentes. Tais parcelas serdo devidas até a liquidagao



10.3.2

10.3.3

10.3.4

10.3.5

10.3.6

10.3.7

integral ou o resgate da totalidade das Debéntures, caso estas n&o sejam
quitadas na Data de Vencimento (“Remuneracao do Agente Fiduciario”).

A titulo de verificacdo diaria das Contas Vinculadas em caso de descumprimentos
do Valor Minimo (conforme definido no Contrato de Cess&o fiduciaria), serao
devidos pela Emissora ao Agente Fiducario honorarios adicionais, equivalentes
a parcelas mensais no valor de R$ 750,00 (setecentos e cinquenta reais), sendo
o pagamento devido ap6s 30 dias corridos da notificacéo de descumprimento do
Valor Minimo.

No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturacao
das condicdes das Debéntures apos a Emiss&o ou da participagdo em reunides
ou conferéncias telefonicas, antes ou depois da Emissao, bem como atendimento
a solicitagdes extraordinarias, serdo devidas ao Agente Fiduciario,
adicionalmente, o valor de R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de
trabalho dedicado a tais fatos bem como a&: (i) comentarios aos documentos da
Emiss3o durante a estruturacdo da mesma, caso a operagdo n&o venha a se
efetivar; (ii) execugdo das garantias, caso sejam concedidas; (iii) participagdo em
reunides formais ou virtuais com a Emissora e/ou com Debenturistas; e (iv)
implementagdo das consequentes decisdes tomadas em tais eventos, pagas 5
(cinco) dias apds comprovagéo da entrega, pelo Agente Fiduciario, de “relatério
de horas” a Emissora. Entende-se por reestruturacéo das Debéntures os eventos
relacionados a (i) constituicdo de novas garantias; (i) alterag&o dos prazos de
pagamento das Debéntures; e (iii) alteragdo das condicdes relacionadas ao
vencimento antecipado das Debéntures. Os eventos relacionados a amortizagao
das Debéntures n&o s&o considerados reestruturagédo das Debéntures.

No caso de celebracao de aditamentos aos instrumentos relacionados a Emisséo
elou realizagdo de Assembleias Gerais de Debenturistas, bem como nas horas
externas ao escritério do Agente Fiduciario, serdo cobradas, adicionalmente, o
valor de R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a
tais alteracdes e/ou servicos.

Os honorarios e demais remuneracdes devidos ao Agente Fiduciario seréo
atualizados anualmente com base na variagdo percentual acumulada do indice
de Precos ao Consumidor — Amplo — IPC-A divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica - IBGE, ou na sua falta, pelo mesmo indice que vier a
substitui-lo, a partir da data de pagamento da 12 (primeira) parcela, até as datas
de pagamento de cada parcela subsequente calculada pro rata die se necessario

A remuneracdo do Agente Fiduciario sera acrescida dos seguintes tributos: (i)
ISS (Imposto sobre servicos de qualquer natureza); (i) PIS (Contribuicdo ao
Programa de Integragéo Social); (iii) COFINS (Contribui¢&o para o Financiamento
da Seguridade Social); e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre
a remuneracao do Agente Fiduciario, excetuando-se o IR (Imposto de Renda) e
a CSLL (Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido), nas aliquotas vigentes na
data do efetivo pagamento. Na data da presente o gross-up equivale a 9,65%
(nove inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento).

A remuneracdo ndo inclui as despesas com viagens, estadias, transporte e
publicagéo necessarias ao exercicio da fungéo do Agente Fiduciario, durante ou
apds a implantacdo do servigo, a serem cobertas pela Emissora, apos prévia
aprovacdo. Nao estdo incluidas igualmente, e serdo arcadas pela Emissora,
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10.3.8

10.3.9

despesas com especialistas, tais como auditoria nas garantias concedidas ao
empréstimo e assessoria legal ao Agente Fiduciario em caso de inadimplemento
nos termos desta Escritura de Emissdo. As eventuais despesas, depositos,
custas judiciais, sucumbéncias, bem como indenizagbes, decorrentes de agbes
intentadas contra o Agente Fiduciario decorrente do exercicio de sua fungéo ou
da sua atuacéo em defesa da estrutura da Emisséo, serdo igualmente suportadas
pelos Debenturistas. Tais despesas incluem honorérios advocaticios para defesa
do Agente Fiduciario e devero ser igualmente adiantadas pelos Debenturistas e
ressarcidas pela Emissora.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
Remuneracdo do Agente Fiduciario, os débitos em atraso ficardo sujeitos a: (i)
multa moratéria convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatéria de 2%
(dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago; e (i) juros de mora de 1% (um
por cento) ao més, calculados pro rata die desde a data do inadimplemento até a
data do efetivo pagamento, incidentes sobre o montante devido e n&o pago.

No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e
posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem os gastos
com honorarios advocaticios, inclusive de terceiros, depoésitos, indenizagdes,
custas e taxas judiciarias de agdes propostas pelo Agente Fiduciario, desde que
relacionadas & solugcdo da inadimpléncia, enquanto representante dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes
da sucumbéncia em acgdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneragéo e as despesas reembolsaveis do
Agente Fiduciario, na hipotese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com
relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias corridos.

10.4 Substituicao

10.4.1

10.4.2

10.4.3

Nas hipéteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renuncia, liquidagao,
dissolugéo ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia na fungéo de Agente
Fiduciario desta Emissao, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta)
dias contado do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas
para a escolha do novo Agente Fiduciario desta Emiss&o, a qual podera ser
convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora,
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures
em Circulacao, ou pela CVM.

Na hipétese de a convocacéo referida na Clausula 10.4.1 acima n&o ocorrer em
até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora
efetua-la no Dia Util imediatamente posterior ao 15° (décimo quinto) dia antes do
término do prazo antes referido, sendo certo que a CVM poderd nomear
substituto provisério, enquanto nZo se consumar o processo de escolha do novo
agente fiduciario da Emiss&o. A substituicdo ndo implicara em remuneragao ao
novo Agente Fiduciario superior & remuneragdo avengada nesta Escritura de
Emisséo.

Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
funcbes por circunstancias supervenientes ao previsto nesta Escritura de
Emiss3o, devera este comunicar imediatamente o fato & Emissora e aos
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10.5

10.4.4

10.4.5

10.4.6

10.4.7

10.4.8

10.4.9

Debenturistas, mediante convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas,
solicitando sua substitui¢éo.

E facultado aos Debenturistas, apds a Data de Emiss&o, proceder a substituicao
do Agente Fiduciario e & indicag&o de seu substituto, em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim, nos termos desta
Escritura de Emisséo.

A substituicio do Agente Fiduciario deve ser comunicada & CVM, no prazo de ate
7 (sete) Dias Uteis, contados do registro do aditamento da Escritura de Emisséo
nos 6rgéos competentes.

Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, o substituto recebera a
mesma remuneracéo recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos
e condigcdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera
calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungao
como agente fiduciario desta Emiss&o. Esta remuneragéo podera ser alterada de
comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que
previamente aprovada pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas.

A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento & presente
Escritura de Emiss&o, o qual devera observar as formalidades previstas na
Clausula 2.2.1 acima.

O Agente Fiduciario iniciard o exercicio de suas fungbes a partir da data da
presente Escritura de Emissado ou, no caso de agente fiduciario substituto, no dia
da celebracdo do correspondente aditamento a esta Escritura de Emiss&o,
devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicao
ou até o integral cumprimento das obrigacdes da Emissora previstas nesta
Escritura de Emissao, conforme aplicavel.

Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos da CVM.

Deveres

10.5.1

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, em especial a
Instrucdo CVM 583, ou na presente Escritura de Emiss&o, constituem deveres e
atribuicoes do Agente Fiduciario:

(i) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com
os titulares dos valores mobiliarios;

(ii) representar os interesses dos Debenturistas, nos termos desta Escritura
de Emissao;

(iii) tomar todas as providéncias necessarias para que os Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, realizem seus créditos, observado
o disposto nesta Escritura de Emissao;

(iv) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no
exercicio da fungéo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba
costuma empregar na administracéo de seus proprios bens;

(v) responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos
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(vi)

(vii)

(viii)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

da legislag&o vigente;

renunciar & fungdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de
interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda toda a documentagéo relativa ao exercicio de
suas fungoes;

verificar, no momento de aceitar a fungao, a veracidade das informagbes
e a consisténcia das informacbes contidas nesta Escritura de Emissao,
diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

diligenciar junto & Emissora, para que esta Escritura de Emiss&o bem
como seus respectivos aditamentos, sejam registrados nos o6rgéos
competentes, adotando, no caso de omissédo da Emissora, as medidas
previstas em lei e nesta Escritura de Emisséao;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagéo das
informagdes obrigatérias pela Emissora, alertando os Debenturistas no
relatério anual previsto no inciso (xvi) abaixo, acerca de eventuais
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificacdes nas condigdes das Debéntures, se for o caso;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas
funcdes, certidées atualizadas perante 6rgéos e entidades publicas e
oficios de registros publicos, dos distribuidores civeis, das Varas de
Fazenda Publica, Cartorios de Protesto, Juntas de Conciliagéo e
Julgamento, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede
do estabelecimento principal da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na
Emissora, cujo custo devera ser arcado pela Emissora nos termos
previstos nesta Escritura de Emissao;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas
mediante anulncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos jornais
previsto na Clausula 5.25 acima, respeitadas outras regras relacionadas
a publicacédo constantes da Lei das Sociedades por Agbes e desta
Escritura de Emiss&o, as expensas da Emissorg;

comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informacdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo
68, paragrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por A¢bes e do artigo
15 da Instrugdo CVM 583, o qual devera conter, ao menos, as seguintes
informacoes:

(a) cumprimento pela Emissora das suas obrigagdes de prestacéo de
informacdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou
omissdes de que tenha conhecimento;

(b) alteracbes estatutarias ocorridas no periodo com efeitos
relevantes para os Debenturistas;



(xvii)

(xviii)

(xix)

(c) comentarios sobre os indicadores econdémicos, financeiros e a
estrutura de capital da Emissora relacionados as clausulas
contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e
que estabelecem condigées que ndo devem ser descumpridas
pela Emissora;

(d) quantidade de Debéntures emitidas, em circulagdo e saldo
cancelado do periodo;

(e) resgate, amortizag&o, convers&o, repactuacéo e pagamento da
Remuneracéo das Debéntures realizados no periodo;

(f) constituic&o e aplicagbes em fundo de amortiza¢&o ou outros tipos
de fundos, quando houver;

(9) acompanhamento da destinag&o dos recursos captados por meio
desta Emissdo, de acordo com os dados obtidos perante os
administradores da Emissora;

(h) relacdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua
administragc&o, quando houver,

(1) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora
nesta Escritura de Emissao;

() existéncia de outras emissdes de valores mobiliarios, publicas ou
privadas, realizadas por sociedade Coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que
tenha atuado no mesmo exercicio como agente fiduciario no
periodo, bem como os dados sobre tais emissbes previstos no
artigo 6°, §2°, e no item XI do Anexo 15 da Instrugdo CVM 583; e

(k) declaragdo sobre a ndo existéncia de situacédo de conflito de
interesses que impega o Agente Fiduciario a continuar no
exercicio de suas funcdes.

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores
(www.simplificpavarini.com.br) o relatério de que trata o item (xvi) acima
aos Debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do
encerramento do exercicio social da Emissora, bem como enviar a
Emissora, para divulgagdo na forma prevista em regulamentagao
especifica;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, gestdes perante a Emissora, o Escriturador, o Agente
de Liquidac&o e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto
neste item, a Emissora e os Debenturistas, mediante subscrigéo,
integralizagdo ou aquisicdo das Debéntures, expressamente autorizam,
desde ja, o Escriturador, o Agente de Liquidagéo e a B3 a atenderem
quaisquer solicitagbes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive a
divulgacido, a qualquer momento, da posigdo de Debéntures e seus
respectivos Debenturistas;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas caso venha a
ser possivel, no futuro, o resgate parcial, nos termos desta Escritura de
Emissé&o;



(xx)  fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de
Emisséo, especialmente daquelas que impdem obrigacdes de fazer e de
nao fazer;

(xxi)  comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela
Emissora, de obrigagdes financeiras assumidas nesta Escritura de
Emisséo, incluindo as obrigacbes relativas a garantias e a Clausulas
destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem
condi¢des que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as
consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que pretende
tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da
ciéncia pelo Agente Fiduciario do inadimplemento;

(xxii)  disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores lista
atualizada das emissdes em que exerce a fungdo de agente fiduciario;

(xxiii) acompanhar a destinacédo dos recursos captados por meio da Emissao,
de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(xxiv) acompanhar, em cada data de pagamento, através de confirmacéo junto
a Emissora, o integral e pontual pagamento dos valores devidos,
conforme estipulado nesta Escritura de Emisséo; e

(xxv) disponibilizar o prego unitario (assim entendido como o Valor Nominal
Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido
da Remuneracgdo), calculado pela Emissora, aos investidores e aos
participantes do mercado, por meio de sua central de atendimento e/ou
de seu website (www.simplificpavarini.com.br).

10.5.2 Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiducidrio que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes
com eles somente serdo validos quando assim previamente deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

10.5.3 O Agente Fiduciario n&o emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
sobre qualquer fato da Emissdo cuja definicdo seja de competéncia dos
Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir nos termos desta Escritura
de Emissédo ou conforme instrugcbes que venham a ser transmitidas pelos
Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do
estrito cumprimento das orientagbes dos Debenturistas a ele transmitidas,
conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuagcdo do Agente
Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 583 e dos artigos aplicaveis da
Lei das Sociedades por Agdes, ficando o Agente Fiduciario, portanto, isento, sob
qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nio
tenha decorrido da legislagédo e regulamentacdo aplicaveis e das obrigaces
assumidas na presente Escritura de Emisséao.

10.6 Atribuicoes Especificas

10.6.1 No caso de inadimplemento de quaisquer condigées da Emiss&o, o Agente
Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura



10.7

11.1

11.3

11.4

de Emiss&o para proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas,
na forma do artigo 12 da Instrugcdo CVM 583 e observado o disposto na Lei das
Sociedades por A¢des.

Despesas

10.7.1 A Emissora reconhece que os Debenturistas ndo tém qualquer obrigagdo com
relacdo aos pagamentos dos valores de honorarios, despesas incorridas, tributos
incidentes, indenizacdes e/ou qualquer outra obrigacéo assumida pela Emissora
perante o Agente Fiduciario em decorréncia das suas atribui¢cdes previstas nesta
Escritura de Emissdo, nos termos aqui previstos. Entretanto, no caso de
inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente Fiduciario
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente,
ressarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem os gastos com honorarios
advocaticios, inclusive de terceiros, depésitos, indenizacbes, custas e taxas
judiciarias de agdes propostas pelo Agente Fiduciario, desde que relacionadas &
solugdo da inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acoes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a
remuneragdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipétese de
a Emissora permanecer em inadimpléncia com relag&o ao pagamento destas por
um periodo superior a 10 (dez) dias corridos.

11 CLAUSULA ONZE - ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Assembleia Geral: Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em
assembleia, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunh&o dos
Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas”).

11.1.1  As Assembleias Gerais poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora ou por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento)
das Debéntures em Circulagéo, ou pela CVM.

11.1.2 Ademais, o Agente Fiduciario se compromete a convocar a Assembleia Geral de
Debenturistas no caso da ocorréncia de quaisquer um dos Eventos de
Vencimento Antecipado previstos nesta Escritura de Emissdo, bem como na
hipotese prevista na Clausula 5.15.6 acima.

Forma de Convocacédo: A convocagao da Assembleia Geral de Debenturistas far-se-a
mediante edital publicado por 3 (trés) vezes, com a antecedéncia de 8 (oito) dias, para
primeira convocagéo e, de 5 (cinco) dias para a segunda convocagdo, nos jornais
indicados na Clausula 5.25 acima, sendo que se instalara, em primeira convocagdo, com
a presencga dos Debenturistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
mais 1 (um) das Debéntures em Circulagéo, e, em segunda convocagéo, com qualquer
numero, sendo valida as deliberacdes tomadas de acordo com o disposto abaixo.

Reqularidade da Assembleia Geral de Debenturistas: Independentemente das
formalidades previstas na legislac&o e na regulamentagéo aplicavel e nesta Escritura de
Emisséao, sera considerada regularmente instalada a Assembleia Geral de Debenturistas
a que comparecem todos os Debenturistas, sem prejuizo das disposi¢cdes relacionadas
com os quoruns de deliberagao estabelecidos nesta Escritura de Emisséo.

Presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas: A presidéncia da Assembleia Geral




11.5

11.8

11.9

11.10

11.11

11.12

12

cabera, de acordo com quem a tenha convocado, ao Debenturista eleito pelos demais
Debenturistas presentes, conforme o caso, ou seu representante, no caso de haver
somente pessoas juridicas.

Participacdo de Terceiros na Assembleia Geral de Debenturistas: O Agente Fiduciario, a
Emissora e/ou os Debenturistas poderdo convocar representantes da Emissora, ou
quaisquer terceiros, para participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de
qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagdo da ordem do dia.

Direito de Voto: Cada Debénture em Circulagdo correspondera a um voto, sendo admitida
a constituicdo de mandatarios, observadas as disposi¢cdes dos paréagrafos 1° e 2° do
artigo 126 da Lei das Sociedades por Agdes.

Deliberactes da Assembleia Geral de Debenturistas: Exceto se diversamente previsto
nesta Escritura de Emissao, as deliberagdes de Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas que representem no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures
em Circulacdo, em qualquer convocacdo, observados os quéruns de instalagdo
estabelecidos nesta Escritura de Emiss&o, serdo consideradas existentes, validas e
eficazes perante a Emissora, bem como obrigardo a Emissora e a todos os
Debenturistas. As deliberacdes relativas as alteragdes: (i) das datas de pagamento das
Debéntures; (ii) da Data de Vencimento; (iii) dos Eventos de Vencimento Antecipado; (iv)
dos quoruns de deliberagio previstos nesta Escritura de Emiss&o; (v) da espécie das
Debéntures; (vi) da criagdo de eventos de repactuacéo; (vii) das disposicoes relativas ao
Resgate Antecipado Facultativo Total, dependerédo de aprovagéo por Debenturistas que
representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagéo, em
qualquer convocagao.

As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais no ambito de sua
competéncia legal, observados os quéruns previstos nesta Escritura de Emiss&o,
vincular&o a Emissora e obrigardo todos os Debenturistas, independentemente de terem
comparecido & Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido nas respectivas
Assembleias Gerais.

O Agente Fiduciario deverd comparecer as Assembleias Gerais e prestar aos
Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

Para efeito da constituicdo do quorum de instalagdo e/ou deliberagéo a que se refere esta
Escritura de Emissao, serdo consideradas “Debéntures em Circulagdo” todas as
Debéntures em circulagdo no mercado, excluidas as Debéntures que sejam de
propriedade das Controladoras da Emissora ou de qualquer de suas Controladas ou
Coligadas, bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e respectivos conjuges,
e parentes até segundo grau. Para efeitos de quérum de deliberagdo ndo seréo
computados, ainda, os votos em branco.

Aplica-se as Assembleias Gerais, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por
AcOes, sobre a assembleia geral de acionistas e sobre a assembleia geral de
debenturistas.

O Debenturista, por meio da subscrigdo ou aquisigdo das Debéntures, desde ja expressa
sua concordancia com as deliberacdes de Debenturistas tomadas de acordo com as
disposicdes previstas nesta Clausula.

CLAUSULA DOZE - DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DAS
GARANTIDORAS



121

A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta Escritura
de Emissao que:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(vii)

(viii)

¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedades por agbes sem registro de companhia aberta perante a CVM, de
acordo com as leis brasileiras;

estd devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizagdes
necessarias, inclusive societarias e regulatorias a celebrar esta Escritura de
Emissdo e o Contrato de Cessao Fiduciaria, constituir a Cessado Fiduciaria e a
cumprir todas as obrigacdes aqui e ali previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais, regulatérios e estatutarios necessarios para tanto;

os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emisséo e
os demais documentos da Emissao incluindo, mas sem se limitar, ao Contrato de
Cessao Fiduciaria, tém plenos poderes estatutarios para representar a Emissora
na assuncgéo das obrigagdes dispostas nesta Escritura de Emiss&o, no Contrato
de Cessao Fiduciaria e nos demais documentos da Emisséo;

a celebracdo desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Cess&o Fiduciaria,
bem como a constituicdo da Fianga, da Cess&o Fiduciaria e o cumprimento das
obrigagdes aqui e ali previstas, n&o infringem qualquer obrigacao anteriormente
assumida pela Emissora;

a celebragéo dos documentos da Oferta, inclusive desta Escritura de Emisséo e
do Contrato de Cessao Fiduciaria, da Cess&o Fiduciaria e o cumprimento das
obrigagdes previstas aqui e ali, (a) ndo infringiu qualquer disposicdo legal,
regulamentar, contrato ou instrumento do qual seja parte, (b) néo acarretou em
(b.i) vencimento antecipado de qualquer obrigag&o estabelecida em qualquer
destes contratos ou instrumentos, (b.ii) criagdo de quaisquer énus sobre qualquer
ativo ou bem da Emissora, com excec¢&o do Contrato de Cessé&o Fiduciaria; ou
(b.iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (C) n&o infringiu
qualquer ordem, sentenga ou decisdo administrativa, judicial ou arbitral em face
da Emissora ou qualquer de seus bens ou propriedades;

nenhum registro, consentimento, autorizagéo, aprovagéo, licenga, ordem de, ou
qualificagéo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgéo regulatério,
adicional aos j& concedidos, € exigido para o cumprimento, pela Emissora, de
suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emiss&o, do Contrato de Cesséo
Fiduciaria e das Debéntures, ou para a realizagdo da Emissé&o e/ou prestacao
das Garantias, exceto (a) o arquivamento e publicagées das Atos Societarios
Emissora, da AGE DMS e da RD TV Minuto na JUCESP; (b) a inscri¢éo desta
Escritura de Emiss&o na JUCESP; (c) o deposito das Debéntures na B3; e (d) o
registro desta Escritura de Emisséo e do Contrato de Cess&o Fiduciaria no
Cartorio de RTD;

esta Escritura de Emiss&o e as obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emisséo
e no Contrato de Cessao Fiduciaria constituem obrigagdes legalmente validas,
eficazes e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e
condicdes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do Cédigo de
Processo Civil;

as informagdes prestadas por ocasido da Oferta s&o verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decis@o
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fundamentada a respeito da Oferta;

possui todas as autorizagbes e licengas, inclusive ambientais, exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio regular de suas
atividades, estando todas elas plenamente validas e em vigor, tendo todos os
protocolos de requerimento sido realizados dentro dos prazos definidos pelos
6rgaos das jurisdicdes em que a Emissora atua;

cumpre leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos orgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus
negocios;

cumpre e faz com que quaisquer Representantes cumpram as normas aplicaveis
que versam sobre atos de corrupgéo e atos lesivos contra a administrac&o
publica, incluindo mas n&o se limitando as Leis Anticorrupgao, conforme
aplicaveis, na medida em que (a) mantém politicas e procedimentos internos que
asseguram integral cumprimento de tais normas; (b) dé& pleno conhecimento de
tais normas a todos os profissionais que venham a se relacionar com a Emissora,
previamente ao inicio de sua atuag&o no &mbito deste documento; (c) abstém-se
de praticar atos de corrupg&o e de agir de forma lesiva a administragao publica,
nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nao;
e (d) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas,
comunicara imediatamente o Agente Fiduciario que podera tomar todas as
providéncias que entender necessarias;

cumpre o disposto na legislagéo e regulamentag&o ambiental e trabalhista em
vigor, incluindo o que se refere & (a) Politica Nacional do Meio Ambiente,
inclusive as Resolugdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e
as demais legislagbes e regulamentagdes ambientais supletivas, adotando as
medidas e acdes preventivas ou reparatoérias, destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos socioambientais apurados, decorrentes de suas atividades
descrita em seu objeto social; (b) preservagdo do meio ambiente e atendimento
as determinacdes dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais;

inexiste contra si suas Controladas e Controladores, investigagéo, inquérito ou
procedimento administrativo ou judicial relacionado a praticas contrérias as Leis
Anticorrupc&o e até a presente data, nem a Emissora nem quaisquer sociedades
integrantes de seu grupo econdémico e respectivos diretores, membros de
conselho de administragdo e funcionarios incorreu nas seguintes hipoteses, bem
como tém ciéncia de que a Emissora, as sociedades do seu grupo econdmico e
seus respectivos representantes n&o podem: (a) ter utilizado ou utilizar recursos
da Emissora para o pagamento de contribuicdes, presentes ou atividades de
entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa ilegal relativa a atividade
politica; (b) fazer ou ter feito qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a
empregados ou funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos
politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros; (c) ter realizado
ou realizar ag3o destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou promessa ilegal
de pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o pagamento, a doagao de dinheiro,
propriedade, presente ou qualquer outro bem de valor, direta ou indiretamente,
para qualquer “oficial do governo” (incluindo qualquer oficial ou funcionario de um
governo ou de entidade de propriedade ou controlada por um governo ou
organizag&o publica internacional ou qualquer pessoa agindo na funcédo de
representante do governo ou candidato de partido politico) a fim de influenciar
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qualquer ag&o politica ou obter uma vantagem indevida com violacéo da lei
aplicavel; (d) praticar ou ter praticado quaisquer atos para obter ou manter
qualquer negécio, transagéo ou vantagem comercial indevida; (e) ter realizado ou
realizar qualquer pagamento ou tomar qualquer ag&o que viole qualquer das Leis
Anticorrupcéo; ou (f) ter realizado ou realizar um ato de corrupgao, pago propina
ou qualquer outro valor ilegal, bem como influenciado o pagamento de qualquer
valor indevido;

cumpre, e faz com que suas Controladas cumpram, a legislacéo em vigor, em
especial a legislagao trabalhista e previdenciaria, zelando sempre para que (a) a
Emissora n3o utilize, direta ou indiretamente, trabalho em condi¢bes analogas as
de escravo ou trabalho infantil; (b) os trabalhadores da Emissora estejam
devidamente registrados nos termos da legislagdo em vigor; (c) a Emissora
cumpra as obrigagdes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da
legislacdo trabalhista e previdenciaria em vigor; e (d) a Emissora cumpra a
legislac&o aplicavel a salde e seguranga publicas;

os documentos e informacdes fornecidos no ambito da Oferta s&o corretos,
verdadeiras, completas, suficientes e estdo atualizados até a data em que foram
fornecidos e incluem os documentos e informagdes relevantes para a tomada de
decisdo de investimento sobre a Emissora, tendo sido disponibilizadas,
informacdes sobre as transagdes relevantes da Emissora, bem como sobre os
direitos e obrigagbes relevantes delas decorrentes;

ndo ha qualquer ag&o judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito ou
outro tipo de investigagéo governamental, que possa vir a afetar de forma adversa
e material a capacidade da Emissora e de cumprir com suas obrigacdes previstas
nesta Escritura de Emiss&o e/ou no Contrato de Cessé&o Fiduciaria,

nao omitiu nem omitirda nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial adversa da sua
situacdo econémico-financeira, bem como juridica em prejuizo dos
Debenturistas;

esta adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura
de Emisséo e do Contrato de Cess&o Fiduciaria;

inexiste, no melhor de seu conhecimento, inclusive em relagdo as suas
Controladas e Controladoras, (a) descumprimento de qualquer disposicéo
contratual relevante, legal ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou
arbitral; ou (b) qualquer processo, judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou
qualquer outro tipo de investigagdo governamental, em qualquer dos casos deste
inciso visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar
esta Escritura de Emissé&o e/ou o Contrato de Cessé&o Fiduciaria;

conhece os termos e condigbes da Instrugdo CVM 476, inclusive aquelas
dispostas no artigo 17;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacéo e
apuracao da Taxa DI, e a forma de célculo da Remunerag&o foi acordada por sua
livre vontade, em observancia ao principio da boa-fé;

a Emissora n3o realizou oferta publica da mesma espécie de valores mobiliarios
nos ultimos 4 (quatro) meses, bem como n&o realizara outra oferta publica da
mesma espécie de valores mobilidrios nos préximos 4 (quatro) meses contados
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da data do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja
submetida a registro na CVM;

as demonstragdes financeiras dos Ultimos 3 (trés) exercicios sociais da Emissora
representam corretamente a posicéo financeira da Emissora naquelas datas e
foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil;

desde dezembro de 2018, n&o houve aumento substancial do endividamento ou
qualquer outra alteragdo adversa relevante na situag&o financeira, econdémica
elou nos resultados operacionais da Emissora que possa afetar a capacidade da
Emissora de cumprir com suas respectivas obrigagdes previstas nesta Escritura
de Emisséo;

nao esta, nesta data, incorrendo em nenhum Evento de Vencimento Antecipado;
e

até a presente data, preparou e entregou todas as declaragbes de tributos,
relatorios e outras informacbes que, de seu conhecimento devem ser
apresentadas, ou recebeu dilagdo dos prazos para apresentagdo destas
declaragdes, sendo certo que esta, assim como suas Controladas, em dia com
pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributaria (municipal, estadual e
federal), trabalhista, previdenciaria e ambiental impostas por lei, que n&o estejam
sendo discutidas em boa-fé.

As Garantidoras declaram e garantem ao Agente Fiduciario, individualmente, na data da
assinatura desta Escritura de Emissdo que:

(iii)

(iv)

é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedades por acbées sem registro de companhia aberta perante a CVM, de
acordo com as leis brasileiras;

estd devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagbes
necessarias, inclusive societarias e regulatorias a celebrar esta Escritura de
Emiss&o e o Contrato de Cessé&o Fiduciaria, prestar a Fianga, constituir a Cessao
Fiduciaria e a cumprir todas as obrigacdes aqui e ali previstas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais, regulatoérios e estatutarios necessarios para
tanto;

os representantes legais das Garantidoras que assinam esta Escritura de
Emissdo e os demais documentos da Emisso incluindo, mas sem se limitar, ao
Contrato de Cesséo Fiduciaria, tém plenos poderes estatutarios para representar
as Garantidoras na assuncéo das obrigagbes dispostas nesta Escritura de
Emiss&o, no Contrato de Cess&o Fiduciaria e nos demais documentos da
Emisséo;

a celebracdo desta Escritura de Emiss&o e do Contrato de Cessao Fiduciaria,
bem como a constituicdo da Fianga, da Cess&o Fiduciaria e o cumprimento das
obrigacdes aqui e ali previstas, no infringem qualquer obrigagéo anteriormente
assumida pela pelas Garantidoras;

a celebragao dos documentos da Oferta, inclusive desta Escritura de Emiss&o e
do Contrato de Cess&o Fiduciaria, bem como a constituigdo da Fianga, da Cessdo
Fiduciaria e o cumprimento das obrigacdes previstas aqui e ali, (a) n&o infringiu
qualquer disposicéo legal, regulamentar, contrato ou instrumento do qual seja
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parte, (b) ndo acarretou em (b.i) vencimento antecipado de qualquer obrigagao
estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos, (b.ii) criagdo de
quaisquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem das Garantidoras, com excegdo do
Contrato de Cess&o Fiduciaria; ou (b.iii) rescisédo de qualquer desses contratos
ou instrumentos; (c) ndo infringiu qualquer ordem, sentenca ou decisdo
administrativa, judicial ou arbitral em face das Garantidoras ou qualquer de seus
bens ou propriedades;

nenhum registro, consentimento, autorizagéo, aprovacao, licenga, ordem de, ou
qualificag&o perante qualquer autoridade governamental ou érg&o regulatorio,
adicional aos ja concedidos, é exigido para o cumprimento, pelas Garantidoras,
de suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissdo, do Contrato de
Cesséao Fiduciaria e das Debéntures, ou para a realizagdo da Emisséo e/ou
prestacdo das Garantias, exceto (i) o arquivamento e publicagées da AGE DMS
e da RD TV Minuto; (ii) o registro desta Escritura de Emissé@o e do Contrato de
Cesséo Fiduciaria no Cartério de RTD;

esta Escritura de Emisséo e as obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emiss&o
e no Contrato de Cessdo Fiduciaria constituem obrigagdes legalmente validas,
eficazes e vinculantes das Garantidoras, exequiveis de acordo com os seus
termos e condicbes, com forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do
Cédigo de Processo Civil;

as informagdes prestadas por ocasido da Oferta séo verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta;

possui todas as autorizagdes e licengas, inclusive ambientais, exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio regular de suas
atividades, estando todas elas plenamente vélidas e em vigor, tendo todos os
protocolos de requerimento sido realizados dentro dos prazos definidos pelos
orgaos das jurisdicdes em que as Garantidoras atuam;

cumpre leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos 6rgéos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus
negaécios;

cumpre e faz com que quaisquer Representantes cumpram as normas aplicaveis
que versam sobre atos de corrupgdo e atos lesivos contra a administragdo
publica, incluindo mas nao se limitando as Leis Anticorrupgdo, conforme
aplicaveis, na medida em que (a) mantém politicas e procedimentos internos que
asseguram integral cumprimento de tais normas; (b) da pleno conhecimento de
tais normas a todos os profissionais que venham a se relacionar com as
Garantidoras, previamente ao inicio de sua atuagdo no ambito deste documento;
(c) abstém-se de praticar atos de corrupcdo e de agir de forma lesiva a
administragéo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu
beneficio, exclusivo ou n&o; e (d) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou
fato que viole aludidas normas, comunicara imediatamente o Agente Fiduciario
que podera tomar todas as providéncias que entender necessarias;

cumpre o disposto na legislagéo e regulamentacdo ambiental e trabalhista em
vigor, incluindo o que se refere a: (a) Politica Nacional do Meio Ambiente,
inclusive as Resolu¢cdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e
as demais legislagbes e regulamentacdes ambientais supletivas, adotando as
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medidas e acbes preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos socioambientais apurados, decorrentes de suas atividades
descrita em seu objeto social; (b) preservacdo do meio ambiente e atendimento
as determinacdes dos Orgéos Municipais, Estaduais e Federais;

inexiste contra si suas Controladas e Controladores, investigacéo, inquérito ou
procedimento administrativo ou judicial relacionado a praticas contrarias as Leis
Anticorrupcéo e até a presente data, nem as Garantidoras nem quaisquer
sociedades integrantes de seu grupo econdmico e respectivos diretores,
membros de conselho de administracdo e funcionarios incorreu nas seguintes
hipoteses, bem como tém ciéncia de que as Garantidoras, as sociedades do seu
grupo econémico e seus respectivos representantes ndo podem: (a) ter utilizado
ou utilizar recursos das Garantidoras para o pagamento de contribuigdes,
presentes ou atividades de entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa
ilegal relativa a atividade politica; (b) fazer ou ter feito qualquer pagamento ilegal,
direto ou indireto, a empregados ou funcionarios publicos, partidos politicos,
politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou
estrangeiros; (c) ter realizado ou realizar agéo destinada a facilitar uma oferta,
pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o
pagamento, a doagado de dinheiro, propriedade, presente ou qualquer outro bem
de valor, direta ou indiretamente, para qualquer “oficial do governo” (incluindo
qualquer oficial ou funcionario de um governo ou de entidade de propriedade ou
controlada por um governo ou organizagdo publica internacional ou qualquer
pessoa agindo na fungao de representante do governo ou candidato de partido
politico) a fim de influenciar qualquer acdo politica ou obter uma vantagem
indevida com violac&o da lei aplicavel; (d) praticar ou ter praticado quaisquer atos
para obter ou manter qualquer negécio, transagdo ou vantagem comercial
indevida; (e) ter realizado ou realizar qualquer pagamento ou tomar qualquer
ac&o que viole qualquer das Leis Anticorrupcéo; ou (f) ter realizado ou realizar
um ato de corrupgao, pago propina ou qualquer outro valor ilegal, bem como
influenciado o pagamento de qualquer valor indevido;

cumpre, e faz com que suas Controladas cumpram, a legislacéo em vigor, em
especial a legislacéo trabalhista e previdenciaria, zelando sempre para que (i) as
Garantidoras nao utilizem, direta ou indiretamente, trabalho em condicbes
analogas as de escravo ou trabalho infantil; (ii) os trabalhadores das Garantidoras
estejam devidamente registrados nos termos da legislagé&o em vigor; (iii) as
Garantidoras cumpra as obrigacdes decorrentes dos respectivos contratos de
trabalho e da legislagdo trabalhista e previdenciaria em vigor, e (iv) as
Garantidoras cumpram a legislagédo aplicavel a satide e seguranca publicas;

os documentos e informacdes fornecidos no ambito da Oferta s&o corretos,
verdadeiras, completas, suficientes e estéo atualizados até a data em que foram
fornecidos e incluem os documentos e informagdes relevantes para a tomada de
decisdo de investimento sobre as Garantidoras, tendo sido disponibilizadas,
informacdes sobre as transagdes relevantes das Garantidoras, bem como sobre
os direitos e obrigacdes relevantes delas decorrentes;

n&o ha qualquer agdo judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito ou
outro tipo de investigacdo governamental, que possa vir a afetar de forma adversa
e material a capacidade das Garantidoras de cumprir com suas obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emissdo e/ou no Contrato de Cesséo Fiduciaria;
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(xvi) ndo omitiu nem omitird nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteracéo substancial adversa da sua
situagdo econdmico-financeira, bem como juridica em prejuizo dos
Debenturistas;

(xviii) esta adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura
de Emissao e do Contrato de Cess&o Fiduciaria;

(xix) inexiste, no melhor de seu conhecimento, inclusive em relagdo as suas
Controladas e Controladoras, (a) descumprimento de qualquer disposicao
contratual relevante, legal ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou
arbitral; ou (b) qualquer processo, judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou
qualquer outro tipo de investigagdo governamental, em qualquer dos casos deste
inciso visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar
esta Escritura de Emiss&o e/ou o Contrato de Cesséo Fiduciaria;

(xx) as demonstragdes financeiras do ultimo exercicio social das Garantidoras
representam corretamente a posicao financeira das Garantidoras naquelas datas
e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil; e

(xxi) até a presente data, preparou e entregou todas as declaracdes de tributos,
relatorios e outras informacdes que, de seu conhecimento devem ser
apresentadas, ou recebeu dilagdo dos prazos para apresentagcdo destas
declaracées, sendo certo que estd, assim como suas Controladas, em dia com
pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributaria (municipal, estadual e
federal), trabalhista, previdenciaria e ambiental impostas por lei, que néo estejam
sendo discutidas em boa-fé.

A Emissora e as Garantidoras, em carater irrevogavel e irretratédvel, se obrigam a
indenizar os Debenturistas e o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos,
perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios)
incorridos e comprovados pelos Debenturistas em razéo da falsidade e/ou incorregéo de
qualquer das declaragdes prestadas nesta Escritura de Emissao.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 12.3 acima, a Emissora e as Garantidoras obrigam-
se a notificar o Agente Fiduciario, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em
que tomarem conhecimento, caso qualquer das declaracdes prestadas nos termos do
item 12.1 acima seja falsa e/ou incorreta na data em que foi prestada.

13 CLAUSULA TREZE - COMUNICAGCOES

Todas as comunicacdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura de Emissao deverdo ser sempre realizadas por escrito e ser encaminhadas
para os seguintes enderegos:

(i) Para a Emissora:

ELETROMIDIA S.A.

Rua Leopoldo Couto de Magalh&es Junior, n° 758, 7° andar
CEP 04.542-000, S&o Paulo - SP

At.: Rosangela Sutil de Oliveira

Tel.: (11) 3065-7522

E-mail: rosangela.sutil@eletromidia.com.br
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(ii)

(iif)

Para o Agente Fiduciario:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

na Rua Joaquim Floriano, n° 466, Bloco B, sala 1.401

CEP 04534-002, Sao Paulo - SP

At.: Carlos Alberto Bacha / Matheus Gomes Faria / Rinaldo Rabello Ferreira
Telefone: (11) 3090-0447

E-mail: fiduciario@simplificpavarini.com.br

Para a DMS:

DMS PUBLICIDADE MIDIA INTERATIVA S.A.

Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Junior, n°® 758, 7° andar
CEP 04.542-000, Sao Paulo - SP

At.: Rosangela Sutil de Oliveira

Tel.: (11) 3065-7522

E-mail: rosangela.sutil@eletromidia.com.br

Para a TV Minuto:

TV MINUTO S.A.

Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Junior, n°® 758, 7° andar
CEP 04542-000, S&o Paulo — SP

At.: Rosangela Sutil de Oliveira

Tel.: (11) 3065-7522

E-mail: rosangela.sutii@eletromidia.com.br

Para o Escriturador e Agente de Ligquidac&o:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas n° 3434, bloco 07, Sala 201

CEP 22640-102 Rio de Janeiro - RJ

At.: Rafael Casemiro

Tel.: (21) 3514-0000

E-mail: ger2.agente@oliveiratrust.com.br

As comunicacgdes, avisos ou notificagdes referentes a esta Escritura de Emiss&o seréo
consideradas entregues quando recebidas por qualquer empregado, preposto ou
representante de qualquer das Partes, sob protocolo ou com “aviso de recebimento”
expedido pela Empresa Brasileira de Correios, ou por telegrama, ou por correio eletrénico
nos enderecos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletronico serao
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente.

A mudanca de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada imediatamente

pela parte que tiver seu enderego alterado. /:

Eventuais prejuizos decorrentes da ndo observancia do disposto na Clausula 13.3 acima

ser&o arcados pela Parte inadimplente.

14 CLAUSULA CATORZE - DISPOSICOES GERAIS

Rentncia

14.1.1

Nao se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
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Escritura de Emissao. Desta forma, nenhum atraso, omisséo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente
Fiduciario e/ou aos Debenturistas em raz&o de qualquer inadimplemento da
Emissora prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado
como constituindo uma renlncia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituira novagédo ou modificagéo de quaisquer outras
obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissao ou precedente
no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

Independéncia das Disposi¢oes da Escritura de Emissao

14.2.1

Caso qualquer das disposigdes desta Escritura de Emiss&o venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevaleceréo todas as demais disposi¢des né&o
afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a
substituirem a disposigéo afetada por outra que, na medida do possivel, produza
o mesmo efeito.

Titulo Executivo Extrajudicial e Execucao Especifica

14.31

14.3.2

Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos dos incisos | e Il do artigo 784 do Caodigo de Processo
Civil, reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer
outras medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo comportam execucgéo especifica, submetendo se as disposigcdes dos
artigos 814 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de
declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de
Emisséo.

As Partes declaram, mUtua e expressamente, que esta Escritura de Emisséo foi
celebrada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando seus sucessores a
qualquer titulo e respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre,
consciente e firme manifestacéo de vontade das Partes e em perfeita relagéo de
equidade.

Modifica¢oes

14.4.1

14.4.2

Qualquer modificacdo aos termos e condi¢es desta Escritura de Emissao sera
eficaz apenas mediante sua formalizag&o por meio de aditamento a ser firmado
por todas as Partes, o qual deverd observar as formalidades previstas na
Clausula 2.2.1 acima.

Fica desde ja dispensada a realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre: (i) a corregéo de erros materiais, seja ele um erro grosseiro,
de digitagdo ou aritmético; (ii) alteragbes da Escritura de Emisséo ja
expressamente permitidas nos termos da Escritura de Emissé&o; (iii) alteragoes
da Escritura de Emiss&o em razao de exigéncias formuladas pela CVM, pela B3
e/ou pela ANBIMA; ou (iv) em virtude da atualizag&o dos dados cadastrais das
Partes, tais como alteracéo na razdo social, enderego e telefone, entre outros,
desde que as alteragdes ou correcdes referidas nos itens (i), (i), (iii) e (iv) acima,
n&o possam acarretar qualquer prejuizo aos Debenturistas ou qualquer alteracao
no fluxo das Debéntures, e desde que ndo haja qualquer custo ou despesa
adicional para os Debenturistas.

14.5 Lei Aplicavel e Foro



1451 Esta Escritura de Emiss&o é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

145.2 Fica eleito o foro da Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emiss&o, com
renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E, por estarem assim justas e contratadas, celebram a presente Escritura de Emisséo a Emissora
e o Agente Fiduciario em 4 (quatro) vias de igual forma e teor e para © mesmo fim, em conjunto
com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

S&o Paulo, 18 de marco de 2019.

(Restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco.)
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ELETROMIDIA S.A.

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:
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SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: | ‘ )
/ Matheus Gomes Faria

Cargo: CPF: 058.133.117-69
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DMS PUBLICIDADE MIDIA INTERATIVA S.A.

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:
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TV MINUTO S.A.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Testemunhas
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