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INSTRUMENTO PARTICULAR DESEGUNDO ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR DA 14* EMISSAG
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA,DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACA0, DA
ELETROPAULO METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SA0Q PAULO S.A.

ENTRE

ELETROPAULO METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SAO PAULO S.A.

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS L'TDA,

26 DE MARCO DE 2013




INSTRUMENTO PARTICULAR DE SEGUNDO ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR DA 14° EMIssio
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA,DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAOQ, DA
ELETROPAULO METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SA0 PAULO S.A.

Pelo presente instrumento particular,

(a) ELETROPAULO METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SA0 PAULO S.A., sociedade por agdes
com sede na Cidade de Barueri, Estado de S#o Paulo, na Avenida Dr. Marcos Penteado de Ulhda
Rodrigues, 939, lojas 1 e 2 (térreo) e 1° ao 7° andar, Bairro Sitio Tamboré, Torre 11 do Condominio
Castelo Branco Office Park, inscrita no CNPJ sob o n° 61.695.227/0001-93, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social (“Emissora™);

e, de outro lado,

(b) PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA, instituigio financeira
devidamente autorizada pelo Banco Central do Brasil ¢ pela Comisstio de Valores Mobilidrios ("CYM™),
com sede na Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar, na Cidade do Rio de J aneiro, Estado doRio de Janeito,
inscrita no CNPJ sob o n° 15.227.994/0001-50, representando os titulares das debéntures da 14* emissio
puiblica de debéntures da Emissora(“Debenturistas™), neste ato representada na forma de seu Estatuto

Social (“Agente Fiduciério™);

CONSIDERANDOQ QUE:

(i) A Emissora e o Agente Fiducidrio celebraram, (a) em 28 de novembro de 2011, a Escritura
Particular da 14* Emissfio de Debéntures Simples, No Conversiveis em Agdes, em Série Unica,
da Espécie Quirografaria, Para Distribuigio Publica com Esforgos Restritos de Colocagiio, da
Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sio Paulo S.A. (“Eseritura™), arquivada na Junta
Comercial do Estado de So Paulo (“JUCESP”) em 02 de janeiro de 2012, sob o n° ED0O00825-
4/000, e (b) em 12 de setembro de 2012, o Primeiro Aditamento a Escritura (“1° Aditamento™),
arquivado na JUCESP em 08de outubrode 2012, sob o n® ED000825-4/001 e

(ii) Em 26 de margode 2013, os Debenturistas, em Assembleia Geral de Debenturistas,deliberaram
(ajpela alteragiodos limites dos indices financeiros que devem ser mantidos pela Emissora nos
termos da Escritura;(®) pela alteragdo dasdefini¢Besde Divida ¢ de Despesas Financeiras utilizadas
para a determinag8o dos indices financeiros ¢ (¢} pela alteragfio da redag#io da Cldusula 5.1 (n) da
Escritura para refletir tais alterag@es.

RESOLVEM a Emissora e o Agente Fiduciério, na melhor forma de direito, celebrar o presente
Instrumento Particular de SegundoAditamento 4 Escritura Particular da 14° Emissdo de Debéntures
Simples, N#o Conversiveis em Agbes, em Séric Unica, da Espécie Quirograféria, da Eletropaulo
Metropolitana Eletricidade de S0 Paulo S.A. (“2° Aditamento™), mediante as seguintes clausulas e
condigdes. Os termos utilizados neste 2° Aditamento & Eseritura ¢ ndio definidos de outra forma ttm o
mesmo significado que lhes foi atribuido na Escritura, conforme aditada.

Clausuta 1.  Da Autorizacio

L1, O presente 2° Aditamento & celebrado de acordo com a autorizagfio deliberada na Reunifio do
Conselho de Administragio (“RCA”) da Emissora, realizada em 20de margode 2013,




Clausula 2. Do Objeto

2.1, Opresente 2° Aditamento tem por objetivo alterar (i) os limites dos indices financeiros que devem
ser mantidos pela Emissora nos termos da Escritura; e (ii) asdefini¢Besde Divida e de Despesas
Financeiras utilizadas para a determinagio dos indices financeiros, para adiclonar como excegfo os
‘empréstimos concedidos por entidades governamentais com exclusivo objetivo de recompor o caixa das
distribuidoras j4 afetado pelas variagdes nos ativos ¢ passivos regulatérios nio reconhecidos na tarifa’.

Cliusula 3. Do Aditamento da Escritura

3.1, Em razdo das disposigdes referidas na Cléusula 2.1acima, resolvem Emissora e Agente Fiducidrio
alterar a Cléusula 5.1, item “n”, a qual passar a vigorar com a seguinte redagfio;

“Clausula Quinta —~ DO VENCIMENTO ANTECIPADO

J.1. Observados os itens 5.1.1, 5111 e 512 abaixo, o Agente Fiducidrio deverd declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes constantes desta Escritura de Emissdo e exigir o imediato
pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitdrio ou do saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme
o caso, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis, no Periodo de Capitalizaciio em questdo
até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o caso
e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emissdo, independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagéo, judicial ou extrajudicial na ciéncia da
ocorréncia das seguintes hipoteses (cada wma, um “Evenio de Inadimplemento ")
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(n)  ndo observdncia, pela Emissora, por 2 (dois) trimestres consecutivos dos seguintes indices e
limites financeiros (“Indices Financeiros "), verificados trimestralmente pelo Agente Fiducidrio, a
serem calculados pela Emissora, e apurados e revisados trimestralmente pelos auditores contratados
pela Emissora, com base nas informagdes financeiras consolidadas da Emissora, ao Jinal de cada
trimestre, a partir de 30 de setembro de 2012, em até 15 (quinze} dias corridos apos a divulgacdo a

CVM das respectivas demonstragdes financeiras, até o pagamento integral dos valores devidos em
virtude das Debéntures:

(1) O indice obtido da divisdo da Divida Liguida Financeira pelo EBITDA (conforme definidos
abaixo) ndo poderd ser superior a (a) 5.5 vezes no 1° trimestre de 2013; (b) 3,75 vezes no 2°
trimestre de 2013 e (c) 3,5 vezes a partir do 3° trimestre de 2013 e

(i}0 indice obtido da divisdo entre EBITDA pelas Despesas Financeiras (conforme definido
abaixo) ndo poderd ser inferior a 1,75 vezes.

Onde;
(..)

“Divida” significa o somatdrio de (a) todas as obrigagBes da Emissora por fundos tomados em
empréstimo ou em relagdo a depésitos ou adiantamento de qualquer tipo, (b) todas as obrigagies da
Emissora evidenciadas por titulos, debéntures, notas, contratos derivativos (e que ndo sejam
celebrados para fim de protegiio de Sutuagdo de taxas de juros, moedas, inflagio ou prego de
energia), ou instrumentos similares; (c) todas as dividas de terceiros garantidas por (ou em relagiio
a qual o titular da divida tenha um direito, seja condicional ou ndo, de ser garantido) qualquer Snus,
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sobre bens detidos ou adquiridos pela Emissora, tenha ou néo a divida garantida sido assumida; (d)
todas as obrigagdes relativas a arrendamentos mercantis da Emissora; (e) todas as obrigagdes,

condicionais ou ndo, da Emissora na qualidade de parte de cartas de crédito, car

tas de garantia e/ou

avais; e (f) todas as obrigacdes, condicionais oy ndo, da Emissora em relagdio a aceites bancdrios,
excluindo-se (i} os empréstimos setoriais compulsérios (“Empréstimos Compulsérios "), (i) os

empréstimos concedidos pela Centrais Flétricas Brasileiras SA. — Eletrob

ras (" Empréstimos

Eletrobrds”), (iii) os empréstimos concedidos por entidades governamentaiscom exclusivo objetivo

de recompor o caixa das distribuidoras Ja afetado pelas variacBes nos

ativos e passivos

regulatoriosndo reconhecidos na tarifa, e (v) o valor da divida equivalente aos ganhos e perdas

atuariais reconhecidos contra o Patriménio Liguido. As exclusdes mencionadas

nos itens “i” e “i”

acima somente serdo aplicadas se a Emissora estiver atuando como agente repassador dos

Empréstimos Compulsérios e dos Empréstimos Eletrobrds para outras entidades.

()

“Despesas Financeiras” significam as despesas da Emissora e das suas subsididrias em qualquer

perlodo dos dltimos 12 (doze) meses, relacionadas ao total de Juros incidentes no

montante da divida

a pagar em tal periodo, incluindo comissdes, descontos, honordrios e despesas derivadas de leiras de
crédito e de aceite de financiamentos a medida que tais financiamentos constituam Divida, As

despesas  financeiras excluem aquelas relacionadas a (i) Empréstimos

Compulsorios, (i)

Empréstimos  Bletrobrds; e (iii) empréstimos concedidos por entidades governamentais com
exclusivo objetivo de recompor o caixa das distribuidoras Ja afetado pelas variacdes nos ativos e
passivos regulatoriosndio reconhecidos na tarifa. As exclusdes mencionadas nos itens “i” e “ii”
acima somente serdo aplicadas se a Emissora estiver atuando como agente repassador dos

Empréstimos Compulsérios e dos Empréstimos Eletrobrds para oulras entidades.

()

Cliusula4.  Das Ratificacdes

4.1.  Ficam ratificadas, nos termos em que se cncontram redigidas, todas as cldusulas, itens,
caracterfsticas e condigBes constantes da Escritura que ndo foram expressamente alteradas por este 2°

Aditamento,

Cliusula 5.  Disposi¢tes Gerais

5.1, O presente 2° Aditamento serd arquivado na JUCESP, de acordo com o artigo
de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada,

5.2.  Este 2° Aditamento é firmado em cardter irrevogével e irretratdvel, obrigan,

62 da Lei n° 6.404,

do as Partes ¢ seus

sucessores a qualquer titulo. Os termos utilizados neste 2° Aditamento que néo estiverem aqui definidos

tém o mesmo significado que thes foi atribufdo na Escritura,

5.3, Néo se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes do presente 2° Aditamento. Dessa
forma, nenhum atraso, omissfo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que

caiba a0 Agente Fiducirio e/ou aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplem

ento das obrigagses

da Emissora, prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma renuncia

805 mesmos ou concordincia com tal inadimplemento, nem constituird novagfio

ou modificagdo de

quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora neste 2° Aditamento ou precedente no tocante a

qualquer outro inadimplemento ou atraso,

/
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5.4.  Caso qualquer das disposicBes deste 2° Aditamento venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerfio todas as demais disposicdes nfo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as

partes, em boa-f€, a substituir a disposigio afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo
efeito,

5.5. O presente 2° Aditamento ¢ as Deb&ntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos termos do
artigo 585, incisos I e I, do Cédigo de Processo Civil, e as obrigagles nelas encerradas estio sujeitas a
execuglio especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes, do Cédigo de Processo Civil,

5.6.  Este 2° Aditamento & regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

3.7.  Ficaeleito o Foro da Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, para dirimir quaisquer dtividas ou
controvérsias oriundas deste2® Aditamento, com rentincia a qualquer outro, por mais privilegiado que sefa.




Esia pdgina € parte integrante do Instrumento Particular de’Segunda Aditamento & Escritura Particular da 147 Emissdo de
Debéntyres Simples, Ndo Conversiveis em Agdies, em Série Unica,da Espécie Quirografdria, para Distribuicdo Piiblica com
Esforgos Restritos de Colocagdo,da Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Séo Paulo S.A,

E, por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam o presente 2° Aditamento, em 03 (irés) vias de
igual teor e forma, juntamente com as duas testemunhas a seguir assinadas, a tudo presentes.

Baruveri, 26 de marco de 2013,

ELETROPAULO METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SA0 Pﬁf 0 S.A.
A
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Rinaldo Pecchio Junior Pedro de Freifdy Almeida Bueno Vieira

Diretor Vice-Presidente e de RelagBes com Diretorf Vice-Presidente
Investidores

PAVARINI DISTRIBUKDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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