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L CEDENTE: RTD

ELFA MEDICAMENTOS S.A., sociedade por agdes sem registro de companhia aberta perante
a Comissio de Valores Mobilidrios (“CVM”), com sede na Cidade de Brasilia, Distrito Federal,
na A ADE - Conjunto 28, Lote 11 — S/N - Aguas Claras, CEP 71.991-360, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/ME™) sob o n® 09.053.134/0001-

45, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Cedente”);
II.  CESSIONARIO:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicio financeira atuando por sua filial, na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano 466, sala 1401, Itaim Bibi, CEP 04534-002,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°15.227.994/0004-01, na qualidade de representante dos
Debenturistas da Segunda Série, neste ato representada nos termos do seu Contrato Social

(“Asente Fiducidrio”, “Simplific Pavarini” ou “Cessiondrio™), representando os interesses da
comunhio de titulares das Debéntures da Segunda Série (conforme adiante definidas)
(“Debenturistas™); e

[I. BANCO DEPOSITARIO

BANCO VOTORANTIM S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n° 14.171, Torre A, 18° andar, CEP 04794-000,
inscrita no CNPJ/MF sob n® 59.588.111/0001-03, neste ato representada na forma do seu estatuto
social (“Banco Depositdrio das Debéntures da Segunda Série™). A

A Cedente, o Agente Fiducidrio e o Banco Depositdrio das Debéntures da Segunda Série sdo

designados, conjuntamente, como “Partes”, e, cada uma, individualmente, como “Parte”.
CONSIDERANDO QUE: &

D na Assembleia Geral Extraordindria da Cedente, realizada em 29 de maio de 2018 (“"AGE
da Cedente”), foram deliberadas e aprovadas, entre outras: (i) a realizagdo da Oferta Restrita
(conforme definida abaixo); (ii) a celebragdo dos documentos da Oferta Restrita, incluindo o
presente Contrato (conforme definido abaixo); e (iii) a autoriza¢do a Diretoria da Cedente e dos
Garantidores (conforme definidos na Escritura), conforme aplicdvel, a negociarem todos os
termos, praticarem todos os atos e assinarem todos os documentos necessdrios a efetivagio da
Oferta Restrita;

II) na reunido do conselho de administragio da Cedente, realizada em 29 de maio de 2018
(“RCA da Cedente”) foram deliberadas e aprovadas a outorga da Cessao Fiducidria (conforme

abaixo definida) e a outorga da Fianga pelos Garantidores (conforme previsto na Escritura);



I1I) a Cedente, nos termos da sua 1* (primeira) emissio de debéntures simples, ndo
conversiveis em acdes, da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejusséria, em duas
séries (“Séries” e cada uma, uma “Série”), para distribui¢do piblica com esforgos restritos de
distribuicio (“Emissdao” e “Oferta Restrita”, respectivamente), estruturada de acordo com a
Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucao CVM 476%),
emitiu 60.000 (sessenta mil) Debéntures, sendo 50.000 (cinquenta mil) Debéntures da primeira

série (“Debéntures da Primeira Série”) e 10.000 (dez mil) Debéntures da segunda série

(“Debéntures_da Segunda Série”, sendo, em conjunto com Debéntures da Primeira Série,
compreendidas como “Debéntures™), no valor total de R$100.000.000,00 (cem milhoes de reais),
de acordo com os termos e condigdes descritos no “Instrumento Particular de Escritura da 1°
(Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie com
Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Duas Séries, para Distribui¢ao Piiblica
com Esforcos Restritos de Distribui¢do, da Elfa Medicamentos S.A.”, celebrado em 29 de maio
de 2018, entre a Cedente, os Garantidores e a Vértx Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios LTDA. (“Escritura” e “Vortx”, respectivamente);

V) os acionistas da Emissora, por meio da Assembleia Geral Extraordindria da Emissora
realizada em 08 de agosto de 2018, aprovaram, dentre outras deliberagdes, a substituicio da Vortx
pela Simplific Pavarini, para que esta atue como o novo agente fiducidrio da Emissao (“AGE
da Emissora™);

V) em 08 de agosto de 2018, a Cedente, a Simplific Pavarini, e 0s Garantidores
(conforme definidos na Escritura), celebraram o “Primeiro Aditamento ao Instrumento
Particular de Escritura da Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis
em Acdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, em Duas
Séries, para Distribui¢do Piblica com Esfor¢os Restritos de Distribuicao, da Elfa
Medicamentos S.A.”, para formalizar a substitui¢do da Vértx pela Simplific Pavarini, na
fungdo de agente Fiducidrio na Emissao (“Primeiro Aditamento & Escritura™);

VD) a Cedente e o Cessiondrio na qualidade de representante das Debéntures da Primeira
Série, celebram, nesta data, o contrato de cessdo fiducidria de direitos creditérios em garantia e
outras avengas, com a interveniéncia do BANCO ABC BRASIL S.A., instituica@o financeira com sede
na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Cidade Jardim, n® 803, 2° andar, inscrita
no CNPJ/MF sob n° 28.195.667/0001-06, para garantir o fiel, pontual e integral cumprimento das
obrigacdes garantidas das Debéntures da Primeira Série (“Contrato de Cessao Fiducidria Primeira

Série™);

VII) a Cedente deseja ceder fiduciariamente, em cardter irrevogdvel e irretratdvel, como
garantia ao fiel, pontual e integral cumprimento das Obrigagdes Garantidas (conforme abaixo
definidas), os Direitos Cedidos Segunda Série (conforme abaixo definidos) em favor dos
Debenturistas da Segunda Série, conforme representados pelo Agente Fiducidrio, nos termos

deste Contrato (conforme abaixo definido); e
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VIII) a Cedente pretende contratar o Banco Depositdrio das Debéntures da Segunda Série para
prestar servicos de depGsito e controle das Duplicatas Virtuais Cedidas (conforme abaixo
definidas), bem como administracio da Conta Vinculada das Debéntures da Segunda Série
(conforme abaixo definida), inclusive as regras para liberagio do valor depositado em tal conta,
servicos esses que o Banco Depositdrio das Debéntures da Segunda Série concorda em prestar,
nos termos e condicdes previstos abaixo (“Servigos de Banco Depositdrio™).

RESOLVEM AS PARTES celebrar o presente Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditérios em Garantia e Outras Avencas (“Contrato”) mediante as seguintes cldusulas:

Os termos em letra maitscula utilizados neste Contrato que ndo estiverem definidos possuem o
significado que lhes foi atribuido na Escritura. Para fins deste Contrato, o termo “Escritura” inclui
todos os eventuais aditamentos a Escritura, incluindo, mas ndo se limitando ao Primeiro
Aditamento a Escritura.

CLAUSULA PRIMEIRA
CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS

1.1.  Garantias das Debéntures da Segunda Série. Para assegurar o fiel, pontual e integral

cumprimento de todas as obrigagdes, principais e acessérias, presentes ou futuras, assumidas ou
que venham a ser assumidas pela Cedente no dmbito da Escritura perante os Debenturistas da
Segunda Série, especialmente, mas nao se limitando, o pagamento integral e pontual das
Debéntures da Segunda Série, incluindo o Valor Nominal Unitdrio, a Remuneragio e 0s Encargos
Moratérios (conforme definidos na Escritura) devidos aos Debenturistas da Segunda Série,
inclusive o ressarcimento de toda e qualquer importancia desembolsada por conta da constituigdo,
do aperfeigoamento e do exercicio de direitos e da excussao da garantia prestada no ambito da
Oferta Restrita em relacio as Debéntures da Segunda Série (em conjunto as “QObrigacoes
Garantidas™), a Cedente cede fiduciariamente em garantia aos Debenturistas da Segunda Série,
representados pelo Agente Fiducidrio, neste ato, em cardter irrevogével e irretratdvel, nos termos
do artigo 66-B, da Lei 4.728, com a nova redagdo dada pelo artigo 55 da Lei n° 10.931, de 2 de
agosto de 2004, conforme alterada, dos artigos 18 ao 20 da Lei 9.514, e, no que for aplicivel, dos
artigos 1.361 e seguintes da Lei n® 10.406 de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddigo
Civil™), o dominio resolivel e a posse indireta dos seguintes direitos (em conjunto, os “Direitos

Cedidos Segunda Série” e “Cessio Fiducidria da Segunda Série”, respectivamente):

(A) considerando as disposi¢des do presente Contrato, o0s direitos creditérios de
titularidade da Cedente decorrentes de vendas por ela realizadas para seus clientes,
que devem ser formalizadas por meio de duplicatas virtuais vinculadas a boletos de
cobranga bancdria emitidos contra os clientes da Cedente, as quais estdo ou estarao
descritas pela Cedente em arquivos eletrdnicos entregues e a serem entregues pela
Cedente ao Banco Depositdrio das Debéntures da Segunda Série e que
cumulativamente atendam aos Critérios de Elegibilidade das Duplicatas Virtuais da
Segunda Série definidos na Cldusula 1.5 abaixo integram e integrardo o presente
Contrato, para todos os fins de direito (“Duplicatas Virtuais Cedidas™); e
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(B) a totalidade dos direitos creditérios depositados na conta corrente vinculada n®
1.007.598-4, agéncia n® 0001-9, de titularidade da Cedente, aberta junto a0 Banco
Depositirio das Debéntures da Segunda Série, na qual serdo obrigatoriamente
depositados os recursos recebidos em decorréncia das Duplicatas Virtuais Cedidas,
bem como todos os recursos nela depositados, observado o previsto na Cldusula 1.2
abaixo e os Investimentos Permitidos das Debéntures da Segunda Série (conforme
abaixo definidos), observado o previsto na Cldusula 3.3 abaixo (“Conta Vinculada

das Debéntures da Segunda Série”™).

1.1.1.  As duplicatas virtuais listadas nos arquivos eletronicos entregues e a serem entregues pela
Cedente ao Banco Depositdrio das Debéntures da Segunda Serie e que atendam aos Critérios de
Elegibilidade das Duplicatas Virtuais da Segunda Série, integram e integrario, automaticamente,
a Cessdo Fiducidria Segunda Série, para todos os fins de direito e, a partir do momento da entrega
dos arquivos eletrénicos pela Cedente ao Banco Depositrio das Debéntures da Segunda Série
passardo, sem a necessidade de qualquer ato adicional, a integrar os conceitos de Duplicatas
Virtuais Cedidas e de Direitos Cedidos Segunda Série.

1.1.2. Para fins de cumprimento do objeto deste Contrato, os Borderds deverdo ser apresentados
sob a forma eletronica, sendo a transmissdo dos arquivos eletronicos realizados mediante layout
CNAB ou equivalente diretamente na pagina do Banco Depositdrio das Debéntures da Segunda
Série na internet, mediante acesso com senha eletronica individual e intransferivel.

1.2.  Todos os pagamentos decorrentes das Duplicatas Virtuais Cedidas deverao ser realizados
pelos respectivos sacados por meio dos boletos de cobranca banciria vinculados as Duplicatas
Virtuais Cedidas (“Boletos de Cobranga™), sendo os recursos oriundos das Duplicatas Virtuais

Cedidas transferidos diretamente para a Conta Vinculada das Debéntures da Segunda Série. Para
tanto, a Cedente se obriga a enviar ao Banco Depositirio das Debéntures da Segunda Série
arquivo eletrénico no layout CNAB, contendo a forma e dados corretos de cada um dos Boletos
de Cobranga, os quais necessariamente deverao conter: (i) o nome e o nimero do CNPJ dos
sacados: (ii) o valor devido e a data de vencimento da obrigacio de pagamento que esses boletos
representam; (iii) a notificagio: “Cedido fiduciariamente p/ ativo ELFA21 ™ e (iv) a fixagao de
multa e juros incidentes sobre o referido valor devido (se aplicdvel), quando a obrigagao de
pagamento for liquidada apds a data de vencimento constante do boleto de cobranga. O arquivo
deverd ser enviado ao Banco Depositério das Debéntures da Segunda Série com, no minimo, 10
(dez) dias de antecedéncia contados das datas de vencimento dos referidos boletos.

13. A emissio dos Boletos de Cobranga serd realizada pelo Banco Depositdrio das
Debéntures da Segunda Série, nos termos do Contrato de Prestagdo de Servigos de Cobranca n®a
ser celebrado entre a Cedente e o Banco Depositério das Debéntures da Segunda Série (“Contrato
de Cobranca das Debéntures da Segunda Série”).

1.4. A Cedente deverd fazer com que todas as Duplicatas Virtuais Cedidas sejam vinculadas
aos Boletos de Cobranca, nos termos do Contrato de Cobranga das Debéntures da Segunda Série,
independentemente de qualquer formalidade adicional. Para fins de esclarecimento, integram o
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conceito de Duplicatas Virtuais Cedidas, os borderds fisicos ou eletrénicos mantidos pelo Banco

Depositério das Debéntures da Segunda Série (“Borderds das Duplicatas Virtuais Cedidas™).

1.5. Critérios de Elegibilidade. Apés a transferéncia, pela Cedente ao Banco Depositdrio das
Debéntures da Segunda Série, dos arquivos relacionados as Duplicatas Virtuais Cedidas, para fins
de apuracio dos Percentuais Minimos da Garantia das Debéntures da Segunda Série (conforme
abaixo definido), serdo selecionadas pelo Banco Depositdrio das Debéntures da Segunda Série

exclusivamente as Duplicatas Virtuais Cedidas que atendam cumulativamente os critérios
indicados abaixo (“Critérios de Elegibilidade das Duplicatas Virtuais da Segunda Série”):

1.5.1. Nio serio aceitas Duplicatas Virtuais Cedidas:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(g)

(h)

()

)

cujo sacado esteja operacionalmente bloqueado junto ao Banco Depositdrio das
Debéntures da Segunda Série;

emitidas contra sacados em situagio de restrigdo no Serasa grave, recuperagao
judicial, extrajudicial ou faléncia;

emitidas contra sacados cujo CEP junto aos Correios nao seja reconhecido;
emitidas contra sacados cujo CNPJ/MF seja invilido;

que estejam duplicadas (mesmo arquivo/documento);

cujo sacado possua individualmente um nimero (considerando as unidades de
duplicatas) de duplicatas emitidas liquidadas nas respectivas datas de vencimento
dividido pelo volume total de duplicatas do respectivo sacado vencidas emitidas
nos tltimos 90 (noventa) dias (“Liquidez™) maior ou igual a 85% (oitenta e cinco
por cento);

cujo sacado possua individualmente um nimero (considerando as unidades de
duplicatas) de duplicatas emitidas pela Cedente liquidadas nas respectivas datas
de vencimento dividido pelo volume total de duplicatas do respectivo sacado
vencidas emitidas pela Cedente nos tltimos 90 (noventa) dias maior ou igual a
70% (setenta por cento);

cujo sacado seja uma Afiliada (conforme definido na Escritura) da Cedente;

Duplicatas Virtuais Cedidas vencidas por mais de 5 (cinco) dias corridos de seu
respectivo vencimento, nao serdo consideradas para o célculo dos Percentuais
Minimos da Garantia das Debéntures da Segunda Série;

possuam vencimento superior & 120 (cento e vinte) dias contados da respectiva

emissao; e
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(k) cujo sacado possua concentragio superior a 10% a ser calculada pela divisdo (i)
do nimero de duplicatas do respectivo sacado emitidas pela Cedente e que
atenderam o Critério de Elegibilidade; pelo (i) nimero de duplicatas emitidas
pela Cedente e que atenderam o Critério de Elegibilidade.

1.52. O ntimero de Duplicatas Virtuais Cedidas que atenderam os Critérios de
Elegibilidade, liquidadas nas respectivas datas de vencimento, considerando o periodo de
90 (noventa) dias antecedentes a data de apuragdo semanal, dividido pelo volume total das
Duplicatas Virtuais Cedidas vencidas que atenderam os Critérios de Elegibilidade, deverd
ser igual ou superior a 80% (oitenta por cento), conforme verificado semanalmente, pelo
Banco Depositério das Debéntures da Segunda Série (“Indice de Liquidez™).

1.5.3. Em caso de descumprimento do Indice de Liquidez, o Banco Depositario das
Debéntures da Segunda Série deveri comunicar ao Agente Fiduciario para que este
convoque Assembleia Geral dos Debenturistas da Segunda Série a fim de que estes
deliberem sobre a necessidade ou nio da indicagio de novas Duplicatas Virtuais Cedidas.

1.5.4. Caso os Debenturistas da Segunda Série deliberem sobre a necessidade de
apresentagio de novas Duplicatas Virtuais Cedidas, a Cedente, em até 5 (cinco) Dias Uteis,
providencie a cessdo fiducidria de novas duplicatas, de modo a reestabelecer o Indice
Liquidez. Caso a Cedente nio realize nenhum dos procedimentos acima no prazo
estipulado, o Banco Depositirio das Debéntures da Segunda Série deverd notificar o
Agente Fiduciario, sendo tal fato considerado um descumprimento de obrigacdo ndo
pecuniéria nos termos da Escritura e deverd ser levado a deliberagio em Assembleia Geral
de Debenturistas da Segunda Série.

1.6. A Cedente obriga-se a garantir que o montante representado pelas Duplicatas Virtuais
Cedidas e que atendam os Critérios de Elegibilidade das Duplicatas Virtuais da Segunda Série,
somado ao valor em depésito na Conta Vinculada das Debéntures da Segunda Série, corresponda
diariamente a, no minimo, (a) 10% (dez por cento) do saldo devedor das Obrigagdes Garantidas,
a partir da Data da Primeira Integralizagdo das Debéntures, conforme definido na da Escritura,
até o dia 31 de agosto de 2018 (b) 15% (quinze por cento) do saldo devedor das Obrigacoes
Garantidas, a partir de 1° de setembro de 2018 até o dia 7 de setembro de 2018: (¢) 22,5% (vinte
e dois e meio por cento) do saldo devedor das ObrigagSes Garantidas, a partir de 8 de setembro
de 2018 até o dia 14 de setembro de 2018; (d) 35% (trinta e cinco por cento) do saldo devedor
das Obrigacdes Garantidas, a partir de 15 de setembro de 2018 até o dia 21 de setembro de 2018;
e (e) 50% (cinquenta por cento) do saldo devedor das Obrigagdes Garantidas, a partir de 22 de
setembro de 2018 até a quitagdo integral das Obrigagoes Garantidas (em conjunto, 0s “Percentuais
Minimos da Garantia das Debéntures da Segunda Série™). As duplicatas virtuais vinculadas aos
Boletos de Cobranca entregues pela Cedente ao Banco Depositdrio das Debéntures da Segunda
Série que ndo atendam aos Critérios de Elegibilidade das Duplicatas Virtuais da Segunda Série,
bem como os recursos decorrentes de seus respectivos pagamentos nao serdo considerados para
fins do célculo dos Percentuais Minimos da Garantia.

1.7.  Os Percentuais Minimos da Garantia das Debéntures da Segunda Série serdo apurados.
pelo Banco Depositario, diariamente, até o integral pagamento das Obrigagdes Garantidas, a partir
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da Data da Primeira Integralizacio das Debéntures Segunda Série (“Datas de Verificagdo™). O
Banco Depositario das Debéntures da Segunda Série deverd verificar os Percentuais Minimos da
Garantia das Debéntures da Segunda Série, mediante a constatagio de que o valor da totalidade
das Duplicatas Virtuais Cedidas em conjunto com o montante total depositado na Conta
Vinculada das Debéntures da Segunda Série, seja igual ou superior ao Percentual Minimo da
Garantia das Debéntures da Segunda Série referente aquela data, observado que o Banco
Depositirio das Debéntures da Segunda Série, deverd considerar como validas apenas as
Duplicatas Virtuais Cedidas que atendam aos Critérios de Elegibilidade das Duplicatas Virtuais
da Segunda Série. A Cedente poderd acompanhar os Percentuais Minimos da Garantia das
Debéntures da Segunda Série e demais informagdes relacionadas & Conta Vinculada das
Debéntures da Segunda Série por meio do sistema de internet banking a ser disponibilizado Banco
Depositério das Debéntures da Segunda Série.

1.8, A Cedente responsabiliza-se pela existéncia e legitimidade dos Direitos Cedidos Segunda
Série, garantindo, previamente & Cessdo Fiducidria da Segunda Série, que ndo sio objeto de
qualquer outro 6nus, restri¢do ou contestagdo, judicial ou extrajudicial, por parte de terceiros ou
dos respectivos devedores.

1.9. A partir da presente data, até a quitagdo integral das Obrigagdes Garantidas, a Cedente
obriga-se a adotar todas as medidas e providéncias no sentido de assegurar que 0s Debenturistas
da Segunda Série mantenham preferéncia absoluta com relagdo aos Direitos Cedidos Segunda
Série, assegurando que todos os Direitos Cedidos Segunda Série scjam totalmente livres e
desembaracados de quaisquer 6nus ou gravames.

1.10.  Caso, a qualquer tempo e por gualquer razio, durante a vigéncia deste Contrato, nas Datas
de Verificagdo seja constatado, pelo Banco Depositério, que o valor dos Direitos Cedidos Segunda
Série é inferior ao Percentual Minimo da Garantia das Debéntures da Segunda Série aplicavel
(“Descumprimento do Percentual Minimo da Garantia™) o Banco Depositirio da Segunda Série
devera informar tal descumprimento ao Agente Fiducidrio por meio de envio de e-mail ao
endereco de e-mail do Agente Fiducidrio indicado na Clausula 13.5 abaixo:

a) em até 1 (um) Dia Util apds o recebimento da notificagio informando o
Descumprimento do Percentual Minimo da Garantia das Debéntures da Segunda
Série, o Agente Fiducidrio deverd informar tal descumprimento a Cedente e esta
obriga-se a, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do recebimento da
notificacdo enviada nesse sentido pelo Agente Fiducidrio, (i) ceder fiduciariamente
aos Debenturistas Segunda Série, representados pelo Agente Fiducidrio, novas
Duplicatas Virtuais Cedidas que atendam aos Critérios de Elegibilidade das
Duplicatas Virtuais da Segunda Série, de modo a reestabelecer o Percentual Minimo
da Garantia das Debéntures da Segunda Série aplicivel e/ou a Indice de Liquidez;
ou (ii) realizar dep6sito na Conta Vinculada das Debéntures da Segunda Série em
montante suficiente para reestabelecer o Percentual Minimo da Garantia das
Debéntures da Segunda Série aplicavel. Caso, 0 mecanismo de cura estabelecido
neste item ndo seja cumprido dentro do prazo acima definido, o Agente Fiducidrio
deveri convocar Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, observado os
termos e condigdes previstos na Escritura; €
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b) sem prejuizo do disposto na Clausula 3.4 abaixo, o Banco Depositirio das
Debéntures da Segunda Série ird efetuar o bloqueio imediato do saldo da Conta
Vinculada das Debéntures da Segunda Série e de todos os recursos nela depositados
até que seja reestabelecido o Percentual Minimo da Garantia das Debéntures da
Segunda Série aplicavel, a ser verificado pelo Banco Depositério, no prazo de 1 (um)
Dia Util, apos notificagio pela Cedente ao Cessiondrio com c6pia para o Banco
Depositério neste sentido.

1.10.1. Caso ocorra o Descumprimento do Percentual Minimo de Garantia por mais de 3
(trés) vezes seguidas ou por mais de 6 (seis) vezes alternadas dentro de um periodo de 12
(doze) meses, mesmo que a Cedente tenha reestabelecido o Percentual Minimo de Garantia
das Debéntures da Segunda Série aplicivel conforme previsto acima, o Banco Depositério
das Debéntures da Segunda Série deverd, em até 1 (um) Dia Util contado do respectivo
terceiro Descumprimento do Percentual Minimo da Garantia das Debéntures da Segunda
Série ou sexto Descumprimento do Percentual Minimo da Garantia das Debéntures da
Segunda Série, conforme aplicdvel, notificar o Agente Fiducidrio, que, por sua vez, deverd,
em até 1 (um) Dia Util contado do recebimento de tal notificagdo, convocar uma
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, observado os termos e condigdes

previstos na Escritura.

1.11.  As Obrigagdes Garantidas estdo adequadas e suficientemente caracterizadas na Escritura
e, em cumprimento ao disposto no artigo 66-B, §4°, da Lei 4.728, e no artigo 18 da Lei 9.514, e
tém suas caracteristicas principais devidamente descritas no Anexo I ao presente Contrato. A
descrigdo aqui contida das Obrigacdes Garantidas, conforme descritas no Anexo I ao presente
Contrato, visa meramente atender critérios legais e ndo restringe de qualquer forma ou modifica,
sob qualquer aspecto, os direitos dos Debenturistas da Segunda Série, no imbito da Emissao.
Qualquer divergéncia na descri¢do das Obrigagdes Garantidas entre o presente instrumento ¢ a
Escritura, prevalecerd o disposto na Escritura.

1.12. Nio serd devida qualquer compensagdo pecunidria 2 Cedente em razdo da Cessao
Fiduciaria da Segunda Série.

1.13.  As Partes concordam e declaram, de boa-fé, que a Cessdo Fiducidria da Segunda Série e
o presente Contrato, bem como todos os seus termos e condigdes sdo existentes, validos e
vinculantes com relagio s respectivas Partes a partir da data de sua celebragao.

1.14. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso no presente Contrato, entende-
se por “Dia Util” qualquer dia da semana, exceto sibado, domingos e feriados declarados
nacionais. Quando a indicagdo de prazo contado por dia no presente Contrato nio vier
acompanhada da indicagdo de “Dia Util”, entende-se que o prazo é contado em dias corridos.

CLAUSULA SEGUNDA
APERFEICOAMENTO DA GARANTIA E REGISTROS
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2.1. A Cedente deverd efetuar o protocolo do presente Contrato junto aos corripetentes
Cartérios de Registro de Titulos e Documentos (i) na Cidade de Brasilia, Distrito Federal
(“Cartério de Brasilia™); e (ii) na Cidade de Sao Paulo, Estado do Sdao Paulo (“Cartério de Sao
Paulo™ e, em conjunto com o Cartério de Brasilia “Cartérios™), no prazo mdximo de 5 (cinco)

dias corridos contados da data de sua assinatura, devendo entregar ao Agente Fiducidrio (i) em
até 2 (dois) Dias Uteis contados da data dos respectivos protocolos, cépias dos comprovantes de
protocolo deste Contrato, e (ii) em até 2 (dois) Dias Uteis contados da concessio do registro deste
Contrato nos Cartérios, uma via original deste Contrato devidamente registrado nos respectivos
Cartdrios.

2.1.1 A Cedente devera efetuar o registro de eventuais aditamentos ao Contrato nos Cartdrios
no prazo maximo de 20 (vinte) dias corridos contados da data de sua assinatura e entregar ao
Agente Fiducidrio em até 2 (dois) Dias Uteis contados da concessio do registro dos referidos
eventuais aditamentos a este Contrato, uma via original destes aditamentos ao Contrato registrada
nos Cartorios.

2.2. A Cedente dar4d cumprimento a qualquer outra exigéncia de qualquer lei aplicavel vigente
ou que venha a vigorar no futuro, nos prazos estipulados por referidas leis, que seja necessaria a
preservagdo, constitui¢do, aperfeicoamento e prioridade absoluta da Cessdo Fiducidaria da
Segunda Série, conforme aplicdvel, fornecendo a respectiva comprovagio ao Cessiondrio.

2.3. O Agente Fiducidrio fica desde ji autorizado e constituido de todos os poderes, de forma
irrevogdvel e irretratdvel, para, em nome da Cedente, como seu bastante procurador, nos termos
da Cldusula 7.1 abaixo, promover o registro deste Contrato e de seus aditivos nos Cartérios, caso
a Cedente nio o faca nos prazos previstos nas Cldusulas 2.1 e 2.1.1 acima, nos termos do artigo
62, pardgrafo 2°, da Lei das Sociedades por Agdes, devendo a Cedente arcar com todos os
respectivos custos e despesas de tais registros. N@o obstante a autorizagdo prevista nesta Clausula,
a autorizacio aqui prevista ndo pode ser utilizada pela Cedente para ndao cumprimento da
obrigagiio prevista nesta Cldusula. 7&

CLAUSULA TERCEIRA
DA ABERTURA E ADMINISTRACAO DA CONTA VINCULADA DAS DEBENTURES L
DA SEGUNDA SERIE

3.1. A Cedente, mediante a assinatura deste Contrato, abre junto ao Banco Depositario das
Debéntures da Segunda Série, a Conta Vinculada das Debéntures da Segunda Série, que serd Z
movimentada, dnica e exclusivamente, pelo Banco Depositério das Debéntures da Segunda Série,
de acordo com os procedimentos aqui estabelecidos, ¢ conforme instrugio do Agente Fiducidrio
nesse sentido, ndo sendo permitido a Cedente, sob qualquer forma ou pretexto, movimentar ou

solicitar a movimentagdo da Conta Vinculada das Debéntures da Segunda Série.

3.1.1. A Cedente autoriza o Banco Depositdrio das Debéntures da Segunda Série, a
fornecer ao Agente Fiducidrio, bem como este fornecer aos Debenturistas, se assim
solicitado, todas as informagdes referentes a qualquer movimentagéo, resgate, conforme
aplicavel, e os saldos da Conta Vinculada das Debéntures da Segunda Série, renunciando ; @




ao direito de sigilo bancdrio em relacio a tais informagdes, seja por meio de extratos
bancdrios e posigcoes contidos na Conta Vinculada das Debéntures da Segunda Série. A
Cedente, desde logo, de forma irrevogdvel e irretratavel, reconhece que este procedimento
ndo constitui infragdo as regras que disciplinam o sigilo bancdrio, em especial a Lei
Complementar n° 105, de 10 de janeiro de 2001, tendo em vista as peculiaridades que
revestem os servigos objeto do Contrato.

32 Por ser uma conta de depdsito, ndo operacional e indisponivel, constituida para
operacionalizagdo das garantias objeto deste Contrato, fica vedada a emissido de cheques, de
cartdes magnéticos, bem como a realizagao de quaisquer transferéncias ou ordens de crédito e/ou
débito relacionados a Conta Vinculada das Debéntures da Segunda Série, ou, ainda, a utilizagio
dos recursos em depésito na Conta Vinculada das Debéntures da Segunda Série para qualquer
pagamento ou transferéncia a terceiros, salvo nos termos e condi¢des aqui previstos, sendo que,
caso o Banco Depositdrio das Debéntures da Segunda Série receba uma Notificagio de Bloqueio
Inadimplemento ou uma Notificagdo de Blogueio Vencimento Antecipado (conforme abaixo
definidas), os recursos retidos na Conta Vinculada das Debéntures da Segunda Série poderdo ser
utilizados nos Investimentos Permitidos (conforme definido abaixo), nos termos da Clausula
abaixo.

33 Para fins de esclarecimento, os investimentos dos montantes em depdsito na Conta
Vinculada das Debéntures da Segunda Série estarao limitados aos investimentos administrados e
disponibilizados pelo Banco Depositdrio das Debéntures da Segunda Série no momento da
efetivacio da aplicagdo, limitados a certificados de depésito bancdrio emitidos pelo Banco
Depositdrio das Debéntures da Segunda Série, ou operagdes compromissadas, com liquidez didria
(“Investimentos Permitidos das Debéntures da Segunda Série”). Tais titulos sdo de propriedade
da Cedente e integrariio, para todos os fins, inclusive, os rendimentos dos Investimentos
Permitidos das Debéntures da Segunda Série e deverao compor o saldo da Conta Vinculada da
Debéntures da Segunda Série. Todos os Investimentos Permitidos das Debéntures da Segunda
Série realizados nos termos desta Clausula, deverdo ser resgatados, nos termos da Clausula 3.5
abaixo ou mediante solicitagio do Agente Fiducidrio nesse sentido, de maneira que estejam
imediatamente disponiveis na Conta Vinculada das Debéntures da Segunda Seérie para a
realizacio de qualquer pagamento das ObrigagGes Garantidas, observado os o disposto neste
Contrato.

3.3.1. O Agente Fiducidrio, e/ou tampouco seus respectivos diretores, empregados ou
agentes, ndo terdo qualquer responsabilidade com relagio a quaisquer prejuizos,
reinvindicacdes, demandas, danos, tributos ou despesas, resultantes do investimento,
reinvestimento ou liquidagio dos Investimentos Permitidos das Debéntures da Segunda
Série, inclusive, entre outros, qualquer responsabilidade por quaisquer demoras no
investimento, reinvestimento ou liquidagiio dos Investimentos Permitidos das Debéntures
da Segunda Série, ou quaisquer lucros cessantes inerentes a essas demoras, com as quais
ndo possuirdo qualquer ingeréncia sobre a modalidade, forma, prazo e quaisquer condigdes
que sejam arbitradas e aprovadas pela Cedente, exceto na hipétese comprovada de dolo ou
culpa grave do Agente Fiducidrio ou qualquer de seus funciondrios que deu(ram) causa ao

pagamento de indenizagao.
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33.2. A politica de investimentos dos recursos depositados da Conta Vinculada das
Debéntures da Segunda Série serd determinada por meio de instrugoes expressas, na forma
do Anexo III ao presente Contrato, devidamente assinado pela Cedente, com copia ao
Agente Fiducidrio, devendo constar obrigatoriamente na referida notificagdo o montante
dos recursos a ser aplicado, bem como a modalidade do investimento devidamente
especificada, ressaltando que o Banco Depositdrio das Debéntures da Segunda Série ndo
terd qualquer responsabilidade sobre eventuais perdas decorrentes do investimento definido
pela Cedente.

3.3.3.  Paraque o Banco Depositdrio das Debéntures da Segunda Série possa realizar os
Investimentos Permitidos das Debéntures da Segunda Série no mesmo dia do recebimento
das instrugdes, conforme mencionado na Clausula 3.1 acima, referidas instrugdes deverdo
ser enviadas ao Banco Depositirio das Debéntures da Segunda Série até as 13:00 horas
para realizagio do referido investimento. As instrugdes enviadas ao Banco Depositério das
Debéntures da Segunda Série em desacordo com o horério aqui estipulado somente serdo
processadas no Dia Util imediatamente posterior.

3.4.  Sem prejuizo do disposto na Clausula 1.11(b) acima, caso a Cedente esteja inadimplente
com quaisquer das obrigagOes previstas na Escritura efou neste Contrato, incluindo o
Descumprimento do Percentual Minimo de Garantia, ou na ocorréncia dos Eventos de
Inadimplemento (conforme definidos na Escritura) listados na Escritura (observados os prazos
de cura previstos neste Contrato e na Escritura), o Agente Fiducidrio, observado o disposto
neste Contrato ¢ na Escritura, enviard imediatamente uma notificacio de bloqueio ao Banco
Depositario das Debéntures da Segunda Série, com copia a Cedente, requerendo o bloqueio
imediato do saldo da Conta Vinculada das Debéntures da Segunda Série e de todos os recursos
que forem nela depositados (“Notificacdo de Blogueio Inadimplemento™). Os recursos deverao
ficar retidos na Conta Vinculada das Debéntures da Segunda Série até que tal inadimplemento
das obrigagdes deste Contrato seja sanado e/ou até que a Assembleia Geral de Debenturistas da
Segunda Série (conforme definida na Escritura) convocada em virtude da ocorréncia de Eventos
de Tnadimplemento listado na Clausula 5.4.1.2 da Escritura delibere pela nao decretagdo do
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos previstos na Escritura, mesmo que excedam
o Percentual Minimo da Garantia das Debéntures da Segunda Série aplicavel.

3.5.  Sem prejuizo do disposto na Clausula 3.1 acima, a Cedente indica a conta corrente n®
234.361.301-7, agéncia n° 0001-9, aberta junto ao Banco Depositario das Debéntures da Segunda
Série como sua conta de livre movimentagio (“Conta de Livre Movimento”), que poderd ser
livremente movimentada pela Cedente para quaisquer fins, sem qualquer restri¢ao ou limitagdo,
independentemente de qualquer agdo ou aprovagdo do Cessiondrio. A Cedente podera, a seu
exclusivo critério, alterar a Conta de Livre Movimento mediante o envio de notificagdo nesse
sentido a0 Banco Depositirio das Debéntures da Segunda Série, com copia para o Agente
Fiducidrio, com, pelo menos, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data em que a alteragao
deverd ser efetivada, independentemente de qualquer agiio ou aprovagdo do Cessiondrio ou dos
Debenturistas ou aditamento ao presente Contrato, ao Contrato de Cobranga das Debéntures da
Segunda Série ou a qualquer documento relacionado & Oferta Restrita.
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3.5.1. As Partes declaram e aceitam que a transferéncia de recursos da Conta Vinculada das
Debéntures da Segunda Série para a Conta de Livre Movimento implicard na liberagdo
automdtica, para todos os fins, de qualquer énus ou gravame sobre tais valores. Os recursos
depositados na Conta de Livre Movimento serdo de livre, completa e irrestrita disposigdo
por parte da Cedente.

3.6. Transferéncias da Conta Vinculada das Debéntures da Segunda Série. O Banco

Depositdrio das Debéntures da Segunda Série realizara, até as 12:00 horas do Dia Util subsequente
2 data em que os recursos forem depositados na Conta Vinculada das Debéntures da Segunda
Série, a transferéncia dos recursos da Conta Vinculada das Debéntures da Segunda Série para a
Conta de Livre Movimento, exceto se o Banco Depositirio das Debéntures da Segunda Série (1)
verificar qualquer inadimplemento por parte da Cedente com relagdo as obrigagdes assumidas
neste Contrato ou no Contrato de Cobranga das Debéntures da Segunda Série, incluindo, mas nao
se limitando, a observéncia aos Percentuais Minimos da Garantia das Debéntures da Segunda
Série: ou (ii) receber uma Notificacio de Blogueio Inadimplemento ou uma Notificacdo de
Blogueio Vencimento Antecipado (conforme abaixo definida) enviada pelo Cessiondrio (da qual
a Cedente também receberd uma cépia); sendo que na ocorréncia das hip6teses (i) ou (ii) acima,
a transferéncia dos recursos da Conta Vinculada das Debéntures da Segunda Série para a Conta

de Livre Movimento serd vedada (“Transferéncias para a Conta de Livre Movimento”).

CLAUSULA QUARTA
CUSTODIA DAS DUPLICATAS VIRTUAIS DA SEGUNDA SERIE

4.1. A Cedente entregard as Duplicatas Virtuais Cedidas ao Banco Depositdrio das Debéntures
da Segunda Série, mediante transferéncia eletronica de dados, por meio de sistema para geragao
e envio desses titulos, disponibilizado pelo Banco Depositério das Debéntures da Segunda Série.
As Duplicatas Virtuais Cedidas entregues ao Banco Depositdrio das Debéntures da Segunda Série
nos termos desta Clausula serdo automaticamente e sem a necessidade de qualquer ato adicional
incorporadas ao conceito de Direitos Cedidos Segunda Série.

4.1.1.  Ap6s 2 (dois) Dias Uteis contatos da entrega das Duplicatas Virtuais pela Cedente
nos termos acima, o Banco Depositdrio das Debéntures da Segunda Série enviard
Cedente, com cépia para o Agente Fiducidrio, um borderd eletronico indicando quais
duplicatas nio atenderam os Critérios de Elegibilidade das Duplicatas Virtuais da Segunda
Série, as quais ndo integrardo a Cessdo Fiducidria da Segunda Série, sendo certo que os
recursos decorrentes dos pagamentos dos referidos titulos deverdo ser depositados na e/ou
transferidos para a Conta de Livre Movimento.

42. A Cedente poderi baixar as Duplicatas Virtuais Cedidas dadas em Cessao Fiducidria da
Segunda Série, desde que sejam observados os Percentuais Minimos de Garantia ou sejam
previamente substituidas por novas Duplicatas Virtuais Cedidas (i) aceitas pelo Banco
Depositirio das Debéntures da Segunda Série de acordo com os Critérios de Elegibilidade das
Duplicatas Virtuais da Segunda Série; e (ii) que sejam em valor suficiente para manter o
Percentual Minimo da Garantia das Debéntures da Segunda Série aplicdvel.
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4.3.  Com relagao as Duplicatas Virtuais Cedidas, a Cedente compromete-se a:

(i)  manter em seu poder a documentagio que justifica a emissdo das Duplicatas
Virtuais Cedidas e dos respectivos Boletos de Cobranga e comprovagio da efetiva
entrega da mercadoria, juntamente com a respectiva nota fiscal eletrénica emitida pela
Cedente em favor de seus clientes;

(ii)  exibir, a qualquer tempo, ao Agente Fiducidrio e ao Banco Depositario das
Debéntures da Segunda Série a documentagdo descrita no item (i) acima, em até 5
(cinco) Dias Uteis contados do recebimento da respectiva solicitagdo, por escrito;

(iii)  informar imediatamente o Banco Depositario das Debéntures da Segunda Série
sempre que receber qualquer questionamento envolvendo as Duplicatas Virtuais
Cedidas ou negociar diretamente com seus clientes qualquer das Duplicatas Virtuais
Cedidas; e

(iv) sempre que solicitado pelos Debenturistas da Segunda Série, celebrar aditamento a
este Contrato com a finalidade de incluir a descrigiio detalhada das Duplicatas Virtuais
Cedidas a fim de cumprir o previsto na legislagio aplicdvel.

43.1. O Banco Depositdrio das Debéntures da Segunda Série agird como mandatario
da Cedente para a cobranca das Duplicatas Virtuais Cedidas, observados os termos e
condigdes do Contrato de Cobranga das Debéntures da Segunda Série.

CLAUSULA QUINTA
DECLARACOES E OBRIGACOES DA CEDENTE

5.1.  Sem prejuizo das demais declaragdes dispostas na Escritura e neste Contrato, a Cedente

declara e garante ao Cessiondrio, nesta data, que:

a) éuma sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e existente de acordo
com as leis brasileiras, bem como estd devidamente autorizada a desempenhar as
atividades descritas em seu objeto social;

b) estd devidamente autorizada e obteve todas autorizagdes necessdrias, inclusive
societarias e regulatérias, conforme aplicdvel, para celebrar este Contrato e a cumprir
com todas as obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais, regulatérios, contratuais e estatutdrios necessdrios para tanto;

c) os representantes legais que assinam este Contrato tém poderes estatutdrios elou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigaces aqui estabelecidas e, sendo
mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor e efeito;
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d)

e)

g

h)

a celebragio deste Contrato ndo infringe nesta data o estatuto social da Cedente,
qualquer disposigdo legal, regulamentar, ordem, decisdo ou sentenca administrativa,
judicial ou arbitral, ou quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a Cedente seja
parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos estejam sujeitos, nem ird resultar em:
(a) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer desses
contratos ou instrumentos; (b) criagao de qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem
da Cedente, exceto pelo dnus decorrente deste Contrato; ou (¢) rescisdo de qualquer
desses contratos ou instrumentos;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagio, licenga, ordem de, ou
qualificagio perante qualquer autoridade governamental ou 6rgio regulatério ou
societdrio € exigido para o cumprimento pela Cedente de suas obrigagdes nos termos
deste Contrato, tampouco com relagdo i criagio e manutengio da cessao fiducidria
sobre os Direitos Cedidos Segunda Série, exceto pelo registro deste Contrato nos
Cartérios, nos termos da Clausula 2.1 acima e pelas aprovagdes societdrias relativas
A constituicdo da presente Cessao Fiducidria da Segunda Série;

tem ciéncia de que a procuragdo, referida na Cldusula Sétima deste Contrato, devera
ser renovada até a data da liquidagio integral das Obrigagdes Garantidas, segundo os
procedimentos apresentados na Cldusula 7.2 abaixo, sob pena de vencimento
antecipado das Debéntures;

os Direitos Cedidos Segunda Série decorrem de operagdes validas, exigiveis e
efetivamente realizadas pela Cedente, e sdo de sua exclusiva propriedade, livres e
desembaragados de quaisquer dnus, restrigoes, dividas, gravames ou contestagio por
parte de terceiros, incluindo, porém ndo se limitando, a pendéncias de natureza
tributdria, trabalhista, previdencidria e/ou de quaisquer outras impostas por lei, nao
existindo qualquer disposi¢io ou clausula contida em qualquer acordo, contrato ou
avenca de que a Cedente seja parte, quaisquer obrigagoes, restricoes a Cessio
Fiducidria da Segunda Série, ou discussoes judiciais de qualquer natureza, ou
impedimento de qualquer natureza que vede ou limite, de qualquer forma, a
constituicio e manutengdo da presente garantia em favor dos Debenturistas da
Segunda Série, representados pelo Agente Fiducidrio;

ap6s a realizacdo dos registros previstos na Clausula 2.1 acima, da anotag@o prevista
na Cldusula 8.1 e, com relacio as Duplicatas Virtuais Cedidas a serem emitidas no
futuro, da realizacio também dos procedimentos previstos na Cldusula 1.2 acima,
este Contrato, bem como as obrigacdes previstas neste Contrato, constituirdo
obrigacdes legais, validas, vinculantes e exequiveis da Cedente, de acordo com seus
respectivos termos e condigdes, com forca de titulo executivo extrajudicial nos
termos do artigo 784 da Lei n.° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada
(“Cédigo de Processo Civil™);
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1)

i)

k)

Sl

nio tem conhecimento de qualquer ameaga ou iminéncia de qualquer pendéncia
judicial ou administrativa de qualquer natureza que possa afetar negativamente 0s
Direitos Cedidos Segunda Série ou quaisquer outras disposi¢oes deste Contrato;

a Cessao Fiducidria da Segunda Série (i) € celebrada em cardter irrevogdvel e
irretratdvel: e (ii) é autonoma e desvinculada do(s) instrumento(s) e/ou negdcios que

deu(ram) origem aos Direitos Cedidos Segunda Série; e

nio se encontra em estado de necessidade ou sob coagdo para celebrar o presente
Contrato e/ou quaisquer outros contratos e/ou documentos a ele relacionado.

A Cedente se obriga a notificar, em até 2 (dois) Dias Uteis, o Agente Fiducidrio

e 0s Debenturistas, caso qualquer as declaracdes prestadas na Cldusulas 5.1. acima se torne

falsa, inconsistente, imprecisa, incompleta, incorreta ou insuficiente.

5.2.  Até o pagamento integral das Obrigagdes Garantidas, a além das obrigacoes assumidas

por parte da Cedente no dmbito da Escritura, a Cedente compromete-se e obriga-se a:

a)

b)

c)

nio constituir sobre os Direitos Cedidos Segunda Série qualquer outro 6nus ou
gravame além da Cessdo Fiducidria da Segunda Série e a ndo vender, ceder em
garantia, arrendar, dar em usufruto, alugar ou de qualquer outra forma alienar ou
onerar a terceiros qualquer parte dos Direitos Cedidos Segunda Série, exceto se
previamente aprovado pelo Cessiondrio, conforme orientagdo dos Debenturistas da
Segunda Série;

manter o Cessiondrio indene e a salvo em relagdo a todas e quaisquer
responsabilidades, prejuizos, custos e despesas necessdrias (incluindo, sem
limitacdo, honordrios advocaticios) que comprovadamente o Cessiondrio venha a
incorrer (exceto por aqueles que decorram exclusivamente de dolo do Cessiondrio
devidamente comprovado por sentenga transitada em julgado) referentes ou
provenientes (i) da celebracdo e execugio deste Contrato, incluindo, mas nao se
limitando, a constitui¢do, o aperfeigoamento e o exercicio de direitos e da excussao
da Cessio Fiducidria da Segunda Série; (ii) do ndo cumprimento pela Cedente das
Obrigagdes Garantidas e das obrigagdes descritas neste Contrato; (iii) de qualquer
atraso no pagamento de tributos incidentes ou devidos relativamente a quaisquer
Direitos Cedidos Segunda Série que sejam de responsabilidade da Cedente; e (iv) de
perdas e danos que o Cessiondrio venha a incorrer em decorréncia da falsidade,
inexatiddo ou incompletude de quaisquer das declaragdes e garantias prestadas pela
Cedente contidas neste Contrato;

defender, de forma tempestiva e adequada, as suas proprias expensas, 0s direitos dos
Debenturistas, representados pelo Cessiondrio, com relagao aos Direitos Cedidos
Segunda Série contra quaisquer reivindicacdes de terceiros, incluindo, mas néo se
limitando, a quaisquer autuagdes, procedimentos Ou processos administrativos,
arbitrais ou judiciais, ou que a Cedente venha a ter ciéncia e que possam, de qualquer
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d)

e)

g)

h)

1)

i)

k)

D

m)

forma, afetar adversamente a presente garantia, assim como auxiliar o Cessiondrio
na defesa de tais reivindicagdes, bem como comunicar ao Agente Fiducidrio, no
prazo de até 2 (dois) Dias Uteis, a instauracio de qualquer dos atos referidos neste
item;

nio celebrar qualquer contrato ou acordo ou praticar qualquer ato que restrinja os
direitos sobre os Direitos Cedidos Segunda Série ou, ainda, que limite a capacidade
do Cessiondrio de excutir os Direitos Cedidos Segunda Série, no todo ou em parte,
nos termos da Clausula 6.1 abaixo;

manter a garantia constituida pelo presente Contrato e todas as obrigagdes aqui

previstas sempre em pleno vigor, vélidas e eficazes;

manter a titularidade da Conta Vinculada das Debéntures da Segunda Série durante
toda a vigéncia deste Contrato;

celebrar todo e qualquer documento e instrumento adicional necessario que venha a
ser exigido, de tempos em tempos, para permitir que o Cessiondrio proteja os direitos
ora constituidos relativos aos Direitos Cedidos Segunda Série, no todo ou em parte,
ou o exercicio por parte do Cessiondrio de quaisquer dos direitos, poderes e
faculdades a ele atribuidos pelo presente instrumento;

celebrar e renovar, conforme o caso, as procuragdes outorgadas na forma da Cldusula
Sétima deste Contrato;

adotar todas as demais providéncias relativamente aos Direitos Cedidos Segunda
Série que lhe forem solicitadas pelo Cessiondrio, com base no disposto neste
Contrato;

cumprir todos os termos do Contrato de Cobranga das Debéntures da Segunda Série;
em até 2 (dois) Dias Uteis do conhecimento pela Cedente de arresto, sequestro ou
penhora que acarretem ou possam acarretar a deterioragdo dos Direitos Cedidos
Segunda Série, a Cedente obriga-se a informar tal fato ao Cessiondrio;

cumprir os Percentuais Minimos da Garantia das Debéntures da Segunda Série; e

em caso de dentincia ou resolugio dos Servigos de Banco Depositério, contratar, as
suas expensas, institui¢ao financeira para prestar os mesmos servigos ali previstos.

CLAUSULA SEXTA

EXCUSSAO E LIBERACAO DA CESSAO FIDUCIARIA DA SEGUNDA SERIE

6.1.  Na hipétese de vencimento antecipado das Debéntures da Segunda Série, ou na hipétese

de ndo pagamento das Debéntures da Segunda Série no seu vencimento final conforme previsto
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na Escritura, consolidar-se-4 em favor dos Debenturistas da Segunda Série, a propriedade plena
dos Direitos Cedidos Segunda Série, podendo os Debenturistas da Segunda Série, representados
pelo Agente Fiducidrio, sem prejuizo dos demais direitos previstos em lei, especialmente aqueles
previstos pelo artigo 66-B, pardgrafos 3° e 4° da Lei 4.728, excutir no todo ou em parte os Direitos
Cedidos Segunda Série, de forma judicial ou extrajudicial, independentemente de avaliagio,
prévia notificagio a Cedente, notificagio judicial ou extrajudicial, ou qualquer outra medida
judicial ou extrajudicial, exercendo todos os poderes que lhe sdo outorgados pela legislacdo

vigente, inclusive os poderes “ad judicia” e “ad negotia”.

6.2.  Caso ocorra uma das hipéteses descritas na Cldusula 6.1 acima, o Cessiondrio podera
promover a excussao dos direitos creditérios depositados na Conta Vinculada das Debéntures da
Segunda Série, conforme os seguintes procedimentos:

a) o Cessiondrio, observado o disposto neste Contrato, enviard imediatamente uma
notificagdo de bloqueio ao Banco Depositdrio das Debéntures da Segunda Série, com
c6pia 2 Cedente, requerendo o bloqueio imediato do saldo da Conta Vinculada das
Debéntures da Segunda Série e de todos os recursos nela depositados (“Notificacdo
de Blogueio Vencimento Antecipado™); e

b) imediatamente apds a Notificagao de Blogueio Vencimento Antecipado, desde que o
recebimento ocorra até as 13:00 horas do mesmo dia, o Cessiondrio, nos termos deste
Contrato, estard autorizado, de forma irrevogével e irretratdvel, a instruir o Banco
Depositério das Debéntures da Segunda Série a utilizar os recursos depositados na
Conta Vinculada das Debéntures da Segunda Série e resgatar os Investimentos
Permitidos das Debéntures da Segunda Série para pagamento das Obrigaces
Garantidas, conforme a ordem de imputagdo prevista na Cldusula 6.3 abaixo, devendo
ser entregue 4 Cedente, em até 5 (cinco) Dias Uteis, o que eventualmente sobejar.

6.3.  Sem prejuizo do disposto nas cldusulas precedentes, ao Cessiondrio compete o direito de
usar quaisquer das agdes, recursos e execugdes, judiciais e extrajudiciais, para receber os Direitos
Cedidos Segunda Série.

6.3.1. A Cedente concorda e reconhece expressamente que o Cessiondrio poderd
praticar todos os atos necessdrios para a venda, liquidagao ou transferéncia dos Direitos
Cedidos Segunda Série, inclusive, conforme aplicdvel, receber valores, podendo solicitar
todas as averbagdes, registros e autorizagdes, observadas as condigGes de excussao da
Cessio Fiducidria da Segunda Série, previstas nesta Cldusula Sexta deste Contrato e na
legislagdo aplicdvel, podendo inclusive negociar pregos, condigdes de pagamento, prazos
e assinar quaisquer documentos ou termos, por mais especiais que sejam, necessarios a
prética dos atos aqui previstos.

6.3.2. A Cedente declara estar ciente e de acordo com toda e qualquer alienagao, cessao
ou disposigiio dos Direitos Cedidos Segunda Série, ou transferéncia dos recursos em
depésito na Conta Vinculada das Debéntures da Segunda Série em decorréncia da
excussdo da garantia constituida no presente Contrato, independentemente de quem seja
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seu novo titular, renunciando a qualquer (1) direito de preferéncia a que lhe seja outorgado,
no presente ou no futuro; (ii) privilégio legal que possa afetar a livre e integral
exequibilidade, transferéncia ou exercicio de quaisquer direitos dos Debenturistas
representados pelo Agente Fiducidrio, nos termos deste Contrato.

6.3.3. A Cedente, desde jd, se obriga a praticar todos os atos e cooperar com 0
Cessiondrio em tudo que se fizer necessdrio ao cumprimento dos procedimentos aqui
previstos, inclusive no que se refere ao atendimento das exigéncias legais e regulamentares
necessdrias ao recebimento pelo Cessiondrio dos Direitos Cedidos Segunda Série.

6.3.4. A excussio da Cessdo Fiducidaria da Segunda Série na forma prevista neste
Contrato poderd ser realizada para cobranga parcial ou total das Obrigagdes Garantidas, em
tantas vezes quanto bastem para a integral satisfacao das Obrigagdes Garantidas, podendo
ocorrer a excussio da Cessdo Fiducidria da Segunda Série, de forma independente ou em
adi¢io a qualquer outra execugdio de garantia concedida para integral satisfacdo das
Obrigagdes Garantidas.

6.3.5. A eventual excussio parcial da Cessdo Fiducidria da Segunda Série ndo afetard
os termos, condigdes e protegdes em beneficio dos Debenturistas da Segunda Série
previstos neste Contrato, bem como nao implicard na liberagao da Cessio Fiducidria da
Segunda Série, sendo que o presente Contrato permanecerd em pleno vigor e efeito até o
pagamento integral de todos os valores devidos em decorréncia das Obrigagoes Garantidas,

nos termos da Escritura.

6.3.6. A Cedente reconhece e concorda que a excussdo dos Direitos Cedidos Segunda
Série poderd ocorrer em condigdes menos favordveis do que aquelas que poderiam ser
obtidas por meio de uma venda em circunstincias normais, sendo certo que tal excussao
dever4 ser realizada de boa-fé e niio podera ser realizada por prego vil.

6.37.  Os recursos obtidos com a excussdo dos Direitos Cedidos Segunda Série serdo
utilizados para quitagio das Debéntures da Segunda Série. Os recursos obtidos com a
excussio dos direitos cedidos no ambito do Contrato de Cessao Fiducidria Segunda Série
serdo utilizados para quitagio das Debéntures da Segunda Série. A excussdo de cada um
desses direitos cedidos seri feita pelo Agente Fiducidrio, individualmente para cada Série,
nos termos previstos nesta Clausula Sexta.

6.4 Caso os recursos apurados de acordo com os procedimentos de excussao previstos nesta
Cldusula Sexta ndo sejam suficientes para quitar simultaneamente todas as Obrigagoes
Garantidas, tais recursos deverdo ser imputados na seguinte ordem, proporcionalmente ao valor
do crédito de cada uma das Debéntures da Segunda Série em relagio ao saldo devedor das
Obrigacdes Garantidas, de tal forma que, uma vez liquidados os valores referentes ao primeiro
item, os recursos sejam alocados para o item imediatamente seguinte, e assim sucessivamente: ( 1)
custas e despesas incorridas na excussdo da garantia ou em relagdo as Debéntures da Segunda
Série conforme previsto na Escritura, de forma judicial ou extrajudicial, honorarios advocaticios,

comissdes, tributos, honorarios do Agente Fiducidrio e despesas efetuadas por este; (ii) Encargos
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Moratérios aplicaveis as Debéntures da Segunda Série; (iil) Remunerago das Debéntures da
Segunda Série, devida nos termos da Escritura; e (iv) Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da
Segunda Série nao amortizado.

6.4.1 Caso exista, apds a excussdo da garantia constituida nos termos deste Contrato,
saldo em aberto das Obrigacdes Garantidas, as Partes acordam que a Cedente permanecerd
responsdvel por tal saldo em aberto, sem prejuizo dos acréscimos de Remuneragio,
Encargos Moratdrios e outros encargos incidentes sobre o saldo devedor das Obrigagdes
Garantidas, de acordo com os termos e condigdes da Escritura, enquanto nao forem pagas.

6.4.2 A Cedente também sera responsidvel por todas as despesas comprovadas que
venham a ser incorridas pelo Agente Fiducidrio, inclusive honordrios advocaticios, custas
e despesas judiciais para fins de excussao deste Contrato, além de eventuais tributos,
encargos, taxas e comissdes, sendo que estas integrardo as Obrigagdes Garantidas.

6.5. No prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis apds o cumprimento integral das Obrigacdes
Garantidas, o Cessiondrio encaminhard para o enderego de correspondéncia da Cedente, o termo
de liberagio da garantia constituida por este Contrato, podendo o Cedente, se assim o desejar,
enviar uma cépia do referido termo ao Banco Depositario das Debéntures da Segunda Série.

CLAUSULA SETIMA
MANDATO

7.1.  Neste ato, a fim de facilitar a excussio dos Direitos Cedidos Segunda Série nos termos
da Cldusula Sexta acima, o Cessiondrio, na qualidade de representante dos Debenturistas da
Segunda Série, fica irrevogével e expressamente autorizado pela Cedente, conforme os artigos
653 e seguintes e 684 do Cédigo Civil, a (i) tomar todas e quaisquer providéncias e firmar
quaisquer instrumentos necessérios ao exercicio dos direitos previstos neste Contrato, inclusive,
mas sem se limitar, a eventuais aditamentos que se fagam necessdrios, e representar a Cedente na
Repiiblica Federativa do Brasil, em juizo ou fora dele, perante terceiros, todas e quaisquer
agéncias ou autoridades federais, estaduais ou municipais, em todas as suas respectivas divisdes
e departamentos, incluindo, entre outras, Cartorios de Registro de Titulos e Documentos
competentes, Cartérios de Registro de Im6veis competentes, Cartérios de Protesto, Bolsa de
Valores, Comissdo de Valores Mobilidrios, bancos, incluindo o Banco Central do Brasil, e
quaisquer outras agéncias ou autoridades federais, estaduais ou municipais, em todas as suas
respectivas divisdes e departamentos, ou, ainda, quaisquer outros terceiros e, (ii) no caso da
efetiva declaracio do vencimento antecipado das Obrigacdes Garantidas, ou na hipétese de nao
pagamento das Debéntures no seu vencimento final ou na hipétese de inadimplemento de
qualquer obrigagio prevista neste Contrato e na Escritura, observado o respectivo prazo de cura,
conforme aplicdvel, receber, resgatar, alienar, ceder ou transferir, parte ou a totalidade dos
Direitos Cedidos Segunda Série, bem como transferir os recursos depositados na Conta Vinculada
das Debéntures da Segunda Série, ou concordar com a venda ou cessdo dos Direitos Cedidos
Segunda Série, no todo ou em parte, mediante venda, cessdo, transferéncia ou negociagio privada
ou em hasta piiblica, conforme o caso, incluindo, nos limites estabelecidos neste Contrato, poderes
para firmar contratos ou instrumentos de transferéncia, transferir posse e dominio, e firmar os
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recibos correspondentes, e alocar os respectivos recursos apurados com a referida venda ou cessao
dos Direitos Cedidos Segunda Série e os recursos depositados na Conta Vinculada das Debéntures
da Segunda Série para amortizagio ou liquidagio das Obrigagdes Garantidas, bem como para
requerer todas e quaisquer aprovagdes prévias ou consentimentos que possam ser necessarios para
a transferéncia dos direitos creditérios a terceiros. Para tanto, a Cedente, nesta data, outorga ao
Cession4rio, uma procuracio na forma descrita no Anexo II do presente Contrato (“Procuragao™).

1.2 O mandato da Clausula 7.1 acima € outorgado em cardter irrevogdvel e irretratavel, nos
termos e para os efeitos dos artigos 684, 685 e pardgrafo dnico do artigo 686 do Cddigo Civil,
sendo que enquanto estiverem vigentes as Obrigagdes Garantidas, a Cedente compromete-se a
renovar a Procuraciio continuamente por prazo adicional de 1 (um) ano, sempre com antecedéncia
minima de 30 (trinta) dias da data de seu vencimento, até a integral excussao da presente garantia
ou a extingdo integral das Obrigagdes Garantidas.

CLAUSULA OITAVA
DA NOTIFICACAO DA CESSAO FIDUCIARIA DA SEGUNDA SERIE

8.1. A Cedente fard constar o seguinte texto nos Boletos de Cobranga vinculados as Duplicatas
Virtuais Cedidas que atendam aos Critérios de Elegibilidade das Duplicatas Virtuais da Segunda
Série:

“Cedido fiduciariamente p/ o ativo ELFA21™

8.2. O nio cumprimento do disposto na Cldusula 8.1 acima pela Cedente nao poderd ser usado

para contestar a cessdo dos Direitos Cedidos Segunda Série.

CLAUSULA NONA
DA NOMEACAO DO DEPOSITARIO

9.1. A Cedente nomeia, neste ato, o Banco Depositério das Debéntures da Segunda Série como
depositdrio da Conta Vinculada das Debéntures da Segunda Série, que serd movimentada tnica e
exclusivamente pelo Banco Depositirio das Debéntures da Segunda Série, € 0 Banco Depositario
das Debéntures da Segunda Série aceita, neste ato, sua nomeagdo como tal, nos termos deste
Contrato, e obriga-se a desempenhar suas atribui¢des de depositdrio da Conta Vinculada das
Debéntures da Segunda Série, nos termos deste Contrato, obrigando-se a manter a Conta
Vinculada das Debéntures da Segunda Série incélume como uma conta de depdsito ndo
operacional e indisponivel, constituida para operacionalizagdo da garantia objeto deste Contrato
sendo que quaisquer movimentages da Conta Vinculada das Debéntures da Segunda Série
dependerdo de instrugdes do Agente Fiducidrio e/ou da Cedente, salvo nos termos e condigoes
contidas neste Contrato.

92. As Partes estio cientes de que os recursos depositados na Conta Vinculada das
Debéntures da Segunda Série poderdo ser objeto de bloqueio e/ou de transferéncias em

cumprimento de ordem ou decisdo judicial emitida por autoridade competente, de forma que o
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Banco Depositdrio das Debéntures da Segunda Série ndo poderd ser responsabilizado, em
nenhuma hipétese, por eventual prejuizo sofrido por qualquer das Partes, em decorréncia do
cumprimento de ordem ou decisdo judicial a que se refere esta cldusula. Caso o Banco Depositario
das Debéntures da Segunda Série receba uma ordem ou decisdo judicial emitida por autoridade
competente nos termos desta Cldusula, o Banco Depositdrio das Debéntures da Segunda Série
deverd notificar a Cedente, com c6pia para o Agente Fiducidrio em até 1 (um) Dia Util contado
do recebimento da respectiva ordem ou decisao judicial.

9.3 As Partes se comprometem a observar as normas referentes a lavagem de dinheiro,
incluindo, porém nio se limitando a Lei 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme alterada e demais
legislagdes e regulamentacdes aplicdveis.

9.3.1 A Cedente e o Agente Fiducidrio reconhecem que o Banco Depositirio das
Debéntures da Segunda Série € pessoa juridica sujeita a lei brasileira e aos acordos
internacionais de prevengio i lavagem de dinheiro. Nesse sentido, havendo suspeita de
eventual pritica ilicita, ficard a critério exclusivo do Banco Depositdrio das Debéntures da
Segunda Série rescindir este Contrato, independentemente de justificativa, nos termos da
Cldusula 11.1 deste Contrato.

9.4 O Banco Depositdrio das Debéntures da Segunda Série nao terd responsabilidade em
relagio a qualquer outro contrato firmado entre as Partes do qual ndo for signatdrio e ndo serd,
sob nenhum pretexto ou fundamento, chamado a atuar como drbitro com relagdo a qualquer

controvérsia surgida entre as Partes ou intérprete das condigdes nele estabelecidas.

9.5 Exceto nos termos aqui previstos, o Banco Depositério das Debéntures da Segunda Série
deverd agir estritamente de acordo com o previsto neste Contrato, ndo cabendo ao Banco
Depositdrio das Debéntures da Segunda Série, salvo disposigdo contrdria constante deste
Contrato, qualquer discricionariedade em sua atuagdo e, portanto, nenhuma responsabilidade
sobre as medidas tomadas de acordo com as instrugdes recebidas do Agente Fiducidrio e/ou da

Cedente, conforme aplicavel.

9.6. A Cedente autoriza o Banco Depositdrio das Debéntures da Segunda Série a fornecer ao
Agente Fiducidrio, bem como este a fornecer aos Debenturistas, se assim solicitado, todas as
informacdes referentes a qualquer movimentagdo, resgate, conforme aplicdvel, e os saldos da
Conta Vinculada das Debéntures da Segunda Série, renunciando ao direito de sigilo bancario em
relagiio a tais informagdes, seja por meio de extratos bancdrios e posicoes contidos na Conta
Vinculada das Debéntures da Segunda Série. A Cedente, desde logo, de forma irrevogivel e
irretratdvel, reconhece que este procedimento ndo constitui infragdo as regras que disciplinam o
sigilo bancdrio, em especial a Lei Complementar n® 105, de 10 de janeiro de 2001, tendo em vista
as peculiaridades que revestem os Servigos de Banco Depositdrio.

0.7. Nenhuma das Partes, sem o consentimento prévio por escrito da outra Parte: (i) emitird
qualquer ordem ao Banco Depositdrio da Segunda Série que resulte na distribuigao, desembolso,
transferéncia ou outra forma de aplicagao pelo Banco Depositdrio das Debéntures da Segunda

Série dos recursos disponiveis na Conta Vinculada das Debéntures da Segunda S
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conforme expressamente previsto no presente Contrato ou (ii) rescindird, renunciard ou
modificard, ou ainda dard ao Banco Depositdrio das Debéntures da Segunda Série qualquer outra

instruciio que seja incompativel com ou que viole qualquer termo do presente Contrato.

9.8. Na hipétese de o Banco Depositdrio da Segunda Série receber instrucdes de quaisquer das
Partes que, em sua opinido, estejam em conflito com quaisquer das disposicoes do presente
Contrato, o Banco Depositario da Segunda Série terd o direito de se abster de praticar qualquer
ato, ressalvada a guarda de tais recursos e de quaisquer outros bens detidos por ele ao amparo do
presente Contrato até que seja orientado de outra forma por documento escrito firmado pela
Cedente e pelo Agente Fiducidrio ou por sentenca definitiva ou ordem judicial de tribunal
competente. Na auséncia de tal orientagdo, o Banco Depositério das Debéntures da Segunda Série
poderd renunciar sua condi¢do, mediante aviso prévio de 10 (dez) dias as Partes. Os recursos
existentes na Conta Vinculada das Debéntures da Segunda Série quando da rentncia do Banco
Depositario da Segunda Série, nos termos da Cldusula 11 abaixo, serdo depositados em juizo em
até 10 (dez) Dias Uteis, a contar do encerramento do prazo do aviso prévio as demais partes.

CLAUSULA DECIMA
REMUNERACAO DO BANCO DEPOSITARIO DAS DEBENTURES DA SEGUNDA
SERIE

10.1. Em razio da prestagio dos Servicos de Banco Depositério, a Cedente pagard ao Banco
Depositério das Debéntures da Segunda Série, uma remuneragdo calculada conforme os critérios

abaixo (“Remuneracio do Banco Depositdrio™):

(1) R$ 2.500,00 (dois mil e quinhentos reais) (“Pagamento em Parcela Unica”), em até 5
(cinco) Dias Uteis contados do fim do més anterior; e

(i1) RS 2.500,00 (dois mil e quinhentos reais) (“Taxa de Manutencio”) em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados do fim do més anterior.

10.2. A Remuneragio do Banco Depositirio deverd ser paga pela Cedente por meio de
Transferéncia Eletronica Disponivel — TED ou outro mecanismo de transferéncia equivalente, na
conta de titularidade do Banco Depositdrio das Debéntures da Segunda Série indicada abaixo:

Banco: Banco Votorantim S.A. (655)
Agéncia: 0001-9
Conta Corrente: 1.000.000-1

10.3.  Os valores devidos a titulo da Remuneragio do Banco Depositdrio serdo reajustados,
observando-se a periodicidade anual, segundo a variagao do IGP-M (Indice Geral de Pregos do
Mercado), ou, na sua falta, do IGP-DI (Indice Geral de Pregos - Disponibilidade Interna), ambos
publicados pela Fundagio Getiilio Vargas — FGV.

10.4. Caso a Cedente descumpra a obrigagio de pagamento da Remuneragio do Banco

Depositério e, ap6s ter sido notificado por escrito pelo Banco Depositirio das Debéntures da

10 Oficio de Brasilla-DF
Ne do Protocolo @ Rogistro

943531

RTD




Segunda Série, deixar, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contados do recebimento da aludida
notificacdo, de corrigir seu inadimplemento, poderd o Banco Depositdrio das Debéntures da
Segunda Série incluir o nome da Cedente em cadastro de inadimplentes.

10.5. Se houver atraso no pagamento de qualquer valor devido a titulo da Remuneracio do
Banco Depositario, a Cedente pagard juros moratérios de 1,00% (um por cento) ao més e multa
moratéria de 2,00% (dois por cento) sobre o valor do débito corrigido pela variagao do IGPM/FGV
ou, na sua falta, do IGP-DI/FGV ou, na falta de ambos, do IPC/FIPE.

10.6. Desde que nio tenha sido enviada uma Notificagao de Bloqueio, fica o Banco Depositdrio
das Debéntures da Segunda Série autorizado a realizar o resgate dos Investimentos Permitidos das
Debéntures da Segunda Série com os recursos depositados na Conta Vinculada das Debéntures da
Segunda Série em montante necessdrio para fazer frente ao pagamento da Taxa de Manutengio,
bem como de todos os tributos, tarifas e custos necessdrios para a manutengdo, operagiao e
movimentacdes da Conta Vinculada das Debéntures da Segunda Série.

10.7. Todos e quaisquer outros custos, incluindo, mas ndo se limitando s tarifas bancdrias
apliciveis que estiverem vigentes a época conforme tabela publicada nos termos da
regulamentacio do Banco Central do Brasil, devidos ao Banco Depositdrio das Debéntures da
Segunda Série para e pela execugdo das obrigagdes previstas neste Contrato, ainda que nio
previstos expressamente neste Contrato, serdo suportados e pagos dnica e exclusivamente pela
Cedente.

10.8. Na impossibilidade do débito da Remuneragio do Banco Depositdrio na Conta Vinculada
das Debéntures da Segunda Série e/ou respectiva conta ji informada, por meio deste Contrato,
uma vez bloqueada em razdo do envio de uma Notificagio de Bloqueio pelo Agente Fiducidrio, o
Banco Depositirio € irrevogavelmente nomeado, consoante o artigo 684 do Codigo Civil
Brasileiro, como bastante procurador, com plenos poderes e autoridade para agir em nome da
Cedente na mais ampla medida permitida na legislagao brasileira, para sacar, resgatar, liquidar ou
reter recursos que a Cedente mantiver investido e/ou depositado junto ao Banco Depositario da
Segunda Série, na Conta de Livre Movimentagdo ou quaisquer outras contas correntes de livre
movimentagio da Cedente, visando efetuar o pagamento da Remuneragao do Banco Depositdrio
em razio da prestagio dos servicos objeto deste Contrato. Os poderes outorgados de acordo com
esta Cldusula permanecerdo vdlidos durante o prazo de vigéncia deste Contrato, o qual
permanecerd valido até a total quitagao das Obrigacdes Garantidas.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA
VIGENCIA DOS SERVICOS DE BANCO DEPOSITARIO

11.1. Os Servicos de Banco Depositario deverdo ser prestados por prazo equivalente ao
vencimento das Obrigagdes Garantidas, sendo que o efetivo encerramento da Conta Vinculada das
Debéntures da Segunda Série estd condicionado ao envio de notificagdo pelo Agente Fiducidrio ao
Banco Depositdrio. Apés o recebimento do Termo de Liberagao (conforme definido abaixo)
enviado pelo Agente Fiducidrio, o Banco Depositdrio das Debéntures da Segunda Série estard
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plenamente desobrigado nos termos deste Contrato e expressamente autorizado pelas Partes a
encerrar imediatamente a Conta Vinculada das Debéntures da Segunda Série.

11.2.  No prazo de até 1 (um) Dia Util apés o cumprimento integral das Obrigagdes Garantidas,
o Agente Fiducidrio encaminhard para o enderego de correspondéncia da Cedente, o termo de
liberacdo da garantia constituida por este Contrato, podendo a Cedente, se assim o desejar, enviar
uma cépia do referido termo ao Banco Depositario das Debéntures da Segunda Série (“Termo de
Liberag@o™).

11.3. A Cedente concorda, desde j4, que, enquanto o Banco Depositirio das Debéntures da
Segunda Série nio for devidamente notificado pelo Agente Fiducidrio do final da vigéncia dos
Servicos de Banco Depositdrio, bem como da conta para a qual devem ser transferidos os eventuais
valores remanescentes da Conta Vinculada das Debéntures da Segunda Série, os Servigos de Banco
Depositario permanecerdo vigentes e a remuneragdo prevista na Cldusula 10.1 acima continuara
sendo devida e cobrada. Na hipétese de envio de notificagio informando o término deste Contrato,
sem a indicacio da conta ao qual deverd ser depositado os recursos, o Banco Depositario das
Debéntures da Segunda Série realizard a transferéncia para a Conta de Livre Movimento.

11.4. Na hipétese de dendncia dos Servigos de Banco Depositdrio descritos neste Contrato
pelas Partes, o Agente Fiducidrio deverd indicar, no prazo da dentincia, conta corrente para onde
devem ser transferidos os recursos depositados na Conta Vinculada das Debéntures da Segunda
Série, sendo certo que, apés o prazo de dentincia dos Servigos de Banco Depositério, estes serdo
considerados extintos, ainda que haja valores depositados na Conta Vinculada das Debéntures da
Segunda Série. Caso ndo tenha sido indicada conta para transferéncia dos recursos, Banco
Depositdrio das Debéntures da Segunda Série realizara a transferéncia dos recursos para a Conta
de Livre Movimento.

11.5. O Banco Depositdrio das Debéntures da Segunda Série poderd, a qualquer tempo durante
a vigéncia deste Contrato e independentemente de qualquer motivagao, isento do pagamento de
qualquer multa ou indenizagdo, solicitar unilateralmente a sua substituicao neste Contrato,
mediante simples comunicagdo neste sentido para a Cedente e 0 Agente Fiducidrio, devendo,
porém, permanecer no exercicio de suas fungoes até (i) no maximo de 60 (sessenta) dias contados
do recebimento, pela Cedente e pelo Agente Fiducidrio, da solicitagao de substitui¢ao; ou (ii) a
sua substituicdo, o que ocorrer primeiro. A indicagio e assungao das responsabilidades pela nova
instituicio financeira deverdo ocorrer no prazo mdximo de 20 (vinte) dias contados do
recebimento, pela Cedente e pelo Agente Fiducidrio, da solicitagao de substitui¢ao formulada pelo
Banco Depositirio das Debéntures da Segunda Série. Uma vez decorrido o prazo mdaximo acima
descrito os Servicos de Banco Depositédrio serdo considerados extintos para todos os fins de
direito, ficando o Banco Depositdrio das Debéntures da Segunda Série autorizado a tomar todas
as medidas necessdrias para o seu encerramento, incluindo a transferéncia de eventuais valores
disponiveis na Conta Vinculada das Debéntures da Segunda Série para conta indicada
expressamente pela Cedente, ou, na auséncia de referida indicagdo, para a Conta de Livre

Movimento.
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11.6. Nadata de extin¢iio dos Servicos de Banco Depositério, a Conta Vinculada das Debéntures
da Segunda Série entrard em regime de encerramento nos termos da regulamentagdo em vigor, e
uma vez concluido o regime de encerramento, a Conta Vinculada das Debéntures da Segunda Série
serd automaticamente encerrada, ficando o Banco Depositdrio das Debéntures da Segunda Série
desde j4, autorizado a tomar todas as providéncias necessdrias para tanto.

11.7. A Cedente e o Agente Fiducidrio concordam, desde jd, que o Banco Depositdrio das
Debéntures da Segunda Série tem o prazo de até 1 (um) Dia Util para iniciar a operacionalizacio
dos Servicos de Banco Depositdrio, contado da respectiva assinatura deste Contrato e desde que
ndo seja verificada qualquer pendéncia na documentagdo encaminhada.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA
RESOLUCAO DOS SERVICOS DE BANCO DEPOSITARIO

12.1. A contratagio dos Servigos de Banco Depositério poderd ser resolvida, a critério da Parte

inocente ou prejudicada, nas seguintes hipiteses:

(1) se qualquer Parte descumprir obrigagio prevista neste Contrato e, apGs ter sido
notificada por escrito pela outra Parte e ndo corrigir referido descumprimento no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis, contado do recebimento da aludida notificagio; ou

(i) imediatamente, mediante simples aviso, se a outra parte requerer ou por qualquer outro
motivo encontrar-se sob processo de recuperagio judicial, tiver decretada sua faléncia
ou sofrer liquidagiio ou intervengdo, judicial ou extrajudicial.

12.2.  Independentemente do disposto acima, a Cedente, em conjunto com o Agente Fiduciario,
podera rescindir a contratagdo dos Servigos de Banco Depositdrio mediante envio de notificagio,
por escrito, as demais Partes com prazo minimo de 30 (trinta) dias de antecedéncia. Na hipdtese
prevista nesta cldusula, o Banco Depositdrio das Debéntures da Segunda Série devera permanecer
nas suas fungdes até que outra instituicdo financeira o substitua integralmente, eximindo-se de
toda e qualquer responsabilidade sobre os fatos gerados apGs o término do prazo aqui mencionado

e/ou do aceite da nova institui¢io financeira.

12.3. Ainda, o Banco Depositario das Debéntures da Segunda Série poderd rescindir a
contratagdo dos Servios de Banco Depositdrio mediante envio de notificagao, por escrito, as
demais Partes com prazo minimo de 30 (trinta) dias de antecedéncia. Nesta hipétese, a Cedente e
o Agente Fiducidrio deverdo informar o Banco Depositdrio das Debéntures da Segunda Série,
dentro do prazo estabelecido nesta Cldusula, os dados da nova instituigdo financeira que ficard
responsdvel pelos recursos existentes na Conta Vinculada das Debéntures da Segunda Série.

CLAUSULA DECIMA TERCEIRA
DISPOSICOES GERAIS

13.1. Execucio Especifica. As obrigagdes assumidas neste Contrato poderdo ser objeto de
execugio especifica, nos termos do disposto nos artigos 497, 806, 815 esml___{_iﬂt_ei_dgg%l.i%_de
1° Oficio de Brasilia-DF

N° de Protocolo @ Reglstro

9435312

RTD




Processo Civil, sem que isso signifique rentincia a qualquer outra agéio ou providéncia, judicial
ou ndo, que objetive resguardar direitos decorrentes do presente Contrato.

13.2.  Auséncia de Reniincia ou Novagdo. Néo se presume a rentincia a qualquer dos direitos
decorrentes do presente Contrato. Nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito ou faculdade que caiba a qualquer das Partes, conforme aplicavel, em razao de
qualquer inadimplemento da outra Parte, conforme aplicdvel, prejudicard o exercicio de tal direito
ou faculdade, ou serd interpretado como rentincia ou concordéncia com tal inadimplemento, nem
constituird novagio ou modificacio de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela respectiva
Parte neste Contrato ou precedentes, no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso. Os
direitos e recursos previstos neste Contrato sdo cumulativos, podendo ser exercidos individual ou
simultaneamente, e nio excluem quaisquer outros direitos ou recursos previstos na Escritura.

13.3. Cessio. As Partes nio poderdo ceder ou de outra forma transferir seus direitos e
obrigagdes, ou qualquer parte dos mesmos, para qualquer outra parte, sem a prévia e expressa
anuéncia da outra Parte, conforme aplicdvel, e desde que a nova parte concorde integralmente

com os termos e condigdes deste Contrato e da Escritura.

13.4. Despesas. Todas as despesas necessdrias € comprovadas incorridas pelo Cessiondrio nos
termos deste Contrato para pagamento de taxas e comissdes usuais, e eventuais despesas
necessdrias e comprovadas de remessas e de telecomunicages e/ou outras quaisquer, bem como
aquelas necessérias 4 seguranca e regularizagao de seu crédito e de suas garantias, inclusive as de
registro deste Contrato nos Cartérios, serdo de total, tinica e exclusiva responsabilidade da
Cedente.

13.5. Notificacdes. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes, nos termos
deste Contrato deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

CEDENTE: %,
Elfa Medicamentos S.A. ,

Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Janior, 758

Conjunto 172 - 17° andar - Itaim Bibi L
CEP: 04542-000 Sdo Paulo/SP At.: Sra. Janaina Maluf Pichinin Pavan / Sr. Marcelo Falanga

Lopes

Tel.: (11) 4890-2044 /4890.2007
E-mail: janaina.pavan @grupoelfa.com.br / marcelo.lopes @ grupoelfa.com.br

CESSIONARIO:
Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Rua Joaquim Floriano 466, sala 1401, Itaim Bibi, CEP 04534-002 &

Sao Paulo, SP

At.: Carlos Alberto Bacha / Matheus Gomes Faria / Rinaldo Rabello Ferreira
Tel.: (11) 3090-0447

E-mail: fiduciario@simplificpavarini.com.br

1° Oficlo de Bragllia-DF
Ne de Protocolo e Registro

9435312, 3

RTD




BANCO DEPOSITARIO DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE:
Banco Votorantim S.A.

Avenida das Nagdes Unidas, n® 14.171, Torre A, 18° andar

CEP 04.794-000 - Sdo Paulo/SP

Contato: Daniel Olivieri Silva

Tel.: (11) 5171-2232

E-mail: daniel.olivieri@bancovotorantim.com.br

13.5.1. As comunicacdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo
ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por
telegrama ou por e-mail nos enderecos acima. As comunicacdes feitas por e-mail serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente).

13.52. A mudanga de qualquer dos enderecos acima deverd ser comunicada a outra
Parte pela Parte que tiver seu endereco alterado, em até 2 (dois) dias contados da sua

ocorréncia.

13.5.3. Eventuais prejuizos decorrentes da nio observéncia do disposto na Clausula
13.5.2 acima serdo arcados pela parte inadimplente.

13.6. Irrevogabilidade e Sucessdo. O presente Contrato € firmado em carater irrevogével e
irretratavel e obriga tanto as partes quanto seus Sucessores e cessiondrios, a qualquer titulo.

13.7.  Alteracdes. O presente Contrato somente podera ser alterado por acordo escrito,
devidamente assinado pelas partes identificadas no preimbulo deste Contrato.

13.8. Vigéncia. O presente Contrato entra em vigor na presente data e permanecerd em pleno
vigor e efeito até o pagamento integral de todos os valores devidos em decorréncia das Obrigagoes
Garantidas, nos termos da Escritura. A propriedade fiducidria decorrente deste Contrato somente
serd extinta mediante a satisfacdo integral das Obrigagoes Garantidas.

13.9. Independéncia das Clausulas. Caso uma ou mais Clausulas do presente Contrato sejam
consideradas invélidas, ilegais, ineficazes ou inexequiveis, em qualquer aspecto, as demais
Cldusulas aqui previstas permanecerdo vélidas, legais, eficazes e exequiveis, até o cumprimento
integral, pelas Partes, de suas obrigacdes, nos termos deste Contrato. Caso qualquer Clausula ou
disposicdo seja considerada invilida, ilegal ou inaplicivel, as partes deverdo negociar, de boa-fé,

a modificacdo deste Contrato para manter a intengdo original das Partes.
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13.10. Lei Aplicdvel. Este Contrato € regido pelas Leis da Repiiblica Federativa do Brasil.

13.11. Foro. Fica eleito o Foro da comarca de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir as
questdes oriundas do presente Contrato, com exclusio de qualquer outro, por mais privilegiado

que seja.

E, por estarem justas e acordadas, assinam as partes o presente Contrato, em cardter irrevogavel
e irretratdvel, em 4 (quatro) vias de igual teor e conteiido perante as duas testemunhas adiante

assinadas.

Sio Paulo, 08 de agosto de 2018.

(restante da pdgina intencionalmente deixada em branco)
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Pdgina 1/4 do Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios em Garantia e QOutras
Avencas, firmado entre a Elfa Medicamentos S.A., na qualidade de Cedente, a Simplific Pavarini
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., na qualidade de Cessiondrio e Agente
Fiducidrio, representando os interesses da comunhdo dos titulares das debéntures da 1°
(Primeira) Emissdo da Elfa Medicamentos S.A. e o Banco Votorantim S.A., na qualidade de

Banco Depositdrio, em 08 de agosto de 2018
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Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., na qualidade de Cessiondrio e Agente
Fiducidrio, representando os interesses da comunhdo dos titulares das debéntures da 1"

(Primeira) Emissdao da Elfa Medicamentos S.A. e o Banco Votorantim S.A., na qualidade de

Banco Depositdrio, em 08 de agosto de 2018
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Pdgina 3/4 do Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios em Garantia e Outras
Avencas, firmado entre a Elfa Medicamentos S.A., na qualidade de Cedente, a Simplific Pavarini
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., na qualidade de Cessiondrio e Agente
Fiducidrio, representando os interesses da comunhdo dos titulares das debéntures da 1°
(Primeira) Emissdo da Elfa Medicamentos S.A. ¢ 0 Banco Votorantim S.A., na qualidade de

Banco Depositdrio, em 08 de agosto de 2018

{:Ih% BANCO VOTORANTIM S A.
LTI SO
V%/\
!
Eome:. dre Luiz Zimath 2;{ | Rodrigo Pozzani dos Santos
e Neéig;nmende“‘ % | CPF: 245618 985 66

12 Oficio de Brasllia-DF
N® de Protocolo e Reglstro

94351312

RTD




Pdgina 4/4 do Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios em Garantia e Outras
Avengas, firmado entre a Elfa Medicamentos S.A., na qualidade de Cedente, a Simplific Pavarini
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Fiducidrio, representando os interesses da comunhdo dos titulares das debéntures da 1°
(Primeira) Emissdo da Elfa Medicamentos S.A. e o Banco Votorantim S.A., na qualidade de
Banco Depositdrio, em 08 de agosto de 2018
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ANEXO 1

DESCRICAO DAS OBRIGACOES GARANTIDAS DAS DEBENTURES DA SEGUNDA

SERIE

Valor Total das Debéntures da
Segunda Série:

R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) o valor total
das Debéntures da Segunda Série, na Data de Emissao

(“Valor Total das Debéntures da Segunda Série™).

Valor Nominal Unitério:

O valor nominal unitirio das Debéntures da Segunda Série
serd de R$5.000,00 (cinco mil reais), na Data de Emissao

(“Valor Nominal Unitario™).

Data de Emissao:

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures serd o dia 01 de agosto de 2018 (“Data de
Emissao™).

Data de Vencimento:

O vencimento final das Debéntures da Segunda Série
ocorrerd ao término do prazo de 1.461 (mil quatrocentos e
sessenta e um) dias contados da Data de Emissio,
vencendo-se, portanto, em 01 de agosto de 2022 (“Data de
Vencimento™).

Atualizacio Monetaria:

Nio haverd atualizagio monetdria do Valor Nominal
Unitdrio.

Remuneragio das Debéntures:
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(i) Desde a Data da Primeira Integralizagdo (inclusive) até
o dia01 de agosto de 2019 (exclusive), as Debéntures fario
jus a juros remuneratGrios correspondentes a variagio
acumulada de 119,00% (cento e dezenove por cento) das
taxas médias didrias dos depésitos interfinanceiros de 1
(um) dia, denominadas “Taxa DI over extragrupo”,
expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada
diariamente pela B3 no informativo didrio disponivel em
sua pdgina da Internet (http://www.cetip.com.br)
(“Primeira Taxa” e Taxa DI-Over™); e (ii) a partir do dia
01 de agosto de 2019 (inclusive) até a Data de Vencimento
(exclusive), as Debéntures fardo jus a juros remuneratorios
correspondentes a variagdo acumulada de 130,00% (cento
e trinta por cento) da Taxa DI-Over expressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3 no
informativo didrio disponivel em sua pagina da Internet
(http://www.cetip.com.br) (“Segunda Taxa” €, em
conjunto com a Primeira Taxa, “Remuneracdo™). A
Remuneracio serd calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)




Dias Uteis, incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio ou
sobre o saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme
aplicdvel, desde a Data da Primeira Integralizagio, ou da
tltima data de pagamento da Remuneragdo e pagos ao final
de cada Periodo de Capitalizagio das Debéntures.

Local de Pagamento:

Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures da Segunda
Série serdo efetuados pela Cedente: (i) utilizando-se os
procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures da
Segunda Série custodiadas eletronicamente na B3; ou
(i1) na hipétese de as Debéntures nao estarem custodiadas
eletronicamente na B3, os referidos pagamentos serao
efetuados conforme os procedimentos adotados pelo
Escriturador.

Encargos Moratérios:
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Sem prejuizo da Remuneragio, ocorrendo impontualidade
no pagamento pela Cedente de quaisquer obrigacoes
pecunidrias relativas as Debéntures da Segunda Série, os
débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de juros de
mora de 1,00% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis, desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatoria
de 2,00% (dois por cento) sobre o valor devido,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagao

judicial ou extrajudicial (em conjunto, “Encargos

Moratorios™).

Clausula Penal:

Nao ha.

Amortiza¢ao Extraordinaria

A Cedente ndao poderd realizar a amortizagdo
extraordindria do Valor Nominal Unitirio das Debéntures
ou do saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures,
conforme aplicdvel.

Resgate Antecipado Total:

A Cedente poderd, desde a Data de Emissdo até 01 de
agosto de 2019 (exclusive), a seu exclusivo critério e
independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar
o resgate antecipado da totalidade e nao menos que a
totalidade das Debéntures, com o0 consequente
cancelamento de tais Debéntures (“Resgate Antecipado
Total”), mediante envio de comunicado aos Debenturistas
nos termos da Escritura, com no minimo 15 (quinze) dias
de antecedéncia, informando: (i) a efetiva data para
realizacio do Resgate Antecipado Total, que devera,
obrigatoriamente, ser um Dia Util (“Data_do Resgate
Antecipado Facultativo Total”); e (ii) quaisquer outras
informacdes necessdrias & operacionalizagdo do Resgate

Antecipado Facultativo Total. A Data do Resgate
Antecipado Facultativo Total deverd ser comunicado a B3,
ao Banco Liquidante e ao Escriturador com antecedéncia




minima de 3 (trés) Dias Uteis da Data do Resgate
Antecipado Facultativo Total. E vedado o resgate total de
apenas uma das séries das Debéntures.

Oferta de Resgate Antecipado

A Cedente poderd, a partir do dia 01 de agosto de 2019
(inclusive) até a Data de Vencimento, realizar oferta de
resgate pela totalidade das Debéntures, com o consequente
cancelamento das Debéntures resgatadas, sendo, no
entanto, vedado a oferta de resgate direcionada a apenas
uma das Séries das Debéntures (“Oferta de Resgate”). A
Oferta de Resgate deverd ser enderecada a todos os
titulares das Debéntures da Primeira Série e a todos os
titulares das Debéntures da Segunda Série, sem distingao,
por meio de publicagio de aniincio a ser amplamente
divulgado, sendo assegurada igualdade de condicdes para
aceitar o resgate das Debéntures de que forem titulares, de
acordo com os procedimentos previstos na Escritura.

As demais caracteristicas das Debéntures da Segunda Série e, consequentemente, das Obrigagoes

Garantidas, estio descritas na Escritura,

expressamente conhecer e concordar.

cujas cldusulas, termos e condigdes as partes declaram
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ANEXO II
MINUTA DE PROCURACAO

PROCURACAO

ELFA MEDICAMENTOS S.A., sociedade por agdes sem registro de companhia aberta perante
a Comissio de Valores Mobilidrios (*CVM"), com sede na Cidade de Brasilia, Distrito Federal,
na A ADE — Conjunto 28 Lote 11 - 8/N — Aguas Claras, CEP 71.991-360, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF") sob o n° 09.053.134/0001-
45, neste ato representada na forma de seu estatuto social (* ‘Outorgante™), em cariter irrevogivel
e irretratdvel, nomeia e constitui a SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituigio financeira atuando por sua filial na Cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano 466, sala 1401, Itaim Bibi, CEP
04534-002, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 15.227.994/0004-01 (“Outorgado™), na qualidade de
representante da comunhao dos interesses dos titulares das debéntures da 1* (primeira) emissao
da Outorgante realizada no @mbito do “Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissao
de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real, com
Garantia Real Fidejussdria, em Duas Séries, para Distribui¢ao Piiblica com Esfor¢os Restritos

de Distribui¢do, da Elfa Medicamentos S.A.” (“Debenturistas” e “Debéntures”, respectivamente),

sua bastante procuradora para atuar em seu nome € por sua conta, nos limites maximos permitidos
por lei, para praticar e celebrar todos e quaisquer atos necessarios, a fim de executar e/ou
aperfeicoar a garantia constituida nos termos do “Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditérios em Garantia”, datado de 08 de agosto de 2018, celebrado entre a Outorgante e 0
Outorgado, com a interveniéncia do Banco Votorantim S.A. (designado, conforme aditado,
complementado ou de outra forma de tempos em tempos modificado, “Contrato™ e “Cessao
Fiducidria da Segunda Série™), com poderes para:

(1) tomar todas e quaisquer providéncias e firmar quaisquer instrumentos necessarios ao
exercicio dos direitos previstos no Contrato, inclusive, mas sem se limitar, a eventuais
aditamentos que se fagam necessdrios, e representar a Outorgante na Reptiblica
Federativa do Brasil, em juizo ou fora dele, perante terceiros, todas e quaisquer
agéncias ou autoridades federais, estaduais ou municipais, em todas as suas
respectivas divisdes e departamentos, incluindo, entre outras, Cartérios de Registro

de Titulos e Documentos competentes, Cartorios de Registro de Iméveis
competentes, Cartorios de Protesto, Bolsa de Valores, Comissio de Valores

Mobilidrios, bancos, incluindo o Banco Central do Brasil, e quaisquer outras agéncias
ou autoridades federais, estaduais ou municipais, em todas as suas respectivas
divisdes e departamentos, ou, ainda, quaisquer outros terceiros e,

(ii) no caso da efetiva declaragio do vencimento antecipado das Obrigacdes Garantidas,
ou na hipétese de nio pagamento das Debéntures no seu vencimento final ou na
hipétese de inadimplemento de qualquer obrigacio prevista neste Contrato e na
Escritura, observado o respectivo prazo de cura, conforme aplicavel, receber,
resgatar, alienar, ceder ou transferir, parte ou a totalidade dos Direitos Cedidos
Segunda Série, bem como transferir os recursos em depGsito na Conta Vinculada das



ANEXO II1I
POLITICA DE INVESTIMENTOS DOS RECURSOS DEPOSITADOS DA CONTA
VINCULADA DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE

[Local e Data]
Ao

Banco Votorantim S.A.

Avenida das Nagoes Unidas, n° 14.171, Torre A, 18° andar
CEP 04.794-000 - Sao Paulo/SP

Contato: Daniel Olivieri Silva

Tel.: (11) 5171-2232

E-mail: daniel.olivieri@bancovotorantim.com.br

c/C

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Rua Joaquim Floriano 466, sala 1401, Itaim Bibi, CEP 04534-002

Sao Paulo, SP

At.: Carlos Alberto Bacha / Matheus Gomes Faria / Rinaldo Rabello Ferreira
Tel.: (11) 3090-0447

E-mail: fiduciario@simplificpavarini.com.br

Prezados Senhores:

Fazemos referéncia ao Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios em Garantia,

datado de 08 de agosto de 2018, celebrado entre a Elfa Medicamentos S.A., a Simplific Pavarini
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., na qualidade de agente fiducidrio,
representando os interesses da comunhao dos titulares das debéntures da 1* (primeira) emissdo de
debéntures simples, nio conversiveis em acdes, da espécie com garantia real, com garantia
adicional fidejusséria, em duas séries, para distribui¢do piblica com esforgos restritos de %
distribuicdo, estruturada de acordo com a Instrugao CVM n°® 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada, e o Banco Votorantim S.A., na qualidade de banco depositdrio (*Contrato”).

Os termos aqui utilizados que nao estiverem aqui definidos tém o mesmo significado que lhes foi
atribuido no Contrato.

Nos termos da Cldusula 3.3.2 do Contrato, solicitamos o investimento dos recursos depositados
na Conta Vinculada das Debéntures da Segunda Série, conforme segue:

/

Tipo de Investimento:
Valor da aplicagio:

Sendo o que nos cabia para 0 momento e a disposi¢io para eventuais esclarecimentos que se fagan{
necessarios, subscrevemos.

Atenciosamente,
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