PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA
PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA,
EM DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE

DISTRIBUICAO, DA ELFA MEDICAMENTOS S.A.

entre

ELFA MEDICAMENTOS S.A.

como Emissora

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

LTDA.

na qualidade de Agente Fiducidrio, representando a comunhdo de Debenturistas

PRESCRITA MEDICAMENTOS LTDA.

SAN LOG DISTRIBUIDORA DE MEDICAMENTOS LTDA.

CIRURGICA JAW COMERCIO DE MATERIAL MEDICO HOSPITALAR LTDA.

MAJELA MEDICAMENTOS LTDA.

CRISTAL PHARMA LTDA.

na qualidade de fiadoras

Datado de 08 de agosto de 2018
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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA
PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA,
EM DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
DISTRIBUICAO, DA ELFA MEDICAMENTOS S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

ELFA MEDICAMENTOS S.A., sociedade por agdes, sem registro de capital aberto perante a
Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM™), com sede na Cidade de Brasilia, Distrito Federal, na A
ADE — Conjunto 28, Lote 11 — S/N — Aguas Claras, CEP 71.991-360, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n° 09.053.134/0001-45, neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“Emissora”);

e, como agente fiducidrio, representando a comunh@o dos Debenturistas (conforme abaixo definido),

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicdo financeira atuando por sua filial na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na
Rua Joaquim Floriano, n® 466, Bloco B, Sala 1.401, CEP: 04534-002, inscrita no CNPJ/MF sob o
n® 15.227.994/0004-01, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“‘Simplific Pavarini”

ou “Agente Fiducidrio”), representando os interesses da comunhio de titulares das debéntures da

primeira e segunda série no ambito da 1° (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoéria, em
Duas Séries, para Distribuigdo Pablica com Esforcos Restritos de Distribuigdo, da Elfa Medicamentos
S.A. (“Debenturistas™);

e, ainda, na qualidade de fiadoras,

PRESCRITA MEDICAMENTOS LTDA., sociedade de responsabilidade limitada, com sede na
Cidade de Jodo Pessoa, Estado da Paraiba, na Av. General Edson Ramalho, n® 975, loja B, CEP
58.038-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 10.515.224/0001-90, neste ato representada na forma de

seu contrato social (“Prescrita Medicamentos™);

SAN LOG DISTRIBUIDORA DE MEDICAMENTOS LTDA., sociedade de responsabilidade

limitada, com sede na Cidade de Cabedelo, Estado da Paraiba, na Rua Praia do Jacaré s/n, Anexo Rua
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Projetada 106 L-D Q-SD, CEP 58.105-810, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 23.646.746/0001-72, neste
ato representada na forma de seu contrato social (“San Log”);

CIRURGICA JAW COMERCIO DE MATERIAL MEDICO HOSPITALAR LTDA.
sociedade de responsabilidade limitada, com sede na Cidade de Palhoga, Estado de Santa Catarina,
na Rua Henrique do Rego Almeida, n® 261, CEP 88.133-512, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
79.250.676/0001-93, neste ato representada na forma de seu contrato social (“Cirtrgica Jaw™);

MAJELA MEDICAMENTOS LTDA., sociedade de responsabilidade limitada, com sede na
Cidade de Cabedelo, Estado da Paraiba, na Rua Praia do Jacaré, S/N, CEP 58.105-810, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 09.613.374/0001-57, neste ato representada na forma de seu contrato social

(“Majela Medicamentos”); e

CRISTAL PHARMA LTDA., sociedade de responsabilidade limitada, com sede na Cidade de
Contagem, Estado de Minas Gerais, na Rua José Maria de Lacerda, n° 1900, CEP 32.210-120, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 06.073.848/0001-27, neste ato representada na forma de seu contrato social
(“Cristal Pharma” e, em conjunto com Prescrita Medicamentos, San Log, Cirtrgica Jaw e Majela

Medicamentos, os “Garantidores™);

a Emissora, o Agente Fiducidrio e os Garantidores, doravante designados, em conjunto, como

“Partes” e, individualmente, como “Parte”.

CONSIDERANDO QUE:

(1) a Companhia, os Garantidores e a Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
(inscrita no CNPJ n° 22.610.500/0001-88) (“Vértx™) celebraram, em 29 de maio de 2018, o
“Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Acées, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejusséria, em Duas Séries, para Distribuicdo Piiblica com Esforcos Restritos de
Distribuicdo, da Elfa Medicamentos S.A.” (“Escritura”), o qual foi arquivado na Junta
Comercial do Distrito Federal (“JCDF”), em 28 de junho de 2018, sob o n° 1079814, por
meio do qual foram estabelecidos os termos e condigdes da primeira emissdao de debéntures

simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie com garantia real, com garantia adicional

fidejusséria, em duas séries, da Emissora (“Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente), a ser L
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(ii)

(iii)

(iv)

)

realizada mediante distribuicio publica, com esforgos restritos de distribui¢do, nos termos da
Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios n® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme

alterada (“Oferta” e “Instrucio CVM 4767, respectivamente);

os acionistas da Emissora, por meio da Assembleia Geral Extraordindria da Emissora
realizada em 08 de agosto de 2018, aprovaram a rerratificacdo de determinados termos da
Emissao, dentre os quais, (i) a substituicdo da Vortx pela Simplific Pavarini, na qualidade de
agente fiducidrio da Emissdo; e (ii) a atualiza¢do da Data de Emissio de 30 de maio de 2018
para 01 de agosto de 2018 (Clausula 4.1.4.1 da Escritura), com a consequente atualizac@o das
respectivas Data de Vencimento (Clausula 4.1.5.1 da Escritura), datas de alteracdo do
percentual da Remuneragdo (Cldausula 4.4.1 da Escritura), Data de Pagamento da
Remuneracdo (Cldusula 4.4.2 da Escritura), Data de Amortizacdo (Clausula 4.6.1 da
Escritura), Data do Resgate Antecipado Facultativo Total (Cldusula 5.2.2 e 5.2.2.1 da
Escritura), datas para a Oferta de Resgate (Cldusula 5.3.1 da Escritura) (“Segunda AGE da

Emissora™);

os s6cios da Prescrita Medicamentos e da Ciéncia Medicamentos, em suas respectivas
reunides de sdcios realizadas em 30 de julho de 2018, aprovaram a incorporacao da Ciéncia
Medicamentos pela Prescrita Medicamentos, com a consequente extincao da Ciéncia
Medicamentos e sucessdo pela Prescrita Medicamentes de todos os direitos e obrigagdes da

Ciéncia Medicamentos (“Incorporacio”);

o Agente Fiducidrio € uma sociedade devidamente autorizada pela Comissdo de Valores
Mobilidrios (“CVM?”) para prestacdo de servicos de agente fiducidrio e possui interesse em

prestar servicos de agente fiducidrio no &mbito da Emissdo, nos termos da Escritura;

a Emissora e o Agente Fiduciario pretendem aditar a Escritura de modo a refletir (i) as
deliberacdes tomadas no ambito da Segunda AGE da Emissora; (ii) a Incorporagao da Ciéncia
Medicamentos pela Prescrita Medicamentos; (ili) a atualizar determinados termos e
condigdes das Debéntures, incluindo, mas ndo se limitando a, a atualizagdo dos atos
societarios da Emissora e dos Garantidores (Cldusulas 1.1, 1.2, 1.3, 2.1.1.1, 2.1.1.2, 2.1.2.1 e
2.1.2.2 da Escritura), definicdo de Debéntures em Circulacdo (Clausula 4.4.4.4 da Escritura),
exclusdo da descricio dos Contratos de Depésito (Clausula 4.10.1 da Escritura),
complementacdo do valor para Aquisicio Antecipada Facultativa (Cldusula 5.1.1 da

Escritura), alteracio de determinados itens de vencimento antecipado e quéruns/
4

-7



procedimentos para instalagao/deliberacdo de assembleia geral de debenturistas; e (iv) outras
alteracdes a Escritura que a Emissora e o Agente Fiducidrio que entenderam aplicaveis,
ratificacdes essas que ndo dependem de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas,
dado que as Debéntures ainda ndo foram subscritas por nenhum Investidor Profissional.

RESOLVEM as Partes, de comum acordo e na melhor forma de direito, aditar a Escritura por meio
do presente “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia
Adicional Fidejusséria, em Duas Séries, para Distribuicdo Publica com Esforgcos Restritos de
Distribuicdo, da Elfa Medicamentos S.A.” (“Primeiro Aditamento”), mediante as cldusulas e

condigdes a seguir.
1. DEFINICOES

1.1. Os termos aqui iniciados em letra maitscula, estejam no singular ou no plural, terdao o
significado a eles atribuido neste Primeiro Aditamento, ainda que posteriormente ao seu uso, sendo
que os termos indicados em letras maitisculas que ndo estiverem aqui expressamente definidos t€ém o

significado que lhes foi atribuido na Escritura.
2. AUTORIZACAO E REQUISITOS

2.1. O presente Primeiro Aditamento € firmado com base nas deliberacdes aprovada na (a)
Segunda AGE da Emissora; (b) Reunido de Sécios da Prescrita Medicamentos realizada em 08 de
agosto de 2018; (c) Reunido de Sécios da San Log realizada em 08 de agosto de 2018; (d) Reunido
de Sécios da Cirtirgica Jaw realizada em 08 de agosto de 2018; (e) Reunido de Sécios da Majela
Medicamentos realizada em 08 de agosto de 2018; e (f) Reunido de Sécios da Cristal Pharma realizada

em 08 de agosto de 2018 (sendo os atos societdrios indicados nos itens (b) a (f) “Reunides de Sécios

— Garantidores”).

2.1.1. A atada Segunda AGE da Emissora devera ser protocolada para registro na JCDF e publicada
nos Jornais da Emissora em até 10 (dez) dias contados da data de sua realizacio, sendo certo que o
registro deverd ser obtido até a Data da Primeira Integralizacdo. A Emissora compromete-se a enviar
ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original da ata da Segunda AGE da Emissora, devidamente
registrado na JCDF, em até 5 (cinco) dias contados da data de obtengao do referido registro.
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2.1.2. As atas das Reunides de Sécios — Garantidores deverdo ser protocoladas para registro nas
respectivas juntas comercias competentes em até 10 (dez) dias contados da data de sua respectiva
realizacdo, sendo certo que os respectivos registros deverdo ser obtidos até a Data da Primeira
Integralizacdo. Os Garantidores comprometem-se a enviar ao Agente Fiducirio 1 (uma) via original
de seus respectivos atos societdrios devidamente registrados nas juntas comercias competentes, em

até 5 (cinco) dias contados da data de obtencdo dos referidos registros.

2.2.  Este Primeiro Aditamento devera ser protocolado para registro na JCDF, em até 10 (dez) dias
contados da presente data, de acordo com o disposto no artigo 62, inciso II, e seu pardgrafo 3°, da Lei
das Sociedades por A¢bes, devendo o registro deste Primeiro Aditamento na JCDF ser obtido at€ a

Data da Primeira Integralizacdo. A Emissora se compromete a encaminhar ao Agente Fiducidrio, 1
(uma) via original, devidamente arquivada na JCDF, no prazo de até 10 (dez) dias contados da

obtencdo do referido registro.

2.3.  Em funcio da garantia fidejusséria prestada pelos Garantidores nos termos da Escritura, este
Primeiro Aditamento devera ser protocolado para registro em até 10 (dez) dias contados da presente
data, nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos do domicilio do Agente Fiducidrio, da
Emissora e de cada um dos Garantidores indicado no preAmbulo deste Primeiro Aditamento, sendo
que o registro deste Primeiro Aditamento em cada um dos referidos Cartérios de Registro de Titulos
e Documentos dever4 ser obtido até a Data da Primeira Integralizagdo. A Emissora se compromete a
encaminhar ao Agente Fiducidrio, 1 (uma) via original deste Primeiro Aditamento, devidamente
registrado em cada um dos referidos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos, no prazo de até

10 (dez) dias contados da data de obtengao dos referidos registros.

2.4 Caso a Emissora e os Garantidores ndo providenciem os registros previstos nas Cldusulas
acima, o Agente Fiduciario poderd promover tais registros acima previstos, devendo a Emissora arcar
com todos os respectivos custos e despesas de tais registros mediante comunicac@o nesse sentido. A
eventual realizacdo do registro pelo Agente Fiducidrio ndo descaracterizard o inadimplemento de

obrigacdo ndo pecuniaria por parte da Emissora e dos Garantidores, nos termos da Escritura.
3. ALTERACOES L

3.1. As Partes resolvem alterar os termos e condi¢cdes da Escritura a fim de (i) efetuar a
substituicdo da Vortx pela Simplific Pavarini na qualidade de agente fiducidrio da Emisséo; (ii)

excluir as referéncias aos Contratos de Depositario; (iii) excluir as referéncias a Ciéncia /-
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Medicamentos, tendo em vista a sua Incorporacio pela Prescrita Medicamentos, que neste ato assume
todas as obrigacdes da Ciéncia Medicamentos no ambito da Escritura, incluindo, mas nao se limitando
a outorga de Fianca em cumprimento a todas as obrigagdes assumidas pela Emissora no &mbito da
Emissio; (iv) atualizar a Data de Emissdo de 30 de maio de 2018 para 01 de agosto de 2018 (Clausula
4.1.4.1 da Escritura), com a consequente atualizagdo das respectivas Data de Vencimento (Clausula
4.1.5.1 da Escritura), datas de alteracdo do percentual da Remuneracéo (Cldusula 4.4.1 da Escritura),
Data de Pagamento da Remuneragdo (Cldusula 4.4.2 da Escritura), Data de Amortizagdo (Clausula
4.6.1 da Escritura), Data do Resgate Antecipado Facultativo Total (Cldusula 5.2.2 e 5.2.2.1 da
Escritura), datas para a Oferta de Resgate (Cldausula 5.3.1 da Escritura); e (v) a alterar determinados
termos e condicdes das Debéntures, incluindo, mas ndo se limitando a, a atualizagdo dos atos
societarios da Emissora e dos Garantidores (Clausulas 1.1, 1.2, 1.3, 2.1.1.1, 2.1.1.2, 2.1.2.1 ¢ 2.1.2.2
da Escritura), definicio de Debéntures em Circulagdio (Cldusula 4.4.4.4 da Escritura),
complementacdo do valor para Aquisicdo Antecipada Facultativa (Cldusula 5.1.1 da Escritura),
alteracio de determinados itens de vencimento antecipado e quéruns/ procedimentos para
instalacdo/deliberacdo de Assembleia Geral de Debenturistas, de forma que a Escritura passard a
vigorar na forma do Anexo I a este Primeiro Aditamento.

4. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA, DOS GARANTIDORES E DO
AGENTE FIDUCIARIO

4.1. A Emissora e os Garantidores, neste ato, declaram e garantem ao Agente Fiducidrio, que
todas as declaracdes e garantias previstas na Escritura permanecem verdadeiras, corretas ¢

plenamente vélidas e eficazes na data de assinatura deste Primeiro Aditamento.

42. A Simplific Pavarini, neste ato, assume todas as fungdes e prerrogativas de agente fiducidrio
da Emissdo e declara e garante 2 Emissora e aos Garantidores que todas as declaracdes e garantias de
Agente Fiduciério previstas na Escritura sdo verdadeiras, corretas e plenamente vélidas e eficazes na

data de assinatura deste Primeiro Aditamento.
5. RATIFICACAO.
5.1 As alteracdes feitas na Escritura por meio deste Primeiro Aditamento ndo implicam em

novagcio, pelo que todos os termos e condi¢des da Escritura que nio foram expressamente alterados
por este Primeiro Aditamento sdo neste ato ratificados e permanecem em pleno vigor e efeito.




6. DISPOSICOES GERAIS

6.1. Nio se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente Primeiro
Aditamento. Desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer direito
ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como rendncia a0 mesmo,

nem constituird novacio ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

6.2. Caso qualquer das disposi¢des ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invélida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposicdes nao afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
Partes, em boa-fé, a substituirem as disposi¢des afetadas por outra que, na medida do possivel,

produza o mesmo efeito.

6.3.  As Partes concordam que os Documentos da Oferta poderao ser alterados, sem a necessidade
de qualquer aprovagio dos Debenturistas, sempre que e somente (i) quando tal alteragao decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias de adequacdo a normas legais,
regulamentares ou exigéncias da CVM, B3 ou da ANBIMA; (ii) quando verificado erro formal, seja
ele um erro grosseiro, de digitagdo ou aritmético; ou ainda (iii) em virtude da atualizacdo dos dados
cadastrais das Partes, tais como alteragao na razdo social, endereco e telefone, entre outros, desde que

ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.
6.4.  Este Primeiro Aditamento € regido pelas Leis da Repiblica Federativa do Brasil
6.5. Este Primeiro Aditamento, a Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos

extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos I e III, da Lei n° 13.105 de 16 de margo de 2015,
conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil”), reconhecendo as Partes desde ja que,

independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta
Escritura comportam execucdo especifica e se submetem as disposi¢des do artigo 815 e seguintes do
Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das

Debéntures, nos termos da Escritura.

6.6.  Este Primeiro Aditamento € firmado em carater irrevogével e irretratdvel, obrigando as Partes

por Si € Seus sucessores.

7. FORO
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7.1. Fica eleito o Foro Central daCidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, com rentncia
expressa a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.
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E por estarem assim certas e ajustadas, as Partes firmam o presente Primeiro Aditamento, em 7 (sete)
vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Brasilia, 08 de agosto de 2018.

[Restante da pdgina intencionalmente deixado em branco]
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Pdgina de assinaturas 1/4 do Primeiro- Aditamento ao” Instrumento Particular de Escritura da
Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie com Garantia
Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Duas Séries, para Distribuicdo Piiblica com Esforcos

Restritos de Distribuicdo, da Elfa Medicamentos S.A.

ELFA MEDICAMENTOS S.A.

Nome:

Cargo:
Luis Liveri ,\

Diretor Marcelo Lopes
Diretor
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p Pdgina de assinaturas 2/4 do Primeiro Aditamento ao ‘Instrumento Particular de Escritura da
Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acées, da Espécie com Garantia
Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, em Duas Séries, para Distribuicdo Puiblica com Esforcos
Restritos de Distribuicdo, da Elfa Medicamentos S.A.

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.
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Pdgina de assinaturas 3/4 do Prlmen"o Adltamenmna@ Instrumento Particular de Escritura da
Primeira Emissao de Debéntures Szmples, Nao Converszvezs em Acoes, da Espécie com Garantia
Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Duas Séries, para Distribui¢cdo Piblica com Esforcos
Restritos de Distribuicdo, da Elfa Medicamentos S.A.

PRESCRITA MEDICAMENTOS S.A.

SAN LOG DISTRIBUIDORA DE MEDICAMENTOS LTDA.
CIRURGICA JAW COMERCIO DE MATERIAL MEDICO HOSPITALAR LTDA.
MAJELA MEDICAMENTOS S.A.

CRISTAL PHARMA LTDA.

Nome:

Luis Liver; Carge:

Diretor

Matcelo Lopes
Diretor
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Pdgina de assinaturas 4/4 do Primeiro Aditamento ‘ao Instrumento Particular de Escritura da
Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acoes, da Espécie com Garantia
Real, com Garantia Adicional Fidejussdria, em Duas Séries, para Distribui¢do Piiblica com Esfor¢os
Restritos de Distribuicdo, da Elfa Medicamentos S.A.

TESTEMUNHAS:

L. Muom{ Uit dO

Nome: Gmnctwce "Mewuws Hiadds

CPF: 333 .434.¢¢Q - 9 CPF: - .
ek L Marcelo Chiari Pratini de Morags
RG: 4%.6¢0C .00 -3WP[ P RG: OAB/SP 332412
?;Q 9° Oficial de Registro :le Titulos e Documentos e /ﬂ.
?’ . Civil de Pessoa Juridica da Capital - CNPJ: 68.157.387/0001:28
1Bl Alfredo Cristiano Carvalhe Homem - Oficial
Emol. R$ 439,06 Protocolado e p) tado sob o n. 1.326}839 em
Estado R$ 124,57 15/08/2018 je,
Ipesp R$ 85,68 Sob o n. 1.326.531 , em\itulos
R. Civil R$ 22,97 Averbado '
T. Justica Rs 30,04 1324339/19/07/2018
M. Péblico R$ 21,21 Saq Paulo, 15 2
Iss R$ 9,20
Total R$ 732,73
Selos e taxas Alfredo Qristiano Carval
Recolhidos p/verba Rlcal’do Naran 008
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ANEXO I DO PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE
ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA
ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA
COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA ELFA MEDICAMENTOS S.A.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM DUAS SERIES,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO,
DA ELFA MEDICAMENTOS S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

ELFA MEDICAMENTOS S.A., sociedade por a¢des sem registro de companhia aberta perante a
Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”), com sede na Cidade de Brasilia, Distrito Federal, na A
ADE - Conjunto 28, Lote 11 — S/N - Aguas Claras, CEP 71.991-360, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n° 09.053.134/0001-45, neste ato

representada na forma de seu estatuto social (“Emissora”);
e, como agente fiduciério, representando a comunhao dos Debenturistas (conforme abaixo definido),

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., institui¢do financeira atuando por sua filial na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Rua Joaquim Floriano, n® 466, Bloco B, Sala 1.401, CEP 04534-002, inscrita no CNPJ/MF sob
n° 15.227.994/0004-01, neste ato representada nos termos de seu estatuto social (“Agente Fiducidrio™

ou “Simplific Pavarini”), representando os interesses da comunhdo de titulares das debéntures da

primeira ¢ segunda série no 4mbito da 1° (Primeira) Emissdao de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acoes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em
Duas Séries, para Distribui¢do Piiblica com Esforgos Restritos de Distribui¢éo, da Elfa Medicamentos
S.A. (“Debenturistas™);

e, ainda, na qualidade de fiadoras,

PRESCRITA MEDICAMENTOS LTDA., sociedade de responsabilidade limitada, com sede na
Cidade de Jodo Pessoa, Estado da Paraiba, na Av. General Edson Ramalho, n® 975, loja B, CEP
58.038-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 10.515.224/0001-90, neste ato representada na forma de

seu contrato social (“Prescrita Medicamentos™);

SAN LOG DISTRIBUIDORA DE MEDICAMENTOS LTDA., sociedade de responsabilidade
limitada, com sede na Cidade de Cabedelo, Estado da Paraiba, na Rua Praia do Jacaré s/n, Anexo Rua
Projetada 106 L-D Q-SD, CEP 58.105-810, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 23.646.746/0001-72, neste
ato representada na forma de seu contrato social (“San Log™);

CIRI'JRGICA JAW COMERCIO DE MATERIAL MEDICO HOSPITALAR LTDA.,
E1EOT %ede q%gldade de Palhoga Estado de Santa Catarina,
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na Rua Henrique do Rego Almeida, n° 261, CEP 88.133-512, inscrita no CNPJ/MF sob o n°

79.250.676/0001-93, neste ato representada na forma de seu contrato social (“Cirdrgica Jaw”);

MAJELA MEDICAMENTOS LTDA., sociedade de responsabilidade limitada, com sede na
Cidade de Cabedelo, Estado da Paraiba, na Rua Praia do Jacaré, S/N, CEP 58.105-810, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 09.613.374/0001-57, neste ato representada na forma de seu contrato social
(*Majela Medicamentos™); e

CRISTAL PHARMA LTDA., sociedade de responsabilidade limitada, com sede na Cidade de
Contagem, Estado de Minas Gerais, na Rua José€ Maria de Lacerda, n° 1900, CEP 32.210-120, inscrita
no CNPJ/MF sob o n°® 06.073.848/0001-27, neste ato representada na forma de seu contrato social
(“Cristal Pharma” e, em conjunto com Prescrita Medicamentos, San Log, Cirdrgica Jaw e Majela

Medicamentos, os “Garantidores™);

a Emissora, o Agente Fiducidrio e os Garantidores, doravante designados, em conjunto, como
“Partes” e, individualmente, como “Parte”, vé€m, por esta e na melhor forma de direito, firmar o
presente “Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acoes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, em
Duas Séries, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da Elfa
Medicamentos S.A.” (“Escritura”), nos termos e condi¢des abaixo.

Os termos aqui iniciados em letra maidscula, estejam no singular ou no plural, terdo o significado a

eles atribuido nesta Escritura, ainda que posteriormente ao seu uso.
1. AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura € firmada com base nas deliberacdes das Assembleias Gerais
Extraordindrias da Emissora realizadas (a) em 29 de maio de 2018 (“Primeira AGE da Emissora™),

na qual foram deliberadas e aprovadas (i) as condi¢des da Emissdo (conforme abaixo definida), nos
termos do artigo 59 da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Acdes”); (ii) a realizacdo da oferta publica de distribuicdo com esforgos restritos de

distribuicdo das Debéntures (conforme definido abaixo), nos termos da Lei n°® 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobilidrios™), e da Instrucao da
CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 476™); e (iii) a celebracéo

desta Escritura e de todos os demais Documentos da Oferta (conforme abaixo definido), incluindo,
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mas nao se limitando a, os Contratos de Cessao Fiducidria, os Contratos de Cobranca e o Contrato de
Distribui¢do (conforme abaixo definidos), inclusive eventuais aditamentos a estes documentos €
demais Documentos da Oferta; e (b) em 08 de agosto de 2018 (“Segunda AGE da Emissora” e, em

conjunto com a Primeira AGE da Emissora, “AGEs da Emissora”), na qual foi aprovado, dentre outras

deliberacdes, a substituicdo da Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (inscrita
no CNPJ n° 22.610.500/0001-88) (*Vértx™) pela Simplific Pavarini, para que esta atue como 0 novo
agente fiducidrio da Emissao, e a atualizacdo da Data de Emissdo, Data de Vencimento, Data de
Pagamento da Remuneracdo e a Data de Amortizacao das Debéntures.

1.2. A outorga, pela Emissora, das Cessdes Fiducidrias de Direitos Creditérios (conforme abaixo
definhada) e a outorga da Fianca pelos Garantidores foram realizadas com base na Reunido do

Conselho de Administracio da Emissora realizada em 29 de maio de 2018 (“RCA da Emissora™), e

em conjunto com as AGEs da Emissora, “Atos Societdrios da Emissora™).

1.3. A outorga da Fianca (conforme abaixo definida) foi aprovada, com base nas deliberacdes das
(a) RCA da Emissora, na (b) Reunido de Sécios da Prescrita Medicamentos realizada em 29 de maio
de 2018 (“Primeira Reunifo de Sécios — Prescrita Medicamentos™) ¢ em 08 de agosto de 2018

(“Secgunda Reunifo de Sécios — Prescrita Medicamentos™ e, em conjunto com a Primeira Reunido de

Sécios — Prescrita Medicamentos, “Reunides de Sécios — Prescrita Medicamentos™), (c) Reunido de

Sécios da San Log realizada em 29 de maio de 2018 (“Primeira Reunido de Sécios — San Log”) e em

08 de agosto de 2018 (“Segunda Reunido de Sécios — San Log” e, em conjunto com a Primeira

Reunido de Sécios — San Log, “Reunides de Sécios — San Log”), (d) Reunido de Sécios da Cirdrgica

Jaw realizada em 29 de maio de 2018 (“Primeira Reunido de Sécios — Cirdirgica Jaw”) e em 08 de

agosto de 2018 (“Segunda de Sécios — Cirtrgica Jaw” e, em conjunto com a Primeira Reunido de
Sécios — Cirtdrgica Jaw, “Reunides de Sécios — Cintirgica Jaw”), (e) Reunido de Sécios da Majela

Medicamentos realizada em 29 de maio de 2018 (“Primeira Reunido de Sécios — Majela

Medicamentos™) e em 08 de agosto de 2018 (“Segunda Reunido de Sécios — Majela Medicamentos™

e, em conjunto com a Primeira Reunido de Sécios — Majela Medicamentos, “Reunides de Sécios —

Majela Medicamentos™), (f) Reunido de Sécios da Cristal Pharma realizada em 29 de maio de 2018

(“Primeira Reunifo de Sécios — Cristal Pharma™) e em 08 de agosto de 2018 (“Segunda Reunido de

Sécios — Cristal Pharma” e, em conjunto com a Primeira Reunido de Sécios — Cristal Pharma,

“Reunides de Sécios — Cristal Pharma” e, em conjunto com as Reunides de Sécios — Prescrita

Medicamentos, Reunibes de Sécios — San Log, Reunides de Sécios — Cirtirgica Jaw, Reunides de
Sécios — Majela Medicamentos e Reunides de Sécios — Cristal Pharma, “Reunides de Sécios —

Garantidores™).

LgsgzeL B

’v!,_ﬁ- ey g;_*‘___{=g~ e




2. DOS REQUISITOS

2.1. A presente primeira emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie
com garantia real, com garantia adicional fidejusséria, em duas séries, da Emissora (“Emissao”) serd
objeto de distribuicdo piblica com esforcos restritos de distribuicdo, nos termos da Instrucio CVM

476 (“Oferta”), e sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:
2.1.1. Arquivamento e Publicacao das Deliberacoes

2.1.1.1. As atas da Primeira AGE da Emissora e da RCA da Emissora foram registradas na Junta
Comercial do Distrito Federal (“JCDF”), em 28 de junho de 2018, sob o nimero 1079812 e sob o
ndmero 1079813, respectivamente, e publicadas no Diario Oficial do Distrito Federal em 3 de julho

de 2018, e no jornal “Jornal de Brasilia” (em conjunto, “Jornais da Emissora”), no dia 2 de julho de

2018, em atendimento ao disposto nos artigos 62, inciso I, e 289 da Lei das Sociedades por Acoes. A
Segunda AGE da Emissora da Emissora devera ser protocolada para registro na JCDF e publicada
nos Jornais da Emissora em até 10 (dez) dias contados da data de sua realizagdo, sendo certo que os
registros deverdo ser obtidos até a Data da Primeira Integralizacdo (conforme abaixo definido). A
Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original dos Atos Societarios da
Emissora, devidamente registrados na JCDF, em até 5 (cinco) dias contados da data de obtencio dos

referidos registros.

2.1.1.2. As atas da Primeira Reunido de Sécios — Prescrita Medicamentos, da Primeira Reuniao de
Sécios — San Log e da Primeira Reunido de Sécios — Majela Medicamentos foram arquivadas na Junta
Comercial do Estado da Paraiba em 27 de junho de 2018 sob os ndimeros 20180313045, 20180313061
e 20180313029, respectivamente. A ata da Primeira Reunido de Sécios — Cirtirgica Jaw foi arquivada
na Junta Comercial do Estado de Santa Catarina em 26 de junho de 2018 sob o n° 20188900713. A
ata da Primeira Reunido de Sécios — Cristal Pharma foi arquivada na Junta Comercial do Estado de
Minas Gerais em 28 de junho de 2018 sob os nimeros 6907864 e 6908643, respectivamente. As atas
da Segunda Reunido de Sécios — Prescrita Medicamentos, da Segunda Reunido de Sécios — San Log,
da Segunda Reunido de Sécios — Majela Medicamentos, da Segunda Reunido de Sécios — Cirtrgica
Jaw e da Segunda Reunido de Sécios — Cristal Pharma deverao ser protocoladas para registro nas
respectivas juntas comercias competentes em até 10 (dez) dias contados da data de sua respectiva
realizagdo, sendo certo que os respectivos registros deverdo ser obtidos até a Data da Primeira

Integralizacdo. Os Garantidores comprometem-se a enviar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original
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de seus respectivos atos societdrios devidamente registrados nas juntas comercias competentes, em

até 5 (cinco) dias contados da data de obtencdo dos referidos registros.

2.1.1.3. Caso a Emissora ndo providencie os registros previstos neste item 2.1.1.1 ¢ 2.1.1.2, o Agente
Fiducidrio poderd promover os registros acima previstos, devendo a Emissora arcar com todos os
respectivos custos e despesas de tais registros mediante comunicac¢do nesse sentido. A eventual
realizacao do registro pelo Agente Fiducidrio ndo descaracterizara o inadimplemento de obrigagao

nao pecunidria por parte da Emissora e dos Garantidores, nos termos desta Escritura.
2.1.2. Arquivamento e Registro da Escritura

2.1.2.1. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverao ser protocolados para registro na JCDF,
em até 5 (cinco) dias contados da data de suas respectivas assinaturas, de acordo com o disposto no
artigo 62, inciso II e seu paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des, devendo o registro dessa
Escritura na JCDF ser realizado até a Data da Primeira Integralizacdo. A Emissora se compromete a
enviar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original desta Escritura e seus eventuais aditamentos,
devidamente arquivados na JCDF, em até 5 (cinco) dias contados da data de obtengdo dos referidos

registros.

2.1.2.2. Em virtude da Fianga, a presente Escritura foi registrada nos competentes Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos (i) na Cidade de Brasilia, Distrito Federal, em 28 de junho de 2018
sob o0 n° 00940533 (“Cartério de Brasilia”); (ii) na Cidade de Sao Paulo, Estado de S4o Paulo, em 19
de julho de 2019 sob o n° 1.324.339 (“Cartério de Sao Paulo™); (iii) na Cidade de Jodo Pessoa, Estado
da Paraiba, em 25 de junho de 2018 sob o n°® 771269 (“Cartério de Jodo Pessoa™); (iv) na Cidade de
Cabedelo, Estado da Paraiba, em 25 de junho de 2018 sob o n° 111332 (“Cartério de Cabedelo™); (v)
na Cidade de Palhoga, Estado de Santa Catarina, em 27 de junho de 2018 sob o n° 52021 (“Cartério
de Palhoca”); (vi) na Cidade de Contagem, Estado de Minas Gerais em 28 de junho de 2018 sob o n°
13386 (“Cartério de Contagem”™); e (vii) na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, em
27 de junho de 2018 sob o0 n° 01556633 (“Cartério de Belo Horizonte” e, em conjunto com o Cartério
de Brasilia, Cartério de Sao Paulo, Cartério de Jodo Pessoa, Cartério de Cabedelo, Cartério de

Palhoca e Cartério de Contagem, “Cartérios”). Em virtude da Fianca, os eventuais aditamentos desta
Escritura serdo registrados em até 20 (vinte) dias, contados da data de suas respectivas assinaturas,
nos competentes Cartérios. A Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via
original dos eventuais aditamentos, devidamente registrados nos Cartérios, em até 5 (cinco) dias,

contados da data de obtencdo dos referidos registros.
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2.1.2.3. Caso a Emissora nao providencie os registros previstos neste item 2.1.2, o Agente Fiduciério
poder4, nos termos do artigo 62, pardgrafo 2°, da Lei das Sociedades por A¢des, promover os registros
acima previstos, devendo a Emissora arcar com todos os respectivos custos e despesas de tais registros
mediante comunicac@o nesse sentido. A eventual realizacdo do registro pelo Agente Fiducidrio nao
descaracterizard o inadimplemento de obrigacdo ndo pecunidria por parte da Emissora, nos termos
desta Escritura.

2.1.3. Dispensa de Registro na CVM

2.1.3.1. A presente Emissdo estd automaticamente dispensada de registro de distribuicao na CVM, de
que trata o artigo 19 da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios e nos termos do artigo 6° da Instrucdo
CVM 476, por se tratar de oferta piiblica de valores mobilidrios com esforgos restritos de distribuicgo,
sendo obrigatério, ndo obstante, o envio dos comunicados de inicio e de encerramento da Oferta &
CVM, nos termos dos artigos 7°-A e 8° da Instru¢io CVM 476, respectivamente.

2.1.4. Registro na Associacio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA”)

2.1.4.1. Por se tratar de distribuicdo piiblica, com esforcos restritos, a Oferta serd registrada na
ANBIMA exclusivamente para informar a base de dados da ANBIMA, nos termos do artigo 1°,
parégrafo 1° inciso I e pardgrafo 2°, do “Cédigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Préticas para as
Ofertas Publicas de Distribuicio e Aquisicdo de Valores Mobilidrios” atualmente em vigor.
Entretanto, o registro aqui tratado estd condicionado a expedi¢do de regulamentacio especifica do
Conselho de Regulacido e Melhores Praticas da ANBIMA, nos termos do artigo 1°, pardgrafo 4°, do
referido Cédigo até o envio, a CVM, da comunicacio de encerramento da Oferta.

2.1.5. Depésito Distribuicio, Negociacio e Custédia Eletronica

2.1.5.1. As Debéntures (conforme definido abaixo) serdo depositadas para (a) distribui¢cio piblica no
mercado primario por meio do MDA — Mdédulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e
operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Segmento CETIP UTVM (“B3”), sendo a
distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; (b) observado o disposto na Clausula 2.1.5.2
abaixo, negociagio no mercado secundario por meio do Cetip21 — Titulos e Valores Mobilirios

(“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes e os eventos de
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pagamentos liquidados financeiramente por meio da B3; e (c) custddia eletrénica na B3.

2.1.5.2. As Debéntures somente poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores
mobilidrios entre Investidores Qualificados (conforme definido abaixo) depois de decorridos 90
(noventa) dias contados da data de cada subscricdo ou aquisicdo por Investidores Profissionais
(conforme abaixo definido), conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476,
condicionado ainda ao cumprimento pela Emissora das obrigacdes previstas no artigo 17 da Instrucio
CVM 476, sendo que a negociagdo das Debéntures devera sempre respeitar as disposicdes legais e

regulamentares aplicaveis.

2.1.5.3. Para fins desta Escritura consideram-se (i) “Investidores Qualificados™ aqueles investidores

referidos no artigo 9°-B da Instrucdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 5397); e (ii) “Investidores Profissionais” aqueles investidores referidos no artigo
9°-A da Instrucdo da CVM 539, sendo certo que, nos termos do artigo 9°-C da Instrucdo da CVM
539, os regimes préprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito

Federal ou por Municipios sdo considerados Investidores Profissionais ou Investidores Qualificados
apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentacio especifica do Ministério da Previdéncia

Social.
3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social (a) o comércio atacadista, importacdo, exportacao e
representacio de medicamentos, produtos farmacguticos e material hospitalar, e atividade de
transporte; (b) a importaggo, exportagao e distribuicdo de mdquinas, equipamentos em geral, material
médico, cirdrgico, hospitalar, laboratorial, EPI (Equipamento de Protecao Individual), bem como as
operacgdes de importacdo por conta de ordem de terceiros; (c) importacdo e exportacdo, por conta
prépria ou por conta de ordem de terceiros ou encomenda, bem como armazenagem, distribuicao e
comercializacdo de produtos acabados, insumos e matéria prima em geral, bebidas em geral
(alcGolicas ou ndo), e vinagres em geral, maquinas e equipamentos graficos de impressdo e
acabamento, medicamentos e insumos farmacéuticos, cosméticos e produtos de higiene, saneantes,
produtos para saide e domissanitarios; (d) importacdo e exportacdo de automdveis, camionetas e
utilitdrios novos, comércio por atacado de automédveis, camionetas e utilitdrios novos e usados,

representantes comerciais e agentes do comércio de veiculos automotores, comércio por atacado de
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pecas e acessorios novos para veiculos automotores, comércio por atacado de pneumadticos e camaras
de ar, representantes comerciais e agentes do comércio de acessorios novos e usados para veiculos
automotores, comércio por atacado de motocicleta e motonetas, comércio de motocicletas e
motonetas novas, bem como locagio de mdaquinas e equipamentos graficos de impressao e
acabamento; (e) servicos de assessoria de comércio exterior e participagdes, servicos auxiliares e
complementares ao transporte maritimo (NVOCC), atividades de despachantes aduaneiros, servigos
de comissaria de despachos, agenciamento de carga aérea e servigos administrativos para terceiros;
(f) transporte nacional e internacional porta a porta, de remessas expressas ou documentos €
mercadorias de carater urgente, na importagdo e na exportacdo, pelo sistema “on board courrier’-ou
de carga despachada sob conhecimento aéreo; (g) desenvolvimento, exploracdo e gestao, em qualquer
parte do territorio nacional ou no exterior, de (i) atividades de logistica integrada e transporte
multimodal; (ii) transporte rodovidrio nacional e internacional de encomendas e cargas expressas €
cargas gerais; (iii) agenciamento de cargas aérea, ferrovidria e aquavidria (fluvial, lacustre e
maritima), nacional e internacional; (iv) atividades de armazém geral, atividades no segmento de
armazenamento e transporte de drogas, medicamentos, insumos farmacéuticos, seus correlatos,
produtos dietéticos, nutrimentos, produtos de higiene, perfumes, cosméticos, saneantes
domissanitirios (inseticidas, raticidas, desinfetantes), seus aditivos matérias-primas, produtos
semielaborados e também a granel e acabados, medicamentos similares, equivalentes, genéricos e de
referéncia, produtos farmacéuticos intercambidveis, bioequivalentes, biodisponiveis, termolabeis; (v)
transporte rodovidrio de produtos imunobiolégicos, transporte rodovidrio de equipamentos
eletronicos e médico-hospitalares, transporte de medicamentos secos, medicamentos pereciveis,
medicamentos humanos € medicamentos veterinarios, transporte de soros e vacinas, transporte de
insumos criticos em saiide e insumos de prevencao, transporte de kits de diagnésticos, transporte de
géneros alimenticios secos e pereciveis, em geral, transporte de cargas e encomendas em geral; (h)
comércio atacadista de instrumentos ¢ materiais para uso médico, cirtrgico, hospitalar e de
laboratdrios; (i) comércio atacadista de maquinas, aparelhos e equipamentos para uso odonto-médico
hospitalar; partes e pegas; e (j) participagdo em outras sociedade, como sécia ou acionista.

3.2. Nuamero da Emissao
3.2.1. Esta ¢ a primeira emissao de debéntures da Emissora.

3.3. Valor Total da Emissao




3.3.1. O valor total da emissdo serd de R$100.000.000,00 (cem milhoes de reais), na Data de
Emissdo (conforme abaixo definida) (“Valor Total da Emissdo”), sendo (i) R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais) o valor total das Debéntures da Primeira Série (conforme abaixo
definido) (“Valor Total das Debéntures da Primeira Série”, respectivamente); e (ii) R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais) o valor total das Debéntures da Segunda Série, na Data de Emissao

(*Valor Total das Debéntures da Segunda Série™).

3.4. Banco Liquidante e Escriturador

3.4.1. O Banco Bradesco S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao
Paulo, no Nicleo Administrativo denominado Cidade de Deus, Vila Yara, s/n, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n° 60.746.948/0001-12 atuard como banco liquidante e como escriturador das Debéntures
(“Banco Liquidante” e “Escriturador”, respectivamente).

3.5. Destinacao dos Recursos

3.5.1. Os recursos liquidos captados por meio da Emissao serdo destinados para (i) o reperfilamento
de divida da Emissora, de forma a otimizar prazos e custos; e (ii) investimentos em operacoes que
constituem o curso normal dos negécios da Emissora (capex, capital de giro para suportar o

crescimento).
3.6. Colocacio e Procedimento de Distribuicao

3.6.1. AsDebéntures serdo objeto de distribui¢do publica com esforcos restritos de distribui¢ao, sob
o regime de garantia firme para a totalidade das Debéntures, com a intermediacdo de institui¢des
financeiras integrantes do sistema de valores mobilidrios (“Coordenadores™), sendo a institui¢ao

intermediéria lider denominada “Coordenador Lider”, conforme termos e condi¢des do “Contrato de

Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo da Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, em
Duas Séries, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de Distribuicdo, sob Regime de
Garantia Firme, da Elfa Medicamentos S.A.”, a ser celebrado entre os Coordenadores e a Emissora
(“Contrato de Distribuicdo”).

3.6.2. O plano de distribui¢do seguird o procedimento descrito na Instrugio CVM 476 (“Plano de

Distribuic@o™), conforme previsto no Contrato de Distribuigdo. Para tanto, os Coordenadores poderao,
9
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em conjunto, acessar no méaximo 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, sendo possivel a
subscricdo ou aquisi¢do por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais. Adicionalmente
fundos de investimento e carteiras administradas de valores mobilidrios cujas decisdes de
investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como um tdnico investidor para
os fins dos limites previstos acima, conforme o pardgrafo primeiro do artigo 3° da Instrucdo CVM
476.

3.6.2.1 Os Coordenadores e a Emissora comprometer-se-ao a nio realizar a busca de investidores por
meio de lojas, escritérios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagdo de servigos
publicos de comunicac¢do, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao pdblico na rede
mundial de computadores, nos termos do artigo 2°, pardgrafo tinico, da Instrucdo CVM 476.

3.6.2.2 A Emissora obriga-se a: (a) ndo contatar ou fornecer informacdes acerca da Oferta a qualquer
investidor, exceto se previamente acordado com os Coordenadores; e (b)informar aos
Coordenadores, até o Dia Util (conforme abaixo definido) imediatamente subsequente, a ocorréncia
de contato que receba de potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta,
comprometendo-se, desde jd, a ndo tomar qualquer providéncia em relagdo aos referidos potenciais

investidores neste periodo.

3.6.2.3 Nio sera constituido fundo de sustentagdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez para as Debéntures. Nao serd firmado contrato de estabilizacdo de preco das Debéntures no

mercado secundario.

3.6.3. No ato de subscri¢éo e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor Profissional assinard
declaragdo atestando, dentre outros, a respectiva condi¢do de investidor profissional e de que esta
ciente de que: (i) a Oferta ndo foi registrada perante a CVM e serd registrada na ANBIMA, nos termos
das Cl4usulas 2.1.3 e 2.1.4 acima; (ii) as Debéntures estdo sujeitas as restricdes de negociacdo
previstas na Instru¢io CVM 476 e nesta Escritura; e (iii) efetuou sua prépria analise com relagio a

qualidade e riscos das Debéntures, capacidade de pagamento da Emissora.

3.6.4. A colocacdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3 e com o
Plano de Distribuicdo descrito nesta Escritura.

4. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
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4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Valor Nominal Unitdrio

4.1.1.1. O valor nominal unitario das Debéntures da Primeira Série serd de R$1.000,00 (mil reais), na

Data de Emissao (“Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série”), enquanto que o valor

nominal unitdrio das Debéntures da Segunda Série serd de R$5.000,00 (cinco mil reais), na Data de

Emissdo (“Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com o Valor

Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série, “Valor Nominal Unit4rio”).

4.1.2. Quantidade de Debéntures

4.1.2.1. Serdo emitidas (i) 50.000 (cinquenta mil) debéntures da primeira série (“Debéntures da
Primeira Série”) e (ii) 10.000 (dez mil) debéntures da segunda série (“Debéntures da Segunda Série”

e, em conjunto com as Debéntures da Primeira Série, “Debéntures”).

4.1.3. Nimero de Séries

4.1.3.1. A Emissio serd realizada em duas séries (“Séries”).

4.1.4. Data de Emissdo

4.1.4.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd o dia 01 de agosto
de 2018 (“Data de Emissdo”).

4.1.5. Prazo e Data de Vencimento

4.1.5.1. O vencimento final das Debéntures da Primeira Série ocorreré ao término do prazo de 1.370
(mil trezentos e setenta) dias contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 02 de maio de

2022 (“Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série”), enquanto o vencimento final das

Debéntures da Segunda Série ocorrerd ao término do prazo de 1.461 (mil quatrocentos e sessenta e
um) dias contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 01 de agosto de 2022 (“Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento das

Debéntures da Primeira Série, “Data de Vencimento™), ressalvadas as hipdteses de vencimento .

antecipado ou resgate antecipado, conforme previsto nesta Escritura, se for o caso.
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4.1.5.2.Na ocasido do vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento integral das
Debéntures pelo saldo de seu Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragio (conforme abaixo
definida) devida, calculados conforme a Cldusula 4.4 abaixo e eventuais Encargos Moratdrios

(conforme abaixo definido), se houver.
4.1.6. Forma e Emissdo de Certificados

4.1.6.1. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem a emissao de cautelas

ou certificados.
4.1.7. Comprovacdo de Titularidade das Debéntures

4.1.7.1. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato das
Debéntures emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de
titularidade das Debéntures o extrato expedido pela B3 em nome do Debenturista, quando estes titulos

estiverem custodiados eletronicamente na B3.
4.1.8. Conversibilidade e Permutabilidade

4.1.8.1. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em acdes de emissdo da Emissora, tampouco
permutdveis em agdes de outras sociedades ou por outros valores mobilidrios de qualquer natureza.

4.1.9. Espécie

4.1.9.1. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58 da Lei das

Sociedades por A¢des, com garantia adicional fidejusséria.
4.2.  Preco de Subscricao e Forma de Integralizacao
4.2.1.1. As Debéntures da Primeira Série serdo subscritas e integralizadas, no mercado primério, pelo

seu Valor Nominal Unitério, na primeira data de integralizacdo das Debéntures da Primeira Série

(“Data_da Primeira Integralizagdo das Debéntures Primeira Série”) ou pelo seu Valor Nominal

Unitario acrescido da Remuneracdo (conforme abaixo definido), calculada pro rata temporis, desde

a Data da Primeira Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série até a data da efetiva subscricdo e
12
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integralizacdo das Debéntures da Primeira Série (“Preco de Subscricdo das Debéntures da Primeira

Série™). As Debéntures da Segunda Série serdo subscritas e integralizadas, no mercado primdrio, pelo
seu Valor Nominal Unitdrio, na primeira data de integralizagdo das Debéntures da Segunda Série

(“Data da Primeira Integralizacdo das Debéntures Segunda Série” e, em conjunto com a Data da

Primeira Integralizacdo das Debéntures Primeira Série, “Data da Primeira Integralizacdo™) ou pelo

seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracdo (conforme abaixo definido), calculada pro
rata temporis, desde a Data da Primeira Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série até€ a data

da efetiva subscricdo e integralizagdo das Debéntures da Segunda Série (“Preco de Subscricao das

Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com o Preco de Subscricdo das Debéntures da Primeira

Série, “Preco de Subscricdo™).

4.2.1.2. A integralizagio das Debéntures serd realizada a vista, no ato da subscricdo, em moeda
corrente nacional, pelo Preco de Subscrigdo das Debéntures, de acordo com as normas de liquidagado
e procedimentos aplicdveis da B3.

4.3.  Atualizacdo Monetiria do Valor Nominal Unitério
4.3.1. Nio havera atualizacdo monetaria do Valor Nominal Unitario.
4.4. Remuneracio

4.4.1. (i) Desde a Data da Primeira Integralizacdo (inclusive) até o dia Ol de agosto de 2019
(exclusive), as Debéntures fardo jus a juros remuneratérios correspondentes a variagdo acumulada de
119,00% (cento e dezenove por cento) das taxas médias didrias dos depésitos interfinanceiros de 1
(um) dia, denominadas “Taxa DI over extragrupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3 no informativo

diario disponivel em sua pagina da Internet (http://www.cetip.com.br) (“Primeira Taxa” e Taxa DI-

Over”); e (ii) a partir do dia 01 de agosto de 2019 (inclusive) at€ a Data de Vencimento (exclusive),
as Debéntures fardo jus a juros remuneratérios correspondentes a variacdo acumulada de 130,00%
(cento e trinta por cento) da Taxa DI-Over expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3 no informativo didrio
disponivel em sua pagina da Internet (http://www.cetip.com.br) (“Segunda Taxa” e, em conjunto com
a Primeira Taxa, “Remuneracio”). A Remuneracio serd calculada de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e

dois) Dias Uteis, incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio ou sobre o saldo do Valor Nominal
13

™



Unitéario, conforme aplicavel, desde a Data da Primeira Integralizagdo de cada uma das Séries, ou da
tltima data de pagamento da Remuneragdo e pagos ao final de cada Perfodo de Capitalizacdo das

Debéntures.

4.4.1.1. Define-se “Periodo de Capitalizacdo™ o intervalo de tempo que se inicia (i) para a Primeira

Série, na Data da Primeira Integralizacio das Debéntures da Primeira Série (inclusive), no caso do
primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na data de pagamento da Remuneragdo das Debéntures
(inclusive) imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na data
de pagamento da Remunerac@o das Debéntures (exclusive) correspondente ao periodo em questao.
Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade; e (ii) para a Segunda
Série, na Data da Primeira Integralizagdo das Debéntures da Segunda Série (inclusive), no caso do
primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data de pagamento da Remuneracdo das Debéntures
(inclusive) imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizacio, e termina na data
de pagamento da Remuneragio das Debéntures (exclusive) correspondente ao periodo em questao.

Cada Periodo de Capitalizacao sucede o anterior sem solucdo de continuidade.

4.4.1.2. Fardo jus ao recebimento da Remuneracdo das Debéntures aqueles que forem titulares de
Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior & data de pagamento da Remuneracdo das
Debéntures. O pagamento da Remuneragdo das Debéntures serd feito pela Emissora aos

Debenturistas, de acordo com as normas e procedimentos da B3.

4.4.2. A Remuneracgio das Debéntures serd paga nos meses de fevereiro e de agosto de cada ano,

sendo o primeiro pagamento realizado em 01 de fevereiro de 2019 e o dltimo pagamento devido na

Data de Vencimento (cada data de pagamento da Remuneragdo, uma “Data de Pagamento da
Remuneracio”), exceto nas hipéteses de declaragdo de vencimento antecipado ou realizagdo de

evento de resgate antecipado das Debéntures, conforme tabela abaixo.

Data de Pagamento da Remuneragdo
01 de fevereiro de 2019
01 de agosto de 2019
01 de fevereiro de 2020
01 de agosto de 2020
01 de fevereiro de 2021
01 de agosto de 2021
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01 de fevereiro de 2022

Data de Vencimento

d

4.4.3. A Remuneracio das Debéntures serd calculada de acordo com a seguinte férmula: \D !

J = VNe x (Fator DI — 1)

onde:

J valor unitdrio da Remuneragdo devida no final de cada Periodo de Capitalizacéo,
calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitério, no inicio de cada Periodo

de Capitalizacdo, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorDI produtério das Taxas DI, com uso de percentual aplicado a partir da data de inicio de
cada Periodo de Capitalizagdo (inclusive), até o final de cada Periodo de Capitalizacio
(exclusive), calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da

seguinte forma:

n [/ \

. { — D
FatorDI =] ]| 1+ TDIx -2~ |
. ]

S\ 7100

onde:

n ndmero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizacdo, sendo “n” um
nimero inteiro;
numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

p (1) 119,00 (cento e dezenove inteiros) desde a Data da Primeira Integralizacao (inclusive)
até o dia 01 de agosto de 2019 (exclusive); e (ii) 130,00 (cento e trinta inteiros) a partir
do dia 01 de agosto de 2019 (inclusive) até a Data de Vencimento (exclusive).

TDIk Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (0ito) casas decimais com

arredondamento, apurada da seguinte forma:

1, =| ke 41 g
100

onde: /
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DI Taxa DI divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas decimais;
Observagdes:

@) O fator resultante da expressdo € considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

. L (1+TDlx o)
(ii) Efetua-se o produtério dos fatores 100/ sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator

didrio, e assim por diante até o tltimo considerado;

(111) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do produtério “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; €

@v) a Taxa DI-Over devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responséavel pelo seu célculo, salvo quando expressamente indicado de outra

forma

4.4.4. Se nadatade vencimento de quaisquer obrigacdes pecunidrias da Emissora decorrentes desta
Escritura nao houver divulgacio da Taxa DI-Over pela B3, serd aplicada na apuracéo de TDIy a dltima
Taxa DI-Over divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensacBes entre a Emissora e os
Debenturistas quando da divulgacdo posterior da Taxa DI-Over que seria aplicidvel. Se a ndo
divulgagdo da Taxa DI-Over for superior ao prazo de 10 (dez) Dias Uteis, aplicar-se-4 o disposto nas
Clausulas 4.4.1.1 a 4.4.4.3 abaixo.

4.4.4.1. No caso de extincdo, auséncia de apuracdo e/ou divulgacao por prazo superior a 10 (dez) Dias
Uteis ap6s a data esperada para sua apuracio e/ou divulgacdo, ou, ainda, no caso de impossibilidade
de sua aplicacao por imposi¢do legal ou determinacgdo judicial (“Evento de Auséncia da Taxa DI-

Over™), o Agente Fiduciério deverd, no prazo méaximo de 2 (dois) Dias Uteis contados do Evento de
Auséncia da Taxa DI-Over, convocar a Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido
abaixo) na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Acdes e nesta
Escritura, para a deliberacdo pelos Debenturistas, de comum acordo com a Emissora e observada a
Decisdao Conjunta BACEN/CVM n° 13, de 14 de marco de 2003, e/ou regulamentagio aplicdvel, o
novo parametro a ser aplicado, observado o disposto na Clausula 4.4.4.2 abaixo. Até a deliberag¢do

desse pardmetro, serd utilizada, para o célculo do valor de quaisquer obrigacGes previstas nesta
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Escritura, a tltima Taxa DI-Over conhecida até a data da deliberacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da Emissora

quanto pelos Debenturistas, quando da divulgacdo posterior da Taxa DI-Over aplicével.

4.4.4.2. Caso n3o haja acordo sobre o novo parimetro a ser utilizado para fins de cilculo da
Remuneracéo entre a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em Circulagdo (conforme definido abaixo) de cada uma das Séries, ou caso ndo haja
quérum de instalagdo e/ou deliberagdo em segunda convocagdo da referida Assembleia Geral de
Debenturistas, a Emissora devera (i) resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo de até 30 (trinta)
dias contados da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unit4rio, conforme o caso, acrescido da Remuneracio
devida até a data do efetivo resgate, calculados pro rata temporis, a partir da Data da Primeira
Integralizacdo ou da dltima data de pagamento de Remuneragdo (nesta alternativa, para cilculo da
Remuneragéo com relacdo as Debéntures a serem resgatadas, serd utilizado para a apuracio de TDI
o valor da tltima Taxa DI-Over divulgada oficialmente, observadas ainda as demais disposicdes
previstas nesta Escritura para fins de célculo da Remuneracéo); ou (ii) apresentar o cronograma de
amortizacao da totalidade das Debéntures, o qual ndo excedera a Data de Vencimento das Debéntures
¢ 0 qual devera ser aprovado por Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em Circulacdo (conforme definido abaixo) de cada uma das Séries. Durante o prazo de
amortizacdo das Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento da Remuneracio
continuard sendo aquela estabelecida nesta Escritura, observado que, até a amortizacéo integral das
Debéntures, serd utilizada uma taxa de remuneracéo substituta a ser definida a exclusivo critério dos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, de acordo com o estabelecido na
Clausula 8 abaixo, sendo que a taxa de remuneracdo substituta definida na Assembleia Geral de
Debenturistas devera refletir pardmetros utilizados em operagdes similares existentes 4 época e devera
ser aprovada por Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
Circulagdo de cada uma das Séries. Caso a respectiva taxa substituta da Remuneracio seja
referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, essa taxa devera ser
ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis utilizada pela Taxa
DI-Over. Caso a Emissora ndo aprove a taxa substituta da Remuneracio nos termos deste item (ii),
aplicar-se-30 os procedimentos previstos no item (i) acima.

4.44.3. Néo obstante o disposto acima, caso a Taxa DI-Over venha a ser divulgada antes da
realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo), a referida

Assembleia Geral ndo serd mais realizada e a Taxa DI-Over, a partir de sua divulgacio, passard a ser
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utilizada para o calculo da Remuneracdo, permanecendo a dltima Taxa DI-Over conhecida
anteriormente a ser utilizada até a data da divulgacdo, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes
financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgacdo posterior

da Taxa DI-Over aplicavel.

4.4.4.4. Para efeitos de apuracio de quéruns de instalacdo e deliberagdo em Assembleias de

Debenturistas da presente Emissdo, consideram-se “Debéntures em Circulacao”, todas as Debéntures
subscritas, mas ndo resgatadas, excluidas aquelas Debéntures: (i) mantidas em tesouraria pela
Emissora; ou (ii) de titularidade de: (a) empresas controladas pela Emissora (diretas ou indiretas),
(b) Controladoras (conforme abaixo definido) (ou grupo de controle) da Emissora,
(c) administradores, diretores e respectivos conjuges, da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando
a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas;
(d) Afiliadas e sociedades sob controle comum da Emissora; () coligadas da Emissora, conforme
definido pela Lei das Sociedades por A¢des; ou (f) qualquer pessoa que esteja em situagéo de conflito

de interesse.

4.5. Repactuacio

4.5.1. Nio havera repactuagdo das Debéntures.

4.6. Pagamento do Valor Nominal Unitario

4.6.1. O Valor Nominal Unitério sera amortizado nos meses de fevereiro e de agosto de cada ano,
nas datas e percentuais indicados abaixo, sendo a primeira parcela amortizada em 01 de agosto de

2019 e a tdltima parcela na Data de Vencimento (cada data de amortizac¢do do Valor Nominal Unitério,
uma “Data de Amortizacdo”), exceto nas hipéteses de declaracdo de vencimento antecipado ou

realizacdo de evento de resgate antecipado das Debéntures:

Data de Amortizacdo Percentual de Amortizacdo
do Valor Nominal Unitdrio
das Debéntures

01 de agosto de 2019 14,3000%
01 de fevereiro de 2020 14,3000%
01 de agosto de 2020 14,3000%
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0O1lde fevereiro de 2021 14,3000%
Olde agosto de 2021 14,3000%
01de fevereiro de 2022 14,3000%
Data de Vencimento 14,2000%

4.7.  Condicoes de Pagamento
4.7.1 Local de Pagamento e Imunidade Tributdria

4.7.1.1. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora: (i) utilizando-
se os procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; ou
(i1) na hipétese de as Debéntures nio estarem custodiadas eletronicamente na B3, os referidos

pagamentos serdo efetuados conforme os procedimentos adotados pelo Escriturador.

4.7.1.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributéria, este
deverd encaminhar ao Banco Liquidante e ao Escriturador, com cépia para a Emissora, no prazo
minimo de 15 (quinze) Dias Uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos s
Debéntures, documentacdo comprobatdria dessa imunidade ou isenc@o tributdria, sob pena de ter
descontado dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os

valores devidos nos termos da legislagdo tributdria em vigor.

4.7.1.3. O Debenturista que tenha apresentado documentacio comprobatéria de sua condi¢do de
imunidade ou isenc¢ao tributaria, nos termos da Clausula 4.7.1.2 acima, e que: (i) tenha essa condigio
alterada e/ou revogada por disposi¢do normativa; (i) deixe de atender as condigdes e requisitos
porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel; (iii) tenha essa condicdo questionada por
autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente; ou (iv) tenha esta condigdo alterada e/ou
revogada por qualquer outra razdo que ndo as mencionadas nesta cldusula, deverd comunicar esse
fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e ao Escriturador, com cépia para a
Emissora, bem como prestar qualquer informacao adicional em relago ao tema que lhe seja solicitada
pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador e/ou pela Emissora.

4.7.1.4. Mesmo que tenha recebido a documentag@o referida na Cldusula 4.7.1.2 acima, e desde que
tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo ou descontar de

quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributacido que entender devida.
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4.7.2. Prorrogacdo dos Prazos

4.7.2.1. Considerar-se-do automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer obrigagdo
decorrente desta Escritura, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data de vencimento da
respectiva obrigacdo nio for Dia Util, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados
0s casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipétese em que somente havera
prorrogagado quando a data de pagamento da respectiva obrigaco coincidir com sdbado, domingo ou

declarado feriado nacional.

4.7.2.2. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura, entende-se por
“Dia Util” qualquer dia da semana, exceto sdbado, domingos e feriados declarados nacionais. Quando
a indicacdo de prazo contado por dia na presente Escritura ndo vier acompanhada da indicagio de

“Dia Util”, entende-se que o prazo € contado em dias corridos.
4.7.3. Encargos Moratdrios

4.7.3.1. Sem prejuizo da Remuneracdo, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de
quaisquer obrigacdes pecunidrias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos serdo
acrescidos de juros de mora de 1,00% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a
data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatéria de
2,00% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo

judicial ou extrajudicial (em conjunto, “Encargos Moratdrios™).

4.7.4. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.7.4.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.8.3. acima, o ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes pecunidrias da Emissora nas datas
previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ao
recebimento da Remuneragao e/ou Encargos Moratdrios no periodo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento da

obrigacao.
4.8.  Publicidade
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4.8.1. Observados os prazos especificados na presente Escritura, todos os atos e decisoes a serem

tomados, decorrentes desta Escritura, que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos

Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados pela Emissora, (i) na forma de aviso, nos
Jornais da Emissora; ou (ii) envio de notificagdo a todos os Debenturistas e desde que os Debenturistas
confirmem o recebimento de tal notificagdo, observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das
Sociedades por A¢Ges, as limitagdes impostas pela Instrucdo CVM 476 em relacio a publicidade da
oferta publica das Debéntures e os prazos legais aplicdveis. A Emissora poder4 alterar os jornais de
publicac@o por outro jornal de grande circulagdo, mediante (A) comunicagdo por escrito ao Agente
Fiduciario e (B) (i) a publicag@o, na forma de aviso, no jornal a ser substituido, ou (ii) envio de
notificagdo a todos os Debenturistas e desde que os Debenturistas confirmem o recebimento de tal

notificac@o, observando sempre os prazos legais aplicdveis.

4.9.  Garantia Fidejussoéria

4.9.1 Os Garantidores, neste ato, obrigam-se, em cardter irrevogavel e irretratdvel, perante os
Debenturistas representados pelo Agente Fiducidrio, como fiadores e principal pagadores,
solidariamente responsaveis entre si e com a Emissora, pelo pagamento integral de quaisquer valores
devidos nos termos desta Escritura, que contempla o pagamento das Debéntures, seu Valor Nominal
Unitdrio ou o saldo do Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragao e todos os seus acessorios,
ai incluidos, mas ndao se limitando, os Encargos Moratérios e outros acréscimos, eventuais
indenizacgdes, todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorridos pelos Debenturistas
e/ou pelo Agente Fiducidrio em decorréncia de processos, procedimentos e outras medidas judiciais
ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda dos direitos e interesses relacionados as Debéntures e a
execucdo da fianca, conforme os artigos 818 e 822 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002
(“Fianga”, “Obrigacdes Garantidas”, “Valor Garantido” e “Cédigo Civil”, respectivamente).

4.9.1.1 Em virtude da Fianca prevista no item 4.9.1 acima, a presente Escritura serd registrada na

forma do item 2.1.2.2 deste instrumento.

4.9.2 Nenhuma objecdo ou oposi¢do da Emissora poderd, ainda, ser admitida ou invocada pelos
Garantidores com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes perante os Debenturistas.

4.9.3 Os valores devidos nos termos da presente Escritura, incluindo, mas nio se limitando, as
Obrigacdes Garantidas, serdo devidos e deverdo ser pagos pelos Garantidores no prazo de até 1 (um)

Dia Util, contado do recebimento da respectiva comunicagio escrita enviada pelo Agente Fiducirio Z
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informando-a sobre a falta de pagamento ou declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures

nos termos desta Escritura.

4.9.4 A Fianca entrard em vigor na data de assinatura desta Escritura, permanecendo vélida em
todos os seus termos até o pagamento integral das Obrigaces Garantidas. Os Garantidores desde ja
reconhecem como prazo determinado, para fins do artigo 835 do Cédigo Civil, a data do pagamento
integral de todos os valores devidos pela Emissora nos termos desta Escritura.

4.9.5 Todo e qualquer pagamento realizado pelos Garantidores em relacdo a Fianga ora prestada
(i) ser4 realizado fora do Ambito da B3 e de acordo com as instrugdes recebidas pelo Agente Fiducidrio
e com os procedimentos previstos nesta Escritura; e (ii) serd efetuado livre e liquido, sem a dedugao
de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribui¢des de qualquer natureza, encargos ou retengdes,

presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais.

4.9.6 Os Garantidores expressamente renunciam aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneracio de qualquer natureza previstos nos artigos 277, 333, pardgrafo tinico, 364, 366, 368, 821,
824, 827, 829, 830, 834, 835, 837, 838 € 839, do Cédigo Civil, e nos artigos 130, 131 e 794 da Lei n°
13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil™).

4.9.7 Os Garantidores sub-rogar-se-ao nos direitos dos Debenturistas caso venham a honrar, total
ou parcialmente, a Fianga, observado, entretanto, que os Garantidores desde ja concordam e obrigam-
se a exigir, compensar e¢/ou demandar a Emissora e/ou qualquer do outros Garantidores por qualquer
valor honrado pelos Garantidores em decorréncia da Fianca somente apds os Debenturistas terem

recebido todos os valores a eles devidos nos termos desta Escritura.

4.9.8 Os Garantidores concordam e se obrigam a, caso recebam qualquer valor da Emissora em
decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos das desta Escritura antes da integral
quitagdo de todos os valores devidos aos Debenturistas nos termos desta Escritura, repassar tal valor
aos Debenturistas, no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data de seu recebimento,
independentemente de qualquer notificagdo ou interpelacéo judicial ou extrajudicial, para pagamento

aos Debenturistas.

4.9.9 Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciério, dos prazos para
execucdo da Fianca em favor dos Debenturistas ndo ensejard, sob hipétese nenhuma, perda de

qualquer direito ou faculdade aqui previsto, podendo a Fianca ser excutida e exigida pelo Agente
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Fiducidrio ou pelos titulares das Debéntures, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem

necessarias até o integral cumprimento das Obrigacdes Garantidas.

4.9.10 A Fianca prestada nos termos desta Escritura vincula os Garantidores. Assim, esta Fianca
deverd permanecer valida e eficaz, em todos os seus termos até o pagamento integral das Obrigacdes
Garantidas, independentemente de eventuais reestruturagdes societdrias envolvendo os Garantidores,
observadas as restricdes previstas nesta Escritura de Emissao incluindo, sem limitacdo, o Evento de
Inadimplemento previsto nas Clausulas 5.4.1.1, alinea (d) e 5.4.1.2, alinea (p) abaixo. Caso qualquer
dos Garantidores seja incorporado, a qualquer titulo, inclusive na hipétese de qualquer reorganizacao
societdria, cisdo, fusdo, incorporagdo (inclusive incorporacdo de ac¢des) permitida nos termos desta
Escritura, a Emissora e os Garantidores obrigam-se a fazer com que a(s) sociedade(s) sucessora(s)
assumam prontamente ¢ no maximo em até 2 (dois) Dias Uteis ap6s a assinatura dos documentos
relativos a operagdo citada acima, a Fianca prestada nos termos desta Escritura. Nessa hipdtese, a
presente Escritura deverd ser aditada em até 2 (dois) Dias Uteis apds a assinatura dos documentos
relativos a operacdo citada acima para que constem os dados da(s) sucessora(s) dos Garantidores e
registrada na JCDF e nos Cartérios nos termos previstos nas Cldusulas 2.1.2.1 € 2.1.2.2 acima.

4.10 Garantia Real

4.10.1 A Emissora, para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento das Obrigacdes Garantidas,
se obriga a ceder fiduciariamente em garantia aos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciério, em carater irrevogavel e irretratavel, nos termos do artigo 66-B, da Lei n® 4.728, de 14 de
julho de 1965, conforme alterada, dos artigos 18 ao 20 da Lei 9.514, de 20 de novembro de 1997, e,
no que for aplicavel, dos artigos 1.361 e seguintes do Cédigo Civil, o dominio resoliivel e a posse
indireta (i) dos direitos creditérios de titularidade da Emissora decorrentes das vendas por ela
realizada, formalizadas por meio de duplicatas virtuais vinculadas a boletos de cobranca bancéaria

emitidos pela Emissora para faturamento contra seus clientes (“Duplicatas Virtuais™); e (ii) das contas

vinculadas de titularidade da Emissora, mantidas junto ao banco depositdrio das Debéntures da

Primeira Série (“Banco Depositirio das Debéntures da Primeira Série”) e ao banco depositario das

Debéntures da Segunda Série (“Banco Depositario das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto

com o Banco Depositario das Debéntures da Primeira Série, “Bancos Depositarios”), nas quais
circulara o fluxo dos recursos decorrentes das Duplicatas Virtuais (“Cessdes Fiducidrias de Direitos

Creditérios™), sendo que a Emissora deverd cumprir determinados montantes e/ou volume minimos
de garantia, conforme os termos e condicdes previstos nos contratos de cessao fiduciaria de direitos
t=)

creditérios em garantia, a serem celebrados entre a Emissora, o Agente Fiduciario e os respectivos
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Bancos Depositarios (“Valor Minimo da Garantia”), sendo um para garantir as Debéntures da

Primeira Série (“Contrato de Cessdo Fiducidria das Debéntures da Primeira Série”) e outro para

garantir as Debéntures da Segunda Série (“Contrato de Cessdo Fiducidria das Debéntures da Segunda

Série” e, em conjunto com o Contrato de Cess@o Fiducidria das Debéntures da Primeira Série,
“Contratos de Cessdo Fiduciaria”), sendo que a Emissora deverd ainda celebrar com cada um dos

Bancos Depositérios, um contrato de prestacao de servicos de cobrancga (“Contratos de Cobranga”).

Para fins desta Escritura “Documentos da Oferta” significam os seguintes documentos em conjunto

(1) a presente Escritura; (ii) o Contrato de Distribuicao, (iii) os Contratos de Cessao Fiducidria; e (iv)

os Contratos de Cobranca.

4.10.2 Os Contratos de Cessao Fiducidria deverdo ser registrados no cartério de titulos e documentos
da sede ou domicilio de cada um dos seus respectivos signatdrios até a Data da Primeira

Integralizac@o.
4.11 Alteracao das caracteristicas das Debéntures

4.11.1 Caso os titulares das Debéntures da Primeira Série ou os titulares das Debéntures da Segunda
Série aprovem a alteracdo de quaisquer caracteristicas das Debéntures da Primeira Série ou das
Debéntures da Segunda Série, respectivamente, tais como (i) alteragdo da Remuneracao; (ii) alteracao
do cronograma das Datas de Pagamento da Remuneracao; (iii) alterac@o do cronograma das Datas de
Amortizacdo; e (iv) alteracdo e/ou outorga de nova garantia, exceto nas hipéteses de reforco de
garantia previstas nos Contratos de Cessdo Fiducidria (“Alteracio das Caracteristicas” e “Série

Alterada”, respectivamente), a Companhia deverd, em até 05 (cinco) Dias Uteis contados da data da
Assembleia Geral de Debenturistas que aprovar a Alteragdo das Caracteristicas, convocar uma
Assembleia Geral de Debenturistas da série que ndo teve suas caracteristicas alterada, para que estes
possam deliberar sobre a Alteracdo das Caracteristicas das Debéntures de sua respectiva série de

forma a refletir a Alteragdo das Caracteristicas da Série Alterada (“Mecanismo para Alteracdo das

Caracteristicas™).

5. AQUISICAO ANTECIPADA FACULTATIVA, AMORTIZACAO
EXTRAORDINARIA, RESGATE ANTECIPADO TOTAL, OFERTA DE RESGATE
ANTECIPADO E VENCIMENTO ANTECIPADO V
5.1.  Aquisicao Antecipada Facultativa

_(_7
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5.1.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures, no mercado secundario,
observado o disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por A¢des, (i) por valor igual
ou inferior ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, devendo
o fato constar do relatério da administracdo e de suas demonstragdes financeiras; ou (ii) por valor
superior ao Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, desde que

observe as regras expedidas pela CVM a época.

5.1.2 As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo, a critério da Emissora, ser: (i) canceladas,
devendo o cancelamento ser objeto de ato deliberativo da Emissora; (ii) permanecer na tesouraria da
Emissora; ou (iii) recolocadas no mercado, observadas as restricoes impostas pela Instrugdo
CVM 476. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta

Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus 8 Remunerac@o das demais Debéntures.
5.2.  Amortizacdo Extraordinaria, Resgate Antecipado Total

5.2.1. Amortizacéo Extraordindria. A Emissora ndo podera realizar a amortizagio extraordinaria
do Valor Nominal Unitario das Debéntures ou do saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures,

conforme aplicdvel.

5.2.2. Resgate Antecipado Total. A Emissora poderd, desde a Data de Emissdo até 01 de agosto de
2019 (exclusive), a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar
o resgate antecipado da totalidade e ndo menos que a totalidade das Debéntures, com o consequente

cancelamento de tais Debéntures (“Resgate Antecipado Total”), mediante envio de comunicado aos

Debenturistas nos termos da Cl4usula 4.8.1 acima, com no minimo 15 (quinze) dias de antecedéncia,
informando: (i) a efetiva data para realizacdo do Resgate Antecipado Total, que devers,
obrigatoriamente, ser um Dia Util (“Data do Resgate Antecipado Facultativo Total”); e (ii) quaisquer

outras informac®es necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total. A Data
do Resgate Antecipado Facultativo Total deverd ser comunicado a B3, ao Banco Liquidante € ao
Escriturador com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da Data do Resgate Antecipado

Facultativo Total. E vedado o resgate total de apenas uma das séries das Debéntures.

5.2.2.1. Caso o Resgate Antecipado Total ocorra até 01 de agosto de 2019 (exclusive), o valor do
Resgate Antecipado Total devido pela Emissora serd equivalente ao Valor Nominal Unitario ou saldo
do Valor Nominal Unit4rio, conforme aplicdvel, a ser resgatado, acrescido da Remuneracdo e dos

Encargos Moratérios, se for o caso, desde a Data da Primeira Integralizacio, ou da dltima data de
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pagamento da Remuneragdo, até a data do efetivo resgate antecipado total, sendo certo que ndo serd

devido nenhum prémio pela Emissora em razéo da realizagdo do Resgate Antecipado Total.

5.2.2.2. O pagamento das Debéntures resgatadas sera feito por meio dos procedimentos adotados pela
B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 e, nas demais hipéteses, por meio do

Escriturador.

5.22.3.Em caso de Resgate Antecipado Total, as Debéntures objeto de resgate serdo

automaticamente canceladas pela Emissora, sendo vedada sua manutencdo em tesouraria.
5.2.2.4. Nio ser4 permitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures.

5.2.3. Ap6s o decurso do prazo previsto na Clausula 5.2.2 acima o Resgate Antecipado Total ndo serd

permitido, sendo aplicdvel o disposto na Clausula 5.3 abaixo.
5.3.  Oferta de Resgate Antecipado

5.3.1. A Emissora poder4, a partir do dia 01 de agosto de 2019 (inclusive) até a Data de Vencimento,
realizar oferta de resgate pela totalidade das Debéntures, com o consequente cancelamento das
Debéntures resgatadas, sendo, no entanto, vedado a oferta de resgate direcionada a apenas uma das
Séries das Debéntures (“Oferta de Resgate™). A Oferta de Resgate devera ser enderecada a todos os

titulares das Debéntures da Primeira Série e a todos os titulares das Debéntures da Segunda Série,
sem distincdo, por meio de publicagdo de antdncio a ser amplamente divulgado, na forma do item
5.3.1 (a) abaixo, sendo assegurada igualdade de condi¢Ges para aceitar o resgate das Debéntures de

que forem titulares, de acordo com os seguintes procedimentos:

(a) a Emissora somente podera realizar a Oferta de Resgate mediante o envio de comunicacdo
aos Debenturistas, nos termos da Clausula 4.8.1 acima, com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis

de antecedéncia da Oferta de Resgate (“Edital de Oferta de Resgate™), o qual devera descrever

os termos e condigdes da Oferta de Resgate, incluindo: (i) o valor do prémio de resgate, caso
exista, que em nenhum caso podera ser negativo; (ii) a data efetiva para o resgate € pagamento
das Debéntures a serem resgatadas, observado o item (b) abaixo; (iii) a forma e prazo de
manifestacdo 2 Emissora dos Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate; e
(iv) demais informacGes necessdrias para tomada de decisdo pelos Debenturistas e a

operacionalizacdo do resgate das Debéntures. A data efetiva da Oferta de Resgate deverd ser
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comunicada a B3, ao Banco Liquidante e ao Escriturador com antecedéncia minima de 3
(trés) Dias Uteis da data efetiva da Oferta de Resgate;

(b) ap6s o envio ou a publicacdo, conforme o caso, do Edital de Oferta de Resgate, os
Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate deverdo se manifestar nesse
sentido 2 Emissora, com cépia ao Agente Fiducidrio, até o encerramento do prazo a ser
estabelecido no Edital de Oferta de Resgate, apds o qual a Emissora, terd o prazo de 10 (dez)
Dias Uteis para proceder 2 liquidacio da Oferta de Resgate com relacdo aos Debenturistas

que optaram por aderir a Oferta de Resgate, a qual ocorrerd em uma Unica data; e

(c) o valor a ser pago aos Debenturistas em razdo do resgate serd equivalente ao Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitirio, conforme o caso, acrescido: (i)da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data da Primeira Integraliza¢ao ou a Data
de Pagamento da Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu
efetivo pagamento; e (ii) de eventual prémio de resgate a ser oferecido aos Debenturistas, a

exclusivo critério da Emissora, o qual ndo podera ser negativo.

5.3.2. As Debéntures objeto de resgate serdo automaticamente canceladas pela Emissora, sendo

vedada sua manutencdo em tesouraria.

5.3.3. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, o resgate devera ocorrer segundo os
procedimentos operacionais da B3. Para as Debéntures que nao estejam custodiadas eletronicamente

na B3, o resgate devera ocorrer segundo os procedimentos operacionais do Escriturador.
5.4. Vencimento Antecipado

5.4.1. Observado o disposto nas Cldusulas 5.4.1.1, 5.4.1.2, 5.4.3 e seguintes, os Debenturistas,
representados pelo Agente Fiducidrio, terdo o direito de declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigagdes objeto da Escritura e exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal
Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo e dos
Encargos Moratdrios, se houver, calculados pro rata temporis a partir da Data da Primeira
Integralizacio ou da data do dltimo pagamento da Remuneracao até a data do efetivo pagamento, na

ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos (“Eventos de Inadimplemento™):
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5.4.1.1 A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados abaixo, e que ndo sejam

sanados nos respectivos prazos de cura, quando estabelecidos, acarretard o vencimento antecipado

automatico das Debéntures. Neste caso, o Agente Fiduciario, em até 1 (um) Dia Util contado da data

em que tomar conhecimento do referido evento, deverd declarar vencidas todas as obrigacdes

decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do que for devido, independentemente de qualquer

consulta aos Debenturistas:

(a)

(b)

(©

(d)

ndo pagamento pela Emissora ou pelos Garantidores, na respectiva data de vencimento, das
obrigacdes pecunidrias devidas aos Debenturistas nos termos desta Escritura e que néo seja

sanada no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data do respectivo inadimplemento;

declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida ou obriga¢do pecunidria da
Companhia ou dos Garantidores em valor, individual ou agregado, em um mesmo exercicio
social, igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou seu equivalente em

outras moedas, observados os prazos de cura previstos nos respectivos instrumentos;

(i) apresentacdo de proposta de recuperagio judicial ou extrajudicial pela Emissora, pelos
Garantidores ou pelas Controladas da Emissora e/ou dos Garantidores; (ii) pedido de
autofaléncia pela Emissora, pelos Garantidores ou pelas Controladas da Emissora e/ou dos
Garantidores; ou (iii) pedido de faléncia da Emissora, dos Garantidores e/ou pelas
Controladas da Emissora e/ou dos Garantidores, formulado por terceiros, nao elidido no prazo
legal, ou ainda, de qualquer procedimento anilogo que venha a ser criado por lei decretado

contra a Emissora, os Garantidores ou por qualquer de suas Controladas;

ocorréncia de (i) alteragdo do controle societério, direto ou indireto, da Emissora; e/ou (ii)
alteracdo do controle societério, indireto ou direto, dos Garantidores, exceto se o controle
societdrio direto ou indireto dos Garantidores permanecer com a Emissora; e/ou (iii) reducdo
da participacdo conjunta detida diretamente pelo Patria Brazilian Private Equity Fund IV —
Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia (inscrito no CNPJ n°
13.328.577/0001-79) e pelo Brazilian Private Equity IV — Fundo de Investimento em
Participacdes (inscrito no CNPJ n° 13.328.511/0001-89) (em conjunto, “Fundos™) no capital
social da Emissora e/ou reducdo da participag@o conjunta detida indiretamente pelos Fundos
no capital social dos Garantidores de forma que a participagdo conjunta, direta ou indireta,
conforme aplicdvel, dos Fundos se torne inferior a 50% (cinquenta por cento) mais uma agao

de emissdo da Emissora e/ou dos Garantidores, respectivamente;
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transformacdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei

das Sociedades por Acdes;

reducdo do capital social, resgate ou amortizacdo de acdes (i) dos Garantidores, exceto caso
a reducdo de capital, o resgate ou a amortizacdo de agdes sejam feitos tendo como tnico
beneficidrio a Emissora; e (ii) da Emissora, exceto se previamente aprovado por

Debenturistas de acordo com os termos previstos nesta Escritura;

liquidac@o, dissolugdo, extingdo (exceto por incorporacdo), da Emissora e/ou dos

Garantidores;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela Emissora
e/ou pelos Garantidores, das obrigacdes assumidas nesta Escritura, nos Contratos de Cessao

Fiduciéria e/ou nos Contratos de Cobranca;

ndo utilizacdo, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Emissao estritamente nos

termos previstos nesta Escritura;

pagamento de dividendos pela Emissora e/ou de juros sobre capital préprio ou de qualquer
tipo de participacdo nos resultados (incluindo bonificacdo em acdes), sendo que referidos
atos somente serdao consideradas hipéteses de vencimento antecipado caso a Emissora e/ou
os Garantidores estejam em descumprimento de qualquer de suas obrigacdes pecunidrias,
excetuado ainda o dividendo minimo obrigatério nos termos do artigo 202 da Lei das
Sociedades por Acdes ou conforme previsto no Estatuto/Contrato Social da Emissora e/ou

dos Garantidores, o que for menor.

questionamento judicial, pela Emissora, pelos Garantidores ou pelas Controladas da
Emissora, da validade ou exequibilidade de quaisquer termos e condigdes desta Escritura,
dos Contratos de Cessdo Fiducidria, dos Contratos de Cobranca e/ou qualquer outro

documento relacionado a Oferta, bem como seus aditamentos;

constituicdo de qualquer 6nus, penhor, direito de garantia, usufruto, arrendamento, encargo,
opgao, gravame, ou qualquer outra restri¢do ou limitacdo sobre os direitos decorrentes das

Cessoes Fiduciarias de Direitos Creditérios;
29




(m)

(n)

(0)
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constituicdo de arresto, sequestro, penhora ou qualquer outro gravame ou dnus sobre 0s
direitos decorrentes das Cessdes Fiduciarias de Direitos Creditdrios, cujos efeitos ndo sejam
revertidos ou suspensos no prazo legal ou em até 30 (trinta) dias contados da respectiva

constituicdo, o que for menor;

alteracdo do objeto social da Emissora e/ou dos Garantidores que modifique de forma
significativa suas respectivas atividades atualmente praticadas ou que modifique o seu setor
de atuagdo (distribuicio de medicamentos), nos termos do Estatuto Social e Contratos

Sociais, conforme o caso, vigentes nesta data;

declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures

da Segunda Série, conforme aplicdvel; e

descumprimento do Mecanismo para Alteracio das Caracteristicas.

5.4.1.2 Na ocorréncia dos demais Eventos de Inadimplemento listados abaixo € que ndo sejam

sanados nos respectivos prazos de cura, quando estabelecidos, o Agente Fiducidrio devera convocar,

em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do referido evento, uma

Assembleia Geral de Debenturistas, para deliberar sobre o ndo vencimento antecipado das obrigacoes

decorrentes das Debéntures (conforme regras e quérum estabelecidos abaixo).

()

(b)

descumprimento, pela Emissora ou pelos Garantidores, de qualquer obrigagdo nao pecuniaria
prevista nesta Escritura, nos Contratos de Cessao Fiducidria e/ou nos Contratos de Cobranca
que ndo seja regularizada no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data da ocorréncia

do respectivo descumprimento;

mora e inadimplemento de qualquer divida ou obriga¢io pecunidria da Companhia e/ou dos
Garantidores, cujo valor da divida seja, individual ou agregado, em um mesmo exercicio
social, igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou seu equivalente em
outras moedas, que ndo seja regularizado no prazo de cura estabelecido no respectivo
instrumento, observado que quando nio houver prazo de cura no instrumento de crédito, a
Companhia e/ou os Garantidores deverao providenciar a regularizacdo em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data de ocorréncia da respectiva mora e inadimplemento, sendo certo que
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caso ocorra o vencimento antecipado dentro do prazo acima, serd aplicado o previsto na
Cl4usula 5.4.1.1(b) acima;

falsidade, incompletude, inconsisténcia, insuficiéncia ou incorre¢ao comprovadas, em
qualquer aspecto, das declaragdes e garantias prestadas pela Emissora e pelos Garantidores
em todos os documentos relacionados 2 Emissio, incluindo, mas nao se limitando a Escritura,

aos Contratos de Cessao Fiduciaria e aos Contratos de Cobranca;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora e/ou os Garantidores, com valor unitério ou
agregado em um mesmo exercicio social superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais),
exceto se, no prazo legal, ou 5 (cinco) dias contados da data do registro do protesto, o que for
menor, tiver sido validamente comprovado ao Agente Fiducidrio que o(s) protesto(s) foi(ram)

cancelado(s) ou suspenso(s);

condenacio com transito em julgado, por meio de sentenca arbitral ou administrativa ou
sentenca judicial proferida por juizo competente, contra a Emissora ou os Garantidores, de
valor individual ou agregado em um mesmo exercicio superior a R$5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, considerando a Emissora e 0s

Garantidores em conjunto;

realizacdo, por qualquer autoridade governamental, de ato com o objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar, confiscar ou de qualquer modo adquirir
compulsoriamente totalidade ou parte dos ativos da Emissora ou dos Garantidores e/ou sobre
as acdes/quotas emitidas pela Emissora e/ou pelos Garantidores, que possa causar um Efeito

Adverso Relevante (conforme definido abaixo);

se ocorrer a cassacio, ndao renovagao, cancelamento, revogacdo, intervencio, extingdo ou
suspensio das autorizacdes e, alvaras licencas (incluindo ambientais), da Emissora e/ou dos
Garantidores, exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio das
atividades que possam causar Efeito Adverso Relevante, exceto para aquelas com relacao as
quais foi obtida dispensa e/ou realizado protocolo tempestivo de requerimento das referidas

autorizagdes e licencgas;

instauracdo de qualquer procedimento judicial ou administrativo, em razao da prética, pela

Emissora e/ou pelos Garantidores e/ou por qualquer das Controladas da Emissora e/ou dos
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Garantidores, de atos que importem trabalho infantil, trabalho andlogo ao escravo ou proveito

criminoso da prostituicao;

concessio, pela Emissora, por qualquer das Controladas e/ou pelos Garantidores de mutuo

para qualquer Pessoa, exceto mutuos realizados entre a Emissora e/ou os Garantidores;

alienaciio, cessdo ou transferéncia pela Emissora e/ou pelos Garantidores (i) de ativos
imobilizados e/ou bens operacionais imobilizados fora do curso normal de negécios da
Emissora e/ou dos Garantidores, respectivamente; ou (ii) dos demais ativos imobilizados e
bens imobilizados da Emissora e/ou dos Garantidores em valor de venda, individual ou
agregado, em um mesmo exercicio social, acima de 20% (vinte por cento) do valor total dos
ativos e bens imobilizados da Emissora e/ou dos Garantidores, considerando a Emissora e os

Garantidores individualmente;

descumprimento pela Emissora, até o vencimento das Debéntures, do indice obtido pela
divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA, que devera ser menor ou igual a (i) 3,00 vezes para
as demonstracdes financeiras anuais consolidadas da Emissora de 31 de dezembro de 2018;
(i) 2,75 vezes para as demonstragdes financeiras anuais consolidadas da Emissora de 31 de
dezembro de 2019; e (iii) 2,50 vezes para as demonstra¢des financeiras anuais consolidadas
da Emissora de 31 de dezembro de 2020 até a Data de Vencimento (“Indices Financeiros”),

os quais serdo apurados pela Emissora e verificados anualmente pelo Agente Fiducidrio com
base nas demonstracdes financeiras anuais auditadas pelos auditores e consolidadas da
Emissora. A primeira apuracao dos Indices Financeiros ser4 realizada no dia 31 de marco de
2019, com base nas demonstracdes financeiras anuais consolidadas da Emissora de 31 de
dezembro de 2018. Para fins deste item, “Divida Liquida” significara o resultado da seguinte
férmula: empréstimos e financiamentos bancdrios de curto e longo prazos (+) leasing
financeiro (+) Debéntures de cada uma das Séries (+) valor devido pelas empresas do grupo
econdmico da Emissora aos seus ex-sécios (excluindo qualquer valor a ser pago a qualquer
pessoa a titulo de indenizagdo e/ou earn-out no &mbito de operagdes de compra e venda de
empresas) (-) disponibilidades de caixa (-) aplicagoes financeiras; e “EBITDA” significard o
resultado da seguinte férmula, calculada em relagdo aos 12 (doze) meses relativos ao
exercicio social das respectivas demonstracdes financeiras: lucro liquido (+) despesa/receita
financeira liquida (+) proviséo para IRPJ/CS (+) depreciagdes/amortizagdes (+) despesas com
advogados, assessores e auditores da Emissora ndo recorrentes (equipe, saldrios, encargos,

beneficios e PLR) relacionadas a operagdes de compra e venda de empresas, desde que tais
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despesas sejam confirmadas pela auditoria executada anualmente pela Emissora a fim de
obter a comprovagcio especifica da natureza das referidas despesas, sendo certo que despesas
relacionadas a indenizages, contingéncias/multas, projetos especiais e reestruturagio, desde
que ndo relacionadas a operacdes de compra e venda de empresas, ndo serdo consideradas

neste item;

constituicdo de qualquer 6nus, penhor, direito de garantia, usufruto, arrendamento, encargo,
op¢do, gravame, ou qualquer outra restri¢do ou limitagdo sobre quaisquer ativos da Emissora
e/ou dos Garantidores e cujo valor, individual ou agregado, do ativo sobre o qual o 6nus,
penhor, direito de garantia, usufruto, arrendamento, encargo, opgao, gravame, ou qualquer
outra restrigdo tenha sido constituido, considerando um mesmo exercicio social, seja superior
a 40% (quarenta inteiros por cento) do ativo circulante da Emissora e/ou dos Garantidores,
respectivamente, calculado com base na tltima informacdo financeira disponivel, exceto
cessdo fiducidria de direitos creditérios, desde que os Indices Financeiros sejam respeitados;

constituicdo de arresto, sequestro, penhora sobre quaisquer ativos da Emissora e/ou dos
Garantidores e cujos efeitos ndo sejam revertidos ou suspensos no prazo legal ou em at€ 30
(trinta) dias contados da respectiva constitui¢do, o que for menor, de valor individual ou
agregado em um mesmo exercicio superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais),

considerando a Emissora e os Garantidores em conjunto;

descumprimento de qualquer obrigagdo anticorrupcdo prevista nesta Escritura ou
socioambiental e ambiental, incluindo, mas nao se limitando a violagcdo de qualquer
dispositivo legal ou regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo a prética de corrupg¢ao ou
de atos lesivos 2 administragdo publica, incluindo, sem limitacdo, a Lei n° 12.846, de 1° de
agosto de 2013 (“Lei n° 12.846), o Decreto n° 8.420/15, o Decreto-Lei n.° 2.848/1940 ¢
desde que aplicavel, a US Foreign Corrupt Practicies Act of 1977 (em conjunto, as “Leis
Anticorrupcdo”) pela Emissora ou pelos Garantidores e suas respectivas Afiliadas,
funciondrios e representantes, sendo que a instaurac@o de qualquer processo administrativo

ou judicial pelos érgdos governamentais serd considerada o descumprimento deste item;

se qualquer das disposicdes desta Escritura, dos Contratos de Cessdo, da Fianga ou dos
Contratos de Cobranga, bem como seus aditamentos, forem declaradas invalidas, nulas ou

inexequiveis; e
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(p) cisdo, fusdo, incorporagdo, incorporacdo de acdes ou qualquer forma de reorganizagéo

societdria envolvendo a Emissora e/ou os Garantidores, sem a prévia autorizacdo dos

Debenturistas, exceto nos casos de reorganizacdo societdria intragrupo envolvendo as

Controladas da Emissora, sendo expressamente proibida a incorporacdo da Emissora, e desde

que, caso ocorra reorganizagdo societdria envolvendo quaisquer dos Garantidores, a

companhia que resultar de tal reorganizacdo societdria assuma a fianca prestada

originalmente pela referida Garantidora, nos termos previstos na Clausula 4.9.10 acima.

Para os fins desta Escritura:

L

IL

II1.

VL

“Afiliada(s)” significa, com respeito a uma determinada Pessoa, qualquer outra
Pessoa que, direta ou indiretamente, Controle, seja Controlada por ou esteja sob o
mesmo Controle que aquela determinada Pessoa;

“Controlada(s)” significa qualquer sociedade controlada (conforme defini¢do de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des) pela Emissora € ou
pelos Garantidores;

“Controladora” significa qualquer controladora (conforme definicdo de controle
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes, incluindo fundos de
investimento) da Emissora;

“Controle” significa, cumulativamente: o poder de eleger a maioria dos
administradores e a titularidade de valores mobilidrios que assegure a maioria de
votos nas deliberac6es da Emissora, nos termos da Lei das Sociedades por Acdes;

“Efeito Adverso Relevante” significa qualquer evento ou situacdo que possa causar

qualquer efeito adverso (a) na situagdo (econdmica, financeira, operacional ou de
outra natureza) da Emissora ou dos Garantidores, nos seus negécios, bens, ativos,
resultados operacionais e/ou perspectivas; (b) no pontual cumprimento das
obrigacdes assumidas pela Emissora e/ou pelos Garantidores perante 0s
Debenturistas, nos termos desta Escritura, dos Contratos de Cessao Fiducidria ou dos
Contratos de Cobranca; e/ou (c) nos seus poderes ou capacidade juridica e/ou
econdmico-financeira de cumprir qualquer de suas obrigagdes nos termos dos
Documentos da Oferta que instruem a Emissdo e a Oferta, conforme aplicdvel; e

“Pessoa” significa qualquer pessoa natural ou juridica, ou entidades ndo
personificadas, incluindo, mas sem limitagio, sociedades de qualquer tipo, de fato ou

de direito, consércio, parceria, associagio, joint venture, fundos de investimento, ou
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qualquer outra entidade ou organizagdo, com ou sem personalidade juridica, e

universalidades de fato e de direito.

5.4.2. A Emissora e/ou os Garantidores deverao informar o Agente Fiducidrio quanto a ocorréncia
de qualquer Evento de Inadimplemento, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que

a Emissora, tomar conhecimento do fato.

5.4.3 Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Cldusula 5.4.1.2 acima, que serd
instalada de acordo com os procedimentos previstos nesta Escritura, os Debenturistas representando,
de forma segregada para cada uma das séries, 2/3 das Debéntures em Circulacdo da Primeira Série
e/ou 2/3 das Debéntures em Circulacio da Segunda Série, poderdo optar por nao declarar

antecipadamente vencidas as Debéntures da respectiva série.

5.4.3.1 Na hipétese (i) de ndo instalacdo da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na
Cl4usula 5.4.1.2 acima por falta de quérum em segunda convocacdo; ou (ii) de ndo ser aprovado o
exercicio da faculdade de ndo declarar o vencimento antecipado das Debéntures, prevista acima, o
Agente Fiducidrio dever4, imediatamente, declarar o vencimento antecipado das Debéntures da(s)

respectiva(s) série(s).

5.4.4. Em caso de declaragio do vencimento antecipado automdtico ou ndo automatico das
Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd enviar imediatamente carta protocolada a Emissora, com
cépia aos Garantidores e 2 B3, informando tal evento, e a Emissora deverd, em até 3 (trés) Dias Uteis
a contar do envio da notificacdo enviada pelo Agente Fiducidrio sobre a ocorréncia do vencimento
antecipado, efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario ou do Saldo do Valor Nominal Unitério
das Debéntures, conforme aplicdvel, acrescido da respectiva Remuneracdo devida e ndo paga,
calculada, nos termos da Cldusula 4.4 acima, pro rata temporis desde a Data da Primeira
Integralizagdo, ou da data do pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior (inclusive),
conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento (exclusive), bem como de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura incluindo, mas nio se

limitando aos Encargos Moratérios, se aplicaveis, fora do ambiente da B3.

5.4.5. A B3 e o Banco Liquidante deverdo ser imediatamente comunicados, por meio de
correspondéncia encaminhada pela Emissora, com cépia ao Agente Fiducidrio, da declaragdo do
vencimento antecipado e realizacdo do pagamento das Debéntures.
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6. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DOS GARANTIDORES

6.1. A Emissora e os Garantidores, até a liquidacdo de todas as obrigagdes previstas nesta

Escritura, obrigam-se a:
(i)  fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informagoes:

(a) dentro do prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos da data de encerramento do exercicio
social: (i) cépia de suas demonstracdes financeiras consolidadas e auditadas relativas ao
exercicio social entdo encerrado, preparadas de acordo com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil, conforme aplicivel, acompanhadas do relatério da
administracio e do parecer de auditoria dos auditores independentes; (ii) relatério especifico
de apuragio dos Indices Financeiros, elaborado pelo Auditor Independente, acompanhado de
carta conforto, confirmando a rubrica sobre as seguintes despesas: despesas com advogados,
assessores e auditores da Emissora ndo recorrentes (equipe, saldrios, encargos, beneficios e
PLR) relacionadas a operagdes de compra e venda de empresas, para comprovagao especifica
da natureza das referidas despesas, sendo certo que despesas relacionadas a indenizagdes,
contingéncias/multas, projetos especiais e reestruturacdo desde que ndo relacionadas a
operacdes de compra e venda de empresas ndo serdo consideradas neste item, e contendo a
memoria de calculo com todas as rubricas necessarias que demonstre o cumprimento dos
Indices Financeiros, a ser acompanhado pelo Agente Fiducidrio, sob pena de impossibilidade
de acompanhamento pelo Agente Fiducidrio, podendo este solicitar a Emissora e/ou aos seus
auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam
necessarios; e (iii) declaracio dos diretores da Emissora ¢ dos administradores dos
Garantidores atestando: (a) que permanecem vélidas as disposi¢cdes contidas na Escritura; (b)
nio ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento e inexisténcia de
descumprimento de obrigacdes da Emissora e dos Garantidores perante os Debenturistas € o
Agente Fiducidrio; e (c) que ndo foram praticados atos em desacordo com o estatuto

social/contrato social da Emissora e dos Garantidores, conforme aplicavel;

(b) caso a Emissora venha a obter o registro de companhia aberta (categoria A ou B) ou caso a
Emissora opte, por fins de boa pratica, divulgar suas demonstracdes financeiras
trimestralmente, dentro do prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias corridos do término
de cada trimestre do exercicio social, e ndo antes da divulgagdo ao mercado, (i) cdpia de suas

informacg6es financeiras relativas ao respectivo trimestre, acompanhadas de relatério de /
36




(©

(d)

Q)

®

(2)

revisdo especial dos auditores independentes e do relatério da administracdo; e (ii) declaragdo
dos diretores da Emissora e dos administradores dos Garantidores atestando: (a) que
permanecem vilidas as disposi¢des contidas na Escritura; (b) ndo ocorréncia de qualquer das
hipéteses de vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigacdes da
Emissora e dos Garantidores perante os Debenturistas e o Agente Fiduciério; e (¢) que no
foram praticados atos em desacordo com o estatuto social/contrato social da Emissora e dos

Garantidores, conforme aplicavel;

no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da respectiva solicitacdo, qualquer informag&o
relacionada com a presente Emissao que lhe venha a ser solicitada de forma justificada pelo

Agente Fiducidrio;

confirmagcio, por escrito, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva solicitacao,
de que estd adimplente com suas obrigacdes principais e acessérias, nos termos estabelecidos
nesta Escritura, nos Contratos de Cessdo Fiduciéria e nos Contratos de Cobranga;

informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento, no prazo de 2
(dois) Dias Uteis da data em que tomar ciéncia de sua ocorréncia. Em até 5 (cinco) dias
contados da data em que tomar ciéncia da ocorréncia do Evento de Inadimplemento, a
Emissora deverd enviar um relatério contendo a descrigdo da ocorréncia e das medidas que a
Emissora pretende tomar com relacéo a tal ocorréncia, sem prejuizo da obrigacido da Emissora
de divulgar fato relevante, nos termos da Instrucio CVM 358;

informagdes sobre a falta de cumprimento pela Emissora de toda e qualquer obrigacido nio
pecunidria decorrente desta Emissao, sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrup¢ao
ou suspensdo de suas atividades e sobre a ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento previstos nesta Escritura, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da
data em que a Emissora, tomar conhecimento do fato, devendo ainda a Emissora, fornecer ao
Agente Fiduciério, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, as informacdes adicionais que este possa
solicitar sobre a falta de cumprimento em causa, incluindo quanto a medidas tomadas ou a
tomar pela Emissora com o fim de sanar a falta de cumprimento em questao;

enviar 0 seu organograma € atos societdrios necessarios a realizagdo do relatério anual,
conforme Instrugdo CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016, conforme alterada (“Instrucio

CVM 583”), que venham a ser razoavelmente solicitados pelo Agente Fiduciério, os quais
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deverdo ser encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias corridos antes do
encerramento do prazo para disponibilizacdo na rede mundial de computadores do Agente
Fiduci4rio. O referido organograma de grupo societario da Emissora devera conter, inclusive,
os controladores, as controladas, o controle comum, as coligadas e integrantes do bloco de

controle, no encerramento de cada exercicio social;

(h) em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o seu recebimento, cépia de qualquer correspondéncia ou

notificagdo judicial recebida pela Emissora ou pelos Garantidores que possa resultar em

qualquer Efeito Adverso Relevante; e

todos os demais documentos e informagGes que a Emissora e os Garantidores, nos termos e

condigdes previstos nesta Escritura, se comprometeram a enviar ao Agente Fiducidrio.

manter a sua contabilidade atualizada, e efetuar os respectivos registros de acordo com 0s
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, com a Lei das Sociedades por A¢oes e com
as regras da CVM;

atender integralmente as obrigagdes previstas na Instrugio CVM 476, incluindo, mas nao se

limitando, as obriga¢Ges previstas no artigo 17, conforme abaixo transcritas:

(a) preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e

com as regras emitidas pela CVM;
(b)  submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM;

(c) divulgar suas demonstra¢des financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer
dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro

de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

(d) manter os documentos mencionados no item (c) acima em sua pagina na rede mundial

de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(e)  observar as disposi¢des da Instrugdo CVM 358, no tocante ao dever de sigilo e vedagdes
a negociacao;
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(v)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(f)  fornecer as informagdes solicitadas pela CVM; e

(g) divulgar em sua pdgina na rede mundial de computadores: (i) cépia das suas
demonstracdes financeiras completas e auditadas relativas ao exercicio social,
observados os prazos legais; (ii) o relatério anual e demais comunicagoes enviadas pelo
Agente Fiducidrio na mesma data do seu recebimento; e (iii) a ocorréncia de qualquer
ato ou fato relevante, conforme definido no artigo 2° da Instrugao CVM 358,

comunicando imediatamente o Agente Fiducidrio.

convocar, nos termos desta Escritura, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre
qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissao caso o
Agente Fiducidrio deva fazer, nos termos da presente Escritura, mas nao o faca, bem como
informar por escrito ao Agente Fiducidrio, na mesma data de sua ocorréncia, a convocacio de

qualquer Assembleia Geral de Debenturistas ndo convocada pelo Agente Fiducidrio;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que formalmente solicitada e

convocada nos prazos previstos nesta Escritura;

cumprir todas as determinagdes da CVM e/ou da B3, com o envio de documentos e, ainda,

prestando as informacdes que lhe forem solicitadas;

cumprir plenamente com as disposicdes do artigo 48 (com excecdo do inciso III) da Instrugédo
da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada;

manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, O
Escriturador, o Banco Liquidante, o Banco Depositério, o Agente Fiducidrio e a B3, além de
tomar todas as providéncias necessérias para a manutengao e negociagao das Debéntures, bem

como a manutencio das Cessdes Fiducidrias de Direitos Credit6rios;

manter em adequado funcionamento servigo de atendimento aos Debenturistas, para assegurar-

lhes tratamento eficiente, ou contratar instituicbes autorizadas a prestar este servigo;

nfo realizar operacdes fora do seu objeto social ou praticar qualquer ato em desacordo com seu

Estatuto Social e esta Escritura, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
39




(x1)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacdes principais e acessérias

assumidas perante os titulares de Debéntures;

cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicdveis em qualquer jurisdi¢do na qual
realize negdcios ou possua ativos, exceto aqueles que estejam sendo discutidos de boa-fé na
esfera judicial ou administrativa; bem como manter validas e regulares as licengas, concessoes,
autorizaces, alvards ou aprovacdes necessarias ao regular funcionamento da Emissora e dos

Garantidores e a assinatura dos Documentos da Oferta;

efetuar o pagamento de todas as despesas despendidas pelo Agente Fiducidrio que venham a
ser comprovadamente necessarias para proteger os direitos e interesses dos titulares de
Debéntures ou para realizar seus créditos, inclusive honorérios advocaticios e outras despesas
e custos incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia devida aos titulares de
Debéntures nos termos desta Escritura, dos Contratos de Cessio Fiduciaria e dos Contratos de

Cobranga;

manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que haja
Debéntures em Circulacio, as declaracdes e garantias apresentadas nos Documentos da Oferta;

manter lista contendo as seguintes informacdes dos Investidores Profissionais procurados para
subscrever as Debéntures: (a) nome; (b) CPF ou CNPJ; (c) data em que foram procurados; e

(d) sua decisao com relacdo a Oferta;

manter, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data, ou por prazo superior por
determinacdo expressa da CVM, em caso de processo administrativo, todos os documentos e
informacdes exigidos pela Instru¢do CVM 476. Os documentos e informacdes aqui referidos
podem ser mantidos em meios fisicos ou eletronico, admitindo-se a substituicdo de documentos

pelas respectivas imagens digitalizadas;

utilizar os recursos disponibilizados em funcdo deste titulo exclusivamente conforme
destinac@o de recursos descrita na Clausula 3.5.1 desta Escritura, sempre em atividades licitas
e em conformidade com as leis, regulamentos € normas relativas a prote¢do ao meio ambiente,
ao direito do trabalho, seguranca e sadde ocupacional, além de outras normas que lhe sejam
aplicaveis em funcdo de suas atividades;
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(xvii) cumprir integralmente as leis, regulamentos e demais normas ambientais e relativas ao direito

do trabalho, seguranca e saiide ocupacional, bem como obter e manter vélidas todas as licengas
ambientais, bem como todos os documentos (laudos, estudos, relatérios, licencas etc.) exigidos
pela legislagio e necessarios para o exercicio regular e seguro de suas atividades, apresentando
ao Agente Fiducidrio, sempre que por este solicitado e em at€ 10 (dez) Dias Uteis contados da
referida solicitagdo, as informagdes e documentos que comprovem a conformidade legal de

suas atividades e o cumprimento das obrigacdes assumidas neste item;

(xviii)proceder a todas as diligéncias exigidas para suas respectivas atividades econdmicas,

(xix)

(xx)

preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos 6rgaos municipais, estaduais
e federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em
vigor, bem como envidar os melhores esforgos para que seus clientes e prestadores de servico
adotem as melhores préticas de protegdo ao meio ambiente e relativas a seguranca e satde do
trabalho, inclusive no tocante a ndo utilizacdo de trabalho infantil ou andlogo ao escravo, se

possivel mediante condig@o contratual especifica;

comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis o Agente Fiducidrio, sobre eventual autuagdo pelos
6rgdos responsaveis pela fiscalizagdo de normas ambientais e trabalhistas no que tange saide
e seguranca ocupacional, trabalho em condigbes analogas a escravo e trabalho infantil, bem
como sobre a revogacdo, cancelamento ou ndo obtencdo de autorizagGes ou licencas

necessérias para o seu funcionamento;

excetuando-se seus Controladores, coligadas, sociedades sob Controle comum e seus
acionistas, cumprir e fazer com que seus, administradores e funciondrios, no exercicio de suas
atividades, cumpram as normas aplicdveis, nacionais ou estrangeiras, que versam sobre atos de
corrupcio e atos lesivos contra a administragdo publica, incluindo as Leis Anticorrupgao,
devendo: (a) manter politicas e procedimentos internos que assegurem integral cumprimento
das Leis Anticorrupgio; (b) abster-se de praticar atos de corrupgao e de agir de forma lesiva a
administracdo piiblica, nacional ou estrangeira, conforme aplicdvel, no interesse ou para seu
beneficio e/ou de suas afiliadas; (c) informar, imediatamente, por escrito, ao Agente Fiducidrio,
detalhes de qualquer violagdo as Leis Anticorrupcao; (d) realizar eventuais pagamentos devidos
no Ambito deste instrumento exclusivamente por meio de transferéncia bancéria; e (e) dar pleno
conhecimento das Leis Anticorrupcio a todos os profissionais que venham a se relacionar,
previamente ao inicio de sua atuagio no dmbito deste documento;
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(xx1)

(xxit)

ndo celebrar qualquer contrato ou acordo ou praticar qualquer ato que restrinja os direitos
decorrentes das Cessdes Fiducidrias de Direitos Creditérios ou, ainda, que limite a capacidade
do Agente Fiducidrio de vender ou de outra forma dispor dos direitos decorrentes das Cessoes

Fiduciarias de Direitos Creditérios, no todo ou em parte;

abster-se, até o envio do comunicado de encerramento da Oferta, de (a) divulgar ao publico
informacdes referentes 2 Emissdo e/ou a Oferta, exceto em relagéo as informagdes divulgadas
no mercado no curso normal das atividades da Emissora, advertindo os destinatarios sobe o
carater reservado da informacdo transmitida; (b) utilizar as informagdes referentes a Emissao,
exceto para fins estritamente relacionados com a preparacéo da Emissdo; e (c) negociar valores

mobilidrios de sua emissao;

(xxiii)notificar os clientes devedores dos direitos decorrentes das Cessoes Fiducidrias de Direitos

Creditérios sobre as Cessdes Fiducidrias dos Direitos Creditoérios;

(xxiv)caso qualquer das declaragGes previstas nesta Escritura, nos Contratos de Cessao Fiducidria

(xxv)

e/ou nos Contratos de Cobranca venham a se tornar inveridicas ou incorretas apés a data de
assinatura desta Escritura, notificar tal fato ao Agente Fiducidrio no prazo de 2 (dois) Dias
Uteis contado da data em que a Emissora tiver ciéncia de que tais declaragdes se tornaram

inveridicas ou incorretas;

pagar, nos seus respectivos vencimentos, de acordo com os termos contratuais ou aqueles
estabelecidos pela legislacdo em vigor, todas as suas respectivas obrigacbes e
responsabilidades (inclusive todas as obrigagdes de natureza tributdria, trabalhista, ambiental
e previdencidria), exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou

judicial;

(xxvi) arcar com todos os custos decorrentes: (i) da distribuicdo das Debéntures, incluindo todos os

custos relativos ao seu registro na B3; (ii) de registro e de publicacdo das aprovagdes e dos atos
societdrios necessarios 2 realizacio da Emissdo e da Oferta Restrita, bem como a constituicio
da Fianca e das Garantias Reais; (iii) de registro desta Escritura e dos Contratos de Garantia e
seus eventuais aditamentos, nos termos desta Escritura; e (iv) das despesas com a contratagao
do Agente Fiduciério, do Banco Liquidante, do Escriturador e das demais partes envolvidas na
realizagdo da Emissdo e da Oferta Restrita;
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(xxvii) nio realizar, nos termos do artigo 9° da Instrucio CVM 476, outra oferta piblica da mesma
espécie de valores mobilidrios dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do
encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM;

(xxviii) manter em vigor todos os contratos necessarios para a viabilidade da conducao de seus

negadcios;

(xxix) ndo divulgar ao piblico informagdes referentes & Emissora, 2 Emissdo ou as Debéntures, em
desacordo com o disposto na regulamentacao aplicével, incluindo, mas nao se limitando, ao
disposto na Instrugio CVM 476 e no artigo 48 da Instrugdo da CVM 400;

(xxx) abster-se de negociar valores mobilidrios de sua emissdo, até o envio do Comunicado de
Encerramento 2 CVM, salvo nas hip6teses previstas no artigo 48 da Instrugao CVM 400;

(xxxi) abster-se, até o envio do Comunicado de Encerramento 2 CVM, de (a) revelar informacoes
relativas 3 Emissio, exceto aquilo que for necessirio a consecugao de seus objetivos,
advertindo os destinatérios sobre o carter reservado da informagao transmitida e (b) utilizar
as informacdes referentes a Emissdo, exceto para fins estritamente relacionados com a

preparagdo da Emissdo; e

(xxxii) observadas as restricdes previstas nesta Escritura de Emissdo incluindo, sem limitacdo, o
Evento de Inadimplemento previsto nas Clusulas 5.4.1.1, alfnea (d) e 5.4.1.2, alinea (p) acima,
caso qualquer dos Garantidores seja incorporado, a qualquer titulo, inclusive na hipétese de
qualquer reorganizagao societdria, cisao, fusdo, incorporagdo (inclusive incorporacdo de acdes)
permitida nos termos desta Escritura, a Emissora se obriga a incluir nos documentos
relacionados com a referida incorporac@o, a obrigac@o prevista na Cl4usula 4.9.10 acima € a
fazer com que a(s) sociedade(s) sucessora(s) assumam prontamente € no maximo em até 2
(dois) Dias Uteis ap6s a assinatura dos documentos relativos & operacdo citada acima a Fianga
prestada nos termos desta Escritura, por meio de aditamento a esta Escritura, que devera ser

celebrado nos termos e prazos previstos na Cléusula 4.9 acima.
7. DO AGENTE FIDUCIARIO

71. A Emissora constitui e nomeia a Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores

Mobili4rios Ltda. como agente fiducidrio desta Emissdo, a qual expressamente aceita a nomeagao
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para, nos termos da legislacao atualmente em vigor e da presente Escritura, representar a comunhao

de Debenturistas perante a Emissora.

7.1.1. O Agente Fiducidrio declara, nesta data:

)

(i)

(1i1)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a fungdo que lhe €
conferida, conforme artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes e artigo 6° da
Instrugdo CVM 583;

aceitar a funcdo que lhe € conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigoes previstos

na legislacdo especifica e nesta Escritura;
aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas Clausulas e condigoes;
ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que 0 impeca de exercer suas fungoes;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigacoes
previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios

necessarios para tanto;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos termos da

regulamentac@o aplicdvel vigente;

que esta Escritura, os Contratos de Cessio Fiduciaria e os Contratos de Cobranga constituem
obrigacio legal, valida, vinculativa e eficaz do Agente Fiduciério, exequivel de acordo com 0s

seus termos e condicdes;

que a celebragao desta Escritura, 0s Contratos de Cesso Fiduciéria e os Contratos de Cobranga,
bem como o cumprimento de suas obrigacOes previstas em tais instrumentos ndo infringem
p=4 t=4

qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

que verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura, nos Contratos de Cesséo
Fiduciéria, e nos Contratos de Cobranga, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as

omissdes, falhas ou defeitos de que tivesse conhecimento;
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(x) apessoaque O representa na assinatura desta Escritura tem poderes bastantes para tanto; €

(xi) para fins do disposto na Instrugio CVM 583, na data de assinatura da presente Escritura, que
ndo exerce a funcdo de agente fiducidrio de debéntures de emissao da Emissora, ou em

sociedade coligada, controlada, controladora da Emissora ou integrante do mesmo grupo.

7.2. A Emissora e os Garantidores, por sua vez, declaram, neste ato, ndo ter qualquer ligag@o com

o Agente Fiducidrio que o impeca de exercer, plenamente, suas funcdes.

7.3. Nas hipéteses de auséncia e impedimentos temporarios, rendncia, intervencdo, liquidagao,
faléncia ou qualquer outro motivo de vacancia do Agente Fiduciario, este devera ser substituido
dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, mediante deliberagao da Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo) que deveré escolher novo agente fiduciério, a qual podera
ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido ou por Debenturistas que representem
10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo de cada uma das Séries, ou pela
CVM.

7.3.1. Na hipétese da convocagdo nao ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo

referido na Clausula 7.3 acima, caberd a Emissora efetua-la.

7.3.2. Em casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocagéo da assembleia para a escolha de

novo agente fiducidrio ou nomear substituto provisério.

7.3.3. Na hipé6tese de o Agente Fiduci4rio nio poder continuar a eXercer as suas funcdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos

Debenturistas, solicitando sua substitui¢ao.

7.3.4. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da distribuicdo das Debéntures, proceder
2 substituicdo do Agente Fiducidrio e a indicagao de seu eventual substituto, em Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido abaixo) especialmente convocada para esse fim. Aplica-se a
assembleia referida neste artigo o disposto na Cldusula 7.3 acima.

7.3.5. A substituicdo do Agente Fiducidrio devera ser objeto de aditamento a presente Escritura, que
devers ser averbado na JCDF e nos Cart6rios, onde ser4 inscrita a presente Escritura, sendo certo que,

a CVM devera ser comunicada no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis, contados do referido registro.
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7.3.6. O Agente Fiduciério iniciard o exercicio de suas funces na data da presente Escritura ou de
eventual Aditamento relativo 4 substituicio, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes at€ a
data da quitacdo integral das obrigacdes da Emissora previstas na presente Escritura ou até sua efetiva

substituicao.
7.3.7. Aplicam-se s hipéteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos da CVM.

7.3.8 Caso ocorra a efetiva substituigdo do Agente Fiducidrio, esse substituto receberd a mesma
remuneracio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condigdes, sendo que a
primeira parcela devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do
exercicio de sua funcdo como agente fiducidrio. Esta remuneracdo podera ser alterada de comum
acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela

Assembleia Geral de Debenturistas.

7.4.  Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, em especial a Instrugdo CVM

583, e nesta Escritura constituem deveres e atribuicoes do Agente Fiduciario:
(i)  exercer suas atividades com boa f€, transparéncia e lealdade para com os Debenturistas;

(ii) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungdo, o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administracao de

seus préprios bens;

(ili) renunciar a funcdo, na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer outra
modalidade de inaptidio e realizar a imediata convocagdo de Assembleia Geral de
Debenturistas, na forma do artigo 7° da Instruc@o 583 para deliberar sobre sua substitui¢@o;

(iv) responsabilizar-se integralmente pelos servi¢os contratados, nos termos da legislac@o vigente;
(v)  conservar em boa guarda toda a documentag@o relativa ao exercicio de suas fungdes;
(vi) verificar no momento de aceitar a funcgdo, a veracidade e a consisténcia das informagdes

contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou

defeitos de que tenha conhecimento;
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(x1)

(xii)

(xii1)

(xiv)

(xv)

verificar o atendimento, pela Emissora e pelos Garantidores, de todas as obrigacOes descritas
nesta Escritura, nos Contratos de Cessao Fiduciéria e nos Contratos de Cobranca, conforme

aplicével, incluindo, mas ndo limitado, ao Valor Minimo da Garantia,

diligenciar junto a Emissora para que esta Escritura, os Contratos de Cessao Fiducidria e os
Contratos de Cobranca e seus aditamentos, sejam registrados nos Orgdos competentes,
adotando, no caso de omissao da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

acompanhar a prestag@o das informagdes peri6dicas pela Emissora, ¢ alertar os Debenturistas,
no relatério anual de que trada o item XIV desta Cldusula, sobre inconsisténcias ou omissoes

de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de modificagao das

condigdes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessirio para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Piiblica, cartérios de protesto, Varas
do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Piblica, da localidade do domicilio ou sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessério, auditoria externa da Emissora e dos Garantidores ou
do patriménio separado, cujos custos deverao ser arcados pela Emissora e pelos Garantidores;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, na forma do art. 10 da
Instrucdo 583 e da Cldusula 4.8.1 desta Escritura, respeitadas outras regras relacionadas a

publicago constantes da Lei das Sociedades por A¢oes;

comparecer 2 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacdes que lhe forem

solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, pardgrafo 1°,
alinea (b), da Lei das Sociedades por Acdes, e nos termos do Anexo 15 da Instru¢do CVM 583,
a fim de descrever os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativos a execugao das

obrigacdes assumidas pela Emissora, a administracdo do patrimdnio separado, aos bens
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garantidores do valor mobilidrio e ao fundo de amortizacdo, conforme aplicdvel, o qual devera

conter, a0 MeNOS, as seguintes informacoes:

(a)

(b)

©

(d

(e)

®

€3]

(h)

@)

€)

cumprimento pela Emissora € pelos Garantidores das suas obrigacdes de prestagao de
informagdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha

conhecimento;

alteracdes estatutdrias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para os

Debenturistas;

comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da
Emissora e dos Garantidores relacionados a clausulas contratuais destinadas a proteger
o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condicbes que ndo devem ser

descumpridas pela Emissora;
relagdo dos bens e valores eventualmente entregues 2 sua administragao, quando houver;

quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em Circulagdo de cada

uma das Séries e saldo cancelado no periodo;

constituicdo e aplicagdes do fundo de amortizacio de debéntures ou de outros tipos

fundos, quando houver;

destinacio dos recursos captados através da emissio de Debéntures, conforme

informacdes prestadas pela Emissora;

cumprimento de outras obrigagoes assumidas pela Emissora e pelos Garantidores nesta

Escritura, nos Contratos de Cessao Fiduciaria e nos Contratos de Cobranca;

declaracio sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses que impeca 0

Agente Fiduciério de continuar exercendo a fungao;

manutencdo da suficiéncia e exequibilidade da Fianga e da Cessoes Fiducidrias de

Direitos Creditérios;
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(k) resgate, amortizagdo, conversdo, repactuagio e pagamento de juros das Debéntures

realizados no periodo; e

(1)  existéncia de outras emissdes de valores mobilidrios, piblicas ou privadas, feitas pela
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora em que tenha atuado no mesmo exercicio como agente fiduciério,
bem como os seguintes dados sobre tais emissdes: (a) denominagdo da companhia
ofertante; (b) valor da emissdo; (c) quantidade de valores mobilidrios emitidos; (d
espécie e garantias envolvidas; (e) prazo de vencimento das debéntures ¢ taxa de juros;

e (f) inadimplemento no periodo;

(xvi) divulgar o relatério de que trata o item XIV desta Clausula, em sua pagina na rede mundial de
computadores no prazo méaximo de 04 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio
social da Emissora, na forma do artigo 15 e do Anexo 15 da Instrucdo 583, sendo certo que o
Agente Fiduciario devera manter o referido relatério disponivel para consulta piblica na sua

pégina na rede mundial de computadores pelo prazo de 3 (trés) anos;

(xvii) no mesmo prazo de que trata o item acima, enviar 2 Emissora o relatério anual de que trata o

item XIV desta Clausula, para divulgacio na forma prevista na regulamentacdo especifica;

(xviii)manter disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores lista atualizada das

emissdes em que exerce a fungdo de agente fiduciario;

(xix) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e de seus enderecos, mediante, inclusive, gestdes
junto a Emissora, ao Banco Liquidante, ao Escriturador e a B3, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto neste item, a Emissora e 0s Debenturistas, mediante subscricio e
integralizacdo das Debéntures, expressamente autorizam, desde jd, o Banco Liquidante, o
Escriturador e a B3 a atenderem quaisquer solicitacdes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive

referente & divulgacdo, a qualquer momento, da posigéo de Debéntures, e Debenturistas;

(xx) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas

impositivas de obrigacdes de fazer e de ndo fazer;

(xxi) comunicar aos Debenturistas, no prazo méximo de 07 (sete) dias, da ciéncia pelo Agente

Fiducidrio qualquer inadimplemento, pela Emissora ou pelos Garantidores, de obrigacdes
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financeiras assumidas nesta Escritura, incluindo as obrigacdes relativas as garantias outorgadas
no ambito da Emissdo, conforme aplicével, e a cldusulas contratuais destinadas a proteger o
interesse dos Debenturistas e que estabelecem condigdes que ndo devem ser descumpridas pela
Emissora, indicando as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que pretende

tomar a respeito do assunto, na forma do artigo 16, II da Instrucdo 583;

(xxii) no caso de inadimplemento de quaisquer condigdes da emissdo, o agente fiducidrio deve usar
de toda e qualquer medida prevista em lei, nos Documentos da Oferta para proteger direitos ou

defender os interesses dos Debenturistas, na forma do artigo 12 da Instrucdo 583;

(xxiii)prestar contas 2 Emissora das despesas necessarias 2 salvaguarda dos direitos e interesses dos
Debenturistas descritas na Instrucio 583, para o fim de ser ressarcido, na forma do artigo 13

da Instrucdo 583;

(xxiv) manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por determinagao expressa
da CVM, todos os documentos e informagdes exigidas nos termos da Instrucdo 583, em meio
fisico ou eletrdnico, admitindo-se a substituicdo de documentos pelas respectivas imagens

digitalizadas;

(xxv) divulgar em sua pdgina na rede mundial de computadores, as seguintes informacdes eventuais,
na forma do artigo 16 da Instrucdo 583, sendo certo que o Agente Fiducidrio deverd manter
tais informacdes disponiveis para consulta pablica na sua pagina na rede mundial de

computadores pelo prazo de 3 (tr€s) anos:

6] manifestacio sobre proposta de substituicdo de bens dados em garantia, conforme
aplicdvel, na mesma data de seu envio a Emissora ou aos Garantidores para

divulgacdo na forma prevista na regulamentacao especifica;

(ii) comunicagdo sobre o inadimplemento, pela Emissora e pelos Garantidores, de
obrigacdes financeiras assumidas na Escritura, nos Contratos de Cessao Fiducidria e
nos Contratos de Cobranca, incluindo as obrigacdes relativas as garantias outorgadas
no ambito da Emissdo, conforme aplicdvel e a clausulas contratuais destinadas a
proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condigdes que ndo devem
ser descumpridas pela Emissora e pelos Garantidores, indicando as consequéncias

para os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, em
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até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia pelo Agente Fiduciario do
inadimplemento. Esta informagdo deverd ser enviada também a Emissora e aos
Garantidores para divulgacdo na forma prevista na regulamentagao especifica, ao

Escriturador e a B3;

(iii)  manifestagdo sobre proposta de alteragdo do estatuto da Emissora ou do contrato
social dos Garantidores que objetive mudar o objeto da Emissora ou dos
Garantidores, ou criar agdes preferenciais ou modificar as vantagens das existentes,
na mesma data de seu envio ao emissor para divulgacdo na forma prevista na

regulamentacao especifica;

@iv) editais de convocacdo e informagdes necessarias para o exercicio do direito de voto
nas Assembleias Gerais dos Debenturistas por ele convocadas, na mesma data da sua
divulgacio e envio 2 Emissora para divulgacéo na forma prevista na regulamentagao

especifica; e
(1) outras informacdes consideradas relevantes.

(xxvi)encaminhar aos Debenturistas sua manifestagao sobre a suficiéncia das informagdes prestadas
em proposta de modificacdo das condigdes das Debéntures na mesma data de seu envio a

Emissora.

7.5. O Agente Fiduciério usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protegdo e defesa dos interesses da comunhao dos Debenturistas e da realizacdo de
seus créditos, observados os termos desta Escritura e dos Contratos de Cessédo Fiduciéria.

7.6.  Sera devido ao Agente Fiducidrio honorérios pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que
lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta Escritura, correspondentes a parcelas anuais
de R$14.000 (quatorze mil reais) pela Emissora, sendo a primeira parcela devida até o 5° (quinto) Dia
Util contado da data de celebracéo desta Escritura, e as demais, no mesmo dia dos anos subsequentes,
e/ou mesmo ap6s o vencimento final das Debéntures, caso o Agente Fiduci4rio ainda esteja exercendo
atividades inerentes a sua fun¢io em relagdo a Emissdo, remuneragao essa que serd calculada pro rata

temporis.
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7.6.1. Na hipétese de ocorrer o vencimento antecipado ou o resgate antecipado das Debéntures,
conforme previstos nesta Escritura, antes do prazo final definido na Clausula 4.1.5, fica estabelecido
que o Agente Fiducidrio deverd devolver a parcela proporcional da remuneragdo inicialmente
recebida sem a contrapartida do servico prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de
pagamento da remuneragio até a data do efetivo cancelamento ou resgate da totalidade, a Emissora.

7.6.2. O pagamento da remuneracdo do Agente Fiducidrio serd feito mediante crédito na conta

corrente a ser indicada pelo Agente Fiduciério.

7.6.3. As parcelas citadas acima serdo atualizadas anualmente pela variagdo acumulada do Indice
de Preco ao Consumidor (IPCA), divulgado pelo IBGE, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade
de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento,

calculadas pro-rata die, se necessario.

7.6.4. Os valores referidos acima, serdo acrescidos dos seguintes tributos incidentes sobre a
remuneracio do Agente Fiducidrio: (i) ISS (Imposto sobre servigos de qualquer natureza);
(ii) PIS (Contribui¢do ao Programa de Integracdo Social); (iii) COFINS (Contribuigdo para o
Financiamento da Seguridade Social);; e (iv) quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre
referida remunerac@o nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento, excetuando-se o
Imposto sobre a Renda e Proventos de Qualquer Natureza — IR, nas respectivas aliquotas vigentes a
cada data de pagamento, sendo certo que serdo acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de
modo que o Agente Fiducidrio receba os mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos

impostos elencados nesta clausula fosse incidente.

7.6.5. TFica estabelecido que, na hipétese de vir a ocorrer a substitui¢do do Agente Fiducidrio, o
substituido deverd devolver a Emissora a parcela proporcional da remunerac@o inicialmente recebida
sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de pagamento da

remuneracgao até a data da efetiva substituicao.

7.6.6. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da remuneracdo
ora proposta, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més e
multa, ndo compensatdria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, ficando o valor do débito em
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atraso sujeito a atualizagdo monetdria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data

do efetivo pagamento.

7.6.7. A remuneracdo prevista nas Cldusulas acima serd devida mesmo apds o vencimento das
Debéntures quando tratar-se de adogdo, pelo Agente Fiduciério, dos procedimentos elencados em lei

ou na Escritura, como configuradores de vencimento antecipado.

7.6.8. A remuneracio descrita na Clausula 7.6 acima serd devida mesmo apés a Data de Vencimento
das Debéntures caso o Agente Fiducidrio permaneca atuando na cobranca de cumprimento de

obrigacoes da Emissora.

7.6.9. No caso de ocorréncia de Evento de Inadimplemento, todas as despesas decorrentes de
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, sempre que possivel,
e ressarcidas pela Emissora. Caso a Emissora se recuse a pagar, as despesas poderdo ser adiantadas
pelos Debenturistas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas, correspondem a
depésitos, custas, taxas judicidrias nas acdes propostas pelo Agente Fiducidrio e quaisquer outras
despesas decorrentes da atuagdo deste, enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas. Os
honordrios de sucumbéncia em acdes judiciais serdo igualmente suportados pelos Debenturistas, bem
como a remuneracio do Agente Fiducidrio na hipétese da Emissora permanecer em inadimpléncia
com relacdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente
Fiducidrio solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

7.7. A Emissora ressarcird o Agente Fiduciério de todas as despesas em que tenha razodvel e
comprovadamente incorrido para prestar os servios descritos nesta Escritura a partir da Data de
Emissdo das Debéntures e proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus

créditos. Tais despesas compreendem aquelas incorridas com:
(i)  publicagio de relatérios, avisos e notificagdes, despesas cartordrias, conforme previsto nesta
Escritura e na legislacdo aplicdvel, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos

aplicéveis;

(i) obtencdo de certidoes;
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(iii) locomocdes entre estados da federacdo, respectivas hospedagens, quando necessdrias ao

desempenho das funcdes e devidamente comprovadas; e

(iv) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis,
se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informacdes pertinentes aos estritos interesses

dos Debenturistas.

7.7.1. O ressarcimento a que se refere & Cldusula 7.7 acima serd efetuado em até 5 (cinco) Dias

Uteis ap6s a realizacdo da respectiva prestacdo de contas a Emissora

7.8. O Agente Fiducidrio nfo serd obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de suficiéncia,
validade, qualidade, veracidade ou completude das informacdes técnicas e financeiras constantes em
qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar
ou ratificar as informacdes presentes nos Documentos da Oferta, bem como nas deliberagdes
societérias e em atos da administracdo da Emissora ou ainda em qualquer documento ou registro que
considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido,
para se basear nas suas decisdes, exceto por aqueles ji previstos na Escritura. Ndo serd ainda, sob
qualquer hipétese, responsavel pela elaboragdo de documentos societdrios da Emissora, que
permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elaboré-los, nos termos da legislagao

aplicdvel.

7.9. O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre a
orientacio acerca de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de defini¢do pelos
Debenturistas, comprometendo-se tio somente a agir em conformidade com as instrugoes que lhe
forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento
das orientacdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser
causados em decorréncia disto aos Debenturistas. A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo
da Instrucdo n° 583 da CVM, conforme alterada, desta Escritura e dos artigos aplicdveis da Lei das
Sociedades por Acdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislacao aplicdvel e/ou desta Escritura.

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
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8.1 Os Debenturistas (i) titulares das Debéntures da Primeira Série poderdo, a qualquer tempo,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, reunir-se em assembleia
geral, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas da Primeira
Série (“Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série”); e (ii) titulares das Debéntures da

Segunda Série poderdo, a qualquer tempo, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por Acdes, reunir-se em assembleia geral, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse
da comunhio dos Debenturistas da Segunda Série (“Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda

Série” e, em conjunto com a Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, “Assembleia Geral
de Debenturistas’ ou “Assembleias Gerais de Debenturistas™). A Assembleia Geral de Debenturistas
da Primeira Série e a Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série serdo realizadas

conjuntamente ou separadamente, a critério dos Debenturistas, no entanto, quando realizadas
conjuntamente, serdo computados em separado os respectivos quéruns de instalacdo e deliberacio, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas das respectivas séries,

observado o previsto na Clausula 5.4.3 acima e Clausulas 8.11 e 8.12 abaixo.

8.2 Os procedimentos previstos nesta Clausula Oitava serdo aplicdveis 2s respectivas
Assembleias Gerais de Debenturistas de cada série, individualmente, e os quéruns aqui previstos
deverdo ser calculados levando-se em consideracdo o total de Debéntures da respectiva série,
observado o previsto na Clausula 5.4.1 acima e Cldusulas 8.11 e 8.12 abaixo.

8.3 As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente Fiducidrio,
pela Emissora, pelos Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures

em Circulagao da respectiva série, ou pela CVM.

8.3.1 A convocacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante antncio publicado
pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Cldusula 4.8.1 acima, respeitadas outras regras relacionadas
a publicagéo de anincio de convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Acoes, da regulamentagéo aplicdvel e desta Escritura de Emiss@o, ficando dispensada a convocacdo

no caso da presenca da totalidade dos Debenturistas da respectiva série.

8.4 Aplicar-se-4 as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Ag¢des, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

8.5 A presidéncia das Assembleias Gerais de Debenturistas caberd & pessoa eleita pelos4
Debenturistas presentes ou aquele que for designado pela CVM. C
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8.6 As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas no prazo minimo de 8 (oito)
dias, contados da primeira publicacdo do edital de convocagao ou, caso ndo se verifique quérum para
realizacio das Assembleias Gerais de Debenturistas em primeira convocagio, no prazo minimo de 5

(cinco) dias, contados da primeira publicagao do edital de segunda convocagao.

8.7 As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-30, em primeira convocagao, com a
presenca de Debenturistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das

Debéntures em Circulacio da respectiva série, ou em segunda convocacdo, com qualquer quérum.

8.7.1 Instaladas as Assembleias Gerais de Debenturistas, os titulares de Debéntures em Circulacao
da respectiva série, poderdo deliberar pela suspensio dos trabalhos para retomada da respectiva
Assembleia Geral de Debenturista em data posterior, desde que a suspensao seja aprovada pelo
mesmo quérum estabelecido para deliberagao da matéria que ficard suspensa até a retomada dos
trabalhos.

8.72 Em caso de suspensdo dos trabalhos para deliberagao em data posterior, as matérias ja
deliberadas até a suspensdo da Assembleia Geral de Debenturistas instalada ndo poderdo ser votadas
novamente quando da retomada dos trabalhos. As deliberacdes ja tomadas serdo, para todos os fins

de direito, atos juridicos perfeitos.

873 As matérias ndo votadas até a suspensdo dos trabalhos ndo serao consideradas deliberadas e

ndo produzirdo efeitos até a data da sua efetiva deliberagao.

8.7.4 Os Debenturistas, representantes das Debéntures em Circulagao da respectiva série, que nao
comparecerem em uma Assembleia Geral de Debenturistas que tenha sido suspensa serdo admitidos
na retomada desta e terdo assegurados seus direitos de participagao, voto e deliberacdo das matérias
da ordem do dia, que n@o tenham sido votadas, até o encerramento e lavratura da assembleia. Os
Debenturistas, neste ato, eximem o Agente Fiduciario de qualquer responsabilidade em relagdo ao

aqui disposto.

8.8 Cada Debénture conferird ao seu titular o direito a um voto nas respectivas Assembleias
Gerais de Debenturistas de cada uma das séries, cujas deliberagoes serao tomadas pelo Debenturista,
sendo admitida a constituicio de mandatdrios. As deliberacoes tomadas pelos Debenturistas, no

ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura, serao
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existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures da
respectiva série, independentemente de terem comparecido 2 Assembleia Geral de Debenturistas ou

do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

8.9 Serd obrigatéria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas assembleias convocadas pelos
Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, a presenca dos representantes legais da Emissora serd
facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio,

conforme o caso, hip6tese em que serd obrigatéria.

8.10 O Agente Fiducidrio devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para prestar

aos Debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

8.11  Exceto pelo disposto na Cldusula 8.12 abaixo ou se de outra forma prevista nesta Escritura,
todas as deliberacdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerao (A) de
aprovacio de Debenturistas representando, de forma segregada para cada uma das séries, no minimo,
(i) 50% (cinquenta por cento) mais uma Debéntures da Primeira Série em Circulagéo e/ou (ii) 50%
(cinquenta por cento) mais uma Debéntures da Segunda Série em Circulagdo ou (B) quando se tratar
de alteracdes dos respectivos Contratos de Garantia dependerdo de aprovacdo de Debenturistas
representando, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais uma Debéntures da Primeira Série em
Circulagdo, quando se tratar de deliberagdes que digam respeito ao Contrato de Cessao Fiduciéria das
Debéntures da Primeira Série; e (i) 50% (cinquenta por cento) mais uma Debéntures da Segunda
Série em Circulacdo, quando se tratar de deliberagdes que digam respeito ao Contrato de Cessao

Fiduciaria das Debéntures da Segunda Série.

8.12  Exceto se disposto de forma diversa nesta Escritura, a rentincia a declaracéo de vencimento
antecipado das Debéntures, a alteragdo das cldusulas ou condigdes de vencimento antecipado das
Debéntures, inclusive no caso de rentincia ou perddo tempordrio, dependerdo de aprovagdo de
Debenturistas que representem, de forma segregada para cada uma das séries, 2/3 das Debéntures em

Circulacio da Primeira Série e/ou 2/3 das Debéntures em Circulagdo da Segunda Série.

8.13  Exceto se disposto de forma diversa nesta Escritura, a prorrogacdo da Data de Vencimento,
alteracio do cronograma de amortizagdo ou de pagamento da Remuneracgdo, a alteragdo da
Remuneracio, bem como alteragdes nas condi¢des de amortizagdo, resgate antecipado e oferta de

resgate (além das condicdes previstas nesta Escritura) dependerao da aprovagdo de Debenturistas que
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representem, de forma segregada para cada uma das séries,, 90% (noventa por cento) das Debéntures
em Circulagdo da Primeira Série e/ou 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo da

Segunda Série.
9. DECLARA(;OES E GARANTIAS DA EMISSORA E DOS GARANTIDORES
9.1. A Emissora e os Garantidores declaram e garantem, nesta data, que:

(i) & sociedade devidamente constituida, com existéncia vélida e em situagao regular segundo as
leis do Brasil, bem como estd devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas

em seu respectivo objeto social;

(ii) cada uma de suas controladas foi devidamente constituida e é uma sociedade existente de
acordo com as respectivas leis de suas respectivas jurisdi¢des, com plenos poderes e autoridade
para ser titular, arrendar e operar suas propriedades e para conduzir seus negdcios;

(iii) estd devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizacdes necessarias, inclusive
societdrias e regulatérias, para celebrar os Documentos da Oferta e a cumprir com todas as
obrigacdes neles previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, regulatérios,

contratuais e estatutdrios necessarios para tanto;

(iv) os representantes legais que assinam esta Escritura t8m poderes estatutdrios e/ou delegados
para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram os

poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

(v)  as obrigaces assumidas nos Documentos da Oferta constituem obrigacdes legalmente validas,
eficazes e vinculantes da Emissora e dos Garantidores, exequiveis de acordo com os seus
termos e condicdes, com forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784 do

Cédigo de Processo Civil;
(vi) as informacdes prestadas pela Emissora e pelos Garantidores sao verdadeiras, consistentes,

corretas, completas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo

fundamentada a respeito das Debéntures;
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xi1)

a celebracdo dos Documentos da Oferta, bem como a colocagdo das Debéntures e a constituigao
da Fianca e da Garantia Real nfo infringem nesta data o estatuto social da Emissora e dos
Garantidores, qualquer disposi¢do legal, regulamentar, ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral, ou quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a
Emissora ou os Garantidores sejam parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos estejam
sujeitos, nem ird resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida
em qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criacdo de qualquer dnus sobre qualquer
ativo ou bem da Emissora ou dos Garantidores, exceto pelo 6nus decorrente das Cessoes
Fiducidrias de Direitos Creditérios; ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou

instrumentos;

tem todas as autorizagdes e licencas (inclusive ambientais) exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, estando todas elas validas e vigentes

(ou em fase de obtencdo e/ou renovacao), conforme aplicdvel,

nenhum registro, consentimento, autoriza¢do, aprovagao, licenca, ordem de, ou qualificacdo
perante qualquer autoridade governamental ou Orgdo regulatério, € exigido para o
cumprimento, pela Emissora e pelos Garantidores de suas obrigagdes nos termos dos
Documentos da Oferta, ou para a realizagio da Emissdo ou outorga da Fianca e constitui¢do
das Cessoes Fiduciarias de Direitos Creditérios, exceto a inscri¢do da Escritura na JCDF, o
registro das Debéntures na B3, e o registro desta Escritura e dos Contratos de Cessao Fiduciaria
nos cartérios competentes € o registro dos atos societarios da Emissora e dos Garantidores que

aprovam a emissdo e as fiancas;

a sua situacdo econdmica, financeira e patrimonial, ndo contemplou aumento substancial do
endividamento nem reducdo substancial do capital de giro, bem como ndo sofreu qualquer
alteracio significativa que possa afetar de maneira adversa sua solvéncia desde a sua dltima

demonstracio financeira de 31 de dezembro de 2017,
ndo ocorreu qualquer evento de vencimento antecipado;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e apuracdo da Taxa DI-
Over, divulgada pela B3, e que a forma de cdlculo da remuneragdo das Debéntures foi

determinada por sua livre vontade, em observéancia ao principio da boa-f¢;
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(xiii) a demonstracao financeira da Emissora, de 31 de dezembro de 2017, representa corretamente
a posicao patrimonial e financeira consolidada da Emissora naquela data e foi devidamente
elaborada em conformidade com os principios fundamentais de contabilidade do Brasil e

reflete nesta data corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora;

(xiv) ndo tem conhecimento da existéncia de qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental que possa vir a causar um Efeito
Adverso Relevante a Emissora ou aos Garantidores e/ou que vise anular, invalidar, questionar

ou de qualquer forma afetar esta Escritura e as Debéntures;

(xv) os documentos e informacdes fornecidos ao Agente Fiducidrio sdo corretos e estio atualizados
até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e informagdes relevantes para a

tomada de decisdo de investimento sobre a Emissao;

(xvi) n@o omitiram ou omitirdo nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que possa resultar em alteracio substancial adversa de suas situagdes econdmico-financeira ou

juridica em prejuizo dos Debenturistas;

(xvii) estao cumprindo os contratos, as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes
dos 6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugao de seus negécios e
que sejam necessdrias para a execucao das atividades da Emissora, possuindo ainda, todas as
autorizagdes e licengas exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o
exercicio de suas atividades estando todas elas validas e vigentes (ou em fase de obtengao e/ou
renovacao) e tendo todos os protocolos de requerimento sido realizados dentro dos prazos
definidos pelos 6rgaos das jurisdigdes em que a Emissora e os Garantidores atuam, exceto nos
casos em que estejam sendo discutidos de boa-fé na esfera judicial ou administrativa;

(xviii)a Emissora ndo realizou nos dltimos 4 (quatro) meses e nio realizard outra oferta publica de
debéntures da mesma espécie dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do
encerramento da oferta das Debéntures, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na
CVM;

(xix) excetuando-se seus Controladores, coligadas, sociedades sob Controle comum e seus
acionistas, a Emissora, os Garantidores e as Controladas dos Garantidores cumprem e fazem

com que seus administradores e funciondrios, no exercicio de suas funcdes, bem como suas Z
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Controladas cumpram as normas aplicdveis que versam sobre atos de corrupgao e atos lesivos
contra a administracio piblica, na forma das Leis Anticorrupgao, na medida em que (i) mantém
politicas e procedimentos internos que visam assegurar integral cumprimento de tais normas;
(ii) abstém-se de praticar atos de corrup¢o e de agir de forma lesiva a administracéo piblica,

nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nao;

(xx) desconhecem a existéncia investigacdo, inquérito, procedimento administrativo ou judicial, de
condenacio civil ou judicial contra si ou suas respectivas atuais Controladas, Controladores e
sociedades sob controle comum, e seus administradores e funciondrios, por atos ilicitos

relacionados as Leis Anticorrupcdo, por si seus administradores, colaboradores e afiliadas;

(xxi) observam e cumprem as normas de ordem socioambiental aplicdveis a Emissora e aos
Garantidores, suas atividades e projetos, possuindo todas as licengas, inclusive, as licengas
ambientais, necessrias ao desenvolvimento de suas atividades principais e observando a
regulamentago trabalhista e social no que tange a saide e seguranca ocupacional e a nao
utilizagdo de mao de obra infantil ou analoga a escraviddo, adotando ainda todas as medidas e
acbes preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos

socioambientais;

(xxii) cumprem de forma regular todas as normas e leis trabalhistas e relativas a satde e seguranga
do trabalho;

(xxiii)ndo se utilizam de trabalho infantil ou andlogo a escravo;

(xxiv)todos os direitos creditérios cedidos fiduciariamente nos Contratos de Cessao Fiducidria sao
de sua legitima e exclusiva propriedade/titularidade e estdo livres e desembaragados de
quaisquer constrigdes ou dnus, encargos e/ou gravames, diminuigdes ou restri¢oes de qualquer

natureza;
(xxv) estdo em dia com pagamento de todas as obrigagdes municipal, estadual e federal de natureza
tributdria, trabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisquer outras obrigagdes impostas por

lei, ou estio legitimamente questionando tais obrigagdes; e

(xxvi) os Garantidores s3o atualmente as tnicas Controladas da Emissora.
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9.2. A Emissora declara, ainda, (i) ndo ter qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que o impeca
de exercer plenamente, suas fungdes conforme descritas nesta Escritura e na Instru¢ao CVM 583; (ii)
ter ciéncia de todas as disposicdes da Instrugido CVM 583 a serem cumpridas pelo Agente Fiduciério;
(iii) que cumprird todas as determinagGes do Agente Fiducidrio vinculadas ao cumprimento das
disposicdes previstas naquela Instrucdo; e (iv) ndo existir nenhum impedimento legal contratual ou

acordo de acionistas que impeca a presente Emissao.

9.3. A Emissora obriga-se, de forma irrevogdvel e irretratavel, a indenizar os Debenturistas e o
Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo
custas judiciais e honorérios advocaticios) incorridos pelos Debenturistas e pelo Agente Fiduciario
em razio da inveracidade ou incorrecdo de quaisquer das declaracdes prestadas por ela e/ou pelos

Garantidores (conforme o caso), nos termos da Clausula 9.1 acima.

9.4.  Sem prejuizo do disposto na Clausula 9.3 acima, a Emissora e 0s Garantidores obrigam-se a
notificar o Agente Fiducidrio e aos Debenturistas no Dia Util subsequente, caso quaisquer das
declaracdes aqui prestadas mostrem-se inveridicas ou incorretas na data em que foram prestadas.

9.5. A Emissora obriga-se, neste ato, em cardter irrevogével e irretratdvel, a cuidar para que as
operacdes que venha a praticar no ambiente B3 sejam sempre amparadas pelas boas praticas de
mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicdveis 2 matéria, isentando o Agente
Fiducidrio de toda e qualquer responsabilidade por reclamacdes, prejuizos, perdas e danos, lucros
cessantes e/ou emergentes a que o ndo respeito as referidas normas der causa, desde que

comprovadamente néo tenham sido gerados por culpa ou dolo do Agente Fiduciério.
10.  DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura

deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:
(i)  Para a Emissora:

ELFA MEDICAMENTOS S.A.
A ADE — Conjunto 28 Lote 11 — S/N - Aguas Claras
CEP 71.991-360 - Brasilia, DF

Contato: Marcelo Falanga Lopes / Janaina Maluf Pichinin Pavan
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Telefone: (1 1) 4890-2007 / (1 1) 4890-2044

E-mail: marcelo.lopes @ grupoelfa.com.br / janaina.pavan @ erupoelfa.com.br

(i) Para o Agente Fiduciério:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.

Rua Joaquim Floriano, n°® 466, Bloco B, Sala 1.401

CEP 04534-002 — Sao Paulo, SP

Contato: Carlos Alberto Bacha / Matheus Gomes Faria / Rinaldo Rabello Ferreira

Telefone: (11) 3090-0447 / (21) 2507-1949

E-mail: fiduciario@simplificpavarini.com.br

(iii)) Para o Banco Liquidante e Escriturador:

BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara
Osasco, SP - CEP 06029-900

Contato: Sr. Marcelo Poli / Sr. Rosinaldo Gomes
Telefone: 11-3684-7654 / 11-3684-9444

E-mail: marcelo.poli@bradesco.com.br / 4010.custodiarf @bradesco.com.br

rosinaldo.comes @brade m.br/ 4010.debentures @bradesco.com.br

(iv) ParaaB3:

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao

Segmento CETIP UTVM

Praca Antdnio Prado, 48 — 2° andar

At.: Superintendéncia de Ofertas de Valores Mobilidrios de Renda Fixa
Telefone: 0300 111 1596

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br P

10.1.1. As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com aviso
de recebimento expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderecos acima.

Py
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10.1.2. As comunicacdes feitas por fax ou correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de
seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela
maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os
enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s o envio da mensagem.

10.1.3. A mudanca de qualquer dos enderecos acima deverd ser comunicada as demais Partes.

10.3. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Desta
forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade que
caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard o exercicio
de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como rentincia a0 mesmo, nem constituird novagao

ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.4. Caso qualquer das disposi¢des ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invélida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposi¢cdes nao afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
Partes, em boa-fé, a substituirem as disposicdes afetadas por outra que, na medida do possivel,

produza o mesmo efeito.

10.5.  As Partes concordam que os Documentos da Oferta poderao ser alterados, sem a necessidade
de qualquer aprovacdo dos Debenturistas, sempre que e somente (i) quando tal alteracdo decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias de adequagdo a normas legais,
regulamentares ou exigéncias da CVM, B3 ou da ANBIMA,; (ii) quando verificado erro material, seja
ele um erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético; ou ainda (iii) em virtude da atualizacdo dos dados
cadastrais das Partes, tais como alteracio na razio social, endereco e telefone, entre outros, desde que
nao haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

10.6. Esta Escritura € regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

10.7. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos do
inciso I e Il do artigo 784 da Lei n°® 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada (“Cédigo de
Processo Civil”), reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras
medidas cabiveis, as obrigacGes assumidas nos termos desta Escritura comportam execugio
especifica e se submetem as disposi¢des do artigo 815 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem
prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura.
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10.8. Esta Escritura € firmada em caréter irrevogavel e irretratdvel, obrigando as Partes por si e

S€us sucessores.

10.9. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer

dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rendncia a qualquer outro, por mais

privilegiado que seja.

[Restante da pdgina intencionalmente deixado em branco.]
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