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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS

Aos

Acionistas e Administradores da
Elfe Operacdo e Manutencéo S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Opinido sobre as demonstracdes contabeis

Examinamos as demonstracdes contabeis da Elfe Operacdo e Manutencdo S.A. (““Companhia™) que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas demonstracdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis, acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Elfe Operacdo e Manutencgéo S.A.
em 31 de dezembro de 2020, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as préaticas contdbeis adotadas no Brasil.

Base para opinido sobre as demonstracfes contabeis

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contdbeis”. Somos
independentes em relagdo a Companhia, de acordo com o0s principios éticos relevantes previstos no
Caédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade (CFC), e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido.

Enfase

Chamamos a atencao para o fato que parte substancial das operac¢des da Companhia é realizada com
partes relacionadas intragrupo, conforme descrito na Nota Explicativa n°® 19 as demonstracdes
contébeis. Portanto, as demonstracbes contabeis acima referidas devem ser lidas neste contexto.
Nossa opinido nao contém ressalva relacionada a esse assunto

Responsabilidades da Administracao e da governanca pelas demonstracdes contabeis

A Administracdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes
contébeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes contdbeis livres de
distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes contabeis, a Administracdo € responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstracdes contédbeis, a ndo ser que a Administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operacgfes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

BDO RCS Auditores Independentes, uma empresa brasileira da sociedade simples, € membro da BDO Internacional Limited, uma companhia limitada por garantia do
Reino Unido, e faz parte da rede internacional BDO de firmas-membro independentes. BDO é nome comercial para a rede BDO e cada uma das firmas da BDO.
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Os responsaveis pela governanca da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboragao das demonstracfes contébeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracfes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragbes contdbeis, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatorio de auditoria contendo nossa opiniao.

Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorcbes relevantes existentes. As distor¢cées podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracdes contébeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

» |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstragbes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representagcbes falsas
intencionais;

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o0 objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia;

» Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administracéo;

» Concluimos sobre a adequacgdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas
demonstracGes contdbeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacGes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢es futuras podem levar a Companhia a néo
mais se manter em continuidade operacional;

= Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteddo das demonstragdes contabeis, inclusive
as divulgacdes e se as demonstracBes contabeis representam as correspondentes transaces e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 16 de junho de 2021.
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ELFE OPERACAO E MANUTENCAO S.A.

Balancos patrimoniais

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Valores expressos em milhares de Reais)

Ativo
Nota

Explicativa 31/12/2020 31/12/2019
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 33.516 3.010
Contas a receber de clientes 5 56.596 49.708
Contratos em garantia 5 17.460 16.164
Tributos a recuperar 6 19.631 38.980
Despesas antecipadas e demais ativos 7 4.375 1.383
Saldo a receber de partes relacionadas 19 40.053 40.053
Total do ativo circulante 171.631 149.298
Nao circulante
Depositos judiciais 18 3.765 3.185
Partes relacionadas 19 86.688 64.265
Despesas antecipadas e demais ativos 7 278 73
IR e CS diferidos 14 30.529 11.754
Imobilizado 8 14.678 15.063
Intangivel 9 5.128 4.780
Direito de uso 10 4.696 2.609
Total do ativo nado circulante 145.762 101.729
Total do ativo 317.394 251.027

As notas explicativas da Administracéo séo parte integrante das demonstracdes contabeis.




ELFE OPERACAO E MANUTENCAO S.A.

Balancos patrimoniais

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Valores expressos em milhares de Reais)

Passivo
Nota

Explicativa 31/12/2020 31/12/2019
Circulante
Fornecedores 11 31.102 34.656
Pessoal e encargos trabalhistas 12 57.097 36.904
Tributos a recolher 13 34.840 41.130
Empréstimos, financiamentos e debéntures 15 43.333 19.334
Passivos de arrendamento 16 1.676 2.416
Total do passivo circulante 168.049 134.440
N&o circulante
Tributos a recolher 14 16.544 16.311
Empréstimos, financiamentos e debéntures 15 6.157 16.875
Passivos de arrendamento 16 3.332 263
Provisdo para contingéncias 17 1.745 3.405
Partes relacionadas 19 76.437 16.817
Demais obrigacdes 18 1.289 -
Total do passivo nao circulante 105.505 53.671
Total do passivo 273.553 188.111
Patrimdnio liquido
Capital social 21 74.758 58.000
Reservas de lucros 4.903 17.501
Prejuizos acumulados (35.821) (12.585)
Total do patriménio liquido (passivo a descoberto) 43.841 62.916
Total do passivo e patrimdnio liquido 317.394 251.027

As notas explicativas da Administracéo séo parte integrante das demonstracdes contabeis.




ELFE OPERACAO E MANUTENCAO S.A.

Demonstracdes do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhares de Reais)

Nota
Explicativa 31/12/2020 31/12/2019

Receita operacional liquida 21 296.514 280.740
Custos dos servigos prestados 22 (291.195) (267.505)
Resultado operacional bruto 5.319 13.235
Despesas gerais e administrativas 23 (27.601) (24.245)
Outras (despesas) receitas operacionais, liquidas 24 (1.966) 347
Resultado antes das receitas (despesas) financeiras (24.248) (10.663)
Receitas financeiras 25 1.091 13.014
Despesas financeiras 25 (31.439) (25.514)

(30.348) (12.500)
Resultado antes do Imposto de Renda e da Contribui¢do Social (54.596) (23.163)
Imposto de Renda e Contribuicéo Social - diferido 14 18.775 10.578
Prejuizo do exercicio (35.821) (12.585)
Prejuizo por acao ordinaria (em Reais):
Basico (0,4792) (0,2200)
Diluido (0,4792) (0,2200)

As notas explicativas da Administracéo sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.




ELFE OPERACAO E MANUTENCAO S.A.

Demonstracdes do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhares de Reais)

2020 2019
Prejuizo do exercicio 35.821 12.585
Resultado abrangente total do exercicio 35.821 12.585

As notas explicativas da Administracéo séo parte integrante das demonstracdes contabeis.




ELFE OPERACAO E MANUTENCAO S.A.

DemonstracOes das mutaces do patrimoénio liquido
(Valores expressos em milhares de Reais)

Reservas de capital

Prejuizos
Capital social Reserva legal Lucros a realizar acumulados Patriménio liquido
Saldos em 01 de janeiro de 2019 58.000 1.440 16.061 - 75.501
Prejuizo do exercicio - - - (12.585) (12.585)
Saldos em 31 de dezembro de 2019 58.000 1.440 16.061 (12.585) 62.916
Aumento de capital - aporte ETS Participacdes 16.758 - - - 16.758
Prejuizo do exercicio - - (12) (35.821) (35.833)
Saldos em 31 de dezembro de 2020 74.758 1.440 16.049 (48.406) 43.841

As notas explicativas da Administracdo sédo parte integrante das demonstracdes contabeis.
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ELFE OPERACAO E MANUTENCAO S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhares de Reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo liquido do exercicio

Depreciacéo e amortizacdo

Imposto de renda e contribuicéo social diferidos
Provisdes para contingéncias

Resultado na alienacéo do ativo imobilizado
Apropriacgdo de juros e encargos financeiros
Prejuizo ajustado

Aumento/(reducao) de ativos:
Contas a receber

Garantias contratuais

Tributos a recuperar
Adiantamentos diversos
Depositos judiciais

Outros ativos

Aumento/(reducao) de passivos:

Fornecedores

Pessoal e encargos sociais a pagar

Tributos e parcelamentos a pagar

Outros passivos

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimento

Aquisicao de imobilizado e intangivel

Venda de ativo imobilizado

Caixa liquido consumido pelas atividades de investimento

Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Captacéo de empréstimos e financiamentos

Amortizacao de empréstimos e financiamentos

Variagdo com partes relacionadas

Passivo de arrendamento

Aumento de capital

Caixa liquido consumido pelas atividades de financiamento

Aumento liquido/(reducgéo) no caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

Aumento liquido/(reducéo) no caixa e equivalentes de caixa

2020 2019
(35.821) (12.585)
(3.584) 5.013
18.775 (7.913)
233 1.400
347 (347)
- 215
(20.050) (14.217)
(8.184) (9.228)
- 5.283
19.349 28.165
(2.992) 1.167
(580) (1.323)
(206) (90)
(3.554) (1.075)
23.999 (5.729)
20.193 (4.290)
(10.689) -
17.286 (1.337)
3.621 (2.325)
(347) 347
3.274 (1.978)
23.999 39.690
(10.718) (8.897)
(22.423) (28.837)
2.329 (1.583)
16.758 -
9.945 373
30.506 (2.942)
3.010 5.952
33.516 3.010
30.506 (2.942)

As notas explicativas da Administragéo sdo parte integrante das demonstragdes contéabeis.
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ELFE OPERACAO E MANUTENCAO S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Valores expressos em milhares de Reais - R$ mil, exceto quando indicado de
outra forma)

1.

Contexto operacional

A ELFE Operacéo e Manutencéo S.A. foi constituida em 13 de abril de 1994, sob
a forma de sociedade andnima de capital fechado. A Sede da Companhia esta
localizada na Rua Pedro Hage Jahara, n°400, Macaé, no Estado do Rio de
Janeiro, com varios escritorios no Brasil e bases regionais localizadas em pontos
estratégicos.

A ELFE Operacdo e Manutencdo S.A., (descrita adiante como “ELFE” ou
“Companhia™) é uma das empresas controladas de um dos maiores grupos de
prestacdo de servicos do pais nas areas de: (i) manutencdo industrial e
facilities; (ii) atendimento a clientes (contact center e trade marketing) e
(iii) Tecnologia da Informacéo, a ATMA Participacdes S.A.

A Companhia tem como principais servigos: (ii) manutencdo de unidades
industriais, refinarias, unidades de E&P (onshore e offshore), dutos e gestéo de
infraestrutura predial (limpeza e conservacdo) e manutencdo de areas verdes
(facilities).

Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia contava com aproximadamente 4.900
colaboradores diretos, com atuagado nacional e unidades em todas as regides do
Brasil, propiciando um ambiente de trabalho favoravel ao crescimento
profissional e a diversidade, sendo um dos seus principais pilares a incluséo e a
responsabilidade social.

1.1. Incorporacéo da empresa - Avit

Em 02 de abril de 2020, a controlada Avit foi incorporada pela Elfe. A
Avit encontrava-se inativa e anteriormente prestava servicos de gestao
administrativa a Elfe sendo incorporada pelo valor contabil.

1.2. COVID-19

Ao final do 1° trimestre de 2020, ficou de forma clara, relevante e
definitiva a nova realidade advinda do COVID-19. Nossos clientes,
parceiros, fornecedores e todo nosso time de colaboradores foram e séo
impactados. O impacto dessa nova realidade trouxe desafios adicionais a
nossa Companhia.

Na segunda quinzena de margo de 2020, iniciou-se uma maior
repercussdo na atividade econdémica brasileira em decorréncia das
medidas para contencédo da disseminacdo da pandemia/COVID-19. Neste
contexto, os resultados da Companhia foram afetados pontualmente nas
linhas de servigo e/ou negocios, onde as medidas de isolamento social
geraram maiores restricdes a nossa logistica operacional, gerando
reducdo de operagbes ou reprogramacao de projetos que estavam em
fase de implantacéo.
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ELFE OPERACAO E MANUTENCAO S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Valores expressos em milhares de Reais - R$ mil, exceto quando indicado de
outra forma)

E importante destacar que, com o Decreto Federal n® 10.282, de 20 de
marco de 2020, e entendimentos das esferas Estaduais e Municipais,
nossas principais operacdes (CRM e Manutencdo) foram consideradas
servigos essenciais. Tal fato gerou a estabilidade necesséria para que a
parte principal de nossas atividades fossem mantidas, o que nos permitiu
continuar e intensificar nossos servicos e dar suporte operacional aos
nossos clientes.

Os ajustes a nova realidade foram pontuais e concentrados. A Companhia
necessitou revisar todos 0s seus processos operacionais, investindo no
enquadramento as novas regras de higienizacdo. Também houve
reprogramacao de servicos, e aqueles que estavam em fase inicial de
implantacdo foram postergados para o 2° segundo semestre de 2020 e 1°
trimestre de 2021.

Adicionalmente, as despesas de pessoal da Companhia foram ajustadas
de forma a refletir as novas condi¢cdes operacionais decorrentes da
pandemia, tais como reducdes de jornada de trabalho, suspenséo (layoff)
de contratos, liberacdo de pessoas em grupos de risco, dentre outros.

Conforme Portarias n° 139 e 245, de 2020, os prazos de recolhimento de
INSS das competéncias de marco, abril e maio de 2020 foram prorrogados
para o periodo entre agosto e novembro do mesmo ano. Também foram
prorrogados os recolhimentos de FGTS dos mesmos periodos, conforme
MP n°© 927/2020. Para este ultimo, houve a possibilidade de parcelamento
a partir do més julho de 2020 em até seis parcelas, sem a incidéncia de
atualizacdo monetaria, multa e demais encargos.

Em relagdo aos contratos de recebiveis firmados com clientes, ndo foram
identificados riscos de perdas adicionais aos valores das provisdes para
perdas ja reconhecidas. No entanto, entre os meses de abril a junho,
ocorreram renegociacfes pontuais com alguns clientes visando o
alongamento dos prazos de vencimento. A Administracdo acompanha o
tema com muita proximidade e acredita que o nivel de perdas estimadas
em créditos de liquidacdo duvidosa € adequado a condicdo de risco
estimada para os clientes. Adicionalmente, também ocorreu uma
sinalizacdo da normalizacédo do cenario de renegociacgoes.

Os impactos financeiros da pandemia no ano de 2020 estdo demonstrados

a sequir:
Valor
Rubrica Impacto (em milhdes R$)

Receita Reducédo na receita projetada do periodo (135,7) MM
Custos e despesas Aumento devido aos ajustes no quadro de

pessoal e custos com adaptacéo dos locais

de trabalho (33,2)MM
Caixa e equivalentes Dispéndio devido ao aumento de custos (33,2) MM
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ELFE OPERACAO E MANUTENCAO S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Valores expressos em milhares de Reais - R$ mil, exceto quando indicado de
outra forma)

A Companhia mantém acompanhamento diario de suas operacdes e vem
adotando todas as medidas e protocolos necessarios para preservar a
integridade e a saude dos seus 4.900 mil colaboradores e reforga seu
compromisso de apoiar a sociedade brasileira por meio de suas atividades
essenciais, tendo certo que este momento de desafio sera superado.

2. Declaragdo da Administracdo e base de preparagdo e apresentacdo das
demonstragdes contabeis

2.1.

2.2.

Base de preparacéo e apresentacao

As demonstracfes contabeis sdo apresentadas em milhares de Reais
(exceto quando mencionado de outra forma), sendo o Real (R$) a moeda
funcional da Companhia. Foram preparadas no pressuposto da
continuidade normal dos negocios da Companhia e sdo comparativas para
os exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019. As
demonstracdes contédbeis foram elaboradas e estdo sendo apresentadas
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e em consonancia
com os procedimentos e interpretacdes do Comité de Pronunciamentos
Contabeis (“CPC™).

As normas contabeis adotadas no Brasil requerem a apresentacdo da
Demonstracdo do Valor Adicionado (“DVA”), individual e consolidado,
enquanto as normas IFRS ndo requerem sua apresentacdo. Como
consequéncia, pelos pronunciamentos CPCs, a DVA esta sendo
apresentada como informacdo suplementar, sem prejuizo ao conjunto
destas demonstragfes contébeis individuais.

A Administracdo da Companhia aprovou a emissdo das presentes
demonstracdes contabeis em 15 de junho de 2021, e afirma que em seu
julgamento, todas as informacgdes relevantes estdo sendo evidenciadas,
e correspondem as utilizadas na sua gestdo, considerando os eventos
subsequentes até a referida data.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparacao das demonstracdes contabeis da Companhia requer que a
Administracdo faca julgamentos, use estimativas e adote premissas que
afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos,
e as respectivas divulgacBes das demonstragbes contabeis. Contudo, a
incerteza relativa a esses julgamentos, premissas e estimativas pode
resultar em ajuste significativo ao valor contabil de certos ativos ou
passivos em exercicios futuros. A seguir, sdo apresentadas as principais
premissas que envolvem incertezas:
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ELFE OPERACAO E MANUTENCAO S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Valores expressos em milhares de Reais - R$ mil, exceto quando indicado de
outra forma)

a) Valor justo de instrumentos financeiros

O valor justo de ativos e passivos financeiros é obtido, como regra geral,
através do preco de cotacdo em mercados ativos. Quando o valor justo
de ativos e passivos financeiros ndo puder ser obtido através de mercados
ativos, seu valor é determinado com base em técnicas de avaliacao,
incluindo o método de fluxo de caixa descontado. Os dados para essas
avaliacOes se baseiam naqueles praticados no mercado, ou, quando isso
nao for viavel, um determinado nivel de julgamento é requerido para
estabelecer o valor justo. O julgamento inclui consideragbes sobre os
dados utilizados, como, por exemplo, risco de liquidez, risco de crédito
e volatilidade. Mudancgas nas premissas sobre esses fatores podem afetar
o valor justo apresentado dos instrumentos financeiros.

b) Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia faz parte em diversos processos judiciais e administrativos
(Nota Explicativa n°® 17). Provisdes para riscos dessa natureza sao
reconhecidas quando a Companhia possui uma obrigagdo presente,
formalizada ou ndo, em consequéncia de um evento passado, sendo
provavel que desembolsos sejam requeridos para liquidar a obrigacéo,
bem como uma estimativa do valor possa ser feita com relativa
seguranca.

Na avaliacdo de probabilidade é utilizado o conjunto de evidéncias
disponivel a ser aplicado aos processos, dentre os quais a hierarquia das
leis, as jurisprudéncias atualizadas, as decisbes mais recentes nos
tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a
avaliacdo dos assessores externos. As provisdes sao revisadas e ajustadas
para refletir alterac6es nas circunstancias, conclusdes de inspecdes
fiscais ou exposicOes adicionais identificadas com base em novos assuntos
ou decisdes de tribunais.

c) Avaliacdo do valor recuperavel de ativos ndo financeiros

Os ativos ndo financeiros devem ser avaliados periodicamente ou caso
existam indicios de reducdo do seu valor recuperavel. Uma perda por
reducdo ao valor recuperavel ocorre quando o valor contabil de um ativo
nao financeiro ou unidade geradora de caixa excede o seu valor
recuperavel, o qual é o maior entre o valor justo, deduzido os custos de
venda, e o valor em uso. O célculo do valor justo menos custos de venda
é baseado em informag®@es disponiveis de transacdes de venda de ativos
similares ou precos de mercado menos custos adicionais para descartar
o0 ativo. O calculo do valor em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa
descontado. O valor recuperavel é sensivel: (i) a taxa de desconto
utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem como os
recebimentos de caixa futuros esperados, e (ii) a taxa de crescimento
utilizada para fins de extrapolacgéo.
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d) Imposto de Renda e Contribuicao Social

O Imposto de Renda (“IRPJ”) e a Contribuicdo Social sobre o Lucro
(“CSLL”) sédo calculados mensalmente com base no lucro tributével,
aplicando-se a aliquota de 15% acrescida do adicional de 10% para o IRPJ
e 9% para a CSLL, podendo ocorrer a compensacao de prejuizos fiscais e
base negativa de contribuicdo social de exercicios anteriores, limitada a
30% do lucro real apurado.

Os impostos diferidos representam os créditos e débitos sobre prejuizos
fiscais de IRPJ e bases negativas de CSLL, bem como sobre diferencas
temporarias entre as bases fiscal e contabil. Os ativos e passivos de IRPJ
e CSLL diferidos sao classificados como néo circulantes.

Os impostos diferidos ativos e passivos sdo apresentados liquidos se
existir um direito legal exequivel de compensar os passivos fiscais com
o0s ativos fiscais, e se estiverem relacionados aos impostos langados pela
mesma autoridade fiscal sob a mesma entidade tributavel.

Os ativos e passivos fiscais diferidos devem ser mensurados pelas
aliquotas que se espera sejam aplicaveis no periodo em que o ativo for
realizado ou o passivo liquidado, com base nas aliquotas que estejam em
vigor na data do balanco.

Os ativos fiscais diferidos séo reconhecidos somente na proporcao das
projecdes de lucro tributavel futuro e contra o qual os prejuizos fiscais
e as diferencas temporarias possam ser usados. Em 31 de dezembro de
2020 a Companhia reconheceu ativos fiscais diferidos de prejuizos fiscais
no montante de R$ 18.775 considerando as projecdes de geracado de lucro
tributavel futuro da Companhia (Nota Explicativa n° 14).

A Companhia revisa seus julgamentos, estimativas e premissas
anualmente.

3. Principais politicas e praticas contabeis

3.1.

Classificagao de ativos e passivos

A Companhia apresenta ativos e passivos no balanco patrimonial com
base na classificacdo circulante/néo circulante. Um ativo ou passivo &
classificado no circulante quando:

= Se espera realiza-lo ou se pretende vendé-lo ou consumi-lo no ciclo
operacional normal (até 12 meses);

= For mantido principalmente para negociacéo; ou

= Se espera realiza-lo dentro de 12 meses apoés o periodo de divulgacéo.
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3.2.

3.3.

3.4.

Todos os demais ativos e passivos sdo classificados como néo circulantes.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo classificados no ativo e passivo
nao circulante.

Moeda funcional

As demonstracdes contdbeis sdo preparadas utilizando-se a moeda do
ambiente econdémico principal em a Companhia que ela opera.

Ajustes a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo sdo atualizados
monetariamente e, portanto, estao ajustados pelo seu valor presente. O
ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios de curto prazo é
calculado, e somente registrado, se considerado relevante em relacéo as
demonstracdes contdbeis tomadas em conjunto. Para fins de registro e
determinacdo de relevancia, o ajuste a valor presente € calculado
levando em consideracao os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros
explicita e, em certos casos, implicita, dos respectivos ativos e passivos.
Com base nas analises efetuadas e na melhor estimativa da
Administracdo, a Companhia concluiu que o ajuste a valor presente de
ativos e passivos monetarios circulantes é irrelevante em relacdo as
demonstracdes contabeis tomadas em conjunto e, dessa forma, néo
registrou qualquer ajuste.

Instrumentos financeiros

Incluem caixa e equivalentes de caixa, investimentos em instrumentos
de divida e patriménio, contas a receber e demais recebiveis, debéntures
e empréstimos, assim como contas a pagar e demais dividas.

O reconhecimento inicial de ativos e passivos financeiros € feito apenas
quando a Companhia se torna parte das disposi¢cdes contratuais dos
instrumentos, sendo reconhecido pelo seu valor justo acrescido por
quaisquer custos de transacdo diretamente atribuiveis, exceto para
instrumentos reconhecidos pelo valor justo por meio do resultado.

Apo6s o reconhecimento inicial, os ativos financeiros sdo mensurados da
seguinte forma:

= Custo amortizado: para ativos financeiros que sdo mantidos com o
objetivo de receber os fluxos de caixa contratuais, os quais decorrem
do recebimento de principal e juros sobre o valor do principal em
aberto;
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3.5.

= Valor Justo por meio de Outros Resultados Abrangentes (VJORA):
aplicavel aos ativos financeiros mantidos tanto com o objetivo de
receber os fluxos de caixa contratuais, quanto pela venda desses
ativos financeiros;

= Valor Justo por meio do Resultado (VJR): corresponde aos ativos
financeiros ndo mensurados pelo custo amortizado, valor justo por
meio de outros resultados abrangentes ou quando sdo designados
como tal no reconhecimento inicial. Os instrumentos financeiros sao
designados a mensuracdo pelo valor justo por meio do resultado
guando a Companhia gerencia e toma as decisdes de compra e venda
de tais instrumentos, com base em seu valor justo e de acordo com a
estratégia de gerenciamento de risco.

A classificacdo dos ativos financeiros € baseada tanto no modelo de
negocios da Companhia para a gestéo dos ativos financeiros, quanto nas
suas caracteristicas de fluxos de caixa.

Da mesma forma, os passivos financeiros sdo subsequentemente
mensurados ao custo amortizado ou pelo valor justo por meio do
resultado. Os passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado
utilizam o método de taxa de juros efetiva, ajustados por eventuais
reducdes no valor de liquidacéo.

Ativo imobilizado

O ativo imobilizado € apresentado pelo custo de aquisicdo, formacgéo ou
construcdo, deduzido da depreciacdo acumulada e perda por reducao ao
valor recuperavel, quando aplicavel.

Em decorréncia da natureza dos sistemas de tecnologia da informacéo e
telecomunicagbes de propriedade da Companhia, as estimativas de vida
atil requerem consideravel julgamento e sdo inerentemente incertas
principalmente em decorréncia da rapida evolucdo dessas tecnologias,
podendo ocorrer obsolescéncia prematura de tais sistemas.

A depreciacao é reconhecida com base na vida util econdmica estimada
de cada ativo pelo método linear. A vida atil estimada, os valores
residuais e os métodos de depreciacdo sdo revisados anualmente e 0s
efeitos de quaisquer mudancas nas estimativas sdo contabilizados
prospectivamente. Os terrenos ndo sofrem depreciacéo.

A Companhia realiza anualmente a analise de indicios de perda no valor
recuperavel do ativo imobilizado em conjunto com a analise de
recuperacdo de 4gio. Na ocorréncia de indicio de perda, os ativos
correspondentes sdao submetidos ao teste de recuperabilidade através da
metodologia de fluxo de caixa descontado. Por sua vez, quando
identificado que o valor contabil do ativo ndo sera recuperado, uma
provisao é registrada.
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3.6.

3.7.

Ativo intangivel

Os ativos intangiveis sdo recursos identificaveis, sob controle da
Companhia e que geram beneficios econdmicos futuros.

Os ativos intangiveis sdo mensurados ao custo no momento do seu
reconhecimento inicial. O custo de ativos intangiveis adquiridos em uma
combinacgéo de negocios corresponde ao valor justo na data de aquisicao.
Apods o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sdo apresentados ao
custo deduzido da amortizacdo acumulada e das perdas por reducdo do
valor recuperavel, quando aplicavel. Ativos intangiveis gerados
internamente, excluindo custo de desenvolvimento, ndo sao
capitalizados e o gasto € refletido no resultado no exercicio em que foi
incorrido.

A vida util do ativo intangivel pode ser definida ou indefinida. Ativos
intangiveis com vida util definida sdo amortizados ao longo da vida util
econdmica e avaliados em relacdo a perda por reducdo ao valor
recuperavel sempre que houver indicio de perda de valor econémico do
ativo. O periodo e 0 método de amortizacdo para um ativo intangivel
com vida util definida sdo revisados no minimo ao final de cada exercicio
social. A amortizagdo de ativos intangiveis com vida util definida é
reconhecida no resultado. Ativos intangiveis com vida Gtil indefinida néo
sdo amortizados, mas sdo testados anualmente quanto ao seu valor
recuperavel, seja individualmente ou no nivel da unidade geradora de
caixa. A Companhia registra neste subgrupo principalmente agio por
expectativa de rentabilidade futura e marcas.

A avaliacdo da recuperacao dos agios é realizada anualmente e considera
premissas e julgamentos divulgados na Nota Explicativa n° 9. Em 31 de
dezembro de 2020, ndo foram identificados ajustes nos valores dos agios
registrados.

Arrendamentos

A Companhia aplica uma unica abordagem de reconhecimento e
mensuracdo para todos os arrendamentos, exceto para arrendamentos
de curto prazo e ativos de baixo valor. Na data de inicio de um
arrendamento, a Companhia reconhece 0s passivos de arrendamento
mensurados pelo valor presente dos pagamentos a serem realizados
durante o prazo do arrendamento e ativos de direito de uso que
representam o direito de uso dos ativos subjacentes.

Os ativos de direito de uso sdo mensurados ao custo, deduzidos de
qualquer depreciacdo acumulada e ajustados por qualquer nova
remensuracgao dos passivos de arrendamento.
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3.8.

O custo dos ativos de direito de uso inclui o valor dos passivos de
arrendamento reconhecidos, custos diretos iniciais incorridos e
pagamentos de arrendamentos realizados até a data de inicio, menos 0s
eventuais incentivos de arrendamento recebidos. Os ativos de direito de
uso sdo depreciados linearmente pelo prazo do arrendamento.

Na data de inicio do arrendamento, a Companhia reconhece 0s passivos
de arrendamento mensurados pelo valor presente dos pagamentos do
arrendamento a serem realizados durante o prazo do arrendamento. Os
pagamentos do arrendamento incluem pagamentos fixos (incluindo,
substancialmente, pagamentos fixos) menos quaisquer incentivos de
arrendamento a receber, pagamentos variaveis de arrendamento que
dependem de um indice ou taxa, e valores esperados a serem pagos sob
garantias de valor residual.

Ao calcular o valor presente dos pagamentos do arrendamento, a
Companhia usa a sua taxa de empréstimo incremental na data de inicio
porque a taxa de juro implicita no arrendamento ndo é facilmente
determinavel. Apds a data de inicio, o valor do passivo de arrendamento
€ aumentado para refletir o acréscimo de juros e reduzido para os
pagamentos de arrendamento efetuados. Além disso, o valor contabil dos
passivos de arrendamento é remensurado se houver uma modificacao,
uma mudanca no prazo do arrendamento, uma alteragédo nos pagamentos
do arrendamento (por exemplo, mudancas em pagamentos futuros
resultantes de uma mudanca em um indice ou taxa usada para
determinar tais pagamentos de arrendamento) ou uma alteracdo na
avaliacdo de uma opcao de compra do ativo subjacente.

Receita de vendas

As receitas de vendas de servigos sdo reconhecidas de acordo com o CPC
47 (IFRS 15) - “Receita com Contratos de Clientes”, que estabelece um
modelo de cinco etapas para determinar a mensuracdo da receita e
quando e como ela sera reconhecida. Dessa forma, a Companhia
reconhece as receitas quando 0s servi¢cos sdo prestados e efetivamente
aceitos pelos seus clientes. Esses critérios sdo considerados atendidos
quando os servicos sao transferidos ao comprador.

Os custos incrementais com a implantacdo de novas operacdes Ssao
diferidos e reconhecidos no resultado pelo prazo inicial de cada novo
contrato.

A receita é apresentada liquida de impostos incidentes, dos
cancelamentos, dos abatimentos e descontos.

Os servigos de manutencdo industrial e facilities a receita é auferida com
base no nivel de servico prestado e/ou precgo fixo mensal.
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3.9.

3.10.

3.11.

3.12.

3.13.

Tributos sobre a receita

As receitas da Companhia estdo sujeitas principalmente aos seguintes
tributos e aliguotas:

= PIS/COFINS: incidem sobre o faturamento bruto as aliquotas de 0,65%
ou 1,65% para o PIS e 3,00% ou 7,60% para a COFINS;

= |SS: tributo de natureza municipal que incide sobre o faturamento
bruto as aliquotas de 2% a 5% de acordo com a localidade onde o
servico é prestado;

= CPRB (Contribuicdo previdenciaria sobre a receita bruta):
incidéncia de 3,00% a 4,5% sobre a receita bruta em substituicdo a
contribuicdo patronal de 20% sobre a remuneracédo dos empregados.

Custos e despesas

Os custos e as despesas operacionais sdo registrados de acordo com o
regime de competéncia e estdo representados principalmente por gastos
com pessoal, materiais e servigos de terceiros.

Receitas e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem os ganhos sobre montantes investidos
em ativos financeiros e variagdes no valor justo de ativos financeiros. As
despesas financeiras compreendem juros e atualizacdo monetaria de
passivos financeiros.

Lucro/(prejuizo) por acédo

O célculo do lucro basico por acdo é feito através da divisdo do lucro
liquido (prejuizo) do exercicio pela quantidade média ponderada de
acoes ordinérias disponiveis durante o exercicio.

O lucro diluido por acédo é calculado através da divisdo do lucro liquido
pela quantidade média ponderada de acbes ordinarias disponiveis
durante o exercicio mais a quantidade média ponderada de acdes
ordinarias que seriam emitidas na conversao de todas as acdes ordinarias
potenciais.

Demonstracao do valor adicionado

As normas contabeis adotadas no Brasil requerem a apresentacdo da
Demonstracdo do Valor Adicionado (“DVA”), individual e consolidado,
enquanto as normas IFRS ndo requerem sua apresentagdo. Assim,
seguindo aos pronunciamentos CPC’s, a DVA esta sendo apresentada
como informacdo suplementar, sem prejuizo ao conjunto destas
informagodes.
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3.14. Novas normas e interpretacfes em vigor para exercicios iniciados em
ou apos 01 de janeiro de 2020:

As emissdes/alteragdes de pronunciamentos CPCs efetuadas pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis que sdo efetivas para o exercicio iniciado
em 2020, ndo tiveram impactos nas demonstragfes contébeis da
Companhia. Adicionalmente, o Comité de Pronunciamentos Contabeis
emitiu/revisou alguns pronunciamentos, dos quais tem sua adocao para
o exercicio de 2021 ou apos.

4. Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2020 31/12/2019
Saldos bancarios 33.516 3.010
33.516 3.010

Os equivalentes de caixa sdao mantidos com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo, sendo que a Companhia considera
equivalentes de caixa uma aplicacdo financeira de conversibilidade imediata
em um montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco
de mudanca de valor.

5. Contas a receber de clientes

31/12/2020 31/12/2019
Contas a receber 56.596 52.039
(-) Perdas esperadas com créditos de liquidacao duvidosa
- PECLD (2.331) (2.331)
54.265 49.708

A composicdo dos valores do contas a receber por faixa de vencimento esta
demonstrada a seguir:

31/12/2020 31/12/2019

A faturar 38.379 31.622
A vencer 14.125 18.698
Vencidos até 30 dias 772 781
Vencidos de 31 a 60 dias 1.051 569
Vencidos de 61 a 90 dias 87 127
Vencidos de 91 a 180 dias 267 231
Vencidos acima de 180 dias (a) 4.246 2.342
(-) PECLD (2.331) (2.331)

56.596 52.039
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Com o intuito de estimar os montantes de perdas estimadas na realizacdo de
créditos, a serem reconhecidos no periodo, a Administracdo da Companhia
realiza analises de suas contas a receber, especialmente sobre os montantes
vencidos, levando em consideracdo a composi¢ao dos saldos de contas a receber
por idade de vencimento e a expectativa de recuperacao.

Consequentemente, as Perdas Estimadas em Créditos de Liquidacdo Duvidosa
(PECLD) séo registradas quando existe uma evidéncia objetiva de que a
Companhia ndo sera capaz de cobrar todos os valores devidos, de acordo com
0s prazos originais das contas a receber.

Contas a receber - garantias contratuais

O saldo do contas a receber da Companhia apresenta um montante de R$ 17.460
em 31 de dezembro de 2020 (R$ 16.164 em 31 de dezembro de 2019) relativo
as garantias contratuais de retencdes ocorridas sobre os faturamentos de
contratos de prestacdo de servicos com o cliente Petroleo Brasileiro S.A. -
Petrobras. As retengdes correspondem a até 5% do valor faturado. Esses valores
tém previsdo de atualizacdo pelo INPC e serédo restituidos em sua totalidade ao
término de cada contrato ap0s o cumprimento das obrigacdes contratuais.

6. Tributos a recuperar

6.1. Créditos fiscais

31/12/2020 31/12/2019
IRPJ/CSLL a recuperar 10.747 12.088
PIS/COFINS a recuperar 3.060 7.797
INSS a recuperar 1.040 14.313
ISS a recuperar 4.481 4.482
Outros impostos - 300
19.631 39.980

6.2. Conciliacdo do Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o

resultado

31/12/2020 31/12/2019
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuicéo social (35.821) (23.163)
Imposto de renda e contribuicéo social a aliquota nominal
(34%) 12.179 7.875
Ajustes:
Efeitos tributarios sobre adi¢des (exclusdes) permanentes,
liquidas (4.867) (610)
Baixas de passivos exercicios anteriores 3.313
Receita (despesa) de imposto de renda e contribuicdo social 18.775 10.578
Corrente - 2.664
Diferido 18.775 7.914
A aliquota efetiva de: 52,4% 46,0%
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7. Outros créditos e demais ativos

31/12/2020 31/12/2019

Adiantamentos a fornecedores 3.569 153
Adiantamentos a empregados 81 619
Despesas antecipadas 674 611
Outros créditos 329 73

4.653 1.456
Circulante 4.375 1.383
N&o circulante 278 73

8. Imobilizado
Depreciacdo
Taxa média
ponderada a.a. 31/12/2019 Adicdes 31/12/2020
Custo:
Maquinas e equipamentos 32.268 3.327 35.595
Informética 2.488 104 2.592
Veiculos 3.530 22 3.552
Moveis e utensilios 1.192 14 1.206
Benfeitorias em bens de terceiros 908 - 908
Total 40.386 3.467 43.853
Depreciagdo acumulada:
Maquinas e equipamentos 10,00 (18.620) (3.307) (21.927)
Informatica 20,00 (1.881) (244) (2.125)
Veiculos 20,00 (3.512) ) (3.519)
Moveis e utensilios 10,00 (705) (113) (818)
Benfeitorias em bens de terceiros 10,00 (605) (181) (786)
Total (25.323) (3.851) (29.175)
Imobilizado liquido 15.063 (384) 14.678
Depreciagéo
Taxa média
ponderada a.a. 31/12/2018  Adicdes Baixas 31/12/2019

Custo:
Maquinas e equipamentos 30.320 1.948 - 32.268
Informética 2.169 319 - 2.488
Veiculos 3.697 19 (186) 3.530
Méveis e utensilios 1.162 30 - 1.192
Benfeitorias em bens de terceiros 908 - - 908
Total 38.256 2.316 (186) 40.386
Depreciagdo acumulada:
Maquinas e equipamentos 10,00 (15.584) (3.036) - (18.620)
Informéatica 20,00 (1.671) (210) - (1.881)
Veiculos 20,00 (3.682) (15) 186 (3.512)
Moveis e utensilios 10,00 (593) (112) (705)
Benfeitorias em bens de terceiros 10,00 (423) (182) - (605)
Total (21.954) (3.555) 186 (25.323)
Imobilizado liquido 16.302 (1.239) - 15.063
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Andlise do valor recuperavel de ativos

De acordo com o CPC 01, “Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos”, os itens
do ativo imobilizado, que apresentam sinais de que seus custos registrados sao
superiores aos seus valores de recuperacdo, sdo revisados anualmente para
determinar a necessidade de provisdo para reducao do saldo contébil a seu valor
de realizagcdo. Em 31 de dezembro de 2020, ndo foram identificados eventos
que indicassem a necessidade de efetuar calculos para avaliar eventual reducéo
do imobilizado ao seu valor de recuperacéo.

9. Intangivel

Amortizacao

Taxa média
ponderada a.a. 31/12/2019 Adicdes 31/12/2020

Custo:

Agio - 4.761 - 4.761
Outros - 6.223 381 6.604
Total 10.984 381 11.365
Amortizacao acumulada:

Outros - (6.204) (33) (6.237)
Total (6.204) (33) (6.237)
Intangivel liquido 4.780 (348) 5.128

Andlise do valor recuperavel de ativos

A andlise de recuperacao dos ativos intangiveis da Companhia ndo resultou na
necessidade de reconhecimento de perda para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2020, visto que o valor das projecoes foi superior ao valor liquido
contabil na data da avaliacdo. A analise de recuperacdo € realizada
anualmente.

O valor recuperavel é determinado com base no célculo do valor em uso em
vista das projecdes do fluxo de caixa a partir de estimativas financeiras
aprovadas pela Administracdo para um periodo de cinco anos. O fluxo de caixa
projetado reflete as perspectivas de manutencdo da demanda dos servigcos. A
taxa média de desconto antes dos impostos aplicada as projecdes de fluxo de
caixa é de 10,5%. A taxa de crescimento utilizada para extrapolar o fluxo de
caixa da unidade para um periodo acima de cinco anos é de 6,9%.
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10.

11.

12.

13.

Direito de uso

Direito de uso 31/12/2019 Adicdes Baixas 31/12/2020
EdificacBes
Custo 4.038 13.944 (12.094) 5.888
Depreciacdo acumulada (1.429) (3.607) 3.844 (1.192)
Direito de uso liquido 2.609 10.337 (8.250) 4.696
Fornecedores
31/12/2020 31/12/2019
Fornecedores nacionais 31.102 34.656
31.102 34.656

Contempla principalmente fornecedores de: (i) beneficios a empregados;
(i) Tecnologia da Informacédo e (iii) manutencao de infraestrutura predial.

Pessoal e encargos trabalhistas

31/12/2020 31/12/2019
Salarios e honorarios 11.221 13.317
Provisdes de férias 15.984 12.463
Encargos sociais 26.875 11.124
Rescisdes trabalhistas 2.166 -
Outros 851 -
57.097 39.904
Tributos a recolher
31/12/2020 31/12/2019
PIS/COFINS 12.844 10.713
CPRB 12.609 20.068
ISS 4.136 2.015
Parcelamentos fiscais 20.309 23.622
Outros tributos a recolher 1.487 1.024
51.385 57.441
Circulante 34.840 41.130
N&o circulante 16.544 16.311

Os parcelamentos fiscais foram realizados conforme previsto na legislacdo em
vigor, em especial as Leis n° 10.522/2002 (parcelamentos ordinarios),
n®11.941/2009 (REFIS), n° 12.996/2014 (Reabertura do REFIS 1V) e
n® 13.496/2017 (PERT), os quais estdo atualizados monetariamente pela
variacdo da SELIC. Os parcelamentos sdo amortizados mensalmente.
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14.

O quadro a seguir apresenta o cronograma de pagamento dos parcelamentos de
longo prazo:

Anos Valor (R$)
2022 5.866
2023 4.795
2024 4.052
2026 em diante 16.272
Total ndo circulante 30.987

Imposto de Renda e Contribui¢céo Social diferido, liquido

31/12/2020 31/12/2019
Ativo fiscal diferido 30.529 11.754
Ativo fiscal diferido, liquido 30.529 11.754

Os ativos fiscais diferidos se referem as diferencas temporarias entre as bases
contabil e fiscal.
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15. Debéntures e empréstimos
15.1. Debéntures

A composicao e movimentacdo das debéntures no exercicio de 2020 pelo valor justo esti apresentada a seguir:

Data de Encargos
Empresa Emissao emissao Vencimento Remuneracdo 31/12/2019 Amortizacdo financeiros 31/12/2020
ELFE 2° Emissdo - Série Gnica 04/10/2018 04/10/2022 IPCA + 12% 20.213 (9.695) 4.270 14.788
Circulante 9.163
N&o circulante 5.625
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Segue quadro com as informacdes do valor justo e o valor debéntures em
31 de dezembro de 2020:

31/12/2020
Elfe Total
Valor justo 14.788 14.788
Valor nominal 14.788 14.788

O valor justo das debéntures € uma estimativa dos seus fluxos de
pagamento descontados a valor presente pela curva de juros CDIXPré +
spread de risco de crédito.

O cronograma de vencimento das debéntures e créditos do plano esta
apresentado a seguir:

2021 2022 Total
Valor justo 9.163 5.623 14.788
Valor nominal 9.163 5.623 14.788

Clausulas restritivas (““Covenants’)

A escritura das debéntures da 22 emissdo da Companhia contempla a
obrigacdo de cumprimento de indices financeiros minimos (“covenants™)
que sao avaliados nos trimestres encerrados em junho e dezembro, sendo
a primeira avaliacdo para o 4° trimestre de 2020. Adicionalmente, a
escritura prevé que o descumprimento somente estara caracterizado
desde que os indices exigidos deixem de ser observados por 2 (duas)
apuracoes consecutivas ou 3 (trés) alternadas.

Os indices previstos na escritura das debéntures da 22 emissdo sao 0s
seguintes:

indices Ratio

Divida liquida / EBITDA ex-contingéncias Igual ou inferior a 3,00
EBITDA ex-contingéncias / Despesas financeiras, liquidas Igual ou superior a 2,00
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15.2. Empréstimos e financiamentos

A composicdo e movimentacao dos empréstimos e financiamentos em 31
de dezembro de 2020 esta apresentada a seqguir:

Devedor/Modalidade  Vencimento Taxa de juro 31/12/2019

ELFE
Progredir - Petrobras 2022
Banrisul 2020

circulante
ndo circulante

Captagdes  Amortizagdes Encargos financeiros 31/12/2020
55.060 (54.269) 18.082 34.702

- (184) 17 -
Saldo 34.702

34.170
532

O cronograma de vencimentos dos empréstimos esta apresentado abaixo:

31/12/2020
2021 2022 Total
Valor justo 34.170 532 34.702
Valor nominal 34.170 532 34.702

16. Arrendamento mercantil

Os passivos de arrendamento correspondem aos contratos de locacdo de
edificagbes utilizadas nas atividades operacionais da Companhia e foram
valorados pelo valor presente das parcelas vincendas. Segue quadro com a
movimentacdo em 31 de dezembro 2020:

Objeto do Juros
arrendamento  31/12/2019 Adicdes Baixas Pagamentos incorridos 31/12/2020
Edificacdes 2.679 13.944 - (12.770) 1.155 5.008
Circulante 2.416 1.676
N&o Circulante 263 3.332

A Companhia revisou o valor presente dos passivos de arrendamento no 2°
trimestre de 2020 considerando uma taxa de juros atualizada ao seu perfil,
passando de 9,43% a.a. para 16,17% a.a., o que impactou em reduc¢éo do passivo
de arrendamento, bem como no ativo de direito de uso (Nota Explicativa n° 10).

A seguir é apresentado o fluxo de pagamentos dos contratos de arrendamento:

Anos 31/12/2020

2021 1.676
2022 1.570
2023 1.378
Acima de 3 anos 1.931

6.555
Ajuste a valor presente (1.547)

5.008
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17. Provisdo para contingéncias e depdsitos judiciais

A Companhia esté envolvida em determinadas agdes judiciais e administrativas
oriundas do curso normal de seus negdcios, que incluem processos de natureza
trabalhista.

17.1. Contingéncias classificadas como perdas possiveis

A Companhia possui contingéncia de natureza tributéria, trabalhista,
previdenciaria e civel com avaliacbes de perda possivel, portanto,
nenhuma provisao foi constituida.

As principais contingéncias classificadas com probabilidade de perda
possivel estdo apresentadas a seguir:

17.1.1 Tributéario e previdenciario

A Elfe possui processos que discutem a aplicacdo de normas tributarias
gue padecem de vicios de ilegalidade e de inconstitucionalidade e que,
por conseguinte, embasam a exigéncia indevida de tributos, tais como
indeferimento de compensacdo de saldo negativo de IRPJ e CSLL,
PIS/COFINS sobre receita financeira, indeferimento de compensagéo com
creditos de PIS/COFINS, Imposto sobre Servicos (ISS), incidéncia de FGTS
sobre valores pagos a funcionarios e Contribuicdo Previdenciaria, que,
com base na opinido dos nossos assessores juridicos, sao classificados
com perda possivel.

Em dezembro de 2020, a controlada Elfe recebeu intimacdo de néo
homologacdo de lancamentos efetuados em GFIPs a titulo de
desoneracdo da folha, em substituicdo a Contribuicdo Previdenciaria
Patronal (““CPP”) incidente sobre a folha de salarios a aliquota de 20%,
no periodo incorrido entre janeiro de 2016 a julho de 2018, no valor
aproximado de R$ 65 milhdes.

Apresentada manifestacdo de inconformidade no prazo legal, que
aguarda julgamento.

RAT (Risco Ambiental do Trabalho)

A contribuic@o previdenciaria sobre o RAT, incidente sobre a folha de
salarios, pode ser calculada com base em trés diferentes aliquotas (1%,
2% ou 3%) correspondentes a cada tipo de risco (baixo, médio e grave,
respectivamente), devendo ser aplicada a aliquota que reflete o risco de
acidente ou doenca do trabalho a que sdo expostos os empregados de
uma dada empresa, tendo em vista a atividade econdémica por ela
desenvolvida.
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Na aplicacdo da aliquota, além de levar em consideragdo a atividade
econdmica desenvolvida, a pessoa juridica deve se pautar nos riscos
efetivos a que estdo expostos seus empregados, 0s quais podem ser
aferidos pelos laudos e relatorios técnicos de riscos (PPRA - Programa de
Prevencao de Riscos Ambientais).

A Companhia vinha adotando aliquota que néo refletia o risco efetivo de
seus empregados, recolhendo o tributo a maior. A partir da competéncia
abril/2017, a Companhia retificou o seu enquadramento, passando a
aplicar a aliguota que concretamente refletia o risco ambiental do
trabalho ao qual seus empregados estavam expostos, recuperando,
assim, valores recolhidos a maior a tal titulo.

Amparada por seus assessores juridicos e respaldada por opinides
técnicas de especialistas renomados no mercado, a Companhia retificou
0 seu enquadramento em 2017 e 2018, passando a aplicar a aliquota que
refletia o risco ambiental do trabalho ao qual seus empregados estavam
expostos, requerendo, assim, valores recolhidos a maior a tal titulo.

Em marco de 2019, considerando os argumentos acima, a Companhia
ajuizou acao judicial requerendo a aplicagéo a aliquota de 1% para o RAT
somente a partir da data de ajuizamento da acdo. A liminar foi deferida
suspendendo a exigibilidade do RAT no que exceder a aliquota de 1%. A
Unido interpds agravo de instrumento contra a liminar, e em 06 de junho
de 2019 o tribunal atribuiu efeito suspensivo ao agravo, suspendendo o0s
efeitos da liminar anteriormente concedida. A Companhia recorreu da
decisdo e aguarda o julgamento desse recurso contra a decisdo que
suspendeu a liminar.

17.1.2 Trabalhista

A Companhia €é parte em processos trabalhistas de ex-colaboradores que
montam R$ 1.745, com avaliacdo de perda possivel, o qual foi mensurado
com base no histérico de éxito meédio e improcedéncias dos ultimos 36
meses.

Sendo assim, os valores de perda possivel somam o montante de
R$ 5.836, em 31 de dezembro de 2020 (R$ 7.740 em 31 de dezembro de
2019).
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18.

19.

Demais obrigacoes

31/12/2020 31/12/2019
Outras obrigac6es 1.288 -
1.288 -

Transacoes e saldos com Partes Relacionadas

Todos os valores e demais condi¢cdes das transacdes entre as partes relacionadas
sdo determinados por acordos entre elas.

No curso das operacdes da Companhia, direitos e obrigagcbes podem ser
contraidos entre partes relacionadas oriundos de servicos prestados,
transferéncia de recursos financeiros de forma onerosa etc. Tais direitos e
obrigacdes sdo necessariamente pactuados em condi¢cbes acordadas entre as
partes e formalizadas em contratos.

Todos os direitos entre controladora e controladas foram divulgados, assim
como da Companhia com partes relacionadas ndo consolidadas nestas
demonstracdes contabeis.

Os saldos com partes relacionadas sdo apresentados a seguir:

Natureza 31/12/2020 31/12/2019
Ativo circulante
Lig Corp S.A. Matuo (a) 40.053 40.053
Ativo nao circulante
Lig Corp S.A. Mutuo (a) 86.688 64.265
Passivo ndo circulante
Lig Corp S.A. (b) (76.437) (16.817)

a) Saldo referente a contrato de matuo com a empresa Liq Corp S.A.;
b) Saldo referente a reembolsos a serem pagos referente a despesas e gastos diversos.

19.1 Avais concedidos

Em 31 de dezembro de 2020, ndo ha avais concedidos em nome de partes
relacionadas.
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20 Patriménio liquido

21

20.1

20.2

20.3

Capital social

Em 31 de dezembro de 2020, o capital social da Companhia é de
R$ 74.758.103,65 (R$ 58.000.000 em 31 de dezembro de 2019), dividido
em 74.758.103 acdes ordinarias (58.000.000 em 31 de dezembro de
2019), escriturais e sem valor nominal.

Aumento de capital

Em 01 de dezembro de 2020, a Companhia aprovou em AGE o aumento
de capital de R$ 16.758.103,65 correspondente a 16.758.103 novas acdes
ordinarias.

Dividendos

De acordo com o estatuto social da Companhia, o lucro liquido do
exercicio tem a seguinte destinacdo: (i) 5% para a reserva legal, até
atingir 20% do capital social integralizado. A constituicdo da reserva legal
podera ser dispensada no exercicio em que o saldo dela, acrescido do
montante das reservas de capital, exceder a 30% do capital social; (ii) do
saldo do lucro liquido do exercicio obtido apés a deducdo de que trata o
item anterior e ajustado na forma do artigo 202 da Lei n°® 6.404/76,
destinar-se-ao 25% para pagamento do dividendo minimo obrigatério a
todos os seus acionistas; e (iii) por proposta dos 6rgdos da administracao,
uma parcela correspondente a até 75% do lucro liquido ajustado nos
termos do Artigo 202, respeitada a reserva de lucros a realizar, sera
levada a reserva para investimentos, destinada a assegurar a realizacéo
de investimentos de interesse da companhia, bem como para reforcar
seu capital de giro, a qual ndo podera ultrapassar, junto com as demais
reservas de lucros, o valor do capital social.

Receita operacional liquida

2020 2019

Receita operacional bruta 361.381 341.295
Tributos sobre as receitas

Pis/COFINS (28.284) (27.534)
CPRB (15.535) (15.331)
ISS (14.847) (14.500)
ICMS (702) (208)
Abatimentos da receita (5.499) (2.982)
Receita operacional liquida 296.514 280.740
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22 Custos e despesas por natureza

A Companhia apresenta sua demonstracdo do resultado utilizando a
classificacdo dos custos e das despesas baseada na sua funcéo. As informacodes
sobre a natureza desses custos e despesas reconhecidos na demonstracdo do
resultado sdo apresentadas a seguir:

22.1 Custos dos servicos prestados

2020 2019
Salarios, encargos e beneficios (237.340) (203.707)
Infraestrutura e servicos (37.990) (41.355)
Materiais (11.780) (17.746)
Depreciacdo e amortizacéo (4.085) (4.697)
(291.195) (267.505)
22.2 Despesas gerais e administrativas
2020 2019
Salarios, encargos e beneficios (14.957) (11.036)
Servicos de terceiros (11.230) (12.500)
Materiais (417) (393)
Depreciacdo e amortizacao (997) (316)
(27.601) (24.245)
23 Outras (despesas)/receitas operacionais, liquidas
2020 2019
Despesas recuperadas
Venda de imobilizado 241 347
Outras - -
241 347
Despesas
Contencioso judicial, liquido de provisdes e reversdes (2.051) -
Outras (156) -
(2.207) -
(1.966) 347
24 Receitas/(despesas) financeiras liquidas
24.1 Receitas financeiras
2020 2019
Receitas financeiras:
Rendimento de aplicacdes financeiras
Juros e atualizacdes sobre outros ativos 1.087 12.987
Outras receitas financeiras 4 27
1.091 13.014
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24.2 Despesas financeiras
2020 2019
Despesas financeiras:
Juros sobre debéntures (Nota 16) (4.268) -
Juros sobre empréstimos e financiamentos (Nota 16) (21.571) (14.605)
Juros e atualizacédo de contingéncias (Nota 18) (4.217) (8.712)
Juros sobre arrendamento mercantil (Nota 17) (1.156) (1.880)-
(227) (317)
(31.439) (12.500)

25 Resultado por acao
O resultado por acéo basico e diluido baseia-se para 2020 na média ponderada
de 74.758.103 ac¢bes ja contemplando o aumento de capital no montante de
16.758.103 acdes integralizado em 01 de dezembro de 2020, sendo de
58.000.000 acdes para o ano de 2019.
31/12/2020 31/12/2019
Prejuizo por acao:
Bésico (0,4792) (0,2200)
Diluido (0,4792) (0,2200)
26 Instrumentos financeiros e gerenciamento de riscos
31/12/2020 31/12/2019
Valor Valor Valor Valor
contabil justo contabil justo

Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 33.516 33.516 3.010 3.010
Contas a receber 74.056 74.056 65.872 65.872
Depositos judiciais 3.765 3.765 3.185 3.185
Passivos
Fornecedores (31.102) (31.102) (34.656) (34.656)
Empréstimos, financiamentos e debéntures (49.490) (49.490) (36.209) (36.209)
Arrendamento mercantil (5.008) (5.008) (2.679) (2.679)

(25.738) (25.738) 1.477 1.477

26.1 Administracdo do risco de liquidez

A Companhia executou o plano de restruturacéo da divida com o objetivo
de adequar o nivel de endividamento e diminuir a alavancagem
financeira de forma a aumentar sua capacidade de honrar seus
compromissos e obrigagdes. Como diretriz, o endividamento bruto deve
estar concentrado no longo prazo.

36



ELFE OPERACAO E MANUTENCAO S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Valores expressos em milhares de Reais - R$ mil, exceto quando indicado de
outra forma)

26.2 Administragéo do risco de crédito

26.3

A Companhia esta sujeita ao risco de crédito relacionado ao contas a
receber de clientes, depdsitos bancérios a vista e aplicag6es financeiras.

O risco de crédito relacionado as contas a receber ocorre por conta de
perda esperada com créditos, sendo monitorado ativamente por equipe
dedicada.

A Administracdo avalia que suas politicas de crédito sdo prudentes e
refletem condi¢cdes normais de mercado e risco. A Administracdo nao
antecipa o descumprimento dos acordos pelas contrapartes e, portanto,
ndo vem exigindo garantias colaterais.

O risco de crédito de depdsitos a vista e aplicacdes financeiras esta
limitado as contrapartes. A Companhia possui politica vigente
estabelecendo que este tipo de operacdo somente sera contratada junto
a instituicdes financeiras de primeira linha.

Administragéo do risco de taxa de juros

A Companhia apresenta a seguir o quadro de andlise de sensibilidade as
variagOes das taxas de juros, considerando as estimativas baseadas em
projecdes macroecondmicas divulgadas no Relatorio Focus, emitido pelo
Banco Central do Brasil (“BACEN”), em 31 de dezembro de 2020. Tais
estimativas indicam as seguintes taxas como cenario provavel:

Taxa estimada a.a.

indice cenario provavel
Certificado de Depdsito Interbancério - "CDI" 2,85%
indice de Precos ao Consumidor Amplo - "IPCA" 3,0% a 4,0%
Taxa de Juros de Longo Prazo - "TLP" 4,4% a 5,4%
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31/12/2020
Instrumentos Valor contabil Risco Taxa Cenario | provavel Cenario Il variagdo Cenario lll variagdo
da taxa em 25% da taxa em 50%

Equivalentes de caixa 33.516 Queda CDI 2,85% 32.561 40.701 52.912

Empréstimos, financiamentos e debéntures (49.490) Aumento CDI 2,85% (52.610) (65.763) (85.492)

Impacto sobre as receitas/ despesas financeiras liquidas (20.050) (25.062) (32.580)

26.4 Composicao dos saldos de instrumentos financeiros por categoria
31/12/2020 31/12/2019
Valor justo por Valor justo por
Custo meio do Custo meio do
amortizado resultado Total amortizado resultado Total
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 33.516 - 33.516 3.010 - 3.010
Contas a receber 56.597 - 56.597 49.708 49.708
Garantias 17.460 - 17.460 16.164 - 16.164
Partes relacionadas 119.274 - 119.274 104.318 - 104.318
Passivos
Fornecedores (31.102) - (31.102) (34.656) - (34.656)
Empréstimos, financiamentos e debéntures (49.490) - (49.490) (36.209) - (36.209)
Parcelamentos de tributos (20.308) - (20.308) (23.622) - (23.622)
Partes relacionadas (76.437) - (76.437) (16.817) - (16.817)
58.673 - 58.673 61.896 - 61.896
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26.5 Determinacao do valor justo de instrumentos financeiros

A Companhia avalia seus ativos e passivos financeiros a valor justo com
base nos pronunciamentos contabeis pertinentes. Especificamente
quanto a divulgacdo, a Companhia aplica 0s requerimentos de
hierarquizacéo previstos na Deliberacdo CVM n°® 699/12, que envolve 0s
seguintes aspectos:

= O valor justo € a quantia pela qual um ativo poderia ser trocado, ou
um passivo liquidado, entre partes conhecedoras e dispostas a isso em
transacdo sem favorecimento;

» Hierarquizacdo em trés niveis para a mensuragédo do valor justo, de
acordo com inputs observaveis para a valorizacdo de um ativo ou
passivo na data de sua mensuracao.

A valorizacdo em trés niveis de hierarquia para a mensuracédo do valor
justo é baseada nos inputs observaveis e ndo observaveis. Inputs
observaveis refletem dados de mercado obtidos de fontes
independentes, enquanto inputs ndo observaveis refletem técnicas de
avaliacdo adotadas pela Companhia.

Esses dois tipos de inputs criam a hierarquia de valor justo apresentada
a seguir:

= Nivel 1 - precos cotados (ndo ajustados) para instrumentos idénticos
em mercados ativos;

= Nivel 2 - precos cotados em mercados ativos para instrumentos
similares, precos cotados para instrumentos idénticos ou similares em
mercados ndo ativos e modelos de avaliacdo para os quais inputs sdo
observaveis; e

= Nivel 3 - instrumentos cujos inputs significativos ndo sdo observéaveis.

Com base nessa conceituacao, o valor justo das debéntures foi definido
atraves do célculo de fluxos de caixa descontados, considerando taxas
referenciais da B3 de swap Pré x CDI e de Pré x TR, sendo classificado na
categoria nivel 2.

Cobertura de Seguros (Nao auditado)

A Companhia possui um programa corporativo de gerenciamento de riscos com
0 objetivo de delimitar seus efeitos, buscando no mercado coberturas
compativeis com o porte de suas operacdes. As coberturas foram contratadas
por montantes considerados suficientes pela Administracdo para cobrir
eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade, 0s riscos
envolvidos em suas operacdes, garantindo a integridade patrimonial e a
continuidade operacional da Companhia.
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As necessidades de cobertura da Companhia séo revisadas periodicamente.

As coberturas de seguros da Companhia vigentes em 31 de dezembro de 2020
estdo demonstradas no quadro abaixo:

Importéncias

Natureza das coberturas seguradas
Patrimonial 13.541
Responsabilidade civil geral 65.100
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