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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 43 (QUARTA) EMISSAQ DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA
EMPREENDIMENTOS PAGUE MENOS S.A.

Pelo presente instrumento, na qualidade de emissora e ofertante das debéntures objeto desta
Escritura de Emissdo (conforme definido abaixo):

EMPREENDIMENTOS PAGUE MENOS S.A., sociedade por acdes, com registro de emissora de
valores mobilidrios categoria “A” perante a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM"), com sede na
cidade de Fortaieza, estado do Ceard, na Rua Senador Pompeu, n° 1.520, Centro, CEP 60025-
902, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNP3/MF") sob
0 n° 06.626.253/0001-51, neste ato representada nos termos de seu estatuto social ("Emissora™;

na qualidade de agente fiducidrio, representando a comunhdo dos titulares das debéntures da 42
(quarta) emissdio publica de debéntures da Emissora ("Debenturistas” e, individualmente,
“Debenturista™:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade limitada, atuando por sua filial, localizada na cidade de Sao Paulo, estado de S&o Paulo,
na Rua Joaquim Floriano, n® 466, Bloco B, sala 1.401, CEP 04534-002, inscrita no CNPI/MF sob o
n® 15.227.994/0004-01, neste ato representada na forma de seu contrato social ("Agente
Fiduciario”); e

na qualidade de interveniente garantidora,

DUPAR PARTICIPAGOES S.A., sociedade andnima com sede na cidade de Fortaleza, estado do
Ceara, na Rua Senador Pompeu, n° 1.520, 1° andar, Centro, CEP 60025-902, inscrita no CNPJ/MF
sob o no 10.264.948/0001-08, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Fiadora”,
sendo, a Emissora, o Agente Fiducidrios e a Fiadora doravante designados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”);

vém por esta e na melhor forma de direito firmar 0 presente “Instrumento Particular de Escritura
da 42 (Quarta) Emissdio de Debéntures Simples, N3o Conversiveis em Acles, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuigdo Plblica, com
Esforcos Restritos de Distribuicdo, da Empreendimentos Pague Menos S.A.” (“Escritura de
Emissao”), que serd regida pelas seguintes clausulas e condigdes:
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2.3, Depdsito para Distribuicdo, Negociacdo e Liquidagdo Financeira

2.3.1. As Debéntures serfio depositadas (i) para distribuicSio no mercado primario por meio
do MDA - Médulo de Distribuicio de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado pela B3 S.A.
— Brasil, Bolsa e Baicio — Segmento Cetip UTVM ("B3"), sendo a distribuicio liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociagdo no mercado secundario por meio do
CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21"), administrado e Operacionalizado pela B3,
sendo as negociactes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente
na B3.

2.3.2, N&o obstante o disposto no item 2.3.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos 90
(noventa) dias contados de cada subscricdo ou aquisicdo por investidores profissionais, assim
definidos nos termos do artigo 9°-A da Instrucdo da CVM no 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada (“InstrucSo CVM 539" e “Investidores Profissionais”, respectivamente),
conforme disposto nos artigos 13 e 15, pardgrafo primeiro da Instrucdio CVM 476, saivo na
hipdtese de exercicio de garantia firme pelo Coordenador Lider (conforme abaixo definido) no
momento da subscrigdo, nos termos do artigo 13 da Instruciio CVM 476 e depois de observado o
cumprimento, pela Emissora, dos requisitos do artigo 17 da Instrucdo CVM 476, sendo que a
negociagdo das Debéntures deverd sempre respeitar as disposigdes legais e regulamentares
aplicaveis,

24, Dispensa automaética do registro na CVM

2.4.1, A Oferta esta automaticamente dispensada de registro de distribuigdo pela CVM, de
que trata o artigo 19 da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, nos termos do artigo 6° da
Instrugdo CVYM 476, por se tratar de oferta publica de distribuicio com esforgos restritos de
distribuicdo.

2.5. Dispensa de registro na ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA™)

2.5.1, Por se tratar de distribuicio plblica com esforgos restritos, a Oferta podera vir a ser

registrada na ANBIMA, nos termos do artigo 1°, paragrafo 2°, do “Cédigo ANBIMA de Regulacdo

€ Melhores Préticas para as Ofertas Pdblicas de Distribuicdo e Aquisic8o de Valores Mobilidrios”,

atualmente em vigor, exclusivamente para fins de envio de informagdes para a base de dados da

ANBIMA, sendo tal registro condicionado a expedicdo, até a data do protocolo da Comunicagdo _
de Encerramento (conforme abaixo definido), de diretrizes especificas nesse sentido pelo 4
Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas da ANBIMA, nos termos do artigo 99, paragrafo 10,

do referido Cédigo.
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CLAUSULA TERCEIRA - OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1. A Emissora tem por objeto social (i) o comércio varejista e atacadista de drogas,
medicamentos, insumos farmacéuticos e correlatos, em suas embalagens originais, que
funcionara em dependéncias separadas por balcSes ou divisérias das demais se¢Bes de produtos
que ndo se enquadram no seu conceito legal, sendo essa atividade designada “Drogaria™: (i) a
manipulagdo de formulas de medicamentos, inclusive homeopaticos, cosméticos e produtos afins,
em laboratdrios especificos, sendo essa atividade designada "Farmécia”; (iii) o comércio varejista
e atacadista, mediante autosservigo ou ndo, de produtos de beleza, perfumaria, higiene pessoai,
produtos para regimes especiais de alimentacdo, dietéticos e naturais, produtos de higiene,
limpeza e conservacio domiciliar, produtos agricolas e veterindrios, aparelhos, equipamentos e
maquinas de uso doméstico e odonto-médico-hospitalares e laboratoriais, inclusive ortopédicos e
para a correcdo de defeitos fisicos, materiais fotogréficos e cinematograficos, inclusive maquinas
€ equipamentos, aparelhos, equipamentos e acessorios de informatica, telefones mdveis e seus
acessorios, baterias, pilhas e acumuladores, carregadores de pilhas e baterias, livros, revistas,
jornais, material escolar, artigos de vestuario e seus acessorios, produtos alimenticios em geral,
calcados, brinquedos, artigos de Copa, mesa e cozinha e recreativos, podendo funcionar em
qualquer periodo do dia e da noite, inclusive domingos e feriados, em dependéncias separadas
por balcBes ou divisdrias, sendo essa atividade designada "Drugstore”; (iv) a prestacdo de
servigos farmacéuticos, dentre eles a aplicagdo de vacinas e injegBes, e a realizagdo de acdes de
assisténcia farmacéutica, sob a denominacéo de ClinicFarma, em ambientes especificos e distintos
daqueles destinados a dispensacdo e 3 circulagdo de pessoas, visando assegurar a assisténcia
terapéutica e a promocso, a protecdo e a recuperacio da saude, observada a regulacdo da
autoridade sanitdria competente; (v) servicos de entregas domiciliares de produtos de seu
comeércio, denominado “Telemed Pague Menos”; (vi) importacdo e exportacao de artigos de sua
atividade comercial; (vii) a prestagdo de servicos de interesse comunitirio de recebimento de
andncios classificados, recebimento de contas de agua, luz e telefone e outros, venda de vale-
transporte e ingressos para eventos culturais € esportivos, recebimentos de contas diversas,
realizacdo de servigos de recarga eletrénica/digital para o sistema de telefonia mével pré-paga,
mediante convénios, servigos estes que serdo prestados nos caixas das lojas, na parte de frente,
de cada estabelecimento, em locais isolados das Drogarias; (viii) representacio por conta prépria
e de terceiros; (xi)administracio de cartSes visando a fidelizagdo dos clientes;
(x) gerenciamento, por conta propria ou de terceiros de carteira de contas a receber e fluxo de
caixa de quaisquer entidades publicas ou privadas; (xi) operagdo como correspondente bancario
em unidades prdprias ou de terceiros, na forma como disciplinada pelo Conselho Monetario
Nacional ~ CMN e regulamentada pelo Banco Central do Brasif — BACEN, com base nas orientacdes
de todos os demais 6rgdos reguladores; (xii) operagdo de central de compras para adquirir e
transferir para as filiais drogas, medicamentos, insumos farmacéuticos e correlatos, em suas
embalagens originais, produtos de beleza, perfumaria, higiene pessoal produtos para regimes
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especiais de alimentagdo, dietéticos e naturais, produtos de higiene, limpeza e conservacdo
domiciliar, produtos agricolas e veterinarios, aparelhos, equipamentos e maquinas de uso
doméstico e odonto-médico-hospitalares e laboratoriais, inclusive ortopedicos e para corregdo de
defeitos fisicos, materiais fotograficos e cinematograficos, inclusive maquinas e equipamentos,
livros, revistas, jornais, material escolar, artigos do vestusrio e Seus acessorios, produtos
alimenticios em geral, calgados, brinquedos, artigos de copa, mesa e cozinha e recreativos; e
(xiii) participacso no capital de outras sociedades,

CLAUSULA QUARTA - DESTINACAO DOS RECURSOS

4.1, Os recursos liquidos obtidos pela Emissora, por meio desta Emissdo, ser§o utilizados
dentro do curso normal dos negocios da Emissora para o pagamento da Cédula de Crédito
Bancario N© 343,401.229 emitida pela Emissora em favor do Banco do Brasil S.A. e os recursos
remanescentes serdo utilizados para reforgo de caixa da Emissora.,

CLAUSULA QUINTA - CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS

DEBENTURES
5.1, Nimero da Emissso
5.1.1. A presente Emiss3o representa a 43 (quarta) emissdo de debéntures da Emissora,
5.2 Ndmero de Séries
5.2.1. A Emissdo sera realizada em série (inica.
5.3. Valor Total da Emissdo

5.3.1. O valor total da Emissdo sers de até R$240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhdes
de reais) ("Valor Total da Emissdo”), na Data de Emissdo, observada a possibilidade de distribuiciio
parcial conforme previsto no item 6.1.3 abaixo, sendo certo que o referido valor serd definide
conforme demanda apurada por meio do Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo
definido).

5.4. Quantidade de Debéntures

5.4.1, Serdo emitidas até 240.000 (duzentas e quarenta mil) Debéntures, em série (nica,
sendo que serdo subscritas e integralizadas, no minimo, 200.000 (duzentas mil) Debéntures. A
quantidade de Debéntures a ser subscrita e integralizada serd definida, de comum acordo entre
a Emissora e o Coordenador Lider, apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, sendo que
eventual saldo de Debéntures ndo colocado no dmbito da Oferta sera cancelado pela Emissora.
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Esta Escritura de Emissdo sers objeto de aditamento para refletir a quantidade de Debéntures
efetivamente subscrita e integralizada, sem necessidade de realizacdio de Assembleia Geral de
Debenturistas ou aprovagdo societdria pela Emissora.

5.5. Banco Liquidante e Escriturador

5.5.1. A instituicdo prestadora de servigos de banco liquidante sera o Itad Unibanco S.A.,
instituicdo financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Praca Alfredo
Egydio de Souza Aranha, n® 100 - Torre Olavo Setdbal, inscrita no CNPJ/MF sob no
60.701.190/0001-04 (“Bancg Liquidante”) e a prestadora de servigos de escriturador serd a Ital
Corretora de Valores Mobilidrios S.A., instituicio financeira, com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 3° andar (parte), inscrita no
CNPJ/MF sob no 61.194,353/0001-64 (“Escriturador™).

5.6. Data de Emissio

5.6.1. Para todos os fins e efeitos legais, a Data de Emissdo das Debéntures sera 11 de
fevereiro de 2019 ("Data de Emissgo™).

5.7. Valor Nominal Unitario das Debéntures

5.7.1. O valor nominal unitdrio das Debéntures serd de R$1.000,00 (mil reais) (“Valor
Nominal Unitario”), na Data de Emiss3o.

5.8. Conversibilidade
5.8.1, As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agBes de emissdo da Emissora.
5.9, Tipo, Forma e Comprovaciio de Titularidade das Debéntures

5.9.1. As Debéntures serSo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emiss3o de
cautelas e certificados das Debéntures.

5.9.2. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pefo
extrato das Debéntures, emitido pelo Escriturador-. Adicionalmente, serd reconhecido, como
comprovante de titularidade das Debéntures o extrato emitido pela B3, conforme o caso, em
nome do Debenturista, com relago as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3,

5.10. Espécie

5.10.1. Nostermos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por AgBes, as Debéntures serdo
da espécie quirografaria, com garantia fidejussoria.
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5.11, Prazo de Subscricdo

5.11.1.  As Debéntures poderdo ser subscritas, a qualquer tempo, a partir da data de inicio de
distribuicdo das Debéntures, observado o disposto nos artigos 79-A, 89, paragrafo 20 e 89-A da
Instrugdo CVM 476,

5.12. Forma de Subscricdo e Integralizacdo e Preco de Integralizacio

5.12.1. As Debéntures ser3o subscritas e integralizadas em uma Unica data, pelo Valor
Nominal Unitario ("Data de Integralizacdo”). Caso ndo ocorra a subscrigdo e a integralizacdo da
totalidade das Debéntures na Data de Integralizacio por motivos operacionais, o preco de
subscri¢do para as Debéntures que foram integralizadas apos a Data de Integralizag3o serd o
Valor Nominal Unitério, acrescido da respectiva Remunerag8o, calculados pro rata temporis, desde
a primeira Data de Integralizagdo até a data de sug efetiva integralizagao, utilizando-se, para
tanto, 8 (oito) casas decimais, sem arredondamentos, de acordo com as normas de liquidagdo

aplicaveis & B3 ("Preco de integralizacdo™).

5.13. Prazo e Data de Vencimento

5.13.1.  As Debéntures terdo prazo de vencimento de 60 (sessenta) meses, contados da Data
de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 11 de fevereiro de 2024 ("Data_de Vencimento”),
ressalvadas as hipdteses de Aquisicdo Facultativa Total, de resgate antecipado e de vencimento
antecipado das Debéntures previstas nesta Escritura de Emissdo.

5.14. Amortizacio do Principal

5.14.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do vencimento antecipade das
Debéntures nos termos previstos nesta Escritura de Emiss&o, o saldo do Valor Nominal Unitario
sera amortizado em 5 (cinco) parcelas semestrais e consecutivas, com caréncia de 36 (trinta e
seis) meses e 4 (quatro) dias, sendo a primeira parcela devida em 15 de fevereiro de 2022 e a
Gltima na Data de Vencimento, conforme cronograma e percentuais indicados na tabela
abaixo (cada uma, uma “Data de Amortizacio das Debéntures™).

_ DatadeAmortizagiodas . - Percentual do Saldo do Valor -

Debéntures - Nominal Unitsrio das Debéntures

15 de fevereiro de 2022 | 20,0000%

L 15 de agosto de 2022 25,0000%
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15 de fevereiro de 2023 33,3300% 7
15 de agosto de 2023 50,0000%
Data de Vencimento 100,0000%
5.15. Atualizagdo Monetaria do Valor Nominal Unitario e Remuneracio

5.15.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures n3o sera atualizado monetariamente.

5.15.2.  Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures,
conforme aplicavel, incidirgo juros remuneratdrios correspondentes a 100% (cem por cento) da
variacéo acumulada das taxas médias didrias dos DI — Depdsitos Interfinanceiras de um dia, "over
extra-grupd', expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo didrio disponivel em sua pagina
na Internet (http://www.b3.com.br) ("Taxa DI"), acrescida exponencialmente de sobretaxa a ser
definida em Procedimento de Bookbuilding, equivalente a, no minimo, 1,80% (um inteiro e oitenta
centésimos por cento) e, no maximo, 1,95% (um inteiro e noventa e cinco centésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneraco™), calculados de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de
Integralizagdo ou a data de Gltimo Pagamento da Remunerag3o, o que ocorrer por Ultimo, até a
data do efetivo pagamento e pagos ao final de cada Perfodo de Capitalizagdo (conforme abaixo
definido), de acordo com a seguinte formula:

J = VNe x (FatorJuros - 1)

onde:

J = valor unitario da Remuneragdo devido no final do Periodo de
Capitalizagdio, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
0 caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fatorjuros = FatorDI x FatorSpread
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Produtério das Taxas DI desde a primeira Data de Integralizacio ou
Data de Pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior,
conforme o caso, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

n
Fator DI = ] (1 +Tle)
k=1

Nimero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de
Capitalizagdo, sendo “n” um niimero inteiro,

Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, caiculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, da seguinte forma

1

TDI, = [%, . 1}”2 -1
100

NUmero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até “n”

Taxa DI de ordem k divulgada pela B3, valida por 1(um) Dia
Util (overnighs), utilizada com 2 (duas) casas decimais

Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, conforme férmula abaixo:

DP

spread . ljﬁ
100

FatorSpread = (

10
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Spread

i

Taxa a ser definida no Procedimento de Bookbuilding, entre 1,8000 e
1,9500;

DP = Ndmero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo ou a
data de pagamento da Remuneragdo das Debéntures imediatamente
anterior, conforme o caso, e a data de calculo, sendo “DP” um nimero
inteiro;

Observacdes:

i A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela B3.

(ii) O fator resultante da expressdo (1 + TDIk) € considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

(iii) Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator
diario, e assim por diante até o Ultimo considerado.

(iv) Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI" com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento.

(v) O fator resultante da expresséo (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento.

Define-se “Periodo de Capitalizacsio” como o intervalo de tempo que se inicia na primeira Data da
Integralizagéo (inclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizag8o, ou na data prevista para
0 pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Perfodos
de Capitalizagdo, e termina na data prevista do pagamento da Remuneracdo correspondente ao
periodo em questHo (exclusive). Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugio de
continuidade, até a Data de Vencimento, Aquisicdo Facultativa Total, resgate antecipado ou
vencimento antecipado, conforme o caso.

5.16. Indisponibilidade da Taxa DI

5.16.1. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigagdo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, serd utilizada, em sua
substituicdo, a Ultima Taxa DI conhecida até a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto dos Debenturistas, quando da
divulgacéo posterior da Taxa DI.

11
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5.16.?. Na auséncia de apuraciio e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez)
Dias Uteis da data esperada Ppara sua apuragdo efou divulgacio, ou, ainda, no caso de sua
extingdo ou impossibilidade de sua aplicagdo por imposigo legal ou determinaggo judicial, a Taxa
DI devera ser substituida pela substituto determinado legalmente para tanto. No caso de n3o
haver substituto legal da Taxa DI, o Agente Fiducidrio deverd convocar Assembleia Geral de
Debenturistas para definir, de comum acordo com a Emissora, 0 novo parametro a ser aplicado,
0 qual devera ser aquele que melhor reflita as condigdes do mercado interbancario vigentes a
época. A referida Assembleia Geral de Debenturistas devera ser convocada em até 5 (cinco) dias
contados (i) do primeiro Dia Util subsequente ao término do prazo de 10 (dez) Dias Uteis, ou
(ii) do primeiro Dia Util contado da data de extingdo da Taxa DI ou ainda de impossibilidade de
aplicacdo da Taxa DI por imposi¢do legal ou determinacdo judicial, conforme o caso. A Assembleia
Gerai de Debenturistas de que trata este item devera ser realizada em até 15 (quinze) dias corridos
da data de sua convocacdo. Até a deliberacio sobre o novo pardmetro a ser utilizado para o
calculo do valor de quaisquer obrigacBes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo,
conforme aplicavel, serd utilizada a dlitima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas, quando (i) da deliberagdo do novo
parémetro de remuneracdo para as Debéntures e/ou (i) da divulgagdo posterior da Taxa DI, o
que ocorrer primeiro.

5.16.3. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizaco da Assembleia Geral de
Debenturistas de que trata o item 5.16.2 acima, referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo
sera mais realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua validade, passara a ser novamente
utilizada para o calculo da RemuneracZo e/ou de quaisquer obrigagBes pecunidrias previstas nesta
Escritura de Emiss3o, conforme aplicavel, sendo certo que até a data de divuigacao da Taxa DI
nos termos aqui previstos, quando do calculo da Remuneragdo efou de quaisquer obrigactes
pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissdo, conforme aplicével, serd utilizada a (ltima Taxa
DI divulgada oficialmente.

5.16.4. Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 5.16.2 acima, ndo
haja acordo sobre o novo pardmetro de remuneracdo das Debéntures entre a Emissora e os
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacdo, a
Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures, com seu consequente cancelamento, no
prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da realiza¢do referida Assembieia Geral de
Debenturistas ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata
temporis, desde a primeira Data de Integralizagdo ou da dltima data de pagamento da
Remuneracdo, o que ocorrer por Ultimo, até a data do efetivo resgate, sem prejuizo do pagamento
dos Encargos Moratérios (conforme abaixo definido), quando for o caso e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emiss&o. Neste caso,
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para cada dia do perfodo em Que ocorra a auséncia de taxa para o célculo de quaisquer obrigactes
pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissdo, conforme aplicavel, serd utilizada a formula
estabelecida no item 5.16.2 acima, observando-se a Uitima Taxa DI divuigada oficialmente.

5.16.5. O resgate descrito no item 5.16.4 acima, assim como o pagamento das Debéntures a
serem resgatadas, serdo realizados observando-se os procedimentos da B3, com relacdo as
Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na B3 e/ou do Escriturador, com relagdo as
Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3,

5.16.6. A B3 deverd ser comunicada, por meio de correspondéncia encaminhada pela
Emissora, com de acordo do Agente Fiducidrio, da realizagSo do resgate de que trata o item 5.16.4
acima, com no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia.

5.17. Pagamento da Remuneragio

5.17.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do vencimento antecipado das
Debéntures previsto nesta Escritura de Emissdo, a Remunerag8o serd paga mensalmente,
ocorrendo © primeiro pagamento em 15 de marco de 2019 e o Ultimo na Data de Vencimento,
conforme cronograma indicado na tabela abaixo:

' Parcela Data de pagamento da 24 15 de fevereiro de 2021
Lo .- Remuneraciio N 25 15 de marco de 2021
1 15 de margo de 2019 26 15 de abril de 2021
2 15 de abril de 2019 27 15 de maio de 2021
3 15 de maio de 2019 28 15 de junho de 2021
4 15 de junhe de 2019 29 15 de julho de 2021
5 15 de jutho de 2019 30 15 de agosto de 2021
6 15 de agosto de 2019 31 15 de setembro de 2021
7 15 de setembro de 2019 32 15 de outubro de 2021
8 15 de outubro de 2019 33 15 de novembro de 2021
9 15 de novembro de 2019 34 15 de dezembro de 2021
10 15 de dezembro de 2019 35 15 de janeiro de 2022
11 15 de janeiro de 2020 36 15 de fevereiro de 2022
12 15 de feverelro de 2020 37 15 de margo de 2022
13 15 de marco de 2020 38 15 de abril de 2022
14 15 de abril de 2020 39 15 de maig de 2022
15 15 de maio de 2020 40 15 de junho de 2022
16 15 de junho de 2020 41 15 de julho de 2022
17 15 de julho de 2020 42 15 de agosto de 2022
18 15 de agosto de 2020 43 15 de setembro de 2022
19 15 de setembro de 20620 44 15 de outubro de 2022
20 15 de outubro de 2020 45 15 de novembro de 2022
21 15 de novembro de 2020 46 15 de dezembro de 2022
22 15 de dezembro de 2020 47 15 de janeiro de 2023
23 15 de janeiro de 2021 48 15 de fevereiro de 2023
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49 15 de marco de 2023 55 15 de setembro de 2023
50 15 de abril de 2023 56 15 de outubro de 2023
51 15 de maio de 2023 57 15 de novembro de 2023
52 15 de junho de 2023 58 15 de dezembro de 2023
53 15 de julho de 2023 59 15 de janeiro de 2024
54 15 de agosto de 2023 60 Data de Vencimento

5.18. Repactuagdo Programada
5.18.1.  N&o havera repactuacgo pregramada das Debéntures.
5,19, Resgate Antecipado Facultativo Total

5.19.1. A Emissora poderd, a qualquer momento apds 24 (vinte e quatro) meses contados da
Data de Emissdo, ou seja, 11 de fevereiro de 2021 (inclusive), a seu exclusivo critério, resgatar
antecipadamente a totalidade das Debéntures, sem necessidade de anuéncia prévia dos
Debenturistas, desde que a totalidade das Debéntures seja resgatada antecipadamente na mesma
data ("Resgate Antecipado Facultativo™). Fica certo e ajustado que n2o sera permitido o resgate
parcial das Debéntures.

5.19.2. O Resgate Antecipado Facultative deverd ser precedido de comunicacdo prévia
enderecada pela Emissora aos Debenturistas, individualmente, com copia ao Agente Fiducidrio,
Ou por meio de publicagdo de anlncio, nos termos do item 5.27 abaixo, sendo que a escolha do
modo de notificagdo aos Debenturistas ficara a critério da Emissora, com antecedéncia minima de
10 (dez) Dias Uteis da data do Resgate Antecipado Facultativo (“Comunicado de Resgate

Antecipado Facultativo™).

5.19.3. O Comunicado de Resgate Facultativo devers conter no minimo as seguintes
informacdes: (i) a efetiva data do Resgate Antecipado Facultativo, o local da realizacdo e
Pagamento aos Debenturistas; (ii) a informagdo do Valor do Resgate Antecipado Facuitativo
(conforme definido abaixo); (iii) o procedimento de resgate; e (iv) quaisquer outras informagBes
que a Emissora entenda necessarias & operacionalizagdo do Resgate Antecipado Facultativo:

5.19.4. O valor devido aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado Facultativo sera
correspondente ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a
primeira Data da Integralizacio, ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado Facultativo,
devendo ainda incidir sobre este valor, um prémio flat equivalente a multiplicagdo de 1,5% (um

14

SP - 24274829v1



3°R.T.D. DE FORTALEZA-CE
Registro N® 1034720 - 29 jan 2019
Pagina 15/60 Emls. R$ 1.297,00

€ meio por cento) pelo duration remanescente das Debéntures, calculado de acordo com a formula
abaixo, observado que, caso o Resgate Antecipadc Facuitativo aconteca em qualquer data de
pagamento da Remuneraciio ou do saldo do Valor Nominal Unitario, o prémio de Resgate
Antecipado Facultativo devera ser calculado sobre o saldo do Vaior Nominal Unitério e
Remuneragdo, apds o referido Pagamento ("Valor do Resgate Antecipado Facultativa™):

.+ Duration Prémio a0
- Prazo . ° - Remanescentei = apor |

Pi-éinio Flat.

Entre 11 de marco de

2021 (inclusive) e 11
de fevereiro de 2022
| (inclusive} 2,09
Entre 11 de marco de
2022 (inclusive) e 11
de fevereiro de 2023
(inclusive) 1,15
Entre 11 de marco de
2023 (inclusive) e a
Data de Vencimento

inclusive) 0,48

1 As informagdes includas nas colunas "Duration Remanescente” e "Prémjo 20 Ano” s3o meramente indicativas e

1,5% 3,1300%

1,5% 1,7300%

1,5% 0,7200%

estdo sujeitas a alteragdes,

5.19.5. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, o pagamento do resgate
antecipado das Debéntures deverd ocorrer conforme os procedimentos operacionais previstos
pela B3. Caso as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, o pagamento do
resgate antecipado das Debéntures deverd ocorrer conforme os procedimentos operacionais
previstos pelo Banco Liquidante,

5.19.6. A B3 devera ser comunicada através de correspondéncia da Emissora em conjunto
com o Agente Fiducidrio, sobre a realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo, com pelo menos
3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data pretendida para a realizacdo do mencionado resgate
antecipado. Todas as Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo deverdio ser
resgatadas em uma mesma data, que obrigatoriamente devera ser um Dia Util.

5.19.7,  As Debéntures resgatadas deverdo ser obrigatoriamente canceladas pela Emissora.
5.20. Amortizagéio Extraordinaria Facultativa

5.20.1. Observados os termos e condigdes previstos abaixo, a Emissora podera, a qualquer
momento apds 24 (vinte e quatro) meses contados da Data de Emiss&o, ou seja, 11 fevereiro de
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2021 (inclusive), a seu exclusivo critério, realizar 3 amortizagdo extraordindria antecipada
facultativa, a ser rateada entre a totalidade dos titulares das Debéntures, limitada & 98% (noventa
€ oito por cento) do saldo do Valor Nominal Unitdrio (“Percentual de Amortizacdo Antecipada™),
S€m necessidade de anuéncia prévia dos Debenturistas ("Amortizacdo Extraordindria
Facultativa™).

5.20.2. A Amortizacio Extraordinaria Facultativa devers ser precedida de comunicagdo prévia
enderecada pela Emissora aos Debenturistas, individualmente, com copia ao Agente Fiduciario,
Ou por meio de publicacio de anuncio, nos termos do item 5.27 abaixo, sendo que a escolha do
modo de notificacdo acs Debenturistas ficard a critério da Emissora, com antecedéncia minima de
10 (dez) Dias Uteis da data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa (“Comunicado de
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”).

5.20.3. O Comunicado de Amortizacdo Extraordinria Facultativa devera conter no minimo as
seguintes informagBes: (i) a efetiva data da Amortizacio Extraordinaria Facultativa, o local da
realizacdo e pagamento aos Debenturistas; (i) a informagdo do Valor da Amortizacdo
Extraordindria Facultativa (conforme definido abaixo); e (iii) quaisquer outras informages que a
Emissora entenda necessarias 3 operacionalizacéo da Amortizagdo Extraordindria Facultativa.

5.20.4. O valor devido aos Debenturistas a titulo de Amortizacio Extraordinaria Facuitativa
sera correspondente 3 parcela do saldo do Valor Nominal Unitario, limitada ao Percentual de
Amortizagdo Antecipada, acrescido da respectiva Remuneragdo proporcional ao valor da parcela
do Valor Nominal Unitario amortizado, calculada pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde
a primeira Data da Integralizagdo, ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento da Amortizac8o Extraordinaria
Facultativa, devendo ainda incidir sobre este valor, um prémio flat equivalente a multiplicacdo de
1,5% (um e meio por cento) pelo duration remanescente das Debéntures, calculado de acordo
com a férmula abaixo, observado que, caso a Amortizagdo Extraordindria Facultativa aconteca em
qualquer data de pagamento da Remunera¢do ou do saldo do Valor Nominal Unitario, o prémio
de Amortizagdo Extraordinaria Facuitativa devers ser calculado sobre o saldo do Vaior Nominal
Unitario e Remuneracdo, apds o referido pagamento (“Valor da Amortizaciio Extraordinaria
Facultativa™):
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. g  Duration ' Prémio ao ll.,.‘ |=| f
.. Prazo . .. Remanescente? . anor  PrémioFlat

Entre 11 de marco de
2021 (inclusive) e 11
de fevereiro de 2022
| (inclusive) 2,09
Entre 11 de marco de
2022 (inclusive) e 11
de fevereiro de 2023
(inclusive) 1,15
Entre 11 de marco de
2023 (inclusive) e a
Data de Vencimento
inclusive) 0,48

* As ipformagdes indluidas nas colunas "Duration Remanescente” e "Prémio ao Ano” sie meramente indicativas

1,5% 3,1300%

1,5% 1,7300%

1,5% 0,7200%

€ estdo sujeitas a alteragoes.
5.20.5. Todas as Debéntures estar§o sujeitas @ AmortizagSo Extraordinaria Facuitativa.

5.20.6.  Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, o pagamento da amortizagdo
extraordinaria das Debéntures devers ocorrer conforme os procedimentos operacionais previstos
pela B3. Caso as Debéntures n3o estejam custodiadas eletronicamente na B3, 0 pagamento da
amortizagdo extraordindria das Debéntures deverd ocorrer conforme os procedimentos
operacionais previstos pelo Banco Liquidante.

5.20.7. A B3 deverd ser comunicada através de correspondéncia da Emissora em conjunto
com o Agente Fiduciario, sobre a realizacdo da amortizacdo extraordinaria, com pelo menos 3
(trés) Dias Uteis de antecedéncia da data pretendida para a realizagdo do mencionada amortizagéo
extraordindria. Todas as Debéntures objeto da Amortizago Extraordinaria Facultativa deverdo ser
amortizadas em uma mesma data, que obrigatoriamente devera ser um Dia Util,

5.21. Garantia Fidejusséria

5.21.1. A Fiadora neste ato obriga-se, em carater irrevogavel e irretratavel, perante os
Debenturistas, renunciando expressamente ao beneficio de ordem, conforme descrito no item
5.21.3 abaixo, obrigando-se como fiadora e principal pagadora e, solidariamente com a Emissora,
responsavel por todos os valores devidos no dmbito desta Escritura de Emiss3o ("Obrigages
Garantidas” e “Fianca”, respectivamente).

5.21.2.  As Obrigacdes Garantidas serSo pagas pela Fiadora no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis,
contado a partir de comunicagdo por escrito enviada pelo Agente Fiducidrio & Fiadora informando
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independentemente de qualguer pretensso, acao, disputa ou reclamagdo que a
Emissora venha a ter oy exercer em relacdo as suas obrigacBes assumidas no ambito das
Debéntures. Os pagamentos serdo realizados pela Fiadora de acordo com os procedimentos
estabelecidos nesta Escritura de Emissdo e fora do 4mbito da B3.

5.21.3. A Fiadora €xpressamente renuncia, nesta Escriturg de Emissdo, aos beneficios de
ordem, direitos e facuidades de exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333,
paragrafo Unico, 364, 366, 368, 821, 824, 827, 830, 834, 835, 837, 838 e 839, todos da Lei no
10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada ("Cddigo Civil") e artigos 130 e 794, da Lei
n° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada (“Cddigo de Processo Civil™.

5.21.4. A Fiadora se sub-rogara nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar, total ou
parciaimente, a Fianga, até o limite da parcela efetivamente honrada.

3.21.5. A Fianga é prestada em caréter irrevogavel e irretratavel e entrara em vigor na Data
de Emissdo, permanecendo vdiida e plenamente eficaz inclusive em caso de aditamentos,
alteragBes e quaisquer outras modificagBes nesta Escritura de Emiss3o e nos demais documentos
da Oferta, bem como em caso de qualquer limitag&o ou incapacidade da Emissora e/ou Fiadora,
inclusive seu pedido de recuperagdo extrajudicial, pedido de recuperagao judicial ou faléncia,

5.21.6. Cabe ao Agente Fiducigrio requerer a execugdo, judicial ou extrajudiciai, da Fianca,
conforme fungdo que lhe ¢ atribuida, uma vez verificada quaiquer hipdtese de insuficiéncia de
pagamento de qualquer das Obrigacdes Garantidas, devidas pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emissao.

5.21.7. A Fiadora desde ja concorda e obriga-se a somente exigir e/ou demandar a Emissora
por qualquer valor por eles honrados nos termos da Fianca apos os Debenturistas terem recebido
todos os valores a eles devidos nos termos desta Escritura de Emissgo.

5.21.8. A Fianga podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio quantas vezes forem
necessarias até a integral e efetiva quitacSo de todas as Obrigacdes Garantidas, sendo certo que
a ndo execucdo da Fianga por parte do Agente Fiduciario n3o ensejara, em qualquer hipdtese,
perda do direito de execucdo da Fianca pelos Debenturistas.

5.21.9. A Fiadora desde j& concorda e se obriga, caso receba qualquer valor da Emissora e
em decorréncia de qualquer vaior que tiver honrado nos termos das Obrigagbes Garantidas antes
da integral quitagdo das ObrigacBes Garantidas, a repassar, no prazo de até 1 (um) Dia Util
contado da data de seu recebimento, tal valor aos Debenturistas.
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respectivo pagamento.

5.22, Encargos Moratérios

5.22.1.  Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos a (i} juros de mora calculados desde a data
do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, pela taxa de 1% (um por cento) ao més
sobre 0 montante devido, caiculados pro rata temporis, independentemente de aviso, notificacdo
ou interpelacdo judicial ou extrajudicial e (if) multa moratéria convencional, irredutivel e n3o
compensatdria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e n3o pago (“Encargos Moratdrios™).

5.23, Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

5.23.1.  Sem prejuizo do disposto no item 5.26 abaixo, o ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes pecunidrias devidas pela
Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em qualguer comunicacdo realizada
Ou aviso publicado pela Emissora, nos termos desta Escritura de Emiss&o, ndo Ihe dard direito ao
recebimento de qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento,
no caso de impontualidade no pagamento.

5.24. Direito ao Recebimento dos Pagamentos

5.24.1.  Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido pela Emissora aos Debenturistas,
nos termos desta Escritura de Emiss3o, aqueles que forem Debenturistas ao final do Dia Util
imediatamente anterior 3 respectiva data de pagamento.

5.25. Local de Pagamento

5.25.1. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados peia Emissora:
(i) dtilizando-se os procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3; ou (ii) na hipdtese de as Debéntures ndo estarem custodiadas
eletronicamente na B3: (a) na sede do Escriturador; ou (b) conforme o caso, pela instituicio
financeira contratada para este fim.
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valores & serem pagos, ressalvados 0S casos cujos pagamentos devam ser realizados pela B3,
hiptese em que somente haverd prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com feriado
declarado nacional, sabado e/ou domingo. Para fins desta Escritura, “Dia Util” significa qualiquer
dia com excegdo de sabados, domingos ou feriados declarados nacionais,

5.27. Publicidade

5.27.1. Todos os atos e decisBes relevantes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma,
vierem a envolver, direta ou indiretamente, o interesse dos Debenturistas, a critério razoavel da
Emissora, deverdo ser publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” no DOEC e no jornal
"0 Povo”, utilizados pela Emissora para efetuar as publicacSes ordenadas pela Lei das Sociedades
por AgGes. A publicaco do referido Aviso a0s Debenturistas podera, a exclusivo critério do Agente
Fiduciario e da Emissora, conforme o caso, ser substituida por correspondéncia registrada
entregue aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario sendo certo que, caso a Emissora altere seu
jornal de publicacdo apos a Data de Emissdo, deverd enviar notificagdo ao Agente Fiduciario
informando 0 novo veiculo e publicar, nos jornais anteriormente utilizados, aviso aos
Debenturistas informando o novo veiculo,

5.28. Aquisicdo Facultativa

5.28.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, a seu exclusivo critérioc e sujeita ao aceite do
debenturista vendedor, adquirir Debéntures, observado o disposto no paragrafo 3° do artigo 55
da Lei das Sociedades por Agdes e o disposto no artigo 13 da Instrugdo CVM 476, por valor igual
ou inferfor ao Valor Nominal Unitério, devendo tal fato constar do relatorio da administracdo e das
demonstragdes financeiras da Emissora, ou por vaior superior ao Valor Nominal Unitario, desde

que observadas as regras expedidas pela CVM (“Aquisicdo Facultativa Total™).

5.28.2.  As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo, a critéric da Emissora, (i) ser
canceladas; (ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (jif) ser novamente colocadas no
mercado, observadas as restri¢des impostas pela Instrugdo CVM 476. As Debéntures adquiridas
pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos do subitem (ii) acima, se e quando
recolocadas no mercado, farfio jus & mesma Remuneragdo aplicavel as demais Debéntures.
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comprobatdria da referida imunidade oy isengdo tributaria, sob pena de ter descontado de seus
Pagamentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor. Caso a
documentagdo comprobatdria da imunidade de que trata este item ndo seja suficiente para
comprova-la, 0 pagamento ser3 realizado com desconto da aliquota dos tributos incidentes.

5.30. Aditamento a Presente Escritura de Emissdio

5.30.1. Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissdio deverdo ser firmados pela
Emissora, pelo Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, e pela Fiadora
€ posteriormente arquivados na JUCEC e nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos
competentes nos termos do item 2.2 acima,

5.31, Classificaciio de Risco

5.31.1.  Foi contratada como agéncia de classificagéo de risco das Debéntures a Fitch Ratings
Brasil Ltda.

5.31.2.  Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora devera manter contratada a
Agéncia de Classificacdio de Risco, conforme previsto no item 8.1, (xxiv) abaixo, para a atualizacdo
trimestral da classificacdo de risco (rating) das Debéntures, sendo que, em caso de substituicio
da Agéncia de Classificacio de Risco, a Emissora devera observar o procedimento previsto nesta
Escritura de Emissdo.

CLAUSULA SEXTA - CARACTERISTICAS DA OFERTA
6.1. Colocagao e Procedimento de Distribuicdo

6.1.1. As Debéntures serdo objeto de oferta publica, com esforcos restritos de distribuicgo,
nos termos da Instrugdo CVM 476, sob (i) o regime de garantia firme de colocagdo para o
montante de R$200.000.000,00 (duzentos milhSes de reais) ("Montante Minimo da Emissdo™); e
(ii) o regime de melhores esforcos de colocagdo para o montante de até R$40.000.000,00
(quarenta mithSes de reais), com intermediagdo de instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios (“Coordenador Lider”), por meio do médulo MDA, administrado
€ operacionalizado pela B3, nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de Distribuicdo
Publica com Esforcos Restritos de Distribuigdo da 42 (Quarta) Emissdo de Debéntures Simples,
Nao Conversiveis em AgBes, da Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional Fidejussdria, em
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Série Unica, da Empreendimentos Pague Menos S.A.%, a ser celebrado entre a Emissora e ¢
Coordenador Lider (“Contrato de Distribuicdo™.

6.1.2. O Coordenador Lider organizarg a distribuicio e colocacdo das Debéntures, observado
0 disposto no Contrato de Distribuicéo e os procedimentos previstos na Instrugiio CVM 476 ("Plano
de Distribuicdo”). O Plano de Distribuig8o serd estabelecido mediante os seguintes termos:

(i) 0 Coordenador Lider poderd, no contexto da Oferta, acessar até 75 (setenta e cinco)
Investidores Profissionais, sendo possivel a subscricdo ou aquisicdo das Debéntures
por, no maximo, 50 (cinguenta) Investidores Profissionais;

(ii) 0s fundos de investimento e carteiras administradas de valores mobilidrios cujas
decisbes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como
um dnico investidor para os fins dos iimites previstos no item (i) acima, conforme
disposto no artigo 3°, paragrafo 19, da Instrugdo CVM 476;

(iii) nao existirdo reservas antecipadas, nem fixagdo de Iotes minimos Ou maximos para a
subscricdo das Debéntures;

(iv) n3o serd constituido fundo de manutencdo de liquidez e ndo sera firmado contrato de
estabilizacdo de pregos com relagdo as Debéntures;

(v) serdo atendidos os clientes Investidores Profissionais do Coordenador Lider que
desejarem efetuar investimentos nas Debéntures, tendo em vista a relacdo do
Coordenador Lider com esses clientes, bem como outros investidores, fundos de
investimento, e pessoas fisicas e juridicas, mesmo que nao sejam clientes do
Coordenador Lider, desde que tais investidores sejam Investidores Profissionais, e
assinem a Declaragdo de Investidor Profissional (conforme abaixo definido), nos
termos do inciso (vi) abaixo:

(vi}) os Investidores Profissionais dever3o assinar “Declaragéo de Investidor Profissional”
atestando, dentre outros, estarem cientes de que (a) a Oferta n3o foi registrada na
CVM e/ou na ANBIMA; e (b) as Debéntures estio sujeitas a restricdes de negociagdo
previstas nesta Escritura de Emissdo, observado o disposto no artigo 15 da Instrugdo
CVM 476 (“Declaracio de Investidor Profissional™);

{vii) ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Profissionais interessados em subscrever as Debéntures no dmbito da
Oferta; e
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(viii) a Emissora e o Coordenador Lider comprometem-se a ndo realizar a busca de
investidores por meio de lojas, escritdrios ou estabelecimentos abertos ag publico, ou
com a utilizagdio de servigos publicos de comunicagdo, como a imprensa, o radio, a
televisio e paginas abertas ao publico na rede mundial de computadores, nos termos
da Instrucdo CVM 476.

6.1.3. Respeitada a garantia firme prestada pelo Coordenador Lider nos termos do Contrato
de Distribuicdo, a Oferta podera ser concluida mesmo em caso de distribuicdo parcial das
Debéntures, nos termos do artigo 30, paragrafo 2, da Instrugdo da CVM n.° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada (“Instruciio CVM 400") e do artigo 5°-A da Instrucdo CVM
476, desde que haja colocacdo do Montante Minimo da Emiss3o

6.1.4. Uma vez atingido o Montante Minimo da Emiss3o, a Emissora, de comum acordo com
o Coordenador Lider, podera encerrar a Oferta, de forma a definir como Valor Total da Emissdo o
Montante Minimo da Emiss3o.

6.1.5. Caso ndo haja colocacsio de Debéntures equivalentes no minimo ao Montante Minimo
da Emisséo, a Oferta sera cancelada e 0s Investidores Profissionais que ja tiverem subscrito e
integralizado Debéntures receberdo os montantes utilizados na referida integralizagdo sem juros
Ou correcdo monetaria, sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos
incidentes, se existentes, e aos encargos incidentes, se existentes, no prazo de até 3 (trés) Dias
Uteis contados da data em que tenha sido verificado que o Montante Minimo da Emissso ndo foi
atingido, observado que, com relagdo as Debéntures custodiadas na B3, o ressarcimento aos
Debenturistas serd operacionalizado de acordo com os procedimentos da B3, por meio de resgate.

6.1.6. Caso haja colocaggo igual ou superior ao Montante Minimo da Emiss&o, eventual saldo
de Debéntures emitidas e ndo colocadas no ambito da Oferta sera cancelado pela Emissora por
meio de aditamento a esta Escritura de Emissdo, sem necessidade de realizacdo de Assembleia
Geral de Debenturistas ou aprovagao societaria pela Emissora.

6.1.7. Tendo em vista a possibilidade de distribuigdo parcial das Debéntures no ambito da
Oferta, nos termos do artigo 31 da Instrucdo CVM 400, o Investidor Profissional poderd, no ato
da aceitacdo a Oferta, condicionar sua ades3o a que haja distribuico:

(O] da totalidade das Debéntures objeto da Oferta, sendo que, se tal condicdo ndo se
implementar e se o Investidor Profissional ja tiver efetuado o pagamento do preco de
subscricdo, referido prego de integralizacdo sera devolvido, sem juros ou corregao
monetaria, sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos
incidentes, se existentes, e aos encargos incidentes, se existentes, no prazo de até 3
(trés) Dias Uteis contados da data em que tenha sido verificado o ndo implemento da
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condig&@o, observado gue, com relagdo as Debéntures custodiadas eletronicamente na
B3, tal procedimento serd realizado de acordo com 0s procedimentos da B3; ou

(i) de uma proporgdo ou quantidade minima de Debéntures originalmente objeto da
Oferta, definida conforme critério do préprio investidor, mas que ndo podera ser
inferior ao Montante Minimo da Emissdo, podendo o Investidor Profissional, no
momento da aceitagio, indicar se, implementando-se a condicdo prevista, pretende
permanecer com a totalidade das Debéntures subscritas e integralizadas por tal
Investidor Profissional ou quantidade equivalente 3 proporcdo entre a quantidade de
Debéntures efetivamente distribulda e a quantidade de Debéntures originalmente
objeto da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor
Profissional em permanecer com a ftotalidade das Debéntures subscritas e
integralizadas por tal Investidor Profissional. Se o Investidor Profissional tiver indicado
propor¢ao ou quantidade minima e tal condigdo ndo se implementar, referido preco
de integralizacio ser3 devolvido, sem juros ou correcdo monetdria, sem reembolso e
com deducdo dos valores relativos aos tributos incidentes, se existentes, e aos
encargos incidentes, se existentes, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da
data em que tenha sido verificado o ndo implemento da condicdo, observado que,
com relagdo as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento sera
realizado de acordo com os procedimentos da B3 por meio de resgate.

6.2, Procedimento de Coleta de Intenc¢bes de Investimentos (Procedimento de
Bookbuilding)
6.2.1. Sera adotado o procedimento de coleta de inten¢des de investimento, organizado pelo

Coordenador Lider, sem recebimento de reservas dos Investidores Profissionais, sem Ilotes
minimos ou méaximos, exclusivamente para a verificagdo (i) da demanda pelas Debé&ntures para
defini¢do do Valor Total da Emissdo, observado o Montante Minimo da Emissdo; e (ii) da demanda
das Debéntures em diferentes niveis de taxas de Juros e para definic8o, junto & Emissora, da taxa
final da Remuneracdo (“Procedimento de Bookbuilding’).

6.2.2. O resultado do Procedimento de Bookbuilding serd ratificado por meio de aditamento
a esta Escritura de Emissdo, sem necessidade de realizagdo de Assembieia Geral de Debenturistas
Ou aprovacdo societdria pela Emissora,

CLAUSULA SETIMA - VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1. Observado o disposto nos itens 7.2 e 7.3 abaixo, o Agente Fiducirio devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagbes constantes desta Escritura de Emisséo,
independentemente de aviso, interpelacio ou notificagdo, judicial ou extrajudicial na ocorréncia
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das hipdteses descritas nos itens 7.1.1 e 7.1.2 abaixo (cada uma, um “Evento de Vencimento
Antecipado™):

7.1.1. Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que acarretam o vencimento
automatico das obrigagBes decorrentes desta Escritura de Emissdo, aplicando-se o disposto no
item 7.2 abaixo:

(i) ndo cumprimento pela Emissora e/ou pela Fiadora de quaisquer obrigactes
pecunidrias previstas nesta Escritura de Emisséo, observado o prazo de cura de 1 {um)
Dia Util;

(ii) pedido de recuperagdo judicial ou submisso aos credores de pedido de negociacéo

de plano de recuperac8o extrajudicial, formulado pela Emissora e/ou pela Fiadora,
independentemente de deferimento do respectivo pedido ou de sua concesssio pelo
juiz competente do respectivo pedido;

(iii) extingdo, liquidagdo ou dissoluciio da Emissora e/ou da Fiadora;

(iv) insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia ndo elidido no prazo legai ou
decretagdo de faléncia da Emissora &/ou da Fiadora;

(v) decretagdo de vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, da Fiadora ou
de qualquer sociedade controlada pela Emissora ou pela Fiadora, cujo valor individuat
ou agregado, seja igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez miihdes de reais) ou o
equivalente em outras moedas, valor este a ser reajustado anualmente pela variagdio
acumulada do Indice de Pregos ao Consumidor — Amplo — IPC-A ("IPCA") desde a
Data de Emisséo;

(vi) inadimplemento, em sua respectiva data de vencimento ou apos decorrido (a) o
respectivo prazo de cura; ou (b) 1 (um) Dia Util, o que for maior, de qualquer
obrigagdo pecuniaria da Emissora, da Fiadora ou de qualguer sociedade controlada
pela Emissora ou peia Fiadora, cujo valor individual ou agregado, seja igual ou superior
a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas, valor
este a ser reajustado anualmente pela variagio acumulada do IPCA, desde a Data de
Emisséo;

(vii) decretagdo de vencimento antecipado de quaisquer dos contratos financeiros da
Emissora e/ou da Fiadora identificados no Anexo I desta Escritura de Emissdo;
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transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora e/ou pela Fiadora, das obrigacBes assumidas nesta Escritura de Emissdo,
sem a prévia anuéncia dos Debenturistas;

ndo renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autorizagBes, concessdes,
alvaras e licencas, inclusive as ambientais, necessérias para o regular exercicio das
atividades pela Emissora e/ou pela Fiadora, exceto por aguelas que estejam sendo
discutidas de boa-fé pela Emissora nas esferas administrativa e/ou judicial ou que n3o
causem (a) qualquer efeito adverso na situacdo (financeira ou de outra natureza),
nos seus negocios, bens, resultados operacionais e/ou perspectivas; (b) qualquer
efeito adverso nos seus poderes ou capacidade juridica e/ou econémico-financeira de
cumprir qualquer de suas obrigacSes nos termos desta Escritura de Emissdo e/ou dos
documentos que instruem a EmissSo e a Oferta; e/ou (c) qualquer evento ou condicéo
gue, apos o decurso de prazo ou envio de notificagdo, ou ambos, possa resultar em
um Evento de Vencimento Antecipado ("Efeito Adverso Relevante™;

transformac&o da forma societaria da Emissora de sociedade por agBes para qualquer
outro tipo societario, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por
Acdes;

invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emissdo;

fusdo, liquidagdo, dissolucso, extingdo, ciséo, incorporacdo, incorporagdo de agbes,
e/ou qualquer outra forma de reorganizagao societaria da Emissora efou da Fiadora,
desde que tais operacBes societarias alterem o controle indireto da Emissora e/ou da
Fiadora, sem a autorizacio prévia dos Debenturistas representando, no minimo, 2/3
(dois tergos) das Debéntures em Circulagio;

Pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital préprio ou qualquer
outra participacdo no lucro prevista no respectivo estatuto social, ressalvado o
pagamento do dividendo minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das
Sociedades por AgBes, caso (a) a Emissora esteja inadimplente com relacdo ao
cumprimento de qualquer obrigacdo pecunidria ou ndo pecunidria, observado o
respectivo prazo de cura, relativa as Debéntures; ou (b) os Indices Financeiros sejam
descumpridos;

alteracdio do controle acionario direto ou indireto da Emissora efou da Fiadora
(conforme definigdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
AcBes), sem a autorizagio prévia dos Debenturistas representando, no minimo, 2/3
{dois tergos) das Debéntures em Circulacdo;
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(xv) questionamento judicial, pela Emissora, pela Fiadora ou por qualquer de suas
controladoras e/ou controladas, sobre a validade, eficicia e/ou exequibilidade desta
Escritura de Emissdo e/ou das Debéntures;

(xvi) redugdo de capital social e/ou recompra de agdes da Emissora efou da Fiadora, exceto
S no caso de reducdo de capital (a) a operagdo tiver sido previamente aprovada
pelos Debenturistas, conforme disposto no artigo 174, paragrafo 39, da Lei das
Sociedades por AgBes; ou (b) for realizada para absorgdo de prejuizos;

(xvii) ndo cumprimento pela Emissora efou pela Fiadora de qualquer decisdo judicial
transitada em juigado ou arbitral definitiva (a) que impega o cumprimento das
obrigacdes assumidas na presente Escritura de Emiss&o; e/ou (b) cujo vaior total
ultrapasse R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou o equivalente em outras
moedas, considerado de forma individual ou agregado, valor este a ser reajustado
anualmente pela variagéo acumulada do IPCA desde a Data de Emiss3o;

(xviii) alienacdo e/ou constituicio e/ou prestagdo pela Emissora efou pela Fiadora, de
quaisquer dnus, gravames, garantias e/ou qualquer outra modalidade de obrigacdo
que limite, sob qualquer forma (ainda que sob condigdo suspensiva), a propriedade,
titularidade, posse e/ou controle sobre os ativos, bens e direitos de qualquer natureza
da Emissora e/ou da Fiadora, exceto (a) para operagdes de crédito junto a bancos de
fomento (direta ou indiretamente) e/ou agéncias de fomento ou (b) pela oneragao
dos recebiveis performados decorrentes das vendas realizadas pela Emissora por meio
de cartdo de crédito;

{xix) alteragéo ou modificagdo do objeto social da Emissora, nos termos da Clausula
Terceira acima, que modifique substancialmente as atividades por ela praticadas
atualmente; e

7.1.2. Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que podem acarretar o vencimento

das obrigagdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto no item 7.3 abaixo,

quaisguer dos eventos previstos em lei e/ou quaisquer dos seguintes Eventos de Inadimplemento:

(i) ndo cumprimento pela Emissora e/ou pela Fiadora de quaisquer de suas respectivas
obrigagdes ndo pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo, observado o prazo
de cura de 10 (dez) Dias Uteis;

(ii} arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora e/ou da Fiadora, cujo valor,
individual ou agregado, seja igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de
reais) ou o equivalente em outras moedas, valor este a ser reajustado anualmente
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pela variagio acumulada do IPCA, desde a Data de Emissdo, exceto se, no prazo de
até 15 (quinze) Dias Uteis, contados da data do respectivo arresto, sequestro ou
penhora, tiver sido comprovado que o arresto, sequestro ou a penhora foi contestado
ou substituido por outra garantia;

(iii) autuacdes contra a Emissora e/ou a Fiadora, pelos 6rgdos governamentais, de carater
fiscal, ambiental ou de defesa da concorréncia, entre outros, de valor individual ou
agregado superior a R$5.000.000,00 (cinco milh@es de reais), valor este a ser
reajustado anualmente pela variagdo acumulada do IPCA, desde a Data de Emissdo,
exceto se, no praze de 15 (quinze) Dias Uteis, contados da data da respectiva
autuacdo, tal autuagdo tenha sido contestada ou garantida;

(iv) comprovacdo de que quaisquer declaragdes prestadas pela Emissora ou pela Fiadora,
nos termos desta Escritura de Emissdo sdo falsas, incorretas, incompletas ou
enganosas;

(v) n3o utilizagdo, pela Emissora, dos recursos liquidos de acordo com a finalidade descrita

na Clausula Quarta acima;

(vi) protesto legitimo de titulos contra a Emissora e/ou a Fiadora, cujo valor, individual ou
agregado, seja igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou o
equivalente em outras moedas, valor este a ser reajustado anualmente pela variagdo
acumulada do IPCA, desde a Data de Emiss30, exceto se, no prazo de ate 5 (cinco)
Dias Uteis, contados da data do respectivo protesto, tiver sido comprovado gue: (a)
o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros; (b) o protesto foi cancelado
ou sustado: ou (c) tiver sua exigibilidade suspensa por sentenga judicial;

(vii) celebracio de contratos de mutuo pela Emissora, na qualidade de credora, com
quaisquer sociedades integrantes do seu grupo econdmico, incluindo seus
controladores;

(viii) concessdo de preferéncia a outros créditos, assuncéo de novas dividas ou emissdo de

debéntures, partes beneficirias ou qualquer outro valor mobiliario, pela Emissora ou
pela Fiadora;

(ix) guestionamento judicial, por qualquer terceiro, sobre a validade efou exequibilidade
desta Escritura de Emiss3o e/ou das Debéntures;

(x) realizagdo, por qualquer autoridade governamental, de ato com o objetivo de

sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir,
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compulsoriamente, os ativos ou as propriedades da Emissora efou da Fiadora cujo
valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$10.000.000,00 (cinco milhdes
de reais) ou seu eguivalente em outras moedas, valor este a ser reajustado
anuaimente pela variacdo acumulada do IPCA, desde a Data de Emisséo ou, ainda, as
acBes do capital social da Emissora ou da Fiadora; e

exceto se realizada uma Capitalizag3o (conforme definido abaixo), ndo observancia,
pela Emissora, (@) em dois trimestres consecutivos; ou (b) em trés trimestres
alternados dentro de um periodo de 12 (doze) meses, dos seguintes indices e limites
financeiros ("Divida Liguida/EBITDA” e “Indice de Liquidez”, respectivamente),
verificado trimestralmente pelo Agente Fiduciario, com base nas demonstragdes
financeiras consolidadas da Emissora € na memoria de calculo elaborada pela
Emissora contendo todas as rubricas necessarias que demonstrem o cumprimento do
Indice de Liquidez evidenciado nas notas explicativas das demonstragdes financeiras
e informacdes trimestrais da Emissora, em até 15 (quinze) dias corridos e 10 (dez)
dias corridos, respectivamente, apds a divulgagdo a CVM das respectivas
demonstragdes financeiras e informages trimestrais, até o pagamento integral dos
valores devidos em virtude das Debéntures:

~ indice

Divida Liquid / EBITDA | Igual ou Inferior a 3,0 vezes

Indice de Liquidez Igual ou Superior a 1,25 vezes

Sem prejuizo do disposto acima, caso {(a) o indice Divida Liquida/EBITDA seja, em
qualquer data de verificagdo, superior a 3,25 vezes, efou (b) 0 fndice de Liquidez
seja, em qualquer data de verificagdo, inferior a 1,15 vezes, e (€) uma vez verificado
quaisquer dos indices indicados nos itens (a) ou (b), ndo seja realizada a Capitalizacéo
tal fato serd imediatamente considerado um Evento de Vencimento Antecipado ndo
automatico para os fins desta Escritura de Emisséo.

Para fins desta Escritura de Emisséo, “Capitalizaco” significa um aumento de capital
a ser aprovado pelos acionistas da Emissora e integralizado em moeda corrente
nacional, gue devera ser realizado no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados
da data de verificaciio do descumprimento do indice Divida Liquida/EBITDA e/ou do
indice de Liquidez.
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sem prejuizo do disposto no item (xi) acima, ndo observancia, pela Emissora, dos
seguintes indices e limites financeiros (em conjunto com o indice Divida
Liquida/EBITDA e Indice de Liquidez, “indices _Financeiros”), verificados
trimestralmente pelo Agente Fiducidrio, com base nas demonstragdes financeiras
consolidadas da Emissora e na memodria de calculo elaborada pela Emissora contendo
todas as rubricas necessarias que demonstrem o cumprimento dos indices Financeiros
evidenciados nas notas explicativas das demonstractes financeiras e informagdes
trimestrais da Emissora, em até 15 (quinze) dias corridos e 10 (dez) dias corridos,
respectivamente, apds a divulgacdo a CVM das respectivas demonstragoes financeiras
e informacBes trimestrais, até o pagamento integral dos valores devidos em virtude
das Debéntures:

indice

"EBITDA /Custoda Divida | Igual ou Superior a 1,45 vezes

Divida Bruta/EBITDA Igual ou Inferior a 4,0 vezes

Sendo:

“Custo da Divida”: despesas de juros incidentes sobre o endividamento € os juros
sobre antecipaces de cartdo de crédito.

“Divida Bruta”: soma dos saldos dos empréstimos e financiamentos registrados no
passivo circulante e no passivo nao circulante;

“Divida Liguida”: soma dos saldos dos empréstimos e financiamentos registrados
no passivo circulante e no passivo ndo circulante menos caixa e equivaiente de
caixa; '

“EBITDA": significa o lucro ou prejuizo liquido da Emissora, em bases consolidadas,
relativo aos 12 meses anteriores & cada data de apuragdo: (@) das despesas
(receitas) financeiras liquidas, {b) do imposto de renda e da contribuigéo social, (c)
das despesas de depreciacdo e amortizagdo, e (d) do impairment, conforme
registrado na DF/ITR nas linhas aplicaveis; e

“indice_de_Liquidez”; Razdo entre o ativo circulante e o passivo circulante da
Emissora.
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7.2, A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimentos Antecipado indicados no item
7.1.1 acima, acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente
de qualquer aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial.

7.3. Na ocorréncia dos Eventos de Vencimentos Antecipado previstos no item 7.1.2 acima,
0 Agente Fiduciario devera convocar, no prazo méaximo de 48 (quarenta e oito) horas a contar do
momento em que tomar ciéncia do evento, Assembleia Geral de Debenturistas, a se realizar nos
prazos e demais condigdes descritas na Clausula Decima abaixo, para deliberar sobre a eventual
ndo decretagdo de vencimento antecipado das obrigacSes decorrentes das Debéntures.

7.4, Se, na Assembileia Geral de Debenturistas de que trata o item 7.3 acima, Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulacdo, decidirem por ndo
considerar o vencimento antecipado das obrigagBes decorrentes das Debéntures, o Agente
Fiducidrio ndo devera declarar antecipadamente vencidas todas as cbrigagdes decorrentes das
Debéntures,

7.4.1. Se, na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 7.3 acima, forem
declaradas antecipadamente vencidas as obrigacbes decorrentes das Debéntures, ou em caso de
ndo instalagdo, em segunda convocagéo, da referida Assembleia Geral de Debenturistas, o Agente
Fiduciario deverd, imediatamente, declarar o vencimento antecipado de todas as obrigacbes
decorrentes das Debéntures e enviar, imediatamente, carta protocolada & Emissora, com cdpia
para a B3 e ao Banco Liquidante e ao Escriturador.

7.5. Em caso do vencimento antecipado, pelo Agente Fiducidrio, das obrigagGes
decorrentes das Debéntures, a Emissora, obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures, com
0 seu consequente cancelamento, pelo Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, acrescido da Remuneragao, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data
de Integralizacdo ou da dltima data de pagamento da Remuneracdo, o que ocorrer por titimo,
até a data do efetivo resgate, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratdrios, quando for
0 caso e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emissdo, em até 1 (um) Dia Util contado da data em que for declarado o vencimento
antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures, fora do ambito da B3, mediante
comunicacdo por escrito a ser enviada pelo Agente Fiducigrio a Emissora por meio de carta
protocolada, ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou por telegrama, no enderego
constante da Clausula Décima Sequnda abaixo ou por meio de correio eletrénico, com confirmacdo
de recebimento enviado ao endereco eletrénico constante da Clausula Décima Segunda abaixo,
sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratorios.
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A B3 e o Escriturador deverdo ser imediatamente comunicados, por meio de
correspondéncia encaminhada pela Emissora, com copia ao Agente Fiducirio da declaragdo do
vencimento antecipado.

CLAUSULA OITAVA - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA
FIADORA

Sem prejuizo do disposto na regulamentac8o aplicavel, a Emissora e a Fiadora,
conforme aplicavel, estdo adicionalmente obrigados a:

fornecer ao Agente Fiduciario:

(a)

(b)

no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis apds o que ocorrer primeiro entre
90 (noventa) dias corridos, contados da data de término de cada exercicio social
e a data da efetiva divulgacdio, cdpia, em meio eletrdnico, (1) das
demonstragbes financeiras da Emissora e da Fiadora auditadas por auditor
independente, relativas ao respectivo exercicio social, acompanhadas do
relatério da administracio e do parecer dos auditores independentes,
preparadas de acordo com os principios contabeis determinados pela legislacdo
e regulamentagdo em vigor, (2) da declaragdo assinada pelos representantes
legais da Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando: (I) que
permanecem validas as disposigdes contidas na Escritura de Emissdo; (II) ndo
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado e inexisténcia de
descumprimento de obrigagdes da Emissora perante os Debenturistas e o
Agente Fiduciario; e (III) que ndo foram praticados atos em desacordo com ©
seu estatuto social; e (3) no prazo de até 15 (quinze) dias corridos contados do
encerramento do prazo de 90 (noventa) dias corridos aqui tratado, meméria de
calculo contendo todas as rubricas necessarias que demonstrem o cumprimento
dos indices Financeiros evidenciado nas notas explicativas das demonstragdes
financeiras devidamente auditadas pelos auditores independentes contratados
pela Emissora, sob pena de impossibilidade de acompanhamento dos referidos
indices Financeiros pelo Agente Fiducidrio, podendo este solicitar & Emissora
efou aos auditores independentes da Emissora todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis apds 45 (quarenta e cinco) dias corridos,
contados da data de término de cada trimestre de seu exercicio social (exceto
pelo Ultimo trimestre de seu exercicio social) ou a data da efetiva divulgacdo, o
gque ocorrer primeiro, copia, em meio eletrénico (1) de suas informacdes
financeiras completas com revisdo limitada relativas ao respectivo trimestre,
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(d)

(e)

(N

(9)

preparadas de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil,
acompanhadas do relatdrio da administracio e do parecer ou relatério de
revisdo especial dos auditores independentes; (2) da declaragdo assinada pelos
representantes legais da Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando:
(I) que permanecem validas as disposicdes contidas na Escritura de Emissao;
(II) ndo ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado e
inexisténcia de descumprimento de obrigacdes da Emissora perante os
Debenturistas e o Agente Fiduciario; e (II1) que ndo foram praticados atos em
desacordo com o estatuto social; e (3) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis apés
o final do prazo de 45 (quarenta e cinco) dias corridos tratado neste inciso,
memodria de calculo contendo todas as rubricas necessarias que demonstrem o
cumprimente dos Indices Financeiros evidenciados nas notas explicativas das
informagbes trimestrais devidamente revisadas pelos auditores independentes
contratados pela Emissora, sob pena de impossibilidade de acompanhamento
dos referidos indices Financeiros pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar
a Emissora e/ou aos auditores independentes da Emissora todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informagdo que, razoavelmente, venha
a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a fim de que este possa cumprir as suas
obrigagGes nos termos desta Escritura de Emissdo;

em tempo habil, as informagBes veiculadas na forma prevista no item 5.27
acima;

copia dos avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de
assembleias gerais e reunides do Conselho de Administracdo da Emissora que,
de alguma forma, envolvam interesse dos Debenturistas, nos mesmos prazos
previstos na Instrugdo CVM n°® 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 480”) ou em normativo gue venha a substitui-la, ou,
se ali ndo previstos, até 3 (trés) Dias Uteis apds sua pubticacdo ou, se nio forem
publicados, da data em gue forem realizados;

copia das informagBes pertinentes & Instrug8o CVM 480, nos prazos ali previstos
ou, se nao houver prazo determinado neste normativo, em até 5 (cinco) Dias
Uteis da data em que forem realizados, sendo que a Emissora ficara dispensada
de entregar as.copias das respectivas informagbes ao Agente Fiduciario quando
as disponibilizar & CVM;

em até 10 (dez) Dias Uteis apds seu recebimento, copia de qualquer
correspondéncia ou notificagdo judicial recebida pela Emissora efou pela Fiadora
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gue possa resultar em efeito relevante adverso aos negdcios, & situacdo
financeira e ao resultado das operagdes da Emissora e/ou pela Fiadora,
conforme aplicavel, e/ou relacionada a um Evento de Vencimento Antecipado;
e

(h) todos os demais documentos e informagdes que a Emissora, nos termos e
condigbes previstos nesta Escritura de Emiss83o, se comprometeu a enviar ao
Agente Fiduciario,

(i) convocar, nos termos da Clausula Décima abaixo, a Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione
com as Debéntures, caso o Agente Fiducidrio deva fazer, nos termos da presente
Escritura, mas ndo o faca,

(iii) notificar, na mesma data, o Agente Fiduciario da convocacio, pela Emissora, de
qualguer Assembleia Geral de Debenturistas;

(iv) informar ao Agente Fiduciario a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento
Antecipado, na data de sua ocorréncia;

(v) cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que Ihe forem solicitadas;

(vi) ndo realizar operacdes fora do seu objeto social, observadas as disposicOes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

(vii) notificar, no primeiro Dia Util subsequente & data de sua ocorréncia, o Agente
Fiduciario (a) sobre qualquer evento que cause um Evento Adverso Relevante; ou
(b) faga com que as demonstrages ou informagBes financeiras fornecidas pela
Emissora ou pela Fiadora ndo mais reflitam a real condiggo econdmica e financeira da
Emissora ou da Fiadora, conforme o caso;

(viii) manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas correntes de
mercado;
(ix) comparecer a assembleias gerais de Debenturistas sempre que solicitado e convocado

Nos prazos previstos nesta Escritura de Emissado;

(x) néo praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social € com esta Escritura de
Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual
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e integral cumprimento das obrigacBes assumidas perante os Debenturistas, nos
termos desta Escritura de Emiss3o;

{xi) salvo nos casos em que, de boa-fé, a Emissora ou a Fiadora esteja discutindo a
aplicabilidade da lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial,
cumprir, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos e
ordens aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realize negécios ou possua ativos;

(xii) cumprir todas as obrigagBes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo,
inclusive no que tange & destinacdo dos recursos captados por meio da Emissdo,
conforme descrita na Clausula Quarta acima;

(xiii) cumprir a legislagdo e regulamentacio ambiental, bem como a relativa a satde e
seguranca ocupacional, ndo discriminagdio de raca ou género, inclusive, mas ndo
limitado, a legislagdo em vigor pertinente & Poiitica Nacional do Meio Ambiente, as
Resolugbes do Conama - Conselho Nacional do Meio Ambiente, aplicdveis a suas
atividades, procedendo todas as diligéncias exigidas por lei para suas atividades
econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo 3s determinagbes dos Orgdos
Municipals, Estaduais e Federais gue, subsidiariamente, venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais, bem como adotando as medidas e agdes
preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais praticas danosas
ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu
objeto social ("Leis Ambientais e Trabalhistas”), exceto por eventual descumprimento
que esteja sendo discutido na esfera administrativa e/ou judicial;

(xiv) ndo utilizar méo de obra em condicBes andlogas as de escravo e/ou infantil;

(xv) adotar medidas para que suas demais partes subordinadas cumpram, assim
entendidas como representantes, funcionarios, prepostos, contratados, prestadores
de servigos que atuem a mando ou em favor da Emissora ou da Fiadora, sob qualquer
forma, cumpram, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as obrigagdes oriundas
das Leis Ambientais e Trabalhistas e relativa & inexisténcia de trabalho escravo e

infantil;

{(xvi) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, &s suas expensas, 0
Escriturador, o Banco Liguidante, o Agente Fiducidrio e ambiente de negociagdo no
mercado secundario (CETIP21), a Agéncia de Classificacio de Risco, bem como todas
€ quaisquer outras providéncias necessarias para a manutencdo das Debéntures;
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{xvii) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou venham
a incidir sobre a Emiss3o e que sejam de responsabilidade da Emissora ;

(xviii) efetuar o pagamento de todas as despesas razoaveis comprovadas pelo Agente
Fiduciario previamente aprovadas pela Emissora, sempre que possivel, que venham a
Ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para
realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e custos
incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissdo;

{xix) manter sempre validas e em vigor as licengas e autorizagdes relevantes para a boa
condugdo dos negdcios da Emissora e da Fiadora;

() manter sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizacdes necessérias & assinatura desta Escritura de Emiss3o e dos demais
documentos relacionados a Emissio e a Oferta, de que seja parte, conforme aplicavel,
€ ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui e ali previstas;

(xxi) manter seu registro de companhia aberta perante a CVM durante a vigéncia das
Debéntures, mantendo-o atualizado de acordo com a Instrugdo CVM 480;

{>cxii) cumprir integralmente com as obrigacdes de envio & CVM de informagdes periddicas
e eventuais e de divulgacdo e colocacdo de tais informacdes a disposicio dos
investidores nos termos da Instrugdo CVM 480;

(xxiii) manter vélidas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, as
declaragbes e garantias apresentadas nesta Escritura de Emiss3o e dos demais
documentos relacionados & Emissdo e 3 Oferta, de que seja parte, conforme aplicavel;

(xxiv) contratar pelo menos uma agéncia de classificacdo de risco que seja a Standard &
Poor's ou a Fitch Ratings ou a Moody's América Latina (“Agéncia de Classificacao de
Risco”), para realizar a classificacdo de risco (rating) das Debéntures, devendo, ainda,
com relagdo a pelo menos uma agéncia de classificacdo de risco, (@) atualizar a
Classificacdo de risco (rating) das Debéntures trimestraimente, até a Data de
Vencimento; (b) divulgar ou permitir que a agéncia de classificagdo de risco divulgue
amplamente ao mercado os relatérios com as simulas das classificagbes de risco;
(c) entregar ao Agente Fiducidrio os relatdrios de classificacdo de risco preparados
pela agéncia de dlassificagdo de risco no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da
data de seu recebimento pela Emissora; e {d) comunicar ao Agente Fiduciario, no Dia
Util subsequente, qualquer alteragéio e o inicio de qualquer processo de revisio da
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necessidade de aprovagao dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario,
desde que tal agéncia de classificacdio de risco seja a Standard & Poor's ou a Fitch
Ratings ou a Moody's América Latina; ou (2) notificar o Agente Fiducirio e convocar
Assembleia Geral de Debenturistas para que estes definam a agéncia de classificagdio
de risco Substituta;

{xxv) arcar com todos os custos decorrentes: (a) da distribuicdo das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu depGsito na B3; (b) de registro e de pubiicac8o dos
atos necessdrios & realizacdo da Emissdo e da Oferta e os atos societérios da Emissora;
(<) de registro desta Escritura de Emiss&o e de seus eventuais aditamentos; e (d) das
despesas com a contratacdo do Agente Fiducidrio, do Escriturador, do Banco
Liquidante, da Agéncia de Classificacéio de Risco e das demais partes envoividas na
realizagdo da Emissdo e da Oferta;

{xxvi) cumprir as leis ou regulamentos, nacionais ou estrangeiros, contra prética de
corrupcdo ou atos lesivos a administracdo piblica, incluindo, sem iimitacdo, a
Lei n® 12.846, de 1 de agosto de 2013, conforme alterada, o Decreto n.° 8.420, de
18 de margo de 2015, conforme alterado, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act 0f 1977
€ 0 UK Bribery Act 2010, na medida em que forem aplicéveis & Emissora ou 3 Fiadora,
("Leis Anticorrupcio™) bem como, caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato
que viole aludidas normas, comunicar prontamente ao Agente Fiducidrio, para que
todas as providéncias necessarias, a critério dos Debenturistas, sejam tomadas; e

(oxvii)  sem prejuizo das demais obrigacdes previstas acima ou de outras obrigacdes
expressamente previstas na regulamentagdo em vigor e nesta Escritura de Emissao,
cumprir as obrigacGes estabelecidas na Instrucdo CVM 476 e nos demais dispositivos
legais, regulamentares e autorregulatdrios aplicaveis, incluindo, mas ndo se Iimitando
as obrigagBes previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476, quais sejam:

(a) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se o caso,
demonstraces consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por

Agbes, e com as regras emitidas pela CVM ;
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(b) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na
CVM;

(c) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacdes das Debéntures, suas
demonstracBes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do relatdrio
dos auditores independentes, relativas aos 3 (trés) Ultimos exercicios sociais
encerrados;

(d} divulgar as demonstracdes financeiras subsequentes, acompanhadas de notas
explicativas e refatdrio dos auditores independentes, dentro de 3 (trés) meses
contados do encerramento do exercicio social;

(e) observar as disposicdes Instrugdo CVM 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Instruciio CVM 358"), no tocante ao dever de sigilo e vedages a
negociacao;

() divuilgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 29 da
Instrugdo CVM 358;

(9) fornecer informagBes solicitadas pela CVM e/ou pela B3; e

(h} divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério anual e
demais comunicacBes enviadas pelo Agente Fiducidrio na mesma data do seu
recebimento, observado ainda o disposto na alinea (d) acima.

8.2. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogdvel e irretratavel, a cuidar para
que as operagGes que venha a praticar no dmbito da B3 sejam sempre amparadas pelas boas
praticas de mercado, com plena e perfeita observéncia das normas aplicaveis 3 matéria, isentando
0 Agente Fiducidrio de toda e qualquer responsabilidade por reclamacges, prejuizos, perdas e
danos, lucros cessantes efou emergentes a que 0 ndo respeito as referidas normas der causa,
desde que comprovadamente ndo tenham sido gerados por atuagdo do Agente Fiducidrio.

8.3. As despesas a que se refere o item 8.1, (xviil) acima compreenderdo, entre outras, as

seguintes:

(i) publicacdo de relatérios, editais, avisos e notificagSes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentacdo
aplicavel;

(ii) fotocdpias, digitaiizagSes, envio de documentos;

(iii) custos incorridos em contatos telefSnicos relacionados & emissao;
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(iv) extracdo de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da
Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, caso tenham sido
previamente solicitadas a Emissora e n3o entregues dentro de 20 (vinte) dias corridos;

(v) despesas de viagem, transporte, estadia e alimentacdo, quando estas sejam
necessarias ao desempenho das fungdes do Agente Fiduciario, desde que sejam
devidamente comprovadas; e

(vi) eventuais levantamentos adicionais e especlais ou periciais que vierem a ser
justificadamente necessarios, se ocorrerem omissBes efou obscuridades nas
informagBes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

8.3.1. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o
Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverio ser,
sempre que possivel, previamente aprovadas pela Emissora. Tais despesas incluem também os
gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agoes
propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais
despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo
igualmente suportadas pelfos Debenturistas, bem como a remuneragao do Agente Fiducidrio na
hipdtese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um
periodo superior a 30 (trinta) dias corridos.

8.3.2. O Agente Fiduciério fica desde ja ciente e concorda com o risco de n3do ter tais
despesas reembolsadas caso tenham sido realizadas em discordéncia com (i) critérios de bom
5enso e razoabilidade geralmente aceitos em relagbes comerciais do género; e (if) a funcdo
fiduciaria que |he & inerente.

CLAUSULA NONA - AGENTE FIDUCIARIO

9.1, A Emissora constitui e nomeia a Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda. como agente fiduciario desta Emisséo, qualificado no preAmbuio desta Escritura
de Emissdo, que, por meio deste ato, aceita a nomeagdo para, nos termos das normas e
legislacdes aplicaveis e da presente Escritura de Emissdo, representar os interesses da comunh3o
dos Debenturistas.

9.2. O Agente Fiduciario declara que:

(i) aceita a fungdo que ihe é conferida, assumindo integraimente os deveres e atribuicfes
previstos na legislagdo especifica, nesta Escritura de Emissdo;
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(ii) aceita integralmente esta Escritura de Emissgo e todos os seus termos e condigdes;
(iii) é sociedade limitada devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de

sociedade limitada, de acordo com as leis brasileiras;

(iv) esta devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termos
da regulamentacso aplicavel vigente;

(v) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com
suas obrigagGes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos 0s requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(vi) a celebragdo desta Escritura de Emissdo, assim como o cumprimento de suas
obrigagGes aqui previstas ndo infringem quaiquer obrigacdo anteriormente assumida
pelo Agente Fiduciario;

(vii) esta Escritura de Emissdo constity obrigagdes licitas, vélidas, eficazes e vinculantes
do Agente Fiduciario e exequivel de acordo com os seus termos;

(viti) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme parégrafo 3° do artigo 66, da Lei das
Sociedades por Acdes, para exercer a fungdo que |he é conferida;

(ix) ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo
6° da Instrucdio CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016 (\Instrucio CVM 583";

(x) ndo tem qualquer figacdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

(xi) esta ciente da regulamentacéio aplicdvel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM;

(xii) verificou, no momento que aceitou a fungéo, com base nas informagbes prestadas

pela Emissora, a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo,
diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de
que tivesse conhecimento;

(xiii) verificara, na forma prevista no inciso X do artigo 11 da Instrucdo CVM 583, a
regularidade da constituicdio de eventuais garantias que venham a ser prestadas no
dmbito desta Emissdo, devendo observar a8 manutencdo de sua suficiéncia e
exequibilidade, nos termos desta Escritura de Emissdo;
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(xiv) a(s) pessoa(s) que o répresenta na assinatura desta Escritura de Emiss&o tém poderes
bastantes para tanto;

(xv) aceita a obrigaciio de acompanhar a ocorréncia das hipdteses de vencimento
antecipado, descritas na Clusuia Sétima desta Escritura de Emiss3o;

(xvi) na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme organcgrama
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiducidrio identificou que ndo presta servicos
de agente fiduciario.

9.3. O Agente Fiducidrio exercerd suas funcBes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emiss8o ou de seus eventuais aditamentos relativos & sua substituicdo, devendo
pPermanecer no exercicio de suas fungbes até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem
obrigagBes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo inadimplidas apos a Data de
Vencimento, até que todas as obrigagbes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo
sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituicdo.

9.4, Serdo devidos, pela Emissora, ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelo
desempenho dos deveres e atribuiges que Ihe competem, nos termos da legislagio em vigor e
desta Escritura de Emiss3o, correspondentes a parcelas anuais no valor de R$12.000,00 (doze mil
reais), sendo primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Uil apods a assinatura desta Escritura
de Emissdo, e as demais parcelas anuais ndo dia 15 {quinze) do mesmo més do primeiro
pagamento dos anos subsequentes. A primeira parcela serd devida ainda que a Emissdo ndo seja
liquidada, a tftulo de estruturacsio e implantacdo.

9.4.1, No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturagdo das
condicdes das Debéntures apds a Emissdo, ou da participagio em reunides ou conferéncias
telefdnicas, antes ou depois da Emissdo, bem como atendimento 3 solicitacBes extraordinarias,
serd devido ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o vaior de R$500,00 (quinhentos reais) por
hora-homem de trabalho dedicado a tais fatos, bem como & (i) comentarios aos documentos da
Emissdo durante a estruturacdo da mesma, caso a operagdo ndo venha a se efetivar; (ii) execucdo
das garantias, caso sejam concedidas; (iii) participagdo em reunifes formais ou virtuais com a
Emissora e/ou com investidores; e (iv) implementac3o das consequentes decisGes tomadas em
tais eventos, pagas 5 (cinco) dias apds comprovagéo da entrega, pelo Agente Fiduciario, de
"relatdrio de horas" & Emissora. Entende-se por reestruturacdo das Debéntures 0s eventos
relacionados a alteracdo (i) das garantias, caso sejam concedidas; (ii) prazos de pagamento e
(iii) condigBes relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos relacionados 3 amortizacao
das Debéntures ndo so considerados reestruturagdo das Debéntures para os fins do estabelecido
no presente item.
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9.4.2. No caso de celebracdo de aditamentos g esta Escritura de Emissdo, bem como nas
horas externas ao escritério do Agente Fiducidrio, ser3 cobrado, adicionalmente, o valor de
R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais servicos.

Estatistica - IBGE, ou na sua falta, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir da data de
Pagamento da 12 (primeira), até as datas de pagamento de cada parcela subsequente calculada
pro rata die se necessario.

9.4.4. A remuneragdo do Agente Fiduciario serd acrescida dos seguintes tributos: (i) 1SS
(Imposto sobre servicos de qualquer nhatureza); (ii) PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracgo
Social); (iii) COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social); e quaisquer
outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiduciario, excetuando-se
0 IR (Imposto de Renda) e a CSLL (Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido), nas aliquotas
vigentes na data do efetivo pagamento.

9.4.5, Os servigos a serem prestados pelo Agente Fiducidrio nos termos desta Escritura de
Emissdo sdo aqueles descritos na Instrugdo CVM 583 e Lei das Sociedades por A¢des.

9.4.6. A remunerac¢do ndo inciui despesas consideradas necessarias a0 exercicio da funcio
de agente fiduciario, durante a implantacgo e vigéncia do servigo, as quais serdo cobertas pela
Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas acompanhadas dos respectivos
comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apds, sempre
que possivel, prévia aprovagdo, quais sejam: publicacdes em geral; notificagdes, custos incorridos
€m contatos telefdnicos relacionados 3 emissdo, extracio de certiddes, fotocdpias, digitalizacdes,
envio de documentos, viagens, transportes, alimentacgo e estadias, despesas com especialistas,
tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal aos Debenturistas.

9.4.7. Em caso de mora no pagamento de quaiquer quantia devida, os débitos em atraso
ficardo sujeitos estara sujeitos 3 multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito,
bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ac més, ficando o valor do débito em atraso
sujeito a atualizagio monetaria pelo IPC-A, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento, calculado pro rata die,

9.4.8. A remuneragdo sera devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures, caso o
Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca de inadimpléncias n3o sanadas pela Emissora
&/ou pela Fiadora, conforme o caso.
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9.4.9. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nao tenham sido saldados na forma ora
estabelecida serd acrescido a divida da Emissora e tera preferéncia sobre as Debéntures na ordem

de pagamento.

9.4.10. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario (i) que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com os
Debenturistas; e/ou (ii} relacionados ao cumprimento, pela Emissora, de suas obriga¢Oes nesta
Escritura de Emiss3o somente serdo vélidas mediante a prévia aprovacdo dos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

9.4.11. Nenhuma atribuicdo ou obrigacdo tacita ser3 interpretada nesta Escritura de Emiss3o
contra o Agente Fiducidrio. O Agente Fiduciario nao serd obrigado e/ou vinculado pelas disposicdes
de qualquer outro contrato no qual o Agente Fiduciario n3o figure como parte e/ou interveniente.,

9.5. Além de outros previstos em lei, em atos normativos da CVM, incluindo na Instrucso
CVM 583, quando de sua entrada em vigor, ou nesta Escritura de Emissdo, constituem deveres e
atribuicdes do Agente Fiducidrio:

(i) €xercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas;
(ii) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da

fungéo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracdo dos seus préprios bens;

(iii) renunciar a fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberacdo de sua substituicio;

(iv) conservar em boa guarda documentacio relativa ao exercicio de suas funcGes;

(v) verificar, no momento de aceitacdo de sua funglo, a veracidade e a consisténcia das
informacgdes contidas nesta Escritura de Emisséo, diligenciando para que sejam
sanadas as omissGes, faihas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vi) examinar eventual proposta de prestaco ou substituigdo de garantias as Debéntures,
manifestando sua opinido a respeito do assunto de forma justificada;
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(vii) diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissdo e seus respectivos
aditamentos sejam registrados na JUCEC, adotando, no caso de Omissdo da Emissora,
as medidas eventualmente previstas em lei;

(viii) acompanhar a prestacdo das informagdes periddicas pela Emissora, alertando 0s
Debenturistas, no relatério anual de que trata o inciso (xvii) abaixo, sobre
inconsisténcias ou omissées de que tenha conhecimento;

(ix) opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de modificacdo
das condicdes das Debéntures;

(x) solicitar, as expensas da Emissora, quando julgar necessario ao fie| desempenho de
suas funcdes, certiddes atualizadas dos distribuidores Civeis, das Varas da Fazenda
Piiblica, Cartdrios de Protesto, Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Pdblica do
foro da sede da Emissora, bem como das demais comarcas em que a Emissora exerca
suas atividades;

(xi) solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora, auditoria externa
na Emissora;

(xii) convocar, quando necessario, a Assembieia Geral de Debenturistas, nos termos da
Clausula Décima abaixo;

(xiii) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacses que
Ihe forem solicitadas;

(xiv) manter atualizada a relacio de Debenturistas e de seus enderecos, mediante,
inclusive, solicitacdio de informagBes & Emissora, ao Escriturador, ao Banco Liquidante
e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e
0s Debenturistas, assim que subscreverem, integralizarem ou adquirirem as
Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador, o Banco Liquidante
€ a B3 a divulgarem, a qualquer momento, a posicdo das Debéntures, bem como
relagdo dos Debenturistas;

(xv) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissio,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de ndo fazer;

(vi) comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes
financeiras assumidas nesta Escritura de Emiss3o, inciuindo as cldusulas destinadas a
proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condigdes que ndo devem
ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os Debenturistas e
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as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, em até 3 (trés) Dias Uteis
contados da ciéncia pelo Agente Fiduciario do inadimplemento;

(xvii) elaborar relatdrios anuais destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea “b” do

CVM 583, relativos aos exercicios sociais da Emissora, os quais deverdo conter, ao
Menos, as seguintes informacses:

(a) cumprimento peia Emissora das suas obrigaces de prestagdo de informagdes
periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissies de que tenha
conhecimento;

(b) alteracBes estatutirias ocorridas no periodo com efeitos relevantes para os
Debenturistas;

(€) comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital
social da Emissora relacionados a clausulas desta Escritura de Emissdo
destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem
condicBes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora ;

(d) manutenco da suficidncia € exequibilidade das garantias;

(e) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em Circulagdo e
saldo cancelado no periodo;

(f) resgate, amortizagdo, conversso, repactuacédo e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo;

(9) destinacdio dos recursos captados por meio da Emissdo, conforme informacdes
prestadas pela Emissora:

(h) relagdo dos bens e valores entregues a administragdio do Agente Fiduciario;

(i)  cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emiss&o;

(i) deciaragdo sobre a n3o existéncia de situacdo de conflito de interesses que o
impeca a continuar exercendo a fungdo de agente fiducidrio da Emissdo; e

(k) existéncia de outras emissdes de valores mobilidrios, piblicas ou privadas, feitas

pela Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
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do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado no pericdo como agente
fiducidrio, bem como os seguintes dados sobre tais emissoes: (1) denominacso
da companhia ofertante; (2)valor da emissdo; (3)quantidade de valores
mobiliarios  emitidos; (4)espécie e garantias envolvidas; (5)prazo de
vencimento e taxa de juros dos valores mobilidrios; e (6) inadimplemento
pecuniario no periodo.

disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores
(www.simpliﬁcpavarini.com.br) 0 relatorio a que se refere o inciso (xvii) acima aos
Debenturistas, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do
exercicio social da Emissora ;

disponibilizar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua central
de atendimento efou pagina na rede mundial  de computadores
(www,simpliﬁcpavarini.com.br), O preco unitdrio das Debéntures;

acompanhar com o Banco Liquidante em cada data de pagamento, o integral e pontual
pPagamento dos valores devidos, conforme estipulado na presente Escritura de
Emissdo; e

fiscalizar o cumprimento, pela Emissora, da manutengdo atualizada, até o vencimento
das Debéntures, do relatério de classificag&o de risco (rating) das Debéntures.

O Agente Fiduciario usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais

contra a Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas na
realizagfo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento:

)
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declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessdrios,
observadas as condicBes da presente Escritura de Emiss30 e executar eventuais
garantias, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao, aplicando o respectivo
produto na amortizacdo ou liquidagdo integral das Debéntures e das obrigacSes da
Emissora assumidas nesta Escritura de Emissdo;

requerer a faléncia da Emissora;

tomar todas as providéncias necessarias para a realizacdo dos créditos dos
Debenturistas; e

representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial e
extrajudicial, intervencdo ou liquidagdo da Emissora,
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9.7. O Agente Fiduciario, observado o disposto na Cldusula Sétima acima, somente se
eximira da responsabilidade pela ndo adogdio das medidas contempladas no item 9.6 acima, se a
Assembleia Geral de Debenturistas assim autorizar nos termos do item 10.12 abaixo,

elaboragdo desses documentos, que permanecerio sob obrigagdo legal e regulamentar da

9.9. O Agente Fiducidrio pode se balizar nas informagBes que lhe forem disponibilizadas
pela Emissora para acompanhar o atendimento dos Indices Financeiros,

9.10. O Agente Fiducidrio n3o ser3 responsavel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informagGes técnicas e financeiras constantes de
qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de Informar, complementar, esclarecer,
retificar ou ratificar as informagdes desta Escritura de Emissdo e dos demais documentos da
operagdo, exceto por aqueles ja previstos na presente Escritura de Emiss3o.

9.11, Nas hipdteses de auséncia oy impedimentos temporarios, renudncia, liquidacdo,
dissolucdo ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia na funcdo de agente fiducidrio da
Emissdo, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento
que a determinar, Assembieia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario da
Emissdo, a qual poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela
Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulaco, ou pela CVM. Na hipdtese de a convocagdo nao ocorrer até 15 (quinze)
dias corridos antes do término do prazo acima citado, caberd & Emissora efetud-la, sendo certo
que a CVM podera nomear substituto provisério, enquanto ndo se consumar o processo de escoiha
do novo agente fiducidrio da Emiss3o. A substituicdo ndo resultard em remuneracido a0 novo
Agente Fiducidrio superior a ora avencada,

9.11.1.  Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciério continuar a exercer as suas fungbes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emiss30, devers este comunicar imediatamente
o fato & Emissora e aos Debenturistas, pedindo sua substituicdo.

9.11.2, E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a subscricdo e
integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder substituicio do Agente Fiduciario e a
indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas especiaimente convocada para
esse fim.
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9.11.3. Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiduciario, esse substituto recebers a
mesma remuneragdo paga ao Agente Fiducidrio em todos os Seus termos e condigdes, sendo que

ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que
previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

9.11.4. Emqualquer hipctese, a substituicio do Agente Fiducidrio ficara sujeita a comunicacao
prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrucdo CVM 583 e eventuais normas
posteriores aplicaveis.

9.11.5. A substituicdo do Agente Fiducidrio em carater permanente deverd ser objeto de
aditamento a Escritura de Emissdo, que devers ser registrado nos termos do item 2.2 acima.

9.11.6. O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente apos sua nomeacao, comunica-
la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos do item 5.27 acima.

9.11.7. Aplicam-se as hipdteses de substituicio do Agente Fiducirio as normas e preceitos a
este respeito promulgados por atos da CVM,

CLAUSULA DECIMA - ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por AgBes, a fim de deliberarem sobre
materia de interesse da comunh3o dos Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas").

10.2. A Assembieia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiducigrio,
pela Emissora, pelos Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagso, ou pela CVM,

10.2.1. A convocagdo das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante anuncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos do item 5.27 acima, respeitadas outras regras
relacionadas & publicacio de antncio de convocagao de assembleias gerais constantes da Lei das
Sociedades por AcBes, da regulamentacéo aplicavel e desta Escritura de Emissdo, ficando
dispensada a convocagao no caso da presenca da totalidade dos Debenturistas.

10.3. Aplicar-se-3 a Assembieia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lej
das Sociedades por AcOes, a respeito das assembieias gerais de acionistas.

10.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista, que
assim for designado, ou aquele que for designado pela CVM.
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10.4. A primeira convocagao das Assembleias Gerais de Debenturistas devers ser realizada
¢om antecedéncia minima de 15 (quinze) dias corridos de sua realizacgo.

10.5. Nos termos do artigo 71, pardgrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Acdes, a
Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-, em primeira convocagdo, com a presenca de
Debenturistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em
Circulagdo e, em segunda convocacio, com qualguer niimero.

10.6. Cada Debénture em Circulagdo conferira ao seu titular o direito a um voto nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, cujas deliberagdes serdo tomadas pelo Debenturista, sendo
admitida a constituicdo de mandatarios.

10.7. As deliberagBes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de Debenturistas
no ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns nesta Escritura de Emissao,
vinculardo a Emissora e obrigardo todos os titulares de Debéntures, independentemente de terem
comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido nas respectivas
Assembleias Gerais de Debenturistas.

10.8. Para os fins de fixacdo de qudrum desta Escritura de Emissdo, “Debéntures em
Circuiac&o” significam todas as Debéntures subscritas e integralizadas e ndo resgatadas, excluidas
as Debéntures mantidas em tesouraria €, adicionalmente, para fins de constituicdo de qudrum,
pertencentes, direta ou indiretamente, (i) & Emissora ou & Fiadora ; (11} a qualquer controladora,
direta ou indireta, da Emissora ou da Fiadora, a quaiquer controlada ou a qualquer coligada da
Emissora ou da Fiadora; ou (iii) a qualquer diretor, conselheiro, cdnjuge, companheiro ou parente
até o 3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores.

10.9. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembieias
Gerais de Debenturistas, a ndo ser quando ela seja solicitada pelo Agente Fiduciario nos termos
desta Escritura de Emissdo, hipdtese em que seré obrigatdria.

10.10. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembieias Gerais de Debenturistas para
prestar acs Debenturistas as informac@es que lhe forem solicitadas,

10.11. Exceto pelo disposto no item 10.12 abaixo e pelas deliberagdes cujo quérum ja tenha
sido estabelecido nos termos desta Escritura de Emiss8o, todas as deliberagBes a serem tomadas
em Assembleia Geral de Debenturistas, incluindo a rendncia definitiva ou temporaria de direitos
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(waiver) e a execu¢do da Fianga em razdo de vencimento antecipado das Debéntures, dependerdo
de aprovag&o de Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
Circulagdo, em qualquer convocagao.

10.12, N&o estdo incluidos no quérum a que se refere o item 10,11 acima os qudruns
expressamente previstos em outros itens e/ou Clausulas desta Escritura de Emissdo, bem como
as seguintes defiberagbes, que dependerdo da aprovagdo por Debenturistas que representem, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo, em qualquer convocagdo as
alteragbes relativas as caracteristicas das Debéntures, conforme venham a ser propostas pela
Emissora, como por exemplo, (i) a Remuneraggo, (ii) a Fianga; (iii) a data de pagamento da
Remuneragcdo, (iv) o prazo de vencimento das Debéntures, (v) os valores e data de amortizagao
do principal das Debéntures, (vi) os Eventos de Vencimento Antecipado; efou (vii) a alteracao
dos qudruns de deliberagdo previstos nesta Clausula Décima.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA - DECLARACOES DA EMISSORA E DA

FIADORA
11.1, A Emissora e a Fiadora neste ato declaram, conforme aplicavel, que:
) no caso da Emissora, é uma sociedade devidamente organizada, constituida e

existente sob a forma de sociedade por a¢Bes, com registro de companhia aberta na
CVM, de acordo com as leis brasileiras;

(ii) no case da Fiadora, é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de sociedade por agSes, sem registro de companhia aberta na CVM, de
acordo com as leis brasileiras;

(iii) esta devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizagdes necessarias,
inclusive as societarias, & celebragdio desta Escritura de EmissSo, 3 emissdo das
Debéntures, a outorga da Fianga e ao cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas,
tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(iv) 0s representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando 0s respectivos mandatos em pleno vigor;

(v) 0 registro de companhia aberta da Emissora estd atualizado perante a CVM, conforme

requerido pela Instrugdo CVM 480, e suas informacdes |3 contidas e tornadas publicas
estdo atualizadas conforme requerido pela Instrucio CVM 480;
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a celebracdo, os termos e condigBes desta Escritura de Emissdo e o cumprimento das
obrigagdes aqui e ali previstas e a realizacdo da Emissio e da Oferta (a) ndo infringem
0 estatuto social da Emissora e/ou da Fiadora; (b) n&o infringem qualquer contrato
ou instrumento do qual a Emissora e/ou a Fiadora sejam parte e/ou pelo qual qualquer
de seus ativos esteja sujeito; (€) nfo resultardo em (1) vencimento antecipado de
qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual a
Emissora e/ou a Fiadora seja parte efou pelo qual qualquer de seus ativos esteja
sujeito, conforme aplicavel; ou (2)rescisdic de qualquer desses contratos ou
instrumentos; (d) ndo resultardo na criagio de qualquer &nus sobre qualguer ativo
da Emissora efou da Fiadora; (e)ndo infringem qualquer disposicdo legal ou
regulamentar a que a Emissora efou a Fiadora e/ou qualquer de seus ativos esteja
sujeito; e (f) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa,
judicial ou arbitral que afete a Emissora e/ou a Fiadora efou qualquer de seus ativos;

a Emissora e a Fiadora tém todas as autorizag@es e licencas (inclusive ambientais)
necessarias exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o
exercicio de suas atividades, sendo todas elas vélidas, exceto por aquelas que estejam
sendo discutidas na esfera administrativa e/ou judicial;

salvo nos casos em que, de boa-fé, a Emissora ou a Fiadora esteja discutindo a
aplicabilidade da lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, a
Emissora e a Fiadora estdo cumprindo todas as feis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos orgaos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a condugdo de seus negdcios e que sejam necessarias para a execugao das
atividades da Emissora e da Fiadora;

a Emissora e a Fiadora estdo cumprindo todas as Leis Ambientais e Trabalhistas
aplicaveis a suas atividades, bem como adotam as medidas e acdes preventivas ou
reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus
trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social, exceto por
aquelas que estejam sendo discutidas na esfera administrativa efou judicial;

nado utiliza méo de obra em condicBes anlogas as de escravo efou infantil;

cumpre e adota medidas para que suas controladas, funcionérios, conselheiros e/ou
diretores cumpram as normas apliciveis que versam sobre atos de corrupgao e atos
lesivos contra a administragdo plblica, na forma da Leis Anticorrupgao, na medida em
que (a) mantém politicas e procedimentos internos que asseguram integral
cumprimento de tais normas; (b) d&o pleno conhecimento de tais normas a todos os
profissionais que venham a se relacionar com a Emissora e/ou a Fiadora previamente
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ao inicio de sua atuacdo no dmbito deste documento; e (c) abstém-se de praticar atos
de corrupgdo e de agir de forma lesiva & administracdo pliblica, nacional e estrangeira,
no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nao;

{xii) as demonstragBes financeiras da Emissora e da Fiadora e as informagdes trimestrais
da Emissora disponiveis representam corretamente 3 posicdo financeira da Emissora
e da Fiadora, respectivamente, naquelas datas e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil ;

(xiii) esta adimplente com o cumprimento das obrigagBes constantes desta Escritura de
Emissdo e ndo ocorreu e ndo estd existente qualquer Evento de Vencimento
Antecipado;

(xiv) ndo foi notificada acerca de qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou

arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental que possa vir a causar
qualquer Efeito Adverso Relevante;

(xv) mantém os seus bens e de suas controladas adeguadamente segurados, conforme
razoavelmente esperado e de acordo com as préticas correntes de mercado;

(xvi) possui justo titulo de todos os seus direitos e suas controladas possuem justo titulo
de todos os seus bens imdveis e demais direitos e ativos por elas detidos;

(xvii) inexiste (@) descumprimento de qualquer disposicio contratual, legal ou de qualquer
outra ordem judicial, administrativa ou arbitrai; ou (b) quaiquer processo, judicial,
administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de investigaciio
governamental, em qualquer dos casos deste inciso, (Z) que tenha um Efeito Adverso
Relevante; ou (2)visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma
afetar esta Escritura de Emiss3o;

(xviii) ndo realizara outra oferta publica da mesma espécie de valores mobilidrios dentro do
prazo de 4 (quatro} meses contados da data do encerramento da Oferta, a menos que
a nova oferta seja submetida a registro na CvM:

(xix) cumprird todas as obrigacBes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao,
incluindo, mas ndo se limitando, no caso da Fiadora, a Fianga, e a obrigacdo de
destinar os recursos obtidos com a Emissdo aos fins previstos na Clausula Quarta
acima;

{>x) tem piena ci€ncia e concorda integraimente com a forma de divulgacdo e apuragdo
da Taxa DI, divulgada pela B3, e que a forma de caiculo da Remuneragdo foi acordada
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por livre vontade entre a Emissora e o Coordenador Lider, em observéancia ao principio
da boa-fé;

(xxi) esta Escritura de Emissdo e as obrigagBes aqui previstas constituem obrigagdes licitas,
vélidas, vinculantes e eficazes da Emissora e da Fiadora, exequiveis de acordo com os
seus termos e condigdes;

(xxii) as informagBes prestadas pela Emissora e pela Fiadora sdo verdadeiras, consistentes,
completas, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito das Debéntures;

(exiii) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagdo, licenca, ordem de, ou
qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou orgdo regulatdrio, é
exigido para o cumprimento integral, pela Emissora, de todas as suas obriga¢des nos
termos desta Escritura de Emissdo ou para a realizagdo da Emissdo, exceto (a) pelo
arquivamento da ata da RCA na JUCEC; (b) pela inscrigdo desta Escritura de Emissdo
na JUCEC; (c) pelo registro da Escritura de Emissdo e de seus eventuais aditamentos
nos competentes Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos conforme previsto no
item 2.2.2 acima; e (d) o depdsito das Debéntures na B3, nos termos desta Escritura
de Emissdo; e

(xxiv) a Emissora declara, ainda, (@) ndo ter qualquer ligacio com o Agente Fiduciario que
0 impeca de exercer, plenamente, suas fungfes conforme descritas nesta Escritura de
Emissdo e na Instrugdo CVM 583; (b) ter ciéncia de todas as disposigdes da Instrucdo
CVM 583 a serem cumpridas pelo Agente Fiducidrio; (c) que cumprirad todas as
determinagdes do Agente Fiducidrio vinculadas ao cumprimento das disposi¢Bes
previstas naquela Instrucéo; e (d) ndo existir nenhum impedimento legal, contratual
ou acordo de acionistas que impega a presente EmissSo.

11.1.1. A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar os Debenturistas
€ 0 Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas
(incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios) diretamente incorridos e comprovados, por
decisdo definitiva transitada em julgado, pelos Debenturistas e pelo Agente Fiduciario em razdo
da inveracidade ou incorregdio de quaisquer das suas declaragbes prestadas nos termos do item
11.1 acima.

11.1.2.  Sem prejuizo do disposto no item (xxiv) acima, a Emissora obriga-se a notificar o
Agente Fiducidrio, no Dia Util subsequente, caso quaisquer das declaracfes aqui prestadas
mostrarem-se inveridicas ou incorretas na data em que foram prestadas.
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CLAUSULA DECIMA SEGUNDA - NOTIFICACOES

12.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito,
assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicacdes, a serem enviados por
qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissdo deverdo ser encaminhados para os
seguintes enderecos:

Para a Emissora:
EMPREENDIMENTOS PAGUE MENOS S.A.
Rua Senador Pompeu, n° 1,520

CEP 60025-902, Fortaleza, CE

At.: Sr. Luiz Renato Novais

Tel.: (85) 3255 5506

Email: luiznovais@pmenos.com.br

Para o Agente Fiduciario:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS L¥DA,
Rua Joaguim Floriano, no 466, Bloco B, sala 1.401

CEP 04534-002, S3o Paulo, SP

At.: Srs. Carlos Alberto Bacha / Matheus Gomes Faria / Rinaldo Rabello Ferreira
Tel.: (11) 3090-0447 / (21) 2507-1949

Email: fiduciario@simplificpavarini.com.br

Para a Fiadora:

DUPAR PARTICIPACOES S.A.

Rua Senador Pompeu, 1520, 10° andar
CEP 60025-902, Fortaleza, CE

At.: Sr. Francisco Leite Holanda Jdnior
Tel.: (85) 3055-4260

Email: fholanda@dupartici acoes.com.br

12.2. As comunicacBes referentes a esta Escritura de Emiss3o serdo consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob
protocolo, ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicagdes feitas por correio eletrdnico
serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que confirmado pela confirmagdo de
entrega. Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até §
(cinco} Dias Uteis apos o envio da mensagem. A mudanca de quaiquer dos enderegos acima
devera ser comunicada a outra parte pela parte que tiver seu endereco alterado.
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CLAUSULA TERCEIRA - DISPOSICOES GERAIS

13.1. N&do se presume a rendincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura
de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualguer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razdo de
qualquer inadimplemento das obrigagBes da Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou
remédios, ou serd interpretado como uma rendncia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituira novagdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigacBes
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualguer outro
inadimplemento ou atraso.

13.2. A presente Escritura de Emissdo & firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo
na hipdtese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda acima,
obrigando as partes por si e seus sucessores.

13.3. Caso qualquer das disposicBes desta Escritura de Emiss3o venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdio todas as demais disposi¢Bes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito,

13.4. A presente Escritura de Emissiio e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 784, incisos I e ITI, do Cédigo de Processo Civil, e as obrigactes
nelas encerradas est3o sujeitas a execucdo especifica, de acordo com os artigos 815 e seguintes,
do Codigo de Processo Civil.

13.5. As Partes concordam que a presente Escritura de Emissdo poderd ser alterada, sem a
necessidade de qualquer aprovacado dos Debenturistas, sempre que e somente em virtude de
atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razdo social, enderego e
telefone, entre outros, desde que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para os
Debenturistas.

13.6. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de
acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cddigo Civil, sendo excluido o dia do comego e
incluido o do vencimento.

13.7. Esta Escritura de Emiss3o é regida pelas Leis da Replblica Federativa do Brasil.
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CLAUSULA DECIMA QUARTA - FORO

14.1, Fica eleito o foro central da Comarca da Capital de S3o Paulo (SP), com exclusdo de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja para dirimir as questdes porventura oriundas desta
Escritura de Emiss3o.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdo a Emissora, o
Agente Fiducidrio e a Fiadora em 7 (sete) vias de igual forma e teor e para 0 mesmo fim, em
conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Fortaleza, 11 de janeiro de 2019
(restante da pagina deixado intencionalmente em branco)
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(Pdgina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 44 (Quarta) Emisséo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acles, da Fspécie Quirografaria, com Garantia Adiciona/
Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuicdo Pdblica, com Esforgos Restritos de Distribufcéo, da
Empreendimentos Pague Menos S.A, y;

EMPREENDIMENTOS PAGUE MENOS S.A.

Nome: Msé Hen;iﬁ/%xes de Queiros
Cargo: Diretor Presidénte
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Escrevents Compromizenr

(Pdgina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 48 (Quarta) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agles, da Fspécie Quirograféria, com Garantia Adicional
Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos de Distribuicio, da
Empreendimentos Pague Menos S.A, )

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

NomH—/ ﬂ

Vv
Cargo: Matheus Gomes Faria
CPF: 058.133.117-6%
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(Pagina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 42 (Quarta) EmissSo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acles, da Fspécie Quirografaria, com Garantia Adicional
Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuigio Publica, com Esforcos Restritos de Distribuicio, da
Empreendimentos Pague Menos S.A, )

DUPAR PARTICIPACSES S.A.,

%w‘;ﬁw

Nome: Maria Auricéiia/Ales de Queirds
Cargo: Diretora Presidente

Testemunhas

4
Nome: ﬂ;\;h LVlep ORLDi (L p GO E0s1 £ Nome: @Legju‘ ARIKE BRIGTOO RPARELO

CPF: 0034943 (43-01 CPF: 000423 5623 -5%
R.G: 409 lop.Zo> 194 R.G: Z0o00C) 0534450



[?ontrato de Empréstimo Externo Direto em Moeda Estrangeira e Qutras Avengas celebrado—’

ANEXO 1
LISTA DE CONTRATOS FINANCEIROS DA EMISSORA E/OU DA FIADORA

entre o Banco do Brasil AG, a Empreendimentos Pague Menos S.A. e o Banco do Brasil S.A.,
datado de 10.12.2015;

Contrato de Abertura de Crédito e Outras Avencas n.°© 4940733 celebrado entre a
Empreendimentos Pague Menos S.A. e o Citibank N.A., datado de 01.08.2017.

Contrato de Empréstimo Internacional n.% AGE1030518-1, celebrado entre o Ttay Unibanco
A. Nassau Branch e a Empreendimentos Pague Menos S.A., datado de 23.01.2018;

Cedula de Crédito Bancario (Mltuo) ~ Crédito Internacional LO-30280/15, emitida pela
Empreendimentos Pague Menos S.A. em favor do Banco Safra S.A, - Luxembourg Branch,
datado de 28.04.2015;

Cédula de Crédito Bancario (MUtuo) - Crédito Internacional LO-31124/18, emitida pela
Empreendimentos Pague Menos S.A. em favor do Banco Safra S.A, - Luxembourg Branch,
datado de 17.05.2018:

U.5. Dollar Note No. 4088403 emitido pela Empreendimentos Pague Menos S.A. em favor do
Banco Santander (Brasil) S.A. - Grand Cayman Branch datado de 03.04.2017, anexo ao Fiscal
Agency Agreement, celebrado entre as mesmas partes em 04.04.2017;

U.S. Dollar Note No. 4103273 emitido pela Empreendimentos Pague Menos S.A. em favor do
Banco Santander (Brasil) $.A. — Grand Cayman Branch datado de 30.01.2018, anexo ao Fiscal
Agency Agreement, celebrado entre as mesmas partes em 26.01.2018;

Céduia de Crédito Bancério n.o 343.401.229, emitida pela Empreendimentos Pague Menos S.A.
em favor do Banco do Brasil S.A., datado de 14.03.2017;

Contrato de Empréstimo Internacional n.o AGE942660/1 celebrado entre o Ital Unibanco S.A.
Nassau Branch e a Dupar Participagbes S.A., datado de 14.10.2016, com vencimento final para
14.10.2020;

Brazilian Real Note No. 4098558 emitido pela Dupar Participacdes S.A. em favor do Banco

by

celebrado entre as mesmas partes em 28.11.2017.

Saptander (Brasil) S.A. - Grand Cayman Branch datado de 29.11.2017, anexo ao Fiscal Agency
o
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