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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 5° (QUINTA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA
REAL E FIDEJUSSORIA ADICIONAIS, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS, DA EMPREENDIMENTOS PAGUE MENOS S.A.

entre
EMPREENDIMENTOS PAGUE MENOS S.A.

como Emissora,

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

representando a comunh&o dos titulares das debéntures objeto da presente Emissédo

DUPAR PARTICIPAGOES S.A,,
JOSUE UBIRANILSON ALVES
e
MARIO HENRIQUE ALVES DE QUEIROS

como Fiadores,

datada de

2 de julho de 2019
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 52 (QUINTA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA
REAL E FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS, DA EMPREENDIMENTOS PAGUE MENOS S.A.

Pelo presente “Instrumento Particular de Escritura da 5% (Quinta) Emissé&o de Debéntures Simples,
N3o Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirograféria, com Garantia Real Fidejussoria Adicionais,
em Série Unica, Para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos, da Empreendimentos Pague
Menos S.A.” (“Escritura de Emissao”), as partes:

(1) EMPREENDIMENTOS PAGUE MENOS S.A. sociedade por agbes com registro de
companhia aberta perante a Comissao de Valores Mobilidrios (*CVM"), com sede na Cidade
de Fortaleza, Estado do Ceara, na Rua Senador Pompeu, n® 1.520, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (‘CNPJ/ME”) sob n° 06.626.253/0001-
51, neste ato representada nos termos de seu estatuto social (‘Emissora”) (“Emissora”);

de outro lado,

(2) SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA,,
sociedade limitada, atuando por sua filial, localizada na cidade de S&o Paulo, estado de Séo
Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n° 466, Bloco B, sala 1.401, CEP 04534-002, inscrita no
CNPJ/ME sob o n® 15.227.994/0004-01, neste ato representada na forma de seu contrato
social (“Agente Fiduciario”);

e, como fiadores,

(3) DUPAR PARTICIPACOES S.A., sociedade anénima com sede na cidade de Fortaleza,
estado do Ceara, na Rua Senador Pompeu, n° 1.520, 1° andar, Centro, CEP 60025-902,
inscrita no CNPJ/ME sob o n® 10.264.948/0001-08, neste ato representada na forma de seu
estatuto social (“Dupar);

(4) JOSUE UBIRANILSON ALVES, brasileiro, médico-veterinario, inscrito no CPF/ME sob o n°
058.940.183-15, portador de cédula de identidade RG n° 560.072 SPSP-CE (*Josué”), casado
no regime da comunhéo parcial de bens com Francilene Couto Alves, brasileira, licenciada em
Ciéncias Sociais, inscrita no CPF/ME sob o n° 170.437.003-53, portadora da cédula de
identidade RG n° 2003009086159, ambos residentes e domiciliados na Avenida Beira Mar,
2270, apto. 1300, Meireles, na Cidade de Fortaleza, Estado do Ceara, CEP 60165-121;

(5) MARIO HENRIQUE ALVES DE QUEIROS, empresério, inscrito no CPF/ME sob o n°
752.974263-91, casado no regime da comunh&o parcial de bens com Vanessa Ferrer Aimada
de Queiros, brasileira, pedagoga, inscrita no CPF/MF sob o n°® 619.349.503-78, portadora da
cédula de identidade RG n°® 94002187912, ambos residentes e domiciliados na Rua Tiburcio
Cavalcante, 500, apto. 1700, Meireles, na Cidade de Fortaleza, Estado do Ceara, CEP 60125-
100 (“Mario Henrique” e, quando em conjunto com Dupar e Josué, os “Fiadores”).

sendo a Emissora, os Fiadores e o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”, vém, de comum acordo e na melhor forma de
direito, firmar a presente Escritura de Emiss&o, que serd regida pelas seguintes clausulas e
condigcdes:

1 AUTORIZACAO

11 A presente Escritura de Emisso ¢ celebrada com base nas deliberagbes tomadas na Reuniao
do Conselho de Administragdo da Emissora, realizada em 2 de julho de 2019 (“RCA
Emissora”), nas quais foram deliberados e aprovados os termos e condigbes da 52 (quinta)
emissdo (‘Emissdo”) de debéntures simples, n&o conversiveis em acOes, da espécie
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quirografaria, com garantias real e fidejusséria adicionais, em série Unica, da Emissora
(“Debéntures”), nos termos do artigo 59, paragrafo 1° da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agdes”), em conformidade com o
disposto no estatuto social da Emissora, as quais serdo objeto de distribuicdo publica, nos
termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (‘Lei do Mercado de
Valores Mobiliarios”), da Instrugdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada (“Instrugdo CVM 476") e das demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis
(“Oferta”).

1.2 A RCA Emissora aprovou a realizagdo da Emissdo e da Oferta, tendo sido autorizada a
diretoria da Emissora a (i) praticar todos os atos necessarios para efetivar as deliberagdes la
consubstanciadas; e (ii) formalizagdo e efetivagdo da contratagdo do Coordenador Lider
(conforme abaixo definido), do Agente Fiduciério, dos assessores legais e dos prestadores de
servicos necessarios a implementacdo da Emissdo e da Oferta, tais como Escriturador
(conforme abaixo definido), Banco Liquidante (conforme abaixo definido), a B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcdo — Segmento CETIP UTVM (“B3”) dentre outros, podendo, para tanto, negociar
e assinar os respectivos instrumentos de contratacdo e eventuais alteragées em aditamentos.

2 REQUISITOS
A Emiss3o e a Oferta serdo realizadas com observancia dos seguintes requisitos:
2.1 Arquivamento e Publicacao dos Atos Societéarios

211 A ata RCA Emissora que deliberou a Emiss&o e a Oferta sera arquivada na JUCEC e
publicadas (i) no Diério Oficial do Estado do Ceara ("DOEC”); e (ii) no jornal no jornal
“O Povo” (em conjunto com o DOEC denominados “Jornais de Publicagao da
Emissora”), nos termos do artigo 62, inciso |, e do artigo 289 da Lei das Sociedades
por Agdes.

2.2 Inscrigdo desta Escritura de Emisséo e seus eventuais aditamentos

221 Esta Escritura de Emiss3o e seus eventuais aditamentos serdo inscritos na JUCEC,
conforme disposto no artigo 62, inciso Il, e §3° da Lei das Sociedades por Agdes. A
Escritura de Emiss3o e seus eventuais aditamentos deverdo ser protocolados na
JUCEC no prazo de 20 (vinte) dias a contar da data de celebragao.

222 A Emissora devera entregar ao Agente Fiduciario, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
(conforme abaixo definidos) contados da data do efetivo registro, 1 (uma) coépia
eletronica (PDF) da Escritura de Emisséo e/ou dos eventuais aditamentos, contendo
a chancela digital comprovando a inscrigéo na JUCEC.

2.3 Dispensa de Registro na CVM e Registro na Associacao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais

231 A Oferta sera realizada nos termos da Instrugdo CVM 476 e das demais disposicoes
legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, nos termos do artigo 6° da
Instrugdo CVM 476, automaticamente dispensada do registro de distribuicao de que
trata o artigo 19 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

23.2 A Oferta devera ser objeto de registro na ANBIMA - Associagéo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), nos termos do artigo
16, Il “Codigo ANBIMA de Regulagéo e Melhores Préticas para as Ofertas Plblicas de
Distribuicdo e Aquisicao de Valores Mobiliarios” (“Cédigo ANBIMA”).

24 Distribuicdo, Negociacdo e CustédiaEletronica
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As Debéntures serdo depositadas para:

0] distribuicdo no mercado primario por meio do MDA — Modulo de Distribuic&o
de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a
distribuicéo liquidada financeiramente por meio da B3; e

(i) negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores
Mobiliarios (‘CETIP21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociacbes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.

NZo obstante o descrito na Clausula 2.4.1, acima, as Debéntures serdo negociadas
nos mercados regulamentados de valores mobiliarios apés decorridos 90 (noventa)
dias contados de cada subscrigdo ou aquisic&o, pelo Investidor Profissional (conforme
abaixo definido), conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476,
observado ainda o disposto em seu paragrafo 1° do artigo 15, e uma vez verificado o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrucé&o
CVM 476, sendo que a negociacdo das Debéntures devera sempre respeitar as
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

Para os fins desta Escritura de Emiss&o e nos termos da Instrugdo CVM 476, entende-
se por: (i) “Investidores Qualificados” aqueles investidores referidos no artigo 9°-B
da Instrugdo CVM n.° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme em vigor (“Instrucéo
CVM 539"); e (ii) “Investidores Profissionais” aqueles investidores referidos no

)

artigo 9°-A da Instrugdo da CVM 539.

N3o obstante o disposto na Clausula 2.4.3, caso as Debéntures que tenham sido
subscritas e integralizadas pelo Coordenador Lider em raz&o do exercicio da garantia
firme de colocagéo, nos termos e condigdes estabelecidos no Contrato de Distribuicéo
(conforme abaixo definido), venham a ser negociadas no mercado secundario, a
negociagdo devera ocorrer nas mesmas condigdes da Oferta, podendo o valor de
transferéncia ser equivalente ao Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragao,
calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizagao (conforme abaixo
definida) até a data de sua efetiva aquisi¢do, sendo certo que tais Debéntures somente
poderdo ser negociadas pelo adquirente, nos mercados regulamentados de valores
mobilidrios, entre Investidores Qualificados, apés decorridos 90 (noventa) dias
contados da data de subscricdo e integralizagéo pelo Coordenador Lider, em raz&o do
exercicio da garantia firme pelo Coordenador Lider, observado o disposto no artigo 13,
inciso 1l e paragrafo Unico, da Instrugdo CVM 476.

2.5 Constituicao da Fiancga

2.5.1

25.2

Em virtude da Fianca prestada pelos Fiadores, em beneficio dos Debenturistas, nos
termos da Clausula 6 abaixo, a presente Escritura de Emiss&o, e seus eventuais
aditamentos, serdo registrados pela Emissora, as suas expensas, (i) no Cartério de
Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Fortaleza, Estado do Ceara (“RTD
Fortaleza”); e no (ii) no Cartério de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de
Szo Paulo, Estado de Sao Paulo (‘RTD Sio Paulo” e, em conjunto com o RTD
Fortaleza, “Cartérios RTD”), em até 20 (vinte) dias a contar da data de assinatura
desta Escritura de Emissdo e/ou dos respectivos aditamentos, conforme o caso,
observados os prazos e os termos previstos nos artigos 129 e 130 da Lei n® 6.015, de
31 de dezembro de 1973, conforme em vigor (“Lei de Registro Publicos”).

A Emissora devera entregar ao Agente Fiduciario, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis
contados da data do efetivo registro, 1 (uma) via fisica da Escritura de Emiss&o e/ou
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dos eventuais aditamentos, contendo a inscricdo nos Cartérios RTD.
3 OBJETO SOCIAL

3.1 A Emissora tem por objeto social (i) o comércio varejista e atacadista de drogas,
medicamentos, insumos farmacéuticos e correlatos, em suas embalagens originais, que
funcionara em dependéncias separadas por balcées ou divisérias das demais segbes de
produtos que ndo se enquadram no seu conceito legal, sendo essa atividade designada
“Drogaria”; (ii)a manipulacdo de formulas de medicamentos, inclusive homeopaticos,
cosméticos e produtos afins, em laboratérios especificos, sendo essa atividade designada
“Farmacia”; (iii) o comércio varejista e atacadista, mediante autosservigo ou n&o, de produtos
de beleza, perfumaria, higiene pessoal, produtos para regimes especiais de alimentagao,
dietéticos e naturais, produtos de higiene, limpeza e conservagdo domiciliar, produtos
agricolas e veterinarios, aparelhos, equipamentos e maquinas de uso doméstico e odonto-
médico-hospitalares e laboratoriais, inclusive ortopédicos e para a correcéo de defeitos fisicos,
materiais fotograficos e cinematograficos, inclusive maquinas e equipamentos, aparelhos,
equipamentos e acessérios de informatica, telefones moéveis e seus acessorios, baterias,
pilhas e acumuladores, carregadores de pilhas e baterias, livros, revistas, jornais, material
escolar, artigos de vestuario e seus acessorios, produtos alimenticios em geral, calgados,
brinquedos, artigos de copa, mesa e cozinha e recreativos, podendo funcionar em qualquer
periodo do dia e da noite, inclusive domingos e feriados, em dependéncias separadas por
balcdes ou divisorias, sendo essa atividade designada “Drugstore”; (iv) a prestacdo de
servicos farmacéuticos, dentre eles a aplicagéo de vacinas e injegbes, e a realizagao de acdes
de assisténcia farmacéutica, sob a denominagéo de ClinicFarma, em ambientes especificos e
distintos daqueles destinados & dispensagzo e & circulagéo de pessoas, visando assegurar a
assisténcia terapéutica e a promogao, a protegdo e a recuperagao da saude, observada a
regulagdo da autoridade sanitéria competente; (v) servicos de entregas domiciliares de
produtos de seu comércio, denominado “Telemed Pague Menos”; (vi) importacao e
exportagdo de artigos de sua atividade comercial; (vii) a prestacéo de servicos de interesse
comunitario de recebimento de anuncios classificados, recebimento de contas de agua, luz e
telefone e outros, venda de vale-transporte e ingressos para eventos culturais e esportivos,
recebimentos de contas diversas, realizagéo de servigos de recarga eletronica/digital para o
sistema de telefonia movel pré-paga, mediante convénios, servigos estes que serdo prestados
nos caixas das lojas, na parte de frente, de cada estabelecimento, em locais isolados das
Drogarias; (viii) representag&o por conta prépria e de terceiros; (xi) administracao de cartdes
visando a fidelizacdo dos clientes; (x) gerenciamento, por conta prépria ou de terceiros de
carteira de contas a receber e fluxo de caixa de quaisquer entidades puUblicas ou privadas;
(xi) operacdo como correspondente bancario em unidades préprias ou de terceiros, na forma
como disciplinada pelo Conselho Monetario Nacional — CMN e regulamentada pelo Banco
Central do Brasil - BACEN, com base nas orienta¢des de todos os demais érgéos reguladores;
(xii) operagdo de central de compras para adquirir e transferir para as filiais drogas,
medicamentos, insumos farmacéuticos e correlatos, em suas embalagens originais, produtos
de beleza, perfumaria, higiene pessoal produtos para regimes especiais de alimentacao,
dietéticos e naturais, produtos de higiene, limpeza e conservacao domiciliar, produtos
agricolas e veterinarios, aparelhos, equipamentos e maquinas de uso doméstico e odonto-
médico-hospitalares e laboratoriais, inclusive ortopédicos e para corre¢éo de defeitos fisicos,
materiais fotograficos e cinematogréficos, inclusive maquinas e equipamentos, livros, revistas,
jornais, material escolar, artigos do vestuario e seus acessorios, produtos alimenticios em
geral, calgados, brinquedos, artigos de copa, mesa e cozinha e recreativos; e
(xiii) participacio no capital de outras sociedades.
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DESTINAGAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora, por meio desta Emissado, serdo utilizados dentro
do curso normal dos negécios da Emissora para o pagamento das notas comerciais objeto da
12 emissdo da Emissora, que vencerdo em 21 de julho de 2019, devendo a Emissora
comprovar a Destinacdo dos Recursos ao Agente Fiduciario quando solicitado.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES
Valor Total da Emissao

5.1.1 O valor total da Emiss&o sera de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), na Data
de Emissao (“Valor Total da Emissao”).

Valor Nominal Unitario

5.21 O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emiss&o, serd de R$1.000,00
(mil reais) (“Valor Nominal Unitario”).

Data de Emissao

5.3.1 Paratodos os fins e efeitos legais, a data de emiss&o das Debéntures sera 21 de julho
de 2019 (“Data de Emissao”).

NiUmero da Emisséao

541 A presente Emisséo representa a 52 (quinta) emissao de debéntures da Emissora.
NiUmero de Séries

5,51 A Emissdo seré realizada em série unica.

Quantidade de Debéntures

5.6.1 Serdo emitidas 100.000 (cem mil) Debéntures.

Imunidade de Debenturistas

574 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou iseng&o tributaria,
este devera encaminhar ao Banco Liquidante e & Emissora, no prazo minimo de 30
(trinta) Dias Uteis de antecedéncia em relacdo a data prevista para recebimento de
quaisquer valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatoria dessa
imunidade ou isengéo tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista n&o envie
referida documentacdo, a Emissora fara as retengdes dos tributos previstos na
legislacao tributaria em vigor nos rendimentos de tal Debenturista.

5.7.2 O Debenturista que tenha apresentado documentagado comprobatéria de sua condi¢&o
de imunidade ou isencgéo tributaria, nos termos da Clausula 5.7.1, e que tiver essa
'condigéo alterada por disposic&o normativa, ou por deixar de atender as condigdes e
requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa
condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente,
devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante,
com copia para a Emissora, bem como prestar qualquer informag&o adicional em
relacéo ao tema que Ihe seja solicitada pelo Banco Liquidante ou pela Emissora.

Prazo e Data de Vencimento

5.8.1 Ressalvadas as hipoteses de liquidagio antecipada da totalidade das Debéntures em
razao da ocorréncia de seu resgate antecipado da totalidade das Debéntures e/ou do
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, conforme os
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termos previstos nesta Escritura de Emisséao, o prazo das Debéntures sera de 1.280
(um mil, duzentos e oitenta) dias, contados da Data de Emissado, vencendo-se,
portanto, em 21 de janeiro de 2023 (“Data de Vencimento”).

Banco Liquidante e Escriturador

59.1 A instituicdo prestadora dos servicos de banco liquidante e dos servigcos de
escrituragdo das Debéntures serd o Banco Bradesco S.A., instituicao financeira com
sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no nucleo administrativo
denominado Cidade de Deus s/n°, Vila Yara, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
60.746.948/0001-12 (“Banco Liquidante” e “Escriturador”, cujas definicdes incluem
qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Banco Liquidante ou o Escriturador
na prestacao dos servigos relativos & Emisséo e as Debéntures).

Forma e Comprovacgao da Titularidade das Debéntures

5.10.1 A Emissora ndo emitira cautelas ou certificados de Debéntures. Para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo
Escriturador. Adicionalmente, sera reconhecido, como comprovante de titularidade
das Debéntures o extrato expedido pela B3 em nome dos Debenturistas para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

Conversibilidade

5411 As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agdes de emiss&o da Emissora.
Espécie
5121 As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei

das Sociedades por Acdes, com garantia adicional real e fidejussoria, conforme
detalhado na Clausula 6.

Direito de Preferéncia

513.1 Nao havera direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora na subscri¢ao das
Debéntures.

Repactuagao Programada
5.14.1 As Debéntures ndo seréo objeto de repactuacdo programada.
Amortizagdao Programada

5151 Ressalvadas as hipéteses de liquidagio antecipada da totalidade das Debéntures em
razdo da aceitacdo pela totalidade dos Debenturistas de Oferta de Resgate
Antecipado, da ocorréncia de Resgate Antecipado Facultativo Total e/ou de
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, conforme os
termos previstos nesta Escritura de Emissé&o, o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures sera amortizado em 6 (seis) parcelas semestrais, sempre no dia 21 dos
meses de janeiro e julho de cada ano, sendo o primeiro pagamento em 21 de julho de
2020 e o ultimo na Data de Vencimento, conforme tabela abaixo:

' Percentual de Amortizacao do saldo

Daade fmortizacao do Valor Nominal Unitario

21 de julho de 2020 16,6666%

21 de janeiro de 2021 19,9999%
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21 de julho de 2021 24,9999%
21 de janeiro de 2022 33,3331%
21 de julho de 2022 49,9994%
Data de Vencimento 100,0000%

A Emissora obriga-se a, na respectiva Data de Vencimento, realizar o pagamento das
Debéntures pelo saldo do Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneragao e
eventuais valores devidos e ndo pagos, bem como eventuais Encargos Moratorios
(conforme definidos abaixo) calculados na forma prevista nesta Escritura de Emissao.

5.16 Atualizagido Monetaria das Debéntures

5.16.1

O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures nao
sera atualizado monetariamente.

517 Remuneracgdo das Debéntures e Pagamento da Remuneracao

5.17.1

2985843v1 /1699-61
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Sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
conforme o caso, incidirdo juros remuneratoérios correspondentes a 100% (cem por
cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depositos
Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo diario
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI Over’)
acrescida exponencialmente de uma sobretaxa (“Spread”) de 1,51% (um inteiro e
cinquenta e um centésimos por cento) ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis (‘Remuneragao”), calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de
Integralizagéo ou a Data de Pagamento da Remunerag&o (conforme definida abaixo)
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. A
Remuneracao seré calculada de acordo com a seguinte formula:

J=VNe x (Fator Juros — 1)

onde:

J = Valor unitario da Remuneracéo devido no final de cada Periodo de Capitalizagao
das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado de acordo com a seguinte férmula:

Fator Juros = FatorDIl x FatorSpread
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onde:

Fator DI = produtério das Taxas DI Over, desde a primeira Data de Integralizagéo ou a
Data de Pagamento da Remuneragédo imediatamente anterior, conforme o caso,
inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

Fator DI = ﬂ(l +TDI,)

k-1

onde:

n = namero total de Taxas DI Over, consideradas em cada Periodo de Capitalizagao,

{3 }]

sendo “n” um numero inteiro.

TDIk = Taxa DI Over, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma:

onde:

DIk = Taxa DI Over, de ordem k, divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas

1
DI, :[%H .
100

decimais; e

FatorSpread = Sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurada conforme férmula abaixo:

DP

spread " ljﬁ
100

onde: FatorSpread = (

spread = 1,5100;

DP = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagdo ou Data de
Pagamento de Remuneragao imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, e a
data do célculo, exclusive, sendo “DP” um nimero inteiro.

Observagoes:

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela B3.

O fator resultante da expressao [1+ TDIk] é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios [1+ TDIk] sendo que, a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se
opréximo fator diério, e assim por diante até o tltimo considerado.
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Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressao (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

Define-se “Periodo de Capitalizagdo” como o intervalo de tempo que se inicia na
primeira Data da Integralizagdo (inclusive), no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagdo, ou na data prevista para o pagamento da Remuneragao
imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizagao,
e termina na data prevista do pagamento da Remuneragé&o correspondente ao
periodo em questao (exclusive). Cada Periodo de Capitalizag&o sucede o anterior
sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento, resgate antecipado ou
vencimento antecipado, conforme o caso.

5.17.2 Indisponibilidade da Taxa DI Over

5.17.3 Se, na data de vencimento de quaisquer obrigagdes pecuniarias da Emissora
decorrentes desta Escritura de Emissao, ndo houver divulgagéo da Taxa DI Over pela
B3, sera aplicada na apuragéo de TDIk a dltima Taxa DI Over divulgada, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os titulares das Debéntures
(“Debenturistas”) quando da divulgagao posterior da Taxa DI Over que seria aplicavel.

5.17.4 Na hipotese de extingéo, limitagdo e/ou n&o divulgagdo da Taxa DI por mais de 10
(dez) dias consecutivos apés a data esperada para sua apuragéo e/ou divulgagao, ou
no caso de impossibilidade de aplicagio da Taxa DI as Debéntures por proibigao legal
ou judicial, sera convocada uma assembleia geral de Debenturistas, para que a
Emissora e Debenturistas deliberem sobre a nova taxa a ser utilizada, observadas as
disposicdes abaixo, relativas aos quoéruns para instalagéo e deliberagéo da assembleia
geral de Debenturistas (“Taxa Substitutiva”), sendo que até a data de tal defini¢ao,
utilizar-se-a, para apuracao da Remunerag&o, a Ultima Taxa DI divulgada. Caso a Taxa
DI volte a ser divulgada antes da realizagdo da assembleia geral de Debenturistas
referida acima, a assembleia geral de Debenturistas deixara de ser realizada, e a Taxa
DI, a partir da data de sua divulgagao, passara a ser novamente utilizada para o calculo
da Remuneracao, sendo certo que até a data de divulgagéo da Taxa DI, nos termos
desta Clausula, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente para o calculo
de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao.

517.5 Caso, na assembleia geral de Debenturistas convocada para definir a Taxa
Substitutiva, ndo haja acordo entre a Emissora e os Debenturistas representando, no
minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagéo (conforme definido abaixo), a
Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo de até 30 (trinta) Dias
Uteis contados da data da realizacéo da respectiva assembleia geral de Debenturistas,
pelo seu Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
acrescido da Remuneracéo devida até a data do efetivo resgate, calculados pro rata
temporis, a partir da Data de Emissdo, sem pagamento de multa ou qualquer prémio
(ressalvado o disposto na Clausula 5.25 abaixo).

5.17.6 Data de Pagamento da Remuneracao

5.17.7 Ressalvadas as hipéteses de liquidagio antecipada da totalidade das Debéntures em
razao da ocorréncia de seu resgate antecipado e/ou do vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, conforme os termos previstos nesta Escritura
de Emissdo, a Remuneragéo serd paga semestralmente, no dia 21 dos meses de
janeiro e julho, sem caréncia, a partir da Data de Emiss&o, ocorrendo o primeiro
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pagamento em 21 de janeiro de 2020 e, o Ultimo, na Data de Vencimento (cada uma
das datas, uma “Data de Pagamento da Remuneragao”), conforme tabela abaixo:

Parcela Data de Pagamento da Remuneracao

1 21 de janeiro de 2020
2 21 de julho de 2020
3 21 de janeiro de 2021
4 21 de julho de 2021
5 21 de janeiro de 2022
6 21 de julho de 2022
7 Data de Vencimento

5.18 Forma de Subscricao e Integralizagao e Preco de Integralizagio

5.18.1

5.18.2

As Debéntures ser&o subscritas e integralizadas de acordo com os procedimentos da
B3, observado o Plano de Distribuicdo (conforme abaixo definido). O prego de
subscricdo das Debéntures (i) na primeira Data de Integralizagdo seréd o seu Valor
Nominal Unitario; e (ii) nas Datas de Integralizag@o posteriores a primeira Data de
Integralizacdo, se houver, sera o Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da
respectiva Remuneracgdo, calculadas pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizagdo até a data da efetiva integralizacdo (“Prego de Integralizacao”). As
Debéntures poderdo ser colocadas com agio ou desagio, se for o caso, no ato de
subscricdo de Debéntures, desde que referido agio ou deséagio seja aplicado a
totalidade das Debéntures em cada data de integralizagdo. A integralizacdo das
Debéntures sera a vista e em moeda corrente nacional no ato de subscri¢ao.

Para os fins desta Escritura de Emissao, define-se “Data de Integralizacao” a data
em que ocorrera a subscricdo e a integralizagéo das Debéntures.

5.19 Oferta de Resgate Antecipado da Totalidade das Debéntures

5.19.1
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A Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta de
resgate antecipado da totalidade das Debéntures, com o consequente cancelamento
de tais Debéntures, que serd enderecada a todos os Debenturistas sem distin¢éo,
assegurada a igualdade de condigdes a todos os Debenturistas para aceitar o resgate
antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e
condigdes previstos abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado”):

(i) a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures por meio
de publicagdo de anuncio a ser amplamente divulgado nos termos da Clausula
5.28 abaixo, ou envio de comunicado aos Debenturistas, com copia ao Agente
Fiduciario, com, no minimo, 10 (dez) dias e, no maximo, 30 (trinta) dias de
antecedéncia da data em que pretende realizar o resgate, o(s) qual(is)
devera(ao) descrever os termos e condi¢cdes da Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures, incluindo: (a) a forma de manifestacédo dos Debenturistas que
aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures; (b) a data efetiva
para o resgate das Debéntures e pagamento aos Debenturistas; (c) que a
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures sera destinada a totalidade das
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Debéntures podendo, no entanto, estar condicionada a aceitagdo da totalidade
de Debéntures ou de, no minimo, um percentual das Debéntures a ser definido
pela Emissora, comprometendo-se a Emissora a resgatar todas as Debéntures
cujos Debenturistas manifestem concordancia com a Oferta de Resgate
Antecipado; (d) o percentual do prémio de resgate antecipado, caso exista,
que n&o podera ser negativo; e (e) as demais informagdes necessarias para a
tomada de decis3o e operacionalizac&o pelos Debenturistas (‘Edital de Oferta
de Resgate Antecipado das Debéntures”);

(i) ap6s a publicagdo ou comunicagdo dos termos da Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures, os Debenturistas que optarem pela adeséo a
referida oferta terdo que comunicar diretamente a Emissora, com copia para o
Agente Fiduciario, no prazo disposto no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures, sendo certo que o resgate de todas as
Debéntures sera realizado em uma Unica data;

(iif) o valor a ser pago aos Debenturistas no ambito da Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures sera equivalente ao Valor Nominal Unitario ou o
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, acrescido
da Remuneracgéo, calculadas pro rata temporis, a partir da primeira Data de
Integralizacdo ou da Data de Pagamento da Remunerag&o imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do resgate e de eventual prémio de
resgate antecipado, se aplicavel e caso o resgate das Debéntures que tenham
aderido a Oferta de Resgate Antecipado acontega em qualquer data de
pagamento da Remuneragéo ou do saldo do Valor Nominal Unitario, o prémio,
se aplicavel, de resgate antecipado devera ser calculado sobre o saldo do
Valor Nominal Unitario e Remuneragao, apos o referido pagamento; e

(iv) caso (a) as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3, o resgate
antecipado das Debéntures deverd ocorrer conforme os procedimentos
operacionais previstos pela B3; ou (b) as Debéntures ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3, o resgate antecipado das Debéntures, conforme o
caso, devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais previstos pelo
Escriturador.

519.2 A B3 e o Agente Fiduciario deveréo ser notificados pela Emissora com no minimo 3
(trés) Dias Uteis de antecedéncia da data do efetivo resgate antecipado.

5.20 Resgate Antecipado Facultativo Total

5201 A Emissora, podera, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, resgatar
antecipadamente a totalidade das Debéntures (‘Resgate Antecipado Facultativo
Total”).

5.20.2 O valor a ser pago aos Debenturistas no ambito do Resgate Antecipado Facultativo
Total (“Valor do Resgate Antecipado”) sera equivalente ao Valor Nominal Unitario
das Debéntures ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o
caso, acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data
de Integralizagdo ou da Data de Pagamento da Remuneragéo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data de efetivo pagamento do Resgate Antecipado Facultativo
Total, bem como Encargos Moratérios, se houver, acrescido do respectivo prémio, o
qual sera equivalente a (i) 1,5% (um inteiro de cinco décimos por cento) flat ou (ii)
percentual que for obtido apds consulta aos Debenturistas na época do Resgate
Antecipado Facultativo Total, sendo aplicavel o menor percentual entre as duas taxas
“Prémio”) e, caso o Resgate Antecipado Facultativo Total acontega em qualquer data
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de pagamento da Remuneragéo ou do saldo do Valor Nominal Unitéario, o prémio de
Resgate Antecipado Facultativo Total devera ser calculado sobre o saldo do Valor
Nominal Unitario e Remuneragio, apds o referido pagamento.

0] Para fins do item (i), da Clausula 5.20.2 acima, a Emissora devera divulgar
comunicado aos Debenturistas, nos termos da Clausula 5.28, ou comunicar
individualmente cada Debenturista para que estes se manifestem, em um
prazo de, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis, sobre o Prémio que deveria ser pago
pela Emissora em razdo do Resgate Antecipado Facultativo Total
(“Notificagdo Prémio”). Ao final do prazo assinalado na Notificagao Prémio, a
Emissora fara a média ponderada dos valores indicados pelos Debenturistas
que responderam tempestivamente para apurar o Prémio, conforme Clausula
5.20.2.

Nesse caso, a Emissora devera, com antecedéncia minima de 3 (irés) Dias Uteis ao
Resgate Antecipado Facultativo Total: (a) realizar a publicagéo do aviso aos
Debenturistas na forma prevista na Clausula 5.27.1 desta Escritura de Emiss&o; ou (b)
encaminhar notificacéo aos Debenturistas, com copia ao Agente Fiduciario, bem como
notificacdo direta & B3, também com cépia ao Agente Fiduciario; contendo as
seguintes informagdes: (i) a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total,
observados os termos e condicoes estabelecidos nesta Escritura de Emissao; (i) a
prévia do Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total; e (iii) demais informacdes
consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas
(“Notificagdo de Resgate Antecipado Facultativo Total").

As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total deverdo ser
canceladas pela Emissora.

Caso ocorra o Resgate Antecipado Facultativo Total (i) para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3, o respectivo Resgate Antecipado Facultativo Total
seguira os procedimentos adotados pela B3; ou (ii) para as Debéntures que nao
estiverem custodiadas eletronicamente na B3, o respectivo Resgate Antecipado
Facultativo Total sera realizado pelo Banco Liquidante mediante depésito em contas-
correntes indicadas pelos respectivos Debenturistas.

Todos os custos decorrentes do Resgate Antecipado Facultativo Total estabelecido
nesta Clausula 5.20 serdo integralmente arcados pela Emissora.

Nao sera permitido o resgate antecipado parcial das Debéntures.

5.21 Amortizagio Extraordinaria Facultativa

5.21.1

5.21.2

2985843v1/1699-61
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A Emissora podera, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, realizar a amortizagéo
extraordinaria facultativa das Debéntures, que devera abranger, proporcionalmente, a
totalidade das Debéntures, e estara, em qualquer hipotese, limitada a 98% (noventa e
oito por cento) do saldo do Valor Nominal Unitario, de acordo com os termos e
condicdes previstos abaixo (‘Amortizagdo Extraordinaria Facultativa’).

O valor a ser pago aos Debenturistas no &mbito da Amortizagéo Extraordinaria
Facultativa (“Valor da Amortizagdo Extraordinaria”) sera equivalente ao Valor
Nominal Unitario das Debéntures ou do saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo ou da Data de Pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de efetivo
pagamento da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, bem como Encargos
Moratérios, se houver, acrescido do respectivo prémio, o qual sera equivalente a 0]
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1,5% (um inteiro de cinco décimos por cento) flat ou (i) percentual que for obtido apos
consulta aos Debenturistas na época da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa,
sendo aplicavel o menor percentual entre as duas taxas (‘Prémio”) e, caso a
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa aconteca em qualquer data de pagamento da
Remuneracdo ou do saldo do Valor Nominal Unitario, o prémio de Amortizag&o
Extraordinaria Facultativa devera ser calculado sobre o saldo do Valor Nominal
Unitario e Remuneracéo, apos o referido pagamento.

0] Para fins do item (ii), da Clausula 5.21.2 acima, a Emissora devera divulgar
comunicado aos Debenturistas, nos termos da Clausula 5.28, ou comunicar
individualmente cada Debenturista para que estes se manifestem, em um
prazo de, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis, sobre o Prémio que deveria ser pago
pela Emissora em razdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa
(“Notificagdo Prémio”). Ao final do prazo assinalado na Notificacdo Prémio, a
Emissora fard a média ponderada dos valores indicados pelos Debenturistas
que responderam tempestivamente para apurar o Prémio, conforme Clausula
5.21.2.

5.21.3 A Emissora realizara a Amortizagdo Extraordinaria Facultativa por meio de
comunicacio prévia: (i) aos Debenturistas, com copia para o Agente Fiduciario; ou (ii)
por meio de publicagdo de anulncio a ser amplamente divulgado nos termos da
Clausula 5.28 abaixo desta Escritura de Emissdo com antecedéncia minima de 5
(cinco) Dias Uteis contados da Data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa
(conforme definido abaixo) (‘Comunicagdo de Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa”), a qual devera descrever os termos e condi¢bes da Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa, incluindo mas ndo se limitando: (1) a data da efetiva
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa e do efetivo pagamento aos Debenturistas, que
devera ser um Dia Util (‘Data de Amortizagdo Extraordinaria Facultativa”); (2) o
percentual do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
0 caso, que sera objeto da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa; (3) a estimativa do
Valor de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa (conforme definido abaixo); € (4) as
demais informagdes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos
Debenturistas.

5.21.4 A Amortizacdo Extraordindria Facultativa deveréd ocorrer em uma Unica data: (i) por
meio dos procedimentos adotados pela B3 conforme as Debéntures estejam
custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (ii) mediante depdsito em contas-correntes
indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo Banco Liquidante, no caso de
titulares das Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

5.21.5 Em qualquer hipotese, a Amortizacdo Extraordindria Facultativa deverd ser
comunicada a B3 e ao Banco Liquidante com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias
Uteis da Data de Amortizagdo Extraordinaria Facultativa.

5.22 Aquisicao Facultativa

5221 A Emissora podera, a seu exclusivo critério e sujeita ao aceite do debenturista
vendedor, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por
Agdes, nos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476 e na regulamentagéo aplicavel da
CVM, adquirir Debéntures por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario,
devendo tal fato constar do relatério da administragdo e das demonstragbes
financeiras da Emissora, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitario, desde que
observadas as regras expedidas pela CVM.

2085843y D1 38eR.611\S Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos da Clausula 5.22.1 acima
2985843v1 / 1699-61



Autorregulagdoc

ANBI

MA;

' Agente Fiducidrio

5.23 Locald

5.23.1

poderdo, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser
novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus a mesma Remuneragéao aplicavel as demais Debéntures.

e Pagamento

Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emiss&o serdo realizados pela
Emissora, (i) no que se refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario das
Debéntures, a Remuneracgéo e aos Encargos Moratérios, e com relagdo as Debéntures
que estejam custodiadas eletronicamente na B3, por meio da B3; ou (ii) para as
Debéntures que n&o estejam custodiadas eletronicamente na B3, por meio do
Escriturador ou, com relagédo aos pagamentos que n&o possam ser realizados por
meio do Escriturador, na sede da Emissora, conforme o caso.

5.24 Prorrogacao dos Prazos

5.24.1

5.24.2

5.25 Encarg

5.25.1

5.26 Direito

5.26.1

Considerar-se-&o automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento
de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emiss&o até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que nao seja Dia Util, ndo sendo
devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

Para efeitos da Emissao e da Oferta, serdo considerados “Dias Uteis” (i) com relagdo
a qualquer obrigagdo pecuniaria realizada por meio da B3, inclusive para fins de
célculo, aqueles dias que ndo sejam sabado, domingo ou feriado declarado nacional;
(i) com relagéo a qualquer obrigag@o pecuniaria que nao seja realizada por meio da
B3, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S&o Paulo e na Cidade de Fortaleza, Estado do Ceara (“Dia(s)
Util(eis)”).

os Moratérios

Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer valor devido aos
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao, adicionalmente ao pagamento
da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo
ou a data de pagamento da respectiva Remuneragdo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, incidirdo, sobre todos e quaisquer
valores em atraso, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao judicial
ou extrajudicial (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis, desde a data de inadimplemento pecuniario até a data do efetivo pagamento;
e (ii) multa convencional, irredutivel e ndo compensatéria, de 2% (dois por cento)
(“Encargos Moratérios”).

ao Recebimento dos Pagamentos

Far&o jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos
desta Escritura de Emiss&o aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia
Util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

5.27 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

5.27.1
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no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento.

Publicidade

5.28.1 Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes da Emissao que, de qualquer forma,
vierem a envolver, direta ou indiretamente, o interesse dos Debenturistas, a critério
razoavel da Emissora, deverdo ser publicados sob a forma de “Aviso aos
Debenturistas” nos Jornais de Publicacdo da Emissora, utilizados pela Emissora para
efetuar as publicagdes ordenadas pela Lei das Sociedades por Agdes. A Emissora
podera alterar qualquer jornal acima por outro jornal de grande circulagéo que seja
adotado para suas publicacdes societarias, mediante comunicagdo por escrito ao
Agente Fiduciario e publicagdo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido, nos
termos do paragrafo 3° do artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes, podendo os
Debenturistas verificar com o Agente Fiduciario a eventual alteragdo do jornal de
publicagao.

Classificacao de Risco

5.29.1 Na3o sera contratada agéncia de classificacdo de risco das Debéntures da presente
Emissé&o.

Fundo de Liquidez e Estabilizacao

5.30.1 N&o sera constituido fundo de manutengéo de liquidez ou firmado contrato de garantia
de liquidez ou estabilizagao de precos para as Debéntures.

Fundo de Amortizacao

5.31.1 Nao sera constituido fundo de amortizacéo para a presente Emiss&o.
Formador de Mercado

5.32.1 N3o sera contratado formador de mercado para a presente Emiss&o.
GARANTIAS

Garantia Fidejusséria

6.1.1 Os Fiadores neste ato obrigam-se, em carater irrevogavel e irretratavel, perante os
Debenturistas, renunciando expressamente ao beneficio de ordem, conforme descrito
na Clausula 6.1.3, obrigando-se como fiadores e principais pagadores (i) das
obrigagées relativas ao pontual e integral pagamento, pela Emissora e pelos Fiadores,
do Valor Nominal Unitario, da Remuneragdo, dos Encargos Moratérios e dos demais
encargos, relativos as Debéntures, quando devidos, seja na data de pagamento ou em
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures, ou de vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, conforme previsto nesta Escritura de
Emissao; (ii) as obrigacbes relativas a quaisquer outras obrigagbes pecuniarias
assumidas pela Emissora e/ou pelos Fiadores nos termos das Debéntures, incluindo
obrigagdes de pagar honorarios, despesas, custos, encargos, tributos, reembolsos ou
indenizacées; e (iii) as obrigacdes de ressarcimento de toda e qualquer importancia
que os Debenturistas venham a desembolsar nos termos das Debéntures e/ou em
decorréncia da constituicdo, manutengdo, realizagéo, consolidagéo e/ou excuss&o ou
execucgdo da Fianga (“Obrigacdes Garantidas” e “Fianca”).

6.1.2 As Obrigagdes Garantidas serdo pagas pelos Fiadores no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis, contado a partir de comunicagao por escrito enviada pelo Agente Fiduciario aos
Fiadores informando a falta de pagamento, na data de pagamento respectiva, de
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qualquer parte das Obrigagbes Garantidas, independentemente de qualquer
pretensdo, agao, disputa ou reclamacdo que a Emissora venha a ter ou exercer em
relacdo as suas obrigagdes assumidas no ambito das Debéntures. Os pagamentos
serdo realizados pelos Fiadores de acordo com os procedimentos estabelecidos nesta
Escritura de Emiss&o e fora do ambito da B3.

6.1.3 Os Fiadores expressamente renunciam, nesta Escritura de Emiss&o, aos beneficios
de ordem, direitos e faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos
artigos 333, paragrafo Gnico, 364, 366, 368, 821, 824, 827, 830, 834, 835, 837, 838
839, todos da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo
Civil”) e artigos 130 e 794, da Lei n° 13.105, de 16 de mar¢o de 2015, conforme
alterada (“Codigo de Processo Civil”).

6.1.4 Os Fiadores se sub-rogardo nos direitos dos Debenturistas caso venham a honrar,
total ou parcialmente, a Fianga, até o limite da parcela efetivamente honrada.

6.1.5 A Fianga é prestada em carater irrevogavel e irretratavel e entraréd em vigor na Data
de Emissdo, permanecendo valida e plenamente eficaz inclusive em caso de
aditamentos, alteracdes e quaisquer outras modificagdes nesta Escritura de Emissao
e nos demais documentos da Oferta, bem como em caso de qualquer limitagdo ou
incapacidade da Emissora e/ou Fiadores, inclusive seu pedido de recuperagao
extrajudicial, pedido de recuperacéo judicial ou faléncia.

6.1.6 Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execugao, judicial ou extrajudicial, da Fianga,
conforme funcdo que lhe é atribuida, uma vez verificada qualquer hipotese de
insuficiéncia de pagamento de qualquer das Obrigagdes Garantidas, devidas pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emiss&o.

6.1.7 Os Fiadores desde ja concordam e obrigam-se a somente exigir e/ou demandar a
Emissora por qualquer valor por eles honrados nos termos da Fianga apés os
Debenturistas terem recebido todos os valores a eles devidos nos termos desta
Escritura de Emissao.

6.1.8 A Fianca podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario quantas vezes forem
necessarias até a integral e efetiva quitacdo de todas as Obrigagbes Garantidas,
sendo certo que a nio execugdo da Fianga por parte do Agente Fiduciario n&o
ensejara, em qualquer hipotese, perda do direito de execucdo da Fianga pelos
Debenturistas.

6.1.9 Os Fiadores desde ja concordam e se obrigam, caso recebam qualquer valor da
Emissora e em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos das
Obrigagdes Garantidas antes da integral quitacdo das Obrigagbes Garantidas, a
repassar, no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de seu recebimento, tal valor
aos Debenturistas.

6.1.10 Os pagamentos que vierem a ser realizados pelos Fiadores com relagdo as
Debéntures serdo realizados de modo que os Debenturistas recebam dos Fiadores os
valores que lhes seriam entregues caso esses pagamentos tivessem sido realizados
pela Emissora, ndo cabendo aos Fiadores realizar qualquer dedugdo que nao seria
realizada pela Emissora caso essa tivesse realizado o respectivo pagamento.

6.2 Garantia Real

6.21 Em garantia do fiel, integral e pontual cumprimento de todas as obrigagdes pecuniarias
decorrentes desta Escritura de Emiss&o, a Emissora e o Agente Fiduciario (conforme
abaixo definido) celebraréo o “Instrumento Particular de Contrato de Cesséo Fiduciaria
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de Direitos Creditérios e Conta Vinculada em Garantia’ (“Contrato de Cesséao
Fiduciaria”), através do qual a Emissora cedera fiduciariamente e transferira, em
carater irrevogavel e irretratavel, em favor dos Debenturistas, o fluxo de recebiveis
decorrentes das vendas realizadas por meio de cartdes de débito e crédito das
bandeiras AMEX, VISA, MASTER e ELO devidos por clientes, de titularidade da
Emissora (“Recebiveis Cartao”), conforme descritos no Contrato de Cesséo
Fiduciaria, observado o valor minimo equivalente ao valor correspondente a 25% (vinte
e cinco por cento) do Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragao, calculada
pro rata temporis, conforme calculado pelo Agente Fiduciario. A Emissora, por meio
do Contrato de Cessado Fiducidria, também cedera fiduciariamente, em favor dos
Debenturistas, todos os direitos sobre o saldo depositado na conta corrente de
titularidade da Emissora, mantida no Banco Bradesco S.A. ("Conta Vinculada"),
conforme indicada no Contrato de Cess3o, na qual serdo mantidos os Recebiveis
Cartdo, bem como quaisquer rendimentos existentes ou que venham a existir
decorrentes de aplicacdes financeiras do referido saldo (‘Direitos de Conta
Vinculada” e “Cessdo Fiduciaria”). Os demais termos e condigbes da Cessao
Fiduciaria encontram-se expressamente previstos e detalhados no Contrato de
Cesséao Fiduciaria.

7 VENCIMENTO ANTECIPADO

71 Observado o disposto, o Agente Fiduciario podera considerar antecipadamente vencidas
todas as obrigagdes constantes desta Escritura de Emissao, independentemente de aviso,
interpelagéo ou notificag&o, judicial ou extrajudicial na ocorréncia das hipdteses descritas nas
Clausulas 7.1.1 e 7.1.2 abaixo (cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado”):

744 Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que acarretam o vencimento
automatico das obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emiss&o, aplicando-se o
disposto na Clausula 7.2 abaixo:

0] decretacdo de vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora ou da
Dupar ou de qualquer sociedade controlada pela Emissora ou pela Dupar, cujo
valor individual ou agregado, seja igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez
milhées de reais), valor a ser reajustado anualmente pela variagédo acumulada
do IGP-M/FGV, ou o equivalente em outras moedas;

(i) nao cumprimento pela Emissora e/ou pelos Fiadores de quaisquer obrigagoes
de pagamento de Remuneragéo e do Valor Nominal Unitario previstas nesta
Escritura de Emissao, ndo sanado no prazo de até 1 (um) Dia Util;

(i) transferéncia ou qualquer forma de cess&o ou promessa de cess&o a terceiros,
pela Emissora e/ou pelos Fiadores, das obrigagdes assumidas nesta Escritura
de Emissao e/ou no Contrato de Cessao Fiduciaria, sem a prévia anuéncia dos
Debenturistas;

(iv) ndo cumprimento pela Emissora e/ou pelos Fiadores de qualquer decis&o
judicial cuja exigibilidade ndo tenha sido suspensa ou administrativa ou arbitral
final e que impega o cumprimento das obrigagdes assumidas na presente
Escritura de Emiss3o elou no Contrato de Cessdo Fiduciaria, conforme
aplicavel;

(v) invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emiss&o e/ou do
Contrato de Cesséo Fiduciaria;
(vi) pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital préprio ou
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qualquer outra participacdo no lucro prevista no respectivo estatuto social,
ressalvado o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo
202 da Lei das Sociedades por Agbes, caso a Emissora esteja inadimplente
com relacdo ao pagamento de qualquer obrigagdo pecuniaria relativa as
Debéntures ou descumprindo os indices Financeiros (conforme definido na
alinea 7.1.2(ix) abaixo);

(vii) fusao, liquidagéo, dissolugdo, extincdo, cisdo, incorporagdo, incorporagdo de
acbes, e/ou qualquer outra forma de reorganizagido societaria da Emissora
e/ou da Dupar e desde que tais operagdes societarias alterem o controle
indireto da Emissora e/fou da Dupar sem a autorizagdo prévia dos
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
Circulagao;

(viii)  (a) pedido de autofaléncia ou decretagéo de faléncia, ou (b) requerimento de
faléncia contra a Emissora, salvo se o requerimento tiver sido contestado e
houver comprovagédo de depdsito elisivo no prazo legal, se aplicavel ou (c)
pedido de recuperagao judicial ou de recuperagao extrajudicial, ou de qualquer
figura analoga que venha a ser criada por lei, em nome da Emissora;

(ix) nao utilizag&o, pela Emissora, dos recursos liquidos de acordo com a finalidade
descrita na Clausula 4 acima;

(x) questionamento judicial, pela Emissora, pelos Fiadores ou por qualquer de
suas controladoras e/ou controladas, sobre a validade, eficacia e/ou
exequibilidade desta Escritura de Emissdo e/ou do Contrato de Cesséo
Fiduciaria; e

(xi) reducéo de capital social e/ou recompra de agdes da Emissora e/ou da Dupar,
exceto se no caso de reducéo de capital (a) a operagao tiver sido previamente
aprovada pelos Debenturistas, conforme disposto no artigo 174, paragrafo 3°,
da Lei das Sociedades por Agdes; ou (b) for realizada para absor¢do de
prejuizos.

7.1.2  Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que podem acarretar o vencimento
das obrigagdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na Clausula 7.2
abaixo, quaisquer dos eventos previstos em lei e/ou quaisquer dos seguintes eventos
(cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado Nio Automatico”):

(i) protesto legitimo de titulos contra a Emissora e/ou os Fiadores, cujo valor,
individual ou agregado, seja igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes
de reais), valor a ser reajustado anualmente pela variagdo acumulada do IGP-
M/FGV, ou o equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis, contados da data do respectivo protesto, tiver sido
comprovado que: (a) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros; (b)
a Emissora ou os Fiadores, conforme o caso, tenha ajuizado medida judicial
para cancelar ou sustar o protesto; ou (c) o protesto tenha sua exigibilidade
suspensa por sentenca judicial;

(ii) inadimplemento, em sua respectiva data de vencimento ou apoés decorrido
qualquer prazo de cura, de qualquer obrigagdo pecunidria da Emissora, dos
Fiadores ou de qualquer sociedade controlada pela Emissora ou pelos
Fiadores, cujo valor individual ou agregado, seja igual ou superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), valor a ser reajustado anualmente

pela variagdo acumulada do IGP-M/FGV, ou o equivalente em outras moedas;
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(iii)

(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

realizagdo, por qualquer autoridade governamental, de ato com o objetivo de
sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo
adquirir, compulsoriamente, totalidade ou parte substancial dos ativos,
propriedades ou das agdes do capital social da Emissora;

ndo renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autorizagdes,
concessdes, alvaras e licengas, inclusive as ambientais, necessarias para o
regular exercicio das atividades pela Emissora, exceto por aquelas que
estejam sendo discutidas de boa-fé pela Emissora nas esferas administrativa
e/ou judicial ou que ndo causem (i) qualquer efeito adverso na situagéo
(financeira ou de outra natureza), nos seus negécios, bens, resultados
operacionais e/ou perspectivas; (ii) qualquer efeito adverso nos seus poderes
ou capacidade juridica e/ou econdmico-financeira de cumprir qualquer de suas
obrigagbes nos termos desta Escritura de Emissao e/ou dos documentos que
instruem a Emiss&o e a Oferta; e/ou (iii) qualquer evento ou condigdo que,
apos o decurso de prazo ou envio de notificagdo, ou ambos, possa resultar em
um Evento de Vencimento Antecipado (“Efeito Adverso Relevante”);

ndo cumprimento pela Emissora e/ou pelos Fiadores de quaisquer de suas
respectivas obrigagdes nao pecuniarias previstas nesta Escritura de Emisséo,
no Contrato de Cess&o Fiduciaria observado o prazo de cura de 10 (dez) Dias
Uteis:

alteragdo ou modificagcdo do objeto social da Emissora, que modifique
substancialmente as atividades por ela praticadas atualmente, e que venha
comprovadamente afetar a capacidade financeira da Emissora, sem a prévia
anuéncia, por escrito, dos Debenturistas;

exceto por garantias em juizo eventualmente oferecidas nos termos da alinea
anterior, arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora e/ou dos
Fiadores, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas,
valor a ser reajustado anualmente pela variagdo acumulada do IGP-M/FGV,
exceto se, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis, contados da data do
respectivo arresto, sequestro ou penhora, tiver sido comprovado que o arresto,
sequestro ou a penhora foi contestado ou substituido por outra garantia;

comprovacdo de que quaisquer declaragbes prestadas pela Emissora, nos
termos desta Escritura de Emiss&o e do Contrato de Cessao Fiduciaria, sdo
falsas, incorretas, inconsistentes, insuficientes ou enganosas;

exceto se realizada uma Capitalizacdo (conforme definida abaixo), n&o
observancia pela Emissora dos seguintes indices e limites financeiros
(“indices Financeiros”), verificados semestralmente pelo Agente Fiduciario,
com base na memoria de calculo encaminhada pela Emissora contendo todas
as rubricas necessarias que demonstrem o cumprimento dos Indices
Financeiros evidenciados nas notas explicativas das demonstracdes
financeiras e informacodes trimestrais da Emissora, em até 15 (quinze) dias e
10 (dez) dias corridos, respectivamente, apdés a divulgacdo a CVM das
respectivas demonstragdes financeiras anuais, até o pagamento integral dos
valores devidos em virtude das Debéntures, com base nas demonstragbes
financeiras consolidadas sendo a primeira apuragédo dos indices Financeiros
realizada com base nas informacgdes trimestrais divulgadas em 30 de junho de
2019:

v
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7.2

7.3

7.4

indice
Divida Financeira Liquida/EBITDA Igual ou Inferior a 3,0 vezes
EBITDA/Despesa Financeira Liquida Superior ou Igual a 1,3 vezes

Para fins desta Escritura de Emissao, “Capitalizacao” significa um aumento de capital
a ser aprovado pelos acionistas da Emissora e integralizado em moeda corrente
nacional, que devera ser realizado no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados
da data de verificagdo do descumprimento do indice Divida Liquida/EBITDA e/ou do
indice de Liquidez.

Sendo:

“Custo da Divida”: despesas de juros incidentes sobre o endividamento e os juros
sobre antecipagdes de cartdo de crédito.

"Divida Bruta": Somatdrio dos saldos das operagdes de empréstimos, financiamentos
e ou outras operagdes de captacéo de dividas realizadas com instituices financeiras,
incluindo os saldos das operagdes de hedge, contratados com o objetivo de mitigar os
riscos de variacdo nas taxas de juros e/ou moedas.

"Divida Liquida™ Somatério dos saldos das operagbes de empréstimos,
financiamentos e ou outras operagbes de captagdo de dividas realizadas com
instituicdes financeiras, incluindo os saldos das operagdes de hedge, contratados com
o objetivo de mitigar os riscos de variagdo nas taxas de juros ou moedas, menos o
saldo de caixa e equivalente de caixa e aplicacdes financeiras;

“EBITDA": significa o lucro ou prejuizo liquido da Emissora, em bases consolidadas,
relativo aos 12 meses anteriores a cada data de apuragdo, deduzidos: (a) das
despesas (receitas) financeiras liquidas, (b) do imposto de renda e da contribuicéo
social corrente e diferido, (c) das despesas de depreciagcdo e amortizacéo, e (d) do
impairment sobre ativos, conforme registrado na DF/ITR nas linhas aplicaveis; e

"indice de Liquidez": razao entre o ativo circulante e o passivo circulante da Emissora.

Na ocorréncia dos Eventos de Vencimentos Antecipado previstos na Clausula 7.1.2 acima, o
Agente Fiduciario devera convocar, no prazo maximo de 48 (quarenta e oito) horas a contar
do momento em que tomar ciéncia do evento, Assembleia Geral de Debenturistas, a se
realizar nos prazos e demais condigdes descritas na Clausula 11 abaixo, para deliberar sobre
a eventual ndo decretagdo de vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das
Debéntures.

Se, na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata a Clausula 7.2 acima, Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagao,
decidirem por n&o considerar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, o Agente Fiduciario néo devera declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigagdes decorrentes das Debéntures.

Se, na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata a Clausula 7.2 acima, n&o houver a
deliberacédo de 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo pelo nao
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, ou em caso de néo
instalagdo, em segunda convocacgao, da referida Assembleia Geral de Debenturistas, o Agente
Fiduciario devera, imediatamente, declarar o vencimento antecipado de todas as obrigacbes
decorrentes das Debéntures e enviar, imediatamente, carta protocolada a Emissora, com
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copia para a B3, ao Banco Liquidante e ao Escriturador.

7.5 Em caso do vencimento antecipado, pelo Agente Fiduciario, das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, a Emissora, obriga-se a pagar, fora do ambito da B3, o Valor Nominal Unitario ou
o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, acrescido da
Remuneragéo, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o caso, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emissdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que for declarado o vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, mediante comunicagdo por escrito a
ser enviada pelo Agente Fiduciario & Emissora por meio de carta protocolada, ou com “aviso
de recebimento” expedido pelo correio ou por telegrama, no enderego constante da Clausula
14 desta Escritura de Emiss&o ou por meio de fax ou correio eletrdnico, com confirmacéo de
recebimento enviado ao numero e/ou enderego eletrénico, conforme o caso, constante da
Clausula 14 desta Escritura de Emisséo, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda,
ao pagamento dos Encargos Moratérios.

7.6 Caso ocorra o pagamento decorrente do vencimento antecipado, caberd a Emissora
comunicar, por meio de correspondéncia, em conjunto com o Agente Fiduciario, a B3 com,
imediatamente apds a declaragdo do vencimento antecipado.

8 CARACTERISTICAS DA OFERTA
8.1 Colocacao e Procedimento de Distribuicao

8.1.1 As Debéntures serdo objeto de distribuicdo puUblica, com esforgos restritos de
distribuicdo, nos termos da Instrugdo CVM 476, sob o regime de garantia firme de
colocagéo para o Valor Total da Emissdo, nos termos do “Contrato de Coordenagao,
Colocacéo e Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos, sob o Regime de Garantia
Firme de Colocacéo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Real e Fidejusséria Adicionais, em Série Unica, da 5°
(Quinta) Emiss&@o da Empreendimentos Pague Menos S.A.”, a ser celebrado entre a
Emissora e instituicdo financeira autorizada a operar no sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios (“Coordenador Lider" e “Contrato de Distribuicao”,
respectivamente).

8.2 Publico Alvo da Oferta
8.21 O Publico Alvo da Oferta é composto exclusivamente por Investidores Profissionais.

8.3 Plano de Distribuicao

8.31 O Coordenador Lider organizard a distribuicdo e colocagdo das Debéntures,
observado o disposto na Instrugdo CVM 476, de forma a assegurar: (i) que o
tratamento conferido aos Investidores Profissionais, seja justo e equitativo; e (ii) a
adequacéo do investimento ao perfil de risco dos clientes do Coordenador Lider. O
plano de distribuicdo sera fixado pelo Coordenador Lider, em conjunto com a
Emissora, levando em consideracdo suas relagdes com investidores e outras
consideragdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider e da
Emissora (“Plano de Distribuicdao”). O Plano de Distribuicdo sera estabelecido
mediante os seguintes termos:

0] O Coordenador Lider podera acessar, no maximo, 75 (setenta e cinco)
Investidores Profissionais, sendo possivel a subscricdo ou aquisicédo de
Debéntures por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, nos
termos do artigo 3°, incisos | e I, da Instrugédo CVM 476;
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(i) Os fundos de investimento e carteiras administradas de valores mobiliarios
cujas decisbes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor seréo
considerados como um Unico investidor para os fins dos limites previstos no
item (i) acima, conforme disposto no artigo 3°, paragrafo 1°, da Instrugao CVM
476;

(i) N3ao existirdo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes minimos ou maximos
para a subscricdo das Debéntures;

(iv) Nao sera constituido fundo de manutencéo de liquidez e ndo sera firmado
contrato de estabilizacdo de pregos com relagéo as Debéntures;

(v) Serdo atendidos os clientes Investidores Profissionais do Coordenador Lider
que desejarem efetuar investimentos nas Debéntures, tendo em vista a relagao
do Coordenador Lider com esses clientes, bem como outros investidores,
desde que tais investidores sejam Investidores Profissionais, e assinem a
Declaracio de Investidor Profissional (conforme abaixo definida);

(vi) O prazo de colocagao e distribuicdo publica das Debéntures seguira as regras
definidas na Instru¢do CVM 476;

(vii) O Coordenador Lider e a Emissora ndo deverdo realizar a busca de
investidores por meio de lojas, escritérios ou estabelecimentos abertos ao
publico, ou com a utilizagdo de servicos publicos de comunicagdo, como a
imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao publico na rede mundial de
computadores, nos termos da Instrugdo CVM 476;

(vii)  Nao havera preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais
acionistas da Emissora, conforme Clausula 5.13;

(ix) No ato de subscricdo e integralizagdo das Debéntures, os Investidores
Profissionais deverdo assinar “Declaracdo de Investidor Profissional’
atestando, dentre outros, estarem cientes de que (a) a Oferta n&o foi registrada
na CVM; e (b) as Debéntures estdo sujeitas a restricbes de negociacao
previstas nesta Escritura de Emissdo e na regulamentagdo aplicavel.

9 OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DOS FIADORES

9.1 Observadas as demais disposicdes desta Escritura de Emissdo, a Emissora e os Fiadores
obrigam-se a:

(i) enviar ao Agente Fiduciario os documentos e informacdes necessarios a
comprovacgéo da utilizagdo dos recursos desembolsados nos termos desta
Emisséo, para os fins previstos na Clausula 4 acima, em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data de solicitagao;

(ii) a entregar ao Agente Fiduciario, os documentos solicitados pelo Agente
Fiduciario para atualizagdo daqueles ja entregues em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de solicitagdo pelo Agente Fiduciario neste sentido,, ou que
venham a ser exigidos pelas normas vigentes ou em raz&o de determinac&o
ou orientacdo de autoridades competentes, no prazo exigido pela norma ou,
na auséncia, em até 5 (cinco) dias Uteis de sua realizagao;

(i) informar ao Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis, o descumprimento
ou qualquer evento que possa resultar em descumprimento de quaisquer de
suas respectivas obrigacbes nos termos desta Escritura de Emissao, do

Contrato de Cesséo Fiduciaria ou de qualquer outro instrumento celebrado no
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(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

(xiii)

(xiv)

(xvi)

(xvii)

ambito da Oferta;

convocar, nos termos da Clausula 11 desta Escritura de Emissdo, Assembleia
Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta
ou indiretamente se relacione as Debéntures, caso o Agente Fiduciario deva
fazer, nos termos da presente Escritura de Emiss&o, mas néo o faca;

notificar, na mesma data, o Agente Fiduciario da convocagao, pela Emissora,
de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas;

informar ao Agente Fiduciario a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento
Antecipado, na data de sua ocorréncia;

cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio
de documentos, prestando, ainda, as informagdes que |lhe forem solicitadas;

n&o realizar operacdes fora do seu objeto social, observadas as disposi¢des
estatutarias, legais e regulamentares em vigor,;

notificar, no primeiro Dia Util subsequente a data de sua ocorréncia, o Agente
Fiduciario sobre qualquer evento que possa causar um Efeito Adverso
Relevante;

manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas
correntes de mercado;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitado e
convocado nos prazos previstos nesta Escritura de Emisséao;

n&o praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social e com esta
Escritura de Emiss@o e com o Contrato de Cessao Fiduciaria, em especial os
que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral
cumprimento das obrigagbes assumidas perante os Debenturistas, nos termos
desta Escritura de Emissao e do Contrato de Cessao Fiduciaria;

salvo nos casos em que a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade da lei,
regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, cumprir todas as
leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual
realize negdécios ou possua ativos;

cumprir todas as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo e do Contrato de Cessdo Fiduciaria, inclusive no que tange a
destinacao dos recursos captados por meio da Emiss&o, conforme descrita na
Clausula 4 acima;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Escriturador, o Banco Liquidante, o Agente Fiduciario, a B3, bem
como todas e quaisquer outras providéncias necessarias para a manutengdo
das Debéntures;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da
Emissora;

efetuar o pagamento de todas as despesas razoaveis comprovadas pelo
Agente Fiducidrio previamente aprovadas pela Emissora, sempre que
possivel, que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses
dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios
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(xviii)

(xix)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de
qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissao;

cumprir, o disposto na legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do
Meio Ambiente, as Resolucdes do CONAMA — Conselho Nacional do Meio
Ambiente e as demais legislagbes e regulamentacdes ambientais supletivas,
adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar
e corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade
descrita em seu objeto social, responsabilizando-se, Unica e exclusivamente,
pela destinacdo dos recursos financeiros obtidos com a Emissao, exceto nos
casos em que eventual descumprimento esteja sendo discutido nas esferas
administrativa e judicial;

observar a legislacdo em vigor, em especial a legislagdo trabalhista,
previdenciaria e ambiental, zelando sempre para que (i) a Emissora n&o utilize,
direta ou indiretamente, trabalho em condi¢des analogas as de escravo ou
trabalho infantil; (ii) os trabalhadores da Emissora estejam devidamente
registrados nos termos da legislagdo em vigor; (iii) a Emissora cumpra as
obrigacdes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislagéo
trabalhista e previdenciaria em vigor; (iv) a Emissora cumpra a legislacéo
aplicavel a protecdo do meio ambiente, bem como a saude e seguranga
publicas; (v) a Emissora detenha todas as permissoées, licengas, autorizagbes
e aprovagbes necessarias para o exercicio de suas atividades, em
conformidade com a legislacdo ambiental aplicavel; e (vi) a Emissora tenha
todos os registros necessarios, em conformidade com a legislagéo civil e
ambiental aplicavel, exceto nos casos em que eventual descumprimento esteja
sendo discutido nas esferas administrativa e judicial;

manter sempre validas e em vigor as licengas e autorizagdes para a boa
condugéo dos negdécios da Emissora, exceto por aquelas que estejam sendo
discutidas na esfera administrativa e/ou judicial;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagcbes necessarias a assinatura desta Escritura de Emisséo e dos
demais documentos relacionados & Emissdo e a Oferta, de que seja parte,
conforme aplicavel, e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui e ali
previstas;

manter seu registro de companhia aberta perante a CVM durante a vigéncia
das Debéntures, mantendo-o atualizado de acordo com a Instrucdo da CVM
n°® 480 de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Instru¢dao CVM 480”);

cumprir integralmente com as obrigagdes de envio 2 CVM de informacdes
periddicas e eventuais e de divulgacdo e colocagdo de tais informacdes a
disposigéo dos investidores nos termos da Instrugédo CVM 480;

manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures,
as declaragdes e garantias apresentadas nesta Escritura de Emisséo e dos
demais documentos relacionados a Emissdo e a Oferta, de que seja parte,
conforme aplicavel;

arcar com todos os custos decorrentes: (a) da distribuicdo das Debéntures,
incluindo todos os custos relativos ao seu depésito na B3; (b) de registro e de
publicagdo dos atos necessarios a realizagdo da Emisséo e da Oferta e os atos
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(xxvi)

(xxvii)

societarios da Emissora; (c) de registro do Contrato de Cesséo Fiduciaria e
seus eventuais aditamentos; e (d) das despesas com a contratacdo do Agente
Fiduciario, do Escriturador, do Banco Liquidante e das demais partes
envolvidas na realizagdo da Emisséo e da Oferta;

entregar, ao Agente Fiduciario, uma via original do Contrato de Cessao
Fiducidria, e seus eventuais aditamentos, devidamente registrados no
competente Cartério de Registro de Titulos e Documentos das Cidades de
Fortaleza e de Sao Paulo, Estados do Ceara Sao Paulo, respectivamente, em
até 7 (sete) Dias Uteis, contados da data do seu efetivo registro;

exclusivamente com relacdo a Emissora, sem prejuizo das demais obrigacdes
previstas acima ou de outras obrigacdes expressamente previstas na
regulamentacdo em vigor e nesta Escritura de Emissdo, nos termos da
Instrucdo CVM 476:

(a) preparar as demonstracdes financeiras da Emissora relativas a cada
exercicio social, em conformidade com a Lei das Sociedades por
Acdes e com as regras emitidas pela CVM,;

(b) submeter as demonstragdes financeiras da Emissora relativas a cada
exercicio social a auditoria por auditor independente registrado na
CVM;

(c) no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de seu

exercicio social, divulgar em sua pagina na Internet e enviar a B3 as
demonstragbes financeiras da Emissora relativas a cada exercicio
social, acompanhadas de notas explicativas e do parecer dos auditores
independentes;

(d) manter os documentos mencionados no subitem (c) acima em sua
pagina na Internet;

(e) observar as disposigdes da Instrugdo CVM 358, de 03 de janeiro de
2002, conforme alterada (“Instru¢cao CVM 358”°) no que se refere ao
dever de sigilo e as vedagdes a negociagao;

() divulgar, em sua pagina na Internet, a ocorréncia de qualquer ato ou
fato relevante, conforme definido no artigo 2° da Instrugdo CVM 358, e
comunicar a ocorréncia de tal ato ou fato relevante imediatamente ao
Agente Fiduciario;

(9) fornecer todas as informacdes solicitadas pela CVM e pela B3; e

(h) néo realizar, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM n°® 476, outra
oferta publica da mesma espécie de valores mobiliarios dentro do
prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da
Oferta, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM.

9.2 A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar para que as
operacbes que venha a praticar no ambito da B3 sejam sempre amparadas pelas boas
praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a matéria,
isentando o Agente Fiduciario de toda e qualquer responsabilidade por reclamagdes,
prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes e/ou emergentes a que 0 ndo respeito as referidas
normas der causa, desde que comprovadamente ndo tenham sido gerados por atuagdo do
Agente Fiduciario.
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9.21 Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o
Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas pela Emissora. Tais
despesas incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros,
depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario,
enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depositos e
custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agbes judiciais serao igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragao do Agente Fiduciario na
hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagao ao pagamento
desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos. Em caso de honorarios
sucumbenciais, cabera aos Debenturistas efetuar o depésito em até 3 (trés) Dias Uteis
apos o arbitramento de tais honorarios.

9.22 O Agente Fiduciario fica desde ja ciente e concorda com o risco de n&o ter tais
despesas reembolsadas caso ndo tenham sido previamente aprovadas e realizadas
em discordancia com (i) critérios de bom senso e razoabilidade geralmente aceitos em
relacdes comerciais do género; e (i) a fungéo fiduciaria que Ihe € inerente.

10 DO AGENTE FIDUCIARIO

10.1 A SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA,,
conforme qualificada no preambulo desta Escritura de Emiss&o, € nomeada como Agente
Fiduciario desta Emissdo e expressamente aceita, nos termos da legislagéo e da presente
Escritura de Emiss3o, representar a comunh&o de Debenturistas perante a Emissora.

10.2 O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissao até sua efetiva substituicdo ou até que todas as obrigagdes contempladas na
presente Escritura de Emisséo sejam cumpridas.

10.3 Nas hipoteses de impedimentos, rendncia, intervengéo, liquidagdo ou qualquer outro caso
de vacancia na fungio de agente fiduciario da Emiss&o, seréa realizada, dentro do prazo
maximo de 30 (trinta) dias corridos contado do evento que a determinar, Assembleia Geral
de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario da Emiss&o, a qual podera ser
convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulacéo, ou pela CVM. Na hipétese de a convocagao nao ocorrer em até 15 (quinze) dias
antes do término do prazo acima citado, caberd a Emissora efetua-la no Dia Util
imediatamente posterior ao 15° (décimo quinto) dia antes do término do prazo antes referido,
sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisério, enquanto néo se consumar o
processo de escolha do novo agente fiduciario da Emiss&o. A substituigdo ndo implicara em
remuneragdo ao novo agente fiduciario superior a remuneragéo avengada nesta Escritura
de Emissao.

10.4 Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas funcdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emiss&o, devera este comunicar
imediatamente o fato @ Emissora e aos debenturistas, mediante convocagéo da Assembleia
Geral de Debenturistas, solicitando sua substituicdo.

10.5 E facultado aos debenturistas, apés o encerramento do prazo para a subscricdo e
integralizacdo da totalidade das Debéntures, proceder & substituicao do Agente Fiduciario e
a indicacdo de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim, nos termos desta Escritura de Emissao.

10.6 Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, o substituto recebera a mesma

remuneragao recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condicdes, sendo
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que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir
da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiduciario da Emiss&o. Esta
remuneracéo podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora € o agente fiduciario
substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

Em qualquer hipétese, a substituicdo do Agente Fiduciario deve ser comunicada a CVvM, no
prazo de até 7 (sete) Dias Uteis, contados do registro do aditamento a Escritura de Emisséo
na JUCEC e Cartorios RTD, juntamente com os documentos previstos no artigo 5° e §1° do
artigo 5° da Instrugdo CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016, conforme alterada
(“Instrugao CVM 583").

A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario devera ser objeto de
aditamento & presente Escritura de Emissao, que devera ser averbado na JUCEC onde sera
inscrita a presente Escritura de Emiss&o.

O agente fiduciario substituto devera, imediatamente apés sua nomeag&o, comunica-la aos
Debenturistas em forma de aviso nos termos da Clausula 5.28 acima.

O agente fiduciario substituto exercera suas fungdes a partir da data em que for celebrado o
correspondente aditamento & Escritura de Emissao, inclusive, até sua efetiva substituicao
ou até que todas as obrigagdes contempladas na presente Escritura de Emissao sejam
cumpridas.

Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos a este
respeito promulgados por atos da CVM.

Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres e
atribuicbes do Agente Fiduciario:

(i) Exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas;
(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio

da fungao, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administragdo dos seus proprios bens;

(iii) renunciar & funcdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptid&o e realizar a imediata convocagao
de Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua substituigao;

(iv) conservar em boa guarda toda a documentagao relativa ao exercicio de suas
fungdes;
(v) verificar, no momento de aceitar a fungéo, a consisténcia das informagdes

contidas nesta Escritura de Emisséo, diligenciando para que sejam sanadas
as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vi) diligenciar junto @ Emissora para que a Escritura de Emissao e seus
aditamentos sejam registrados na JUCEC e nos Cartérios de RTD, adotando,
no caso da omissdo da Emissora, as medidas eventualmente previstas em
lei;

(vii) acompanhar a prestagdo das informagdes periddicas, alertando os
debenturistas, no relatério anual de que trata o item (xiii) abaixo, sobre as
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(vii)  opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures;
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(ix) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungoes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Publica, Varas do Trabalho, cartérios de protesto, Procuradoria da Fazenda
Publica, onde se localiza a sede e domicilio do estabelecimento principal da
Emissora e da Fiadora;

(x) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emissora;

(xi) convocar, quando necesséario, a Assembleia Geral de Debenturistas,
mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, na forma da Clausula
5.28;

(xii) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informacdes que Ihe forem solicitadas;

(xiii) elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos artigo 68, §1°,
alinea “(b)”, da Lei das Sociedades por Agdes e do artigo 15 da Instrugéo
CVM 583, o qual devera conter, ao menos, as seguintes informagdes:

(@) cumprimento pela Emissora das suas obrigagdes de prestacéo de
informagoes periodicas, indicando as inconsisténcias ou omissoes de
gue tenha conhecimento;

(b) alteracbes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos
relevantes para os Debenturistas;

(c) comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros, indices
Financeiros e de estrutura de capital da Emissora relacionados a
Clausulas destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que
estabelecem condigdes que ndo devem ser descumpridas pela
Emissora,

(d) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em
Circulagcéo e saldo cancelado no periodo;

(e resgate, amortizag&o, conversao, repactuacéo e pagamento de juros
das Debéntures realizados no periodo;

(f) destinagdo dos recursos captados por meio da Emiss&o, conforme
informagdes prestadas pela Emissora;

(9) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora e pela
Fiadora nesta Escritura de Emissao;

(h) declaragdo sobre a nado existéncia de situagdo de conflito de
interesses que impeca o Agente Fiduciario a continuar a exercer a
fungao; e

(i) existéncia de outras emissdes de valores mobiliarios, publicas ou

privadas, realizadas pela Emissora ou por sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora
em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem como
os seguintes dados sobre tais emissdes, (a) denominagdo da
companhia ofertante; (b) quantidade de valores mobiliarios emitidos;
(c) valor da emisséo; (d) espécie e garantias envolvidas; (e) prazo de
vencimento e taxa de juros; (f) inadimplemento no periodo;

(xiv)  disponibilizar o relatério a que se refere o item (xiii) acima em sua pagina na
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rede mundial de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a
contar do encerramento do exercicio social da Emissora;

(xv) manter atualizada a relac&o dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, solicitacdo de informagdes junto & Emissora, ao Escriturador, ao
Banco Liquidante e & B3, conforme o caso, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto nesta Clausula, a Emissora e os debenturistas,
assim que subscreverem, integralizarem ou adquirirem as Debéntures,
expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador, o Banco Liquidante e a
B3, conforme o caso, a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente
Fiduciério, inclusive referentes a divulgacéo, a qualquer momento, da posig&o
de Debenturistas e seus respectivos titulares;

(xvi) disponibilizar o célculo do valor unitario das Debéntures a ser realizado pela
Emissora aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado, por meio
de sua central de atendimento e/ou de seu website;

(xvii)  fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de
Emissao e todas aquelas impositivas de obrigagdes de fazer e nao fazer;

(xviii) comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela
Emissora, de obrigagcdes financeiras assumidas nesta Escritura de Emisséo,
incluindo as obrigagdes relativas a garantias e a Clausulas destinadas a
proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condi¢des que n&o
devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os
Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto,
em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia pelo Agente Fiduciario do
inadimplemento;

(xix) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da
legislagao vigente; e

(xx) divulgar as informagdes referidas no item (xiii)(i) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, tdo logo delas tenha conhecimento.

10.13 No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢cdes da Emissdo, o Agente Fiduciario deve
usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou na presente Escritura de Emissdo para
proteger direitos ou defender os interesses da comunhéo dos Debenturistas, observado os
termos desta Escritura de Emisséo e o artigo 12 da Instrugdo CVM 583.

10.14 Serao devidos ao Agente Fiducidrio honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuicbes
que lhe competem, nos termos da legislagdo e regulamentagéo aplicaveis e desta Escritura
de Emiss&o, correspondentes a uma remuneragao anual de R$12.000,00 (doze mil reais),
devida pela Emissora, sendo a primeira parcela devida até o 5° (quinto) dia util apds a data
da assinatura da Escritura de Emissdo e as demais parcelas no dia 15 do més subsequente
a data de pagamento da primeira parcela.. A primeira parcela serd devida ainda que a
Emissao nao seja integralizada, a titulo de estruturacéo e implantagéo.

10.15 A remuneracdo devida ao Agente Fiduciario nos termos da Clausula 10.14 e 10.16 sera
atualizada anualmente com base na variagao positiva acumulada do indice de Pregos ao
Consumidor - Amplo (IPC-A), divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
("IBGE"), pela variacdo percentual acumulada do IPC-A dos 12 meses anteriores ao
més de pagamento de cada parcela anual, ou na sua falta, pelo mesmo indice que vier a
substitui-lo, a partir da data de pagamento da 12 (primeira) parcela, até as datas de
pagamento de cada parcela subsequente, calculada pro rata die, se necessario.
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10.16 No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturagéo das
condi¢cdes das Debéntures apos a Emiss&o, ou da participagéo em reunides ou conferéncias
telefénicas, antes ou depois da Emissdo, bem como atendimento a solicitacbes
extraordinarias, sera devido ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor de R$500,00
(quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais fatos, bem como a (i)
comentarios aos documentos da Emissdo durante a estruturagdo da mesma, caso a
operacdo nao venha a se efetivar; (i) execugéo das garantias, caso sejam concedidas; (i)
participacdo em reunides formais ou virtuais com a Emissora e/ou com investidores; e (iv)
implementacdo das consequentes decisdes tomadas em tais eventos, pagas 5 (cinco) dias
ap6s comprovagéo da entrega, pelo Agente Fiducidrio, de "relatério de horas" a Emissora.
Entende-se por reestruturacéo das Debéntures os eventos relacionados a alteragéo (i) das
garantias, caso sejam concedidas; (ii) prazos de pagamento, (iii) condigdes relacionadas ao
vencimento antecipado (iv) realizagdo de aditamentos aos instrumentos legais relacionados
a emissao. Os eventos relacionados & amortizagdo das Debéntures ndo s&o considerados
reestruturagdo das Debéntures para os fins do estabelecido no presente item.

10.17 Os honorarios devidos pela Emissora em decorréncia da prestagéo dos servicos do Agente
Fiduciario de que trata a Clausula 10.14 acima ser&o acrescidos dos seguintes tributos: (i)
ISS (Imposto sobre Servicos de qualquer natureza); (ii) Contribuicdo ao PIS (Contribuicao
ao Programa de Integragdo Social); (iii) COFINS (Contribuigdo para o Financiamento da
Seguridade Social); (iv) CSLL (Contribuig&o Social sobre o Lucro Liquido); (v) IRRF (Imposto
de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneracdo do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

10.18 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remunerag&o ora proposta, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um
por cento) ao més e multa ndo compensatoéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido,
ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IPCA, incidente
desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

10.19 A remuneracao prevista nas Clausulas anteriores serd devida mesmo apés o vencimento
das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua
funcdo em relagcdo a Emiss&o, remuneragdo essa que sera calculada pro rata die.

10.20 Eventuais obrigagdes adicionais do Agente Fiduciario facultardo ao Agente Fiduciario propor
a Emissora a revisdo dos honorarios propostos.

10.21 A remuneracdo nao inclui despesas consideradas necessdrias ao exercicio da fungéo de
agente fiduciario durante a implantag@o e vigéncia do servigo, as quais seréo cobertas pela
Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrangas acompanhadas dos respectivos
comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso apds,
sempre que possivel, prévia aprovagdo, quais sejam: publicagbes em geral, custos
incorridos em contatos telefénicos relacionados a emissdo, notificagcdes, extragdo de
certiddes, despesas cartorarias, fotocopias, digitalizagdes, envio de documentos, viagens,
alimentacéo, transportes e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou
fiscalizagc&o, entre outros, ou assessoria legal aos debenturistas.

10.22 Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas, em
que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas, e adiantadas pelos
Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais
despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas, correspondem a depositos, custas e
taxas judiciarias nas acdes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da

comunh3do dos Debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia em agdes judiciais serao
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igualmente suportados pelos Debenturistas, bem como a remunerac&o do Agente Fiducidrio
na hipétese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagao ao pagamento desta
por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos
Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

Na hipétese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das Debéntures, o Agente
Fiduciario fara jus somente & remuneragdo calculada pro rata temporis pelo periodo da
efetiva prestacdo dos servicos, devendo restituir & Emissora a diferenga entre a
remunerac&o recebida e aquela a que fez jus, se assim solicitado pela Emissora, e em até
5 (cinco) Dias Uteis contados da referida solicitagéo.

O pagamento da remuneragdo do Agente Fiduciario sera feito mediante crédito na conta
corrente que sera indicada pelo Agente Fiduciario & Emissora com, no minimo, 30 (trinta)
dias de antecedéncia a data do pagamento.

Fica estabelecido que, na hipétese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente Fiduciario, o
substituido devera repassar a parcela proporcional da remuneragéo inicialmente recebida
sem a contrapartida do servico prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de
pagamento da remuneragdo até a data da efetiva substituigao, a Emissora. O agente
fiduciario substituto fara jus @ mesma remuneragdo devida ao Agente Fiduciario, calculada
proporcionalmente ao tempo de prestagéo de servigo restante, exceto se deliberado de
forma diversa pela Assembleia Geral de Debenturistas e com anuéncia da Emissora.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario assumira que
os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido n&o foram objeto de fraude ou adulterag@o. Nao sera
ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboragéo de documentos societarios da
Emissora, que permanecerdo sob obrigagéo legal e regulamentar da Emissora elabora-los,
nos termos da legislagdo aplicavel.

Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade para
os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagbes para com eles, bem como
aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas nesta Escritura de
Emiss&0, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

O Agente Fiduciario ndo fara qualquer juizo sobre a orientagéo acerca de qualquer fato da
Emiss&o que seja de competéncia de defini¢ao pelos Debenturistas, comprometendo-se tao-
somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe forem transmitidas pelos
Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade
sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das
orientacdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham
a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou @ Emissora. A atuagéo do Agente
Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 583, dos artigos aplicaveis da Lei das
Sociedades por Acdes e desta Escritura de Emissédo, estando este isento, sob qualquer
forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao tenha decorrido da
legislag&o aplicavel e desta Escritura de Emissao.

O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagcdo de veracidade ou
completude das informagdes técnicas e financeiras constantes em qualquer documento que
lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as
informacdes presentes nesta Escritura de Emissao, bem como nas deliberagdes societarias e
em atos da administragdo da Emissora ou ainda em qualquer documento ou registro que
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considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu
pedido, para se basear nas suas decisdes, e n&o sera responsavel pela elaboracéo desses
documentos, que permanecerdo sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los,
nos termos da legislacdo aplicavel.

11 DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

11.1  Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com
o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria
de interesse da comunh3o dos Debenturistas (‘“Assembleia Geral de Debenturistas”).

11.2 A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, pelos Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagao.

11.24 A convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas dar-se-a mediante anuncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 5.28 acima, respeitadas
outras regras relacionadas & publicagdo de antncio de convocagéo de assembleias
gerais constantes da Lei das Sociedades por Agbes, da regulamentagdo aplicavel e
desta Escritura de Emissao, ficando dispensada a convocagéo no caso da presenca
da totalidade dos Debenturistas, conforme o caso.

11.3  Aplicar-se-4 a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Ac¢des, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

11.4 A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito pelos
Debenturistas presentes.

11.5 A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias,
contados da primeira publicagéo do edital de convocagéo ou, caso néo se verifique quérum
para realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagao, no prazo
de 8 (oito) dias, contados da primeira publicagéo do edital de segunda convocagao.

11.6  Nos termos do artigo 71, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, a Assembleia Geral
de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagéo, com a presenca de Debenturistas
que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em
Circulacéo, e, em segunda convocagéo, com qualquer quorum.

11.6.1 Instaladas as Assembleias Gerais de Debenturistas, os titulares de Debéntures em
Circulagdo poderdo deliberar pela suspensdo dos trabalhos para retomada da
respectiva Assembleia Geral de Debenturista em data posterior.

11.6.2 Em caso de suspensao dos trabalhos para deliberagdo em data posterior, as matérias
ja deliberadas até a suspens&o da Assembleia Geral de Debenturistas instalada nao
poder&o ser votadas novamente quando da retomada dos trabalhos. As deliberagoes
ja tomadas serao, para todos os fins de direito, atos juridicos perfeitos.

11.6.3 As matérias n3o votadas até a suspensdo dos trabalhos ndo serdo consideradas
deliberadas e nao produzirao efeitos até a data da sua efetiva deliberacéo.

11.7 Cada Debénture conferira ao seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, cujas deliberagdes serdo tomadas pelo Debenturista, sendo admitida a
constituicdo de mandatarios. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de
sua competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emisséo,
serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigaréo a todos os titulares das
Debéntures, independentemente de terem comparecido & Assembleia Geral de
Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.
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Sera obrigatéria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais
de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas assembleias convocadas
pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos representantes legais da
Emissora e da Fiadora sera facultativa, a nZo ser quando ela seja solicitada pelos
Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipétese em que sera obrigatdria.

O Agente Fiduciério devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para
prestar aos Debenturistas as informagdes que Ilhe forem solicitadas.

Exceto pelo disposto na Clausula 11.11 abaixo, todas as deliberagdes a serem tomadas em
Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de aprovacdo de Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulag&o, reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas.

NZo estdo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 11.10 acima:

(i os quéruns expressamente previstos em outros itens e/ou Clausulas desta Escritura
de Emisséo;
(i) as alteragbes relativas as seguintes caracteristicas das Debéntures, conforme

venham a ser propostas pela Emissora: (i) a redugao da Remuneragao, (ii) a Data de
Pagamento da Remuneragao, (iii) o prazo de vencimento das Debéntures, (iv) os
valores e data de amortizagdo do principal das Debéntures; (v) os Eventos de
Vencimento Antecipado; (vi) a alteragdo dos quoruns de deliberagéo previstos nesta
Clausula 11; e (viii) alteragdo dos procedimentos do Resgate Antecipado Facultativo
Total elou da possibilidade de Amortizagdo Extraordinaria Facultativa e os
procedimentos a serem adotados, previstos nas Clausulas 5.20 e 5.21,
respectivamente, dependerdo da aprovagao por Debenturistas que representem, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagao; e

(iii) os pedidos de renuncia (waiver) ou perdado temporario referentes aos Eventos de
Vencimento Antecipado indicados nas Clausulas 7.1.1 e 7.1.2 da Escritura de
Emissdo dependerdo da aprovagdo de 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
Circulagdo em primeira ou segunda convocag&o.

Para efeito de verificacdo dos quéruns previstos nesta Escritura de Emiss&o, define-se como
“Debéntures em Circulagdo’, todas as Debéntures subscritas, integralizadas e nao
resgatadas, excluidas aquelas que sejam de propriedade dos controladores da Emissora ou
de qualquer de suas controladas ou coligadas, bem como dos respectivos diretores ou
conselheiros e respectivos conjuges, e parentes até segundo grau. Para efeitos de quérum
de deliberagdo ndo serdo computados, ainda, os votos em brancos.

DECLARAGOES E GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIARIO
O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emiss&o, declara que:

(i) ¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por acdes, de acordo com as leis brasileiras;

(ii) aceita a fungéo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres
e atribuicdes previstos na legislagéo especifica e nesta Escritura de Emissao;

(iii) aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas Clausulas e
condigdes;
(iv) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisséo e a cumprir

com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
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legais e estatutarios necessarios para tanto;

(v) a celebracao desta Escritura de Emiss&o e o cumprimento de suas obrigacbes
aqui previstas n&o infringem qualquer obrigagc&o anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

(vi) n3o tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo 3° do artigo 66, da
Lei das Sociedades por Acdes, para exercer a fungéo que lhe é conferida;

(vii) nao se encontra em nenhuma das situacées de conflito de interesse previstas
no artigo 6 da Instrugdo CVM 583;

(viii) ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas
fungoes;

(ix) esta ciente das disposi¢des da Circular do BACEN n° 1.832, de 31 de outubro

de 1990;
x) verificou a consisténcia das informagdes contidas nesta Escritura de Emissao;
(xi) a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emissao tem

poderes bastantes para tanto;

(xii) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario,
nos termos da regulamentagéo aplicavel vigente;

(xiii) que esta Escritura de Emissdo constitui obrigagéo legal, valida, eficaz e
vinculativa do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e
condi¢cdes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo
784, incisos | e Ill do Cédigo de Processo Civil; e

(xiv)  que conforme exigéncia do artigo 6°, §2° da Instrugdo CVM 583, também
exerce a fungao de agente fiduciario nas emissdes da Emissora, sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora enumeradas no Anexo | a presente Escritura de Emiss&o.

13 DAS DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DOS FIADORES

13.1 A Emissora e os Fiadores, conforme aplicavel, declaram e garantem aos Debenturistas, na
presente data, que:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)
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A Emissora é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por acdes, com registro de companhia aberta na CVM, de acordo
com as leis brasileiras;

estdo devidamente autorizados e obtiveram todas as licencas e autorizagbes
necessarias, inclusive as societarias, a celebragdo desta Escritura de Emiss&o e do
Contrato de Cessao Fiduciaria, a8 emissao das Debéntures e ao cumprimento de suas
obrigagées aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emisséo e o Contrato de
Cess3o Fiduciaria tém poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu
nome, as obrigacbes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

a celebragdo, os termos e condigdes desta Escritura de Emiss&o e do Contrato de
Cessao Fiduciaria e o cumprimento das obrigagdes aqui e ali previstas e a realizagao
da Emissdo e da Oferta (a) no infringem o estatuto social da Emissora; (b) nao
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(vi)

(vii)

(vii)

(ix)

(x)

(xi)
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infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora e/ou os Fiadores sejam
parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c) ndo resultardo em (i)
vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer contrato ou
instrumento do qual a Emissora e/ou os Fiadores sejam parte e/ou pelo qual qualguer
de seus ativos esteja sujeito, conforme aplicavel; ou (ii) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos; (d) n&o resultardo na criagdo de qualquer énus sobre
qualquer ativo da Emissora e os Fiadores, exceto pela Cessdo Fiduciaria; (e) nao
infringem qualquer disposicdo legal ou regulamentar a que a Emissora e/ou os
Fiadores e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (f) ndo infringem qualquer
ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora
e/ou os Fiadores e/ou qualquer de seus ativos;

a Emissora tem todas as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais) exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades,
sendo todas elas vélidas, exceto por aquelas que estejam sendo discutidas na esfera
administrativa e/ou judicial e/ou que ndo impactem a capacidade de cumprir as
obrigacdes pecuniarias assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emiss&o;

salvo nos casos em que a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade da lei, regra ou
regulamento nas esferas administrativa ou judicial, a Emissora estéd cumprindo todas
as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagbes dos o6rgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugéo de seus negocios,
inclusive com o disposto na legislagdo e regulamentagédo ambiental, adotando as
medidas e agdes preventivas ou reparatdrias destinadas a evitar ou corrigir eventuais
danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto
social, e/ou que ndo impactem a capacidade de cumprir as obrigagdes pecuniarias
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emiss&o;

as demonstracdes financeiras e informagdes trimestrais da Emissora disponiveis
representam corretamente a posic&o financeira da Emissora naquelas datas e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil;

esta adimplente com o cumprimento das obrigacdes constantes desta Escritura de
Emissdo e do Contrato de Cesséo Fiduciaria, e ndo ocorreu e ndo esta existente
qualquer Evento de Vencimento Antecipado;

inexiste (a) descumprimento de qualquer disposicdo contratual, legal ou de qualquer
outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer processo, judicial,
administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de investigagdo
governamental, em qualquer dos casos deste inciso, (i) que tenha um Efeito Adverso
Relevante; ou (ii) visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma
afetar esta Escritura de Emissdo e/ou o Contrato de Cesséao Fiduciaria;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagéo e apuragéo da
Taxa DI, divulgada pela B3, e que a forma de célculo da Remuneragéo foi acordada
por livre vontade entre a Emissora e o Coordenador Lider, em observancia ao principio
da boa-fé;

esta Escritura de Emiss&o, o Contrato de Cess&o Fiduciaria e as obrigagdes aqui e ali
previstas constituem obrigacdes licitas, validas, vinculantes e eficazes (observado o
disposto no Contrato de Cessdo Fiduciaria, com relagdo a eficacia da Cessé&o
Fiduciaria) da Emissora e dos Fiadores (conforme o caso), exequiveis de acordo com
os seus termos e condigdes;
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13.1.2

13.1.3

13.2 De aco
Agente

(i)

(ii)

(iif)

(iv)
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as informacdes prestadas pela Emissora e pelos Fiadores s&o verdadeiras,
consistentes, precisas, completas, corretas e suficientes, permitindo aos investidores
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito das Debéntures; e

nenhum registro, consentimento, autorizag&o, aprovagao, licenca, ordem de, ou
qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatério, €
exigido para o cumprimento integral, pela Emissora, de todas as suas obrigagdes nos
termos desta Escritura de Emiss&o e do Contrato de Cessado Fiduciaria, ou para a
realizacdo da Emiss&o, exceto (i) pelo arquivamento desta Escritura de Emiss&o na
JUCEC; (i) pelo arquivamento da ata da RCA na JUCEC; (iii) pelo registro da Escritura
de Emiss3o e do Contrato de Cessao Fiduciaria e seus eventuais aditamentos nos
competentes Cartérios RTD; e (iv) o depdsito das Debéntures na B3, nos termos desta
Escritura de Emisséo.

A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratéavel, a indenizar os Debenturistas
e o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou
despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios) diretamente incorridos
e comprovados, por decisdo definitiva transitada em julgado, pelos Debenturistas e
pelo Agente Fiduciario em raz&o da inveracidade ou incorregdo de quaisquer das suas
declaragdes prestadas nos termos da Clausula 13.1 acima.

Sem prejuizo do disposto da Clausula 13.1.2 acima, a Emissora obriga-se a notificar
o Agente Fiduciario, no Dia Util subsequente, caso quaisquer das declaragdes aqui
prestadas mostrarem-se inveridicas ou incorretas na data em que foram prestadas.

rdo com os termos do Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente Fiduciario, o
Fiduciario declara sob as penas da lei que:

aceita a fungéo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstas na legislagdo especifica, nesta Escritura de Emissdo e no
Contrato de Cesséo Fiduciaria;

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emiss&o, o Contrato de Prestagao
de Servicos de Agente Fiduciario e o Contrato de Cessé&o Fiduciaria, todas suas
clausulas e condicdes, sendo que esta Escritura de Emiss&o, o Contrato de Prestacéo
de Servicos de Agente Fiduciario e o Contrato de Cess&o Fiduciaria, conforme
aplicavel, constituem obrigagdes validas e eficazes do Agente Fiduciario e exequiveis
de acordo com os seus termos;

esta devidamente autorizado a celebrar o Contrato de Prestacdo de Servicos de
Agente Fiduciario, o Contrato de Cess&o Fiduciaria e a cumprir com suas obrigagoes
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

a celebracao do Contrato de Prestag&o de Servigos de Agente Fid uciario e do Contrato
de Cess3o Fiduciéria e o cumprimento de suas obrigagdes neles previstas nao
infringem qualquer obrigag&o anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

a pessoa que representa o Agente Fiduciério na assinatura do Contrato de Prestagdo
de Servicos de Agente Fiduciario e do Contrato de Cessao Fiduciaria tem poderes
bastantes para tanto;

nao tem qualquer impedimento legal para exercer a fung&o que lhe é conferida;

n3o se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no artigo
6° da Instrucdo CVM 583;
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(viiiy  esta devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termos
da regulamentacgéo aplicavel e vigente;

(ix) nao tem qualquer impeca ligagdo com a Emissora que o de exercer suas fungdes;

(x) esta ciente das disposicdes da Circular do BACEN n.° 1.832, de 31 de outubro de
1990;

(xi) verificou, no momento em que aceitou a fungdo, a veracidade das informagbes
contidas nesta Escritura de Emissdo e no Contrato de Cessao Fiduciaria, conforme
aplicavel,

(xii) & uma sociedade limitada, estando devidamente organizada, constituida e existente
de acordo com as leis brasileiras; e

(xiii)  esta ciente da regulamentag&o aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM.

14 NOTIFICAGOES

14.1 Todos os documentos e as comunicacdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito, assim
como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados por
qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emisséo deverdo ser encaminhados para
os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

EMPREENDIMENTOS PAGUE MENOS S.A.
Rua Senador Pompeu, n° 1.520

CEP 60025-902, Fortaleza, CE

At.: Sr. Luiz Renato Novais

Tel.: (85) 3255 5506

Email: luiznovais@pmenos.com.br

Para o Agente Fiduciario:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Joaquim Floriano, n°® 466, Bloco B, sala 1.401

CEP 04534-002, Sao Paulo, SP
At.: Srs. Carlos Alberto Bacha / Matheus Gomes Faria / Rinaldo Rabello Ferreira
Tel.: (11) 3090-0447 / (21) 2507-1949

Email: fiduciario@simplificpavarini.com.br

Para a Dupar:
DUPAR PARTICIPAGOES S.A. )\

Rua Senador Pompeu, 1520, 10° andar
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CEP 60025-902, Fortaleza, CE
At.: Sr. Francisco Leite Holanda Junior
Tel.: (85) 3055-4260

Email: fholanda@duparticipacoes.com.br

Para o Banco Liquidante ou para o Escriturador:

BANCO BRADESCO S.A.

Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, Prédio Amarelo, 2° andar
CEP 06029-900, Osasco, SP

Departamento de Ac¢des e Custddia

At.: Sra. Debora Andrade Teixeira / Sr. Adilson de Jesus Santos
Tel.: (11) 3684-9492/7911 / (11) 3684-8707

E-mail: debora.teixeira@bradesco.com.br / dac.custodiarf@bradesco.com.br

Para a B3:

B3 S.A.— BRASIL, BOLSA, BALCAO — SEGMENTO CETIP UTVM
Praga Antonio Prado, 48, 4° Andar, Centro

01010-901, Sao Paulo, SP

At.: Superintendéncia de Oferta de Titulos Corporativos e Fundos
Tel.: (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

14.2 As comunicagOes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento" expedido pelo correio ou
por telegrama nos enderecos acima. As comunicagdes feitas por correio eletrénico serdo
consideradas recebidas na data de recebimento de “aviso de entrega e leitura’. A mudanca
de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a outra parte pela parte que tiver
seu endereco alterado.

15 DAS DISPOSICOES GERAIS

15.1 Na&o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissao. Dessa forma, nenhum atraso, omiss&o ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba a qualquer uma das partes prejudicara tais direitos,
faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma renuncia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificaggdo de
quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emiss&o ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

15.2 A presente Escritura de Emissao é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo na
hipétese de nio preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula 2 acima, obrigando
as partes por si e seus sucessores.
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Qualquer alteragdo a esta Escritura de Emissao apds a emiss&o das Debéntures, além de
ser formalizada por meio de aditamento e cumprir os requisitos previstos na Clausula 2.2
acima, dependera de prévia aprovagdo dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas, sendo certo, todavia que, esta Escritura de Emisséo podera ser alterada,
independentemente de Assembleia Geral de Debenturistas, sempre que tal alteragdo
decorrer exclusivamente do disposto na Clausula 14.8 abaixo.

Caso qualquer das disposicées desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicbes néo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicao afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

A presente Escritura de Emisséo e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial,
nos termos do artigo 784, incisos | e lll, do Cédigo de Processo Civil, e as obrigagbes nelas
encerradas estao sujeitas a execugéo especifica, de acordo com os artigos 815 e seguintes,
do Cédigo de Processo Civil.

Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de acordo
com a regra prescrita no artigo 132 do Coédigo Civil, sendo excluido o dia do comego &
incluido o do vencimento.

Caso a Emissora ndo providencie o registro desta Escritura de Emiss&o na forma da lei, o
Agente Fiduciario podera promover referidos registros, devendo a Emissora arcar com 0s
respectivos custos de registro, sem prejuizo do inadimplemento de obrigag&o n&o pecuniaria
pela Emissora.

Fica desde j& dispensada a realizacdo de Assembleia Geral para deliberar sobre: (i) a
correcdo de erros materiais, seja ele um erro grosseiro, de digitagédo ou aritmético, (ii)
alteragdes a quaisquer documentos da operagao ja expressamente permitidas nos termos
do(s) respectivo(s) documento(s) da operagao, (iii) alteragdes a quaisquer documentos da
operacdo em razdo de exigéncias formuladas pela CVM, pela B3, ou (iv) em virtude da
atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteragdo na raz&o social, endere¢o
e telefone, entre outros, desde que as alteragdes ou corregdes referidas nos itens (i), (i),
(iii) e (iv) acima, ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos Debenturistas ou qualquer
alteragdo no fluxo das Debéntures, e desde que ndo haja qualquer custo ou despesa
adicional para os Debenturistas.

DA LEI E DO FORO

Esta Escritura sera regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil. Fica eleito o foro da
comarca da Capital de Sao Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado
que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissao.

E por estarem assim justas e contratadas, celebram a presente Escritura de Emiss&o a Emissora,
os Fiadores e o Agente Fiduciario em 7 (sete) vias de igual forma e teor e para 0 mesmo fim, em
conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 2 de julho de 2019.

[restante da péagina deixado intencionalmente em branco]
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(Pagina de assinaturas do ‘“Instrumento Particular de Escritura da 5% (Quinta) Emissédo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirograféria, com Garantia Real e
Fidejusséria Adicionais, em Série Unica, Para Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos, da

Empreendimentos Pague Menos S.A.”)

EMPREENDIMENTOS PAGUE MENOS S.A.

(Emissora)
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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(Pagina de assinaturas do ‘“Instrumento Particular de Escritura da 5 (Quinta) Emisséo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Real e
Fidejusséria Adicionais, em Série Unica, Para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos, da

Empreendimentos Pague Menos S.A.”)

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

(Agente Fiduciario)

S

Nome: / Pe Jro Peulo FLF.de Cliveira
CPE: ¢6C.683.727-02

Cargo:
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(Pagina de assinaturas do ‘Instrumento Particular de Escritura da 5% (Quinta) Emisséo de
Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Real e
Fidejusséria Adicionais, em Série Unica, Para Distribuigdo Publica com Esfor¢os Restritos, da

Empreendimentos Pague Menos S.A.’)

DUPAR PARTICIPAGOES S.A.

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:
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(Pagina de assinaturas do ‘“Instrumento Particular de Escritura da 5% (Quinta) Emissédo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirograféria, com Garantia Real e
Fidejusséria Adicionais, em Série Unica, Para Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos, da

Empreendimentos Pague Menos S.A.”)

JOSUE UBIRANILSON ALVES

FRANCILENE COUTO ALVES
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(Pagina de assinaturas do “Instrumento Particular de Escritura da 5% (Quinta) Emisséo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografaria, com Garantia Real e
Fidejusséria Adicionais, em Série Unica, Para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos, da

Empreendimentos Pague Menos S.A.”)

MARIO HENRIQUE ALVES DE QUEIROS

VANESSA FERRER ALMADA DE QUEIROS
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(Pégina de assinaturas do “Instrumento Particular de Escritura da 5% (Quinta) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Real e
Fidejusséria Adicionais, em Série Unica, Para Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos, da
Empreendimentos Pague Menos S.A.”)

Testemunhas
Nome: Nome:
CPF: CPF:
R.G: R.G:
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ANEXO | — RELAGAO DE EMISSOES

Na data de celebracio desta Escritura de Emissdo, conforme organograma encaminhado pela
Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta servicos de agente fiduciério nas seguintes

emissoes.

Natureza de Servigo:

Agente Fiduciario

Denominagdo da companhia ofertante:

Empreendimentos Pague Menos S.A.

Valores mobiliarios emitidos: Debénture
NUmero da emisséo: Quarta

Numero da série: Unica

Status: Ativa

Valor da emissao: R$ 200.000.000,00
Quantidade de valores mobiliarios emitidos: 200.000

Forma:

Nomintativa, escritural

Espécie:

Quirografaria

Garantia envolvidas:

Garantia Fidejussoéria

Data de emisséo:

11 de fevereiro de 2019

Data de vencimento:

1 de fevereiro de 2024

Taxa de Juros:

DI +1,95%

Natureza de Servigo:

Agente Fiduciario

Denominacdo da companhia ofertante:

Empreendimentos Pague Menos S.A.

Valores mobiliarios emitidos:

Nota Promissoria

Numero da emissao: Primeira

Numero da série: Unica

Status: Ativa

Valor da emisséo: R$ 100.000.000,00
Quantidade de valores mobiliarios emitidos: 10

Forma: Cartular

Espécie: Real

Garantia envolvidas:

Cesséao Fiduciaria, Aval

Data de emisséo:

22 de janeiro de 2019

Data de vencimento:

21 de julho de 2019

Taxa de Juros:

DI +1,51%
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