PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 42
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE COM GARANTIA REAL E ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA,
PARA DISTRIBUIGCAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO,
DA EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL S.A.

Pelo presente instrumento, de um lado,

EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL S.A., sociedade por agdes sem registro de
emissor de valores mobilidrios perante a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CvM"), com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Professor Alvaro
Rodrigues, n® 352, 70 andar, Botafogo, CEP 22280-040, inscrita no Cadastro Nacional
de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda ("CNP1/M ") sob o n® 18.494.537/0001-
10, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ("Emissora”);

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Rua Sete de Setembro 99, 240 andar, CEP 20050-005, inscrita no CNPJ sob
o n.%15.,227.994/0001-50, na qualidade de representante da comunhdo dos interesses
dos titulares das debéntures da presente emiss3o ("Debenturistas”), nos termos da Lei
n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por

AcBes”), neste ato representada na forma de seu Contrato Social ("Agente Fiduciario”);

como fiadoras e acionistas,

EDP - ENERGIAS DO BRASIL S.A., sociedade por agbes, com registro de emissor de
valores mobilidrios perante a CVM, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o
Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, no 1996, 89 andar, Vila Olimpia, CEP 04.547-006,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 03.983.431/0001-03, neste ato representada na forma
do seu estatuto social ("EDP");

e
FURNAS CENTRAIS ELETRICAS S.A., sociedade de economia mista, sem registro de
emissor de valores mobilidrios perante a CVM, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estadc do Rio de Janeiro, na Rua Real Grandeza, n® 219, Botafogo, CEP 22281-900,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 23.274.194/0001-19, neste ato representada na forma
do seu estatuto social (“Furnas” e quando em conjunto com a EDP, as “Fiadoras” e,
quando referidas individualmente, cada uma delas, “Fiadora”);

e, ainda, como acionista,

CHINA THREE GORGES BRASIL ENERGIA LTDA., sociedade limitada, com sede na
cidade de S&o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Funchal, n® 418, 30 andar, Sala 1,
Vila Olimpia, CEP 04551-060, inscrita no inscrita no CNPJ/MF sob o no
19.014.221/0001-47, neste ato representada na forma do seu contrato social ("CTG” e
quando em conjunto com EDP e Furnas, as “Acionistas” e, quando referidas
individualmente, cada uma delas, “Acionista”); \

sendo a Emissora, o Agente Fiduciério/g as Fiadoas %)u Acionistas doravante




designados, em conjunto, “Partes” e, individual e indistintamente, “Parte”.

CONSIDERANDO QUE:

(i) as Partes celebraram, em 31 de julho de 2018, o “Instrumento Particular de
Escritura da 4@ Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie
com Garantia Real e Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica
com Esforgos Restritos de Distribuigdo, da Empresa de Energia Sdo Manoel S.A.”
(“Escritura”), o qual foi registrado e arquivado na Junta Comercial do Estado do Rio de
Janeiro ("JUCERJA") em 24 de agosto de 2018, sob n® ED333004298000, para reger
os termos e condiges da distribuigdo publica das debéntures simples, ndo conversiveis
em agoes, da espécie com garantia real e adicional fidejusséria, em série Gnica, da 42
(quarta) emissdo da Emissora ("Debéntures” e “Emiss&o”, respectivamente);

(i) a Emisséo foi aprovada pela reunido do Conselho de Administragdo da Emissora
realizada em 26 de julho de 2018, cuja ata foi registrada e arquivada na JUCERJA em
15 de agosto de 2018 sob o n°® 00003243664, e publicada no Diério Oficial do Estado
do Rio de Janeiro e no jornal “Valor Econdmico” nas edi¢Ses de 28 de agosto de 2018
e pela Assembleia Geral Extraordindria da Emissora realizada em 26 de julho de 2018,
cuja ata foi registrada e arquivada na JUCERJA em 24 de agosto de 2018, sob o no
00003249675, e publicada no Didrio Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no jornal
“Valor Econémico” nas edigdes de 28 de agosto de 2018;

(iif) conforme previsto na Cldusula 3.7.1 da Escritura, em 24 de agosto de 2018, foi
realizado procedimento de coleta de intengdes de investimento, organizado pelo
Coordenador Lider (conforme definido na Escritura), observado o disposto no artigo 39
da Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucéo
CVM 476" e “Procedimento de Bookbuilding”, respectivamente), por meio do qual foram
definidos os Juros Remuneratérios (conforme definido na Escritura) das Debéntures;

(iv) conforme previsto na Cldusula 3.7.3 da Escritura, os ajustes decorrentes do
resultado do Procedimento de Bookbuilding um dos objetos deste Aditamento
independe de qualquer deliberag&o societéria adicional da Emissora e das Acionistas ou
de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas;

(v) as Partes desejam realizar alteracdes em determinadas condigbes da Emissdo
adicionais aquelas decorrentes do resultado do Procedimento de Bookbuilding,
alteragdes adicionais estas também comunicadas pelo Coordenador Lider aos
Investidores Profissionais participantes da Oferta Restrita antes do Procedimento de
Bookbuilding, quais sejam: (a) excluir a fianga corporativa prestada CTG, que havia
sido aprovada com base nas deliberagdes do Conselho Consultivo da CTG, em reunido
realizada em 10 de julho de 2018; (b) incluir a fianca bancaria contratada pela CTG,
que sera formalizada por meio de carta fianga, cuja constituicdo foi deliberada através
da Reunido do Conselho Consultivo da CTG realizada efinl7 de agosto de 2018 que
retificou e ratificou a Reunido do Conselho Consultivo da TG realizada em 10 de julho
de 2018;




Emissdo; e

(vi) as alteragbes descritas resumidamente no item (v) acima foram devidamente
aprovadas pelas Partes conforme deliberagdes realizadas (i) na Reunido do Conselho de
Administracdo da Emissora, realizada em 17 de agosto de 2018, que aprovou a
retificacdo e a ratificagdo das deliberagdes realizadas pela Reunido do Conselho de
Administragdo da Emissora realizada em 26 de julho de 2018; (ii) na Reunido do
Conselho Fiscal da Emissora, realizada em 17 de agosto de 2018, que aprovou a
retificacdo e a ratificagdo das deliberagdes realizadas pela Reunido do Conselho Fiscal
da Emissora realizada em 4 de abril de 2018; (iii) na Assembleia Geral Extraordinaria
da Emissora, realizada em 17 de agosto de 2018, que aprovou a retificagdo e a
ratificagdo das deliberagbes realizadas pela Assembleia Geral Extraordindria da
Emissora realizada em 26 de julho de 2018; (iv) na Reunido do Conselho Consultivo da
CTG, realizada em 17 de agosto de 2018, que aprovou a retificacdo e a ratificagdo das
deliberagGes realizadas pela Reunido do Conselho Consultivo da CTG realizada em 10
de julho de 2018; (v) na Reunido da Diretoria de Furnas realizada em 16 de agosto de
2018, que aprovou a retificagdo e a ratificagdo das deliberagdes realizadas pela Reunido
da Diretoria de Furnas realizada em 14 de marco de 2018; e (vi) na Reunido do
Conselho de Administracdo de Furnas realizada em 17 de agosto de 2018, que aprovou
a retificagdo e a ratificagdo das deliberagdes realizadas pela Reunido do Conselho
Consultivo de Furnas realizada em 19 de abril de 2018.

RESOLVEM as Partes por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente
“Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 4@ Emissdo de
Debéntures Simples, N&do Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real e
Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuigdo Publica com Esforcos Restritos
de Distribuigdo, da Empresa de Energia Sdo Manoel S.A.” ("Aditamento”), nos seguintes
termos e condigdes:

1. ALTERACOES

1.1. Tendo em vista a necessidade de rerratificacdo dos atos societérios da Emissora,
da CTG e de Furnas, devido a substituicdo da garantia fidejusséria prestada pela CTG
por fianga bancdria, as Partes resolvem alterar as Cldusulas 1.1.1, 1.2.1 e 2.2 da
Escritura de Emiss&o, as quais passam a vigorar com a seguinte redagdo:

1.1. Autorizagdo da Emissdo e da Constituicdo e Compartilhamento das
Garantias pela Emissora

“(...) 1.1.1. A presente 4@ emiss&o, nos termos da Lei das Sociedades por Acbes

€ desta Escritura (“"Emissdo”), de debéntures simples, ndo conversiveis em

acbes, da espécie com garantia real e adicional fidejusséria, em série Unica, da

Emissora ("Debéntures”), para distribuicdo publica com esforgos restritos de

distribuicdo, nos termos da Lei n.° 6.385, de 7 de dez“egbro de 1976, conforme
I

alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobilidrios”), da strucdo CVM n© 476, de
16 de janeiro de 2009, conforme alterada ( “Instr CVM 476"), e das demais
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disposicoes legais e regulamentares aplicaveis ("Oferta Restrita”), serd realizada
com base nas deliberagbes (i) da reunido do Conselho de Administracdo da
Emissora realizada em 26 de julho de 2018 ("RCA”), conforme rerratificada em
17 de agosto de 2018 ("RCA_Rerratificacdo”); e (ii) da Assembleia Geral
Extraordinaria da Emissora realizada em 26 de julho de 2018 ("AGE”), conforme
rerratificada em 17 de agosto de 2018 ("AGE Rerratificacdo”), nas quais foram
deliberadas:

(...)

1.1.2. Os membros do conselho fiscal da Emissora, em reunido realizada em 4
de abril de 2018, conforme rerratificada em 17 de agosto de 2018, apés a andlise

das caracteristicas e condigdes principais da Emissdo decidiram, por
unanimidade e sem quaisquer restrigdes, opinar favoravelmente & aprovacdo da
Emissdo e da Oferta Restrita (“Parecer do Conselho Fiscal”), tudo em
conformidade com o disposto no artigo 163 da Lei das Sociedades por Acoes.

1.2. Autorizagdo da Constituicdo das Garantias, das Fiancas e Compartilhamento
das Garantias pelas Acionistas.

1.2.1. As Fiangas (conforme abaixo definido), constituidas e/ou apresentadas
por cada uma das Acionistas e o compartilhamento das Garantias Reais
prestadas pelas Acionistas, na forma prevista na Cldusula 3.9.4.1 abaixo, foram
aprovadas com base nas deliberagées: (i) do Conselho de Administracdo da EDP,
em reunido realizada em 26 de julho de 2018 ("RCA EDP”); (ii) do Conselho
Consultivo da CTG, em reunido realizada em 10 de julho de 2018 ("Reuniéo
CTG"), conforme rerratificada em 17 de agosto de 2018 ("Reunido CTG
Rerratificacdo”); (iii) da Reunido da Diretoria de Furnas realizada em 14 de
margo de 2018 ("RD Furnas”), conforme rerratificada em 16 de agosto de 2018
("RD Furnas Rerratificacdo”); (iv) do Conselho de Administracdo de Furnas, em
reuni&o realizada em 19 de abril de 2018 ("RCA Furnas”), conforme rerratificada
em 17 de agosto de 2018 ("RCA Furnas Rerratificacdo”); e ( v) da Reunido do
Conselho de Administracdo da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras
("Eletrobras”), em reunio realizada em 29 de junho de 2018 ("RCA Eletrobras”,
€, em conjunto com a RCA EDP, a Reunido CTG, a Reunido CTG Rerratificacgéo,
a RD Furnas, a RD Furnas Rerratificagdo, RCA Furnas e a RCA Furnas
Rerratificagcdo, “Atos Societdrios da Garantia”).

(...)

2.2. Arquivamento e Publicagdo dos Atos Societdrios da Emissora e das
Acionistas

2.2.1. A ata da AGE, a ata da AGE Rerratificaco, a ata da RCA e a ata da RCA
Rerratificagdo serdo arquivadas na Junta Comercial do Fs»tado do Rio de Janeiro
("JUCERJA”) e publicadas no jornal “Valor Econémico”é no Diario Oficial do
Estado do Rio de Janeiro ("DOERJ”)hos termos da Lel das Sociedades por
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Agoes.

2.2.2. Os Atos Societarios da Garantia serdo arquivados e, conforme aplicével,
publicados da seguinte forma: (i) a RCA EDP sera arquivada na Junta Comercial
do Estado de Sé&o Paulo (“JUCESP”) e publicada no Didrio Oficial do Estado de
S&o Paulo ("DOESP”) e no jornal “Valor Econémico”; (ii) a Reunido CTG e a
Reunido CTG Rerratificagdo serdo arquivadas na JUCESP; e (iii) a RCA Furnas e
a RCA Furnas Rerratificagdo ser§o arquivadas na JUCERJA e publicadas no
DOERJ e no jornal "O Globo”.

1.2. Tendo em vista a conclusdo, em 24 de agosto de 2018, do Procedimento de
Bookbuilding, as Partes resolvem alterar as Cldusulas 3.3, 3.5, 3.6.8, 3.6.9, 3.6.12,
3.7.1, 3.7.2, 3.7.3, 3.9.4.3, 4.1.7, 4.2.2.1 e 4.2.2.2, bem como excluir a Cldusula
3.6.10 da Escritura, com a renumeragdo das demais, que passam a vigorar com as
seguintes redagoes:

"3.3. Valor Total da Emissdo

O valor total da Emiss&o é de R$ 340.000.000,00 (trezentos e quarenta milh8es
de reais), na Data de Emissdo ("Valor Total da Emiss&0”).

(...)

3.5. Destinacédo dos Recursos

Nos termos do artigo 29, pardgrafo 1°, da Lei 12.431, do Decreto 8.874, e da
Resolugéo do Conselho Monetédrio Nacional ("CMN”) n° 3.947, de 27 de janeiro
de 2011, e da Portaria os recursos captados pela Emissora por meio da Emissdo
serdo utilizados integralmente para (i) a implantacdo do Projeto (conforme
definido abaixo); (ii) o pagamento futuro de gastos, despesas e/ou dividas a
serem incorridas a partir da data de integralizacdo da Oferta Restrita e
relacionados ao Projeto, nos termos da Lei 12.431; e (iii) o reembolso de gastos,
despesas e/ou dividas relacionadas ao Projeto ocorrido em prazo igual ou inferior
a 24 (vinte e quatro) meses contados da comunicacdo do encerramento da
Oferta Restrita:

Implantacdo da Usina
Hidrelétrica Sdo0 Manoel, usina
hidrelétrica com  poténcia
instalada de 700.000 kw,
composta por quatro unidades
Objetivo do Projeto geradoras e sistema de
transmissao de interesse
restrito, localizada no Municipio
de Jﬁ:a;eacanga, Estado do
Para, oﬁjeto do Contrato de
Conce asséd ("Projeto”).

===



Data de inicio do Projeto

Agosto de 2014.

Fase atual do Projeto

O Projeto encontra-se
curso, atualmente encontra-se
100% (cem por cento) de sua
evolugéo fisica.

em

Data de encerramento do Projeto

A data de encerramento das
obras foi abril de 2018 e a data
de encerramento da concessdo
é o dia 10 de abril de 2049.

Volume estimado de
financeiros necessirios
realizacdo do Projeto

recursos
para a

Os investimentos totais
aplicados no Projeto estdo
estimados em
aproximadamente R$
4.058.331.000,00 (quatro
bilhbes, cinquenta e oito

milhbGes e trezentos e trinta e
um mil reais).

Valor das Debéntures que serd
destinado ao Projeto

100% (cem por cento).

Alocagdo dos recursos a serem
captados por meio das Debéntures

Os recursos captados por meio
das Debéntures seréo
integralmente utilizados para
pagamento futuro e/ou
reembolso de gastos, despesas
€/ou dividas relacionadas ao
Projeto,
gastos, despesas ou dividas
ocorreram em prazo igual ou
inferior a 24 (vinte e quatro)
meses contado da data de
encerramento da Oferta
Restrita, termos do
paragrafo 1°-C do artigo 1° da
Lei 12.431.

observado que tais

nos

Percentual dos recursos financeiros
necessarios ao Projeto provenientes
das Debéntures

O Valor Total
representa

da Emissdo
aproximadamente
8% offq por cento) das fontes

(..

)

totajs do'\Projeto.

=
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3.6.8. Nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM n° 400, de 29 de
dezembro de 2003 (“Instrucdo CVM 400”), e do artigo 5°-A da Instrucdo CVM
476, poderia ter sido admitida a distribuicdo parcial das Debéntures
(considerando-se como totalidade das Debéntures, nesse caso, o valor de até
R$340.000.000,00 (trezentos e quarenta milhGes de reais), nos termos da
Cldusula 3.3 acima), a qual deveria observar a colocacdo de, no minimo,
280.000 (duzentas e oitenta mil) Debéntures (“"Quantidade Minima da
Emissdo”), equivalentes a R$280.000.000,00 (duzentos e oitenta milhbes de
reais). As Debéntures efetivamente emitidas apés a definicdo dos Juros

Remuneratdrios e ndo distribuidas a Investidores Profissionais serdo subscritas
e integralizadas pelo Coordenador Lider, em virtude da garantia firme, nos
termos do Contrato de Distribuicdo.

3.6.9. Tendo em vista que a distribuicdo poderia ser parcial, nos termos do artigo
31 da Instrugdo CVM 400 e do artigo 5°-A da Instrucdo CVM 476, o interessado
em adquirir as Debéntures poderia, no ato da aceitacdo & Oferta Restrita, ter
condicionado sua adesdo a distribuicdo:

(i) da totalidade das Debéntures objeto da Oferta Restrita, sendo que, se
tal condicdo ndo fosse implementada e se o investidor j tivesse efetuado
0 pagamento da subscricdo das Debéntures, conforme Cldusula 4.1.8
abaixo, os valores seriam devolvidos aos investidores pela Emissora, com
dedugao dos valores relativos aos tributos incidentes, se existentes, e aos
encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data em que tenha sido verificado o ndo implemento da
condicdo, observado que, com relacdo &s Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3, tal procedimento seria realizado, de acordo com
o0s procedimentos da B3 e as respectivas Debéntures serdo canceladas; ou

(ii) de uma propor¢do ou quantidade minima de Debéntures originalmente
objeto da Oferta Restrita, definida conforme critério do préprio investidor,
mas que ndo poderia ser inferior & Quantidade Minima da Emisséo,
podendo o interessado, no momento da aceitacdo, ter indicado se,
implementando-se a condigdo prevista, pretendesse receber a totalidade
das Debéntures subscritas por tal interessado ou quantidade equivalente 7&
a proporgdo entre a quantidade de Debéntures efetivamente distribuida e

a quantidade de Debéntures originalmente objeto da Oferta Restrita,
presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do interessado em
receber a totalidade das Debéntures subscritas por tal interessado, sendo

que, se o interessado tivesse indicado tal proporgdo, se tal condicdo ndo K
fosse implementada e se o investidor jé tivesse efetuado o pagamento da
subscricdo das Debéntures, conforme Clausuta 4.1.8 abaixo, os valores
deveriam ser devolvidos aos investidores pela Eﬁgsissora, com deducéo dos
valores relativos aos tributos incic{/qptes, se exi.‘?tentes, € aos encargos




incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data em que tivesse sido verificado o ndo implemento da condic&o,
observado que, com relacdo as Debéntures custodiadas eletronicamente
na B3, tal procedimento sera realizado, de acordo com os procedimentos
da B3 e as respectivas Debéntures ser§o canceladas.

3.6.12. Foi adotado o Procedimento de Bookbuilding (conforme nos termos da
Clausula 3.7 abaixo).

(..)

3.7.1. Foi adotado o procedimento de coleta de intencbes de investimento,
organizado pelo Coordenador Lider, sem recebimento de reservas dos
Investidores Profissionais, sem lotes minimos ou méximos, para a verificacdo
da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxas de juros
("Procedimento de Bookbuilding”), para definir, de comum acordo com a

Emissora, a taxa final dos Juros Remuneratérios, nos termos da Cldusula 4.2.2
abaixo, o Valor Total da Emissdo e a Quantidade das Debéntures.

3.7.2. Os pedidos realizados pelos investidores no 4mbito do Procedimento de
Bookbuilding foram realizados com maiores e menores taxas até a definicdo da
taxa final dos Juros Remuneratérios, do Valor Total da Emissdo e da Quantidade
de Debéntures.

3.7.3. O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio do
aditamento a esta Escritura que seré levado a registro perante a JUCERJA e nos
Cartérios de RTD Fianca Corporativa, conforme a Cldusula 2.5 acima, sem
necessidade de nova aprovagdo societéria pela Emissora e pelas Acionistas ou
de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas.

(...)

3.9.4.3. A garantia prestada nos termos do Contrato de Penhor de Acbes
representa, na Data de Emissdo, 117,6% (cento e dezessete inteiros e seis
décimos por cento) do Valor Total da Emissdo, somado ao valor contratado do
Financiamento BNDES, de R$ 1.314.000.000,00 (hum bilhdo e trezentos e
quatorze milhbes de reais) (“"Valor Contratado do Financiamento BNDES”),
considerando o valor patrimonial das acdes conforme demonstragoes financeiras "//
da Emissora referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 e a
garantia prestada através do Contrato de Cessdo Fiducidria representa, na Data
de Emisséo, 336,6% (trezentos e trinta e seis inteiros e seis décimos por cento)
do Valor Total da Emissdo, somado ao Valor Contratado do Financiamento
BNDES, considerando a receita bruta anual dos contratos de energia vigentes IF
da Emissora multiplicado pelo prazo de vigéncia das Debéntures.
_ , , {(i::)
A/ A
N 7 4.1.7. Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas 3
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mil) Debéntures, em série Unica.

(...)

4.2.2.1. Sobre o Valor Nominal Atualizado incidirdo juros remuneratérios
prefixados com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
correspondentes 7,3129% (sete inteiros e trés mil, cento e vinte e nove décimos
de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis; calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos ("Juros Remuneratdrios”).

4.2.2.2. Os Juros Remuneratérios serdo incidentes sobre o Valor Nominal
Atualizado das Debéntures, a partir da Data de Subscricdo, da Data de
Incorporagdo ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios (conforme
definido abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, e pagos ao final de
cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures (conforme abaixo definido),
calculado em regime de capitalizagdo composta pro rata temporis por Dias Uteis
de acordo com a férmula abaixo:

J = VNa x (Fator Juros — 1)
Onde:

J = valor unitario dos Juros Remuneratdrios devidos no final de cada Periodo de
Capitalizacdo das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

bp
Taxa)zsz

100

Fator Juros = (1 +

Onde:
Taxa = 7,3129;

DP = numero de Dias Uteis entre a Data de Subscri¢do, a Data de Incorporacdo
ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior,
conforme o caso, e a data atual, sendo "DP” um ndmero inteiro."”

1.3. Tendo em vista a substituicdo da garantia fidejusséria prestada pela CTG por
fianga bancaria, as Partes resolvem alterar as Cldusulas 2.5.2, 3,9, 4.1.3, 6.1.2, 6:1.3, hc
7.1,7.2,8.5.1,10.1, 10.2 e 10.3, bem como incluir a Cldusula 3.9.5 et.seq., que passa

i«'\

a viger com a seguinte redagdo e renumerago: l

"2.5.2. Em raz8o das Garantias Reais, prestdas%ﬁt pela Emissora e pelas
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Acionistas em beneficio dos Debenturistas, cada um dos Contratos de Garantia
Real (conforme abaixo definido), serdo levados a registro pela Emissora, as
suas expensas, nos competentes Cartdrios de Registro de Titulos e
Documentos das localidades a seguir indicadas ("Cartérios de RTD Garantias
Reais”), em até 20 (vinte) dias contados da sua celebracdo, sendo que o
registro dos Contratos de Garantia Real nos Cartorios de RTD Garantias Reais

devera ser realizado até a Data de Subscricdo. Em até 10 (dez) dias contados
do dltimo dos referidos registros efetuados, a Emissora devera encaminhar ao
Agente Fiduciario 1 (uma) via original dos Contratos de Garantia Real ou dos
respectivos aditamentos, conforme aplicavel, devidamente registrados nos
Cartérios de RTD Garantias Reais, conforme o caso:

(ess)
3.9. Garantias

3.9.1. Garantia Fidejusséria. Para assegurar o fiel, integral e pontual

pagamento das obrigacbes da Emissora assumidas nesta Escritura e todos os
seus acessorios, incluindo o Valor Nominal Atualizado, acrescido dos Juros
Remuneratdrios e dos Encargos Moratérios, conforme aplicdvel, bem como das
demais obrigacbes pecuniarias previstas nesta Escritura, incluindo, sem
limitagdo, tributos, taxas, comissdes, honorédrios e despesas advocaticias,
custas e despesas judiciais ou extrajudiciais, honordrios do Agente Fiduciério,
€ outras despesas e custos de natureza semelhante, incorridas pelo Agente
Fiduciario, com relacdo a execugdo desta Escritura e das Fiancas ("Obrigacdes
Garantidas”), as Debéntures contardo com garantia fidejusséria representada
pela fianga, ndo solidaria, prestada proporcionalmente as participacées no
capital social da Emissora (cada limite previsto a seguir, “Percentual da Fianca
Corporativa” e, em conjunto com Percentual da Fianca Bancdria CTG,
"Percentual da Fianca Acionistas”), (i) pela EDP, limitada a 33,334% (trinta e
trés inteiros e trezentos e trinta e quatro milésimos por cento) das Obrigacbes
Garantidas (“Fianca EDP”), e (ii) por Furnas, limitada a 33,333% (trinta e trés
inteiros e trezentos e trinta e trés milésimos por cento) das Obrigagdes
Garantidas (“Fianca Furnas” e, quando referida em conjunto com a Fianca EDP,
"Fiancas Corporativas” e, individual e indistintamente, “Fianca Corporativa”),
observado o disposto nas cldusulas abaixo.

3.9.1.1. A partir da data de assinatura desta Escritura, toda e qualquer
alteragcdo no respectivo Percentual da Fianca Acionistas, conforme a Cldusula
3.9.1 acima, dependera de aprovagao prévia dos Debenturistas, mediante voto
afirmativo dos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas,
representando 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo, em primeira
ou segunda convocagdo, e da celebragdo de um adita \‘ento a esta Escritura
pelas Partes, para refletir o novo respectivo Percent

(...)

al da Fianga Acionistas.
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3.9.1.3. As Fiadoras, por si e seus respectivos sucessores a qualquer titulo, se
obrigam por este instrumento e na melhor forma de direito, de forma
irrevogavel e irretratdvel, perante os Debenturistas, na qualidade de devedoras
solidarias com a Emissora e principais pagadoras de todas as Obrigacdes
Garantidas, sempre limitado ao respectivo Percentual da Fianga Corporativa,
até a comprovagcdo do Completion Fisico e Financeiro do Projeto (conforme
abaixo definido) ou até a quitacdo das Debéntures, o que ocorrer primeiro, com
renincia expressa aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 364, 366, 368, 821,
827, 834, 835, 837, 838 e 839, todos da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de
2002, conforme alterada (“"Cddigo Civil”), e nos artigos 130, 131 e 794 da Lei
n® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada ("Cddigo de Processo
Civil”), estabelecendo-se que cada Fiadora responderé exclusivamente pela

respectiva Fiangca Corporativa, sempre limitado ao respectivo Percentual da
Fianga Corporativa, ndo sendo as Fiadoras solidérias entre si com relagdo as
demais Fiangas Corporativas, conforme aplicavel, de acordo com a faculdade
disposta no artigo 830 do Cédigo Civil e observado o disposto na Cldusula 3.9.2
abaixo. As Fiangas Corporativas estardo automaticamente liberadas apés o
cumprimento do Completion Fisico e Financeiro do Projeto.

(...)
3.9.1.4 Para fins desta Escritura:

"Completion Fisico e Financeiro do Projeto” significa a apresentacdo e/ou
comprovagdo cumulativa das seguintes condicdes:

(xii) estarem a Emissora e as Acionistas adimplentes com todas as suas
obrigagbes contratuais perante o BNDES previstas no Financiamento BNDES e
os Debenturistas previstas na presente Escritura, no Contrato de Penhor de
Acgbes e no Contrato de Cessdo Fiducidria;

(...)

3.9.2. Observado o prazo de vigéncia da Fianca Corporativa, as Fiancas
Corporativas permanecerdo vélidas e plenamente eficazes, mesmo em caso de
aditamentos, alteragbes e outras modificacdes das condicbes fixadas nesta
Escritura, na Carta de Fianga e nos Contratos de Garantia Real, bem como em
caso de qualquer limitagdo ou incapacidade da Emissora, inclusive seu pedido
de recuperagdo extrajudicial, pedido de recuperacéo judicial ou faléncia.

3.9.3. Fica estabelecido que, caso a garantia fidejusséria prestada pelas
Fiadoras seja executada para fins de garantir o cumprimento de parte ou da
totalidade das Obrigagbes Garantidas, observados os requisitos e
procedimentos previstos na lei aplicdvel e na presente Escritura, as Fiadoras
serdo demandadas em conjunto e simultaneamént\g, € sempre limitado ao
respectivo Percentual da Fianga Corporativa, '




U

o

acionadas, individual e/ou separadamente, para garantir o cumprimento de
parte ou da totalidade das Obrigacbes Garantidas.

3.9.3.1. Observado o prazo de vigéncia da Fianca Corporativa, as Obrigacdes
Garantidas serdo pagas pelas Fiadoras, sempre limitado ao respectivo
Percentual da Fianca Corporativa, no prazo méximo de 05 (cinco) Dias Uteis
contados do recebimento da comunicacdo por escrito enviada pelo Agente
Fiduciario as Fiadoras, com cépia para a Emissora, informando acerca do
vencimento antecipado das Debéntures nos termos da Cldusula 6 desta
Escritura. Exceto se houver decisdo judicial que expressamente exima ou
proiba as Fiadoras de realizar os pagamentos previstos nesta Escritura, os
pagamentos serdo realizados pelas Fiadoras, sempre limitado ao respectivo
Percentual da Fianga Corporativa, de acordo com o0s procedimentos
estabelecidos nesta Escritura, independentemente de qualquer pretenséo,
acdo, disputa ou reclamacgdo que a Emissora venha ou possa ter ou exercer em
relacdo as suas obrigacbes assumidas nos termos das Debéntures e desta
Escritura.

(...)

3.9.3.4. As Fiangas Corporativas poderdo ser excutidas e exigidas pelo Agente
Fiduciario, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessérias,
nos termos desta Escritura, sempre limitado ao respectivo Percentual da Fianca
Corporativa, até o Completion Fisico e Financeiro do Projeto ou até o completo,
efetivo e irrevogavel pagamento de todas as Obrigacbes Garantidas, o que
ocorrer primeiro, observando-se (i) o respectivo Percentual da Fianca
Corporativa; e (ii)a obrigacdo de acionamento conjunto das Fiadoras,
conforme previsto na Cldusula 3.9.3.

(..)

3.9.3.6. As Fiadoras sub-rogar-se-do nos direitos dos Debenturistas, caso
venham a honrar, total ou parcialmente, as Fiancas Corporativas, até o limite
da parcela da divida efetivamente honrada pelas Fiadoras. N3o obstante o
disposto nesta clausula, as Partes acordam que: (i) as Fiadoras somente
poderéo realizar a cobranca de qualquer valor que lhes seja devido pela
Emissora ap6s o pagamento integral das Obrigacbes Garantidas; e (ii) o
pagamento de qualquer valor devido pela Emissora &s Fiadoras, em funcéo da
sub-rogacgdo de que trata esta cldusula, somente poderé ser realizado apos a
quitagdo de todos e quaisquer valores devidos aos Debenturistas.

(...)

3.9.4. Garantias Reais. Para assegurar o fiel, integral e pontual pagamento do
valor total da divida da Emissora representada p Ias Debéntures, incluindo o
Valor Nominal Atualizado, acrescido dos Juros Rermuneratérios e dos Encargos
Moratdrios, conforme aplicdvel, bem }omo d

a5>dE /s obrigagbes pecunlar/as
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previstas nesta Escritura, inclusive honorérios do Agente Fiduciario e despesas
incorridas pelo Agente Fiduciario, inclusive judiciais, com relacdo a execucdo
desta Escritura, das Fiangas e das Garantias Reais, as Debéntures contar&o
com as seguintes garantias reais (“"Garantias Reais”, e, em conjunto com as
Fiangas, “Garantias”) de forma compartilhada com o BNDES, conforme
Clausula 3.9.4.1 abaixo: (...)

3.9.5. Fianca Bancéaria. Adicionalmente as Fiancas Corporativas e as Garantias
Reais, CTG contratara fianca bancéria, tendo como afiancada a Emissora e
como beneficiarios exclusivos os Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, formalizada por meio de carta de fianca, a qual deverd: (i) ser
emitida por instituicdo(des) financeira(s) de primeira linha que possua(m)
classificagdo de risco de, no minimo, AA(bra) com perspectiva estével e/ou
positiva, atribuido pela Fitch Ratings, ou classificacdo equivalente em escala
doméstica pela Moody’s ou Standard and Poors, desde que aceita pela Fitch

Ratings para atribuicdo de classificagdo de risco definitiva da Emisséo,
(ii) possuir validade indeterminada, permanecendo em vigor,
independentemente de qualquer alteracdo aos termos e condicdes previstos
nesta Escritura, até a ocorréncia de qualquer dos eventos identificados na
Clausula 3.9.5.2 abaixo, (iii) conter rendncia expressa aos beneficios dos
artigos 366, 827 e 838 do Cddigo Civil, (iv) conter previsdo de que a(s)
instituicdo(6es) financeira(s) emissora(s) se responsabilizaré(d0), na
qualidade de devedor(es) solidério(s) e principal(is) pagador(es), pelo fiel e
exato cumprimento de 33,333% (trinta e trés inteiros e trezentos e trinta e
trés milésimos por cento) das Obrigagbes Garantidas (“Percentual da Fianca
Bancéria CTG”), e (v) estar devidamente registrada nos cartérios de registro
de titulos e documentos das sedes da(s) institui¢cdo(6es) financeira(s)
emissora(s) da Carta de Fianga, da Emissora e do Agente Fiducidrio ("Carta de
Fianca” e, quando referida em conjunto com as Fiancas Corporativas, “"Fiancas”
e, individual e indistintamente, “Fianca”), observado o disposto nas cldusulas
abaixo. Para fins da presente Escritura, o termo “Carta de Fianca” incluiré
qualquer outra carta de fianga que venha a suceder a presente Carta de Fianga,
nos termos da Cldusula 3.9.5.1 abaixo.

3.9.5.1. A CTG obriga-se, de forma irrevogével e irretratédvel a substituir
a Carta de Fianca, por outra nas mesmas condicbes previstas na Cldusula 3.9.5
acima, caso a classificagéo de risco atribuida pela Moody’s, Standard and Poors
ou Fitch Ratings a(s) institucdo(des) financeira(s) emissora(s) da Carta de
Fianga seja rebaixada, perdendo, assim, as caracteristicas definidas na

Clausula 3.9.5, em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data do aludido
rebaixamento.

3.9.5.2. A Carta de Fianga serd devolvida pelo Agente Fiducidrio & CTG, em até
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condigées: (i) comprovacao do Completion Fisico e Financeiro do Projeto
conforme Clausulas 3.9.1.4 e 3.9.1.5 acima; ou (ii) o completo, efetivo e
irrevogavel pagamento de todas as Obrigacées Garantidas; ou (iii) a perfeita
constituicdo de garantia fidejusséria representada pela fianca, ndo solidaria,
prestada pela CTG, em percentual igual ao Percentual de Fianca Bancaria CTG
e nos termos e condi¢bes aplicaveis as Fiancas Corporativas, conforme
previstos na Clausula 3.9.1 acima (“Fianca CTG”) e observados os requisitos
previstos na Clausula 3.9.5.4 abaixo; ou (iv) a CTG substitua Carta de Fianca
em posse do Agente Fiducidrio por uma nova Carta de Fianca conforme
Clausula 3.9.5.1, o que ocorrer primeiro. A Fianca CTG, quando constituida,
integrara a definigdo de “Fianca Corporativa"” para todos os fins desta Escritura,
passando a CTG a integrar a definicao de “Fiadoras”.

3.9.5.3. Para a devolugéo da Carta de Fianca na hipétese prevista no item
"(i)” da Clausula 3.9.5.2 acima, ndo seréa necessdria a realizacdo de Assembleia
Geral de Debenturistas ou tampouco qualquer anuéncia de quaisquer
detentores das Debéntures para a formalizacdo da liberagédo da Carta de Fianca
pelo Agente Fiduciario.

3.9.5.4. A Fianca CTG estard devidamente constituida para fins do item
“(iii)” da Clausula 3.9.5.2 acima mediante celebracdo de Instrumento Particular
de Fianga a ser celebrado entre a CTG, o Agente Fiducidrio e a Emissora,
conforme modelo constante do Anexo II, e respectivo registro perante os

Cartdrios de RTD Fianga Corporativa, conforme Cldusula 2.5.1 desta Escritura,
sem necessidade de nova aprovagéo societdria pela Emissora e pelas Acionistas
ou de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas.

3.9.5.5. A CTG entregara ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original da Carta
de Fianga previamente a subscricdo e integralizacdo das Debéntures.

3.9.5.6. Cabera ao Agente Fiduciario requerer a execucdo, judicial ou
extrajudicial, da Carta de Fianca, quantas vezes forem necessérias, até a
integral e efetiva liquidagdo do Percentual da Fianca Bancéria CTG, em caso de
declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da Cléusula
6 desta Escritura de Emiss&o, ou caso as Obrigacdes Garantidas ndo tenham
sido quitadas na Data de Vencimento das Debéntures.

3.9.5.7. Todo e qualquer pagamento realizado pela(s) instituicdo(des)
financeira(s) emissora(s) em relagéo a Carta de Fianca seré efetuado livre e
liquido, sem a dedugéo de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuicoes
de qualquer natureza, encargos ou retencées, presentes ou futuros, bem como
de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais, devendo a(s)
instituicdo(bes) financeira(s) emissora(s) pagar as quantias adicionais que
sejam necessarias para que os Debenturistas recebam, apos tais deducbes,
recolhimentos ou pagamentos, uma quantia equivalente & que teria sido

pagamentos n&o fossem .,



aplicaveis, sempre limitado ao respectivo Percentual da Fianca Bancaria CTG,
fora do &mbito da B3.

3.9.5.8. Observado o prazo de vigéncia da Carta de Fianga, as Obrigacoes
Garantidas serdo pagas pela(s) instituicdo(6es) financeira(s) emissora(s),
sempre limitado ao respectivo Percentual da Fianca Bancdria CTG, no prazo
méximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da comunicacao por
escrito enviada pelo Agente Fiduciario a(s) instituicdo(0es) financeira(s)
emissora(s), com cépia para a Emissora, informando acerca do vencimento
antecipado das Debéntures nos termos da Cldusula 6 desta Escritura. Exceto
se houver decisdo judicial que expressamente exima ou proiba a(s)
instituicdo(6es) financeira(s) emissora(s) de realizar os pagamentos previstos
nesta Escritura, os pagamentos serdo realizados pela(s) instituicdo(oes)
financeira(s) emissora(s), sempre limitado ao respectivo Percentual da Fianca
Bancéria CTG, de acordo com os procedimentos estabelecidos nesta Escritura,
independentemente de qualquer pretenséo, acdo, disputa ou reclamacdo que
a Emissora venha ou possa ter ou exercer em relagdo as suas obrigacoes
assumidas nos termos das Debéntures e desta Escritura.

3.9.5.9. Fica estabelecido que, caso a Carta de Fianga seja executada para fins
de garantir o cumprimento das Obrigacoes Garantidas, observados os
requisitos e procedimentos previstos na lei aplicdvel e na presente Escritura, a
Carta de Fianga serd executada em conjunto e simultaneamente com as
Fiangas Corporativas, e sempre limitado ao respectivo Percentual da Fianca
Bancaria CTG. As instituicdo(0es) financeira(s) emissora(s) da Carta de Fianca
ndo poderéo ser acionadas, individual e/ou separadamente das Fiadoras, para
garantir o cumprimento de parte ou da totalidade das Obrigacdes Garantidas.

(...)

4.1. Caracteristicas Béasicas:

(...)

4.1.3._Espécie: As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos
do artigo 58 da Lei das Sociedades por Acdes, representada pelas Garantias
Reais, nos termos da Clausula 3.9.4 acima, e contardo, adicionalmente, com
garantias fidejussérias representadas pelas Fiancas, nos termos das
Clausulas 3.9.1 e 3.9.5 acima.

(...)
6. VENCIMENTO ANTECIPADO
(...)




Debéntures, aplicando-se o disposto na Clausula 6.3 abaixo, qualquer um dos
eventos previstos em lei e/ou qualquer um dos seguintes Eventos de
Inadimplemento:

(...)

(v) cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou
promessa de transferéncia a terceiros, pela Emissora e/ou pelas Acionistas,
das obrigagbes assumidas nesta Escritura e/ou nos Contratos de Garantia Real,
exceto (i) pelas reorganizagbes societarias permitidas nos itens (e) e (f) desta
Cldusula 6.1.2.; ou (ii) se previamente aprovado pelos Debenturistas;

(...)

(aa) observado o item (z) acima, alienagdo, prestacdo de garantias a terceiros
ou constituicdo de qualquer espécie de énus ou gravame sobre quaisquer dos
bens ou direitos da Emissora, que ndo aqueles dados em garantia em favor da
presente Emissdo, ou qualquer outra espécie de cessdo ou vinculacdo sobre o0s
mesmos direitos a terceiros que ndo os Debenturistas e o BNDES, exceto (i)
pela celebracédo dos Contratos de Garantia Real e/ou constituicdo pela Emissora
e/ou Acionistas de novas garantias exigidas pelo BNDES no &mbito do
Financiamento BNDES e compartilhadas com os Debenturistas, conforme o
Contrato de Compartilhamento de Garantias; (ii) se a respectiva garantia ou
espécie de 6nus ou gravame representar obrigacbes de valor individual ou
agregado equivalente ou inferior a R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhées
de reais), conforme atualizado anualmente pela variacdo acumulada do IPCA;
ou (iii) for obtida aprovagdo prévia dos Debenturistas;

(dd) questionamento judicial pela Emissora e/ou por qualquer das Acionistas,
da validade ou exequibilidade desta Escritura, das Fiancas e/ou dos Contratos
de Garantia Real, bem como da validade de quaisquer das obrigacbes
estabelecidas por referidos instrumentos, ressalvado questionamento judicial
sobre a interpretacdo das cldusulas previstas nos referidos instrumentos;

(ee) até o Completion Fisico e Financeiro ou até o completo, efetivo e
irrevogavel pagamento de todas as Obrigacbes Garantidas, o que ocorrer
primeiro, cisdo, incorporagdo (incluindo incorporacdo de sociedades ou de
acoes) ou fusdo de qualquer uma das Acionistas, ou, ainda, realizacdo de
qualquer outra forma de reorganizagdo societdria envolvendo qualquer uma
das Acionistas, seja esta reorganizacdo estritamente societdria ou realizada
mediante disposicdo de ativos relevantes, exceto (i) pelas reorganizacdes
societarias permitidas nos itens (e) e (f) desta Cldusula 6.1.2.; ou (ii) se
previamente aprovado pelos Debenturistas;

(ff) até o Completion Fisico e Financeiro ou aé\‘\g completo, efetivo e
irrevogavel pagamento de todas as Obrigacbes
primeiro, declaragcdo de vencimentg-antecipag o)

\ -
arantidas, o que ocorrer
de |quaisquer obrigacdes
\ | ‘ 16

Qe
0




~

¥ 7\@;}1“»& 4
1 S, |

pecuniarias assumidas pelas Acionistas que ndo aquelas decorrentes das
Debéntures, seja como devedoras principais ou como garantidoras,
decorrentes de operagoes de captacdo de recursos realizadas nos mercados
financeiro ou de capitais local ou internacional, em valor individual ou
agregado, por Acionista, igual ou superior a R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco
milhdes de reais), conforme atualizado anualmente pela variacdo acumulada
do IPCA, que ndo sejam sanadas no prazo estabelecido nos respectivos
instrumentos, se houver, ou caso o aval ou fianga prestado(s) no contexto de
referido(s) instrumento(s) ndo tenha(m) sido honrado(s) no prazo previsto
no(s) respectivo(s) instrumento(s);

(gg) até o Completion Fisico e Financeiro ou até o completo, efetivo e
irrevogavel pagamento de todas as Obrigagbes Garantidas, o que ocorrer
primeiro, descumprimento pelas Acionistas de qualquer obrigacdo néo
pecuniaria prevista na Escritura, nos Contratos de Garantia Real e/ou nos
demais documentos da Emisséo dos quais sejam parte, ndo sanado em até 15
(quinze) Dias Uteis contados da data de envio de notificacdo nesse sentido pelo
Agente Fiduciario, ou em prazo de cura especifico previsto no respectivo
instrumento; e

(jj) descumprimento por parte da Emissora e/ou das Acionistas, reconhecido
por meio de decisdo judicial ou administrativa apta a produzir efeitos, (a) do
disposto na legislacdo socioambiental em vigor, em especial com relacdo aos
seus projetos e atividades de qualquer forma beneficiados pela Emissdo, o que
inclui, mas néo se limita, o cumprimento da Politica Nacional do Meio Ambiente,
das Resolugbes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente, da
regulamentacao trabalhista e social no que tange a salde e seguranca
ocupacional e a ndo utilizacdo de méo de obra infantil ou anéloga & escravidio
e das demais legislacbes e regulamentagbes socioambientais supletivas
("Legislacdo Socioambiental”), exceto nos casos em que esteja contestando de
boa-fé o respectivo descumprimento, ou tenha comprovadamente adotado
medidas e agbes reparatdrias destinadas a corrigir eventuais descumprimentos
e danos socioambientais apurados, conforme acordado com todos os érgéos
competentes, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social; (b) das
normas relativas a atos de corrupcdo em geral, nacionais e estrangeiras,
incluindo, mas ndo se limitando a, os previstos pelo Decreto-Lei n.°
2.848/1940, pela Lei n.° 12.846/2013, pelo US Foreign Corrupt Practices Act
(FCPA) e pelo UK Bribery Act, conforme aplicdveis ("Normas Anticorrupcdo”),
exceto nos casos em que esteja contestando de boa-fé o respectivo
descumprimento ou tenha comprovadamente adotado medidas e acoes
reparatérias, conforme acordado com todos os 6rgdos competentes,
destinadas a corrigir eventuais descumprimentos f‘pvurados, decorrentes da
atividade descrita em seu objeto social; e (c) da legi : laééo trabalhista aplicavel,
exceto nos casos em que esteja c ntestando del boa-fé o respectivo




descumprimento ou tenha comprovadamente adotado medidas e acgbes
reparatérias, conforme acordado com todos o0s 0rgdos competentes,
destinadas a corrigir eventuais descumprimentos apurados, decorrentes da
atividade descrita em seu objeto social.

(...)

6.1.3. Para fins desta Escritura, "Mudanca Adversa Relevante” significa:
(i) qualquer mudanca adversa relevante nas atividades, nos ativos ou nas
condigées financeiras, econémicas ou operacionais, incluindo a assuncdo de

novas obrigagbes, da Emissora e/ou de quaisquer Acionistas que possa afetar
significativamente a capacidade de pagamento das obrigagbes pecuniarias
previstas nesta Escritura pela Emissora e/ou pelas Acionistas, sendo certo que
as disposicbes deste item somente valerdo pelo prazo de vigéncia das Fiancas,
observado que, no caso de EDP e Furnas, referida mudanca deverd ser
comprovada, mediante rebaixamento da classificagdo de risco atribuida pela
Moody’s, Standard and Poors ou Fitch Ratings; e/ou (ii) qualguer mudanca
adversa relevante nas condi¢bes socioambientais do Projeto.

(...)
7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DAS ACIONISTAS

7.1. Observadas as demais obrigacbes previstas nesta Escritura, enquanto o
saldo devedor das Debéntures nédo for integralmente pago, a Emissora se
obriga, ainda, a:

(i) fornecer ao Agente Fiduciario:

(...)

(d) cbpia de qualquer notificagdo judicial ou extrajudicial recebida pela
Emissora e/ou pelas Acionistas relativa a um Evento de Inadimplemento, no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apds o seu recebimento;

(...)

7.2. Observadas as demais obrigacbes previstas nesta Escritura, durante o
prazo de vigéncia das Fiangas, cada uma das Acionistas se obriga,
individualmente e sem solidariedade entre si, ainda, a:

(i)  fornecer ao Agente Fiduciério, até o Completion Fisico e Financeiro ou até
o completo, efetivo e irrevogével pagamento de todas as Obrigacdes
Garantidas, o que ocorrer primeiro:

(a) dentro de, no maximo, 3 (trés) meses apés o término de cada
exercicio social, ou na data de sua divulgacéo, 0.que ocorrer primeiro, cépia
de suas respectivas demonstracées financeiras
relativas ao exercicio social entdo encerrado, p
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principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério
da respectiva administracdo e do parecer dos respectivos auditores
independentes, bem como cépia de qualquer comunicacdo feita pelos
respectivos auditores independentes as Acionistas, ou aos membros de sua
administragcdo, e respectivas respostas, relativas a essas demonstracdes
financeiras, ao sistema de contabilidade, a gestdo ou as contas das respectivas
Acionistas;

(b) em até 5 (cinco) dias Uteis contados da data de sua divulgacdo,
as suas informagbes financeiras trimestrais, caso sejam preparadas pela
respectiva Acionista;

(ii) informar ao Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data de sua ocorréncia, sobre qualquer alteracdo em suas condigbes
financeiras, econbémicas, comerciais, operacionais, regulatérias ou societérias
ou em seus negoécios, bem como quaisquer eventos ou situacdes, inclusive
agoes judiciais ou procedimentos administrativos, que: (a) possam causar uma
Mudanca Adversa Relevante; ou (b) facam com que suas demonstracbes
financeiras ndo mais reflitam sua real condigdo financeira; ou (c) afetem
negativamente a habilidade da respectiva Acionista de honrar com sua Fianca
Corporativa ou com suas respectivas obrigagbes previstas nesta Escritura;

(iif) ndo alterar seus principais ramos de negécio conforme previsto em seu
Estatuto Social, ndo realizar operagdes fora de seu objeto social e ndo praticar
qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social e/ou com esta Escritura,
em especial atos que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual
€ integral cumprimento das Fiancas Corporativas ou de suas respectivas
obrigagées previstas nesta Escritura;

(...)

(v) manter-se adimplente com relacdo a todos os tributos devidos &s
Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, bem como com relacdo as
contribuigées devidas ao Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) e Fundo
de Garantia do Tempo de Servico (FGTS), exceto com relacdo aqueles tributos
que estejam sendo contestados de boa-fé pelas Acionistas na esfera Jjudicial;

(vi) cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis as
Acionistas e a seus negdcios, exceto nos casos em que as Acionistas estejam
contestando de boa-fé o respectivo descumprimento;

(vii) comunicar o Agente Fiducidrio acerca de (a) qualquer inadimpléncia no
cumprimento das obrigacées contraidas nos termos das Fiangas no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados a partir do inadimplemfnto da obrigagdo; e (b) a
ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento /poéatermos desta Escritura,
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados a partir% da\data de ocorréncia do
respectivo evento; ol
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(viii) manter as obrigagbes assumidas nesta Escritura e nas Fiancas como
obrigagdes legalmente validas e vinculantes, exequiveis de acordo com seus
termos e condi¢bes, durante todo o prazo de vigéncia das Fiangas;

(ix) cumprir o disposto na legislagdo socioambiental em vigor, em especial
com relagdo aos seus projetos e atividades de qualquer forma beneficiados
pela Emissdo, o que inclui, mas nédo se limita, a Legislagdo Socioambiental,
exceto nos casos em que a respectiva Acionista esteja contestando de boa-fé
o0 respectivo descumprimento, ou que tenha comprovadamente adotado
medidas e agbes reparatdrias acordadas com todos os 6rgdos competentes,
destinadas a corrigir eventuais descumprimentos e danos socioambientais
apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social. Obriga-se
ainda a proceder a todas as diligéncias exigidas para a atividade da espécie,
atendendo as determinagbes dos 6rgdos municipais, estaduais e federais que,
subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normais
socioambientais em vigor;

(x) nao ceder, transferir ou de qualquer forma alienar quaisquer de suas
obrigagébes relacionadas as Fiancas, sem a prévia e expressa aprovacdo da
totalidade dos titulares das Debéntures;

(...)

(xii) observar, cumprir e orientar para que suas controladas e seus respectivos
diretores, funcionarios, membros de conselho de administracdo, se existentes,
representantes, prepostos, contratados e/ou prestadores de servicos que
atuem a mando das Acionistas (“"Representantes das Acionistas”) cumpram as
normas relativas a atos de corrup¢do em geral, nacionais e estrangeiras,
incluindo, mas nédo se limitando as Normas Anticorrup¢do, bem como abster-
se de praticar Condutas Indevidas, devendo: (i) manter e dar pleno
conhecimento as suas controladas e aos Representantes das Acionistas das
politicas e procedimentos internos adequados para o integral cumprimento das
Normas Anticorrupgao, incluindo o programa de integridade de que trata os
artigos 41 e 42 do Decreto 8.420; (ii) abster-se de praticar atos de corrupgdo
e de agir de forma lesiva a administracdo publica nacional no interesse ou para
beneficio, exclusivo ou ndo, préprio, conforme o caso, ou de seus respectivos
Representantes das Acionistas; e (iii) caso tenha conhecimento de qualquer
ato ou fato que configure violagdo a aludidas normas, comunicar em até 10
(dez) Dias Uteis contados do conhecimento de tal ato ou fato, ao Agente
Fiduciario;

(xiii) notificar o Agente Fiducidrio, em até 10 (dez) Dias Uteis da data em que
tomar ciéncia, de que a Acionista ou, ainda, qgualguer um dos Representantes
das Acionistas encontram-se envolvidos em™
administrativo ou judicial, conduzidos por autorid

\inquérito ou processo
de competente, relativos a
econdmica ou tributéria, o

prética de atos lesivos ou crimes C@tra/ a orde
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sistema financeiro, 0 mercado de capitais ou a administracdo publica, nacional
ou estrangeira, de “"lavagem” ou ocultacédo bens, direitos e valores, terrorismo
ou financiamento ao terrorismo, previstos legislacdo nacional e/ou estrangeira,
conforme aplicavel, desde que ndo estejam sob sigilo ou segredo de justica,
devendo, quando solicitado pelo Agente Fiducidrio, fornecer cépia de eventuais
decisbes proferidas e de quaisquer acordos judiciais ou extrajudiciais firmado
no dmbito dos citados procedimentos, bem como informacées detalhadas sobre
as medidas adotadas em resposta a tais procedimentos, em até 10 (dez) Dias
Uteis contados da respectiva solicitacdo, sendo certo que, para os fins desta
obrigagdo, considera-se ciéncia da Acionista o recebimento de citacéo,
intimagé&o ou notificagdo judicial, efetuadas por autoridade competente;

(..)

(xv) no que se refere a CTG, cumprir tempestivamente com as obrigacées de
Substituicdo da Carta de Fianga, consoante o previsto na Cldusula 3.9.5.1
acima.

(...)

8.5.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, em especial
a Instrugdo CVM 583, ou nesta Escritura, constituem deveres e atribuicdes do
Agente Fiduciario:

(1) elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, descrevendo, os fatos
relevantes ocorridos durante o exercicio relativo as Debéntures, nos termos da
alinea "b” do parégrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Acdes e do
art. 15 da Instrucdo CVM 583, o qual deveré conter, ao menos, as seguintes
informacoes:

(ix) cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora e pelas
Acionistas na Escritura;

(..)
10. Declaragbes e Garantias da Emissora e das Acionistas.

10.1 A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura
desta Escritura, que:

(...)

(f) nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovagéo, licenga, ordem
de, ou qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou orgéo
regulatério é exigido para o cumprimento pela Emissora de suas obrigacoes
nos termos da presente Escritura ou para a real/zagao da Emisséo, exceto: (i)
pelo registro das Debéntures junto & B3 e 3 NBIMA (ii) pelo arquivamento
dos atos societdrios da Emissora e das Acionistas na Junta Comercial; (iii) pela
inscricdo desta Escritura e seus eventuais adi

mentos na Junta Comercial; e
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(iv) e pelos registros previstos na Cléusula 2.5.1 acima; as demonstracoes
financeiras da Emissora apresentam de maneira adequada a situagdo
financeira da Emissora nas datas a que se referem, tendo sido devidamente
elaboradas em conformidade com os principios contébeis geralmente aceitos
no Brasil e desde a data de publicagdo das suas demonstracoes financeiras
mais recentes, ndo houve redugcdo de capital social, contratacdo de
endividamento adicional substancial ou Mudanca Adversa Relevante;

(...)

10.1.2 Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar os
Debenturistas e o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos,
perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios
advocaticios) incorridos pelos Debenturistas e pelo Agente Fiducidrio em raz&o
da inveracidade ou incorreg¢do de quaisquer das declaracées prestadas por ela
€/ou pelas Acionistas (conforme o caso), nos termos da Cldusula 10.1 acima e
Clausula 10.2 abaixo.

10.2. As Acionistas, individualmente e sem solidariedade entre si, declaram e
garantem ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta Escritura, que:

(...)

(b) esta devidamente autorizada a celebrar a presente Escritura e os Contratos
de Garantia Real, a prestar ou contratar, conforme o caso, as Fiancas € a
cumprir suas respectivas obrigacées previstas nesta Escritura e nos demais
documentos relativos a Emissdo e a Oferta Restrita, tendo sido satisfeitos todos
0s requisitos legais, regulatdrios e estatutarios necessarios para tanto, bem
como obtidas todas as autorizagbes e licengas necessarias para cumprir com
todas as obrigagoes previstas nesta Escritura;

(c) as obrigagbes assumidas nesta Escritura e nas Fiancas constituem
obrigagbes legalmente validas e vinculantes das Acionistas, exequiveis de
acordo com seus termos e condicoes;

(d) a celebragdo da presente Escritura, bem como a prestacdo das Fiancas
foram devidamente autorizadas pelos seus 6rg&os societdrios competentes e
néo infringem: (i) seu Estatuto Social; ou (ii) qualquer lei, regulamentac&o ou
restricao contratual que a vincule ou afete e/ou pelo qual qualquer de seus
ativos estejam sujeitos, incluindo, sem limitacdo, a Resolucdo n°® 766 e a
Resolugdo n° 699, e demais normas aplicéveis que versam sobre direito publico
e administrativo; (iii) qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa,
Jjudicial ou arbitral que as afetem; ou (iv) qualquer obrigacdo anteriormente
assumida pelas Acionistas e€/ou qualquer ordem, decisdo ou sentencga
administrativa, judicial ou a bitral que afete as Acionistas ou qualquer de seus
bens ou propriedades; e ( »
de qualquer obrigagdo

n§o iré resultar em: (a) vencimento antecipado
belecida em quaisquer desses. contratos ou
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instrumentos; (b) criacdo de qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer ativo
ou bem das Acionistas, exceto por aqueles ja existentes na presente data e por
aqueles criados em decorréncia da celebracdo da presente Escritura, dos
Contratos de Garantias Reais e/ou da prestacdo das Fiancas; ou (c) na resciséo
de quaisquer desses contratos ou instrumentos;

(e) nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovagéo, licenca, ordem
de, ou qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou d6rgéo
regulatério é exigido para o cumprimento pelas Acionistas de suas obrigacées
nos termos da presente Escritura ou para prestacdo das Fiancas, exceto pelo:
(i) registro das Debéntures junto & B3 e 8 ANBIMA; (ii) pelos registros previstos
na Clausula 2.5.1 acima; e (ii) pelo arquivamento dos atos societdrios das
Acionistas na respectiva Junta Comercial;

(f) suas demonstragbées financeiras apresentam de maneira adequada a
situacdo financeira das Acionistas nas datas a que se referem, tendo sido
devidamente elaboradas em conformidade com o0s principios contdbeis
geralmente aceitos no Brasil. Desde a data das suas demonstracées financeiras
mais recentes, ndo houve nenhuma Mudanca Adversa Relevante;

(9) cumpre as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagées dos
orgédos governamentais, autarquias ou tribunais competentes em relacdo &
condugdo de seus negdécios e que sejam necessarias para a execucdo de suas
atividades, inclusive a Resolu¢do n® 766 e com o disposto na legislacdo e
regulamentagdo ambiental, exceto com relagdo aquelas leis e regulamentos
que estejam sendo contestados de boa-fé pelas Acionistas, para as quais as
Acionistas possuam provimento jurisdicional vigente autorizando sua n&o
observancia, ou tenha comprovadamente adotado medidas e acbdes
reparatdrias acordadas com todos os 6rgdos competentes, destinadas a corrigir
eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas
em seu objeto social

(i) possui todas as licencas ambientais exigidas, ou os protocolos de
requerimento dentro dos prazos definidos pelos érgdos das jurisdicdes em que
as Acionistas atuam, observando a regulamentacéo trabalhista e social no que
tange a saude e seguranca ocupacional e a ndo utilizacdo de m&o de obra
infantil ou analoga a escravidgo;

(k) as informagbes em relacdo as Acionistas prestadas até a presente data s5o
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para que o0s investidores
interessados em subscrever ou adquirir as Debéntures tenham conhecimento
das Acionistas e suas respectivas atividades e situaces financeiras, das
responsabilidades das Acipnistas, além dos riscos a suas atividades e quaisquer
outras informagdes relevantes & tomada de decisbes de investimento dos
investidores interessados\em é“dquirir as Debéntures, na extenséo exigida pela
legislagdo aplicavel; , | ‘
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(1) esta Escritura e as obrigagbes aqui previstas constituem obrigagoes licitas,
vélidas, vinculantes e eficazes das Acionistas, exequiveis de acordo com os
seus termos e condigbes, e os documentos e informag6es fornecidos ao Agente
Fiduciario sdo corretos e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos;

(m) ndo omitiu qualquer fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteracdo substancial na situacdo
econbmico-financeira ou juridica das Acionistas, em prejuizo dos
Debenturistas;

(n) as Acionistas e os Representantes das Acionistas ndo tem ciéncia de
qualquer inquérito ou processo judicial relativo a violagdo de Normas
Anticorrupgdo pelas Acionistas ou quaisquer Representantes das Acionistas,
sendo certo que, para os fins deste item, considera-se ciéncia da Acionistas o
recebimento de citagdo, intimagdo ou notificacdo judicial, efetuada por
autoridade judicial nacional, observado, exclusivamente no caso de Furnas,
(i) o disposto na Nota Explicativa 17.4 das Demonstracées Financeiras
Intermediarias relativas ao periodo encerrado em 31 de marco de 2018, e (ii) a
existéncia do Processo n.° 0388158-91.2016.8.19.0001, em trémite perante a
218 Vara Criminal do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e da A¢do Civil
Publica n.° 0177495-33.2017.8.19.0001, em trémite perante a 132 Vara de
Fazenda Publica da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

(o) as Acionistas e os Representantes das Acionistas estdo conduzindo seus
negécios em conformidade com as Normas Anticorrupcéo e as determinacoes
€ regras emanadas por qualquer 6rgédo ou entidade governamental a que
estejam sujeitos, que tenham por finalidade o combate ou a mitigacdo dos
riscos relacionados a praticas de atos lesivos ou crimes contra a ordem
econbmica ou tributéria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a
administragao publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultacdo de
bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos
na legislagdo nacional e/ou estrangeira aplicdvel, observado, exclusivamente
no caso de Furnas, o disposto na Nota Explicativa 17.4 das Demonstracées
Financeiras Intermediérias relativas ao periodo encerrado em 31 de margo de
2018;

(p) as Acionistas ndo possuem conhecimento da existéncia de qualguer agéo
Judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro
procedimento de investigacdo governamental ou descumprimento de qualquer
disposi¢do contratual que (i) tenha uma Mudanca Adversa Relevante e néo
esteja descrito em suas demonstragées financeiras, exceto no caso do Auto de
Infracdo n° 03.560230-9, ndo refletido nas demonstracoées financeiras
publicadas por Furnas; ou (ii) vise a anular, invalidar, questionar ou de
qualquer forma afetar (1) asta Escritura e as Debéntures; ou (2) o Projeto; e
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incluindo, mas ndo se limitando as obrigagoes relacionadas as Fiancas.

10.3 A Emissora e as Acionistas, conforme o caso, comprometem-se a notificar
o Agente Fiduciério e os Debenturistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados
da respectiva ciéncia, caso quaisquer declaragées aqui prestadas com relacdo
a elas proprias se tornem total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou
incorretas.

1.4. Em razdo da excluséo das hipdteses de resgate antecipado, as Partes resolvem
alterar as Clausulas 4.13.5 (ii) e 5.1, que passam a viger com a seguinte redagdo e
renumeragao:

4.13.5.Sem prejuizo do disposto na Clédusula 4.13.4 acima, caso, a qualquer
momento durante a vigéncia da presente Emiss&o e até a Data de Vencimento,
as Debéntures deixem de gozar do tratamento tributério previsto na Lei 12.431:

(...)

(ii) por motivo nao imputavel & Emissora, esta poderé optar, a seu exclusivo
critério, por (a) realizar uma oferta de resgate antecipado facultativo da
totalidade das Debéntures, sem a incidéncia de multa, prémio, break funding
cost ou penalidade de qualquer natureza, e observado o disposto na Lei 12.431,
nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentagio aplicével, sendo certo que,
caso os Debenturistas ndo aceitem referida oferta, estes passardo a arcar com
todos os tributos que venham a ser devidos em raz&o da perda do tratamento
tributario previsto na Lei 12.431; ou (b) arcar com todos os tributos que venham
a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga
nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora deverd acrescer a esses
pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam
tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes.

5.1 Resgate Facultativo

5.1.1. A Emissora ndo poderd realizar o resgate antecipado facultativo das
Debéntures.

o

1.5. As Partes concordam em excluir o item (x) da Cldusula 8.5.1, de modo a excluir
o dever do Agente Fiduciario de coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas
no dmbito da Oferta de Resgate Antecipado.

2. ARQUIVAMENTO E PUBLICACAO }F

2.1. Este Aditamento serd apresentado para registro na JUCERIJA, nos termos do inciso
IT e do paragrafo 3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agbes, em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da sua celebragao Em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
respectivo arquivamento na JUCER A, ,a Emissora devera encaminhar ao Agente
Fiduciario 1 (uma) cépia eletr6nica| (formato PDF) deste Adltamento contendo a
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chancela digital de inscricdo na JUCERIJA.

2.2. Em virtude da Fianca Corporativa prestada por cada uma das Fiadoras em
beneficio dos Debenturistas, este Aditamento serd apresentado para registro pela
Emissora, as suas expensas, nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade de S&o Paulo, Estado de S@o Paulo e da Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro (em conjunto, “Cartérios de RTD Fianca Corporativa”), em até
20 (vinte) dias, contados da sua celebragdo. Em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
dltimo dos referidos registros efetuados, a Emissora deverd encaminhar ao Agente

Fiduciario 1 (uma) via original deste Aditamento, devidamente registrado nos Cartérios
de RTD Fianga Corporativa.

3. DISPOSICOES GERAIS

3.1. Os termos aqui iniciados em letra maitscula, estejam no singular ou no plural,
terdo o significado a eles atribuido na Escritura, ainda que posteriormente ao seu uso.

3.2. Todos os termos e condiges da Escritura que ndo tenham sido expressamente
alterados pelo presente Aditamento s&o neste ato ratificados e permanecem em pleno
vigor e efeito.

3.3. Este Aditamento é firmado em caréter irrevogével e irretratdvel, obrigando as
Partes por si e seus sucessores.

3.4. Caso qualquer das disposicbes deste Aditamento venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposigio afetada
por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

3.5. Este Aditamento sera regido pelas leis do Brasil.

3.6. Fica eleito o Foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para
dirimir quaisquer diavidas ou controvérsias oriundas deste Aditamento, com rendncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim as Partes certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 6 (seis)
vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o
assinam.

Rio de Janeiro, 28 de agosto de 2018.
(As assinaturas seguem nas paginas seguintes.)

(Restante da pagina deixado intencionalmente em branco.)

D>



(Pagina de assinaturas do Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura
da 4@ Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis Em Acbes, da Espécie com
Garantia Real e Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com
Esforgos Restritos de Distribuicdo, da Empresa de Energia S50 Manoel S.A.)

EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL S.A.

Nome:

Luiz Qtavé@ Assis Henrigues
Cargo: Dirator Presidents Cargo:

.




(Pagina de assinaturas do Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura
da 4@ Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis Em Acoes, da Espécie com
Garantia Real e Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com
Esforgos Restritos de Distribuicao, da Empresa de Energia Sdo0 Manoel S.A.)

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

{

]. Lo | fo v
Nome: Nome:ﬁ J
Matheuy Gomes Faria
cargo: Cargo: CPF: 058.133.117-69

K

L




(Pagina de assinaturas do Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura
da 42 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis Em A¢bes, da Espécie com
Garantia Real e Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com

Esforgos Restritos de Distribuicdo, da Empresa de Energia S50 Manoel S.A.)

EDP - ENERGIAS DO BRASIL S.A.

LA
somes 4

Luiz Otavip Assi ; i Frei
, ssis Henriques Henrique M.M.F.L. Freire
Cargo: Diretor Vice Presidente Cargo: Diretor Vice-Prasidente

= rriime dn Deooil
EDP - Energias do Brasil S.A




(Pagina de assinaturas do Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura
da 4@ Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis Em Acbes, da Espécie com
Garantia Real e Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicdo Pdblica com
Esforgos Restritos de Distribuicdo, da Empresa de Energia S0 Manoel S.A.)

CHINA THREE GORGES BRASIL ENERGIA LTDA.

C
Nome:
Cargo: Cargo:
o Yinsheng (j d
Diretor Presidente

K‘“ = =)



(Pagina de assinaturas do Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura
da 4@ Emisséo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis Em Acdes, da Espécie com
Garantia Real e Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com
Esforgos Restritos de Distribuicdo, da Empresa de Energia S50 Manoel S.A. )

FURNAS CENTRAIS ELETRICAS S.A.

e 27N DL

Nome: avaro Lujz de Amorim Miranda Nome: Rodri
, go Fi e iredo Sori
Assistente’ de Diretoria - DN Supering ente der :
Cargo tr. 20122-1 Cargo: Finangas Corporativas
s
Testemunhas:
// ///
b0 e PP
Stvend 0 =T
. , . duardodaSvaSiEE_
Nome: Lucas Celestino Cavalcante Nome: duRG 32.’\70.700-)—(58
CPF: 387.415.378-00 opF: 224272788
CPF: RG: 46.730.036-7 CPF: v




ANEXO 1 - ESCRITURA DE EMISSAO CONSOLIDADA

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 42 EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL E ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
DISTRIBUIGCAO, DA EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL S.A.

ENTRE
EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL S.A.,
como Emissora,
SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.,
como Agente Fiduciario,
EDP - ENERGIAS DO BRASIL S.A,
E
FURNAS CENTRAIS ELETRICAS S.A,,

como Fiadoras e Acionistas
E

CHINA THREE GORGES BRASIL ENERGIA LTDA.,

como Acionista
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 42 EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL E
ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA
COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA EMPRESA DE ENERGIA SAO
MANOEL S.A.

Pelo presente instrumento, de um lado,

EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL S.A., sociedade por agdes sem registro de
emissor de valores mobiliarios perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CvM"), com
sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Professor Alvaro
Rodrigues, n° 352, 7° andar, Botafogo, CEP 22280-040, inscrita no Cadastro Nacional
de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“"CNPJ/MF") sob o n® 18.494.537/0001-
10, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Emissora”);

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Rua Sete de Setembro, 99, 240 andar, CEP 20050-005, inscrita no CNPJ sob
0 n.015.227.994/0001-50, na qualidade de representante da comunh&o dos interesses
dos titulares das debéntures da presente emissdo (“"Debenturistas”), nos termos da Lei
n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei_das Sociedades por
AcGes”), neste ato representada na forma de seu contrato social ("Agente Fiducidrio”);

e, ainda, como fiadoras e acionistas,

EDP - ENERGIAS DO BRASIL S.A., sociedade por agdes com registro de emissor de
valores mobiliarios perante a CVM, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n°® 1996, 8° andar, Vila Olimpia, CEP 04547-006,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 03.983.431/0001-03, neste ato representada na forma
do seu estatuto social ("EDP”);

FURNAS CENTRAIS ELETRICAS S.A., sociedade de economia mista sem registro de
emissor de valores mobilidrios perante a CVM, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Rua Real Grandeza, n°© 219, Botafogo, CEP 22281-900,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 23.274.194/0001-19, neste ato representada na forma
do seu estatuto social (“Furnas”, e quando em conjunto com a EDP, “Fiadoras”, quando
referidas individualmente, cada uma delas, “Fiadora”);

€, ainda, como acionista,

CHINA THREE GORGES BRASIL ENERGIA LTDA., sociedade limitada, com sede na
cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Funchal, n® 418, 3° andar, Sala 1,
Vila Olimpia, CEP 04551-060, inscrita no inscrita no CNPJ/MF sob o n©
19.014.221/0001-47, neste ato representada na forma do seu contrato social ("CTG” e
quando em conjunto com a EDP e Furna £ ‘a:s “Acionistas” e, quando referidas
individualmente, cada uma delas, “Acionista"){; l
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sendo a Emissora, o Agente Fiducidrio e as Fiadoras doravante designados, em
conjunto, “Partes” e, individual e indistintamente, “Parte”;

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente Instrumento
Particular de Escritura da 4@ Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
AgOes, da Espécie com Garantia Real e Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos de Distribuigdo, da Empresa de Energia Sao
Manoel S.A. (“Escritura”), nos seguintes termos e condigdes:

1. AUTORIZACAO

1.1. Autorizacdao da Emissao e da Constituicdo e Compartilhamento das
Garantias pela Emissora

1.1.1. A presente 43 emissdo, nos termos da Lei das Sociedades por AcOes e desta
Escritura ("Emissdo”), de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes, da espécie
com garantia real e adicional fidejussoria, em série Unica, da Emissora (“Debéntures”),
para distribuicdo publica com esforgos restritos de distribuicdo, nos termos da Lei
n.% 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores

Mobilidrios”), da Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 476"), e das demais disposices legais e regulamentares aplicdveis

(“Oferta Restrita”), sera realizada com base nas deliberagdes (i) da reunido do Conselho
de Administracdo da Emissora realizada em 26 de julho de 2018 (“RCA"), conforme
rerratificada em 17 de agosto de 2018 ("RCA Rerratificagdo”); e (ii) da Assembleia Geral
Extraordindria da Emissora realizada em 26 de julho de 2018 (“AGE"), conforme
rerratificada em 17 de agosto de 2018 (“AGE Rerratificacdo”), nas quais foram
deliberadas:

(a) a aprovagao da Emissdo e da Oferta Restrita, bem como de seus termos e
condigbes;

(b) a outorga das Garantias Reais (conforme definido abaixo) a serem constituidas
em favor dos Debenturistas e do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e
Social ("BNDES") por meio de aditivo ao Contrato de Cessdo Fiducidria, bem como os
seus respectivos termos e condigoes;

(c) o compartilhamento das Garantias Reais prestadas pela Emissora, na forma
prevista na Clausula 3.9.4.1 abaixo; e

(d) a autorizagdo a Diretoria da Emissora para adotar todas e quaisquer medidas,
praticar todos os atos e celebrar todos os documentos necessérios a efetivagdo das
deliberagbes consubstanciadas na AGE, podendo, inclusive, celebrar aditamentos a esta
Escritura, incluindo para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding, o
Contrato de Distribuigdo e os Contratos de Gara&tia Real (conforme definidos abaixo),
bem como para contratar os prestadores de [sefvicos da Oferta Restrita, tudo em
conformidade com o disposto no artigo 59 da Lei dés Sociedades por Agoes.
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1.1.2. Os membros do conselho fiscal da Emissora, em reunido realizada em
4 de abril de 2018, conforme rerratificada em 17 de agosto de 2018, apés a analise das
caracteristicas e condicdes principais da Emissdo decidiram, por unanimidade e sem
quaisquer restricdes, opinar favoravelmente a aprovagdo da Emissdo e da Oferta
Restrita (“Parecer do Conselho Fiscal”), tudo em conformidade com o disposto no artigo
163 da Lei das Sociedades por Agoes.

1.2. Autorizacdo da Constituicido das Garantias, das Fiancas e
Compartilhamento das Garantias pelas Acionistas

1.2.1 As Fiancas (conforme abaixo definido), constituidas e/ou apresentadas por cada
uma das Acionistas e o compartilhamento das Garantias Reais prestadas pelas
Acionistas, na forma prevista na Cldusula 3.9.4.1 abaixo, foram aprovadas com base
nas deliberagdes: (i) do Conselho de Administragdo da EDP, em reunido reaiizada em
26 de julho de 2018 (“RCA EDP"); (ii) do Conselho Consultivo da CTG, em reunido
realizada em 10 de julho de 2018 (“Reunido CTG"), conforme rerratificada em 17 de
agosto de 2018 (“Reunido CTG Rerratificacdo”); (iii) da Reunido da Diretoria de Furnas
realizada em 14 de margo de 2018 ("RD _Furnas”), conforme rerratificada em 16 de
agosto de 2018 (“"RD_Furnas Rerratificacdo”); (iv) do Conselho de Administragdo de
Furnas, em reunido realizada em 19 de abril de 2018 (*RCA Furnas”), conforme
rerratificada em 17 de agosto de 2018 ("RCA Furnas Rerratificacéo”); e (v) da Reunido

do Conselho de Administragdo da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras
(“Eletrobras”), em reunido realizada em 29 de junho de 2018 (“RCA Eletrobras”, e, em
conjunto com a RCA EDP, a Reunido CTG, a Reunido CTG Rerratificagdo, a RD Furnas,
a RD Furnas Rerratificagdo, RCA Furnas e a RCA Furnas Rerratificagdo, “Atos Societdrios
da Garantia”).

2. REQUISITOS

A Emissdo e a Oferta Restrita serdo realizadas com observancia dos seguintes
requisitos:

2.1. Dispensa de Registro na CVM e Registro na Associacdao Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("TANBIMA")

2.1.1 A Emissdo sera realizada nos termos do artigo 6° da Instrugdo CVM 476 e das
demais disposicdes legais e regulamentares aplicdveis, estando, portanto,
automaticamente dispensada do registro de distribuicdo de que trata o artigo 19 da Lei
de Valores Mobiliarios.

2.1.2 Por se tratar de distribuigdo publica com esforgos restritos de distribuicdo, a
Oferta Restrita sera registrada na ANBIMA, nos termos do paragrafo 2° do artigo 1° do
“Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de
Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobilidrios”, atualmente em vigor (“Cédigo
ANBIMA"), exclusivamente para fins de envio de informagbes para a base de dados da
ANBIMA, desde que, até a data da comunlcagao\de encerramento da Oferta Restrita de

que trata o artigo 8° da Instrugao CV/NL476 (“‘Comumcado de Encerramento”), pelo
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Coordenador Lider a CVM, sejam expedidas diretrizes especificas nesse sentido pelo
Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas da ANBIMA, nos termos do artigo 99,
paragrafo 19, do referido Cédigo ANBIMA.

2.2. Arquivamento e Publicagao dos Atos Societarios da Emissora e das
Acionistas

2.2.1. A ata da AGE, a ata da AGE Rerratificagdo, a ata da RCA e a ata da RCA
Rerratificacdo serdo arquivadas na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
("JUCERJA") e publicadas no jornal “Valor Econdmico” e no Didrio Oficial do Estado do
Rio de Janeiro ("DOERJ"), nos termos da Lei das Sociedades por Acoes.

2.2.2. Os Atos Societarios da Garantia serdo arquivados e, conforme
aplicavel, publicados da seguinte forma: (i) a RCA EDP serd arquivada na Junta
Comercial do Estado de S&o Paulo ("JUCESP”) e publicada no Diério Oficial do Estado
de Sé&o Paulo ("DOESP”) e no jornal “Valor Econdmico”; (ii) a Reunido CTG e a Reunido
CTG Rerratificagdo serdo arquivadas na JUCESP; e (iii) a RCA Furnas e a RCA Furnas
Rerratificagdo serdo arquivadas na JUCERJA e publicadas no DOERJ e no jornal *O
Globo”.

2.3. Inscricdo da Escritura e seus Aditamentos

2.3.1. Esta Escritura e seus aditamentos serdo inscritos na JUCERIJA, de
acordo com o disposto no artigo 62, inciso II e §39°, da Lei das Sociedades por Agoes.

2.3.2. No prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis (conforme definido abaixo)
contados da data da respectiva celebragdo desta Escritura e de seus aditamentos, a
Emissora devera entregar ao Agente Fiducidrio cépia eletrénica (formato PDF) do
protocolo para arquivamento desta Escritura ou do respectivo aditamento a esta
Escritura perante a JUCERJA.

2.3.3. No prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da inscrigdo na
JUCERJA, limitado a Data de Subscricdo (conforme definido abaixo), a Emissora deverd
entregar ao Agente Fiducidrio uma copia eletrdnica (formato PDF) desta Escritura
contendo a chancela digital de inscricdo na JUCERJA.

2.3.4. No prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da inscrigdo na
JUCERJA, a Emissora deverd entregar ao Agente Fiducidrio uma cépia eletrdnica
(formato PDF) de qualquer aditamento a esta Escritura contendo a chancela digital de
inscricdo na JUCERIJA.

2.4. Depésito para Distribuicdo, Negociacdo e Custédia
As Debéntures serdo depositadas para:

0] distribuicdo publica no mercado primario por meio do MDA - Médulo de
Distribuigdo de Ativos ("MDA"), adminis’grado e operacionalizado pela B3 (“*B3”
significa B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Bal ,50‘%— Segmento CETIP UTVM), sendo a
distribuicdo das Debéntures liquidada financeiramente por meio da B3;

»
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(i) negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores
Mobilidrios (“CETIP21"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociagdes liquidadas financeiramente por meio da B3; e

(iii) custédia eletrénica na B3.
2.5. Registro das Garantias

2.5.1. Em virtude da Fianga Corporativa (conforme definido abaixo) prestada
por cada uma das Fiadoras nos termos da Cldusula 3.9.1 abaixo, em beneficio dos
Debenturistas, esta Escritura e seus aditamentos, conforme aplicavel, serdo registrados
pela Emissora, as suas expensas, nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, e da Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro (em conjunto, “Cartérios de RTD Fianca Corporativa”),
em até 20 (vinte) dias contados da sua celebracdo, sendo que o registro dessa Escritura
nos Cartérios de RTD Fianga Corporativa deverd ser realizado até a Data de Subscrigdo.
Em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do UGltimo dos referidos registros efetuados, a
Emissora devera encaminhar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original da Escritura ou
do respectivo aditamento, conforme o caso, devidamente registrada nos Cartorios de
RTD Fianga Corporativa.

2.5.2. Em razdo das Garantias Reais, prestadas pela Emissora e pelas
Acionistas em beneficio dos Debenturistas, cada um dos Contratos de Garantia Real
(conforme abaixo definido), serdo levados a registro pela Emissora, as suas expensas,
nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos das localidades a seguir
indicadas (“Cartérios de RTD Garantias Reais”), em até 20 (vinte) dias contados da sua
celebracdo, sendo que o registro dos Contratos de Garantia Real nos Cartérios de RTD
Garantias Reais devera ser realizado até a Data de Subscricdo. Em até 10 (dez) dias
contados do ultimo dos referidos registros efetuados, a Emissora deverd encaminhar
ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original dos Contratos de Garantia Real ou dos

respectivos aditamentos, conforme aplicavel, devidamente registrados nos Cartérios de
RTD Garantias Reais, conforme o caso:

(a) primeiro aditamento ao Contrato de Penhor de Agdes (conforme abaixo definido)
e eventuais aditamentos posteriores: Cartérios de Registro de Titulos e Documentos da
Cidade de S&o Paulo, Estado de S3o Paulo, e da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro; e

(b) segundo aditamento ao Contrato de Cessdo Fiducidria (conforme abaixo
definido) e eventuais aditamentos posteriores: Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade de S&o Paulo, Estado de S3o Paulo, e da Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

2.5.3. Adicionalmente ao registro nos Cartérios de RTD Garantias Reais acima
indicados, o aditamento ac Contrato de Penhor de\ AcOes previsto no item (a) acima
serd averbado no Livro de Registro de Agdes N mirfativas da Emissora e/ou nos livros

e sistemas da instituicdo financeira respons veI%pela prestacdo de servigos de
6 -

7

4
4
/)

,J "/



EPE;E\:;\ F

~

S ———

escrituragdo das ag6es da Emissora, de acordo com os prazos e procedimentos previstos
no referido aditamento ao Contrato de Penhor de Acdes.

2.6. Enquadramento do Projeto

A Emissdo sera realizada na forma do artigo 2° da Lei n® 12.431, de 24 de junho de
2011, conforme alterada ("Lei 12.431"), e do Decreto n°® 8.874, de 11 de outubro de
2016 ("Decreto 8.874"), tendo em vista o enquadramento do Projeto (conforme abaixo
definido) como projeto prioritario pelo Ministério de Minas e Energia ("MME"), por meio
da Portaria n°® 188, de 8 de maio de 2015, publicada no Diério Oficial da Unido em
11 de maio de 2015 (“Portaria”), anexa & presente Escritura como Anexo I.

3. CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1 De acordo com o Estatuto Social da Emissora atualmente em vigor, a Emissora
tem por objeto social planejar, construir, operar, manter e explorar as instalacdes da
Usina Hidrelétrica Sdo Manoel, no rio Teles Pires, localizada entre os Estados do Mato
Grosso e do Para, incluindo as respectivas instalagdes de transmissdo de interesse
restrito a central geradora, nos termos do Contrato de Concessdo de Uso de Bem
Publico para Geragdo de Energia Elétrica n® 02/2014 - MME - UHE S3o Manoel,
celebrado com a Uni&o Federal por intermédio do MME, em 10 de abril de 2014, e seus
posteriores aditivos (“Contrato de Concess&o”), e executar outras atividades que sejam
correlatas.

3.2. Nuamero da Emissio
A presente Escritura constitui a 42 emissdo de debéntures da Emissora.
3.3. Valor Total da Emissdo

O valor total da Emissdo é de R$ 340.000.000,00 (trezentos e quarenta milhdes de
reais), na Data de Emiss&o (“Valor Total da Emissdo”).

3.4. Numero de Séries
A Emissdo sera realizada em série Unica.
3.5. Destinacdo dos Recursos

Nos termos do artigo 29, pardgrafo 1°, da Lei 12.431, do Decreto 8.874, e da Resolugéo
do Conselho Monetério Nacional ("CMN") n© 3.947, de 27 de janeiro de 2011, e da
Portaria, os recursos captados pela Emissora por meio da Emiss3o serdo utilizados
integralmente para (i) a implantagdo do Projeto (conforme definido abaixo); (ii) o
pagamento futuro de gastos, despesas e/ou dividas a serem incorridas a partir da data
de integralizagdo da Oferta Restrita e relacionados ao Projeto, nos termos da Lei
12.431; e (iii) o reembolso de gastos, dep“e§as e/ou dividas relacionadas ao Projeto
ocorrido em prazo igual ou inferior a |24 \(vinte e quatro) meses contados da
comunicagdo do encerramento da OfertasRestrita:

-
R
A

e

(RN
\(-f;k x\"\



Objetivo do Projeto

Implantacdo da Usina Hidrelétrica S&o
Manoel, usina hidrelétrica com poténcia
instalada de 700.000 kW, composta por
quatro unidades geradoras e sistema de
transmissdo de interesse restrito,
localizada no Municipio de Jacareacanga,
Estado do Para, objeto do Contrato de
Concesséo ("Projeto”).

Data de inicio do Projeto

Agosto de 2014.

Fase atual do Projeto

O Projeto encontra-se em curso,
atualmente encontra-se 100% (cem por
cento) de sua evolugao fisica.

Data de encerramento do
Projeto

A data de encerramento das obras foi abril
de 2018 e a data de encerramento da
concessdo é o dia 10 de abril de 2049.

Volume estimado de recursos
financeiros necessarios para
a realizacao do Projeto

Os investimentos totais aplicados no
Projeto estdo estimados em
aproximadamente R$ 4.058.331.000,00
(quatro bilhées, cinquenta e oito milhdes
e trezentos e trinta e um mil reais).

Valor das Debéntures que
sera destinado ao Projeto

100% (cem por cento).

Alocacdo dos recursos a
serem captados por meio das
Debéntures

Os recursos captados por meio das
Debéntures serdo integralmente utilizados
para pagamento futuro e/ou reembolso de
gastos, despesas e/ou dividas
relacionadas ao Projeto, observado que
tais gastos, despesas ou dividas
ocorreram em prazo igual ou inferior a 24
(vinte e quatro) meses contado da data de
encerramento da Oferta Restrita, nos
termos do paragrafo 1°-C do artigo 1° da

Lei 12.431.

Percentual dos recursos
financeiros necessdrios ao
Projeto provenientes das

Debéntures

O Valor Total da Emissdo representa
aproximadamente 8% (oito por cento) das
fontes totais do Projeto.
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3.6.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo, mediante a realizacdo de
oferta plblica com esforgos restritos de distribuicdo, nos termos da Lei do Mercado de
Valores Mobilidrios, da Instrugdo CVM 476 e das demais disposicées legais e
regulamentares aplicaveis, sob o regime de garantia firme de colocagdo, com relagdo a
totalidade das Debéntures, com a intermediag&o de instituigdo financeira integrante do
sistema brasileiro de distribuicdo de valores mobilidrios na qualidade de intermediério
lider (“Coordenador Lider”), nos termos do “Contrato de Coordenagéo e Distribuigdo
Publica com Esforgos Restritos de Distribuicdo, da 42 Emissdo de Debéntures Simples,
Ndo Conversiveis em AgGes, da Espécie com Garantia Real e Adicional Fidejussoéria, em

Série Unica, da Empresa de Energia Sdo Manoel S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora
e o Coordenador Lider (“Contrato de Distribuic&o”).

3.6.2. Nos termos da Instrugdo CVM 476, a Oferta Restrita terd como publico alvo
Investidores Profissionais. Nos termos do artigo 9°-A da Instrucdo da CVM n® 539, de
13 de novembro de 2013, conforme alterada pela Instrugdo da CVM n© 554, de 17 de
dezembro de 2014 (“Instrucdo CVM 539”), sdo considerados investidores profissionais
("Investidores Profissionais”): (i) instituigdes financeiras e demais instituigdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (ii) companhias seguradoras e
sociedades de capitalizagdo; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condigdo de Investidor Profissional mediante
termo préprio, elaborado de acordo com o Anexo 9-A da Instrugdo CVM 539; (v) fundos
de investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por
administrador de carteira de valores mobilidrios autorizado pela CVM; (vii) agentes
auténomos de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de
valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relacdo a seus recursos proprios; e (viii)
investidores n&o residentes.

3.6.3. O plano de distribuig&o publica das Debéntures seguira o procedimento descrito
na Instrugdo CVM 476, conforme previsto no Contrato de Distribuicdo. Para tanto: (i)
somente sera permitida a procura, pelo Coordenador Lider, de, no maximo, 75 (setenta
e cinco) Investidores Profissionais; e (ii) as Debéntures somente poderdo ser subscritas
ou adquiridas por, no méximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, nos termos da
Instrugdo CVM 476. Adicionalmente, fundos de investimento e carteiras administradas
de valores mobilidrios cujas decisGes de investimento sejam tomadas pelo mesmo
gestor serdo considerados como um Unico investidor para os fins dos limites previstos
acima, conforme o §1° do artigo 3° da Instrugdo CVM 476.

3.6.4. Cada Investidor Profissional assinara declaragdo atestando estar
ciente, entre outras coisas, de que: (i) a Oferta Restrita n3o foi registrada perante a
CVM nem perante a ANBIMA, mas que podera ser registrada na ANBIMA,
exclusivamente para fins de envio de informagc’i pav"ra base dados até o encerramento
da Oferta Restrita; (ii) as Debéntures e ‘ ‘

jefkftas as restrigbes de negociagdo
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previstas na Instrugdo CVM 476 e nesta Escritura; e (iii) efetuou sua prépria analise
com relagdo a qualidade e riscos das Debéntures e da Emissora, bem como sobre a
constituigdo, suficiéncia e exequibilidade das Garantias.

3.6.5. Apés a subscricdo e integralizacdo das Debéntures pelos Investidores
Profissionais no mercado primario, as Debéntures somente poderdo ser negociadas no
mercado secundario: (i) entre Investidores Qualificados, conforme abaixo definido; e
(ii) depois de decorridos 90 (noventa) dias contados da data de cada subscrigdo ou
aquisigdo pelos Investidores Profissionais, conforme disposto, respectivamente, nos
artigos 15 e 13 da Instrugdo CVM 476, e observado o cumprimento, pela Emissora, do
artigo 17 da Instrugcao CVM 476.

3.6.6. Sdo considerados Investidores Qualificados aqueles definidos no artigo 9°-B da
Instrugdo CVM 539, quais sejam (“Investidores Qualificados”): (i) Investidores
Profissionais; (ii) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros

em valor superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condigdo de investidor qualificado mediante termo préprio, de
acordo com o Anexo 9-B da Instrugdo CVM 539; (iii) as pessoas naturais que tenham
sido aprovadas em exames de qualificagdo técnica ou possuam certificagdes aprovadas
pela CVM como requisitos para o registro de agentes auténomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios, em relagéo
a seus recursos proprios; e (iv) clubes de investimento, desde que tenham a carteira
gerida por um ou mais cotistas, que sejam Investidores Qualificados.

3.6.7. Ndo existirdo reservas antecipadas aos Investidores Profissionais, nem
fixagdo de lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem cronoldgica.

3.6.8. Nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM nO 400, de 29 de
dezembro de 2003 (“Instrucdo CVM 400”), e do artigo 5°-A da Instrucdo CVM 476,
poderia ter sido admitida a distribuicdo parcial das Debéntures (considerando-se como
totalidade das Debéntures, nesse caso, o valor de até R$340.000.000,00 (trezentos e
quarenta milhGes de reais), nos termos da Cldusula 3.3 acima), a qual deveria observar
a colocagdo de, no minimo, 280.000 (duzentas e oitenta mil) Debéntures ("Quantidade
Minima da Emiss80”), equivalentes a R$280.000.000,00 (duzentos e oitenta milhdes
de reais). As Debéntures efetivamente emitidas apés a definicdo dos Juros b
Remuneratérios e ndo distribuidas a Investidores Profissionais serdo subscritas e
integralizadas pelo Coordenador Lider, em virtude da garantia firme, nos termos do
Contrato de Distribuigdo.

3.6.9. Tendo em vista que a distribuigdo poderia ser parcial, nos termos do
artigo 31 da Instrugdo CVM 400 e do artigo 5°-A da Instrugdo CVM 476, o interessado

em adquirir as Debéntures poderia, no ato da aceitacdo a Oferta Restrita, ter M/;
condicionado sua ades&o a distribuigdo:

(i)

da totalidade das Debéntures objet d% Oferta Restrita, sendo que, se tal ///”

| — L/
se o investidor ja tivesse efetuado o s’
N | // &) /}
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pagamento da subscrigdo das Debéntures, conforme Clausula 4.1.8 abaixo, os
valores seriam devolvidos aos investidores pela Emissora, com dedugdo dos
valores relativos aos tributos incidentes, se existentes, e aos encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em
que tenha sido verificado o nao implemento da condigdo, observado que, com
relagdo as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento
seria realizado, de acordo com os procedimentos da B3 e as respectivas
Debéntures serdo canceladas; ou

(i) de uma proporgao ou quantidade minima de Debéntures originalmente objeto
da Oferta Restrita, definida conforme critério do préprio investidor, mas que ndo
poderia ser inferior a Quantidade Minima da Emissdo, podendo o interessado,
no momento da aceitagdo, ter indicado se, implementando-se a condigdo
prevista, pretendesse receber a totalidade das Debéntures subscritas por tal
interessado ou quantidade equivalente a proporcdo entre a quantidade de
Debéntures efetivamente distribuida e a quantidade de Debéntures
originalmente objeto da Oferta Restrita, presumindo-se, na falta da
manifestagdo, o interesse do interessado em receber a totalidade das
Debéntures subscritas por tal interessado, sendo que, se o interessado tivesse
indicado tal proporgéo, se tal condigdo ndo fosse implementada e se o investidor
ja tivesse efetuado o pagamento da subscricdo das Debéntures, conforme
Clausula 4.1.8 abaixo, os valores deveriam ser devolvidos aos investidores pela
Emissora, com dedugdo dos valores relativos aos tributos incidentes, se
existentes, e aos encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data em que tivesse sido verificado o ndo implemento da
condigdo, observado que, com relagdo as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3, tal procedimento serd realizado, de acordo com os
procedimentos da B3 e as respectivas Debéntures serdo canceladas.

3.6.10. N3o sera constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou firmado

contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Ndo sera firmado contrato de

estabilizagdo de prego das Debéntures no mercado secundario.

3.6.11. A colocagdo das Debéntures serd realizada de acordo com os
procedimentos da B3. Z/
3.6.12. Foi adotado o Procedimento de Bookbuilding (conforme nos termos da

Clausula 3.7 abaixo).
3.7. Procedimento de Bookbuilding (Coleta de Intencées de Investimento)

3.7.1. Foi adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento, organizado
pelo Coordenador Lider, sem recebimento de reservas dos Investidores Profissionais,
sem lotes minimos ou méximos, para a verificagdo da demanda pelas Debéntures em W
diferentes niveis de taxas de juros (“Procedimento de Bookbuilding”), para definir, de

comum acordo com a Emissora, a taxa final ¢ os Juros Remuneratérios, nos termos da 7.
Clausula 4.2.2 abaixo, o Valor Total da E},L 50\{9 a Quantidade das Debéntures. 7

e
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3.7.2. Os pedidos realizados pelos investidores no ambito do Procedimento de
Bookbuilding foram realizados com maiores e menores taxas até a definigdo da taxa
final dos Juros Remuneratérios, do Valor Total da Emissdo e da Quantidade de
Debéntures.

3.7.3. O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio do
aditamento a esta Escritura que serd levado a registro perante a JUCERJA e nos
Cartérios de RTD Fianga Corporativa, conforme a Clausula 2.5 acima, sem necessidade
de nova aprovagdo societdria pela Emissora e pelas Acionistas ou de realizagdo de
Assembleia Geral de Debenturistas.

3.8. Banco Liquidante e Escriturador

3.8.1. A instituicdo prestadora dos servigos de banco liquidante e escrituragdo
das Debéntures serd o Banco Citibank S.A., instituigdo financeira com sede na Cidade
de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.111, 6° andar, inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 33.479.023/0001-80 (“Banco Liquidante” ou “Escriturador”).

3.8.2. As definicdes constantes desta cldusula incluem qualquer outra
instituicdo que venha a suceder o Banco Liquidante e/ou o Escriturador, conforme
aplicavel, na prestagdo dos servigos previstos na Cldusula 3.8.1 acima.

3.8.3. O Banco Liquidante e o Escriturador poderdo ser substituidos a
qualquer tempo, mediante aprovagdo dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas, nos termos da Cldusula 9 abaixo.

3.8.4. O Escriturador serd responsavel por efetuar a escrituracdo das
Debéntures, entre outras atribuiges descritas no Manual de Normas da B3.

3.9. Garantias

3.9.1. Garantia Fidejusséria. Para assegurar o fiel, integral e pontual pagamento das
obrigagGes da Emissora assumidas nesta Escritura e todos os seus acessérios, incluindo
o Valor Nominal Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratérios e dos Encargos
Moratérios, conforme aplicével, bem como das demais obrigacSes pecunidrias previstas
nesta Escritura, incluindo, sem limitagdo, tributos, taxas, comissdes, honordrios e
despesas advocaticias, custas e despesas judiciais ou extrajudiciais, honorérios do
Agente Fiduciario, e outras despesas e custos de natureza semelhante, incorridas pelo
Agente Fiduciario, com relagdo a execucdo desta Escritura e das Fiangas (“Obrigagbes
Garantidas”), as Debéntures contardo com garantia fidejusséria representada pela
fianga, ndo solidaria, prestada proporcionalmente as participagdes no capital social da
Emissora (cada limite previsto a sequir, “Percentual da Fianca Corporativa” e, em
conjunto com Percentual da Fianga Bancéria CTG, “Percentual da Fianca Acionistas”),
(i) pela EDP, limitada a 33,334% (trinta e trés inteiros e trezentos e trinta e quatro
milésimos por cento) das Obrigagdes Garantidas ("Eiangca EDP”"), e (ii) por Furnas,
limitada a 33,333% (trinta e trés inteiros e|trezentos e trinta e trés milésimos por
cento) das Obrigagdes Garantidas (“Fianca Furinas” "e, quando referida em conjunto com
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a Fianga EDP, “Fiancas Corporativas” e, individual e indistintamente, “Fianca
Corporativa”), observado o disposto nas cldusulas abaixo.
3.9.1.1. A partir da data de assinatura desta Escritura, toda e qualquer alteragédo

no respectivo Percentual da Fianga Acionistas, conforme a Cldusula 3.9.1 acima,
dependera de aprovagdo prévia dos Debenturistas, mediante voto afirmativo dos
Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas, representando 2/3 (dois tergos)
das Debéntures em Circulagdo, em primeira ou segunda convocacdo, e da celebragdo
de um aditamento a esta Escritura pelas Partes, para refletir o novo respectivo
Percentual da Fianga Acionistas.

3.9.1.2. Todo e qualquer pagamento realizado pelas Fiadoras em relagdo as
Fiangas Corporativas sera efetuado livre e liquido, sem a dedug&o de quaisquer tributos,
impostos, taxas, contribuicdes de qualquer natureza, encargos ou retencdes, presentes
ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais,
devendo as Fiadoras pagar as quantias adicionais que sejam necessarias para que 0s
Debenturistas recebam, apds tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos, uma
quantia equivalente a que teria sido recebida, se tais deducdes, recolhimentos ou
pagamentos ndo fossem aplicaveis, sempre limitado ao respectivo Percentual da Fianga
Corporativa, fora do &mbito da B3.

3.9.1.3. As Fiadoras, por si e seus respectivos sucessores a qualquer titulo, se
obrigam por este instrumento e na melhor forma de direito, de forma irrevogavel e
irretratavel, perante os Debenturistas, na qualidade de devedoras soliddrias com a
Emissora e principais pagadoras de todas as ObrigagGes Garantidas, sempre limitado
ao respectivo Percentual da Fianga Corporativa, até a comprovagéo do Completion Fisico
e Financeiro do Projeto (conforme abaixo definido) ou até a quitacdo das Debéntures,
0 que ocorrer primeiro, com renuncia expressa aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragd@o de qualquer natureza previstos nos artigos 364, 366, 368,
821, 827, 834, 835, 837, 838 e 839, todos da Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Cédigo Civil”), e nos artigos 130, 131 e 794 da Lei n°® 13.105, de
16 de margo de 2015, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil”), estabelecendo-
se que cada Fiadora responderd exclusivamente pela respectiva Fianca Corporativa,
sempre limitado ao respectivo Percentual da Fianca Corporativa, ndo sendo as Fiadoras
solidarias entre si com relagdo as demais Fiangas Corporativas, conforme aplicavel, de
acordo com a faculdade disposta no artigo 830 do Cédigo Civil e observado o disposto
na Clausula 3.9.2 abaixo. As Fiangas Corporativas estardo automaticamente liberadas
ap6s o cumprimento do Completion Fisico e Financeiro do Projeto.

3.9.1.4. Para fins desta Escritura:

“Completion Fisico e Financeiro do Projeto” significa a apresentagdo e/ou comprovagao
cumulativa das seguintes condiges:

(i) recebimento de cépia da manife acdo do BNDES a Emissora atestando a
conclusdo fisica e financeira do Projetd, conforme prevista na Clausula Décima
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Oitava, Paragrafo Oitavo do Financiamento BNDES;

(i) apresentacdo pela Emissora da Licenga de Operagdo do Projeto,
oficialmente publicada, expedida pelo 6rgdo ambiental competente;

iii) comprovagdo da conclusdo do Projeto, bem como sua integral entrada em
operagdo comercial, conforme definido no Contrato de Concessdo, com a devida
obtencdo de aprovagdo ou certificagdo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica -
ANEEL (“ANEEL");

(iv) comprovagdo pela Emissora de ter havido liberagdo, pelo BNDES de mais
de 50% (cinquenta por cento) dos recursos do Subcrédito “C” descrito no inciso
III da Clausula Primeira (Natureza, Valor e Finalidade do Contrato) do
Financiamento BNDES (conforme abaixo definido);

(v) estar a Emissora em operagdo comercial plena e recebendo regularmente,
na Conta Centralizadora (conforme definido no Contrato de Cess&o Fiducidria), os
direitos creditérios de que é titular decorrentes do Contrato de Concessao;

(vi) comprovagédo, pela Emissora, de preenchimento das Contas Reserva
(conforme definido no Contrato de Cess&o Fiducidria) e da Conta Pagamento das
Debéntures (conforme definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria) ou, caso
aplicavel, de dispensa total ou parcial de cumprimento da obrigagdo de
preenchimento da Conta Reserva do BNDES e da Conta Reserva Adicional
concedida pelo BNDES, conforme o Contrato de Cess3o Fiduciaria;

(vi) o pagamento de, ao menos, 12 (doze) prestacdes consecutivas da
amortizacdo da divida do Financiamento BNDES;

(viii) comprovagao que o Indice de Cobertura do Servigo da Divida consolidado
("ICSD") atingiu, no exercicio anterior, o valor minimo de 1,20 (um inteiro e vinte
centésimos), com a apresentag&o da respectiva meméria de cdlculo, conforme
metodologia de cdlculo constante do Anexo III desta Escritura, com base nas
demonstragdes financeiras da Emissora auditadas por auditor independente
cadastrado na CVM;

(ix) comprovacdo de que o Indice de Capitalizagéo calculado pela divisdo do
Patriménio Liquido pelo Ativo Total da Emissora ("IC") atingiu valor igual ou
superior a 20% (vinte por cento), com base nas demonstragbes financeiras da
Emissora auditadas por auditor independente cadastrado na CVM;

x) inexisténcia de qualquer decisdo judicial ou administrativa do orgdo
ambiental licenciador que suspenda, anule ou extinga, total ou parcialmente, as
licengas ambientais do Projeto ou impega, total ou parcialmente, a operacdo da
UHE S&do Manoel;

(xi) comprovagdo, pela Emissorg, da regular constituicdo e aperfeicoamento
das Garantias Reais mediante a ap eséhtagéo dos Contratos de Garantia Real e
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seus respectivos aditamentos devidamente formalizados e registrados, bem como
realizagdo das notificagbes necessarias nos termos do Contrato de Cessdo
Fiduciaria, incluindo a averbagdo do Penhor de Agdes no Livro de Registro de
Agoes Nominativas;

(xii) estarem a Emissora e as Acionistas adimplentes com todas as suas
obrigagdes contratuais perante o BNDES previstas no Financiamento BNDES e os
Debenturistas previstas na presente Escritura, no Contrato de Penhor de Agdes e
no Contrato de Cessao Fiduciaria;

(xiii)  estar a Emissora adimplente com relagdo & presente Emissdo;

(xiv) comprovagdo, pela Emissora, de inexisténcia de Adiantamentos para
Futuro Aumento de Capital ("AFAC") e de mutuos entre a Emissora e seus
Acionistas;

(xv)  inexisténcia de débitos, passivos financeiros e/ou qualquer obrigacdo
pecunidria atribuida a Emissora e ndo paga pela Emissora na data exigida, junto
a CCEE, ao ONS, a ANEEL e/ou ao MME, incluindo mas ndo se limitando &
obrigagdo de recomposicdo de lastro de energia junto a terceiros, caso a geracdo
propria de energia da Emissora ndo seja suficiente para suprir o atendimento de
100% (cem por cento) de seus contratos, conforme art. 2° do decreto n® 5.163,
de 30 de julho de 2004, conforme alterada; em qualquer caso, mesmo que a
Emissora estiver questionando de boa-fé tais débitos, passivos e/ou obrigagdo
pecuniaria (salvo se devidamente comprovada pela Emissora a quitagdo do
referido débito, ainda que em data posterior ao seu vencimento); e

(xvi) ~ apresentagdo de copia eletrnica (PDF) da(s) apélice(s) do(s) seguro(s) de
riscos operacionais cuja cobertura envolva: (i) estruturas civis (barragem), (ii)
equipamentos eletro e hidromecénicos e (iii) responsabilidades civis, bem como
comprovacdo de pagamento do respectivo prémio de seguro.

3.9,1.5. A comprovagdo do cumprimento do Completion Fisico e Financeiro do
Projeto, para os fins da Cldusula 3.9.1.4 acima, se dard por meio do envio, pela
Emissora ao Agente Fiducidrio, das informagdes listadas na Cldusula 3.9.1.4 acima,
conforme aplicavel, juntamente com uma carta da Emissora atestando: (o
cumprimento das condigdes para o Completion Fisico e Financeiro do Projeto, nos
termos da Clausula 3.9.1.4 acima; e (ii) que, em tal data, ndo estd em curso qualquer
Evento de Inadimplemento (conforme definido abaixo) ou qualquer descumprimento de
quaisquer obrigagdes perante os Debenturistas.

3.9.2. Observado o prazo de vigéncia da Fianga Corporativa, as Fiangas Corporativas
permanecerdo viélidas e plenamente eficazes, mesmo em caso de aditamentos,
alteragdes e outras modificagdes das condigdes fixadas nesta Escritura, na Carta de
Fianca e nos Contratos de Garantia Real, tﬁﬁ"\;omo em caso de qualquer limitagdo ou
incapacidade da Emissora, inclusive seu pedido de recuperagao extrajudicial, pedido de

recuperacgao judicial ou faléncia.
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3.9.3. Fica estabelecido que, caso a garantia fidejussodria prestada pelas Fiadoras seja
executada para fins de garantir o cumprimento de parte ou da totalidade das
Obrigagbes Garantidas, observados os requisitos e procedimentos previstos na lei
aplicavel e na presente Escritura, as Fiadoras serdo demandadas em conjunto e
simultaneamente, e sempre limitado ao respectivo Percentual da Fianga Corporativa.
As Fiadoras ndo poderdo ser acionadas, individual e/ou separadamente, para garantir
o cumprimento de parte ou da totalidade das Obrigacdes Garantidas.

3.9.3.1. Observado o prazo de vigéncia da Fianga Corporativa, as Obrigacdes
Garantidas serdo pagas pelas Fiadoras, sempre limitado ao respectivo Percentual da
Fianga Corporativa, no prazo maximo de 05 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento
da comunicagdo por escrito enviada pelo Agente Fiduciério as Fiadoras, com cépia para
a Emissora, informando acerca do vencimento antecipado das Debéntures nos termos
da Clausula 6 desta Escritura. Exceto se houver decisdo judicial que expressamente
exima ou proiba as Fiadoras de realizar os pagamentos previstos nesta Escritura, os
pagamentos serdo realizados pelas Fiadoras, sempre limitado ao respectivo Percentual
da Fianga Corporativa, de acordo com os procedimentos estabelecidos nesta Escritura,
independentemente de qualquer pretensdo, agdo, disputa ou reclamacdo que a
Emissora venha ou possa ter ou exercer em relagdo as suas obrigagdes assumidas nos
termos das Debéntures e desta Escritura.

3.9.3.2. Observado o prazo de vigéncia da Fianga Corporativa, os pagamentos
referidos na Clausula 3.9.3.1 acima deverdo ser realizados fora do &mbito da B3 e de
acordo com instrugBes dos Debenturistas enviadas ao Agente Fiduciério, observados os
procedimentos estabelecidos nesta Escritura.

3.9.3.3. Observado o prazo de vigéncia da Fianga Corporativa, fica desde j& certo
e ajustado que a ndo observéancia, pelo Agente Fiducidrio, dos prazos para execugao de
quaisquer valores devidos aos Debenturistas ndo ensejara, sob hipdtese alguma, perda
de qualquer direito ou faculdade previstos nesta Escritura.

3.9.3.4. As Fiangas Corporativas poderdo ser excutidas e exigidas pelo Agente
Fiduciario, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias, nos termos
desta Escritura, sempre limitado ao respectivo Percentual da Fianga Corporativa, até o
Completion Fisico e Financeiro do Projeto ou até o completo, efetivo e irrevogavel
pagamento de todas as Obrigacdes Garantidas, o que ocorrer primeiro, observando-se
(i) o respectivo Percentual da Fianca Corporativa; e (i) a obrigacdo de acionamento
conjunto das Fiadoras, conforme previsto na Cldusula 3.9.3.

3.9.3.5. Exceto em caso de decisdo judicial expressa, nenhuma objecdo ou
oposicdo da Emissora poderd ser admitida ou invocada pelas Fiadoras com o objetivo
de escusar-se do cumprimento de suas obrigacSes perante os Debenturistas.

3.9.3.6.
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Partes acordam que: (i) as Fiadoras somente poderdo realizar a cobranga de qualquer
valor que lhes seja devido pela Emissora apés o pagamento integral das ObrigagGes
Garantidas; e (ii) o pagamento de qualquer valor devido pela Emissora as Fiadoras, em
fungdo da sub-rogagdo de que trata esta cldusula, somente podera ser realizado apés
a quitacdo de todos e quaisquer valores devidos aos Debenturistas.

3.9.3.7. As Fiangas Corporativas entrardo em vigor na Data de Emissao,
permanecendo validas em todos os seus termos até a comprovagao do Completion
Fisico e Financeiro do Projeto ou até o completo, efetivo e irrevogdvel pagamento de
todas as Obrigagdes Garantidas, o que ocorrer primeiro.

3.9.3.8. As obrigages das Fiadoras aqui assumidas permanecerdo vilidas e
eficazes até a comprovagdo do Completion Fisico e Financeiro do Projeto ou até o
completo, efetivo e irrevogdvel pagamento de todas as Obrigagdes Garantidas, o que
ocorrer primeiro, € mesmo na ocorréncia de atos ou omissdes que possam afetar as
Obrigagbes Garantidas, incluindo: (a) qualquer extensdo de prazo ou alteracdo dos
termos e condigBes das Debéntures acordado entre a Emissora e os Debenturistas, com
anuéncia das Fiadoras; (b) qualquer ndo exercicio de qualquer direito dos Debenturistas
contra a Emissora; e (c) qualquer limitag&o ou incapacidade da Emissora, inclusive seu
pedido de recuperag&o judicial ou extrajudicial ou pedido de faléncia.

3.9.3.9. As Partes desde j& reconhecem que a Fianca Corporativa é prestada por
prazo determinado, para fins do artigo 835 do Cédigo Civil, tendo como data de
vencimento a data que corresponder ao Completion Fisico e Financeiro do Projeto ou
até o completo, efetivo e irrevogavel pagamento de todas as Obrigagdes Garantidas, o
que ocorrer primeiro, sempre limitado ao respectivo Percentual da Fianga Corporativa.

3.9.4. Garantias Reais. Para assegurar o fiel, integral e pontual pagamento do valor
total da divida da Emissora representada pelas Debéntures, incluindo o Valor Nominal
Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratérios e dos Encargos Moratérios, conforme
aplicavel, bem como das demais obrigagBes pecunidrias previstas nesta Escritura,
inclusive honorérios do Agente Fiducidrio e despesas incorridas pelo Agente Fiduciario,
inclusive judiciais, com relagdo a execugdo desta Escritura, das Fiancas e das Garantias
Reais, as Debéntures contardo com as seguintes garantias reais (“Garantias Reais”, e,
em conjunto com as Fiangas, “Garantias”) de forma compartilhada com o BNDES,
conforme Cldusula 3.9.4.1 abaixo:

(i) penhor de 100% (cem por cento) das acbes de emissdo da Emissora de
titularidade das Acionistas (“Agdes” e “Penhor de Agbes”), nos termos do
“Contrato de Penhor de Aces e Outras Avengas” celebrado em 29 de agosto de
2016, conforme aditado de tempos em tempos ("Contrato de Penhor de Acdes”).
O Contrato de Penhor de Acdes serd aditado para incluir as obrigactes oriundas
da Emissdo no escopo das respectivas obrigagdes garantidas e tal aditamento
sera parte integrante dos documentos.da Emissao; e

(i) cessdo fiducidria de direitos creditérios de titularidade da Emissora emergentes

/

17

Cf

/
[ Jh-

IN/ 4

i,

/

/)
# &



L

do Contrato de Concessdo, bem como dos contratos de compra e venda de
energia e de outros direitos e/ou receitas que sejam decorrentes do Projeto e
das contas vinculadas abaixo (“Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios”), nos
termos do “Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos, Administracdo de Contas
e Outras Avencgas”, celebrado em 29 de agosto de 2016, conforme aditado de
tempos em tempos (“Contrato de Cessdo Fiducidria”, e, em conjunto com o
Contrato de Penhor de Agdes, “Contratos de Garantia Real”). O Contrato de
Cessdo Fiduciaria serd aditado, para incluir as obrigagdes oriundas da Emissdo
no escopo das respectivas obrigagdes garantidas e tal aditamento serd parte

integrante dos documentos da Emisséo.

(a) “Conta Centralizadora”, conforme definido no Contrato de Cessdo
Fiduciaria;

(b) “Conta de Pagamento das Debéntures”, conforme definido no Contrato de
Cessao Fiduciaria;

(© “Conta Reserva do BNDES”, conforme definido no Contrato de Cessdo
Fiduciaria;
(d) “Conta Reserva das Debéntures”, conforme definida no Contrato de

Cessao Fiduciaria;

(e) “Conta Reserva Adicional”, conforme definido no Contrato de Cessdo
Fiduciaria;

) “Conta Seguradora”, conforme definido no Contrato de Cesséo Fiduciaria;
e

(9) “Conta Complementagéo do ICSD”, conforme definido no Contrato de
Cessédo Fiduciaria.

3.9.4.1. As Garantias Reais serdo compartilhadas com a divida decorrente do
Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito n® 16.2.0251.1, celebrado
entre a Emissora, o BNDES, a EDP, a CTG, Furnas e Eletrobras, em 11 de agosto de
2016 (“Einanciamento BNDES”), sem ordem de preferéncia de recebimento no caso de
excussdo, e proporcionalmente ao respectivo saldo devedor, apurado na data do
ajuizamento da primeira agdo que promova a execugdo de qualquer uma das Garantias
Reais, nos termos do Contrato de Compartilhamento de Garantias e Outras Avencas a
ser celebrado entre o BNDES e o Agente Fiduciério (“Contrato de Compartilhamento de
Garantias”), o qual serd parte integrante dos documentos da Emiss3o.

3.9.4.2. Quaisquer outras garantias reais a serem prestadas pela Emissora sobre
bens e/ou ativos de sua propriedade ao BNDES, no &mbito do Financiamento BNDES
deverdo ser compartilhadas proporcionalmente, sem ordem de preferéncia de
recebimento, entre BNDES e os Debenturista 5, representados pelo Agente Fiduciario.

3.9.4.3. A garantia prestada nos termos do Contrato de Penhor de Acbes
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representa, na Data de Emissdo, 117,6% (cento e dezessete inteiros e seis décimos
por cento) do Valor Total da Emissao, somado ao valor contratado do Financiamento
BNDES, de R$ 1.314.000.000,00 (hum bilhdo e trezentos e quatorze milhdes de reais)
(“Valor Contratado do Financiamento BNDES”), considerando o valor patrimonial das
agdes conforme demonstragdes financeiras da Emissora referentes ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2017 e a garantia prestada através do Contrato de Cesséo
Fiduciaria representa, na Data de Emissdo, 336,6% (trezentos e trinta e seis inteiros e

seis décimos por cento) do Valor Total da Emissdo, somado ao Valor Contratado do
Financiamento BNDES, considerando a receita bruta anual dos contratos de energia
vigentes da Emissora multiplicado pelo prazo de vigéncia das Debéntures.

3.9.4.4. As partes reconhecem que os percentuais supracitados: (i) refletem a
situagdo das agdes da Emissora na presente data; (ii) poderdo sofrer variagdo ao
término de cada exercicio social em decorréncia da alteracido do montante de
endividamento constante nas demonstragdes financeiras da Emissora; e (iii) n&o
constituem covenant financeiro a ser observado e/ou mantido pela Emissora.

3.9.5. Fianca Bancéria. Adicionalmente as Fiangas Corporativas e as Garantias Reais,
CTG contratara fiangca bancéria, tendo como afiangada a Emissora e como beneficiarios
exclusivos os Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, formalizada por
meio de carta de fianga, a qual devera (i) ser emitida por instituicdo(8es) financeira(s)
de primeira linha que possua(m) classificagdo de risco de, no minimo, AA(bra) com
perspectiva estavel e/ou positiva, atribuido pela Fitch Ratings, ou classificacdo
equivalente em escala doméstica pela Moody'’s ou Standard and Poors, desde que aceita
pela Fitch Ratings para atribuigdo de classificacdo de risco definitiva da Emissdo,
(i) possuir validade indeterminada, permanecendo em vigor, independentemente de
qualquer alteragdo aos termos e condicdes previstos nesta Escritura, até a ocorréncia
de qualquer dos eventos identificados na Cldusula 3.9.5.2 abaixo, (iii) conter rendncia
expressa aos beneficios dos artigos 366, 827 e 838 do Cédigo Civil, (iv) conter previsao
de que a(s) instituigdo(des) financeira(s) emissora(s) se responsabilizard(do), na
qualidade de devedor(es) solidario(s) e principal(is) pagador(es), pelo fiel e exato
cumprimento de 33,333% (trinta e trés inteiros e trezentos e trinta e trés milésimos
por cento) das Obrigagdes Garantidas (“Percentual da Fianca Bancdria CTG"), e (v)
estar devidamente registrada nos cartérios de registro de titulos e documentos da sede
da(s) instituicdo(8es) financeira(s) emissora(s) da Carta de Fianga, da Emissora e do
Agente Fiducidrio (“Carta de Fianca” e, quando referida em conjunto com as Fiangas
Corporativas, “Fiancas” e, individual e indistintamente, “Fianca”), observado o disposto
nas clausulas abaixo. Para fins da presente Escritura, o termo “Carta de Fianca” incluird
qualquer outra carta de fianga que venha a suceder a presente Carta de Fianga, nos
termos da Cldusula 3.9.5.1 abaixo.

3:9:5.1. A CTG obriga-se, de forma irre ogavel e irretratdvel a substituir a Carta
de Fianga, por outra nas mesmas condigbes rei“{istas na Clausula 3.9.5 acima, caso a
classificagdo de risco atribuida pela Moody’s Standard and Poors ou Fitch Ratings as
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institugdo(Ses) financeira(s) emissora(s) da Carta de Fianga seja rebaixada, perdendo,
assim, as caracteristicas definidas na Clausula 3.9.5, em até 15 (quinze) Dias Uteis
contados da data do aludido rebaixamento.

3.9.5.2. A Carta de Fianga sera devolvida pelo Agente Fiducidrio @ CTG, em até 1
(um) Dia Util, apés verificagdo da ocorréncia de qualquer das seguintes condiges:
(i) comprovagdo do Completion Fisico e Financeiro do Projeto, conforme Cldusulas
3.9.1.4 e 3.9.1.5 acima; ou (ii) o completo, efetivo e irrevogavel pagamento de todas
as Obrigagdes Garantidas; ou (iii) a perfeita constituicdo de garantia fidejusséria
representada pela fianga, ndo solidéria, prestada pela CTG, em percentual igual ao
Percentual de Fianga Bancaria CTG e nos termos e condices aplicéveis as Fiangas
Corporativas, conforme previstos na Clausula 3.9.1 acima (“Fianca CTG") e observados
Os requisitos previstos na Clausula 3.9.5.4 abaixo; ou (iv) a CTG substitua Carta de
Fiangca em posse do Agente Fiducidrio por uma nova Carta de Fianga conforme Clausula
3.9.5.1, o que ocorrer primeiro. A Fianga CTG, quando constituida, integrara a definigdo
de “Fianga Corporativa" para todos os fins desta Escritura, passando a CTG a integrar
a definicdo de “Fiadoras”.

3.9.5.3. Para a devolugdo da Carta de Fianga na hipétese prevista no item “(i)" da
Clausula 3.9.5.2 acima, ndo serd necessaria a realizacio de Assembleia Geral de
Debenturistas ou tampouco qualquer anuéncia de quaisquer detentores das Debéntures
para a formalizagdo da liberagdo da Carta de Fianga pelo Agente Fiduciario.

3.9.5.4, A Fianca CTG estara devidamente constituida para fins do item “(iii)” da
Clausula 3.9.5.2 acima mediante celebragdo de Instrumento Particular de Fianca a ser
celebrado entre a CTG, o Agente Fiduciério e a Emissora, conforme modelo constante
do Anexo II, e respectivo registro perante os Cartérios de RTD Fianga Corporativa,
conforme Clausula 2.5.1 desta Escritura, sem necessidade de nova aprovacgao societaria
pela Emissora e pelas Acionistas ou de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas.

3.9.5.5. A CTG entregard ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original da Carta de
Fianga previamente & subscrigdo e integralizacdo das Debéntures.

3.9.5.6. Caberéa ao Agente Fiducidrio requerer a execugdo, judicial ou
extrajudicial, da Carta de Fianca, quantas vezes forem necessarias, até a integral e
efetiva liquidagdo do Percentual da Fianga Bancéria CTG, em caso de declaragdo de
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da Cldusula 6 desta Escritura de
Emissdo, ou caso as Obrigagbes Garantidas ndo tenham sido quitadas na Data de
Vencimento das Debéntures.

3.9.5.7. Todo e qualquer pagamento realizado pela(s) instituicdo(6es)
financeira(s) emissora(s) em relacdo & Carta de Fianga sera efetuado livre e liquido,
sem a dedugdo de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuigdes de qualquer
natureza, encargos ou retencgoes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros,
multas ou demais exigibilidades fiscais, devenhdo a(s) instituigdo(des) financeira(s)
emissora(s) pagar as quantias adiciopai

que sejam necessarias para que 0s
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Debenturistas recebam, apés tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos, uma
quantia equivalente a que teria sido recebida, se tais deducbes, recolhimentos ou
pagamentos ndo fossem aplicdveis, sempre limitado ao respectivo Percentual da Fianca
Bancaria CTG, fora do dmbito da B3.

3.9.5.8. Observado o prazo de vigéncia da Carta de Fianga, as Obrigagbes
Garantidas serdo pagas pela(s) instituicdo(des) financeira(s) emissora(s), sempre
limitado ao respectivo Percentual da Fianga Bancdria CTG, no prazo méximo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados do recebimento da comunicagao por escrito enviada pelo Agente
Fiduciario a(s) instituigdo(des) financeira(s) emissora(s), com cépia para a Emissora,
informando acerca do vencimento antecipado das Debéntures nos termos da Cldusula
6 desta Escritura. Exceto se houver decisdo judicial que expressamente exima ou proiba
a(s) instituicdo(bes) financeira(s) emissora(s) de realizar os pagamentos previstos
nesta Escritura, os pagamentos serdo realizados pela(s) instituigdo(des) financeira(s)
emissora(s), sempre limitado ao respectivo Percentual da Fianca Bancaria CTG, de
acordo com os procedimentos estabelecidos nesta Escritura, independentemente de
qualquer pretensdo, agdo, disputa ou reclamagdo que a Emissora venha ou possa ter
ou exercer em relagdo as suas obrigagdes assumidas nos termos das Debéntures e
desta Escritura.

3.9.5.9. Fica estabelecido que, caso a Carta de Fianga seja executada para fins de
garantir o cumprimento das Obrigagdes Garantidas, observados os requisitos e
procedimentos previstos na lei aplicdvel e na presente Escritura, a Carta de Fianca sera
executada em conjunto e simultaneamente com as Fiangas Corporativas, e sempre
limitado ao respectivo Percentual da Fianga Bancdria CTG. As instituigdo(&es)
financeira(s) emissora(s) da Carta de Fianga ndo poder&o ser acionadas, individual e/ou
separadamente das Fiadoras, para garantir o cumprimento de parte ou da totalidade
das ObrigagOes Garantidas.

4. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1, Data de Emissé&o: Para todos os fins e efeitos legais, a data da emissdo
das Debéntures serd o dia 15 de agosto de 2018 (“Data de Emiss&o”).

4.1.2. Conversibilidade: As Debéntures serdo simples, ou seja, n&o
conversiveis em agdes de emissdo da Emissora.

4.1.3. Espécie: As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos
do artigo 58 da Lei das Sociedades por A¢des, representada pelas Garantias Reais, nos
termos da Clausula 3.9.4 acima, e contardo, adicionalmente, com garantias

fidejussérias representadas pelas Fiangas, nos termos das Cldusulas 3.9.1 e 3.9.5
acima.

™\
‘\‘ ~ - - - .
4.1.4. Tipo e Forma: As Debéftunes serao nominativas e escriturais, sem
emissdo de cautelas ou certificados. Para todos os fins de direito, a titularidade das
\ /
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Debéntures serd comprovada pelo extrato de conta de depdsito emitido pelo
Escriturador e, adicionalmente, com relagdo as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, serd expedido por estas extrato em nome do Debenturista, que
servira como comprovante de titularidade de tais Debéntures.

4.1.5. Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures teréo prazo de vencimento
de 14 (quatorze) anos e 10 (dez) meses a contar da Data de Emissdo, vencendo,
portanto, em 15 de junho de 2033 ("Data de Vencimento”), ressalvadas as hipdteses
de liguidagao antecipada das Debéntures resultante de resgate antecipado, nos termos
das Clausulas 4.2.1.4, 4.2.1.5 ou 4.13.5(ii) desta Escritura, conforme aplicdveis, ou de
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da Cldusula 6 desta Escritura.

4.1.6. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitdrio das Debéntures serd de
R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitério”).

4.1.7. Quantidade de Debéntures: Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas 340.000
(trezentas e quarenta mil) Debéntures, em série Unica.

4.1.8. Preco de Subscricdo. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas durante o
prazo de distribuigdo das Debéntures, na forma dos artigos 7°-A e 8° da Instrugdo CVM

476, no mercado primario, pelo seu Valor Nominal Unitdrio na Data de Emissdo, sendo
considerada “Data de Subscricdo”, para fins da presente Escritura, a data da primeira
subscricdo e integralizagdo das Debéntures. Qualquer subscricdo das Debéntures
posterior a Data de Subscricdo serd realizada pelo seu Valor Nominal Atualizado
acrescido dos respectivos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a

Data de Subscrigdo até a data de sua efetiva subscrigdo e integralizagdo (“Preco de
Subscricdo das Debéntures”).

4.1.9. Prazo e Forma de Subscricdo e Integralizagéo. A integralizagdo das
Debéntures serd realizada a vista, no ato da subscrigdo, em moeda corrente nacional,

pelo Prego de Subscrigdo das Debéntures, de acordo com as normas de liquidagdo e
procedimentos aplicdveis da B3, a partir da data de inicio da distribuicdo das
Debéntures.

4.2. Atualizacdo Monetaria e Juros Remuneratérios

As Debéntures serdo atualizadas monetariamente e fardo jus a juros remuneratorios
conforme o disposto a seguir.

4.2.1. Atualizacdo Monetdria das Debéntures.

4.2.1.1. O Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o
caso, sera atualizado pela variagdo acumulada do indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo (“IPCA"), divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica ("IBGE”), desde a Data de Subscrigdo, a Data de Incorporagéo
(conforme definido abaixo) ou a Ultima Dat\a de Amortizagdo, até a préxima Data de
Incorporagdo ou Data de Amortizagdo (* tualizacdo Monetdria”), sendo o produto da
Atualizagdo Monetaria automaticamente inc&‘rporado ao Valor Nominal Unitario das
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Debéntures ou, se for o caso, ao saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures (“Valor
Nominal Atualizado”), calculado de forma pro rata temporis por Dias Uteis de acordo

com a seguinte férmula:

VNa =VNe X C
Onde:
VNa = Valor Nominal Atualizado calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitério

das Debéntures (Valor Nominal Unitério remanescente apés a Ultima Data de
Amortizagdo ou Data de Incorporag&o), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = Fator acumulado das variagoes mensais do indice utilizado calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

‘o ﬁ [( le )dup/dut]
k=1 Nl

Onde:

n = nimero total de indices utilizados na Atualizagdo Monetédria das

A\ /4

Debéntures, sendo “n” um ndmero inteiro;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Subscrigdo ou a Data de Aniversario
(conforme abaixo definido) das Debéntures imediatamente anterior e a data de calculo,
limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do indice utilizado, sendo “dup” um
numero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis entre a Data de Aniversdrio das Debéntures
imediatamente anterior e a proxima Data de Aniversario das Debéntures, sendo “dut”
um numero inteiro;

NIk = valor do nimero-indice do més anterior ao més de atualizacdo, caso a
atualizagdo seja em data anterior ou na prépria Data de Aniversario das Debéntures.
Apés a Data de Aniversério, valor do nimero-indice do més de atualizagdo;

NIk1 = valor do nimero-indice do més anterior ao més “k”.

O fator resultante da expressdo abaixo des?:ﬁi;a é considerado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento:
|
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)
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O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida,
0s mais remotos. Os resultados intermedidrios s3o calculados com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem
necessidade de ajuste a Escritura ou qualquer outra formalidade.

O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico niimero de casas decimais divulgado
pelo IBGE.

Considera-se “Data de Aniversério” todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso referida
data n&o seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.

Considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal compreendido entre duas
datas de aniversérios consecutivas das Debéntures.

Se até a Data de Aniversério das Debéntures o NIk ndo houver sido divulgado, deverd
ser utilizado em substituicdo a NIk na apuragdo do Fator “C” um nlGmero- indice
projetado calculado com base na ultima projecdo disponivel divulgada pela ANBIMA
(*Numero Indice Projetado” e “Projecdo”, respectivamente) da variagdo percentual do
IPCA, conforme férmula a segquir:

NIy = NI_; X (1 + projecio)
Onde:

NI = Ndmero indice Projetado do IPCA para o més de atualizagdo, calculado com
2 (duas) casas decimais, com arredondamento;

O Numero Indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver sido
divulgado o ndmero - indice correspondente ao més de atualizagéo, ndo sendo, porém,
devida nenhuma compensacdo entre a Emissora e os Debenturistas quando da
divulgagdo posterior do IPCA que seria aplicavel; e

O Niamero Indice Projetado, bem como suas ProjecGes, deverdo ser utilizados
considerando idéntico o nimero de casas decimais divulgado pelo érgdo responsével
por seu célculo/apuragso.

4.2.1.2. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo do IPCA por prazo superior a
10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo ou,
ainda, na hipdtese de sua extingdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou
determinagéo judicial (“Periodo de Auséncia do IPCA"), o IPCA deverd ser substituido:
(i) pelo devido substituto legal; ou, (ii) no caso de inexistir substituto legal para o IPCA,
pelo novo indice indicado pela ANEEL para substituir o IPCA no dmbito do Contrato de
Concesséo e dos CCEARs (conforme Clausula 7. 1, item (xxxiii) abaixo) ou pelo indice
definido de comum acordo entre os De nturlstas e a Emissora, sendo que, nesse
ultimo caso, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar do
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término do Periodo de Auséncia do IPCA e/ou da indicacdo do novo indice pela ANEEL,
convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar (ii.1) pela utilizagdo de uma
taxa definida em comum acordo com a Emissora, observados a boa-fé, a
regulamentacdo aplicavel e os requisitos da Lei 12.431, a qual deverd refletir
pardmetros utilizados em operagdes similares existentes & época; e/ou (ii.2) pela
utilizagdo do indice indicado pela ANEEL (“Taxa Substitutiva”), observados os quéruns
de deliberagdo previstos na cldusula 9.4. Até a deliberacio desse pardmetro, serd
utilizada para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes pecunidrias previstas nesta

Escritura, a mesma variagdo produzida pelo Ultimo IPCA divulgado, ndo sendo devidas
quaisquer compensagbes entre a Emissora e os Debenturistas, quando da divulgagdo
posterior do IPCA e/ou da Taxa Substitutiva.

4.2.1.3. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da definigdo da Taxa
Substitutiva, a Assembleia Geral de Debenturistas referida na cldusula 4.2.1.2 n3o serd
mais realizada, e o IPCA, a partir do retorno de sua divulgagdo, voltard a ser utilizado
para o calculo da Atualizagdo Monetdria, desde o dia de sua indisponibilidade, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas.

4.2.1.4. Caso a Taxa Substitutiva venha a acarretar a perda do beneficio gerado
pelo tratamento tributario previsto na Lei 12.431, a Emissora devera (i) arcar com todos
os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas ou (ii) realizar uma oferta
de resgate antecipado da totalidade das Debéntures conforme Cldusula 4.13.5.

4.2.1.5, Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva, ou seja, a Emissora e os
Debenturistas ndo entrem em acordo acerca de um novo pardmetro e ndo aceitem
utilizar o novo indice indicado pela ANEEL para substituir o IPCA no d4mbito do Contrato
de Concessdo e dos CCEARs, a totalidade das Debéntures deverd ser resgatada
antecipadamente e cancelada pela Emissora, sem multa ou prémio de qualquer
natureza, (i) no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas, desde que obtida a anuéncia prévia do BNDES e a
legislagdo aplicdvel assim permitir; ou (ii) na Data de Vencimento das Debéntures, o
que ocorrer primeiro. Em ambos os casos, o resgate antecipado devera ser realizado
pelo Valor Nominal Atualizado das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratérios
devidos até a data do efetivo resgate, calculados pro rata temporis, a partir da Data de
Subscrigéo, da Data de Incorporagdo ou Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios
(conforme definidas abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso. Neste caso, para
calculo da Atualizagdo Monetdria serd utilizada para calculo do fator “C” a Ultima
projecdo disponivel divulgada pela ANBIMA da variagao percentual do IPCA.

4.2.1.6 Caso ndo seja permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das
Debéntures nos termos da Cldusula 4.2.1.5 acima, em razdo de vedagdo legal ou
regulamentar ou ainda devido & ndo obtencdo de anuéncia do BNDES, a Taxa
Substitutiva a ser aplicada serd aquela a ser indicada pela ANEEL para substituir o IPCA
no &mbito do Contrato de Concess3o e dosthG\EARs, ficando a Emissora responséavel
por todas as obrigagGes decorrentes das De
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4.2.1.7. Em qualquer hipotese, caso o IPCA volte a ser divulgado ou caso venha
a ser estabelecido um substituto legal para o IPCA mesmo apos a determinagdo da Taxa
Substitutiva, o IPCA voltara, desde o dia de sua divulgagdo, ou, conforme o caso, o seu
substituto legal passard, desde a data em que passe a viger, a ser utilizado para o
calculo da Atualizagéo Monetaria, sendo, portanto, dispensada a realizagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre este assunto e a Emissora
ficara desobrigada de realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures em
Circulagdo, ndo sendo devidas quaisquer compensagGes entre a Emissora e os
Debenturistas.

4.2.2. Juros Remuneratérios das Debéntures.

4.2.2.1. Sobre o Valor Nominal Atualizado incidirdo juros remuneratérios
prefixados com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, correspondentes
7,3129% (sete inteiros e trés mil, cento e vinte e nove décimos de milésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; calculado de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos (“Juros
Remuneratérios”).

4.2.2.2. Os Juros Remuneratérios serdo incidentes sobre o Valor Nominal
Atualizado das Debéntures, a partir da Data de Subscricdo, da Data de Incorporacgdo
ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios (conforme definido abaixo)
imediatamente anterior, conforme o Caso, e pagos ao final de cada Periodo de
Capitalizacdo das Debéntures (conforme abaixo definido), calculado em regime de
capitalizagdo composta pro rata temporis por Dias Uteis de acordo com a férmula
abaixo:

J = VNa x (Fator Juros - 1)

Onde:

J = valor unitério dos Juros Remuneratérios devidos no final de cada Periodo de
Capitalizagdo das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures calculado com 8 (oite) casas decimais,
sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP
Taxa) 252

100

Fator Juros = (1 +

Onde:

Taxa = 7,3129;
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DP = nimero de Dias Uteis entre a Data de Subscrigdo, a Data de Incorporagdo ou a
Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o
caso, e a data atual, sendo “"DP” um numero inteiro.

4.3. Periodo de Capitalizacdo, Capitalizacdo e Periodicidade de Pagamento
dos Juros Remuneratoérios

4.3.1. Define-se “Periodo de Capitalizacdo das Debéntures” como sendo o intervalo de
tempo que se inicia na Data de Subscrigdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo
das Debéntures, ou na Data de Incorporagdo imediatamente anterior ou na Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior no caso dos demais
Periodos de Capitalizagdo das Debéntures (inclusive), e termina na Data de

Incorporagdo ou Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios correspondente ao
periodo em questdo (exclusive). Cada Periodo de Capitalizacdo das Debéntures sucede
o anterior sem solugéo de continuidade até a Data de Vencimento das Debéntures.

4.3.2. Os Juros Remuneratérios serdo pagos semestralmente, sendo que o primeiro
pagamento ocorrera em 15 de junho de 2019 (inclusive), e posteriormente sempre no
dia 15 (quinze) dos meses de junho e dezembro de cada ano, sendo que os Juros
Remuneratérios calculados no periodo compreendido entre a Data de Subscricdo e o
dia 15 de dezembro de 2018 (exclusive) serdo integralmente capitalizados, e

incorporados ao Valor Nominal Atualizado em 15 de dezembro de 2018 (“Data de

Incorporacéo”), sendo o Ultimo pagamento realizado na Data de Vencimento (cada uma
dessas datas, uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios”).

4.3.3. Fardo jus aos Juros Remuneratérios aqueles que forem titulares de Debéntures
ao final do Dia Util imediatamente anterior & Data de Pagamento dos Juros
Remuneratoérios.

4.4. Amortizacdao do Valor Nominal Atualizado

4.4.1. O Valor Nominal Atualizado seré amortizado em 28 (vinte e oito)
parcelas, nas respectivas datas de amortizagdo, sendo a primeira parcela devida em 15
de junho de 2019 e a ultima na Data de Vencimento, conforme cronograma descrito na
segunda coluna da tabela a sequir (“"Datas de Amortizac8o”) e percentuais dispostos na
terceira coluna da tabela a seguir (“Percentual do Valor Nominal Atualizado a ser

Amortizado”):

Percentual do Valor | Percentual do Valor
St & Nominal Atualizado | Nominal Unitario na
Parcela i a_‘ e,_ a ser amortizado Data de Emissdo
Amortizacao
(valores meramente
ilustrativos)
1 15/06/2019 ’\4},0000% 4,0000%
2 15/12/2019 1,5625% 1,5000%

\
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Percentual do Valor | Percentual do Valor
s Nominal Atueflizado Nominal Unitfiri? na
Parcela Amortizacso a ser amortizado Data de Emissao
(valores meramente
ilustrativos)
3 15/06/2020 5,8201% 5,5000%
4 15/12/2020 2,6966% 2,4000%
5 15/06/2021 7,6212% 6,6000%
6 15/12/2021 2,8750% 2,3000%
7 15/06/2022 10,2960% 8,0000%
8 15/12/2022 1,2195% 0,8500%
9 15/06/2023 4,3573% 3,0000%
10 15/06/2024 6,3781% 4,2000%
11 15/12/2024 0,8110% 0,5000%
12 15/06/2025 7,6860% 4,7000%
13 15/12/2025 2,2143% 1,2500%
14 15/06/2026 9,9638% 5,5000%
15 15/12/2026 4,0241% 2,0000%
16 15/06/2027 11,4256% 5,4500%
17 15/12/2027 7,1006% 3,0000%
18 15/06/2028 17,0701% 6,7000%
19 15/12/2028 4,6083% 1,5000%
20 15/06/2029 12,8824% 4,0000%
21 15/12/2029 6,6543% 1,8000%
22 15/06/2030 11,8812% 3,0000%
23 15/12/2030 8,0899% 1,8000%
24 15/06/2031 22,0049% 4,5000%
25 15/12/2031 6,2696% 1,0000%
26 15/06/2032 36,7893% 5,5000%
27 15/12/2032 17,9894% 1,7000%
28 Data de Vencimento 100,0000% 7,7500%
4.5. Local de Pagamento

-

\
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as Depéntures serdo efetuados pela Emissora no /Zj :




respectivo vencimento, utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados
pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (ii) os
procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que ndo estejam
custodiadas eletronicamente na B3.

4.6. Prorrogacgao dos Prazos

Caso uma determinada data de vencimento coincida com dia em que n&o seja Dia Util,
considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagé@o decorrente desta Escritura por quaisquer das Partes, no Dia Util subsequente,
sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos
Pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipétese em que somente haverd
prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado nacional,
sabado ou domingo. Para todos os fins, considera-se “Dia(s) Util(eis)” como qualquer
dia que ndo seja sdbado, domingo ou feriado declarado nacional.

4.7. Encargos Moratérios

Sem prejuizo da Atualizagdo Monetéria e dos Juros Remuneratérios desta Escritura,
ocorrendo atraso imputével & Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, o valor em atraso ficara sujeito, independentemente de aviso,
interpelacdo ou notificagdo judicial ou extrajudicial, a: (a) multa moratéria
convencional, irredutivel e de natureza n3o compensatéria, de 2% (dois por cento)
sobre o valor devido e ndo pago; e (b) juros de mora calculados pro rata temporis
desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, a taxa de 1% (um
por cento) ao més sobre o0 montante devido e ndo pago (“Encargos Moratérios”).

4.8. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigagGes pecunidrias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura,
ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo Ihe dard direito ao recebimento da
Atualizagdo Monetdria, de Juros Remuneratérios e/ou Encargos Moratérios no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.9. Repactuacdo
Ndo havera repactuagdo das Debéntures.
4.10. Publicidade

Todos os atos e decisGes a serem tomados decorrentes desta Emiss&o que, de qualquer
forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente
comunicados na forma de avisos no Didrio Oficial Eletrdnico do Estado do Rio de Janeiro
€ no jornal “Valor Econdmico”, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de
computadores - Internet www.saoma oéignergia.com.br e/ou www.edpbr.com.br/ri
(“Avisos aos Debenturistas”), observado d\vestabelecido no artigo-289 da Lei das
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Sociedades por AgGes e as limitagdes impostas pela Instrugdo CVM 476, em relagdo a
publicidade da Oferta Restrita e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o
Agente Fiducidrio a respeito de qualquer publicacdo na data da sua realizacdo. Caso a
Emissora altere seu jornal de publicacdo apés a Data de Emissdo, a Emissora devera
enviar notificagdo ao Agente Fiducidrio, & B3, bem como publicar um Aviso aos
Debenturistas nos jornais a serem substituidos, informando o(s) novo(s) veiculo(s).

4.11. Comprovacgao de Titularidade das Debéntures

A Emissora ndo emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato de conta de depdsito emitido
pelo Escriturador e, adicionalmente, com relagdo as Debéntures que estiverem
Custodiadas eletronicamente na B3, serd expedido por esta extrato em nome do
Debenturista, que servird como comprovante de titularidade de tais Debéntures.

4.12. Liquidez e Estabilizacdo

N&o sera constituido fundo de manutengao de liquidez ou firmado contrato de garantia
de liquidez ou estabilizagdo de preco para as Debéntures. Poderd ser celebrado contrato
de formador de mercado para as Debéntures.

4.13. Tratamento Tributario das Debéntures

4.13.1. As Debéntures gozam do tratamento tributério previstos no artigo 20
da Lei 12.431.
4.13.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou

isengdo tributaria, diferente daquelas previstas na Lei 12.431, este deverd encaminhar
ao Banco Liquidante e ao seu custodiante, no prazo minimo de 15 (quinze) Dias Uteis
de antecedéncia em relagdo & data prevista para recebimento de quaisquer valores
relativos as Debéntures, documentacdo comprobatéria dessa imunidade ou isencdo
tributéria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos, nos
termos da legislagdo tributdria em vigor.

4.13.3. O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatéria
de sua condigdo de imunidade ou isengdo tributdria, nos termos da Clausula 4.13.2
acima, e que tiver essa condicdo alterada por disposicdo normativa, ou por deixar de
atender as condigGes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel
ou, ainda, tiver essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, deverd comunicar esse fato, de forma detalhada e por
escrito, ao Banco Liquidante, no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados a partir da
data em que a imunidade ou isengdo tributdria do Debenturista for alterada ou
questionada nos termos desta Clausula 4.13.3, bem como prestar qualquer informacao
adicional em relacdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante e/ou pela
Emissora, no prazo de 15 (quinze) Dias Ute/i,g contados a partir da respectiva solicitacdo.

\
4.13.4, Caso a Emissora ndo I.EtiIiZe 0s recursos na forma prevista na
Clausula 3.5 acima, dando causa ao seu desenquadramento da Lei 12.431, esta serd
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responsavel pelo pagamento de multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor da
Emissdo ndo alocado no Projeto, observado os termos do artigo 29 paragrafos 59, 69 e
70 da Lei 12.431.

4.13.5, Sem prejuizo do disposto na Cldusula 4.13.4 acima, caso, a qualquer
momento durante a vigéncia da presente Emiss3o e até a Data de Vencimento, as
Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei 12.431:

(i) por motivo imputavel a Emissora, a Emissora desde j& se obriga a arcar com
todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com
qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora dever3
acrescer aos pagamentos de quaisquer montantes relativos s Debéntures valores
adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os
referidos tributos ndo fossem incidentes; ou

(i) por motivo ndo imputavel a Emissora, esta podera optar, a seu exclusivo critério,
por (a) realizar uma oferta de resgate antecipado facultativo da totalidade das
Debéntures, sem a incidéncia de multa, prémio, break funding cost ou penalidade de
qualquer natureza, e observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo
CMN e na regulamentagdo aplicdvel, sendo certo que, caso os Debenturistas ndo
aceitem referida oferta, estes passardo a arcar com todos os tributos que venham a ser
devidos em razdo da perda do tratamento tributdrio previsto na Lei 12.431; ou (b)
arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como
com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora
devera acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os
Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem
incidentes.

4.13.6. O pagamento de valores adicionais devidos pela Emissora nas
hipdteses previstas nos itens (i) e (ii) da Clausula 4.13.5 serdo realizados fora do
ambiente da B3 e ndo deverdo ser tratados, em qualquer hipétese, como Juros
Remuneratérios, Atualizacdo Monetdria ou qualquer forma de remuneracdo das
Debéntures.

4.14. Fundo de Amortizacdo
N&o sera constituido fundo de amortizagdo para a presente Emiss3o.

5. RESGATE FACULTATIVO, AMORTIZAGCAO PARCIAL FACULTATIVA
EXTRAORDINARIA, AQUISICAO FACULTATIVA E OFERTA DE RESGATE
ANTECIPADO

5.1. Resgate Facultativo

5.1.1. A Emissora ndo poder3 realizar o resgate antecipado facultativo das Debéntures.
. e . /) S .

5.2. Amortizacdo Total ou Parcial Extraordinaria Facultativa

D:2.1.
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facultativa.
5.3. Aquisicao Facultativa

5.3.1. Apés decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo, ou seja,
em 15 de agosto de 2020, observado o disposto na Lei 12.431 e demais normas
aplicaveis, ou em menor prazo, conforme venha a ser determinado por legislagdo
substituta, as Debéntures poderdo ser adquiridas pela Emissora, no mercado
secundario, a qualquer momento, condicionado & prévia anuéncia do BNDES e ao aceite
do respectivo Debenturista vendedor e observado o disposto no artigo 55, pardgrafo
39, da Lei das Sociedades por Agdes, por valor igual ou inferior ao Valor Nominal
Atualizado, devendo o fato constar do relatério da administracdo e das demonstragdes
financeiras, ou por valor superior ao Valor Nominal Atualizado, desde que se observem
as regras expedidas pela CVM. As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos
desta clausula poderdo: (i) ser canceladas, desde que permitido nos termos da
Lei 12.431, das regras expedidas pelo CMN e da regulamentagdo aplicavel;
(ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no
mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos
termos desta clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus aos mesmos
valores de Atualizagdo Monetdria e Juros Remuneratérios das demais Debéntures. Na
hipétese de cancelamento das Debéntures, esta Escritura deverd ser aditada para
refletir tal cancelamento.

5.4. Oferta de Resgate Antecipado

5.4.1. Caso venha a ser permitido pela Lei 12.431 e/ou regras expedidas pelo CMN e
demais normas aplicdveis e condicionado & anuéncia prévia do BNDES, a Emissora
podera realizar, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, oferta de resgate
antecipado total ou parcial das Debéntures, enderecada a todos os Debenturistas,
sendo assegurado a todos os Debenturistas igualdade de condigBes para aceitar ou ndo
0 resgate das Debéntures por eles detidas, nos termos do artigo 55, paragrafo segundo
da Lei das Sociedades por AgSes, de acordo com os termos e condigbes a serem
previstos nesta Escritura (“Oferta de Resqgate Antecipado”).

5.4.2. A Oferta de Resgate Antecipado somente poderd ocorrer mediante publicacdo
de comunicacéo dirigida aos Debenturistas, com cépia para o Agente Fiduciario, a ser
amplamente divulgada nos termos desta Escritura, com antecedéncia minima de 10
(dez) Dias Uteis da data prevista para realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado
("Comunicacdo de Resgate Antecipado”), que deverd descrever os termos e condigles
da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (i) a data efetiva para o resgate e o
pagamento das Debéntures a serem resgatadas; (ii) o valor do prémio de resgate, caso
exista, que ndo poderd ser negativo; (iii) a mengdo de que o valor a ser pago aos
Debenturistas, a titulo de resgate antecipado serd equivalente ao Valor Nominal
Atualizado das Debéntures devido e aindaaga"i pago até a data do efetivo resgate,

acrescido dos Juros Remuneratérios calculado \ro rata temporis, a partir da Data de
Subscricdo, da Data de Incorporagdo aqu d‘? Data de Pagamento dos Juros
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Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, bem como de prémio, caso
exista; (iv) o procedimento para o exercicio da aceitacdo da Oferta de Resgate
Antecipado; (v) a quantidade de Debéntures, incluindo os procedimentos do sorteio a
ser realizado no caso de resgate parcial; e (vi) demais informagdes necessarias para a
tomada de decis&@o pelos Debenturistas e para operacionalizagdo da Oferta de Resgate
Antecipado.

5.4.3 A data de resgate antecipado das Debéntures devera ser obrigatoriamente um
Dia Util, sendo que a B3 deverd ser comunicada com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia da data do resgate.

5.4.4 Apés a publicagdo da Comunicagdo de Resgate Antecipado, os Debenturistas que
optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado deverdo se manifestar, nos termos
da Comunicagéo de Resgate Antecipado, a Emissora, com cépia para o Agente Fiduciario
até o encerramento do prazo a ser estabelecido na Comunicagdo de Resgate
Antecipado, sendo certo que todas as Debéntures serio resgatadas em uma Unica data.

5.4.5 O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta
de Resgate Antecipado serd feito: (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3
para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (ii) por meio dos
procedimentos do Escriturador, para as Debéntures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3.

5.4.6 Caso a demanda das Debéntures objeto de Oferta de Resgate Antecipado seja
superior a quantidade indicada na Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado, o
resgate antecipado parcial deverd ser realizado, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3, conforme procedimentos adotados pela B3, sendo que todas as
etapas desse processo, tais como habilitagdo dos Debenturistas, qualificagdo, sorteio,
apuracgdo, definicdo do rateio e de validagdo das quantidades de Debéntures a serem
resgatadas por cada Debenturista, conforme aplicavel, serdo realizadas fora do &mbito
da B3, sendo certo que o sorteio coordenado pelo Agente Fiducidrio terd procedimento
a ser definido pela Emissora no comunicado a ser enviado. Os Debenturistas sorteados
serdo informados, por escrito, com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia
sobre o resultado do sorteio.

5.4.7 As Debéntures resgatadas serdo obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

6. VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Observado o disposto nas Cldusulas 6.2 e 6.3 abaixo, o Agente Fiducidrio devera
declarar antecipadamente vencidas, independentemente do recebimento de aviso,
notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, todas as obrigagdes relativas as
Debéntures e exigir o imediato pagamento pela Emissora, mediante o envio de simples
comunicagdo por escrito contendo as respectivas instrugbes para pagamento, do Valor
Nominal Atualizado acrescido dos Juros Remun térios, calculados pro rata temporis,
conforme o caso, desde a Data de Subscrigéo,ﬁf

Pagamento dos Juros Remuneratdérios i
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pagamento, e demais encargos devidos nos termos desta Escritura, ao tomar ciéncia
da ocorréncia de qualquer um dos eventos previstos nas Clausulas Erro! Fonte de
referé€ncia ndo encontrada. e Erro! Fonte de referéncia nio encontrada. abaixo
(cada um desses eventos, um “Evento de Inadimplemento”).

6.1.1. Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento antecipado
automatico das obrigagbes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na
Clausula 6.2 abaixo, qualquer um dos seguintes Eventos de Inadimplemento:

(8) ndo pagamento, pela Emissora, nas datas de vencimento previstas nesta
Escritura, do Valor Nominal Atualizado, dos Juros Remuneratérios, ou de quaisquer
outras obrigagbes pecunidrias devidas aos titulares das Debéntures, ndo sanado no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de vencimento da respectiva obrigagdo;

(b) (1) extingdo, exceto nas hipéteses previstas nos itens “(e)"” e “(ff)” da Clausula
6.1.2, dissolugdo e liquidacdo na forma dos arts. 206 e seguintes da Lei das Sociedades
por Agles, encerramento das atividades aprovado em deliberacdo societdria ou
decretagdo de faléncia da Emissora; (2) requerimento de autofaléncia formulado pela
Emissora; (3) requerimento de faléncia relativo & Emissora formulado por terceiros que
ndo tenha sido elidido ou extinto no prazo legal;

(c) declaragdo de vencimento antecipado pelo BNDES do Financiamento BNDES e/ou
de qualquer outro financiamento contratado pela Emissora com o BNDES e/ou suas
subsididrias;

(d) néo renovagéo, rescisdo, anulacdo, revogagdo, caducidade, encampacso, perda
definitiva ou qualquer outra forma de extingdo da concessdo objeto do Contrato de
Concesséo, nos termos da Lei n® 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, conforme alterada
("Lei 8.987"); e

(e) transformagdo da Emissora em outro tipo societario, de forma que ela deixe de
ser uma sociedade an6nima, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades
por Agoes.

6.1.2. Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento
antecipado ndo automatico das obrigagdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o
disposto na Cldusula 6.3 abaixo, qualquer um dos eventos previstos em lei e/fou
qualquer um dos seguintes Eventos de Inadimplemento:

(@) intervengdo pelo poder concedente, conforme previsto no artigo 5° e seguintes
da Lei n° 12.767, de 27 de dezembro de 2012 (“Lei_12.767"), e desde que (i) a
intervengdo ndo seja declarada nula nos termos do artigo 6°, §§ 10 e 20 da Lej 12.767;
ou (ii) ndo seja apresentado pela Emissora, no prazo legal, o plano de recuperagao e
corregé@o das falhas e transgressdes previsto no artigo 12 da referida Lei 12.767; ou
(iif) seja indeferido o mencionado plano de recuperagdo e corregdo das falhas e
transgressdes apresentado pela Emissora p&“-manifestagéo definitiva da ANEEL apés

andlise de eventual pedido de reconsideragdo ou tal evento ndo tenha seus efeitos
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suspensos; ou (2) ndo atendimento ao disposto no artigo 13 da Lei n°© 12.767;

(b) descumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo ndo pecunidria prevista na
Escritura, nos Contratos de Garantia Real e/ou nos demais documentos da Emisséo,
ndo sanado em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data de recebimento de
notificagdo do Agente Fiducidrio informando o respectivo descumprimento, ou em prazo
de cura especifico previsto no respectivo instrumento;

(c) pedido de recuperagdo judicial ou, ainda, pedido de qualquer procedimento
andlogo que venha a ser criado por lei, também n&o elidido no prazo legal,
independentemente de deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua
concessdo pelo juiz competente, ou extrajudicial, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologac&o judicial de referido plano, formulado pela Emissora;

(d) proferimento de decis&o judicial ou administrativa, final e irrecorrivel, condenando
a Emissora por violagdo a quaisquer dispositivos da Lei n°® 8.666, de 21 de junho de
1993 (“Lei 8.666") e da Lei 8.987, conforme alterada de tempos em tempos;

(e) cisdo, incorporagdo (incluindo incorporagdo de sociedades ou de ac¢des) ou fusdo
da Emissora, criacdo de subsididrias ou, ainda, realizagdo de qualquer outra forma de
reorganizagdo societdria envolvendo a Emissora, seja esta reorganizacdo estritamente
societaria ou realizada mediante disposigéo de ativos relevantes, exceto se tal operagao
for objeto de aprovacdo prévia dos Debenturistas;

(f mudanga (i) do atual controle aciondrio direto da Emissora (conforme definicdo
de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes) ou (ii) do atual
controle aciondrio indireto da Emissora, desde que resulte em mudanga das atuais
participacGes diretas e/ou indiretas das Centrais Elétricas Brasileiras S.A - Eletrobras,
China Three Gorges Corporation e EDP Energias do Brasil S.A. no capital social da
Emissora, exceto, em ambos os casos, se tal(is) mudancga(s) for(em) objeto de
aprovagao prévia dos Debenturistas;

(g) inadimplemento, na respectiva data de vencimento, de quaisquer obrigacdes
pecuniarias assumidas pela Emissora que ndo aquelas decorrentes das Debéntures,
seja como devedora principal ou como garantidora, decorrentes de operagbes de
captagdo de recursos realizadas nos mercados financeiro ou de capitais local ou
internacional, em valor individual ou agregado equivalente ou superior a R$
75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais), conforme atualizado anualmente pela
variagdo acumulada do IPCA, ndo sanado no prazo de cura especifico previsto no
respectivo instrumento;

(h) deciaracdo de vencimento antecipado realizada pelo respectivo credor de
quaisquer obrigagdes pecunidrias assumidas pela Emissora, seja como devedora
principal ou como garantidora, decorrentes de operagbes de captacdo de recursos
realizadas nos mercados financeiro ou df?apitais local ou internacional, em valor
individual ou agregado superior a R$ 75.00.00b,00 (setenta e cinco milhdes de reais),

conforme atualizado anualmente pela varia éécumulada do IPCA;
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()  nulidade, revogacdo, invalidade, inexequibilidade ou ineficacia total ou parcial,
desta Escritura, dos Contratos de Garantia Real e/ou seus aditamentos ou, conforme
declaragdo por decisdo judicial, desde que tal decisdo que declarou a nulidade,
revogacdo, invalidade, inexequibilidade ou ineficicia n3o seja revertida ou tenha seus
efeitos suspensos em até 30 (trinta) dias corridos ou no prazo legal aplicavel, o que for
menor;

() descumprimento por parte da Emissora, durante a vigéncia das Debéntures, das
leis, normas e regulamentos aplicaveis a condugdo de seus negdcios, reconhecido por
meio de decisdo judicial ou administrativa apta a produzir efeitos, exceto caso (i)
referido descumprimento esteja sendo contestado de boa-fé pela Emissora na esfera
judicial ou administrativa; (ii) tais leis, normas ou regulamentos estejam com sua
exigibilidade e/ou efeitos suspensos por decisdo judicial ou administrativa; ou (iii) a
Emissora esteja cumprindo com determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias
ou tribunais competentes que visem a correcdo efou adequacdo de tais
descumprimentos (incluindo, sem limitacdo, mediante celebracdo de termos de
compromisso e ajustamento de conduta);

(k) inclusdo da Emissora no cadastro de empregadores que tenham submetido
trabalhadores a condigdes analogas a de escravo, instituido pela Portaria
Interministerial n® 4, de 11 de maio de 2016 (ou outra que a substitua), do Ministério
do Trabalho e Previdéncia Social e do Ministério das Mulheres, da Igualdade Racial, da
Juventude e dos Direitos Humanos, ou outro cadastro oficial que venha a substitui-lo,
apos a prolagdo de decisdo administrativa definitiva e ndo sujeita a recurso a favor da
procedéncia da inclusdo em referido cadastro;

() assuncdo de novas dividas pela Emissora por meio da contratagdao de
empréstimos, financiamentos ou adiantamentos junto as Acionistas ou a quaisquer
terceiros, incluindo a emissdo de titulos e valores mobilidrios, exceto (i) mediante
prévia aprovagdo dos Debenturistas; ou (ii) por dividas destinadas a contratagdo de
capital de giro para suprir necessidades pontuais e extraordindrias da Emissora,
limitado ao valor maximo individual ou agregado de R$75.000.000,00 (setenta e cinco
milhdes de reais), conforme atualizado anualmente pela variagdo acumulada do IPCA,
e desde que, em qualquer hipétese, n&o resulte no descumprimento do ICSD, conforme
definido no Anexo III desta Escritura;

(m) celebragdo de contratos de mutuo pela Emissora, na qualidade de devedora ou
credora, incluindo aquisicdo de titulos e valores mobilidrios, com as Acionistas,
acionistas indiretos, ou quaisquer terceiros, exceto (i) por contratos de mutuo
celebrados pela Emissora mediante prévia aprovacdo dos Debenturistas; ou (ii) por
contratos de mutuo celebrados entre a Emissora e seus Acionistas, sendo a Emissora
na qualidade de devedora, que cumulativamente (1) tenham sido aprovados pelo
BNDES, (2) negociados em bases de m rcado, (3) tenham por fim a instalagdo do
Projeto ou satisfazer, em carater de urg nci«\a, insuficiéncia de caixa da Emissora, (4)
tenham prazo de vencimento de até 90 (nver}ia) dias, contados da data de desembolso
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dos respectivos recursos, ndo sendo admitida renovagdo ou extensdo de prazo, e (5)
sejam pagos na sua data de vencimento pela Emissora com recursos oriundos de aporte
de capital do Acionistas na Emissora de valor igual ou maior que o saldo devedor do
referido mutuo;

(n) resgate, recompra, amortizacdo ou bonificagdo de agGes de emissdo da Emissora,
pagamento de juros e/ou amortizacdo de divida subordinada, pagamento de juros sobre
capital préprio, distribuicio de dividendos acima do minimo obrigatério previsto no
artigo 202 da Lei das Sociedades por Acbes ou a realizacdo de quaisquer outros
pagamentos pela Emissora a seus acionistas diretos ou indiretos, sem a prévia
aprovagdo dos Debenturistas, exceto pelo pagamento de juros sobre capital préprio ou
distribuigdo de dividendos acima do minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei
das Sociedades por Agdes quando a Emissora estiver adimplente com as obrigagdes
decorrentes desta Escritura e dos Contratos de Garantia Real e comprovar,
cumulativamente: (i) o Completion Fisico e Financeiro do Projeto; (ii) que o ICSD
verificado foi igual ou superior a 1,20x (um virgula vinte vezes), nos 2 (dois) anos
imediatamente anteriores; (iii) que o IC permaneca igual ou superior a 20% (vinte por
cento) apés a referido pagamento de juros sobre capital préprio ou distribuicdo de
dividendos, o ICSD e o IC ambos comprovados mediante a apresentacdo de
demonstragées financeiras auditadas, sendo certo que deverdo ser expurgados do
Balango Patrimonial os efeitos decorrentes da aplicagdo da Interpretagdo Técnica ICPC
01 (Correlagdo as Normas Internacionais de Contabilidade - Internacional Financial
Reporting Interpretations Committee - IFRIC 12); e (iv) que estdo preenchidas e
mantidas a Conta Reserva do BNDES, a Conta Reserva Adicional, a Conta Reserva das
Debéntures, a Conta de Pagamento das Debéntures e a Conta Complementacdo do
ICSD, conforme o caso, nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciéria;

(0) redugdo de capital social da Emissora ou cancelamento(s) de AFACs realizados
pelas Acionistas, sem aprovacdo prévia dos Debenturistas, exceto pela (i) redugdo de
capital social da Emissora para absorgdo de prejuizos e/ou por forga de determinagio
legal ou regulamentar; e/ou (ii) reducdo de capital social da Emissora que seja,
cumulativamente, (A) aprovada pela ANEEL e pelo BNDES, (B) limitada ao valor total
da Emissdo; e (C) realizada em até 120 (cento e vinte) dias contados (1) da liquidagéo
da Oferta Restrita; ou (2) do inicio da operagdo comercial do Projeto, comprovado pelo
despacho da ANEEL e obtencgdo da licenca ambiental de operagdo, o que ocorrer por
ultimo, (D) realizada apéds o recebimento de, ao menos, 2 (dois) meses de pagamentos
referentes aos Direitos Cedidos (conforme definido no Contrato de Cess3o Fiduciaria)
na Conta Centralizadora, nos termos do Contrato de Cesséo Fiducidria e (E) —o IC for
igual ou superior a 20% (vinte por cento);

(p) protestos de titulos em valor individual ou agregado igual ou superior a
R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes.de reais), conforme atualizado anualmente
pela variagdo acumulada do IPCA, contr eZ}nissora, salvo se, no prazo de 30 (trinta)
dias contados da data de recebimento e nogificagéo neste sentido pela Emissora, a
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Emissora comprovar que (1) o protesto foi cancelado ou sustado, (2) realizado por erro
ou ma-fé de terceiro, ou (3) é ilegitimo, ou (4) foram apresentadas garantias em juizo;

(@) proferimento de decisdo judicial, arbitral ou ato de autoridade administrativa
contra a Emissora, de qualquer natureza, cujos efeitos ndo tenham sido suspensos ou
revertidos, no prazo de até 50 (cinquenta) Dias Uteis contados da referida decisao (i)
que impega a continuidade da implantacdo, conclusdo das obras ou operacao do
Projeto, nos termos do Contrato de Concessao, exigidos pela ANEEL, MME e/ou pelo
Operador Nacional do Sistema Elétrico — ONS ("ONS"), conforme aplicavel; e (ii) que
cause uma Mudancga Adversa Relevante (conforme abaixo definido);

(r) alteragdo do estatuto social da Emissora que implique a concesséo de direito de
retirada aos acionistas da Emissora, exceto (i) nas hipéteses permitidas nos itens (e) e
(f) acima ou (ii) se tal alteracdo do estatuto social for objeto de aprovagédo prévia dos
Debenturistas;

(s) se, apds a respectiva formalizagdo desta Escritura nos termos aqui previstos, as
Fiangas Corporativas sejam declaradas nulas por meio de decisdo judicial, ou tornem-
se ineficazes, inexequiveis, invalidas ou anuladas, desde que tal decisdo que declarou
a nulidade, revogagdo, invalidade, inexequibilidade ou ineficacia ndo seja revertida ou
tenha seus efeitos suspensos em até 30 (trinta) dias corridos ou no prazo legal
aplicavel, o que for menor, ou se as respectivas Fiangas Corporativas sejam substituidas
ou complementadas conforme aprovacdo dos Debenturistas;

(t) alteragdo dos termos e condigdes do Contrato de Concessdo e/ou dos CCEARs e
CCVEE que impacte de forma negativa os direitos creditérios de titularidade da Emissora
emergentes do Contrato de Concessdo e/ou as demais receitas da Emissora que sejam
decorrentes do Projeto e tenham sido cedidas fiduciariamente conforme Clusula 3.9.4
(i) acima, exceto se tal alteragdo tiver sido requerida pela autoridade regulatéria e no
causar Mudancga Adversa Relevante (conforme abaixo definido);

(u) alteragdo do objeto social da Emissora, de forma que a atividade da Emissora
deixe de ser exclusivamente a implantagdo, operagéo e exploracdo do Projeto, exceto
se tal alteragdo for objeto de aprovagdo prévia dos Debenturistas;

(v) caso qualquer declaracdo feita pela Emissora e/ou pelas Acionistas nesta Escritura
ou em qualquer outro documento da Oferta Restrita prove-se ou revele-se falsa,
incorreta, incompleta, inconsistente e/ou insuficiente, na data em que foi prestada;

(w) abandono, paralisacdo total ou parcial na implantagdo ou operacdo do Projeto ou
de qualquer ativo que seja essencial & implementagdo ou operacdo do Projeto e que
cause uma Mudanga Adversa Relevante;

(x) ato ou medida de qualquer autoridade governamental com o objetivo de
sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir,
compulsoriamente, totalidade ou parte sut{s\ﬁ:cial dos ativos, bens, propriedades e/ou
das agdes do capital social da Emissora, desde que a Emissora e/ou as Acionistas nao
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suspendam os efeitos ou revertam tal ato dentro do prazo legal ou, na hipdtese de
inexisténcia de prazo legal, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data de ocorréncia
de quaisquer destes eventos;

(y) cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, pela Emissora e/ou pelas Acionistas, das obrigactes
assumidas nesta Escritura e/ou nos Contratos de Garantia Real, exceto (i) pelas
reorganizagdes societdrias permitidas nos itens (e) e (f) desta Clausula 6.1.2.; ou (ii)
se previamente aprovado pelos Debenturistas;

(z)  constituicdo voluntdria pela Emissora e/ou por qualquer das Acionistas de penhor
ou qualquer outro gravame ou 6nus sobre os direitos e bens objeto das Garantias ou
qualquer outra espécie de cessdo ou vinculagdo sobre os mesmos direitos a terceiros
que ndo os Debenturistas e o BNDES, observado o compartilhamento de garantias
previsto nesta Escritura, sem a prévia aprovacdo de Debenturistas;

(aa) observado o item (z) acima, alienagdo, prestagdo de garantias a terceiros ou
constituicdo de qualquer espécie de 6nus ou gravame sobre quaisquer dos bens ou
direitos da Emissora, que ndo aqueles dados em garantia em favor da presente
Emissdo, ou qualquer outra espécie de cessdo ou vinculagdo sobre os mesmos direitos
a terceiros que ndo os Debenturistas e o BNDES, exceto (i) pela celebragdo dos
Contratos de Garantia Real e/ou constituicdo pela Emissora e/ou Acionistas de novas
garantias exigidas pelo BNDES no dmbito do Financiamento BNDES e compartilhadas
com os Debenturistas, conforme o Contrato de Compartilhamento de Garantias; (ii) se
a respectiva garantia ou espécie de 6nus ou gravame representar obrigagdes de valor
individual ou agregado equivalente ou inferior a R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco
milhGes de reais), conforme atualizado anualmente pela variagdo acumulada do IPCA;
ou (iii) for obtida aprovagdo prévia dos Debenturistas;

(bb) aplicagdo dos recursos oriundos da Oferta Restrita em destinacdo diversa da
definida nesta Escritura;

(cc) alteragdo do escopo e da finalidade do Projeto sem a aprovagdo prévia dos
Debenturistas;

(dd) questionamento judicial pela Emissora e/ou por qualquer das Acionistas, da
validade ou exequibilidade desta Escritura, das Fiangas e/ou dos Contratos de Garantia
Real, bem como da validade de quaisquer das obrigagGes estabelecidas por referidos
instrumentos, ressalvado questionamento judicial sobre a interpretacdo das clausulas
previstas nos referidos instrumentos;

(ee) até o Completion Fisico e Financeiro ou até o completo, efetivo e irrevogavel
Pagamento de todas as Obrigagdes Garantidas, o que ocorrer primeiro, cisdo,
incorporacgdo (incluindo incorporagdo de sociedades ou de agles) ou fusdo de qualquer
uma das Acionistas, ou, ainda, realizagdo-de qualquer outra forma de reorganizagao
societaria envolvendo qualquer uma Td\as\ Acionistas, seja esta reorganizagao

estritamente societaria ou realizada mediante' dlsposu;ao de ativos relevantes exceto
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(i) pelas reorganizag8es societérias permitidas nos itens (e) e (f) desta Cldusula 6.1.2.;
ou (ii) se previamente aprovado pelos Debenturistas;

(ff) até o Completion Fisico e Financeiro ou até o completo, efetivo e irrevogavel
pagamento de todas as ObrigagOes Garantidas, o que ocorrer primeiro, declaragdo de
vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes pecunidrias assumidas pelas Acionistas
que n&o aquelas decorrentes das Debéntures, seja como devedoras principais ou como
garantidoras, decorrentes de operagbes de captacdo de recursos realizadas nos
mercados financeiro ou de capitais local ou internacional, em valor individual ou
agregado, por Acionista, igual ou superior a R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhges
de reais), conforme atualizado anualmente pela variagdo acumulada do IPCA, que n&o
sejam sanadas no prazo estabelecido nos respectivos instrumentos, se houver, ou caso
o aval ou fianga prestado(s) no contexto de referido(s) instrumento(s) ndo tenha(m)
sido honrado(s) no prazo previsto no(s) respectivo(s) instrumento(s);

(gg) até o Completion Fisico e Financeiro ou até o completo, efetivo e irrevogdvel
pagamento de todas as Obrigacdes Garantidas, o que ocorrer primeiro,
descumprimento pelas Acionistas de qualquer obrigagdo ndo pecunidria prevista na
Escritura, nos Contratos de Garantia Real e/ou nos demais documentos da Emiss3o dos
quais sejam parte, ndo sanado em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data de envio
de notificagdo nesse sentido pelo Agente Fiduciario, ou em prazo de cura especifico
previsto no respectivo instrumento; e

(hh) ndo renovagéo, ndo obteng3o, cancelamento, revogacdo, suspensdo, ou extingao
das autorizagGes, concessdes, subvengdes, licencas ou outorgas, inclusive as
ambientais, necessdrias para a construcso, desenvolvimento, operagdo e manutencdo
do Projeto, observado o respectivo estagio de implantagdo do Projeto, com exceg&o dos
casos em que (i) a Emissora esteja questionando de boa-fé a n3o renovagao, nao
obtengdo, cancelamento, revogacso, suspensdo ou extingdo das autorizacgoes,
concessoes, subvengdes, licengas ou outorgas; ou (ii) a Emissora estiver solicitando a
respectiva obteng@o ou renovagdo, conforme aplicavel, nos prazos permitidos por lei
ou, ainda, (iii) a Emissora possua provimento jurisdicional vigente autorizando a
continuidade de suas atividades sem referidas autorizag6es, concessoes, subvencoes,
licengas ou outorgas;

(i) caso o ICSD, apurado anualmente e calculado nos termos do Anexo III desta
Escritura, com base nas demonstragdes financeiras anuais auditadas da Emissora, a
partir das demonstragdes financeiras encerradas em 31 de dezembro de 2019, seja
inferior a 1,20x por 3 (trés) anos consecutivos ou por 4 (quatro) anos intercalados; e

() descumprimento por parte da Emissora e/ou das Acionistas, reconhecido por meio
de decisdo judicial ou administrativa apta a produzir efeitos, (a) do disposto na
legislagdo socioambiental em vigor, em especial com relagdo aos seus projetos e
atividades de qualquer forma beneficiados 2 Emiss&o, ¢ que inclui, mas n3o se limita,
0 cumprimento da Politica Nacional do Melo A\mbiente, das Resolugdes do CONAMA -

Conselho Nacional do Meio Ambiente, da eguiamentagdo trabalhista e social no que
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tange a salde e seguranca ocupacional e & nio utilizagdo de mao de obra infantil ou
andloga a escraviddo e das demais legislacdes e regulamentagdes socioambientais
supletivas ("Legislacéo Socioambiental”), exceto nos casos em gque esteja contestando
de boa-fé o respectivo descumprimento, ou tenha comprovadamente adotado medidas
e agdes reparatérias destinadas a corrigir eventuais descumprimentos e danos
socioambientais apurados, conforme acordado com todos os 6rgdos competentes,
decorrentes da atividade descrita em seu objeto social; (b) das normas relativas a atos
de corrupgéo em geral, nacionais e estrangeiras, incluindo, mas n&o se limitando a, os
previstos pelo Decreto-Lei n.° 2.848/1940, pela Lei n.© 12.846/2013, pelo US Foreign
Corrupt Practices Act (FCPA) e pelo UK Bribery Act, conforme aplicdveis (“Normas
Anticorrupcdo”), exceto nos casos em que esteja contestando de boa-fé o respectivo
descumprimento ou tenha comprovadamente adotado medidas e agGes reparatorias,
conforme acordado com todos os 6rg&os competentes, destinadas a corrigir eventuais
descumprimentos apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social; e
(c) da legislagdo trabalhista aplicavel, exceto nos casos em que esteja contestando de
boa-fé o respectivo descumprimento ou tenha comprovadamente adotado medidas e
agoes reparatoérias, conforme acordado com todos os érgdos competentes, destinadas
a corrigir eventuais descumprimentos apurados, decorrentes da atividade descrita em
seu objeto social.

6.1.3 Para fins desta Escritura, “Mudanca Adversa Relevante” significa: (i) qualquer

mudanca adversa relevante nas atividades, nos ativos ou nas condigBes financeiras,
econdmicas ou operacionais, incluindo a assungdo de novas obrigacdes, da Emissora
e/ou de quaisquer Acionistas que possa afetar significativamente a capacidade de
pagamento das obrigagSes pecunidrias previstas nesta Escritura pela Emissora e/ou
pelas Acionistas, sendo certo que as disposigbes deste item somente valerdo pelo prazo
de vigéncia das Fiangas, observado que, no caso de EDP e Furnas, referida mudanga
devera ser comprovada, mediante rebaixamento da classificagdo de risco atribuida pela
Moody’s, Standard and Poors ou Fitch Ratings; e/ou (ii) qualquer mudanga adversa
relevante nas condigBes socioambientais do Projeto.

6.1.4. Para fins das Cldusulas 6.1.1 e 6.1.2 acima, “aprovagdo prévia” dos
Debenturistas significa aprovagdo, em primeira convocagdo ou segunda convocagao,
por titulares das Debéntures que representem, pelo menos, a maioria absoluta das
Debéntures em Circulaggo.

6.2. A ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Inadimplemento descritos na
Clausula 6.1.1 acima acarretara o vencimento antecipado automatico das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, com a consequente declaragdo, pelo Agente Fiducigrio,
em até 2 (dois) Dias Uteis, contado da sua ciéncia acerca da ocorréncia dos eventos
descritos na Clusula 6.1.1 acima, do vencimento antecipado de todas as obrigagGes
decorrentes das Debéntures e exigéncia do pagamento do que for devido,
independentemente de qualquer formalié} e, de convocagdo de Assembleia Geral de
Debenturistas ou da necessidade de envio\de qualquer forma de comunicacdo ou
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notificagdo a Emissora.

6.3. Na ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Inadimplemento descritos na
Clausula 6.1.2 acima, o Agente Fiducidrio devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contado da data em que tomar conhecimento do evento e apés decurso de eventual
prazo de cura, caso aplicivel, uma Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre a eventual declaragdo do vencimento antecipado das obrigagOes decorrentes das
Debéntures.

6.3.1. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Cldusula 6.3, que sera
instalada de acordo com os procedimentos e quérum previstos na Cldusula 9 desta
Escritura, os Debenturistas poderdo optar por declarar antecipadamente vencidas as
obrigagbes decorrentes das Debéntures, caso aprovado por deliberagdo de
Debenturistas que representem mais de 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
Circulagdo em primeira ou segunda convocacdo, caso em que o Agente Fiducidrio
deverd declarar o vencimento antecipado de todas as obrigagbes decorrentes das
Debéntures.

6.3.2. Observado o disposto na Clausula 9.4 abaixo, na hipétese: (i) da ndo obtengso
de quérum de instalagdo, em segunda convocagdo, da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada na Cldusula 6.3 acima; (ii) de ndo ser aprovado o exercicio
da faculdade prevista na Clausula 6.3 acima, de acordo com o quorum previsto na
Clausula 6.3.1 acima, em primeira ou segunda convocagdo; ou (iii) em caso de
suspensdo dos trabalhos para deliberacdo em data posterior; o Agente Fiducidrio ndo
devera declarar o vencimento antecipado das obrigagGes decorrentes das Debéntures.

6.3.3. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das obrigactes decorrentes
das Debéntures, o Agente Fiducidrio devera enviar, em até 1 (um) Dia Util, comunicagdo
com aviso de recebimento a Emissora (“"Comunicacdo de Vencimento Antecipado”), com
copia para o Banco Liquidante €, em fungdo do Financiamento BNDES e do Contrato de
Compartilhamento de Garantias, para o BNDES, informando tal evento, para que a
Emissora, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de recebimento da
Comunicagdo de Vencimento Antecipado, efetue o pagamento do valor correspondente
ao Valor Nominal Atualizado das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratorios
devidos até a data do efetivo pagamento, acrescido, ainda, de Encargos Moratorios, se
for o caso, nos termos desta Escritura, fora do dmbito da B3.

6.4. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, nos termos desta Clausula
6, o Agente Fiducidrio deverd comunicar também a B3, imediatamente apds a
declaragdo do vencimento antecipado, informando o vencimento antecipado.

6.5. N3o configurard um Evento de Inadimplemento, nem daré ensejo & necessidade
de anuéncia prévia pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, qualquer alteragdo no fluxo de pagamentos da Emissora ao BNDES em
decorréncia de eventual reescalonamen 8}\com ou sem alteragdo da taxa de juros,

incluindo, mas n&o se limitando, a prorrogagdo de caréncia e/ou de pagamento de
{ \
I \
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principal da divida assumida pela Emissora perante o BNDES, nos termos do
Financiamento BNDES, desde que permanecam inalterados os termos e condigBes
previstos nesta Escritura, incluindo as Datas de Amortizacdo e as Datas de pagamento
de Juros Remuneratérios.

7. OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DAS ACIONISTAS

7.1. Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo
devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora se obriga, ainda, a:

0

a)

b)

d)

fornecer ao Agente Fiducidrio:

dentro de, no maximo, 3 (trés) meses apoés o término de cada exercicio social, ou
na data de sua divulgagdo, o que ocorrer primeiro, (i) coépia de suas
demonstragGes financeiras consolidadas e auditadas, relativas ao exercicio social
entdo encerrado, preparadas de acordo com os principios contdbeis geralmente
aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério da administragdo e do parecer dos
auditores independentes, bem como coépia de qualquer comunicagao feita pelos
auditores independentes & Emissora, ou aos membros de sua administracgdo, e
respectivas respostas, relativas a essas demonstragdes financeiras, ao sistema de
contabilidade, a gestdo ou as contas da Emissora; (ii) meméria de célculo do
ICSD, conforme metodologia prevista no Anexo III desta Escritura; e (iii)
declaragdo, assinada por representante legal da Emissora, com poderes para
tanto na forma de seu estatuto social, atestando: (I) que permanecem vdlidas as
disposig8es contidas nesta Escritura de Emissdo; (II) a ndo ocorréncia de qualquer
Evento de Inadimplemento e inexisténcia de descumprimento de obrigacdes da
Emissora perante os Debenturistas; (III) que os bens e ativos da Emissora foram
mantidos devidamente assegurados; (IV) que ndo foram praticados atos em
desacordo com o estatuto social;

dentro de até 3 (trés) Dias Uteis apds a sua publicagdo, convocagao de qualquer
assembleia geral e cépias de todas as atas das assembleias gerais que, de alguma
forma, envolvam interesse dos titulares das Debéntures;

em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de solicitagdo, qualquer
informagé&o relevante com relagdo as Debéntures que Ihe venha a ser solicitada,
de maneira razoavel, por escrito, pelo Agente Fiduciério, a fim de que este possa
cumprir as suas obrigagdes nos termos desta Escritura e da Instrugdo da CVM no
583, de 20 de dezembro de 2016, conforme alterada (“Instrucdo CVM 583");

cdpia de qualquer notificagdo judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora e/ou
pelas Acionistas relativa a um Evento de Inadimplemento, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis apos o seu recebimento;

em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do referido envio ao MME e/ou & ANEEL,

copia eletrénica (PDF) de quaisque%@cumentos que sejam enviados ao MME e/ou

a ANEEL a respeito do acompanh mehto da destinagdo de recursos da Emissao,
\
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conforme aplicavel;

f) em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da ciéncia, informagbes sobre o
descumprimento de qualquer cldusula, termos ou condigGes desta Escritura, sem
prejuizo do disposto na alinea “i” abaixo;

g) todos os atos societarios, dados financeiros e o organograma do grupo societdrio
da Emissora, o qual devera conter, inclusive, os controladores, as coligadas e as
sociedades integrantes do bloco de controle da Emissora, conforme aplicivel, no
encerramento de cada exercicio social, todas as informagdes que venham a ser
solicitadas pelo Agente Fiducidrio para a realizagdo do relatério mencionado na
alinea “I” da Cldusula 8.5.1 abaixo, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos
anteriores ao encerramento do prazo previsto na alinea “*m” da Clausula 8.5.1
abaixo;

h) os comprovantes de cumprimento de suas obrigagBes pecunidrias perante os
Debenturistas no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
solicitacdo do Agente Fiducidrio; e

i) no prazo estabelecido nas Cldusulas 2.3.2 e 2.5.1 acima, uma via original desta
Escritura e de seus eventuais aditamentos devidamente arquivados na JUCERJA
e nos Cartérios de RTD Fianga Corporativa.

(i)  informar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
sua ocorréncia, sobre qualquer alteracdo em suas condicdes financeiras, econdmicas,
comerciais, operacionais, regulatérias ou societdrias ou em seus negocios, bem como
quaisquer eventos ou situagdes, inclusive acdes judiciais ou procedimentos
administrativos, que: (a) possam causar uma Mudanga Adversa Relevante; ou
(b) fagam com que suas demonstragdes financeiras ndo mais reflitam sua real condigao
financeira;

(i)  informar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do respectivo
recebimento, sobre quaisquer autuagdes ou ordens pelos 6rgdos governamentais, de
carater fiscal, ambiental, regulatério, trabalhista, relativa & salde e segurancga
ocupacional ou de defesa da concorréncia, entre outros, em relagdo ao Projeto e/ou a
Emissora, que possam causar uma Mudanca Adversa Relevante;

(iv) convocar, nos termos da Cldusula 9 desta Escritura, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que se relacione com a
presente Emissdo, caso o Agente Fiducidrio deva fazé-lo, nos termos da presente

Escritura, mas ndo o faga, informando ao Agente Fiducidrio na mesma data de sua
ocorréncia;

(v) ndo realizar operacdes fora de seu objeto social e n3o praticar qualquer ato em
desacordo com seu Estatuto Social e/du com esta Escritura, em especial atos que
possam, direta ou indiretamente, comp omé‘!:er 0 pontual e integral cumprimento das
obrigagbes assumidas perante os Debe turisl:;as, nos termos desta Escritura;
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(vi) cumprir todas as determinagbes emanadas da CVM, da B3 e da ANBIMA, conforme
aplicavel, inclusive mediante envio de documentos, prestando, ainda, as informacodes
que lhe forem solicitadas pelo Agente Fiduciario, pela CVM, ANBIMA e/ou B3, no prazo
indicado na respectiva solicitagdo;

(vi)  obter, observar os termos de, praticar todos os atos necessarios, e manter em
pleno vigor e em perfeita ordem todos os direitos, titulos de propriedade, autorizagoes,
aprovagoes, alvards, licengas, inclusive ambientais, expedidas ou emitidas pelos orgaos
competentes, ativos necessérios e consentimentos exigidos nos termos da legislagdo e
regulamentagdo brasileiras necessarias para: (i) assinatura desta Escritura e dos
demais documentos relacionados & Emissdo e 3 Oferta Restrita de que seja parte,
conforme aplicavel, e ao cumprimento de todas as obrigag8es aqui e ali previstas; e (ii)
0 regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou necesséarias a
implantagdo, desenvolvimento, operagdo e desenvolvimento do Projeto, cuja nao
renovagéo, ndo obtencgao, cancelamento, revogagso, suspensao, ou extingdo impega o
inicio e a continuidade da operagdo do Projeto, nos termos exigidos pelo MME, pela
ANEEL, pela Cdmara de Comercializagdo de Energia Elétrica - CCEE (“CCEE") e/ou pelo
ONS, conforme aplicével, e/ou a conclusdo das obras do Projeto ou, ainda, cause uma
Mudanca Adversa Relevante;

(viil) cumprir todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura, incluindo, sem
limitagdo, a obrigacdo de aplicar os recursos obtidos por meio da Emiss3o das
Debéntures estritamente conforme descrito na Clausula 3.5 acima;

(ix) cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens apliciveis em qualquer
jurisdigdo na qual a Emissora realize negocios ou possua ativos, incluindo, mas ndo se
limitando, as suas obrigacdes fiscais, trabalhistas e a Resolugdo Normativa da ANEEL
n° 766, de 25 de abril de 2017 (“Resolucdo n® 766") a Emissora e aos seus negécios,
exceto nos casos em que a Emissora esteja contestando de boa-fé o respectivo
descumprimento;

(X) ndo divulgar ao publico informagdes referentes & Emissora, & Emiss3o ou as
Debéntures, em desacordo com o disposto na regulamentacdo aplicavel, incluindo, mas

ndo se limitando, ao disposto na Instrucdo CVM 476 e no artigo 48 da Instrugdo CVM
400;

(xi) abster-se de negociar valores mobilidrios de sua emissdo, até o envio da
comunicagdo de encerramento da Oferta Restrita perante a CVM, salvo nas hipéteses
previstas no artigo 48 da Instrugdo CVM 400;

(xii) abster-se, até o envio da comunicagdo de encerramento da Oferta Restrita
perante a CVM, de (a) revelar informagodes relativas a Emissdo, exceto aquilo que for
necessario a consecucdo de seus objetivos, advertindo os destinatarios sobre o carater
reservado da informagéo transmitida; e (b) utilizar as informagdes referentes 3
Emissdo, exceto para fins estritamente rela lqnados com a preparagdo da Emissio;




expressamente previstas na regulamentacdo em vigor e nesta Escritura, nos termos da
Instrugdo CVM 476:

a)

b)

d)

f)

g)
h)

preparar as demonstragSes financeiras da Emissora relativas a cada
exercicio social, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agoes;

submeter as demonstragdes financeiras da Emissora relativas a cada
exercicio social a auditoria por auditor independente registrado na CVM;

no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento do seu
exercicio social, divulgar em sua pagina na Internet e enviar a B3 as
demonstragdes financeiras da Emissora relativas a cada exercicio social,
acompanhadas de notas explicativas e do parecer dos auditores
independentes;

por um prazo de 3 (trés) anos contados da Data de Emissdo, manter os
documentos mencionados no subitem (c) acima em sua péagina na
Internet;

observar as disposicdes da Instrugdo da CVM n° 358, de 3 de janeiro de
2002, conforme alterada (“Instrucio CVM 358"), no tocante a dever de
sigilo e vedagBes a negociagdo;

divulgar, em sua pagina na Internet, a ocorréncia de qualquer ato ou fato
relevante, conforme definido no artigo 2° da Instrugdo CVM 358, e
comunicar a ocorréncia de tal ato ou fato relevante imediatamente ao
Agente Fiducidrio e a B3;

fornecer as informacdes solicitadas pela CVM; e

divulgar em sua pdgina na rede mundial de computadores o relatério
anual e demais comunicagdes enviadas pelo Agente Fiducidrio na mesma
data do seu recebimento, observado ainda o disposto no subitem (d)
acima.

(xiv) n&o realizar, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM 476, outra oferta publica
da mesma espécie de valores mobilidrios dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados
da data do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida
a registro na CVM;

(xv) guardar, por 5 (cinco) anos contados da data do encerramento da Emissédo, toda
a documentacéo a ela relativa;

(xvi) tomar todas as medidas necessarias para manter os bens necessdrios para a
condugdo de suas atividades principais em boas condicdes, excetuando-se o desgaste
normal desses bens, bem como segurados por seguradoras de primeira linha, conforme
praticas correntes em seu setor de atuaggos,




vigéncia das Debéntures, os prestadores de servigos inerentes as obrigagSes previstas
nesta Escritura, incluindo: (a) o Agente Fiduciério; (b) o Banco Liquidante e o
Escriturador; (c) a agéncia de classificacdo de risco; (d) o Banco Citibank S.A., como
banco administrador das contas do Projeto objeto do Contrato de Cessdo Fiduciaria; e
(d) a B3, e manter as Debéntures registradas para negociagdo na B3, durante o prazo
de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido registro, bem como
todas e quaisquer outras providéncias necessarias para a manutencgdo das Debéntures;

(xviii) efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados a: (i) distribuicdo
das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na B3; (ii) de
registro desta Escritura e dos Contratos de Garantia Real e seus eventuais aditamentos,
nos termos desta Escritura; e (iii) despesas com a contratagdo do Agente Fiducidrio, do
Banco Liquidante, do Escriturador e das demais partes envolvidas na realizacdo da
Emissdo e da Oferta Restrita;

(xix) manter atualizados e em ordem seus livros e registros societarios;

(xx) obter a classificagdo de risco (rating) definitiva das Debéntures por meio da
agéncia de classificagdo de risco e fazer com que o Agente Fiduciario receba a respectiva
simula de rating em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da
simula pela Emissora, devendo, ainda, com relacdo a pelo menos uma agéncia de
classificag@o de risco, (a) atualizar anualmente, a partir da data de emissdo do Ultimo
relatério, até a Data de Vencimento, o relatério da classificagdo de risco elaborado, (b)
divulgar ou permitir que a agéncia de classificagdo de risco divulgue amplamente ao
mercado os relatérios com as sGmulas das classificagdes de risco, (c) entregar ao
Agente Fiducidrio os relatérios de classificagdo de risco preparados pela agéncia de
classificagdo de risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu
recebimento pela Emissora e (d) comunicar em até 5 (cinco) Dias Uteis ao Agente
Fiduciario qualquer alteragdo e o inicio de qualquer processo de revisdo da classificagdo
de risco; observado que, caso a agéncia de classificagdo de risco contratada cesse suas
atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a
classificac@o de risco das Debéntures, a Emissora deverd, a seu exclusivo critério, (i)
contratar outra agéncia de classificagdo de risco sem necessidade de aprovacdo dos
Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de
classificagdo de risco seja a Standard & Poor's, a Fitch Ratings ou a Moody's América
Latina ou (ii) notificar o Agente Fiduciario e convocar Assembleia Geral de Debenturistas
para que estes definam nova agéncia de classificagdo de risco, caso ndo seja uma das
listadas no item (d)(i) acima;

(xxi) manter as Debéntures com o mesmo grau de senioridade do Financiamento
BNDES;

(xxii) permitir inspecdo das obras do Projeto por parte de representante do Agente
Fiduciario, observado que (i) o Agente Fiducjério deverd notificar a Emissora informando
sobre tal inspe¢do com uma antecedénciadé‘;\ pelo menos, 10 (dez) Dias Uteis; e (ii)
tal inspegéo devera ser realizada entre 8:00hs\e 12:00hs e entre 13:30hs e 17:00hs;
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(xxiii) manter-se adimplente com relagdo a todos os tributos devidos as Fazendas
Federal, Estadual ou Municipal, bem como com relagdo as contribuicdes devidas ao
Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) e Fundo de Garantia do Tempo de Servigo
(FGTS), exceto com relagdo aqueles tributos que estejam sendo contestados de boa-fé
pela Emissora, na esfera judicial ou administrativa;

(xxiv) efetuar tempestivamente recolhimento de quaisquer tributos que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora,
entregando ao Agente Fiducidrio os respectivos comprovantes, quando solicitado;

(xxv) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas e razodveis incorridas
pelo Agente Fiducidrio que venham a ser necessarias para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios
advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer
quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura;

(xxvi) comunicar o Agente Fiducidrio acerca da ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento nos termos desta Escritura, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
a partir da data de ocorréncia do respectivo evento;

(xxvii)comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacdes
que lhe forem solicitadas;

(xxviii) ndo ceder, transferir ou de qualquer forma alienar quaisquer de suas obrigacoes
relacionadas as Debéntures, sem a prévia e expressa aprovagdo da totalidade dos
titulares das Debéntures;

(xxix) independentemente de dolo ou culpa, ressarcir os Debenturistas e/ou o Agente
Fiduciario de qualquer quantia que esses sejam compelidos a pagar, em decorréncia de
decis@o judicial, por conta de dano trabalhista ou relativo a salde e seguranca
ocupacional que, de qualquer forma, a autoridade entenda estar relacionado ao Projeto;

(xxx) ressarcir os Debenturistas, independentemente de dolo ou culpa, de qualquer
quantia que estes sejam compelidos a pagar, em decorréncia de decis3o judicial, em
razdo de dano ambiental decorrente do Projeto;

(xxxi) cuidar para que as operagdes que venha a praticar no ambiente de negociagdo
operacionalizado pela B3 sejam sempre amparadas pelas boas praticas de mercado,
com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a matéria, isentando o Agente
Fiduciario de toda e qualquer responsabilidade por reclamac@es, prejuizos, perdas e
danos a que o ndo respeito as referidas normas der causa, desde que ndo tenham sido
gerados por atuagdo do Agente Fiduciario;

(xxxii) manter em vigor toda a estrutura de contratos, instrumentos de financiamento e
demais acordos existentes, materialmente relevantes € necessarios para a conducao
de seus negdcios e para a implantagdo ou oE‘ra\géo do Projeto, de acordo com o estagio
de desenvolvimento do Projeto; i \.
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(>ociii) cumprir com as obrigagBes e estar adimplente com o Contrato de Concess3o em
estrita observéncia as normas aplicaveis as atividades nele previstas, incluindo, mas
ndo se limitando, a Lei 8.987, Contratos de Compra de Energia no Ambiente Regulado
- CCEAR (ACR), celebrados entre a Emissora e os participantes do Leildo n® 10/2013-
ANEEL (180 Leildo de Energia Nova (A-5)), Contratos de Compra e Venda de Energia
Elétrica - CCVEEs (ACL), celebrados entre a Emissora e a EDP Comercializadora, Furnas
e CTG, as normas da CCEE, da ANEEL e do MME, incluindo mas ndo se limitando &
obrigagdo de recomposicio de lastro e energia junto a terceiros caso a geragéo propria
de energia da Emissora ndo seja suficiente para suprir o atendimento de 100% (cem
por cento) de seus contratos, conforme art. 2° do decreto n© 5.163, de 30 de julho de
2004, decorrente dos CCEARs e dos CCVEEs e das normas da CCEE, pagamento das
taxas e encargos setoriais e demais aspectos regulatorios, exceto se o descumprimento
da obrigagdo ou adimplemento em questdo esteja sendo contestado de boa-fé pela
Emissora e ndo cause Mudanga Adversa Relevante.

(xxiv) manter as obrigagdes assumidas nesta Escritura como obrigagdes legalmente
vélidas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com seus termos e condigOes;

(6xxv) manter vélidas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e
desde que haja Debéntures em Circulagdo, as declaragbes e garantias apresentadas
nesta Escritura e nos demais documentos relacionados 3 Emisséo e a Oferta Restrita,
de que seja parte, conforme aplicavel;

(>oxvi) cumprir, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, o disposto na Legislagdo
Socioambiental, exceto nos casos em que esteja contestando de boa-fé o respectivo
descumprimento, ou que tenha comprovadamente adotado medidas e acoes
reparatdrias acordadas com todos os 6rgdos competentes, destinadas a corrigir
eventuais descumprimentos e danos socioambientais apurados, decorrentes da
atividade descrita em seu objeto social. Obriga-se ainda a proceder a todas as
diligéncias exigidas para a atividade da espécie, atendendo as determinagGes dos
érgdos municipais, estaduais e federais que, subsidiariamente venham a legislar ou
regulamentar as normais socioambientais em vigor;

(xxvii) manter o Projeto enquadrado, nos termos da Lei 12.431, de acordo com os
termos da regulamentacdo do MME e da Portaria, durante a vigéncia desta Escritura, e
comunicar o Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis, sobre o recebimento de
quaisquer comunicagbes por escrito ou intimagGes acerca da instauragdo de qualquer
processo administrativo ou judicial que possa resultar no desenquadramento do Projeto
como prioritario, nos termos da Lej 12. 431;

(>xxviii) observar, cumprir e orientar para que seus diretores, funcionarios, controladas,
membros de conselho de administragdo, se existentes, representantes, prepostos,
contratados e/ou prestadores de servigos que atuem a mando da Emissora
("Representantes da Emissora”) cumpram as Normas Anticorrupgdo, bem como abster-
se de praticar a (a) utilizacdo de recursos pa qontrlbun;oes doagBes ou despesas

ilegais relativas a atividades polltlcas (b) rea lza(;ao de qualquer pagamento ilegal,
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direto ou indireto, a empregados ou funcionarios publicos, partidos politicos, politicos
ou candidatos politicos, incluindo seus familiares, nacionais ou estrangeiros, (c) pratica
de quaisquer atos para obter ou manter qualquer negécio, transagdo ou vantagem
comercial indevida; (d) violagdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento
nacional ou estrangeiro, conforme aplicével, contra pratica de corrupcdo ou atos lesivos
a administracdo publica, incluindo, sem limitacdo, as Normas Anticorrupgéo; e (e)
qualquer pagamento de propina, abatimento ilicito, remuneragdo ilicita, suborno, trafico
de influéncia ou outro pagamento ilegal (em conjunto, “Condutas Indevidas”), devendo:
(i) manter e dar pleno conhecimento aos Representantes da Emissora das politicas e
procedimentos internos adequados para o integral cumprimento das Normas
Anticorrupgdo, incluindo o programa de integridade de que trata os artigos 41 e 42 do
Decreto n.© 8.420, de 18 de marco de 2015 ("Decreto 8.420"); (ii) abster-se de praticar
atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva 3 administragdo publica nacional no
interesse ou para beneficio, exclusivo ou néo, préprio, conforme o caso, ou de seus
respectivos Representantes da Emissora; e (iv) caso tenha conhecimento de qualquer
ato ou fato que configure violagdo a aludidas normas, comunicar em até 10 (dez) Dias
Uteis contados do conhecimento de tal ato ou fato, ao Agente Fiduciario;

(>xxix) notificar o Agente Fiducidrio, em até 10 (dez) Dias Uteis da data em que tomar
ciéncia, de que a Emissora ou, ainda, qualquer um de seus acionistas, administradores,
empregados, representantes legais, prepostos, contratados e/ou prestadores de
servigos que atuem em favor da Emissora encontram-se envolvidos em inquérito ou
processo administrativo ou judicial, conduzidos por autoridade administrativa ou judicial
competente, relativos a pratica de atos lesivos ou crimes contra a ordem econdmica ou
tributdria, o sistema financeiro, o mercado de Capitais ou a administracdo publica,
nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultagdo bens, direitos e valores, terrorismo
ou financiamento ao terrorismo, previstos legislagdo nacional e/ou estrangeira,
conforme aplicével, desde que ndo estejam sob sigilo ou segredo de justica, devendo,
quando solicitado pelo Agente Fiduciario, fornecer cépia de eventuais decisbes
proferidas e de quaisquer acordos judiciais ou extrajudiciais firmado no 4mbito dos
citados procedimentos, bem como informagGes detalhadas sobre as medidas adotadas
€m resposta a tais procedimentos, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da respectiva
solicitagdo, sendo certo que, para os fins desta obrigagdo, considera-se ciéncia da
Emissora o recebimento de citaco, intimag&o ou notificacdo judicial ou extrajudicial,
efetuadas por autoridade administrativa ou judicial competente;

(xI) n&o oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou indiretamente,
qualquer vantagem indevida, pecuniaria ou de qualquer natureza, relacionada de
qualquer forma com a finalidade desta Escritura, assim como n3o praticar atos lesivos,
infracbes ou crimes contra o ordem econdmica ou tributdria, o sistema financeiro, o
mercado de capitais ou a administragdo publica, nacional ou estrangeira, conforme
aplicavel, de “lavagem” ou ocultagdo bens, direitos e valores, terrorismo ou
financiamento ao terrorismo, previstos en? ‘eglslagao nacional e/ou estrangeira,

conforme aplicével; e
f /\/
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(xli) manter contratados seguro(s) de riscos operacionais cuja cobertura envolva: (i)
estruturas civis (barragem), pelo prazo de 5 (cinco) anos contados a partir da data da
Licenca de Operagdo; (ii) equipamentos eletro e hidromecénicos; e (iii)
responsabilidades civis contratados, bem como comprovar a contratagdo por meio do
envio da cépia eletrénica (PDF) da(s) apélice(s) junto com o pagamento do respectivo
prémio de seguro ao Agente Fiduciario, ressalvado que o Agente Fiducidrio ndo terd
qualquer responsabilidade com relagdo & suficiéncia de tal(is) seguro(s) e/ou a
verificagdo da(s) qualidade da(s) seguradora(s) contratada(s) pela Emissora;

(xlii) manter vigente o “Termo de Repactuagéo do Risco Hidroldgico - ACR” com classe
de produto SP92 conforme Resolugéo Normativa n® 684, de 11 de dezembro de 2015
da ANEEL, conforme alterada, a fim de mitigar a exposicdo da Emissora ao Generation
Scaling Factor ("GSF"), sendo certo que o referido termo deverd ser enviado ao Agente
Fiduciario em carater informativo para fins de arquivo, o qual poderda ser encaminhado
aos Debenturistas se assim solicitado.

7.2. Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura, durante o prazo de
vigéncia das Fiangas, cada uma das Acionistas se obriga, individualmente e sem
solidariedade entre si, ainda, a:

() fornecer ao Agente Fiducidrio, até o Completion Fisico e Financeiro, ou até o
completo, efetivo e irrevogavel pagamento de todas as Obrigagdes Garantidas, o que
ocorrer primeiro:

(a) dentro de, no méximo, 3 (trés) meses apds o término de cada exercicio
social, ou na data de sua divulgagdo, o que ocorrer primeiro, cépia de suas
respectivas demonstrages financeiras consolidadas € auditadas, relativas ao
exercicio social entdo encerrado, preparadas de acordo com os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério da respectiva
administracéo e do parecer dos respectivos auditores independentes, bem como
cdpia de qualquer comunicagdo feita pelos respectivos auditores independentes
as Acionistas, ou aos membros de sua administragdo, e respectivas respostas,
relativas a essas demonstragdes financeiras, ao sistema de contabilidade, &
gestdo ou as contas das respectivas Acionistas;

(b) em até 5 (cinco) dias Uteis contados da data de sua divulgacdo, as suas
informagbes financeiras trimestrais, caso sejam preparadas pela respectiva
Acionista;

(i)  informar ao Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
sua ocorréncia, sobre qualquer alteragdo em suas condigGes financeiras, econlmicas,
comerciais, operacionais, regulatérias ou societarias ou em seus negoécios, bem como
quaisquer eventos ou situagbes, inclusive acSes judiciais ou procedimentos
administrativos, que: (a) possam causar uma Mudanga Adversa Relevante; ou
(b) fagam com que suas demonstragées financefiheks ndo mais reflitam sua real condigdo
financeira; ou (c) afetem negativamente a habl

Iida\qje da respectiva Acionista de honrar
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com sua Fianga Corporativa ou com suas respectivas obrigagbes previstas nesta
Escritura;

(i) ndo alterar seus principais ramos de negécio conforme previsto em seu Estatuto
Social, néo realizar operagdes fora de seu objeto social e ndo praticar qualquer ato em
desacordo com seu Estatuto Social e/ou com esta Escritura, em especial atos que
possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
Fiangas Corporativas ou de suas respectivas obrigagdes previstas nesta Escritura;

(iv) obter, observar os termos de, praticar todos os atos necessérios, e manter em
pleno vigor e em perfeita ordem todos os direitos, titulos de propriedade, autorizagoes,
aprovagoes, alvards, licengas, inclusive ambientais, expedidas ou emitidas pelos 6rgdos
competentes, ativos necessarios e consentimentos exigidos nos termos da legislacdo e
regulamentagdo brasileiras, necessarias para (i) assinatura desta Escritura e dos
demais documentos relacionados & Emiss3o e & Oferta Restrita de que sejam partes,
conforme aplicével, e ao cumprimento de todas as obrigagbes aqui e ali previstas; ou
(ii) a construcdo, desenvolvimento, operacgdo e manutengdo do Projeto, observado o
respectivo estagio de implantagdo do Projeto, cuja n&@o renovagdo, ndo obtencdo,
cancelamento, revogacio, suspensdo, ou extingdo que impeca a continuidade da
operagcdo do Projeto, nos termos exigidos pela ANEEL, pela CCEE e/ou pelo ONS,
conforme aplicdvel, e/ou a conclusdo das obras do Projeto ou, ainda, cause uma
Mudancga Adversa Relevante;

(v) manter-se adimplente com relagéo a todos os tributos devidos &s Fazendas
Federal, Estadual ou Municipal, bem como com relagdo as contribuigdes devidas ao
Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) e Fundo de Garantia do Tempo de Servico
(FGTS), exceto com relag&o aqueles tributos que estejam sendo contestados de boa-fé
pelas Acionistas na esfera judicial;

(vi) cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicdveis as Acionistas e a
seus negdcios, exceto nos casos em que as Acionistas estejam contestando de boa-fé
0 respectivo descumprimento;

(vii) comunicar o Agente Fiducidrio acerca de (a) qualquer inadimpléncia no
cumprimento das obrigagdes contraidas nos termos das Fiangas no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados a partir do inadimplemento da obrigagdo; e (b) a ocorréncia de
qualquer Evento de Inadimplemento nos termos desta Escritura, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados a partir da data de ocorréncia do respectivo evento;

(viii) manter as obrigacdes assumidas nesta Escritura e nas Fiangas como obrigagdes
legalmente vaélidas e vinculantes, exequiveis de acordo com seus termos e condigoes,
durante todo o prazo de vigéncia das Fiangas;

(ix) cumprir o disposto na legislagdo socioambiental em vigor, em especial com relagdo
aos seus projetos e atividades de qualquer fQ‘rma beneficiados pela Emissdo, o que
inclui, mas ndo se limita, a Legislacdo Soci afnbiental, exceto nos casos em que a
respectiva Acionista esteja contestando de bo -fét‘“..p respectivo descumprimento, ou que
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tenha comprovadamente adotado medidas e agbes reparatdrias acordadas com todos
os 6rgdos competentes, destinadas a corrigir eventuais descumprimentos e danos
socioambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social.
Obriga-se ainda a proceder a todas as diligéncias exigidas para a atividade da espécie,
atendendo as determinagdes dos 6rgdos municipais, estaduais e federais que,
subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normais socioambientais em
vigor;

(X)  ndo ceder, transferir ou de qualquer forma alienar quaisquer de suas obrigagdes
relacionadas as Fiangas, sem a prévia e expressa aprovagao da totalidade dos titulares
das Debéntures;

(xi) manter atualizados e em ordem seus livros e registros societdrios;

(xii) observar, cumprir e orientar para que suas controladas e seus respectivos
diretores, funciondrios, membros de conselho de administragdo, se existentes,
representantes, prepostos, contratados e/ou prestadores de servigos que atuem a
mando das Acionistas (“Representantes das Acionistas”) cumpram as normas relativas
a atos de corrupgdo em geral, nacionais e estrangeiras, incluindo, mas néo se limitando
as Normas Anticorrupgdo, bem como abster-se de praticar Condutas Indevidas,
devendo: (i) manter e dar pleno conhecimento &s suas controladas e aos
Representantes das Acionistas das politicas e procedimentos internos adequados para
o integral cumprimento das Normas Anticorrupgéo, incluindo o programa de integridade
de que trata os artigos 41 e 42 do Decreto 8.420; (ii) abster-se de praticar atos de
corrupgdo e de agir de forma lesiva & administragdo publica nacional no interesse ou
para beneficio, exclusivo ou ndo, préprio, conforme o caso, ou de seus respectivos
Representantes das Acionistas; e (i) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato
que configure violagdo a aludidas normas, comunicar em até 10 (dez) Dias Uteis
contados do conhecimento de tal ato ou fato, ao Agente Fiducidrio;

(xiii) notificar o Agente Fiduciério, em até 10 (dez) Dias Uteis da data em que tomar
ciéncia, de que a Acionista ou, ainda, qualquer um dos Representantes das Acionistas
encontram-se envolvidos em inquérito ou processo administrativo ou judicial,
conduzidos por autoridade competente, relativos a pratica de atos lesivos ou crimes
contra a ordem econdmica ou tributéria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou
a administragdo publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultacdo bens,
direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos legislagdo
nacional e/ou estrangeira, conforme aplicavel, desde que ndo estejam sob sigilo ou
segredo de justiga, devendo, quando solicitado pelo Agente Fiducidrio, fornecer copia
de eventuais decisdes proferidas e de quaisquer acordos judiciais ou extrajudiciais
firmado no &mbito dos citados procedimentos, bem como informacg6es detalhadas sobre
as medidas adotadas em resposta a tais procedimentos, em até 10 (dez) Dias Uteis
contados da respectiva solicitacdo, sendo derto que, para os fins desta obrigacdo,
considera-se ciéncia da Acionista o recebimentd} de citagdo, intimag&o ou notificacdo
judicial, efetuadas por autoridade competente; "
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(xiv) ndo oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou indiretamente,
qualquer vantagem indevida, pecunidria ou de qualquer natureza, relacionada de
qualquer forma com a finalidade desta Escritura, assim como ndo praticar atos lesivos,
infragbes ou crimes contra o ordem econémica ou tributaria, o sistema financeiro, o
mercado de capitais ou a administragdo publica, nacional ou estrangeira, conforme
aplicavel, de “lavagem” ou ocultagdo bens, direitos e valores, terrorismo ou
financiamento ao terrorismo, previstos em legislagdo nacional e/ou estrangeira,
conforme aplicavel; e

(xv) no que se refere 3 CTG, cumprir tempestivamente com as obrigagbes de
substituigdo da Carta de Fianca, consoante o previsto na Clausula 3.9.5.1 acima.

7.3.  As Acionistas obrigam-se, ainda, a aportar recursos na Emissora, de forma
proporcional a sua participagéo acionaria, sob a forma de aumento do capital social ou
divida subordinada, a critério das Acionistas, mediante subscricdo e integralizagdo de
novas agles da Emissora ou concess3o de empréstimos a Emissora, em qualquer caso,
a critério das Acionistas, em moeda corrente nacional, para a cobertura de qualquer
insuficiéncia que vier a ocorrer na execugdo do Projeto, inclusive aquelas causadas por
sobrecustos de qualquer natureza no Projeto.

7.4. As Partes encontram-se cientes e de acordo que o envio de cépia eletrénica (PDF)
de quaisquer documentos mencionados nas Clausulas 7.1 e 7.2. acima, ao Agente
Fiduciario possuird cardter meramente informativo, ndo importando em qualquer
obrigag&o ou responsabilidade deste, em qualquer momento, por qualquer ato, fato ou
prejuizo. O Agente Fiducidrio devera apenas enviar aos Debenturistas as respectivas
copias eletronicas (PDF) dos documentos, se assim solicitados por estes, e em até 2
(dois) Dias Uteis contados da referida solicitagdo.

8. AGENTE FIDUCIARIO
8.1. Nomeagéo

8.1.1. A Emissora constitui e nomeia como Agente Fiducidrio dos Debenturistas desta
Emissdo a Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., acima
qualificada, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeacao para,
nos termos da lei e desta Escritura, representar perante a Emissora a comunh3o dos
Debenturistas.

8.2. Declaragdo
8.2.1. 0O Agente Fiduciario declara, neste ato, sob as penas da lei:

a) que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura, tendo

diligenciado para que fossem sanadas as omissodes, falhas, ou defeitos de que
tenha tido conhecimento;

b) n&o ter nenhum impedimento legal, chﬁ'fqrme paragrafo 3° do artigo 66 da Lei

das Sociedades por AgGes e o artigo 6° da Instrugcdo CVM 583, para exercer a
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d)

e)
f)

g)

h)

3)

k)
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fungdo que lhe é conferida;

aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigGes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura;

aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas cldusulas e condigoes;
ndo ter nenhuma ligacdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

estar ciente da Circular n® 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central do
Brasil;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessérios para tanto :

ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Instrugdo CVM 583;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentac&o aplicavel vigente;

que esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, vélida, vinculativa e eficaz do
Agente Fiduciério, exequivel de acordo com os seus termos e condigoes;

que a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario; e

que, com base nas informagdes obtidas junto & Emissora, identificou que também

exerce a fungdo de agente fiducidrio nas seguintes emissdes de controladas da
EDP:

Emissora: Energest S.A.
NO da Emissdo: 23 emissdo
Valor da emissdo: R$90.000.000,00
Quantidade de . o
“ 9.000 debéntures, sendo 3.600 da primeira
debéntures , . .
o serie e 5.400 da segunda série
emitidas:
Espécie: Quirografaria
Prazo de 12 série: 20 de abril de 2018
vencimento: 23 série: 20 de abril de 2020
Garantias: N/A
12 série: DI+2,25% a.a.
Indexador/Taxa: .. 0a-a
23 série: DI+2,65% a.a.
: - Até presente data ndo ocorreram eventos de
Situagdo da - . -
: resgate, amortizagdo antecipada, conversdo,
Emissora: \

repactuagdo ou inadimplemento.




Emissora: Porto do Pecém Geragdo de Energia S.A.

N° da Emissdo: 12 emissdo

Valor da emissdo: | R$330.000.000,00

Quantidade de

debéntures 33.000 debéntures
emitidas:

Espécie: quirografaria

g 14 de novembro de 2021
vencimento:

Garantias: fianca prestada por EDP

Indexador/Taxa: DI+2,95% a.a.

Até presente data ndo ocorreram eventos de
resgate, amortizagdo antecipada, conversdo,
repactuacdo ou inadimplemento.

Situacdo da
Emissora:

8.3. Remuneragdo do Agente Fiduciario

8.3.1. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio a titulo de honorarios pelo
desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislagdo
aplicavel em vigor e desta Escritura, uma remunerac8o realizada por meio de parcelas
anuais de R$ 15.000,00 (quinze mil reais), sendo a primeira parcela devida até o 5°
(quinto) Dia Util contado a partir da data da assinatura desta Escritura, e as demais
parcelas serdo devidas nas mesmas datas dos anos subsequentes. Tais parcelas serdo
devidas até a liquidag8o integral das Debéntures, caso estas n3o sejam quitadas na
data de seu vencimento. A parcela serd devida ainda que a Emissdo n3o seja
integralizada, a titulo de estruturagdo e implantacdo.

8.3.2. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturagao
das condigGes das Debéntures apés a emissdo ou da participacdo em reunides ou
conferéncias telefonicas, antes ou depois da Emissdo, bem como atendimento a
solicitagGes extraordindrias, serdo devidas ao Agdente Fiduciario, adicionalmente, o valor
de R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais fatos
bem como a (i) comentérios aos documentos da Emissdo durante a estruturacdao da
mesma, caso a operagdo ndo venha a se efetivar; (i) execucdo das garantia; (iii)
participagdo em reunibes presenciais ou virtuais com a Emissora e/ou com
Debenturistas; e (iv) implementag@o das consequentes decisges tomadas em tais
eventos, pagas 5 (cinco) dias apés comprovacdo da entrega, pelo Agente Fiduciario, de
“relatério de horas" & Emissora. Entende-se por reestruturagdo das Debéntures os
eventos relacionados a alteragdo (i) das garantias; (ii) prazos de pagamento e (iii)
condigbes relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos relacionados a
amortizagdo das Debéntures ndo sio considerados reestruturacdo das Debéntures.

8.3.3. Exceto com relagdo ao aditamento de que trata a Cldusula 3.7.3 acima, no caso
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de celebragdo de aditamentos a Escritura de Emissdo bem como nas horas externas ao
escritério do Agente Fiduciario, serdo cobradas, adicionalmente, o valor de R$ 500,00
(quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais alteragdes/servigos.

8.3.4. Os impostos incidentes sobre a remuneragdo do Agente Fiducidrio serdo
acrescidos as parcelas mencionadas acima nas datas de pagamento. Além disso, todos
os valores mencionados acima serdo atualizados pelo IPCA, sempre anualmente, a
partir da data de assinatura da Escritura de Emisséo.

8.3.5. Os servigos ora previstos sdo aqueles descritos na Instrugdo CVM n° 583 e Lei
das Sociedades por Agdes, ndo estando incluidos os servigos relacionados a cobranca
dos recebiveis eventualmente cedidos. A verificagdo, pelo Agente Fiduciario, do fluxo
de recebiveis se dard com base nas informacdes a serem prestadas pelo banco
depositario.

8.3.6. A remuneragdo n&o inclui as despesas com viagens, estadias, transporte e
publicagdo necessdrias ao exercicio da fungdo do Agente Fiduciario, durante ou apés a
implantagéo do servigo, a serem cobertas pela Emissora, apos prévia aprovacdo. Ndo
estdo incluidas igualmente, e serdo arcadas pela Emissora, despesas com especialistas,
tais como auditoria nas garantias concedidas ao empréstimo e assessoria legal ao
Agente Fiducidrio em caso de inadimplemento das Debéntures. As eventuais despesas,
depésitos, custas judiciais, sucumbéncias, bem como indenizacdes, decorrentes de
agdes intentadas contra o Agente Fiducidrio decorrente do exercicio de sua fungdo ou
da sua atuagdo em defesa da estrutura da Emissdo, serdo suportadas pelos
Debenturistas. Tais despesas incluem honorérios advocaticios para defesa do Agente
Fiduciario e deverdo ser igualmente adiantadas pelos investidores e ressarcidas pela
Emissora. O Agente Fiducidrio deverd informar previamente a Emissora caso as
despesas ultrapassem o valor de R$ 10.000,00 (dez mil reais).

8.3.7. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos investidores deverdo ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos investidores, e posteriormente, ressarcidas
pela Emissora. Tais despesas incluem os gastos com honorarios advocaticios, inclusive
de terceiros, depésitos, indenizagdes, custas e taxas judiciarias de agBes propostas pelo
Agente Fiducidrio, desde que relacionadas a solugdo da inadimpléncia, enquanto
representante dos investidores. As eventuais despesas, depésitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneragdo e as despesas reembolsdveis do Agente
Fiduciario, na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao
pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos.

8.3.8. Eventuais obrigacdes adicionais atribuidas ao Agente Fiduciario, ou alteragdes
nas caracteristicas ordindrias da operacso facultardo ao Agente Fiduciario a revisdo dos
honorarios propostos, incluindo o direito te retirada.
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vencimento final das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja exercendo
atividades inerentes a sua fungdo em relagdo & Emissdo, remuneracdo essa que sera
calculada pro rata die.

8.3.10. Na hipétese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das
Debéntures em Circulagdo, o Agente Fiducidrio fard jus somente a remuneragao
calculada pro rata temporis pelo periodo da efetiva prestacdo dos servigos, devendo
restituir 8 Emissora a diferenga entre a remuneragdo recebida e aquela a que fez jus,
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da notificagdo da Emissora.

8.3.11. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneragdo do Agente Fiducidrio, os débitos em atraso ficardo, sem prejuizo da
atualizagdo monetéria, sujeitos a: (a) multa moratéria convencional, irredutivel e de
natureza ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago;
e (b) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata die desde a data
do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, incidentes sobre o montante
devido e ndo pago, observado que o valor do débito em atraso estara sujeito a
atualizagdo monetéria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data
do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

8.3.12. A remuneragéo prevista na Cldusula 8.3.1 acima consideradas necessarias ao
exercicio da fungdo de agente fiducidrio durante a implantagdo e vigéncia do servico,
as quais serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrangas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da
Emissora ou mediante reembolso, apds prévia aprovagdo, sempre que possivel, quais
sejam com publicagbes em geral, notificacSes, transporte, alimentagdo, viagens e
estadias, extragdo de certiddes, fotocépias, digitalizagBes, envio de documentos, custos
incorridos em contatos telefénicos relacionados & Emissdo, despesas com especialistas,

tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal aos
Debenturistas.

8.3.13. O ressarcimento a que se refere a Cldusula 8.3.6 sera efetuado em até 10 (dez)
Dias Uteis contados da entrega a Emissora de cdpia dos documentos comprobatérios
das despesas efetivamente incorridas e necessarias a protecdo dos direitos dos
Debenturistas, exceto se outro prazo for acordado entre a Emissora e o Agente
Fiduciario, sendo que as vias originais estario disponiveis para consulta da Emissora
na sede do Agente Fiducidrio.

8.3.13.1. Caso o inadimplemento da remuneragdo do Agente Fiduciario ndo seja
sanado pela Emissora em até 30 (trinta) dias contados da data de vencimento das
respectivas parcelas de remuneracdo, a referida remuneragdo sera cobrada
diretamente dos Debenturistas, no prazo maximo de 10 (dez) dias a contar do envio,
pelo Agente Fiducidrio, de notificagdo neste s tido, sendo certo que os valores devidos
serd@o rateados entre os Debenturistas, observada a proporgdo entre a quantidade de
Debéntures detida por cada Debenturista > 0 total de Debéntures em Circulagdo.
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8.3.14. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que n3o tenha sido saldado
na forma ora estabelecida serad acrescido & divida da Emissora e gozara das mesmas
garantias das Debéntures, se for o caso, preferindo a estas na ordem de pagamento.

8.4. Substituicdao

8.4.1. Na hipdtese de impedimento, rendncia, intervengdo, liquidagdo judicial ou
extrajudicial, faléncia, morte ou qualquer outro caso de vacéncia, sera realizada, dentro
do prazo méximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario, a qual
podera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciério a ser substituido, pela Emissora,
por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures
em Circulagéo, ou pela CVM. Na hipétese de a convocacdo ndo ocorrer até 15 (quinze)
dias corridos antes do término do prazo acima citado, caberd a Emissora efetud-la,
observado o prazo de 15 (quinze) dias para a primeira convocagdo e 8 (oito) dias para
a segunda convocacgdo, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério
enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

8.4.2. A remuneragdo do novo agente fiducidrio serd a mesma ja@ prevista nesta
Escritura, salvo se outra for negociada com a Emissora, sendo por esta aceita por
escrito, prévia e expressamente.

8.4.3. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas e a Emissora, mediante convocacdo de
Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando sua substituigdo.

8.4.4. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribuigdo
das Debéntures no mercado, proceder a substituicdo do Agente Fiducidrio e & indicagdo
de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada
para esse fim.

8.4.5. A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiducidrio deve ser
comunicada a CVM, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis, contados do registro do
aditamento a Escritura que tratar da respectiva substituicdo, e a referida comunicagdo
deve ser acompanhada da declaracdo de que trata o caput do art. 5° da Instrugdo CVM
583 e demais informacgdes e documentos exigidos no §1° do referido artigo.

8.4.6. A substituicdo do Agente Fiducidrio devera ser objeto de aditamento a presente
Escritura, que devera ser arquivado na JUCERIJA e averbado & margem do registro desta
Escritura, nos termos da Cldusula 2.3.1 acima e nos Cartérios de RTD Fianca
Corporativa, nos termos da Cldusula 2.5.1 da presente Escritura.

8.4.7. O Agente Fiducidrio entrard no exercic\io de suas fungdes a partir da data da
presente Escritura ou, no caso de agente fici(4cié.[io substituto, no dia da celebrag&o do

correspondente aditamento a Escritura, dwvendo permanecer no exercicio de suas
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fungBes até sua efetiva substituigdo ou até a data da integral liquidag@o das Debéntures,
conforme aplicavel.

8.4.8. Aplicam-se as hipéteses de substituicio do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos da CVM.

8.5. Deveres

8.5.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, em especial a
Instrugdo CVM 583, ou nesta Escritura, constituem deveres e atribuigdes do Agente
Fiducidrio:

(@) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas;

(b) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fungdo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administragé@o de seus préprios bens;

(c) renunciar a fung&o, na hipétese da superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocagao de Assembleia
Geral de Debenturistas prevista no art. 7° da Instrugdo CVM 583, para deliberar sobre
sua substituicdo;

(d) conservar em boa guarda toda a documentagdo relativa ao exercicio de suas
fungdes;

(e) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes relativas
as Garantias e a consisténcia das demais informagbes contidas na Escritura,
diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento;

(f)  diligenciar junto & Emissora para que a Escritura e seus aditamentos sejam
registrados nos érgdos competentes, adotando, no caso da omissdo da Emissora, as
medidas eventualmente previstas em lei;

(g9) acompanhar a prestagdo das informacg6es periddicas pela Emissora e alertar os
Debenturistas, no relatério anual de que trata a alinea “I” abaixo, nos termos do art.
15 da Instrugdo CVM 583, sobre inconsisténcias ou omissées de que tenha
conhecimento;

(h) opinar sobre a suficiéncia das informagbes prestadas nas propostas de
modificagdo das condigGes das Debéntures;

(i)  verificar a regularidade da constituicdo das Garantias, bem como o valor dos bens
dados em garantia, observando a manutencdo de sua suficiéncia e exequibilidade nos
termos estabelecidos na Escritura e nos C?[&Ratos de Garantia Real;

() examinar proposta de substituicdo d bens dados em garantia, manifestando sua
opinido a respeito do assunto de forma justificada;

// E
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(k)

intimar, conforme o caso, a Emissora e/ou demais prestadores das Garantias a

reforcar a respectiva garantia dada, na hipétese de sua deterioragdo ou depreciacdo,
se for o caso, nos termos da Escritura e dos Contratos de Garantia Real;

0

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, descrevendo, os fatos

relevantes ocorridos durante o exercicio relativo as Debéntures, nos termos da alinea
“b” do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes e do art. 15 da
Instrugdo CVM 583, o qual deverd conter, ao menos, as seguintes informagoes:
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(i) cumprimento pela Emissora das suas obrigages de prestacdo de
informagdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissées de que tenha
conhecimento;

(i) alteragbes estatutdrias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes
para os Debenturistas;

(iii) comentdrios sobre indicadores econémicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora relacionados a cldusulas contratuais destinadas a proteger o
interesse dos Debenturistas e que estabelecem condicBes que nao devem ser
descumpridas pela Emissora;

(iv) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em
circulagdo e saldo cancelado no periodo;

v) resgate, amortizagdo, conversdo, repactuacdo e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo;

(vi)  constituigdo e aplicagdes do fundo de amortizagdo ou de outros tipos
fundos, quando houver;

(vii)  destinagdo dos recursos captados por meio da Emissdo, conforme
informagGes prestadas pela Emissora;

(vii) relagdo dos bens e valores entregues a sua administragdo, quando houver;

(ix) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora e pelas
Acionistas na Escritura;

x) manutengdo da suficiéncia e exequibilidade das Garantias;

(xi) existéncia de outras emissdes de valores mobiliarios, publicas ou privadas,
feitas pela Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado no mesmo
exercicio como agente fiducidrio, bem como os seguintes dados sobre tais
emissoes:

(a) denominagdo da companhia ofertante;
(b) valor da emissdo; [\
(© quantidade de valores
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(d) espécie e garantias envolvidas;
(e) prazo de vencimento e taxa de juros; e
6 inadimplemento no periodo.

(xit)  declaragdo sobre a ndo existéncia de situagdo de conflito de interesses que
impega o Agente Fiducidrio a continuar a exercer a fungdo;

(m) disponibilizar o relatério de que trata a alinea “1” acima em sua pagina na rede
mundial de computadores no prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do
encerramento do exercicio social da Emissora;

(n) solicitar, as expensas da Emissora, quando julgar necessario para o fiel
desempenho de suas funges, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas
da Fazenda Publica, cartérios de protesto, das varas da Justica do Trabalho, da
Procuradoria da Fazenda Publica, da localidade onde se situe o bem dado em garantia
ou o domicilio ou a sede do devedor, do cedente, do garantidor ou do coobrigado,
conforme o caso;

(o) solicitar, as expensas da Emissora, quando considerar necessdrio, auditoria
externa da Emissora;

(p) convocar, quando necessério, a Assembleia Geral de Debenturistas, na forma do
art. 10 da Instrugdo CVM 583;

(@) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas, a fim de prestar as informagges
que |he forem solicitadas;

()  manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e de seus enderegos, mediante,
inclusive, gestSes perante a Emissora, o Banco Liquidante, o Escriturador e a B3, sendo
que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas,
assim que subscreverem, integralizarem ou adquirirem as Debéntures, expressamente
autorizam, desde ja, o Banco Liquidante, o Escriturador e a B3 a atenderem quaisquer
solicitagOes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive a divulgacdo, a qualquer momento,
da posigdo das Debéntures e seus respectivos Debenturistas;

(s) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes na Escritura, especialmente
daquelas impositivas de obrigacSes de fazer e de n3o fazer;

(t) comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento de que tenha ciéncia, pela
Emissora, de obrigagBes financeiras assumidas na Escritura, incluindo as obrigacdes
relativas as Garantias e a cldusulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos
Debenturistas e que estabelecem condigdes que ndo devem ser descumpridas pela
Emissora, indicando as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto, observado o prazo previsto no art. 16, II, da
Instrugdo CVM 583;

(u) acompanhar a destinacdo dos recursos captados por meio da emissdc das
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Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(v) acompanhar, em cada data de pagamento, o integral e pontual pagamento dos
valores devidos, conforme estipulado nesta Escritura; e

(w) disponibilizar diariamente o valor unitdrio das Debéntures, a ser calculado pela
Emissora, aos Debenturistas e aos participantes do mercado, através de sua central de
atendimento e do seu website (www.simplificpavarini.com.br).

8.5.2. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagbes com
eles somente serdo vélidos quando assim previamente deliberado pelos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral.

8.5.3. O Agente Fiduciério ndo emitirad qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo
sobre qualquer fato da emiss&o cuja definicdo seja de competéncia dos Debenturistas,
comprometendo-se tdo somente a agir nos termos desta Escritura ou conforme
instrucbes que venham a ser transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente
Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele
transmitidas, conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas ou & Emissora. A atuagdo do Agente Fiducidrio
limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 583 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades
por Agbes, ficando o Agente Fiducidrio, portanto, isento, sob qualquer forma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislacdo
e regulamentagdo aplicaveis.

8.6. Atribuigdes Especificas

8.6.1. No caso de inadimplemento de quaisquer obrigagbes da Emissdo, o Agente
Fiducidrio deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura, para
proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas, na forma do art. 12 da
Instrugdo CVM 583.

9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
9.1. Convocacado

9.1.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral
de Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas”), de acordo com o disposto no
artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunh&do de Debenturistas. A Assembleia Geral de Debenturistas pode
ser convocada pelo Agente Fiducirio, pela Emissora, por Debenturistas que

representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo, ou pela
CVM.

9.1.2. A convocacdo dar-se-& mediante anl.'lﬁ\cio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes,
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nos 6rgdos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicacdes, conforme
Clausula 4.10 acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de antincio
de convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Acdes, da
regulamentagdo aplicavel e desta Escritura.

9.1.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias, em primeira convocacdo. A Assembleia Geral de
Debenturistas em segunda convocagdo somente podera ser realizada em, no minimo,
8 (oito) dias apds publicagdo do respectivo edital de convocagio.

9.1.4. Serd considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que
comparecerem os titulares de 100% (cem por cento) das Debéntures em Circulagéo,
independentemente de publicagdes e/ou avisos.

9.1.5. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia
legal, observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, vélidas e
eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em
Circulagdo, independentemente do comparecimento ou do voto proferido na respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas.

9.2. Quorum de Instalacdo

9.2.1. Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Agdes,
a Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a
presenca de Debenturistas que representem a maioria absoluta, no minimo, das
Debéntures em Circulagdo, e, em segunda convocagdo, com qualquer nimero de
Debenturistas.

9.2.2. Para efeito da constituigdo de todos e quaisquer dos quéruns de instalagdo e/ou
deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura,
consideram-se “Debéntures em Circulagdo”, todas as Debéntures subscritas, excluidas
aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas
controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo
de controle) da Emissora, sociedades sob controle comum, administradores da
Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas direta ou indiretamente
relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

9.3. Mesa Diretora

9.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista
eleito pela comunh&o dos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

9.4. Quorum de Deliberagédo

9.4.1. Nas deliberagbes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debé&nture em
Circulagdo cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou
nao.

9.4.2. Sem prejuizo de outros quéruns expressamente previstos nas demais cldusulas
64 '




desta Escritura e observado o disposto na Clausula 9.4.3 e na Cldusula 9.4.4 abaixo,
toda e qualquer matéria referentes as Debéntures e & Emissdo que sejam objeto de
deliberagdo em Assembleia Geral de Debenturistas deverdo ser aprovadas por
Debenturistas que representem, pelo menos, a maioria absoluta das Debéntures em
Circulagdo em primeira ou segunda convocagao.

9.4.3. As deliberagdes relativas a alterages dos Juros Remuneratérios, resgate,
repactuagdo, das hipéteses de vencimento antecipado, observado o disposto na
Clausula 9.4.5, Amortizagdo do Valor Nominal Atualizado e prazo das Debéntures,
deverdo contar com aprovacdo de Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois
tergos) das Debéntures em Circulagdo, em primeira ou segunda convocacgao.

9.4.4. As deliberagGes relativas a alteragdes sobre quéruns previstos nesta Escritura
dever&@o contar com aprovacdo de Debenturistas representando, no minimo, 3/4 das
debéntures em circulagdo, em primeira ou segunda convocagao.

9.4.5. N&o obstante o disposto na Cldusula 9.4.3 acima, as deliberagdes relativas a
pedidos de renlncia (waivers) em relacdo a quaisquer obrigagdes previstas nesta
Escritura previamente ao seu descumprimento (exceto aquelas que estabelecam
quorum especifico, conforme o caso) deverdo contar com aprovacdo de Debenturistas
representando, no minimo, a maioria absoluta das Debéntures em Circulagdo, em
primeira ou segunda convocac3o.

9.4.6. As alteragGes dos itens que dispdem sobre hipéteses de vencimento antecipado
automatico da Clusula 6.1.1 dependerdo de prévia e expressa anuéncia do BNDES.

9.5. Outras disposicées aplicaveis as Assembleias Gerais de Debenturistas

9.5.1. Sera obrigatéria a presenga dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que, nas
Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente
Fiduciario, a presenga dos representantes legais da Emissora serd facultativa, a ndo ser
quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o
caso, hipétese em que serd obrigatéria.

9.5.2. O Agente Fiducidrio deverd comparecer as Assembleias Gerais de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informagdes que |lhe forem solicitadas.

9.5.3. Aplicar-se-3a as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por A¢des sobre a assembleia geral de acionistas.

10. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DAS ACIONISTAS

10.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desta
Escritura, que:

(@) € uma sociedade por agdes devidarvqta\r]:te organizada, constituida e existente

segundo as leis da Republica Federativa do rasil;
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(b) estd devidamente autorizada a celebrar a presente Escritura e os Contratos de
Garantia Real, a emitir as Debéntures e a cumprir suas respectivas obrigacdes previstas
nesta Escritura e nos demais documentos relativos a Emiss&o e & Oferta Restrita, tendo
sido satisfeitos todos os requisitos legais, regulatérios e estatutdrios necessarios para
tanto, bem como obtidas todas as autorizagBes e licengas necessérias para celebrar
esta Escritura e os Contratos de Garantia Real, emitir as debéntures e cumprir com
todas as obrigagdes previstas nesta Escritura;

(c) as obrigagbes assumidas nesta Escritura e nos Contratos de Garantia Real
constituem obrigagdes legalmente vélidas e vinculantes da Emissora, exequiveis de
acordo com seus termos e condigdes;

(d) mantém em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes,
materialmente relevantes e necessérios para a implantacdo ou operagdo do Projeto, de
acordo com o estagio de desenvolvimento do Projeto;

(e) a celebragdo da presente Escritura, dos Contratos de Garantia Real, bem como
todas as garantias atualmente prestadas pela Emissora, sejam elas reais ou
fidejussérias e a emissdo das Debéntures foram devidamente autorizadas pelos seus
6rgdos societdrios competentes e ndo infringem: (i) seu Estatuto Social; (ii) qualquer
lei, regulamentagdo ou restrigdo contratual que a vincule ou afete ou que qualquer de
seus ativos estejam sujeitos, incluindo, sem limitacdo, as normas aplicaveis, tais como
a Lei 8.666, a Resolugdo Normativa da ANEEL n® 766, de 25 de abril de 2017
("Resolucdo n° 766"), a Resolugdo Normativa da ANEEL n© 699, de 1 de fevereiro de
2016 ("Resolucéo n® 699”) e a Lei 8.987; ou (iii) qualquer ordem, decisd@o ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral e (iv) ndo ira resultar em: (a) vencimento antecipado
de qualquer obrigag&o estabelecida em quaisquer desses contratos ou instrumentos;
(b) criagdo de qualquer énus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora
e/ou das Acionistas, exceto por aqueles j& existentes na presente data e por aqueles
criados em decorréncia da celebragdo da presente Escritura e/ou da emissdo das
Debéntures; ou (c) na rescisdo de quaisquer desses contratos ou instrumentos;

()  nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovagéo, licenga, ordem de, ou
qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgédo regulatério é exigido
para o cumprimento pela Emissora de suas obriga¢des nos termos da presente Escritura
ou para a realizagdo da Emissdo, exceto: (i) pelo registro das Debéntures junto @ B3 e
a ANBIMA; (ii) pelo arquivamento dos atos societarios da Emissora e das Acionistas na
Junta Comercial; (iii) pela inscricdo desta Escritura e seus eventuais aditamentos na
Junta Comercial; e (iv) e pelos registros previstos na Clausula 2.5.1 acima; as
demonstragdes financeiras da Emissora apresentam de maneira adequada a situagdo
financeira da Emissora nas datas a que se referem, tendo sido devidamente elaboradas
em conformidade com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil e desde a
data de publicacdo das suas demonstragGes financeiras mais recentes, ndao houve
redugdo de capital social, contratagdo de eqdividamento adicional substancial ou
Mudanca Adversa Relevante;
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(g) tem todas as autorizagfes e licengas (inclusive ambientais) exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades de
acordo com o atual estagio de desenvolvimento do Projeto, ndo tendo side a Emissora
notificada acerca da revogacdo de qualquer delas ou da existéncia de processo
administrativo que tenha por objeto a revcgagdo, suspensdo ou cancelamento de
qualquer delas, exceto com relagdo aquelas autorizacbes e licengas (inclusive
ambientais) que estejam em processo tempestive de renovagdo ou que estdo sendo
guestionados de boa-fé, ou para as quais a Emissora possua provimento jurisdicional
vigente autorizando a continuidade de suas atividades sem referidas autoriza¢bes e/cu
licengas;

(h) cumpre as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagbes dos
érgdos governamentais, autarquias ou tribunais competentes em relagdc a condugao
de seus negocios e que sejam necessérias para a execugado de suas atividades e para a
implementacdo do Projeto, inclusive a Resolugao n® 766 e com ¢ disposto na legislagao
e regulamentagdo ambiental, excetc com relagdc aquelas leis e regulamentos que
estejam sendo contestados de boa-fé pela Emissora, para as quais a Emissora possua
provimento jurisdicional vigente autorizande sua ndo observancia, ou ftenha
comprovadamente adotado medidas e acdes reparatérias acordadas com todos os
o6rgdos competentes, destinadas a corrigir eventuais danos ambientais deccrrentes do
exercicio das atividades descritas em seu objeto social;

0) cumpre a Legislagdo Socioambiental e/ou adotou as medidas reparatdrias
acordadas com os 9rgdos competentes destinadas a corrigir eventuais danos
ambientais apurados decorrentes da atividade descrita em seu objeto social;

() os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutarios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagbes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor e efeito;

(k) as informacgles prestadas até a data de integralizagdo das Debéntures s&o
verdadeiras, consistentes; corretas e suficientes para que os investidores interessados
em subscrever ou adquirir as Debéntures tenham conhecimente da Emissora e suas
respectivas atividades e situagdo financeira, das responsabilidades da Emissora, além
dos riscos a suas atividades e quaisquer outras informagdes relevantes & tomada de
decisdes de investimento dos investidores interessados em adquirir as Debéntures, na
extensdo exigida pela legislag@o aplicavel;

) ndo omitiu qualquer fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que possa resuitar em alteragdo substanciai na situacdo econdmico-financeira ou
juridica da Emiszora, em prejuizo dos Debenturistas;

(m) esta Escritura e as obrigagBes aqui previstas constituem obrigagbes licitas,
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corretos e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os
documentos e informagdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre
a Emissora;

(n) a Emissora cumpre as condicionantes ambientais constantes das licengas
ambientais do Projeto, exceto com relagdo aquelas que estdo sendo questionados de
boa-fé;

(0) a Emissora e os Representantes da Emissora estdo conduzindo seus negécios em
conformidade com as Normas Anticorrupcdo e as determinagBes emanadas por
qualquer 6rgdo ou entidade governamental a que estejam sujeitos, que tenham por
finalidade o combate ou a mitigagdo dos riscos relacionados a préticas de atos lesivos
ou crimes contra a ordem econdmica ou tributaria, o sistema financeiro, o mercado de
Capitais ou a administragdo publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultagio
de bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na
legislagdo nacional e/ou estrangeira aplicavel;

(p) o Contrato de Concess3o foi regular e licitamente celebrado com o Poder Pudblico,
em estrito cumprimento e observincia as normas aplicaveis, incluindo, mas ndo se
limitando, & Lei 8.987, e as normas especificas da ANEEL;

(@) o Projeto estd devidamente enquadrado nos termos da Lei 12.431 e considerado
como prioritario nos termos da Portaria;

(r)  a Portaria foi devidamente obtida e encontra-se vélida e eficaz;

(s) a Emissora e os Representantes da Emissora desconhecem a existéncia de
investigacdo oficial, inquérito ou processo administrativo e/ou judicial relativo a
violagdo as Normas Anticorrupg&o pela Emissora e pelos Representantes da Emissora,
sendo certo que, para os fins deste item, considera-se ciéncia da Emissora o
recebimento de citagdo, intimagdo ou notificagdo administrativa cu judicial, efetuadas
por autoridade judicial nacional;

(t) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacgdo e
apuracdo da NTN-B, com vencimento em 15 de agosto de 2026, divulgada pela
ANBIMA, e que a forma de célculo de remuneragéo das Debéntures foi determinada por
sua livre vontade, em observancia ao principio da boa-fé;

(W ndo ocorreu qualquer Evento de Inadimplemento até a data de assinatura desta
Escritura de Emiss&o;

(v) a Emissora ndo possui conhecimento da existéncia de qualquer agdo judicial,
procedimento administrativo ou arbi'tral, inquérito ou outro procedimento de
investigacdo governamental, ou descumprimento de qualquer disposicdo contratual que
(i) tenha uma Mudanga Adversa Relevante; ou (ji) vise a anular, invalidar, questionar
ou de qualquer forma afetar (1) esta Escritura e jas Debéntures; ou (2) o Projeto;




relatérios e outras informacdes que, de seu conhecimento devem ser apresentadas, ou
recebeu dilagdo dos prazos para apresentacdo destas declaragdes, sendo certo que
todas as taxas, impostos e demais tributos e €ncargos governamentais por ela devidos
de qualquer forma, ou, ainda, impostas a ela ou a quaisquer de seus bens, direitos,
propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negécios, resultados e lucros foram
integralmente pagos quando devidos, exceto em relagdo aquelas matérias que estejam
sendo, de boa-fé, discutidas judicial ou administrativamente;

x) a Emissora n&o realizou oferta publica da mesma espécie de valores mobilidrios
nos ultimos 4 (quatro) meses, bem como n3o realizard outra oferta publica da mesma
espécie de valores mobilidrios nos préximos 4 (quatro) meses contados da data do
encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a registro
na CVM;

(y) cumprira todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura, incluindo,
mas ndo se limitando, a obrigag&o de destinar os recursos obtidos com a Emissdo aos
fins previstos na Clausula 3.5 acima;

(2 a Emissora expressamente declara, neste ato, que ndo pode prestar qualquer
tipo de declaragdo referente aos seus controladores.

10.1.1. A Emissora declara, ainda, (i) ndo ter qualquer ligagdo com o
Agente Fiducidrio que o impega de exercer plenamente, suas fungdes conforme
descritas nesta Escritura e na Instrugdo CVM 583; (ii) ter ciéncia de todas as disposicoes
da Instrugdo CVM 583 a serem cumpridas pelo Agente Fiduciario; (iii) que cumprird
todas as determinagbes do Agente Fiducidrio vinculadas ao cumprimento das
disposicdes previstas naquela Instrugéo; e (iv) ndo existir nenhum impedimento legal
contratual ou acordo de acionistas que impega a presente Emissdo.

10.1.2. Emissora obriga-se, de forma irrevogdvel e irretratdvel, a indenizar os
Debenturistas e o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas,
custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorérios advocaticios) incorridos
pelos Debenturistas e pelo Agente Fiducidrio em razdo da inveracidade ou incorregdo
de quaisquer das declaracdes prestadas por ela e/ou pelas Acionistas (conforme o
caso), nos termos da Cldusula 10.1 acima e Cldusula 10.2 abaixo.

10.2. As Acionistas, individualmente e sem solidariedade entre si, declaram e
garantem ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta Escritura, que:

(@) € uma sociedade por acdes devidamente organizada, constituida e existente
segundo as leis da Republica Federativa do Brasil;

(b) estd devidamente autorizada a celebrar a presente Escritura e os Contratos de
Garantia Real, a prestar ou contratar, conforme o caso, as Fiancas e a cumprir suas
respectivas obrigages previstas nesta Escritura e nos demais documentos relativos a
Emissdo e a Oferta Restrita, tendo sido sa vlsfertos todos os requisitos legais,
regulatérios e estatutdrios necessirios para anto, bem como obtidas todas as
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autorizagdes e licengas necessarias para cumprir com todas as obrigagGes previstas
nesta Escritura;

(c) as obrigagGes assumidas nesta Escritura e nas Fiangas constituem obrigactes
legalmente validas e vinculantes das Acionistas, exequiveis de acordo com seus termos
e condigles;

(d) a celebragdo da presente Escritura, bem como a prestacdo das Fiangas foram
devidamente autorizadas pelos seus 6rgéos societdrios competentes e nao infringem:
(i) seu Estatuto Social; ou (ii) qualquer lei, regulamentagéo ou restrigdo contratual que
a vincule ou afete e/ou pelo qual qualquer de seus ativos estejam sujeitos, incluindo,
sem limitagdo, a Resolucdo n° 766 e a Resolugdo n® 699, e demais normas aplicdveis
que versam sobre direito plblico e administrativo; (iii) qualquer ordem, decisdo ou
sentenca administrativa, judicial ou arbitral que as afetem; ou (iv) qualquer obrigagdo
anteriormente assumida pelas Acionistas e/ou qualquer ordem, deciséo ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral que afete as Acionistas ou qualquer de seus bens ou
propriedades; e (v) ndo ird resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer
obrigagdo estabelecida em quaisquer desses contratos ou instrumentos; (b) criacdo de
qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem das Acionistas, exceto por
aqueles ja existentes na presente data e por aqueles criados em decorréncia da
celebragdo da presente Escritura, dos Contratos de Garantias Reais e/ou da prestagdo
das Fiangas; ou (c) na rescisdo de quaisquer desses contratos ou instrumentos;

(e) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacgdo, licenga, ordem de, ou
qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou érgdo regulatério é exigido
para o cumprimento pelas Acionistas de suas obrigagdes nos termos da presente
Escritura ou para prestagdo das Fiangas, exceto pelo: (i) registro das Debéntures junto
a B3 e a ANBIMA; (ii) pelos registros previstos na Clausula 2.5.1 acima; e (ii) pelo
arquivamento dos atos societérios das Acionistas na respectiva Junta Comercial;

() suas demonstragdes financeiras apresentam de maneira adequada a situacdo
financeira das Acionistas nas datas a que se referem, tendo sido devidamente
elaboradas em conformidade com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil.
Desde a data das suas demonstragdes financeiras mais recentes, ndo houve nenhuma
Mudanga Adversa Relevante;

(@) cumpre as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagGes dos
érgdos governamentais, autarquias ou tribunais competentes em relagdo a conducdo
de seus negécios e que sejam necessarias para a execugdo de suas atividades, inclusive
a Resolugdo n® 766 e com o disposto na legislacdo e regulamentacdo ambiental, exceto
com relagdo aquelas leis e regulamentos que estejam sendo contestados de boa-fé
pelas Acionistas, para as quais as Acionistas possuam provimento jurisdicional vigente
autorizando sua ndo observéncia, ou tenha comprovadamente adotado medidas e
agdes reparatérias acordadas com todos os 6rg$/o§‘g\:ompetentes, destinadas a corrigir
eventuais danos ambientais decorrentes do ex'grciciu‘t;‘) das atividades descritas em seu

objeto social;
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(h) cumpre a Legislacdo Socioambiental e/ou adotou as medidas reparatérias
acordadas com os o6rgdos competentes destinadas a corrigir eventuais danos
ambientais apurados decorrentes da atividade descrita em seu objeto social;

0] possui todas as licengas ambientais exigidas, ou os protocolos de requerimento
dentro dos prazos definidos pelos 6rgéos das jurisdigbes em que as Acionistas atuam,
observando a regulamentacgdo trabalhista e social no que tange a salde e seguranca
ocupacional e a ndo utilizacdo de m&o de obra infantil ou analoga a escraviddo;

() os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutdrios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagbes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor e efeito;

(k) as informagBes em relacdo as Acionistas prestadas até a presente data sdo
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para que os investidores interessados
em subscrever ou adquirir as Debéntures tenham conhecimento das Acionistas e suas
respectivas atividades e situagdes financeiras, das responsabilidades das Acionistas,
além dos riscos a suas atividades e quaisquer outras informagées relevantes a tomada
de decisBes de investimento dos investidores interessados em adquirir as Debéntures,
na extensdo exigida pela legislacdo aplicavel;

() esta Escritura e as obrigagGes aqui previstas constituem obrigagdes licitas,
validas, vinculantes e eficazes das Acionistas, exequiveis de acordo com os seus termos
e condigdes, e os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiducidrio sdo
corretos e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos;

(m) n&o omitiu qualquer fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que possa resultar em alteracdo substancial na situagdo econdémico-financeira ou
juridica das Acionistas, em prejuizo dos Debenturistas;

(n) as Acionistas e os Representantes das Acionistas ndo tem ciéncia de qualquer
inquérito ou processo judicial relativo a violagdo de Normas Anticorrupgdo pelas
Acionistas ou quaisquer Representantes das Acionistas, sendo certo que, para os fins
deste item, considera-se ciéncia da Acionista o recebimento de citagdo, intimacdo ou
notificagdo judicial, efetuada por autoridade judicial nacional, observado,
exclusivamente no caso de Furnas, (i) o disposto na Nota Explicativa 17.4 das
Demonstragdes Financeiras Intermedidrias relativas ao periodo encerrado em 31 de
margo de 2018, e (ii) a existéncia do Processo n.0 0388158-91.2016.8.19.0001, em
trdmite perante a 212 Vara Criminal do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e da
Acdo Civil Publica n.o 0177495-33.2017.8.19.0001, em tramite perante a 132 Vara de
Fazenda Publica da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

(o) as Acionistas e os Representantes das Acionistas est3o conduzindo seus negocios
em conformidade com as Normas Anticorrupgéo efés determinages e regras emanadas
por qualquer 6rgdo ou entidade governamental a que'e%estejam sujeitos, que tenham por

finalidade o combate ou a mitigagdo dos riscos relacibnados a praticas de atos lesivos
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ou crimes contra a ordem econémica ou tributaria, o sistema financeiro, o mercado de
capitais ou a administragdo publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultacdo
de bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na
legislag@o nacional e/ou estrangeira aplicavel, observado, exclusivamente no caso de
Furnas, o disposto na Nota Explicativa 17.4 das Demonstragdes Financeiras
Intermediarias relativas ao periodo encerrado em 31 de margo de 2018;

(p) as Acionistas ndo possuem conhecimento da existéncia de qualquer acdo judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro procedimento de
investigacdo governamental ou descumprimento de qualquer disposigdo contratual que
(i) tenha uma Mudanga Adversa Relevante e n3o esteja descrito em suas
demonstragdes financeiras, exceto no caso do Auto de Infragdo n° 03.560230-9, nado
refletido nas demonstragdes financeiras publicadas por Furnas; ou (ii) vise a anular,
invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar (1) esta Escritura e as Debéntures;
ou (2) o Projeto; e

(@) cumprird todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura, incluindo,
mas ndo se limitando as obrigacdes relacionadas as Fiangas;

10.3. A Emissora e as Acionistas, conforme o Caso, comprometem-se a notificar o
Agente Fiducidrio e os Debenturistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da
respectiva ciéncia, caso quaisquer declaragdes aqui prestadas com relacdo a elas
proprias se tornem total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

11. DISPOSICOES GERAIS
11.1. Comunicagcdes

11.1.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos
desta Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL S.A.

At.: José Gleylson Fernandes Silva

Rua Professor Alvaro Rodrigues, n° 352, 7° andar
22280-040 - Rio de Janeiro, R]

Tel.: (11) 2185-5565

Fax: (11) 2195-5100/(11) 2185-5987

E-mail: jose.gIeylson@saomanoelenergia.com.br

Para o Agente Fiducidrio:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.

At.: Carlos Alberto Bacha / Matheus Gomes Faria / Rinaldo Rabello Ferreira
Rua Sete de Setembro, 99, 240 andar “ﬁ_
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20050-005 - Rio de Janeiro, RJ
Tel: (21) 2507-1949
E-mail: fiduciario@simplificpavarini.com.br

Para o Escriturador e Banco Liquidante:

BANCO CITIBANK S.A.

At.: Sr. Alberto Kobaisahi / Operaces Agency&Trust
Av. Paulista, n© 1.111, 6° andar

01311-920 - S&o Paulo, SP

Tel.: (11) 4009-7811

Fax: (11) 2122-2057

E-mail: agency.trust@citi.com

Para as Acionistas:

EDP - ENERGIAS DO BRASIL S.A.

At.: Sr. Julio César de Andrade

Rua Gomes de Carvalho, n® 1996, 8° andar
04547-006 - Séo Paulo, SP

Tel.: (11) 2185-5070

Fax: (11) 2185-5167

E-mail: estruturacao.financeira@edpbr.com.br

CHINA THREE GORGES BRASIL ENERGIA LTDA.
At.: Carlos Nakao

Rua Funchal, n® 418, 30 andar, Sala 1, Vila Olimpia
04551-060 - Sédo Paulo, SP

Tel.: (11) 5632-3200

E-mail: carlos.nakao@ctgbr.com.br

FURNAS CENTRAIS ELETRICAS S.A.
At.: Rodrigo Figueiredo Soria

Rua Real Grandeza, n° 219

22281-900 - Rio de Janeiro, R]

Tel.: (21) 2528-5252

E-mail: rsoria@furnas.com.br

Para a B3

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - SEGMENTO CETIP UTvMm
At.: Superintendéncia de Ofertas de Valores Mobilia
Praca Antdnio Prado, n© 48, 4° andar, Centro "
01010-901 - S&o Paulo, SP
Tel.: 0300-111-1596

rios de Renda Fixa
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E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

11.1.2. As comunicagBes referentes a esta Escritura serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido
pela Empresa Brasileira de Correios, por telegrama ou, ainda, por correio eletrénico,
nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrénico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente.

11.1.3. A mudanga de qualquer dos enderecos acima deverd ser comunicada
imediatamente pela Parte que tiver seu endereco alterado.

11.2. Rendncia

11.2.1. Ndo se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da
presente Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissé&o ou liberalidade no exercicio
de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos
Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard tais
direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como constituindo uma rentncia
aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novagao ou
modificacdo de quaisquer outras obrigages assumidas pela Emissora nesta Escritura
ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.3. Veracidade da Documentacédo

11.3.1. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente
Fiduciario assumird que os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido n&o foram objeto de fraude
ou adulteragdo. O Agente Fiducidrio ndo ser3 ainda, sob qualquer hipétese, responsavel
pela elaboragdo de documentos societarios da Emissora, que permanecerdo sob
obrigag&o legal e regulamentar da Emissora, nos termos da legislagdo aplicavel.

11.3.2: Para prestar os servigos especificados e tomar as decisGes necessarias
com relagdo ao disposto nesta Escritura, o Agente Fiducidrio ndo sera responsavel por
verificar a suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou completude das deliberagfes
societdrias, dos atos da administracdo ou de qualquer documento ou registro da
Emissora que considere auténtico que |he tenha sido ou seja encaminhado pela
Emissora ou por seus colaboradores.

11.4. Titulo Executivo Extrajudicial e Execucgdo Especifica

11.4.1. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos dos incisos I e II do artigo 784 do Cédigo de Processo Civil,
reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas
cabiveis, as obrigagbes assumidas nos termos lesta Escritura comportam execucao
especifica e se submetem as disposigGes dos/gffﬁgos 815 e seguintes do Cédigo de

Processo Civil, sem prejuizo do direito de decla'l;ar 0 vencimento antecipado das
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Debéntures nos termos desta Escritura.
11.5. Computo dos Prazos

11.5.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura, os
prazos estabelecidos na presente Escritura serdo computados de acordo com a regra
prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido o do
vencimento.

11.6. Irrevogabilidade

11.6.1. A presente Escritura é firmada em carater irrevogdvel e irretratavel,
salvo na hipétese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Cldusula 2
acima, obrigando as Partes por si e seus sucessores.

11.7. Independéncia das Disposicées da Escritura e Interpretacdo dos Titulos
das Clausulas

11.7.1. Caso qualquer das disposicdes desta Escritura venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposicao
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o0 mesmo efeito.

11.7.2. Fica desde ja dispensada a realizacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre: (i) a correcéo de erros ndo materiais, incluindo,
mas ndo se limitando a erros de digitagdo, de concordancia verbal, de acentuacgdo ou
aritméticos; (ii) alteragdes a quaisquer documentos da Emissdo j@ expressamente
permitidas nos termos do(s) respectivo(s) documento(s); (iii) alteragdes a quaisquer
documentos da Emiss&@o, em razdo de exigéncias formuladas pela CVM, pela B3 ou pela
ANBIMA; ou (iv) em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais das Partes, tais como
alteracdo na razédo social, enderego e telefone, entre outros, desde que as alteragoes
ou corregdes referidas nos itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima ndo possam acarretar qualquer
prejuizo aos Debenturistas ou qualquer alteragdo no fluxo das Debéntures e desde que
ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

11.7.2.1. Ndo obstante a dispensa da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre as matérias indicadas na Cldusula 11.7.2 acima, as
Partes permanecerdo obrigadas a tomar todas as providéncias, bem como elaborar,
celebrar e registrar todos os documentos necessarios para fins de corregao de erros ou
alterac@o aos documentos da Emiss&o, nas hipéteses previstas nos itens (i) a (iv) da
Clausula 11.7.2.

11.8. Despesas

11.8.1. A Emissora arcard com todos os custos: (a) decorrentes da colocagéo
publica das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na B3; (b)
de registro e de publicacdo de todos os atosﬁqe\‘cessérios a Emissdo, tais como esta
Escritura, seus eventuais aditamentos e os atos éocietérios da Emissora; e (c) pelas
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despesas com a contratacdo de Agente Fiducidrio, do Banco Liquidante e Escriturador,
agéncia de classificacdo de risco e do sistema de negociagdo das debéntures no
mercado secundario da B3.

11.9. Lei Aplicavel

11.9.1. Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
11.10. Foro
11.10.1. Fica eleito o foro da comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de

Janeiro, para dirimir quaisquer davidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com
renlncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

Estando assim, as Partes certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 6

(seis) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também
0 assinam.

Rio de Janeiro, 31 de julho de 2018.

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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ANEXO 1
PORTARIA

Ministério de Minas e Energia
Consultoria Juridica

PORTARIA N© 188, DE 8 DE MAIO DE 2015,

© MINISTRO DE ESTADC DE MINAS E ENERGIA, no uso das atribuiges que the
confere o art. 87. paragrafo Unico, incisos i e 1V, da Constifuicdo, tendo em vista o disposto no
art. 5° do Decreto n® 7.603, de 9 de novembro de 2011, no art. 22 da Portaria MME n®47, de 6
de fevereiro de 2012, & ¢ que consta no Processo n? 48000.000416/2015-49. rescive:

Art. 12 Aprovar, na forma do art. 22 inciso {il, do Decreto n2 7.603, de 9 de novembro
de 2011, como prioritario o projeto da Usina Hidrelétrica denominada UHE S&8o Manoel, de
titularidade da Empresa de Energia S3o Manoel S.A., inscrita no CNPJMF sob o n?
18.494.537/0001-10, para os fins do art. 22 da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme
descrito no Anexo & presente Portaria.

Art. 22 A Empresa de Energia S80 Manoel S.A. devera:

I - manter atualizada junto ao Ministério de Minas e Energia, a relacfo das pessoas
juridicas que a integram, atualizar o Organograma do Grupo Econdmico da empresa titular do
projeto no sistema disponibilizado na pagina da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL
na rede mundial de computadores, no prazo de frinta dias, e atualizar as informacdes nos
termos do art. 4° da ResolucBo Normativa ANEEL n® 378, de 10 de novembro de 2009;

it - destacar, guando da emiss8c publica das debéntures, na primeira pagina do
Prospecto e do Anuncio de Inicio de Distribuic8o ou. no caso de distribuicBo com esforgos
restritos. do Aviso de Encerramento e do material de divulgacdo. ¢ nimero e a data de
publicacdo desta Portaria e o compromisso de alocar os recursos obtidos no projeto prioritério
aprovado; e

Hl - manter a documentacdo relativa & utilizag8o dos recursos captados, até cinco
anos apos o vencimento das debéntures emitidas, para consuita e fiscalizago pelos Orglos de
Controle,

Art. 3% A ANEEL devera informar, ac Ministério de Minas e Energia e & Unidade da
Receita Federal do Brasil com jurisdicBo sobre o estabelecimento matriz da Empresa de
Energia S&c Manoel S.A., a ocorréncia de situagSes que evidenciem a ndo implantagdo do
projeto aprovado nesta Portaria. entre as quais:

t - atraso superior a quinhentos e quarenta dias em qualquer um dos marcos de
implantacdo constantes do Contrato de Concesséo n2 022014-MME-UHE S3c Manocel; ou

il - extingdo da concessdo de geragdo.

Art. 42 A Empresa de Energia S&c Manoel S.A. devera encaminhar ao Ministério de
Minas e Energia. no prazo de trinta dias a contar da sua emissdo, copia do ato autorizativo da
Operagdo Comercial da UHE S&o Manoel, emitido pelo Orgdo ou Entidade competente.

Art. 8% Alteragfes técnicas ou de titularidede do projeto de que trata esta Portaria,
autorizadas pela ANEEL ou pelo Ministério de Minas e Energia, ndc ensejardo a publicagdo de
nova Portaria de aprovacdo do projeto como prioritario, para os fins do art. 2% da Lei n® 12,431,
de 2011.




Portaria MME n® 188, de 8 de maio de 2015-6.2

Art. 6% A Empresa de Energia S3o Manoel S.A. e a sociedade controladora deverio
observar, ainda, as demais disposic@es constantes na Lei n® 12,431, de 2011, no Decrefo n®
7.803, de 2011, na Portaria MME n® 47, de 6 de fevereiro de 2012, e na legislacdc e normas
vigentes e supervenientes, sujeitando-se as penalidades legais, inclusive aquela prevista no

art. 2°% § 5° da Lei n® 12,431,

Brasil,

de 2011, a ser aplicada pela Secretaria da Receifa Federal do

Art. 79 Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagéo.

EDUARDC BRAGA

Este texio ndo substitul o publicado no DOU de 11.5.2015.

ANEXC

Nome do Projeto

UHE S&o Manoel.

Tipo

Usina Hidrelétrica.

Leildo

Leildo de Energia n° 10/2013-ANEEL, realizado em 13 de
dezembro de 2013,

Ato Autorizativo

Contrate de Concesséo n® 02/2014-MME-UHE S3o Manoel, de
17 de janeiro de 2011.

Titular Empresa de Energia S&c Manoel S.A.
CNPJ/MF 18.484 .537/0001-10.
Pessoas Juridicas | Razdo Social: CNPJ/MF:

Integrantes da SPE

EDP Energias do Brasil S.A. (33.4%) | 03.983.431/0001-03;

Furmnas Centrals Eléltricas S$S.A. | 23.274.194/0001-19; ¢
{33,3%)
CWE! (Brasil) Parlicipagfes Ltda. | 19.014.221/0001-47.

{33.3%)

Localizacédo

Municipio de Jacareacanga, Estado do Para.

Descricdc do Projeto de
Geragéo

Usina Hidrelétrica com Poténcia Instalada de 700.000 kW,
composta por cinco Unidades Geradoras e Sistema de
Transmisséo de interesse Restrito.

Setor

Energia, nos termos do art. 2°, inciso lii, do Decreto n® 7.603, de
S de novembro de 2011.

Identificagao do Processo

48000.000416/2015-49.




ANEXO II
MODELO DE FIANCA CORPORATIVA

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONTRATO DE FIANCA

Pelo presente instrumento particular de contrato de fianca, as partes:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro 99, 24° andar, CEP
20050-005, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da
Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n.915.227.994/0001-50, na qualidade de
representante da comunh&o dos interesses dos titulares das debéntures da
Oferta (conforme definida abaixo) (“Debenturistas”), nos termos da Lei
n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades
por AgGes”), neste ato representada na forma de seu Contrato Social (“Agente
Fiducidrio”);

CHINA THREE GORGES BRASIL ENERGIA LTDA., sociedade limitada, com
sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Funchal, n° 418, 3°
andar, Sala 1, Vila Olimpia, CEP 04551-060, inscrita no inscrita no CNPJ/MF sob
0 n® 19.014.221/0001-47, neste ato representada na forma do seu contrato
social ("Fiadora”); e

EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL S.A., sociedade por agdes sem registro
de emissor de valores mobilidrios perante a Comissdo de Valores Mobilidrios
("CVM"), com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Rua Professor Alvaro Rodrigues, n® 352, 7° andar, Botafogo, CEP 22280-040,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 18.494.537/0001-10, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social ("Emissora”).

Sendo o Agente Fiducidrio, a Fiadora e a Emissora doravante denominadas, em
conjunto, como “Partes”, e, individualmente, como “Parte”.

CONSIDERANDO QUE:

(a)
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as Partes celebraram, em 31 de julho de 2018, o “Instrumento Particular de
Escritura da 4@ Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da
Espécie com Garantia Real e Adiciorral Fidejusséria, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos de Distribuicdo, da Empresa de




Energia Sao Manoel S.A.”, conforme aditada em 28 de agosto de 2018
(“Escritura”), nos termos da qual foram emitidas 340.000 (trezentas e quarenta
mil) debéntures (“Debéntures”) com valor nominal unitario, na respectiva data
de emissdo, de R$1.000,00 (um mil reais), sendo o valor total da emissdo de
R$ 340.000.000,00 (trezentos e quarenta milhdes de reais) (“Oferta”);

(b) nos termos da Escritura, a Fiadora deverd garantir até 33,333% (trinta e trés
inteiros e trezentos e trinta e trés milésimos por cento) das Obrigactes
Garantidas (conforme definido abaixo);

(©) nos termos da Escritura, o Agente Fiducidrio foi nomeado em beneficio dos
Debenturistas e possui poderes para celebrar este Contrato.

ISTO POSTO, as Partes, acima nomeadas e qualificadas, resolvem, de comum acordo,
celebrar este Contrato de Fianga (“Contrato”), mediante as cldusulas, termos e
condigOes estipulados abaixo, que se obrigam bem e fielmente cumprir.

1s Definicbes. Os termos em letra mailscula utilizados mas ndo definidos no
presente Contrato, incluindo, mas ndo se limitando aos termos utilizados na Cldusula
2.1.3 abaixo, terdo os significados a eles atribuidos na Escritura.

2. Fianca. Para assegurar o fiel, integral e pontual pagamento das obrigages da
Emissora assumidas na Escritura e todos os seus acessorios, incluindo o Valor Nominal
Atualizado (conforme definido na Escritura), acrescido dos Juros Remuneratdrios
(conforme definido na Escritura) e dos Encargos Moratérios (conforme definido na
Escritura), conforme aplicdvel, bem como das demais obrigagdes pecunidrias previstas
na Escritura, incluindo, sem limitagé@o, tributos, taxas, comissdes, honordrios e
despesas advocaticias, custas e despesas judiciais ou extrajudiciais, honorarios do
Agente Fiducidrio, e outras despesas e custos de natureza semelhante, incorridas pelo
Agente Fiduciario, com relagdo a execugdo da Escritura (“Obrigacdes Garantidas”), a
Fiadora outorga a presente fianga, de forma n&o solidéria, em valor equivalente a até
33,333% (trinta e trés inteiros e trezentos e trinta e trés milésimos por cento) das
Obrigag6es Garantidas (“Percentual da Fianca”).

2.1. A partir da data de assinatura deste Contrato, toda e qualquer alterag@o no
Percentual da Fianca dependerd de aprovagdo prévia dos Debenturistas, mediante voto
afirmativo dos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido
na Escritura), representando 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulacdo (conforme
definido na Escritura), em primeira ou segunda convocacdo, e da celebracdo de um
aditamento a Escritura pelas Partes, para reﬂe@r 0 novo Percentual da Fianga.

2.1.1 Todo e qualquer pagamento reaIizadE péJa Fiadora em relagdo a Fianga sera
efetuado livre e liquido, sem a deducdo de qiuaisquer tributos, -impostos, taxas,
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contribuigdes de qualquer natureza, encargos ou retengées, presentes ou futuros, bem
como de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais, devendo a Fiadora
pagar as quantias adicionais que sejam necessdrias para que os Debenturistas
recebam, ap6s tais dedugbes, recolhimentos ou pagamentos, uma quantia equivalente
a que teria sido recebida, se tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos ndo fossem
aplicaveis, sempre limitado ao respectivo Percentual da Fianga, fora do &mbito da B3
S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3").

2.1.2. A Fiadora, por si e seus respectivos sucessores a qualquer titulo, se obriga por
este Contrato e na melhor forma de direito, de forma irrevogavel e irretratavel, perante
os Debenturistas, na qualidade de devedora solidédria com a Emissora e principal
pagadora de todas as Obrigagbes Garantidas, sempre limitado ao respectivo Percentual
da Fianga, até a comprovagdo do Completion Fisico e Financeiro do Projeto (conforme
abaixo definido) ou até a quitagdo das Debéntures, o que ocorrer primeiro, com
rendncia expressa aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneragao de
qualquer natureza previstos nos artigos 364, 366, 368, 821, 827, 834, 835, 837, 838
e 839, todos da Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo
Civil”), e nos artigos 130, 131 e 794 da Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015,
conforme alterada ("Cédigo de Processo Civil”), estabelecendo-se que a Fiadora
respondera exclusivamente pela Fianca, sempre limitado ao Percentual da Fianga, ndo
sendo a Fiadora solidaria com qualquer outra fiadora no &mbito da Oferta, conforme
aplicavel, de acordo com a faculdade disposta no artigo 830 do Cédigo Civil e observado
o disposto na Clausula 2.2 abaixo. A Fianga estard automaticamente liberada apés o
cumprimento do Completion Fisico e Financeiro do Projeto.

2.1.3. Para fins deste Contrato:

"Completion Fisico e Financeiro do Projeto” significa a apresentacdo e/ou comprovacao
cumulativa das seguintes condic8es:

(i recebimento de cépia da manifestagdo do BNDES & Emissora atestando a
conclusdo fisica e financeira do Projeto, conforme prevista na Cldusula Décima
Oitava, Paragrafo Oitavo do Financiamento BNDES;

(ii) apresentagdo pela Emissora da Licenga de Operagdo do Projeto, oficialmente
publicada, expedida pelo érgéo ambiental competente;

iii) comprovagdo da conclusdo do Projeto, bem como sua integral entrada em
operagdo comercial, conforme definido no Contrato de Concess&o, com a devida
obteng&o de aprovagdo ou certificagdo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica
- ANEEL ("ANEEL");

(iv) comprovagao pela Emissora de ter havido liberagdo, pelo BNDES de mais de
50% (cinquenta por cento) dos recursos-do Subcrédito “C” descrito no inciso III
da Clausula Primeira (Natureza, alo;t e Finalidade do Contrato) do
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v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

- (xiii)

(xiv)

(xv)
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Financiamento BNDES (conforme abaixo definido);

estar a Emissora em operagdao comercial plena e recebendo regularmente, na
Conta Centralizadora (conforme definido no Contrato de Cessdo Fiducidria), os
direitos creditérios de que é titular decorrentes do Contrato de Concessdo;
comprovagdo, pela Emissora, de preenchimento das Contas Reserva (conforme
definido no Contrato de Cessdo Fiducidria) e da Conta Pagamento das
Debéntures (conforme definido no Contrato de Cessdo Fiducidria) ou, caso
aplicavel, de dispensa total ou parcial de cumprimento da obrigacdo de
preenchimento da Conta Reserva do BNDES e da Conta Reserva Adicional
concedida pelo BNDES, conforme o Contrato de Cess&o Fiduciria;

0 pagamento de, ao menos, 12 (doze) prestagdes consecutivas da amortizagio
da divida do Financiamento BNDES;

comprovacdo que o indice de Cobertura do Servigo da Divida consolidado
("ICSD") atingiu, no exercicio anterior, o valor minimo de 1,20 (um inteiro e
vinte centésimos), com a apresentagdo da respectiva meméria de célculo,
conforme metodologia de calculo constante do Anexo III da Escritura, com base
nas demonstragées financeiras da Emissora auditadas por auditor independente
cadastrado na CVM;

comprovagdo de que o Indice de Capitalizagdo calculado pela divisdo do
Patrimdnio Liquido pelo Ativo Total da Emissora (“IC") atingiu valor igual ou
superior a 20% (vinte por cento), com base nas demonstracdes financeiras da
Emissora auditadas por auditor independente cadastrado na CVM;

inexisténcia de qualquer decisdo judicial ou administrativa do 6rgdo ambiental
licenciador que suspenda, anule ou extinga, total ou parcialmente, as licengas
ambientais do Projeto ou impega, total ou parcialmente, a operacdo da UHE S3o
Manoel;

comprovagdo, pela Emissora, da regular constituicdo e aperfeicoamento das
Garantias Reais mediante a apresentagdo dos Contratos de Garantia Real e seus
respectivos aditamentos devidamente formalizados e registrados, bem como
realizagdo das notificagbes necessdrias nos termos do Contrato de Cessdo
Fiduciaria, incluindo a averbag&o do Penhor de Agdes no Livro de Registro de
Agdes Nominativas;

estarem a Emissora e as Fiadoras adimplentes com todas as suas obrigagdes
contratuais perante o BNDES previstas no Financiamento BNDES e os
Debenturistas previstas na presente Escritura, no Contrato de Penhor de Acles
e no Contrato de Cessdo Fiduciéria;

estar a Emissora adimplente com relag&o a presente Emisso;

comprovagdo, pela Emissora, de inexisténcia de Adiantamentos para Futuro
Aumento de Capital ("AFAC”) e de mUtuos entre a Emissora e seus Acionistas;
inexisténcia de débitos, passivos financeiros e/ou qualquer obrigag&o pecuniaria
atribuida a Emissora e ndo paga pela Emissora na data exigida, junto a CCEE,
ao ONS, a ANEEL e/ou ao MME, inclu'u/r%‘ mas ndo se limitando & obrigacdo de
recomposigdo de lastro de energia junto a\terceiros, caso a _geragéo propria de
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7//.. sempre limitado ao respectivo Percentual da |

energia da Emissora ndo seja suficiente para suprir o atendimento de 100%
(cem por cento) de seus contratos, conforme art. 2° do decreto n® 5.163, de 30
de julho de 2004, conforme alterada; em qualquer caso, mesmo que a Emissora
estiver questionando de boa-fé tais débitos, passivos e/ou obrigacdo pecunidria
(salvo se devidamente comprovada pela Emissora a quitacdo do referido débito,
ainda que em data posterior ao seu vencimento); e

(xvi)  apresentagdo de cépia eletrénica (PDF) da(s) apdlice(s) do(s) seguro(s) de
riscos operacionais cuja cobertura envolva: (i) estruturas civis (barragem), (ii)
equipamentos eletro e hidromecénicos e (iii) responsabilidades civis, bem como
comprovagao de pagamento do respectivo prémio de seguro.

2.1.4. A comprovagdo do cumprimento do Completion Fisico e Financeiro do Projeto,
para os fins da Clausula 2.1.3 acima, se dard por meio do envio, pela Emissora ao
Agente Fiduciario, das informagBes listadas na Cldusula 2.1.3 acima, conforme
aplicavel, juntamente com uma carta da Emissora atestando: (i) o cumprimento das
condigdes para o Completion Fisico e Financeiro do Projeto, nos termos da Clausula
2.1.3 acima; e (ii) que, em tal data, ndo estd em curso qualquer Evento de
Inadimplemento (conforme definido na Escritura) ou qualquer descumprimento de
quaisquer obrigagdes perante os Debenturistas.

2.2. Observado o prazo de vigéncia da Fianca Corporativa, as Fiangas Corporativas
permanecerdo validas e plenamente eficazes, mesmo em caso de aditamentos,
alteragbes e outras modificagdes das condigBes fixadas na Escritura, na Carta de Fianga
e nos Contratos de Garantia Real, bem como em caso de qualquer limitagdo ou
incapacidade da Emissora, inclusive seu pedido de recuperacdo extrajudicial, pedido de
recuperagao judicial ou faléncia.

2.3. Fica estabelecido que, caso a Fianca seja executada para fins de garantir o
cumprimento de parte das Obrigagbes Garantidas, observados os requisitos e
procedimentos previstos na lei aplicivel e na Escritura, a Fiadora serd demandada em
conjunto e simultaneamente com outras fiadoras, conforme o caso, e sempre limitado
ao Percentual da Fianga Corporativa. A Fiadora ndo podera ser acionada, individual e/ou
separadamente, para garantir o cumprimento de parte ou da totalidade das Obrigagoes
Garantidas.

2.3.1. Observado o prazo de vigéncia da Fianca, as Obrigag6es Garantidas serdo pagas
pela Fiadora, sempre limitado ao Percentual da Fianga, no prazo maximo de 05 (cinco)
Dias Uteis contados do recebimento da comunicagdo por escrito enviada pelo Agente
Fiduciario a Fiadora, com cépia para a Emissora, informando acerca do vencimento
antecipado das Debéntures nos termos da Cldusula 6 da Escritura. Exceto se houver
decisdo judicial que expressamente exima ou proiba a Fiadora de realizar os
pagamentos previstos na Escritura, os pagamentos serdo realizados pela Fiadora,

iangp, de acordo com os procedimentos




estabelecidos na Escritura, independentemente de qualquer pretensdo, agdo, disputa
ou reclamagdo que a Emissora venha ou possa ter ou exercer em relacdo as suas
obrigagdes assumidas nos termos das Debéntures e da Escritura.

2.3.2. Observado o prazo de vigéncia da Fianga, os pagamentos referidos na Cldusula
2.3.1 acima deverdo ser realizados fora do &mbito da B3 e de acordo com instrugdes
dos Debenturistas enviadas ao Agente Fiducidrio, observados os procedimentos
estabelecidos na Escritura.

2.3.3. Observado o prazo de vigéncia da Fianga, fica desde ja certo e ajustado que a
ndo observancia, pelo Agente Fiduciério, dos prazos para execugdo de quaisquer valores
devidos aos Debenturistas ndo ensejard, sob hipétese alguma, perda de qualquer
direito ou faculdade previstos na Escritura.

2.3.4. A Fianga podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio, judicial ou
extrajudiciaimente, quantas vezes forem necessdrias, nos termos da Escritura, sempre
limitado ao respectivo Percentual da Fianga, até o Completion Fisico e Financeiro do
Projeto ou até o completo, efetivo e irrevogdvel pagamento de todas as Obrigacgdes
Garantidas, o que ocorrer primeiro, observando-se (i) o respectivo Percentual da
Fianga; e (ii) a obrigagdo de acionamento conjunto da Fiadora e demais fiadoras,
conforme previsto na Clausula 2.3.1.

2.3.5. Exceto em caso de decisdo judicial expressa, nenhuma objegdo ou oposicdo da
Emissora podera ser admitida ou invocada pela Fiadora com o objetivo de escusar-se
do cumprimento de suas obrigagGes perante os Debenturistas.

2.3.6. A Fiadora sub-rogar-se-4 nos direitos dos Debenturistas, caso venham a honrar
a Fianga, até o limite da parcela da divida efetivamente honrada pela Fiadora. Ndo
obstante o disposto nesta cldusula, as Partes acordam que: (i) a Fiadora somente
podera realizar a cobranga de qualquer valor que lhes seja devido pela Emissora apés
0 pagamento integral das Obrigagbes Garantidas; e (ii) o pagamento de qualquer valor
devido pela Emissora a Fiadora, em funcdo da sub-rogagao de que trata esta cldusula,
somente podera ser realizado ap6s a quitagdo de todos e quaisquer valores devidos aos
Debenturistas.

2.3.7. A Fianga entrard em vigor a partir da celebragdo deste instrumento,
permanecendo valida em todos os seus termos até a comprovacao do Completion Fisico
e Financeiro do Projeto ou até o completo, efetivo e irrevogavel pagamento de todas
as Obrigagdes Garantidas, o que ocorrer primeiro.

2.3.8. As obrigagdes da Fiadora aqui assumi as\permanecerdo validas e eficazes até a
~ - , - - . \ . ré -
comprovagao do Completion Fisico e Financeiro dq Projete ou até o completo, efetivo e

irrevogavel pagamento de todas as Obrigagdes Garantidas, o que ocorrer primeiro, e
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mesmo na ocorréncia de atos ou omissdes que possam afetar as Obrigagdes
Garantidas, incluindo: (a) qualquer extensdo de prazo ou alteracdo dos termos e
condigOes das Debéntures acordado entre a Emissora e os Debenturistas, com anuéncia
da Fiadora; (b) qualquer ndo exercicio de qualquer direito dos Debenturistas contra a
Emissora; e (c) qualquer limitagdo ou incapacidade da Emissora, inclusive seu pedido
de recuperacao judicial ou extrajudicial ou pedido de faléncia.

2.3.9. As Partes desde ja reconhecem que a Fianga é prestada por prazo determinado,
para fins do artigo 835 do Cédigo Civil, tendo como data de vencimento a data que
corresponder ao Completion Fisico e Financeiro do Projeto ou até o completo, efetivo e
irrevogavel pagamento de todas as Obrigagdes Garantidas, o que ocorrer primeiro,
sempre limitado ao respectivo Percentual da Fiancga.

3. Garantia Adicional e Independente. Esta Fianga é adicional e independente de
qualquer outra fianga ou qualquer outra garantia que eventualmente tenha sido
entregue ou oferecida ao Agente Fiduciario para garantir as Obrigacbes Garantidas,

sendo facultado aos Debenturistas, através do Agente Fiducidrio, exigir o pagamento
de qualquer das Obrigagdes Garantidas, nos termos da Escritura, tanto da Emissora
quanto da Fiadora, ou de qualquer outro fiador ou garantidor, ou de todos eles
conjuntamente, a exclusivo critério dos Debenturistas.

4, Notificacbes. Todas as notificagbes, exigéncias, solicitagdes, consentimentos,
aprovagdes, declaragdes, entregas ou outros comunicados nos termos deste Contrato
serdo considerados validos e eficazes quando efetuados por escrito e entregues em
mdos ou enviados por fax ou método semelhante, servigo de entregas expressas ou
carta registrada ou protocolada, com aviso de recebimento e porte pago, aos enderegos
especificados a seguir:

Se para o Agente Fiduciario:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. d
Endereco: Rua Sete de Setembro 99, 24° andar, CEP 20050-005 - Rio de Janeiro, RJ

Tel: (21) [e]

Fax: (21) [e]

At.: [e] }{/
E-mail: [e]

Se para a Fiadora:
CHINA THREE GORGES BRASIL ENERGIA LTDA.
Endereco: Rua Funchal, n® 418, 3° andar, Sala 1, Vila Olimpia, CEP 04551-060 - S&o
Paulo, SP
Tel: (11) [e]
o Fax: (11) [e]
SN At [e]
I/ <" s
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E-mail: [e]

Se para a Emissora:

EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL S.A.

Enderego: Rua Professor Alvaro Rodrigues, n® 352, 70 andar, Botafogo, CEP 22280-040
- Sao Paulo, SP

Tel: (11) [e]

Fax: (11) [e]

At.: [e]

E-mail: [e]

5. Cessdo. A Fiadora ndo poderd ceder ou transferir, no todo ou em parte, este
Contrato ou qualquer obrigacdo aqui estabelecida, sem a prévia concorddncia por
escrito do Agente Fiduciario. O Agente Fiducidrio poderd ceder ou transferir, no todo ou
em parte, este Contrato ou qualquer obrigagdo aqui estabelecida, desde que
observados os termos e condigGes da Escritura.

6. Renuncia. A Fiadora concorda que a tolerdncia do Agente Fiducidrio ou de seus
sucessores ao descumprimento de qualquer obrigagdo da Fiadora n&o significard perda
de qualquer direito ou renincia ao direito de exigir o cumprimento das obrigagdes aqui
assumidas, nem perddo, nem alteragdo do que foi aqui pactuado, podendo a Fianga ser
excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes
forem necessdrias até a integral liquidagdo das Obrigacdes Garantidas, devendo o
Agente Fiduciario, para tanto, notificar imediatamente a Fiadora.

7. Registros. Toda e qualquer despesa ou encargo necessarios a boa formalizagdo
deste Contrato e decorrentes de seu eventual registro e de seus anexos junto aos
cartérios, 6rgdos e entidades competentes, bem como qualquer outra despesa
necessaria a seguranga, comprovagao da existéncia e regularidade do crédito do Agente
Fiduciario serdo suportados pela Fiadora. A Fiadora deverd em até 10 (dez) dias apds
a assinatura deste Contrato, fornecer ao Agente Fiducidrio este Contrato devidamente
assinado e registrado nos Cartorios de Registro de Titulos e Documentos dos domicilios
das Partes.

8. Vigéncia. A presente Fianga entrard em vigor na data de sua assinatura e
permanecera valida em todos os seus termos até a data do integral cumprimento das
Obrigagdes Garantidas.

9. Titulo Executivo. As Partes declaram, para todos os fins de direito, que o
presente instrumento constitui um titulo executivo extrajudicial de acordo com o
disposto no artigo 784 do Cédigo de Processo Civil Brasileiro.

\

\
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ificéggéo ou alteracdo de qualquer dos

10. Modificagdo. Nenhuma mudanga, mod
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termos deste instrumento tera qualquer efeito, a menos que feita por escrito e assinada
pela Fiadora, pela Emissora e pelo Agente Fiduciario.

11. Agente Fiducidrio. Todas as mengdes ao Agente Fiducidrio feitas nesta Fianga
deverdo ser interpretadas, quando o contexto permitir, como sendo referéncias ao

Agente Fiduciario exclusivamente como representante dos Debenturistas, nos termos
da Escritura, agindo sempre de acordo com instrugdes dadas pelos Debenturistas. Ndo
obstante qualquer disposigdo em contrario nesta Fianga ou Escritura, ao desempenhar
suas fungdes e atribuigdes nos termos da presente Fianga e da Escritura, o Agente
Fiduciario atuard exclusivamente como agente dos Debenturistas. O Agente Fiducidrio
devera agir sempre de acordo com os termos e condigdes da Escritura.

12. Lei de Regéncia e Foro. Este Contrato sera regido e interpretado de acordo com
as Leis da Republica Federativa do Brasil. Fica desde ja eleito o Foro Central de Sédo
Paulo, Estado de Sdo Paulo para dirimir quaisquer controvérsias oriundas do presente
Contrato.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam o presente instrumento
em 3 (trés) vias de idéntico teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas abaixo
assinadas.

Sé&o Paulo, [e] de [¢] de 2018.

(péagina de assinaturas a seguir)

(Pagina de assinaturas do Instrumento Particular de Contrato de Fianca)

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

CHINA THREE GORGES BRASIL ENERGIA LTDA.
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EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL S.A.

Testemunhas:
Nome: Nome:
RG: RG:
CPF: CPF:

ANEXO III
FORMULA DE CALCULO DO INDICE DE COBERTURA
DO SERVICO DA DiVIDA CONSOLIDADO

O ICSD é calculado anualmente pela Emissora e validado pelo Agente Fiducidrio a partir
da divisdo da Geragdo de Caixa da Atividade pelo Servico da Divida, com base em
informagGes registradas nas Demonstragdes Financeiras da Emissora auditadas por
empresas registradas na CVM, com base em periodos de verificagdo a cada ano civil, a
saber:

A) Geragao de Caixa da Atividade L
(+) EBITDA Ajustado
(-) Imposto de Renda

(-) Contribuicao Social V

(+) Créditos de PIS/COFINS!

Vi

B) Servico da Divida g;
I
(+) Amortizagdo de Principal /,/5 ‘

! Os valores do crédito de PIS/COFINS utilizados a cada ano fiscal devem constar em nota explicativa especifica, nas A~
demonstragBes financeiras anuais auditadas por empresa registrada na CVM. {
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