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Rio de Janeiro, 30 de abril de 2019

Senhores Debenturistas

EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL SA
CETIP

ANBIMA

Prezados Senhores,

Na qualidade de Agente Fiducidrio da 42 Emissao de Debéntures da EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL SA
apresentamos a V.Sas. o relatério anual sobre a referida emissao, atendendo o disposto na Instrucdo da
Comissao de Valores Mobilidrios n? 583/2016, na alinea “b” do pardgrafo 12 do artigo 68 da Lei 6.404/76 e na
escritura de emissao.

A apreciacao sobre a situacdo da empresa foi realizada com base nas informacdes fornecidas pela Emissora,
demonstrativos contabeis e controles internos deste Agente Fiduciario.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos debenturistas na sede da companhia
emissora, na Simplific Pavarini DTVM, e na instituicdo que liderou a coloca¢do das Debéntures.

A versao eletronica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando também disponivel em nosso
website www.simplificpavarini.com.br.

Atenciosamente,

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Agente Fiduciario
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EMISSORA

EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL SA

Endereco da sede

Rua Real Grandeza 274
Rio de Janeiro Rua Real Grandeza

CNPJ

18.494.537/0001-10

Objeto Social

3.8.1 De acordo com o Estatuto Social da Emissora atualmente em
vigor, a Emissora tem por objeto social planejar, construir, operar,
manter e explorar as instalagdes da Usina Hidrelétrica Sao Manoel,
no rio Teles Pires, localizada entre os Estados do Mato Grosso e do
Pard, incluindo as respectivas instalagdes de transmissao de
interesse restrito a central geradora, nos termos do Contrato de
Concessdo de Uso de Bem Publico para Geragao de Energia Elétrica
n? 02/2014 - MME - UHE Sdo Manoel, celebrado com a Uniao
Federal por intermédio do Ministério de Minas e Energia, em 10 de
abril de 2014, e seus posteriores aditivos (“Contrato de

Concessan”), e executar outras atividades que sejam correlatas.

Cddigo CETIP / Cédigo ISIN

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

ESAM14/BRESAMDBS030

Coordenador Lider

Banco ABC

Banco Liquidante

Banco Citibank

Banco Escriturador

Banco Citibank

Status da Emissao

ATIVA

Titulo Debéntures
Emissdo / Séries 4/UNICA

Valor Total da Emissao 340.000.000,00
Valor Nominal 1.000,00
Quantidade de Titulos 340.000

Forma NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie GARANTIA REAL COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA
Data de Emissao 15/08/2018

Data de Vencimento 15/06/2033

Forma de Subscricdo e Integralizagao
e Prego de Integralizacdo

4.1.8 Preco de Subscricdo. As Debéntures serao subscritas e integralizadas durante o prazo de distribuicdo
das Debéntures, na forma dos artigos 72-A e 8° da Instrugdo CVM 476, no mercado primario, pelo seu Valor
Nominal Unitario, sendo considerada “Data de Subscricdo”, para fins da presente Escritura, a data da
primeira subscrigdo e integralizagdo das Debéntures. Qualquer subscri¢do das Debéntures posterior a Data
de Subscricdo serd realizada pelo seu Valor Nominal Atualizado acrescido dos respectivos Juros
Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a Data de Subscrigdo, até a data de sua efetiva
subscricdo e integralizagdo (“Prego de Subscri¢do das Debéntures”).

4.1.9 Prazo e Forma de Subscricao e Integralizacdo. A integralizacdo das Debéntures sera realizada a vista,

no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional, pelo Preco de Subscricdo das Debéntures, de acordo
com as normas de liquidagdo e procedimentos aplicaveis da B3, a partir da data de inicio da distribuigao

das Debéntures.
IPCA + 7,3129%
10/09/2018

Remuneragao
Data de Integralizagao
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Destinagao dos Recursos

Destinagdo dos Recursos

Nos termos do artigo 29, paragrafo 19, da Lei 12.
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431, do Decreto 8.874, e da Resolugao do Conselho

Monetério Nacional (“CMN") n2 3.947, de 27 de janeiro de 2011, e da Portaria, os recursos captados pela
Emissora por meio da Emissao serdo utilizados integralmente para (i) a implantagao do Projeto (conforme
definido abaixo); (ii) o pagamento futuro de gastos, despesas e/ou dividas a serem incorridas a partir da
data de integralizagdo da Oferta Restrita e relacionados ao Projeto, nos termos da Lei 12.431; e (iii) o
reembolso de gastos, despesas e/ou dividas relacionadas ao Projeto ocorrido em prazo igual ou inferior a 24
(vinte e quatro) meses contados da comunicacdo do encerramento da Oferta Restrita:

Objetivo do Projeto

Implantagdo da Usina Hidrelétrica S&o Manoel, usina
hidrelétrica com poténcia instalada de 700.000 kW,
composta por quatro unidades geradoras e sistema de
transmissdo de interesse restrito, localizada no
Municipio de Jacareacanga, Estado do Para, objeto do
Contrato de Concessao (“Projeto”).

Data de inicio do Projeto

Agosto de 2014.

Fase atual do Projeto

0 Projeto encontra-se em curso, atualmente encontra-
se 100% (cem por cento) de sua evolugao fisica.

Data de encerramento do Projeto

A data de encerramento das obras foi abril de 2018 e
a data de encerramento da concessdo é o dia 10 de
abril de 2049.

Volume estimado de recursos financeiros
necessarios para a realizacao do Projeto

Os investimentos totais aplicados no Projeto estdo
estimados em aproximadamente R$ 4.058.331.000,00
(quatro bilhdes, cinquenta e oito milhdes e trezentos e
trinta e um mil reais).

Valor das Debéntures que sera destinado ao
Projeto

100% (cem por cento).

Alocacdo dos recursos a serem captados por
meio das Debéntures

Os recursos captados por meio das Debéntures serdo
integralmente utilizados para pagamento futuro e/ou
reembolso de gastos, despesas e/ou dividas
relacionadas ao Projeto, observado que tais gastos,
despesas ou dividas ocorreram em prazo igual ou
inferior a 24 (vinte e quatro) meses contado da data
de encerramento da Oferta Restrita, nos termos do
paragrafo 1°-C do artigo 12 da Lei 12.431.

Percentual dos recursos financeiros
necessarios ao Projeto provenientes das

Debéntures

O Valor Total da Emissdo representa
aproximadamente 8% (oito por cento) das fontes
totais do Projeto.

Repactuagao

4.9 Nao haverd repactuagdo das Debéntures.
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POSICAO DAS DEBENTURES

Data Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Vencidas Circulagao
15/08/2018 340.000 0 0 0 0 0
31/12/2018 0 0 0 0 0 340.000

GARANTIA

3.9. Garantias

3.9.1. Garantia Fidejusséria. Para assegurar o fiel, integral e pontual pagamento das obrigacdes da Emissora
assumidas nesta Escritura e todos os seus acessérios, incluindo o Valor Nominal Atualizado, acrescido dos Juros
Remuneratérios e dos Encargos Moratérios, conforme aplicdvel, bem como das demais obrigacdes pecunidrias
previstas nesta Escritura, incluindo, sem limitacdo, tributos, taxas, comissdes, honordrios e despesas
advocaticias, custas e despesas judiciais ou extrajudiciais, honorarios do Agente Fiduciario, e outras despesas e
custos de natureza semelhante, incorridas pelo Agente Fiduciario, com relacdo a execucdo desta Escritura e das
Fiancas (“Obrigacdes Garantidas”), as Debéntures contardo com garantia fidejusséria representada pela fianca,
nao solidaria, prestada proporcionalmente as participacdes no capital social da Emissora (cada limite previsto a
seguir, “Percentual da Fianca Corporativa” e, em conjunto com Percentual da Fianca Bancaria CTG, “Percentual
da Fianca Acionistas”), (i) pela EDP, limitada a 33,334% (trinta e trés inteiros e trezentos e trinta e quatro
milésimos por cento) das Obrigacdes Garantidas (“Fianca EDP"), e (ii) por Furnas, limitada a 33,333% (trinta e
trés inteiros e trezentos e trinta e trés milésimos por cento) das Obrigacées Garantidas (“Fianca Furnas” e,
guando referida em conjunto com a Fianca EDP, “Fiancas Corporativas” e, individual e indistintamente, “Fianca
Corporativa”), observado o disposto nas clausulas abaixo.

3.9.1.1. A partir da data de assinatura desta Escritura, toda e qualquer alteragao no respectivo Percentual da
Fianca Acionistas, conforme a Cldusula 3.9.1 acima, dependerd de aprovacdo prévia dos Debenturistas,
mediante voto afirmativo dos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas, representando 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em Circulacdo, em primeira ou segunda convocacao, e da celebracdo de um aditamento
a esta Escritura pelas Partes, para refletir o novo respectivo Percentual da Fianca Acionistas.

3.9.1.2. Todo e qualquer pagamento realizado pelas Fiadoras em relacdo as Fiancas Corporativas serd efetuado
livre e liquido, sem a deducao de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuicdes de qualquer natureza,
encargos ou retencoes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades
fiscais, devendo as Fiadoras pagar as quantias adicionais que sejam necessarias para que os Debenturistas
recebam, apés tais deducdes, recolhimentos ou pagamentos, uma quantia equivalente a que teria sido
recebida, se tais deducdes, recolhimentos ou pagamentos nao fossem aplicaveis, sempre limitado ao respectivo
Percentual da Fianca Corporativa, fora do ambito da B3.

3.9.1.3. As Fiadoras, por si e seus respectivos sucessores a qualquer titulo, se obrigam por este instrumento e
na melhor forma de direito, de forma irrevogavel e irretratdvel, perante os Debenturistas, na qualidade de
devedoras solidarias com a Emissora e principais pagadoras de todas as Obrigacdes Garantidas, sempre
limitado ao respectivo Percentual da Fianca Corporativa, até a comprovacao do Completion Fisico e Financeiro
do Projeto (conforme abaixo definido) ou até a quitacdo das Debéntures, o que ocorrer primeiro, com rendncia
expressa aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneracao de qualquer natureza previstos nos
artigos 364, 366, 368, 821, 827, 834, 835, 837, 838 e 839, todos da Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Cddigo Civil”), e nos artigos 130, 131 e 794 da Lei n2 13.105, de 16 de marco de 2015,
conforme alterada (“Cdédigo de Processo Civil"), estabelecendo-se que cada Fiadora responderd exclusivamente
pela respectiva Fianca Corporativa, sempre limitado ao respectivo Percentual da Fianca Corporativa, ndao sendo
as Fiadoras solidarias entre si com relacao as demais Fiancas Corporativas, conforme aplicavel, de acordo com
a faculdade disposta no artigo 830 do Cdédigo Civil e observado o disposto na Cldusula 3.9.2 abaixo. As Fiancas
Corporativas estardo automaticamente liberadas apds o cumprimento do Completion Fisico e Financeiro do
Projeto.
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3.9.1.4. Para fins desta Escritura:

“Completion Fisico e Financeiro do Projeto” significa a apresentacao e/ou comprovacdo cumulativa das
seguintes condicdes:

(i) recebimento de cépia da manifestacao do BNDES a Emissora atestando a conclusdo fisica e financeira do
Projeto, conforme prevista na Clausula Décima Oitava, Paragrafo Oitavo do Financiamento BNDES;

(ii) apresentacao pela Emissora da Licenca de Operacao do Projeto, oficialmente publicada, expedida pelo 6rgdo
ambiental competente;

(iii) comprovacao da conclusdo do Projeto, bem como sua integral entrada em operacao comercial, conforme
definido no Contrato de Concessao, com a devida obtencao de aprovacao ou certificacao da Agéncia Nacional
de Energia Elétrica - ANEEL (“ANEEL");

(iv) comprovacao pela Emissora de ter havido liberacao, pelo BNDES de mais de 50% (cinquenta por cento) dos
recursos do Subcrédito “C” descrito no inciso Ill da Cldusula Primeira (Natureza, Valor e Finalidade do Contrato)
do Financiamento BNDES (conforme abaixo definido);

(v) estar a Emissora em operacao comercial plena e recebendo regularmente, na Conta Centralizadora
(conforme definido no Contrato de Cessao Fiduciaria), os direitos creditérios de que é titular decorrentes do
Contrato de Concessao;

(vi) comprovacao, pela Emissora, de preenchimento das Contas Reserva (conforme definido no Contrato de
Cessao Fiduciaria) e da Conta Pagamento das Debéntures (conforme definido no Contrato de Cessao Fiduciaria)
ou, caso aplicavel, de dispensa total ou parcial de cumprimento da obrigacdo de preenchimento da Conta
Reserva do BNDES e da Conta Reserva Adicional concedida pelo BNDES, conforme o Contrato de Cessao
Fiduciaria;

(vii) o pagamento de, ao menos, 12 (doze) prestagdes consecutivas da amortiza¢do da divida do Financiamento
BNDES;

(viii) comprovacao que o indice de Cobertura do Servico da Divida consolidado (“ICSD”) atingiu, no exercicio
anterior, o valor minimo de 1,20 (um inteiro e vinte centésimos), com a apresentacao da respectiva memoria de
calculo, conforme metodologia de calculo constante do Anexo Il desta Escritura, com base nas demonstracdes
financeiras da Emissora auditadas por auditor independente cadastrado na CVM;

(ix) comprovacao de que o indice de Capitalizacdo calculado pela divisdo do Patrimdnio Liquido pelo Ativo Total
da Emissora (“IC") atingiu valor igual ou superior a 20% (vinte por cento), com base nas demonstracoes
financeiras da Emissora auditadas por auditor independente cadastrado na CVM;

(x) inexisténcia de qualquer decisdo judicial ou administrativa do érgdo ambiental licenciador que suspenda,
anule ou extinga, total ou parcialmente, as licencas ambientais do Projeto ou impeca, total ou parcialmente, a
operacao da UHE Sao Manoel;

(xi) comprovacao, pela Emissora, da regular constituicao e aperfeicoamento das Garantias Reais mediante a
apresentacao dos Contratos de Garantia Real e seus respectivos aditamentos devidamente formalizados e
registrados, bem como realizacao das notificacdes necessarias nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria,
incluindo a averbacao do Penhor de Acdes no Livro de Registro de Acdes Nominativas;

(xii) estarem a Emissora e as Acionistas adimplentes com todas as suas obrigacdes contratuais perante o
BNDES previstas no Financiamento BNDES e os Debenturistas previstas na presente Escritura, no Contrato de
Penhor de Ac0es e no Contrato de Cessao Fiduciaria;
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(xiii) estar a Emissora adimplente com relacdo a presente Emissao;

(xiv) comprovacao, pela Emissora, de inexisténcia de Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital (“AFAC”)
e de mudtuos entre a Emissora e seus Acionistas;

(xv) inexisténcia de débitos, passivos financeiros e/ou qualquer obrigacdo pecuniaria atribuida a Emissora e ndo
paga pela Emissora na data exigida, junto a CCEE, ao ONS, a ANEEL e/ou ao MME, incluindo mas nao se
limitando a obrigacdo de recomposicado de lastro de energia junto a terceiros, caso a geracdo prépria de energia
da Emissora nao seja suficiente para suprir o atendimento de 100% (cem por cento) de seus contratos,
conforme art. 22 do decreto n2 5.163, de 30 de julho de 2004, conforme alterada; em qualquer caso, mesmo
que a Emissora estiver questionando de boa-fé tais débitos, passivos e/ou obrigacdo pecuniaria (salvo se
devidamente comprovada pela Emissora a quitacdo do referido débito, ainda que em data posterior ao seu
vencimento); e

(xvi) apresentacao de cépia eletronica (PDF) da(s) apdlice(s) do(s) seguro(s) de riscos operacionais cuja
cobertura envolva: (i) estruturas civis (barragem), (ii) equipamentos eletro e hidromecanicos e (iii)
responsabilidades civis, bem como comprovacao de pagamento do respectivo prémio de seguro.

3.9.1.5. A comprovacao do cumprimento do Completion Fisico e Financeiro do Projeto, para os fins da Clausula
3.9.1.4 acima, se dara por meio do envio, pela Emissora ao Agente Fiducidrio, das informacdes listadas na
Clausula 3.9.1.4 acima, conforme aplicavel, juntamente com uma carta da Emissora atestando: (i) o
cumprimento das condicées para o Completion Fisico e Financeiro do Projeto, nos termos da Cldusula 3.9.1.4
acima; e (ii) que, em tal data, ndo estd em curso qualquer Evento de Inadimplemento (conforme definido
abaixo) ou qualquer descumprimento de quaisquer obrigacdes perante os Debenturistas.

3.9.2. Observado o prazo de vigéncia da Fianca Corporativa, as Fiancas Corporativas permanecerao validas e
plenamente eficazes, mesmo em caso de aditamentos, alteracdes e outras modificacées das condicOes fixadas
nesta Escritura, na Carta de Fianca e nos Contratos de Garantia Real, bem como em caso de qualquer limitacao
ou incapacidade da Emissora, inclusive seu pedido de recuperacao extrajudicial, pedido de recuperacao judicial
ou faléncia.

3.9.3. Fica estabelecido que, caso a garantia fidejusséria prestada pelas Fiadoras seja executada para fins de
garantir o cumprimento de parte ou da totalidade das Obrigacdes Garantidas, observados os requisitos e
procedimentos previstos na lei aplicdvel e na presente Escritura, as Fiadoras serdo demandadas em conjunto e
simultaneamente, e sempre limitado ao respectivo Percentual da Fianca Corporativa. As Fiadoras ndo poderao
ser acionadas, individual e/ou separadamente, para garantir o cumprimento de parte ou da totalidade das
Obrigacdes Garantidas.

3.9.3.1. Observado o prazo de vigéncia da Fianca Corporativa, as Obrigacles Garantidas serdo pagas pelas
Fiadoras, sempre limitado ao respectivo Percentual da Fianca Corporativa, no prazo maximo de 05 (cinco) Dias
Uteis contados do recebimento da comunicacdo por escrito enviada pelo Agente Fiduciario as Fiadoras, com
cbpia para a Emissora, informando acerca do vencimento antecipado das Debéntures nos termos da Clausula 6
desta Escritura. Exceto se houver decisao judicial que expressamente exima ou proiba as Fiadoras de realizar os
pagamentos previstos nesta Escritura, os pagamentos serdo realizados pelas Fiadoras, sempre limitado ao
respectivo Percentual da Fianga Corporativa, de acordo com os procedimentos estabelecidos nesta Escritura,
independentemente de qualquer pretensao, acao, disputa ou reclamacao que a Emissora venha ou possa ter ou
exercer em relacao as suas obrigacées assumidas nos termos das Debéntures e desta Escritura.

3.9.3.2. Observado o prazo de vigéncia da Fianca Corporativa, os pagamentos referidos na Cldusula 3.9.3.1
acima deverdo ser realizados fora do ambito da B3 e de acordo com instrucdes dos Debenturistas enviadas ao
Agente Fiduciario, observados os procedimentos estabelecidos nesta Escritura.

3.9.3.3. Observado o prazo de vigéncia da Fianca Corporativa, fica desde ja certo e ajustado que a nao
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observancia, pelo Agente Fiducidrio, dos prazos para execucdo de quaisquer valores devidos aos Debenturistas
nao ensejara, sob hipdtese alguma, perda de qualquer direito ou faculdade previstos nesta Escritura.

3.9.3.4. As Fiancas Corporativas poderao ser excutidas e exigidas pelo Agente Fiducidrio, judicial ou
extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias, nos termos desta Escritura, sempre limitado ao
respectivo Percentual da Fianca Corporativa, até o Completion Fisico e Financeiro do Projeto ou até o completo,
efetivo e irrevogavel pagamento de todas as Obrigac6es Garantidas, o que ocorrer primeiro, observando-se (i) o
respectivo Percentual da Fianca Corporativa; e (ii) a obrigacao de acionamento conjunto das Fiadoras, conforme
previsto na Clausula 3.9.3.

3.9.3.5. Exceto em caso de decisdo judicial expressa, nenhuma objecdo ou oposicdo da Emissora podera ser
admitida ou invocada pelas Fiadoras com o objetivo de escusar-se do cumprimento de suas obrigacdes perante
os Debenturistas.

3.9.3.6. As Fiadoras sub-rogar-se-ao nos direitos dos Debenturistas, caso venham a honrar, total ou
parcialmente, as Fiancas Corporativas, até o limite da parcela da divida efetivamente honrada pelas Fiadoras.
Nao obstante o disposto nesta cldusula, as Partes acordam que: (i) as Fiadoras somente poderao realizar a
cobranca de qualquer valor que lhes seja devido pela Emissora apds o pagamento integral das Obrigacdes
Garantidas; e (ii) o pagamento de qualquer valor devido pela Emissora as Fiadoras, em funcao da sub-rogacao
de que trata esta cldusula, somente poderd ser realizado apds a quitacdo de todos e quaisquer valores devidos
aos Debenturistas.

3.9.3.7. As Fiancas Corporativas entrardo em vigor na Data de Emissao, permanecendo validas em todos os
seus termos até a comprovacdo do Completion Fisico e Financeiro do Projeto ou até o completo, efetivo e
irrevogavel pagamento de todas as Obrigacdes Garantidas, o que ocorrer primeiro.

3.9.3.8. As obrigacOes das Fiadoras aqui assumidas permanecerdo vélidas e eficazes até a comprovacao do
Completion Fisico e Financeiro do Projeto ou até o completo, efetivo e irrevogavel pagamento de todas as
Obrigacdes Garantidas, o que ocorrer primeiro, € mesmo na ocorréncia de atos ou omissdes que possam afetar
as ObrigacOes Garantidas, incluindo: (a) qualquer extensao de prazo ou alteracao dos termos e condicdes das
Debéntures acordado entre a Emissora e os Debenturistas, com anuéncia das Fiadoras; (b) qualquer nao
exercicio de qualquer direito dos Debenturistas contra a Emissora; e (c) qualquer limitacdo ou incapacidade da
Emissora, inclusive seu pedido de recuperacao judicial ou extrajudicial ou pedido de faléncia.

3.9.3.9. As Partes desde ja reconhecem que a Fianca Corporativa é prestada por prazo determinado, para fins
do artigo 835 do Cddigo Civil, tendo como data de vencimento a data que corresponder ao Completion Fisico e
Financeiro do Projeto ou até o completo, efetivo e irrevogavel pagamento de todas as Obrigacdes Garantidas, o
que ocorrer primeiro, sempre limitado ao respectivo Percentual da Fianca Corporativa.

3.9.4. Garantias Reais. Para assegurar o fiel, integral e pontual pagamento do valor total da divida da Emissora
representada pelas Debéntures, incluindo o Valor Nominal Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratérios e dos
Encargos Moratérios, conforme aplicadvel, bem como das demais obrigacdes pecunidrias previstas nesta
Escritura, inclusive honorarios do Agente Fiduciario e despesas incorridas pelo Agente Fiduciario, inclusive
judiciais, com relacdo a execucao desta Escritura, das Fiancas e das Garantias Reais, as Debéntures contardo
com as seguintes garantias reais (“Garantias Reais”, e, em conjunto com as Fiancas, “Garantias”) de forma
compartilhada com o BNDES, conforme Cldusula 3.9.4.1 abaixo:

(i) penhor de 100% (cem por cento) das agdes de emissao da Emissora de titularidade das Acionistas (“Agdes” e
“Penhor de Acdes”), nos termos do “Contrato de Penhor de A¢bes e Outras Avencas” celebrado em 29 de
agosto de 2016, conforme aditado de tempos em tempos (“Contrato de Penhor de Acdes”). O Contrato de
Penhor de Acdes serd aditado para incluir as obrigacdes oriundas da Emissdo no escopo das respectivas
obrigacdes garantidas e tal aditamento sera parte integrante dos documentos da Emissao; e
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(ii) cessao fiduciaria de direitos creditérios de titularidade da Emissora emergentes do Contrato de Concessao,
bem como dos contratos de compra e venda de energia e de outros direitos e/ou receitas que sejam
decorrentes do Projeto e das contas vinculadas abaixo (“Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios”), nos termos
do “Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos, Administracdo de Contas e Outras Avencas”, celebrado em 29 de
agosto de 2016, conforme aditado de tempos em tempos (“Contrato de Cessao Fiduciaria”, e, em conjunto com
o Contrato de Penhor de Acdes, “Contratos de Garantia Real”). O Contrato de Cessao Fiduciaria sera aditado,
para incluir as obrigacdes oriundas da Emissao no escopo das respectivas obrigacdes garantidas e tal
aditamento serd parte integrante dos documentos da Emissao.
(a) “Conta Centralizadora”, conforme definido no Contrato de Cessao Fiduciaria;
b) “Conta de Pagamento das Debéntures”, conforme definido no Contrato de Cessado Fiduciaria;
) “Conta Reserva do BNDES”, conforme definido no Contrato de Cessao Fiduciaria;

) “Conta Reserva das Debéntures”, conforme definida no Contrato de Cessao Fiduciaria;

) “Conta Reserva Adicional”, conforme definido no Contrato de Cessao Fiduciaria;
f) “Conta Seguradora”, conforme definido no Contrato de Cessao Fiduciaria; e
g) “Conta Complementacao do ICSD", conforme definido no Contrato de Cessao Fiduciaria.

(
(c
(d
(e
(
(

3.9.4.1. As Garantias Reais serao compartilhadas com a divida decorrente do Contrato de Financiamento
Mediante Abertura de Crédito n? 16.2.0251.1, celebrado entre a Emissora, o BNDES, a EDP, a CTG, Furnas e
Eletrobras, em 11 de agosto de 2016 (“Financiamento BNDES"), sem ordem de preferéncia de recebimento no
caso de excussao, e proporcionalmente ao respectivo saldo devedor, apurado na data do ajuizamento da
primeira acao que promova a execucao de qualquer uma das Garantias Reais, nos termos do Contrato de
Compartilhamento de Garantias e Qutras Avencas a ser celebrado entre o BNDES e o Agente Fiduciario
(“Contrato de Compartilhamento de Garantias”), o qual serd parte integrante dos documentos da Emissao.

3.9.4.2. Quaisquer outras garantias reais a serem prestadas pela Emissora sobre bens e/ou ativos de sua
propriedade ao BNDES, no ambito do Financiamento BNDES deverao ser compartilhadas proporcionalmente,
sem ordem de preferéncia de recebimento, entre BNDES e os Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario.

3.9.4.3. A garantia prestada nos termos do Contrato de Penhor de Acles representa, na Data de Emissao,
117,6% (cento e dezessete inteiro e seis décimos por cento) do Valor Total da Emissao, somado ao valor
contratado do Financiamento BNDES, de R$ 1.314.000.000,00 (hum bilhao e trezentos e quatorze milhdes de
reais, considerando o valor patrimonial das acdes conforme demonstracdes financeiras da Emissora referentes
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 e a garantia prestada através do Contrato de Cessao Fiduciaria
representa, na Data de Emissao, 340,4% (trezentos e quarenta inteiros e quatro décimos por cento) do Valor
Total da Emissao, somado ao valor contratado do Financiamento BNDES, considerando a receita bruta anual dos
contratos de energia vigentes da Emissora multiplicado pelo prazo da presente operacao (15 anos).

3.9.4.4. As partes reconhecem que 0s percentuais supracitados: (i) refletem a situagao das acdes da Emissora
na presente data; (ii) poderao sofrer variacdo ao término de cada exercicio social em decorréncia da alteracao
do montante de endividamento constante nas demonstracdes financeiras da Emissora; e (iii) ndo constituem
covenant financeiro a ser observado e/ou mantido pela Emissora.

3.9.5. Fianca Bancaria. Adicionalmente as Fiancas Corporativas e as Garantias Reais, CTG contratara fianca
bancaria, tendo como afiancada a Emissora e como beneficidrios exclusivos os Debenturistas, representados
pelo Agente Fiduciario, formalizada por meio de carta de fianca, a qual devera: (i) ser emitida por
instituicao(des) financeira(s) de primeira linha que possua(m) classificacao de risco de, no minimo, AA(bra) com
perspectiva estavel e/ou positiva, atribuido pela Fitch Ratings, ou classificacao equivalente em escala doméstica
pela Moody’s ou Standard and Poors, desde que aceita pela Fitch Ratings para atribuicdo de classificacao de
risco definitiva da Emissao, (ii) possuir validade indeterminada, permanecendo em vigor, independentemente
de qualquer alteracdo aos termos e condicdes previstos nesta Escritura, até a ocorréncia de qualquer dos
eventos identificados na Cldusula 3.9.5.2 abaixo, (iii) conter renlncia expressa aos beneficios dos artigos 366,
827 e 838 do Cddigo Civil, (iv) conter previsdo de que a(s) instituicdo(des) financeira(s) emissora(s) se
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responsabilizard(do), na qualidade de devedor(es) solidario(s) e principal(is) pagador(es), pelo fiel e exato
cumprimento de 33,333% (trinta e trés inteiros e trezentos e trinta e trés milésimos por cento) das Obrigacdes
Garantidas (“Percentual da Fian¢a Bancéria CTG"), e (v) estar devidamente registrada nos cartérios de registro
de titulos e documentos das sedes da(s) instituicao(des) financeira(s) emissora(s) da Carta de Fianca, da
Emissora e do Agente Fiducidrio (“Carta de Fianca” e, quando referida em conjunto com as Fiancas
Corporativas, “Fiancas” e, individual e indistintamente, “Fianca”), observado o disposto nas cldusulas abaixo.
Para fins da presente Escritura, o termo “Carta de Fianca” incluira qualquer outra carta de fianca que venha a
suceder a presente Carta de Fianca, nos termos da Cldusula 3.9.5.1 abaixo.

3.9.5.1. A CTG obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel a substituir a Carta de Fianca, por outra nas
mesmas condicdes previstas na Cldusula 3.9.5 acima, caso a classificacdo de risco atribuida pela Moody's,
Standard and Poors ou Fitch Ratings a(s) institucao(des) financeira(s) emissora(s) da Carta de Fianca seja
rebaixada, perdendo, assim, as caracteristicas definidas na Clausula 3.9.5, em até 15 (quinze) Dias Uteis
contados da data do aludido rebaixamento.

3.9.5.2. A Carta de Fianca seré devolvida pelo Agente Fiducirio a CTG, em até 1 (um) Dia Util, apds verificacéo
da ocorréncia de qualquer das seguintes condicdes: (i) comprovacao do Completion Fisico e Financeiro do
Projeto conforme Cldusulas 3.9.1.4 e 3.9.1.5 acima; ou (ii) o completo, efetivo e irrevogavel pagamento de
todas as ObrigacOes Garantidas; ou (iii) a perfeita constituicao de garantia fidejusséria representada pela fianca,
nao solidaria, prestada pela CTG, em percentual igual ao Percentual de Fianca Bancéaria CTG e nos termos e
condicOes aplicaveis as Fiancas Corporativas, conforme previstos na Clausula 3.9.1 acima (“Fianca CTG") e
observados os requisitos previstos na Cldusula 3.9.5.4 abaixo; ou (iv) a CTG substitua Carta de Fianca em posse
do Agente Fiduciario por uma nova Carta de Fianca conforme Cldusula 3.9.5.1, o que ocorrer primeiro. A Fianca
CTG, quando constituida, integrara a definicao de “Fianca Corporativa" para todos os fins desta Escritura,
passando a CTG a integrar a definicao de “Fiadoras”.

3.9.5.3. Para a devolucdo da Carta de Fianca na hipétese prevista no item “(i)” da Cldusula 3.9.5.2 acima, ndo
serd necessaria a realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas ou tampouco qualquer anuéncia de
quaisquer detentores das Debéntures para a formalizacao da liberacdo da Carta de Fianca pelo Agente
Fiduciario.

3.9.5.4. A Fianca CTG estard devidamente constituida para fins do item “(iii)” da Clausula 3.9.5.2 acima
mediante celebracao de Instrumento Particular de Fianca a ser celebrado entre a CTG, o Agente Fiduciario e a
Emissora, conforme modelo constante do Anexo Il, e respectivo registro perante os Cartérios de RTD Fianca
Corporativa, conforme Clausula 2.5.1 desta Escritura, sem necessidade de nova aprovacao societaria pela
Emissora e pelas Acionistas ou de realizacao de Assembleia Geral de Debenturistas.

3.9.5.5. A CTG entregara ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original da Carta de Fianca previamente a subscricao
e integralizacdo das Debéntures.

3.9.5.6. Caberd ao Agente Fiducidrio requerer a execucdo, judicial ou extrajudicial, da Carta de Fianca, quantas
vezes forem necessarias, até a integral e efetiva liquidacao do Percentual da Fianca Bancéria CTG, em caso de
declaracao de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da Cldusula 6 desta Escritura de Emissao, ou
caso as Obrigacdes Garantidas ndo tenham sido quitadas na Data de Vencimento das Debéntures.

3.9.5.7. Todo e qualquer pagamento realizado pela(s) instituicao(des) financeira(s) emissora(s) em rela¢do a
Carta de Fianca sera efetuado livre e liquido, sem a deducdo de quaisquer tributos, impostos, taxas,
contribuicbes de qualquer natureza, encargos ou retencdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer
juros, multas ou demais exigibilidades fiscais, devendo a(s) instituicao(des) financeira(s) emissora(s) pagar as
guantias adicionais que sejam necessdrias para que os Debenturistas recebam, apds tais deducoes,
recolhimentos ou pagamentos, uma quantia equivalente a que teria sido recebida, se tais deducdes,
recolhimentos ou pagamentos nao fossem aplicaveis, sempre limitado ao respectivo Percentual da Fianca
Bancaria CTG, fora do ambito da B3.
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3.9.5.8. Observado o prazo de vigéncia da Carta de Fianca, as Obrigacdes Garantidas serdo pagas pela(s)
instituicao(des) financeira(s) emissora(s), sempre limitado ao respectivo Percentual da Fianca Bancaria CTG, no
prazo méaximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da comunicacdo por escrito enviada pelo Agente
Fiducidrio a(s) instituicdo(des) financeira(s) emissora(s), com cépia para a Emissora, informando acerca do
vencimento antecipado das Debéntures nos termos da Clausula 6 desta Escritura. Exceto se houver decisao
judicial que expressamente exima ou proiba a(s) instituicdo(des) financeira(s) emissora(s) de realizar os
pagamentos previstos nesta Escritura, os pagamentos serao realizados pela(s) instituicao(des) financeira(s)
emissora(s), sempre limitado ao respectivo Percentual da Fianca Bancéaria CTG, de acordo com os
procedimentos estabelecidos nesta Escritura, independentemente de qualquer pretensdo, acao, disputa ou
reclamacdo que a Emissora venha ou possa ter ou exercer em relacdo as suas obrigacdes assumidas nos
termos das Debéntures e desta Escritura.

3.9.5.9. Fica estabelecido que, caso a Carta de Fianca seja executada para fins de garantir o cumprimento das
Obrigacdes Garantidas, observados os requisitos e procedimentos previstos na lei aplicavel e na presente
Escritura, a Carta de Fianca serd executada em conjunto e simultaneamente com as Fiancas Corporativas, e
sempre limitado ao respectivo Percentual da Fianca Bancaria CTG. As instituicdo(des) financeira(s) emissora(s)
da Carta de Fianca nao poderao ser acionadas, individual e/ou separadamente das Fiadoras, para garantir o
cumprimento de parte ou da totalidade das Obrigacdes Garantidas.

Empresa de Energia 530 Manoel 5.A.

Emissdo 43

Série UnNICA

Codigo CETIP ESAMI14

Evento 2

Data 17/06/2019

IPCA Projetado (FOCUS 12M) 3,8900%

IPCA Nameto Indice Anterior 5.193,96
IPCA NOmeto indice Projetado 5.210,50
IPCA Fator Acumulado Projetado 1,030232340
IPCA Dias Uteis Decorridos 23
IPCA Dias Uteis Contidos 23
Juros Dias Uteis 124
Valor Nominal 1.018,942135000
Valor Nominal Atualizado 1.049,747751430
Titulos em Circulaggo 340.000
% Amort. 4 0000%

Evento Amortizacao

Valor inr Deb - RS 41,989910050
Valor por Deb - RS 37,007342310
Evento Juros + Amortizagdo

Valor Total - RS 26.8890.665,802400000
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Historico de Retencdo
Parcela Data % Parcela Deposito ja Retido Valor a Reter Valor Evento
2-1/6 16/01/2019 16,67% 0,000000 4.481.610,967066670 4.481.610,967066670
2-2/6 18/02/2019 33,33% 0,000000 8.963.221,934133330 8.963.221,934133330
2-3/6 18/03/2019 50,00% 8.937.917,800000 4.506.915,101200000 13.444.832,901200000
2-4/6 16/04/2019 66,67% 13.404.289,670000 4.522.154,198266670 17.926.443,868266700
2-5/6 16/05/2019 83,33% 17.895.219,800000 4.512.835,035333340 22.408.054,835333300
2-6/6 11/06/2019 100,00% 0,000000 26.880.665,802400000 | 26.889.665,802400000
AMORTIZACAO

Amortizacao do Valor Nominal Atualizado

O Valor Nominal Atualizado serd amortizado em 28 (vinte e oito) parcelas, nas respectivas datas de
amortizacao, sendo a primeira parcela devida em 15 de junho de 2019 e a Ultima na Data de Vencimento,
conforme cronograma descrito na segunda coluna da tabela a sequir (“Datas de Amortizacao”) e percentuais
dispostos na terceira coluna da tabela a sequir (“Percentual do Valor Nominal Atualizado a ser Amortizado”):

REMUNERACAO

1.1.1. Os Juros Remuneratérios serdo pagos semestralmente, sendo que o primeiro pagamento ocorrerd em 15
de junho de 2019 (inclusive), e posteriormente sempre no dia 15 (quinze) dos meses de junho e dezembro de
cada ano, sendo que os Juros Remuneratérios calculados no periodo compreendido entre a Data de Subscricdo e
o dia 15 de dezembro de 2018 (exclusive) serdo integralmente capitalizados, e incorporados ao Valor Nominal
Atualizado em 15 de dezembro de 2018 (“Data de Incorporacao”), sendo o Ultimo pagamento realizado na Data
de Vencimento (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios”).

1.1.2. Fardo jus aos Juros Remuneratérios aqueles que forem titulares de Debéntures ao final do Dia Util
imediatamente anterior a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios.

RESGATE ANTECIPADO

RESGATE FACULTATIVO, AMORTIZACAO PARCIAL FACULTATIVA EXTRAORDINARIA, AQUISICAO
FACULTATIVA E OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO

Resgate Facultativo

5.1.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos Debenturistas a
qualquer tempo, caso haja aprovacao prévia do BNDES, e seja legalmente permitido a Emissora nos termos das
disposicdes legais e regulamentacdes aplicaveis, inclusive em virtude de regulamentacao, pelo CMN, da
possibilidade de resgate prevista no artigo 19, paragrafo 12, inciso I, combinado com o artigo 29, paragrafo 19,
da Lei 12.431, bem como observados os termos e condicOes estabelecidos a seguir, realizar o resgate
antecipado facultativo da totalidade das Debéntures, com o consequente cancelamento das Debéntures, sendo
vedado o resgate parcial (“Resgate Antecipado Facultativo”).

5.1.2. O Resgate Antecipado Facultativo total das Debéntures ocorrera mediante comunicagao dirigida (i) a B3,
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com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis com relacdo & data prevista para realizacdo do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo (“Comunicacao de Resgate Antecipado Facultativo - B3"), e (ii) aos Debenturistas, com
cépia ao Agente Fiduciario, com antecedéncia minima de 15 (quinze) Dias Uteis com relacdo a data prevista
para realizacao do efetivo Resgate Antecipado Facultativo (“Comunicacao de Resgate Antecipado Facultativo -
Debenturistas” e, em conjunto com a Comunicacao de Resgate Antecipado Facultativo - B3, “Comunicacao de
Resgate Antecipado Facultativo” e “Data do Resgate Antecipado Facultativo”, respectivamente). A
Comunicacao de Resgate Antecipado Facultativo poderad ocorrer, a critério da Emissora, por meio de
correspondéncia direta aos Debenturistas, com cépia para o Agente Fiducidrio ou publicacdo dirigida aos
Debenturistas a ser divulgada nos termos da Clausula 4.10 desta Escritura.

5.1.3. Por ocasiao do Resgate Antecipado Facultativo, os Debenturistas farao jus ao pagamento do Valor
Nominal Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratérios calculado pro rata temporis desde a Data de
Subscricdo, a Data de Incorporacdo, ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior,
conforme o caso, até a Data do Resgate Antecipado Facultativo (“Saldo Devedor na Data de Resgate”) e de
prémio (“Prémio de Resgate”), correspondente a diferenca entre o Saldo Devedor na Data de Resgate e o valor
presente do fluxo futuro de pagamento das Debéntures, devidamente atualizado monetariamente até a data do
efetivo pagamento do Resgate Antecipado Facultativo (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo”), conforme
férmulas abaixo:

Prémio de Resgate = (SD - VP)
onde:
SD = Saldo Devedor na Data de Resgate.

VP = somatoério do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures conforme férmula abaixo:
VP = z (V"JEk )
FVPEL
onde:

n = ndmero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures, sendo “n” um ndmero inteiro.

VNEk = valor unitdrio de cada um dos “k"” valores devidos, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao
valor devido em cada Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios.

C = conforme definido na clausula 4.2.1.1 acima.
FVPk = fator de valor presente conforme férmula abaixo:

nk
FVPE = (1 4+ Taxa de Desconto)™52

onde:

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo e a data de vencimento programada
de cada parcela “k” vincenda.

Taxa de Desconto = taxa de desconto a ser utilizada para o calculo de valor presente do fluxo de pagamentos
das Debéntures considerando a menor taxa entre (1) a Taxa, conforme definida na Cldusula 4.2.2.2 acima,
deduzida de 1,00% (um por cento) ao ano; e (2) a taxa interna de retorno das Notas do Tesouro Nacional - Série
B, de duration mais préxima a duration residual das Debéntures, conforme cotacdes indicativas divulgadas pela
ANBIMA em seu site (www.anbima.com.br), apuradas pela média aritmética do fechamento do 12 (primeiro), 2°
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(segundo) e 32 (terceiro) Dias Uteis imediatamente anteriores a data de pagamento do Resgate Antecipado
Facultativo acrescido do spread final apurado no Procedimento de Bookbuilding e utilizado para a definicao dos
Juros Remuneratérios, conforme férmula abaixo:

Taxa
Taxa de Desconto = Minime [(

T Tage 1.0&%]: (NTNEB + Spread F[’nﬂ{]]

5.1.4. Na Comunicacao de Resgate Antecipado Facultativo devera constar: (a) a Data do Resgate Antecipado
Facultativo; (b) a estimativa do Valor do Resgate Antecipado Facultativo; e (c) quaisquer outras informacdes
necessarias a operacionalizacao do Resgate Antecipado Facultativo, conforme o caso.

5.1.5. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo serdo obrigatoriamente canceladas pela
Emissora.

5.1.6. O Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 seguira os
procedimentos operacionais adotados pela B3; caso as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente
na B3, serd realizado em conformidade com os procedimentos operacionais do Escriturador.

5.1.7. A Data do Resgate Antecipado Facultativo devera ser, obrigatoriamente, um Dia Util e, caso a respectiva
Data do Resgate Antecipado Facultativo ndo seja um Dia Util, a Data do Resgate Antecipado Facultativo sera
transferida para o Dia Util imediatamente seguinte
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DECLARACAO DA EMISSORA

\',T Sdo Monoel

530 Paulo, 27 de fevereiro de 2018,

Prezados,

A EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL 5.4, sociedade empresaria por aghes, cam sede
na Cidade da Rio de janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Bairro Batafogo, Rua Professor Alvaro
Rodrigues, 252, 7° andar, condominio Botafoge Trade Center, CEP 22230-040, inscrita no
CNPL/MF sob o n? 18.494.537/0001/10, neste ato, representada nas termos de seu estatulo
social declara estar em dia com o cumprimento de todas a5 suas obrigagbes previstas na Es-
critura Particular da 42 Emissdo Piblica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em AgDes,
da Espécie Quirograféria, Com Garantia Real & Adicional Fidejussdria, Em Série Unica, Para
Distribulgdo Piblica Com Esforgos Restritos de Colocacio, celebrada em 15 de agosto de 2018,
inclusive, mas ndo se limitande ao cumprimento da destinagdo dos recursos @ da suficiéncia

& exeguibilidade das garantias prestadas.

& Empresa informa (i) que permanecem valldas as disposigles contidas na Escritura de
Emisso, (ii] a ndo ocorréncia de quaisquer das hipdteses de vencimento antecipado, bem
como atesta (ili) gue ndo foram praticados atos em desacorde com seu Estatuto Secial, (iv]
que os bens da Emissora s enca ntram devidamente assepurados, e (v] a inexisténcia de des-

cumprimento de obrigagdes da Emissora perante os Debenturistas & o Agente Fiducidrio.

Atenciosamente,

EMPRESA DE EMERGIA SAQ MANDEL 5.A.

= o ﬂ}fJ .

b S

I Lz Ovio Assls Henriues
Diredior Prasidarts
Edusrda Masson de Ardrade Wartins
[Diretor
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§
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Esta emissao ndao possui covenants.
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COVENANTS
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RATING

DEVEN ERI1111E105/09/2018

Agéncia Fitch
Rating Atual AA(bra)
Rating Minimo [\l
Clausula 7.1.(xx)
Periodicidade \V/\R
Status OK
Referente a EMISSAO

Documento ESCRITURA DE EMISSAO

Link Visualizar

PAGAMENTOS PROGRAMADOS E EFETUADOS

Data do Evento Data da Liquidacdo Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago
17/12/2018 17/12/2018 Incorporagao R$ 18,94
17/06/2019 - Juros Agendado -
17/06/2019 - Amortizacao Variavel 4,0000% |Agendado -
16/12/2019 - Juros Agendado -
16/12/2019 - Amortizagao Variavel 1,5625%  |Agendado -
15/06/2020 - Juros Agendado -
15/06/2020 - Amortizacdo Variavel 5,8201% Agendado -
15/12/2020 - Juros Agendado -
15/12/2020 - Amortizacao Variavel 2,6966% Agendado -
15/06/2021 - Juros Agendado -
15/06/2021 - Amortizacao Variavel 7,6212%  |Agendado -
15/12/2021 - Juros Agendado -
15/12/2021 - Amortizagao Variavel 2,8750%  |Agendado -
15/06/2022 - Juros Agendado -
15/06/2022 - Amortizacao Variavel| 10,2960% [Agendado -
15/12/2022 - Juros Agendado -
15/12/2022 - Amortizacdo Variavel 1,2195% Agendado -
15/06/2023 - Juros Agendado -
15/06/2023 - Amortizacao Variavel 4,3573%  |Agendado -
15/12/2023 - Juros Agendado -
15/12/2023 - Amortizagao Variavel 0,0000%  |Agendado -
17/06/2024 - Juros Agendado -
17/06/2024 - Amortizacdo Variavel 6,3781% Agendado -
16/12/2024 - Juros Agendado -
16/12/2024 - Amortizacdo Variavel 0,8110% Agendado -
16/06/2025 - Juros Agendado -
16/06/2025 - Amortizacao Variavel 7,6860% |Agendado -
15/12/2025 - Juros Agendado -
15/12/2025 - Amortizagao Variavel 2,2143%  |Agendado -
15/06/2026 - Juros Agendado -
15/06/2026 - Amortizacdo Variavel 9,9638% Agendado -
15/12/2026 - Juros Agendado -
15/12/2026 - Amortizacdo Variavel 4,0241% Agendado -
15/06/2027 - Juros Agendado -
15/06/2027 - Amortizacao Variavel| 11,4256% |Agendado -
15/12/2027 - Juros Agendado -
15/12/2027 - Amortizagao Variavel 7,1006% |Agendado -
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Data do Evento Data da Liquidacao Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago
16/06/2028 - Juros Agendado -
16/06/2028 - Amortizacao Variavel| 17,0701% [Agendado -
15/12/2028 - Juros Agendado -
15/12/2028 - Amortizacao Variavel 4,6083% Agendado -
15/06/2029 - Juros Agendado -
15/06/2029 - Amortizagado Variavel| 12,8824% |Agendado -
17/12/2029 - Juros Agendado -
17/12/2029 - Amortizagao Variavel 6,6543%  |Agendado -
17/06/2030 - Juros Agendado -
17/06/2030 - Amortizacao Variavel| 11,8812% [Agendado -
16/12/2030 - Juros Agendado -
16/12/2030 - Amortizacao Variavel 8,0899% Agendado -
16/06/2031 - Juros Agendado -
16/06/2031 - Amortizagado Variavel| 22,0049% |Agendado -
15/12/2031 - Juros Agendado -
15/12/2031 - Amortizagao Variavel 6,2696%  |Agendado -
15/06/2032 - Juros Agendado -
15/06/2032 - Amortizacao Variavel| 36,7893% [Agendado -
15/12/2032 - Juros Agendado -
15/12/2032 - Amortizacdo Variavel| 17,9894% [Agendado -
15/06/2033 - Juros Agendado -
15/06/2033 - Amortizagao Variavel| 100,0000% |Agendado -

ASSEMBLEIA DE DEBENTURISTAS

Nao ocorreram assembleias de debenturistas no ano de 2018.

ADITAMENTOS
CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS E ADMINISTRACAO DE CONTAS - BNDES - 22 ADITAMENTO Realizado em
05/09/2018
Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
Assinatura SP SAO PAULO 05/09/2018 Visualizar
RTD SAO PAULO 05/09/2018 Visualizar
RTD RIO DE JANEIRO 14/09/2018 Visualizar

ESCRITURA DE EMISSAO - 12 ADITAMENTO Realizado em 31/08/2018

Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
Assinatura SAO PAULO SAO PAULO 31/08/2018 Visualizar
Junta Comercial RIO DE JANEIRO - 25/09/2018 Visualizar
RTD SAO PAULO SAO PAULO 05/09/2018 Visualizar

RTD RIO DE JANEIRO RIO DE JANEIRO 10/09/2018 Visualizar

PENHOR DE ACOES - BNDES - 12 ADITAMENTO Realizado em 10/08/2018

Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
RTD RIO DE JANEIRO RIO DE JANEIRO 14/09/2018 Visualizar
RTD SAO PAULO SAO PAULO 05/09/2018 Visualizar

Assinatura - 10/08/2018 Visualizar



http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL SA - 4 E - UNICA S/doc00098320180808115248.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL SA - 4 E - UNICA S/BNDES - Aditivo nº 2 e Consolidação Contrato de Cessão - RTD SP_.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL SA - 4 E - UNICA S/BNDES - Aditivo nº 2 Contrato Cessão Fiduciária (registrado RTD SP e RJ).pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL SA - 4 E - UNICA S/EESM - 1ª aditamento Escritura de Emissao - Assinado.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL SA - 4 E - UNICA S/1ª ADITAMENTO 4ª EMISSÃO - Registrado JUCERJA_.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL SA - 4 E - UNICA S/EESM - 1ª aditamento Escritura de Emissao - RTD SP.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL SA - 4 E - UNICA S/1ª ADITAMENTO ESCRITURA DE EMISSÃO RTD RJ.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL SA - 4 E - UNICA S/BNDES - Aditivo nº 1 Contrato Penhor de Ações (registrado RTD SP e RJ).pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL SA - 4 E - UNICA S/BNDES - Aditivo nº 1 e Consolidação ao Contrato de Penhor de Ações RTD SP_.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL SA - 4 E - UNICA S/EESM - ADITIVO N° 1 PENHOR AÇÕES assinado.pdf
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PRECOS UNITARIOS AO PAR - PU’S

Os valores refletem nossa interpretacao da escritura de emissao, nao implicando em aceitacao de compromisso legal ou financeiro. Os PU's apresentados foram
calculados ao par, isto é, na curva de atualizagdao e remuneracao estabelecida na escritura de emissao. Outros agentes do mercado financeiro poderao apresentar
valores diferentes, dependendo da metodologia de calculo aplicada. Em caso de divida de como os aqui apresentados foram apurados, solicitamos entrar em contato
para maiores esclarecimentos.

PU VALOR VALOR VALOR AMORT

ESAM14 NOMINAL AMORT J#JE)?: “FJ;tgrs JUROS +JUROS

ESAM14 ATUALIZ ATUALIZ ANDAL et 12-17-18

ESAM14 (VNa) (AMi) e

R$ R$ R$ R$ R$

11/09/18 1,000.23921154 -0.09% | 0.99995911 999.95911000 0.00000000 | 7.3129% 1.000280113 0.28010154 0.00
12/09/18 1,000.47848918 0.09% | 0.99991823 999.91823000 0.00000000 | 7.3129% 1.000560305 0.56025918 0.00
13/09/18 1,000.71782190 0.09% | 0.99987735 999.87735000 0.00000000 | 7.3129% 1.000840575 0.84047190 0.00
14/09/18 1,000.95722070 0.09% | 0.99983648 999.83648000 0.00000000 | 7.3129% 1.001120924 1.12074070 0.00
15/09/18 1,001.19666556 0.09% | 0.99979560 999.79560000 0.00000000 | 7.3129% 1.001401352 1.40106556 0.00
16/09/18 1,001.19666556 0.09% | 0.99979560 999.79560000 0.00000000 | 7.3129% 1.001401352 1.40106556 0.00
17/09/18 1,001.19666556 0.09% | 0.99979560 999.79560000 0.00000000 | 7.3129% 1.001401352 1.40106556 0.00
18/09/18 1,001.72951702 0.48% | 100004758 1,000.04758000 0.00000000 | 7.3129% 1.001681857 1.68193702 0.00
19/09/18 1,002.26267002 0.48% | 1.00029964 1,000.29964000 0.00000000 | 7.3129% 1.001962442 1.96303002 0.00
20/09/18 1,002.79610265 0.48% | 1.00055176 1,000.55176000 0.00000000 | 7.3129% 1.002243105 2.24434265 0.00
21/09/18 1,003.32981602 0.48% | 1.00080394 1,000.80394000 0.00000000 | 7.3129% 1.002523847 2.52587602 0.00
22/09/18 1,003.86381926 0.48% | 1.00105619 1,001.05619000 0.00000000 | 7.3129% 1.002804667 2.80762926 0.00
23/09/18 1,003.86381926 0.48% | 1.00105619 1,001.05619000 0.00000000 | 7.3129% 1.002804667 2.80762926 0.00
24/09/18 1,003.86381926 0.48% | 1.00105619 1,001.05619000 0.00000000 | 7.3129% 1.002804667 2.80762926 0.00
25/09/18 1,004.39810346 0.48% | 1.00130850 1,001.30850000 0.00000000 | 7.3129% 1.003085566 3.08960346 0.00
26/09/18 1,004.93265870 0.48% | 1.00156086 1,001.56086000 0.00000000 | 7.3129% 1.003366544 3.37179870 0.00
27/09/18 1,005.46751419 0.48% | 1.00181330 1,001.81330000 0.00000000 | 7.3129% 1.003647600 3.65421419 0.00
28/09/18 1,006.00266102 0.48% | 100206581 1,002.06581000 0.00000000 | 7.3129% 1.003928735 3.93685102 0.00
29/09/18 1,006.53807921 0.48% | 1.00231837 1,002.31837000 0.00000000 | 7.3129% 1.004209949 421970921 0.00
30/09/18 1,006.53807921 0.48% | 1.00231837 1,002.31837000 0.00000000 | 7.3129% 1.004209949 421970921 0.00
01/10/18 1,006.53807921 0.48% | 100231837 1,002.31837000 0.00000000 | 7.3129% 1.004209949 421970921 0.00
02/10/18 1,007.07378898 0.48% | 1.00257100 1,002.57100000 0.00000000 | 7.3129% 1.004491242 450278898 0.00
03/10/18 1,007.60977937 0.48% | 1.00282369 1,002.82369000 0.00000000 | 7.3129% 1.004772613 4.78608937 0.00
04/10/18 1,008.14605152 0.48% | 100307644 1,003.07644000 0.00000000 | 7.3129% 1.005054063 5.06961152 0.00
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PU VALOR VALOR VALOR AMORT

ESAM14 NOMINAL AMORT J?E)?: Jg;grs JUROS +JUROS

ESAM14 ATUALIZ ATUALIZ AL et 12-17-18

ESAM14 (VNa) (AMi) e

R$ R$ R$ R$ R$

05/10/18 1,008.68261557 0.48% | 1.00332926 1,003.32926000 0.00000000 | 7.3129% 1.005335592 5.35335557 0.00
06/10/18 1,009.21947165 0.48% | 1.00358215 1,003.58215000 0.00000000 | 7.3129% 1.005617200 5.63732165 0.00
07/10/18 1,009.21947165 0.48% | 100358215 1,003.58215000 0.00000000 | 7.3129% 1.005617200 5.63732165 0.00
08/10/18 1,009.21947165 0.48% | 1.00358215 1,003.58215000 0.00000000 | 7.3129% 1.005617200 5.63732165 0.00
09/10/18 1,009.75659976 0.48% | 1.00383509 1,003.83509000 0.00000000 | 7.3129% 1.005898887 5.92150976 0.00
10/10/18 1,010.29403018 0.48% | 100408811 1,004.08811000 0.00000000 | 7.3129% 1.006180653 6.20592018 0.00
11/10/18 1,010.83173186 0.48% | 1.00434118 1,004.34118000 0.00000000 | 7.3129% 1.006462497 6.49055186 0.00
12/10/18 1,011.36971696 0.48% | 100459431 1,004.59431000 0.00000000 | 7.3129% 1.006744421 6.77540696 0.00
13/10/18 1,011.36971696 0.48% | 1.00459431 1,004.59431000 0.00000000 | 7.3129% 1.006744421 6.77540696 0.00
14/10/18 1,011.36971696 0.48% | 1.00459431 1,004.59431000 0.00000000 | 7.3129% 1.006744421 6.77540696 0.00
15/10/18 1,011.36971696 0.48% | 1.00459431 1,004.59431000 0.00000000 | 7.3129% 1.006744421 6.77540696 0.00
16/10/18 1,011.85946505 045% | 1.00479932 1,004.79932000 0.00000000 | 7.3129% 1.007026423 7.06014505 0.00
17/10/18 1,012.34944946 0.45% | 100500437 1,005.00437000 0.00000000 | 7.3129% 1.007308505 7.34507946 0.00
18/10/18 1,012.83967934 0.45% | 100520947 1,005.20947000 0.00000000 | 7.3129% 1.007590666 7.63020934 0.00
10/10/18 1,013.33014371 045% | 1.00541461 1,005.41461000 0.00000000 | 7.3129% 1.007872905 7.91553371 0.00
20/10/18 1,013.82083456 0.45% | 1.00561978 1,005.61978000 0.00000000 | 7.3129% 1.008155224 8.20105456 0.00
21/10/18 1,013.82083456 045% | 1.00561978 1,005.61978000 0.00000000 | 7.3129% 1.008155224 8.20105456 0.00
22/10/18 1,013.82083456 045% | 1.00561978 1,005.61978000 0.00000000 | 7.3129% 1.008155224 8.20105456 0.00
23/10/18 1,014.31177114 0.45% |  1.00582500 1,005.82500000 0.00000000 | 7.3129% 1.008437622 8.48677114 0.00
24/10/18 1,014.80295254 045% | 1.00603027 1,006.03027000 0.00000000 | 7.3129% 1.008720098 8.77268254 0.00
25/10/18 1,015.29436067 0.45% | 100623557 1,006.23557000 0.00000000 | 7.3129% 1.009002654 9.05879067 0.00
26/10/18 1,015.78601480 0.45% | 100644092 1,006.44092000 0.00000000 | 7.3129% 1.009285289 9.34509480 0.00
27/10/18 1,016.27790592 045% | 1.00664631 1,006.64631000 0.00000000 | 7.3129% 1.009568004 9.63159592 0.00
28/10/18 1,016.27790592 0.45% | 100664631 1,006.64631000 0.00000000 | 7.3129% 1.009568004 9.63159592 0.00
20/10/18 1,016.27790592 045% | 1.00664631 1,006.64631000 0.00000000 | 7.3129% 1.009568004 9.63159592 0.00
30/10/18 1,016.77003209 0.45% | 1.00685174 1,006.85174000 0.00000000 | 7.3129% 1.009850797 9.91829209 0.00
31/10/18 1,017.26240553 0.45% | 100705722 1,007.05722000 0.00000000 | 7.3129% 1.010133670 10.20518553 0.00
01/11/18 1,017.75500511 045% | 1.00726273 1,007.26273000 0.00000000 | 7.3129% 1.010416622 10.49227511 0.00
02/11/18 1,018.24785111 0.45% | 1.00746829 1,007.46829000 0.00000000 | 7.3129% 1.010699653 10.77956111 0.00
03/11/18 1,018.24785111 0.45% | 1.00746829 1,007.46829000 0.00000000 | 7.3129% 1.010699653 10.77956111 0.00
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PU VALOR VALOR VALOR AMORT

ESAM14 NOMINAL AMORT J?E)?: Jg;grs JUROS +JUROS

ESAM14 ATUALIZ ATUALIZ AL et 12-17-18

ESAM14 (VNa) (AMi) e

R$ R$ R$ R$ R$

04/11/18 1,018.24785111 0.45% | 1.00746829 1,007.46829000 0.00000000 | 7.3129% 1.010699653 10.77956111 0.00
05/11/18 1,018.24785111 0.45% | 1.00746829 1,007.46829000 0.00000000 | 7.3129% 1.010699653 10.77956111 0.00
06/11/18 1,018.74092340 0.45% | 1.00767388 1,007.67388000 0.00000000 | 7.3129% 1.010982763 11.06704340 0.00
07/11/18 1,019.23424330 045% | 1.00787952 1,007.87952000 0.00000000 | 7.3129% 1.011265953 11.35472330 0.00
08/11/18 1,019.72780988 0.45% | 100808521 1,008.08521000 0.00000000 | 7.3129% 1.011549222 11.64259988 0.00
09/11/18 1,020.22160401 0.45% | 100829093 1,008.29093000 0.00000000 | 7.3129% 1.011832571 11.93067401 0.00
10/11/18 1,020.71563488 0.45% |  1.00849669 1,008.49669000 0.00000000 | 7.3129% 1.012115999 12.21894488 0.00
11/11/18 1,020.71563488 0.45% | 1.00849669 1,008.49669000 0.00000000 | 7.3129% 1.012115999 12.21894488 0.00
12/11/18 1,020.71563488 0.45% | 1.00849669 1,008.49669000 0.00000000 | 7.3129% 1.012115999 12.21894488 0.00
13/11/18 1,021.20991270 0.45% | 1.00870250 1,008.70250000 0.00000000 | 7.3129% 1.012399506 12.50741270 0.00
14/11/18 1,021.70442742 0.45% | 100890835 1,008.90835000 0.00000000 | 7.3129% 1.012683092 12.79607742 0.00
15/11/18 1,022.19918014 0.45% |  1.00911424 1,009.11424000 0.00000000 | 7.3129% 1.012966758 13.08494014 0.00
16/11/18 1,022.19918014 0.45% | 1.00911424 1,009.11424000 0.00000000 | 7.3129% 1.012966758 13.08494014 0.00
17/11/18 1,022.38313344 021% | 1.00901320 1,009.01320000 0.00000000 | 7.3129% 1.013250504 13.36993344 0.00
18/11/18 1,022.38313344 021% | 1.00901320 1,009.01320000 0.00000000 | 7.3129% 1.013250504 13.36993344 0.00
10/11/18 1,022.38313344 021% | 1.00901320 1,009.01320000 0.00000000 | 7.3129% 1.013250504 13.36993344 0.00
20/11/18 1,022.56712937 021% | 1.00891218 1,008.91218000 0.00000000 | 7.3129% 1.013534329 13.65494937 0.00
21/11/18 1,022.75115880 2021% | 1.00881117 1,008.81117000 0.00000000 | 7.3129% 1.013818234 13.93998880 0.00
22/11/18 1,022.93522071 2021% | 1.00871017 1,008.71017000 0.00000000 | 7.3129% 1.014102218 14.22505071 0.00
23/11/18 1,023.11930493 021% | 1.00860917 1,008.60917000 0.00000000 | 7.3129% 1.014386281 14.51013493 0.00
24/11/18 1,023.30343275 021% | 1.00850819 1,008.50819000 0.00000000 | 7.3129% 1.014670424 14.79524275 0.00
25/11/18 1,023.30343275 021% | 1.00850819 1,008.50819000 0.00000000 | 7.3129% 1.014670424 14.79524275 0.00
26/11/18 1,023.30343275 021% | 1.00850819 1,008.50819000 0.00000000 | 7.3129% 1.014670424 14.79524275 0.00
27/11/18 1,023.48759400 021% | 1.00840722 1,008.40722000 0.00000000 | 7.3129% 1.014954647 15.08037400 0.00
28/11/18 1,023.67178767 021% | 1.00830626 1,008.30626000 0.00000000 | 7.3129% 1.015238949 15.36552767 0.00
20/11/18 1,023.85601474 021% | 1.00820531 1,008.20531000 0.00000000 | 7.3129% 1.015523331 15.65070474 0.00
30/11/18 1,024.04025488 021% | 1.00810435 1,008.10435000 0.00000000 | 7.3129% 1.015807793 15.93590488 0.00
01/12/18 1,024.22454770 021% | 1.00800342 1,008.00342000 0.00000000 | 7.3129% 1.016092334 16.22112770 0.00
02/12/18 1,024.22454770 2021% | 1.00800342 1,008.00342000 0.00000000 | 7.3129% 1.016092334 16.22112770 0.00
03/12/18 1,024.22454770 021% | 1.00800342 1,008.00342000 0.00000000 | 7.3129% 1.016092334 16.22112770 0.00
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PU VALOR VALOR VALOR AMORT

ESAM14 NOMINAL AMORT J#’E)&S Jg;gf JUROS +JUROS

ESAM14 ATUALIZ ATUALIZ AL et 12-17-18

ESAM14 (VNa) (AMi) e

R$ R$ R$ R$ R$

04/12/18 1,024.40887388 021% | 1.00790250 1,007.90250000 0.00000000 | 7.3129% 1.016376955 16.50637388 0.00
05/12/18 1,024.59323340 021% | 1.00780159 1,007.80159000 0.00000000 | 7.3129% 1.016661656 16.79164340 0.00
06/12/18 1,024.77762625 021% | 1.00770069 1,007.70069000 0.00000000 | 7.3129% 1.016946437 17.07693625 0.00
07/12/18 1,024.96205141 021% | 1.00759980 1,007.59980000 0.00000000 | 7.3129% 1.017231297 17.36225141 0.00
08/12/18 1,025.14650985 021% | 1.00749892 1,007.49892000 0.00000000 | 7.3129% 1.017516237 17.64758985 0.00
09/12/18 1,025.14650985 021% | 1.00749892 1,007.49892000 0.00000000 | 7.3129% 1.017516237 17.64758985 0.00
10/12/18 1,025.14650985 021% | 1.00749892 1,007.49892000 0.00000000 | 7.3129% 1.017516237 17.64758985 0.00
11/12/18 1,025.33009141 021% | 1.00739804 1,007.39804000 0.00000000 | 7.3129% 1.017801257 17.93295141 0.00
12/12/18 1,025.51551539 021% | 1.00729718 1,007.29718000 0.00000000 | 7.3129% 1.018086356 18.21833539 0.00
13/12/18 1,025.70007363 021% | 1.00719633 1,007.19633000 0.00000000 | 7.3129% 1.018371536 18.50374363 0.00
14/12/18 1,025.88465492 021% | 1.00709548 1,007.09548000 0.00000000 | 7.3129% 1.018656796 18.78917492 0.00
15/12/18 1,026.06927860 021% | 1.00699465 1,006.99465000 0.00000000 | 7.3129% 1.018942135 19.07462860 0.00
16/12/18 1,026.06927860 2021% | 1.00699465 1,006.99465000 0.00000000 | 7.3129% 1.018942135 19.07462860 0.00
17/12/18 1,026.06927860 021% | 1.00699465 1,006.99465000 0.00000000 | 7.3129% 1.018942135 19.07462860 19.07
18/12/18 1,026.43766137 0.15% | 1.00707409 1,026.15022336 0.00000000 | 7.3129% 1.000280113 0.28743801 0.00
10/12/18 1,026.80619096 0.15% | 100715355 1,026.23118850 0.00000000 | 7.3129% 1.000560305 0.57500246 0.00
20/12/18 1,027.17484598 0.15% | 1.00723301 1,026.31215365 0.00000000 | 7.3129% 1.000840575 0.86269233 0.00
21/12/18 1,027.54363767 0.15% | 1.00731248 1,026.39312898 0.00000000 | 7.3129% 1.001120924 1.15050869 0.00
22/12/18 1,027.91255584 0.15% | 1.00739195 1,026.47410431 0.00000000 | 7.3129% 1.001401352 1.43845153 0.00
23/12/18 1,027.91255584 0.15% | 1.00739195 1,026.47410431 0.00000000 | 7.3129% 1.001401352 143845153 0.00
24/12/18 1,027.91255584 0.15% | 100739195 1,026.47410431 0.00000000 | 7.3129% 1.001401352 1.43845153 0.00
25/12/18 1,028.28160869 0.15% | 1.00747143 1,026.55508983 0.00000000 | 7.3129% 1.001681857 1.72651886 0.00
26/12/18 1,028.28160869 0.15% | 1.00747143 1,026.55508983 0.00000000 | 7.3129% 1.001681857 1.72651886 0.00
27/12/18 1,028.65078910 0.15% | 100755091 1,026.63607535 0.00000000 | 7.3129% 1.001962442 2.01471375 0.00
28/12/18 1,029.02011546 0.15% | 1.00763041 1,026.71708125 0.00000000 | 7.3129% 1.002243105 2.30303421 0.00
20/12/18 1,029.38956842 0.15% | 1.00770991 1,026.79808715 0.00000000 | 7.3129% 1.002523847 2.59148127 0.00
30/12/18 1,029.38956842 0.15% | 100770991 1,026.79808715 0.00000000 | 7.3129% 1.002523847 2.59148127 0.00
31/12/18 1,029.38956842 0.15% | 1.00770991 1,026.79808715 0.00000000 | 7.3129% 1.002523847 2.59148127 0.00
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VENCIMENTO ANTECIPADO

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos termos do Instrumento Legal da Emissdo, bem como
aquelas informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciadrio, sem que este tenha realizado qualquer
investigacdo independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer evento mencionado no Instrumento Legal da

Emissao que pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao, observadas as deliberagfes das Assembleias
Gerais.

EVENTOS SOCIETARIOS E ALTERACOES ESTATUTARIAS

RCA Realizada em 29/10/2018 | Visualizar
RCA Realizada em 19/02/2018 | Visualizar

FATOS RELEVANTES

Nao ocorreram Fatos Relevantes no ano de 2018.


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL SA - 4 E - UNICA S/RAF_20181029_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL SA - 4 E - UNICA S/RAF_20180219_RCA.pdf
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NOTAS EXPLICATIVAS

(Fonte: EMISSORA)

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2018
{Em milhares de reais, exceto quando indicado)

MNotas explicativas ‘E'T 5do Manoel

1 Contexto operacional
A Empresa de Enargia S&0 Manoal SA. {Companhia cu S#o Manoal) foi constituida em 16 de julho de 2013 sob forma da sociedade
andnima de capital fechado, com sede no municipio do Rio de Janeiro - RJ. A Companhia iem como objele social planaejar, construir, operar,
manter & explorar as instalagdes da Usina Hidrelétrica Sdo0 Mancel (UHE Sdo Manosl), no rio Teles Pires, localizada enire os estados do
Mato Grosso e do Pard e executar outras afividades correlatas ao sau objato social.

1.1 Concessao
Em 10 de abril de 2014, a Companhia assinou junto ac Ministario de Minas @ Enargia - MME o Contralo de Concessdo de Uso do Bam
Piblico para Geragio de Energia Elétrica n® 02414 gue regula o direito de concassio da UHE S&o Manoal. O contrato de concessio possui
as seguintes caraciaristicas:

Capacidade  Energla

Instalada  _Assequrada Concessan
Usina Hidm kirica Estado Modalidade Outirga (N (Wi} Inicio Térming
a0 Manoal P Produlnr Indapendanie Conoe ssa0 T00,0 424 5 100472014 10042048

O Contrato de Concassao regula a exploragio do potencial de enargia hidraulica do ric Teles Pires sob o regime de Produgio Indepandanta
de Enargia Elfrica. Da energia assegurada de 4245 MWm, 2895 MWm foram comercializados por meio da Confralos de Comercializagio
de Enargia Etrica no Ambients Ragulado - CCEARs no Ambienfe de Contratagio Regulado - ACRH pele prazo de 30 anos & 90 MWm foram
comarcializados por meio de Confratos de Comercializagio no Ambienta de Contratacio Livee - ACL pelo prazo de 20 anos, ambos a partir
de maio de 2018. O prego estabslecido no Contrate de Concessdo para o AGR & de R$83,49 por MWh, reajustado anualments pelo indice
de Pragos ao Consumidor Amplo - IPCA. O prazo do confrato de concassio & da 35 anos contados a parfir da data da assinatura, sam
pravisao de promogacio na legislagio atual. Em 31 de dezembro de 2018, o prego atualizado do contrato & de R$107,58 por MWh.
Na exploragde do aproveitamento hidreléirico, a concessiondria fem ampla liberdade na diregio de seus negdcios, incluindo medidas
relativas a investimantos, passoal, material e tecnologia, obsarvadas as prescrigbes do contrato de concessdo, da legislagfio especifica, das
normas regulamentaras & das instrugbes e determinagies do Podar Concadanta & da AMEEL.

1.1.1 Uso do bem pdblico - UBP
Como pagamente pelo UBP, objeto do Contrato de Concassiio, a Companhia rmcolhe & Unido, a parir da entrada em cperagio da primeira
unidade geradora o atdé o 35* ano da concassdo, parcelas mensais cormspondenie a 112 (um doze aves) do valor criginal de R$2 7890,
atualizado em 31 de dezembro de 2018 da R$3.758, corrigidos anualmenia ou com a periodicidade que a legislagio permitir, utiizando-sae o
IPCA. Em 31 do dezembro de 2018, o valor presante total remanescoante da obrigagio & do A$48.228 (R$44.200 om 31 do dozembro de
2017) (Mota 16). A falta da pagamento de seis parcelas mensais consecutivas implicara, a juizo da ANEEL, a caducidade da concassan.

1.1.2 Pesquisa e Desenvolvimento - P&D
A Companhia, a partir de dezembro da 2017, aplica anualmente, em pasqguisa e dessnvolvimanto, nos termos da Lei n? $.991/00, e na forma
am que dispuser a regulamantagéo especifica sobre a matéria, o montante de, no minimo, 1% da Receita operacional liguida estabelecida
no Manual de Contabilidade do Setor Eldtrico.

113 Cronograma de operacio comercial
De acordo com projeto bdsico aprovado pela ANEEL por meio do Despacho n? 1.244/16, 0 cronograma para a enfrada am oparagao
comercial da UHE S&o Manoel ara o seguinta:

Unidaos
geradora
(UG) Daza
UG Oum2ma
UG 2 01032018
uGz3 01DE208
UG 4 01072008

Contudo, conforme descrito na nota 3.1, as UG, UG2, UG3 e UG4, tivaram suas entradas em operagio antecipadas am 28 do dezambro
de 2017, 19 de janeiro, 02 de margo e 26 de abril da 2018, respactivamanta.

As notas explicativas na intrega pode ser acessado e impresso através do link: Visualizar


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL SA - 4 E - UNICA S/RAF_notasExplicativas_EMPRESADEENERGIASAOMANOELDEFIN2018.pdf
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DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

(Fonte: EMISSORA)

CONTROLADORA

Balanco Patrimonial

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2018 31/12/2017
Ativo Circulante 133,240 191,897
Ativo N&o Circulante 3,834,280 3,558,687
Ativo Realizdvel A Longo Prazo 0 0

Passivo Circulante 1,174,940 394,633
Empréstimos E Financiamentos 82,314 5,195
Debéntures 23,379 336,492
Passivo Nao Circulante 1,866,027 1,410,919
Empréstimos E Financiamentos 1,486,306 1,346,600
Debéntures 304,202 32,296
Patrimonio Liquido 1,926,553 1,945,032
Demonstracao do Resultado do Exercicio

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2018 31/12/2017
Receita 315,292 2,478
Lucro Bruto 32,106 -15,183
Lucro antes dos Resultado Financeiro (Operacional) 25,667 -15,735
Lucro antes dos Impostos -146,129 -15,695
Lucro/prejuizo Do Exercicio -96,479 -10,359
Andlise

INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 31/12/2018 31/12/2017
Liquidez Geral 0.04 0.11
Liquidez Corrente 0.11 0.49
Endividamento Total (Part. Cap. Terceiros) 1.58 0.93
Endividamento Oneroso 0.98 0.88
Margem Bruta 0.10 -6.13
Margem Operacional 0.08 -6.35
Margem Liquida -0.31 -4.18

Retorno Sobre o PL (ROE) -4.77% -0.53%
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

(Fonte: EMISSORA)

KPMG Auditores Independentes

Rua Argquiteto Olavo Redig de Campos, 105, 6° andar - Torre A
04711-904 - 330 Paulo/SP - Brasil

Caixa Postal 79518 - CEP 04707-970 - S50 Paula/SP - Brasil
Telefone +55 {11) 3040-1500

kpmg,com, br

Relatdério dos auditores independentes sobre as
demonstragoes financeiras

Aos Acioristas, Consalheinos e Administradores da
Empresa de Energia S3o Manoel 5.A.
Rio de Jareiro - RJ

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras da Empresa de Energia Sao Mancel S, A,
(Companhia), que compreendam o balango patrimanial em 31 de dezembro de 2018 & as
respectivas demonstragdes do resultads, do resultado abrangente, das mutagdes do
patriménio fguido & dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
comespondentes notas explicativas, compreendende as politicas contabeis significativas e
outras informactes elucidativas,

Em nossa opinido, as demonstragies financeiras acma refaridas apresentam
adeguadamente, em todes os aspectos relevantes, a posicao patrimenial e financeira, da
Empresa de Energla Sao Manoa| 5,4, am 31 de dezembro de 2018, o desempanho de
Suas Dperagies & o5 seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
de acorde com as praticas contabeis adotadas no Brasi| @ com as normas internacionais
de relatdrio financeir (IFRS) emitidas pelo intemational Accounting Standards Board
(|ASE),

O Parecer dos auditores independentes pode ser acessado e impresso através do link: Visualizar


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL SA - 4 E - UNICA S/RAF_parecerAuditores_EMPRESADEENERGIASAOMANOELDEFIN2018.pdf
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DECLARACAO

A Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. declara que (i) se encontra plenamente apta a
continuar exercendo a funcao de Agente Fiducidrio da emissdo a que se refere este relatério e que inexiste situacao
de conflito de interesses que impeca a continuidade do exercicio da funcdo; (ii) a emissora manteve atualizadas as
informacdes periddicas junto ao agente fiduciario durante o periodo a que se refere este relatdério e nao tem
conhecimento de eventual omissao ou inconsisténcia contida nas informagdes divulgadas pela companhia ou, ainda,
de inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de informacdes pela companhia, dentro dos parametros
estabelecidos na documentacao da emissao; (iii) nao foram entregues bens e valores a sua administracao; (iv) nao
foram identificadas alteracdes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para os titulares dos
valores mobiliarios objeto deste relatério; e (v) para fins do disposto na Instrucao CVM 583, na data de elaboracao do
presente relatério, a Simplific Pavarini, com base no organograma societario enviado pela emissora, identificou que
presta/prestou servicos de agente fiduciario na emissao descrita abaixo:

Natureza dos servicos: Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante:: CELESC GERACAO SA

Valores mobilidrios emitidos: DEB

NUmero da emissdo: 2

NUmero da série: UNICA

Status: ATIVA

Valor da emissao: R$ 150.000.000,00

Quantidade de valores mobiliarios emitidos: 15.000

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie: GARANTIA REAL COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA

Garantia envolvidas: Cessao Fiduciaria de recebiveis

Data de emissao: 01/06/2018

Data de vencimento: 01/06/2023

Taxa de Juros: DI + 2,50% a.a.
Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciério,

Vencimento Antecipado: sem que este }enh{a reg!izado qualqger. investigacao

p

independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissao que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Nota:

Natureza dos servigos: Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante:: EDP ESPIRITO SANTO DISTRIBUICAO DE ENERGIA SA

Valores mobilidrios emitidos: DEB

NUmero da emissdo: 7

NUmero da série: u

Status: ATIVA

Valor da emissao: R$ 190.000.000,00

Quantidade de valores mobiliarios emitidos: 190.000

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie: QUIROGRAFARIA

Garantia envolvidas: Sem Garantia

Data de emissao: 15/08/2018

Data de vencimento: 15/07/2025

Taxa de Juros: 5,91%
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Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiducidrio,
sem que este tenha realizado qualquer investigagao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissao que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Vencimento Antecipado:

Nota:

Natureza dos servigos: Agente Fiduciario
Denominacao da companhia ofertante:: EDP SAO PAULO DISTRIBUICAO DE ENERGIA SA
Valores mobilidrios emitidos: DEB

NUmero da emissao: 9

NUmero da série: U

Status: ATIVA

Valor da emissao: R$ 260.000.000,00
Quantidade de valores mobilidrios emitidos: 260.000

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie: QUIROGRAFARIA

Garantia envolvidas: Sem Garantia

Data de emissao: 15/08/2018

Data de vencimento: 15/08/2025

Taxa de Juros: IPCA + 5,91%

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciario,
sem que este tenha realizado qualquer investigacao
independente, nado foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissdo que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Vencimento Antecipado:

Nota:

Natureza dos servicos: Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante:: EDP TRANSMISSAO ALIANCA SC SA

Valores mobilidrios emitidos: DEB

NUmero da emissdo: 1

NUmero da série: U

Status: ATIVA

Valor da emissao: R$ 1.200.000.000,00

Quantidade de valores mobiliarios emitidos: 1.200.000

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie: GARANTIA REAL COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA
Garantia envolvidas: Fidejusséria,Cessao Fiduciaria de recebiveis
Data de emissao: 15/10/2018

Data de vencimento: 15/10/2028

Taxa de Juros: IPCA + 6,72%

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciério,
sem que este tenha realizado qualquer investigacao
independente, nado foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissao que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Vencimento Antecipado:




Relatério Anual do Agente Fiduciario - 2018
EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL SA
42 Emissao de Debéntures

€ Simplific Pavarini

Abril 2019
|Nota:
Natureza dos servicos: Agente Fiduciario
Denominacao da companhia ofertante:: EDP TRANSMISSAO SP-MG SA
Valores mobilidrios emitidos: DEB
NUmero da emissdo: 1
NUmero da série: u
Status: ATIVA
Valor da emissao: R$ 250.000.000,00
Quantidade de valores mobilidrios emitidos: 25.000
Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie: QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA
Garantia envolvidas: Fidejusséria
Data de emissao: 13/12/2018
Data de vencimento: 13/06/2020
Taxa de Juros: DI + 0,20% a.a.

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiducidrio,
sem que este tenha realizado qualquer investigagao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissao que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Vencimento Antecipado:

Nota:

Natureza dos servigos: Agente Fiduciario
Denominacdo da companhia ofertante:: ENERGEST SA
Valores mobilidrios emitidos: DEB

NUmero da emissao: 2

NUmero da série: 1

Status: VENCIDA

Valor da emissao: R$ 90.000.000,00
Quantidade de valores mobilidrios emitidos: 3600

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie: QUIROGRAFARIA
Garantia envolvidas: Sem Garantia
Data de emissao: 20/04/2016

Data de vencimento: 20/04/2018

Taxa de Juros: DI + 2,25% aa

Com base nas informac0es fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciario,
sem que este tenha realizado qualquer investigacado
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissdo que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Vencimento Antecipado:

Nota:

Natureza dos servicos: Agente Fiduciario
Denominacao da companhia ofertante:: ENERPEIXE SA
Valores mobilidrios emitidos: DEB

Ndmero da emisséao: 3
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NUmero da série: u
Status: ATIVA
Valor da emissao: R$ 255.000.000,00
Quantidade de valores mobiliarios emitidos: 255000
Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie: QUIROGRAFARIA
Garantia envolvidas: Sem Garantia
Data de emissao: 23/11/2018
Data de vencimento: 23/11/2023
Taxa de Juros: 112,48% DI

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como aquelas
informacgdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciério,
sem que este tenha realizado qualquer investigacao
independente, nado foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissao que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissdo,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Vencimento Antecipado:

Nota:

Natureza dos servigos: Agente Fiduciario
Denominacdo da companhia ofertante:: LAJEADO ENERGIA SA
Valores mobilidrios emitidos: DEB

NUmero da emissao: 3

NUmero da série: U

Status: ATIVA

Valor da emissao: R$ 100.000.000,00
Quantidade de valores mobilidrios emitidos: 100000

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie: QUIROGRAFARIA
Garantia envolvidas: Sem Garantia

Data de emissao: 14/11/2018

Data de vencimento: 20/10/2022

Taxa de Juros: 109,25% do DI

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciario,
sem que este tenha realizado qualquer investigagao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissao que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Vencimento Antecipado:

Nota:

Natureza dos servigos: Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante:: PORTO DO PECEM GERACAO DE ENERGIA SA
Valores mobilidrios emitidos: DEB

NUmero da emissao: 1

NUmero da série: UNICA

Status: ATIVA

Valor da emissao: R$ 330.000.000,00

Quantidade de valores mobilidrios emitidos: 33.000

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie: QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA




Relatério Anual do Agente Fiduciario - 2018
EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL SA
42 Emissao de Debéntures

€ Simplific Pavarini

Abril 2019
Garantia envolvidas: Fidejusséria
Data de emissao: 14/11/2016
Data de vencimento: 14/11/2021
Taxa de Juros: DI + 2,95% a.a.

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciério,
sem que este tenha realizado qualquer investigacao
independente, nado foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissao que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Vencimento Antecipado:

Nota:

Natureza dos servigos: Agente de Notas

Denominacao da companhia ofertante:: EDP TRANSMISSAO ALIANCA SC SA
Valores mobilidrios emitidos: NP

NUmero da emissdo: 1

NUmero da série: UNICA

Status: RESGATADA

Data do Resgate: 2019-02-04

Valor da emissao: R$ 200.000.000,00

Quantidade de valores mobilidrios emitidos: 40

Forma: CARTULAR

Espécie: QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA
Garantia envolvidas:

Data de emissao: 04/10/2018

Data de vencimento: 02/04/2020

Taxa de Juros: 111% DI

Com base nas informac0es fornecidas ao Agente Fiducidrio nos
termos do Instrumento Legal da Emissdao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciario,
sem que este tenha realizado qualquer investigacao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissdo que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Vencimento Antecipado:

Nota:

As informacdes contidas no presente relatério estdo baseadas exclusivamente na documentacao recebida pelo Agente
Fiduciario nos termos da escritura de emissao, incluindo documentacao fornecida pela Emissora.

As informacdes contidas neste relatério ndo representam uma recomendacado de investimento, uma analise de crédito
ou da situacdo econémica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual
pagamento das obrigacdes relativas aos titulos emitidos.

Rio de Janeiro, 30 de abril de 2019

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Agente Fiduciario



