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O BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E= <
SOCIAL - BNDES, neste ato denominado simplesmente BNDES, empresa publica:s; 3=
federal, com sede em Brasilia, Distrito Federal, e servigos nesta Cidade, na Avenida::
Republica do Chile n° 100, inscrito no CNPJ sob o n°® 33.657.248/0001-89, por seus::
representantes abaixo assinados; :

a EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL S.A., doravante denominada:
BENEFICIARIA, sociedade andnima, com sede nesta Cidade, na Rua Real Grandeza, e
n° 274, Parte, Botafogo, inscrita no CNPJ sob o n° 18.494.537/0001-10, por seusmc';
representantes abaixo assinados; _', e

9.2

s

e, comparecendo, ainda, como INTERVENIENTES:

|. EDP — ENERGIAS DO BRASIL S.A., doravante denominada EDP, com sede
em Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n°. 1996 — 8°
andar/parte, inscrita no CNPJ sob o n° 03.983.431/0001-03, por seus

representantes abaixo assinados;

II. CHINA THREE GORGES BRASIL ENERGIA LTDA., doravante denominada
CTG Brasil, com sede em Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Funchal,
418, conjunto 2901, Vila Olimpia, inscrita no CNPJ sob o n°® 19.014.221/0001-47,
por seus representantes abaixo assinados;

Ill. FURNAS CENTRAIS ELETRICAS S.A., doravante denominada FURNAS,
sociedade andnima, com sede na cidade do Rio de Janeiro , Estado do Rio de
Janeiro, Rua Real Grandeza, n° 219, Bloco “A”, 16° andar, inscrita no CNPJ sob
0 n° 23.274.194/0001-19, por seus representantes abaixo assinados; e

V. CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS, doravante %I//
denominada ELETROBRAS, sociedade de economia mista, com sede em
Brasma Dlstrlto Federal, e escritorio na cidade do RIO de Janeiro, RJ, na \
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EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL S.A., COM INTERVENIENCIA DE TERCEIROS
2.

tém, entre si, justo e contratado o que se contém nas clausulas seguintes:

PRIMEIRA

NATUREZA, VALOR E FINALIDADE DO CONTRATO

O BNDES abre a BENEFICIARIA, por este Contrato, um crédito no
valor de R$ 1.314.000.000,00 (um bilhdo e trezentos e quatorze milhdes de reais), a
conta dos seus recursos ordinarios, que sdo compostos, dentre outras fontes, pelos' |
recursos do Fundo de Amparo ao Trabalhador - FAT, pelos recursos originarios do FAT - |
- Depositos Especiais e do Fundo de Participagdo PIS/PASEP, respeitada, quanto ai+.
sua alocagado, a legislagdo aplicavel a cada uma das aludidas fontes, observado o' y
disposto no Paragrafo Segundo da Clausula Segunda (Disponibilidade do Crédito), "
destinado a implantagdo da Usina Hidrelétrica Sdo Manoel, objeto do Contrato de
Concessdo de Uso de Bem Publico para geragdo de Energia Elétrica n°® 02/2014 —
MME, celebrado com a Unido Federal, por intermédio do Ministério de Minas e Energia,
em de 10 de abril de 2014, com capacidade instalada de 700 MW e energia
assegurada de 421,7 MW médios, localizada no Rio Teles Pires, na divisa dos Estados
do Mato Grosso e Para, bem como a implantagcdo do sistema de transmissao
associado e investimentos sociais no ambito da comunidade, nos seguintes valores e

com as seguintes finalidades:

Subcrédito “A”: R$ 1.266.450.000,00 (um bilhdo, duzentos e sessenta e seis
milhées e quatrocentos e cinquenta mil reais), para investimentos gerais da UHE

Séo Manoel;

Subcrédito “B”: R$ 40.980.000,00 (quarenta milhdes e novecentos e oitenta mil
reais), com a finalidade de implantagédo do sistema de transmissdo associado a

UHE S&o Manoel;

Subcrédito “C” R$ 6.570.000,00 (seis milhdes e quinhentos e setenta mil reais),
destinado a implantagdo, expanséo e/ou consolidagéo de projetos e programas de
Investimentos Sociais de Empresas (ISE) realizados pela BENEFICIARIA, no
ambito da comunidade, ndo contemplados nos licenciamentos ambientais

expedidos em nome da BENEFICIARIA.

SEGUNDA

DISPONIBILIDADE DO CREDITO [ i

O crédito sera posto a disposicdo da BENEFICIARIA, parceladamente,
depois de cumpridas as condigbes de liberagéo referidas na Clausula Décima Sétima
(Condicdes de Liberagdo da Colaboragédo Financeira), em funcdo das necessidades
para a realizagdo do Projeto financiado, respeitada a programagdo financeira do
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BNDES, que estd subordinada & definicdo de recursos para suas aplicagdes, pelo
Conselho Monetario Nacional.

PARAGRAFO PRIMEIRO

No momento da liberagdo dos recursos da presente operagao, serao
efetuados os débitos determinados por lei e os autorizados contratualmente pela
BENEFICIARIA. O saldo total remanescente dos recursos a disposicdo da :
BENEFICIARIA sera imediatamente transferido para a conta corrente n° 6329-0, que a -
BENEFICIARIA possui no Banco do Brasil S.A. (n° 001), agéncia (n° 3064-3). ‘

PARAGRAFO SEGUNDO

O valor de cada parcela do crédito a ser colocada a disposigéo da |
BENEFICIARIA sera calculado de acordo com o critério estabelecido na lei instituidora |
da Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP para a determinagdo dos saldos devedores
dos financiamentos contratados pelo Sistema BNDES até 30 (trinta) de novembro de

1994.

PARAGRAFO TERCEIRO

O total dos Subcréditos “A” e “B” deve ser utilizado pela
BENEFICIARIA até 15 (quinze) de dezembro de 2018 e o total do subcrédito “C” até 15
(quinze) de dezembro de 2019, sem prejuizo de poder o BNDES, antes ou depois do
termo final desses prazos, ao abrigo das garantias constituidas neste Contrato,
estender os referidos prazos, mediante expressa autorizagdo, por via epistolar,
independentemente de outra formalidade ou registro.

TERCEIRA

JUROS INCIDENTES SOBRE OS SUBCREDITOS “A” e “B”

Sobre o principal da divida decorrente dos Subcréditos “A” e “B” da
BENEFICIARIA incidirao juros de 2,88% (dois inteiros e oitenta e oito centésimos por
cento) ao ano (a titulo de remuneragéo), acima da Taxa de Juros de Longo Prazo -
TJLP, divulgada pelo Banco Central do Brasil, observada a seguinte sistematica:

|-  Quando a TJLP for superior a 6% (seis por cento) ao ano: %
!
I

a) O montante correspondente a parcela da TJLP que vier a exceder 6% (seis
por cento) ao ano seréd capitalizado no dia 15 (quinze) de cada més da
vigéncia deste Contrato e no seu vencimento ou liquidag&o, observado o
disposto na Clausula Vigésima Terceira (Vencimento em Dias Feriados), e
apurado mediante a incidéncia do seguinte termo de capitalizagao sobre o
saldo devedor, ai considerados todos os eventos financeiros ocorridos no

periodo:
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TC = [(1 + TJLP)/1,06]30 - 1 (termo de capitalizagdo igual a, abre
colchete, razdo entre a TJLP acrescida da unidade, e um inteiro e
seis centésimos, fecha colchete, elevado a poténcia
correspondente @ razdo entre “n” e trezentos e sessenta,
deduzindo-se de tal resultado a unidade), sendo:

TC - termo de capitalizagéo;

TJLP - Taxa de Juros de Longo Prazo, divulgada pelo Banco Central do
Brasil; e ~

n- numero de dias existentes entre a data do evento financeiro e a:

data de capitalizagdo, vencimento ou liquidagéo da obrigagéo,”
considerando-se como evento financeiro todo e qualquer fato dex
natureza financeira do qual resulte ou possa resultar alteragao do‘\..:;';>~

saldo devedor deste Contrato. 48

o
=3

b) O percentual de 2,88% (dois inteiros e oitenta e oito centésimos por cento)
ao ano acima da TJLP (remuneragéo), referido no “caput” desta Clausula,
acrescido da parcela ndo capitalizada da TJLP de 6% (seis por cento) ao
ano, incidirad sobre o saldo devedor, nas datas de exigibilidade dos juros
mencionadas no Paragrafo Segundo ou na data de vencimento ou
liquidacdo deste Contrato, observado o disposto na alinea "a", e
considerado, para o calculo diario de juros, o nimero de dias decorridos
entre a data de cada evento financeiro e as datas de exigibilidade acima

citadas.

Il - Quando a TJLP for igual ou inferior a 6% (seis por cento) ao ano:

O percentual de 2,88% (dois inteiros e oitenta e oito centésimos por cento) ao ano
acima da TJLP (remuneragéo), referido no “caput” desta Clausula, acrescido da
propria TJLP, incidira sobre o saldo devedor, nas datas de exigibilidade dos juros
mencionadas no Paragrafo Segundo ou na data de vencimento ou liquidacao
deste Contrato, sendo considerado, para o calculo diario de juros, o nimero de
dias decorridos entre a data de cada evento financeiro e as datas de exigibilidade

acima citadas.

PARAGRAFO PRIMEIRO

O montante referido no Inciso I, alinea “a”, que serad capitalizado,
incorporando-se ao principal da divida, serd exigivel nos termos da Clausula Sexta

(Amortizagao).

PARAGRAFO SEGUNDO

O montante apurado nos termos do Inciso |, alinea “b”, ou do Inciso I i
sera capitalizado trimestralmente, no dia 15 (quinze) dos meses de margo, junho,
setembro e dezembro de cada ano, no periodo compreendido entre o dia 15 (quinze) e
subsequente a formalizagdo deste Contrato e 15 (quinze) de dezembro de 2018, e e
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exigivel, mensalmente, a partir do dia 15 (quinze) de janeiro de 2019, inclusive,
juntamente com as parcelas de amortizagéo do principal e no vencimento ou liquidagéo
deste Contrato, observado o disposto na Clausula Vigésima Terceira (Vencimento em

Dias Feriados).

QUARTA

JUROS INCIDENTES SOBRE O SUCREDITO “C”

Sobre o principal da divida decorrente do Subcrédito “C" da BENEFICIARIA
incidira a Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP, divulgada pelo Banco Central do

Brasil, observada a seguinte sistematica:

- Quando a TJLP for superior a 6% (seis por cento) ao ano:

a)

b)
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O montante correspondente & parcela da TJLP que vier a exceder 6% (seis
por cento) ao ano seré capitalizado no dia 15 (quinze) de cada més da
vigéncia deste Contrato e no seu vencimento ou liquidagao, observado o
disposto na Clausula Vigésima Terceira (Vencimento em Dias Feriados), e
apurado mediante a incidéncia do seguinte termo de capitalizagao sobre o
saldo devedor, ai considerados todos os eventos financeiros ocorridos no

periodo:

TC = [(1 + TJLP)1,06]/360 . 1 (termo de capitalizagao igual a, abre
colchete, razdo entre a TJLP acrescida da unidade, e um inteiro e
seis centésimos, fecha colchete, elevado a poténcia
correspondente & razdo entre ‘n” e ftrezentos e sessenta,
deduzindo-se de tal resultado a unidade), sendo:

TC - termo de capitalizagéo;

TJLP - Taxa de Juros de Longo Prazo, divulgada pelo Banco Central do
Brasil; e

n- nimero de dias existentes entre a data do evento financeiro e a
data de capitalizagdo, vencimento ou liquidagdo da obrigacao,
considerando-se como evento financeiro todo e qualquer fato de
natureza financeira do qual resulte ou possa resultar alteragéo do

saldo devedor deste Contrato.

A parcela néo capitalizada da TJLP de 6% (seis por cento) ao ano incidira
sobre o saldo devedor, nas datas de exigibilidade dos juros mencionadas
no Paragrafo Segundo ou na data de vencimento ou liquidacdo deste
Contrato, observado o disposto na alinea “a”, e considerado, para o calculo
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diario de juros, o nimero de dias decorridos entre a data de cada evento
financeiro e as datas de exigibilidade acima citadas.

Il - Quando a TJLP for igual ou inferior a 6% (seis por cento) ao ano:

A TJLP (remuneragéo), referida no “caput’ desta Clausula, incidira sobre o saldo=
devedor, nas datas de exigibilidade dos juros mencionadas no Paragrafo Segundo.
ou na data de vencimento ou liquidagéo deste Contrato, sendo considerado, para:
o calculo diario de juros, o nimero de dias decorridos entre a data de cada evento-
financeiro e as datas de exigibilidade acima citadas.

PARAGRAFO PRIMEIRO

O montante referido no Inciso |, alinea “a’, que sera capitalizado,*
incorporando-se ao principal da divida, sera exigivel nos termos da Clausula Sexta

(Amortizagéo). W 2=

PARAGRAFO SEGUNDO

O montante apurado nos termos do Inciso I, alinea “b”, ou do Inciso
sera capitalizado trimestraimente, no dia 15 (quinze) dos meses de margo, junho,
setembro e dezembro, no periodo compreendido entre o dia 15 (quinze) subsequente &
formalizagdo deste Contrato e 15 (quinze) de dezembro de 2019, e exigivel
mensalmente, a partir do dia 15 (quinze) de janeiro de 2020, inclusive, juntamente com
as parcelas de amortizagéo do principal e no vencimento ou liquidagao deste Contrato,
observado o disposto na Clausula Vigésima Terceira (Vencimento em Dias Feriados).

QUINTA

PROCESSAMENTO E COBRANGCA DA DiVIDA

A cobranca do principal e encargos sera feita mediante documento de
cobranga expedido pelo BNDES, com antecedéncia, para a BENEFICIARIA liquidar
aquelas obrigagdes nas datas de seus vencimentos.

PARAGRAFO UNICO

) O ndo recebimento do documento de cobranga ndo eximira a
BENEFICIARIA da obrigacdo de pagar as prestagdes de principal e os encargos nas
datas estabelecidas neste Contrato.

SEXTA W

AMORTIZACAO

O principal da divida decorrente deste Contrato deve ser pago ao
BNDES da seguinte forma: '

#31BNIDES
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|- Subcréditos “A” e “B”: em 240 (duzentas e quarenta) prestagbes mensais e
sucessivas, cada uma delas no valor do principal vincendo da divida destes

subcréditos, dividido pelo nimero de prestagées de amortizagdo ainda n&o

vencidas, vencendo-se a primeira prestagdo em 15 (quinze) de janeiro de.
2019 e a Ultima em 15 (quinze) de dezembro de 2038, observado o dispostos

na Clausula Vigésima Terceira (Vencimento em Dias Feriados); e

Il-  Subcrédito “C": em 72 (setenta e duas) prestagbes mensais e sucessivas,
cada uma delas no valor do principal vincendo da divida deste subcrédito,
dividido pelo nGmero de prestagées de amortizagdo ainda ndo vencidas,”

vencendo-se a primeira prestacdo em 15 (quinze) de janeiro de 2020 e a. |
ultima em 15 (quinze) de dezembro de 2025, observado o disposto na’ i3

Clausula Vigésima Terceira (Vencimento em Dias Feriados).

PARAGRAFO UNICO

A BENEFICIARIA compromete-se a liquidar em 15 (quinze) de
dezembro de 2038, com a Ultima prestagdo de amortizagdo, todas as obrigagGes
decorrentes deste Contrato.

SETIMA

REPACTUACAO DA AMORTIZACAO DO PRINCIPAL E ACESSORIOS DA DiVIDA

Caso seja implementada a condigdo definida na Clausula Oitava
(Condicdo para Repactuagdo da Amortizagdo do Principal e Acessodrios da Divida)
deste Contrato até 15 (quinze) de dezembro de 2018, as partes acordam que havera a
repactuagdo da divida decorrente deste Contrato, com alteracdo do esquema de
pagamento do seu principal e acessorios, a partir da primeira prestagéo de amortizacéo
deste Contrato, acrescentando-se o Paragrafo Terceiro na Clausula Terceira (Juros
Incidentes Sobre os Subcréditos “A” ‘e “B”) e o Paragrafo Primeiro na Clausula Sexta
(Amortizaco), com a consequente renumeracéo do Paragrafo Unico da Clausula Sexta
(Amortizagdo), o qual passard a constar como Paragrafo Segundo, bem como
alterando-se a redacdo da Clausula Sexta (Amortizacdo), Inciso |, e da Clausula
Vigésima Terceira (Vencimento em dias Feriados), que passardo a vigorar com a
seguinte redagao:

“TERCEIRA
JUROS INCIDENTES SOBRE OS SUBCREDITOS “A” e “B”

()
PARAGRAFO TERCEIRO

Para efeito do célculo do ntimero de dias, considera-se o ano comercial de 360 (trezentos e
sessenta) dias e os meses com 30 (trinta) dias, indistintamente.
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()
SEXTA

AMORTIZACAQO

O principal da divida decorrente deste Contrato deve ser pago ao BNDES da seguinte forma:

I- Subcréditos “A” e “B”: em 240 (duzentas e quarenta) prestagdes mensais e sucesswas > =
apuradas de acordo com a férmula descrita no Parégrafo Primeiro desta Clausula, =
vencendo-se a primeira prestagdo em 15 (quinze) de janeiro de 2019 e a ditima em 1
(quinze) de dezembro de 2038, observado o disposto na Cléusula Vigésima Terceir:
(Vencimento em Dias Feriados).; e

N0() 3 501 |

()

PARAGRAFO PRIMEIRQ

A amortizagdo da divida dos subcréditos “A" e "B” seré calculada da seguinte forma:

“—_.“— , onde:

a+n"-1

A — Amortizagdo mensal do principal;

SDV - Saldo Devedor do principal;

n — Numero de parcelas de amortizagéo restantes;

i — Taxa mensal efetiva de juros, expressa em nimero decimal, calculada de acordo coma férmula
a sequir:

30
i = (1 + I”)360 - 1 ., onde:

r— Taxa anual de todos os encargos incidentes, nos termos da Cldusula Terceira (Juros Sobre os
Subcréditos “A” e “B”), conforme o caso.

PARAGRAFQ SEGUNDO E(/

A BENEFICIARIA compromete-se a liquidar no dia 15 (quinze) de dezembro de 2038, com a dlfima
prestagéo de amortizagéo, todas as obrigagbes decorrentes deste Contrato. N

()
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VIGESIMA TERCEIRA
VENCIMENTO EM DIAS FERIADOS

Todo vencimento de prestagdo de amortizagdo de principal e encargos que ocorra em sabados,
domingos ou feriados nacionais, estaduais, distritais ou municipais, inclusive os bancaérios sera,
para todos os fins e efeitos deste Contrafo, sendo:

| — no caso dos Subcréditos “A” e “B”, deslocado para o primeiro dia util subsequente, mantendo-
se, porém, o célculo dos encargos de acordo com as Clausulas Terceira (Juros Sobre 0s
Subcréditos "A” e “B”) e Sexta (Amortizagdo), Inciso I, deste Contrato.;

§ Zuoiny

=

1l — no caso do Subcrédito “C”, deslocado para o primeiro dia Util subsequente, sendo os encargos
calculados até essa data, e se iniciando, também a partir dessa data, o periodo seguinte regular de

apuragéo e célculo dos encargos.

()"

OITAVA I

CONDICAO PARA REPACTUAGAO DA AMORTIZACAO DO PRINCIPAL E

ACESSORIOS DA DIVIDA

A condigdo para repactuagdo da amortizagéo do principal e acessorios da
divida, que ensejard a aplicagdo da Clausula Sétima (Repactuagdo do Principal e
Acessorios da Divida), ocorrera por meio da comprovagao cumulativa:

() da subscrigdo integral das debéntures mencionadas na Clausula Nona
(Autorizacdo para Emissdo de Debéntures); e

(i) do depésito, em conta corrente de titularidade da BENEFICIARIA, dos recursos
captados por meio das debéntures mencionadas no item (i) acima, por meio de
apresentacgéo de copia do extrato bancario respectivo.

PARAGRAFO UNICO

Para efeito do disposto no caput desta Clausula e da Clausula Sétima
(Repactuagéo do Principal e Acessorios da Divida) deste Contrato, a ocorréncia da
condi¢do para repactuagdo da amortizagdo do principal e acessorios da divida sera
atestada pelo BNDES mediante manifestagao por escrito.

NONA W/

AUTORIZACAO PARA EMISSAQ DE DEBENTURES

A BENEFICIARIA esta autorizada a emitir, no periodo de 01 (um) de
outubro de 2017 a 15 (quinze) de novembro de 2018, debéntures ndo conversiveis em
acdes e de acordo com a Lei n® 12.431/2011, apos aprovacgéo prévia pelo BNDES da

B1BNDES A

5
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Escritura de Emissdo de Debéntures, desde que atendidas, cumulativamente, as
seguintes condigbes:

a) valor total de:

a.1) até R$ 340.000.000,00 (trezentos e quarenta milhdes de reais), no caso
de incidéncia de taxa de juros de até 8% a.a. (oito por cento ao ano);

a.2) até R$ 330.000.000,00 (trezentos e trinta milhdes de reais), no caso de
incidéncia de taxa de juros de até 8,5% a.a. (oito inteiros e cinco£

décimos por cento ao ano);

ze

a.3) até R$ 320.000.000,00 (trezentos e vinte milhées de reais), no caso de =
incidéncia de taxa de juros de até 9% a.a. (nove por cento ao ano); o
a.4) até 310.000.000,00 (trezentos e dez milhdes de reais), no caso de ”b
incidéncia de taxa de juros de até 9,5% a.a. (nove inteiros e cinco »,"

décimos por cento ao ano);

a.5) até 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), no caso de incidéncia
de taxa de juros de até 10% a.a. (dez por cento ao ano); f

a.6) até 290.000.000,00 (duzentos e noventa milhdes de reais), no caso de
incidéncia de taxa de juros de até 10,5% a.a. (dez inteiros e cinco
décimos por cento ao ano);

a.7) até R$ 280.000.000,00 (duzentos e oitenta milhdes de reais), no caso
de incidéncia de taxa de juros de até 11% a.a. (onze por cento ao ano);

b) saldo devedor atualizado pelo IPCA, durante a vigéncia das debéntures;

c) taxa de juros nos valores definidos na alinea “a”, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por dias Uteis e observados os limites maximos de emissao
na alinea “a” deste Paragrafo;

d) amortizagbes semestrais apos o periodo de caréncia, conforme descrito na
“Tabela de Amortizagdo das Debéntures”, constante do Anexo Il deste

Contrato;

e) os juros deverdo ser capitalizados semestralmente no periodo de caréncia e
exigiveis a partir da primeira amortizagao;

f) a Escritura de Emissdo de Debéntures devera prever expressamente a
constituicdo de Conta Reserva das Debéntures no valor equivalente a, no /
minimo, uma prestacéo, bem como que néo sera hipétese de declaragéo de ff/
vencimento antecipado das debéntures, de inadimplemento ou de anuéncia
prévia, seja pelo Agente Fiducidrio, seja pela Assembleia Geral de / ™
Debenturistas, qualquer alteracdo no fluxo de pagamentos da '
BENEFICIARIA ao BNDES em decorréncia de eventual reescalonamento do
presente Contrato com ou sem alteragdo da taxa de juros, incluindo, mas
néo se limitando, a prorrogagéo de caréncia e/ou de pagamento de principal
da divida assumida pela BENEFICIARIA perante o BNDES, desde que
permanecam inalterados os termos e condigdes previstos na Escritura de |

&1 BNDES A

Antonjo Augu;fg Casagrande ’ =
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Emissdo de Debéntures, conforme o apresentado na ‘“Tabela de
Amortizagcdo das Debéntures”, constante do Anexo |l deste Contrato;

g) a BENEFICIARIA devera fazer constar de toda e qualquer escritura de .
emisséo de debéntures com prazo igual ou superior a 6 (seis) anos clausula
que considere causa de vencimento antecipado a ocorréncia de declaragéo
de vencimento antecipado deste Contrato ou de qualquer financiamento
contratado pela BENEFICIARIA com o BNDES ou suas subsidiarias; e

h) a BENEFICIARIA ter apresentado ao BNDES copia do despacho da ANEEL
anuindo a repactuagéo do risco hidrolégico da BENEFICIARIA e do Termo
de Repactuagdo do Risco Hidrolégico firmado pela BENEFICIARIA, nos K
termos da Lei n® 13.203/15 e Resolugdo Normativa ANEEL n° 684/15, em ;]
que tenha pactuado pelo produto SP89, bem como comprovar o 4
cumprimento de eventual(is) condicdo(Ges) de eficacia do referido Termo.

LS

Jo g

< gAY g Y s

PARAGRAFO PRIMEIRO

Os recursos captados pela BENEFICIARIA em razdo da emissdo das
debéntures deverdo, obrigatoriamente, ser utilizados para a consecucgédo da finalidade
prevista na Clausula Primeira (Natureza, Valor e Finalidade do Contrato).

PARAGRAFO SEGUNDO

As garantias previstas nos Incisos | e Il da Clausula Décima (Garantias
da Operagéo) seréo prestadas em favor do BNDES e poderdo ser compartilhadas a
qualquer tempo com os debenturistas, por meio da celebracdo dos instrumentos
contratuais relativos as referidas garantias, ou de aditivo a estes instrumentos
contratuais, caso as debéntures sejam emitidas, conforme previsto nesta Clausula.

PARAGRAFO TERCEIRO

Caso haja a emissdo das debéntures, prevista nesta Clausula, o
compartilhamento referido no Paragrafo Segundo devera ser celebrado entre o BNDES
e os debenturistas, representados pelo seu agente fiduciario, mediante assinatura de
um Contrato de Compartilhamento de Garantias, no qual se estabeleca a divisdo do
produto decorrente da execugdo de tais garantias entre ambos os credores, na
proporcéo do saldo devedor de cada um, apurado na data do ajuizamento da primeira
acao que promova a execugdo de qualquer uma de tais garantias.

DECIMA

GARANTIAS DA OPERACAO

Para assegurar o pagamento de quaisquer obrigacdes decorrentes deste
Contrato, como o principal da divida, juros, comissdes, pena convencional, multas e
despesas: (

®: BNDES

Antonio Adgusto i:nsagande
Advogado
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|- PENHOR DE AGOES: observado o disposto nos artigos 25 e 26 das
“DISPOSICOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO BNDES’, referidas na
Clausula Décima Segunda (Obrigagées Especiais da Beneficiaria), Inciso |, os
INTERVENIENTES EDP, CTG Brasil e FURNAS dardo ao BNDES, em penhor,
em carater irrevogavel e irretratavel, a partir da assinatura do “CONTRATO DE
PENHOR DE ACOES E OUTRAS AVENGCAS” e até a final liquidacéo de todas 2
as obrigagdes assumidas no presente Contrato pela BENEFICIARIA, a‘
totalidade das acdes de emissdo da BENEFICIARIA, as quais sdo, nesta data, -
de sua propriedade, bem como todas as novas agbes de emissdo da |
BENEFICIARIA que os INTERVENIENTES venham a adquirir no futuro, = :
durante a vigéncia do presente Contrato. |

I - CESSAO FIDUCIARIA DOS DIREITOS EMERGENTES DA CONCESSAO E
DOS DIREITOS CREDITORIOS: a BENEFICIARIA cedera fiduciariamente, nos -
termos da Lei n® 4.728, de 14 de julho de 1965, artigo 66-B, § 3°, e conforme 0|
CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA referido no Paragrafo Segundo desta
Clausula, em favor do BNDES, em carater irrevogavel e irretratavel, até final
liguidagdo de todas as obrigagdes pela BENEFICIARIA neste Contrato,
observado o disposto nos artigos 25 e 26 das “DISPOSICOES APLICAVEIS
AOS CONTRATOS DO BNDES”, referidas na Clausula Décima Segunda
(Obrigagbes Especiais da Beneficiaria), Inciso |, a totalidade dos direitos
creditérios de que é titular, decorrentes do Contrato de Concessao de Uso de
Bem Publico para Geragdo de Energia Elétrica n® 02/2014 — MME — UHE Séao
Manoel, celebrado com a Unido Federal, por intermédio do Ministério de Minas
e Energia, em 10 de abril de 2014, e seus posteriores aditivos (doravante
denominado “CONTRATO DE CONCESSAQ”), compreendendo, ainda, mas

nado se limitando a:

a) o direito de receber todos e quaisquer valores que, efetiva ou
potencialmente, sejam ou venham a se tornar exigiveis e pendentes de
pagamento pelo Poder Concedente a BENEFICIARIA, incluido o direito de
receber todas as indenizagdes pela extingdo da concessédo outorgada nos
termos do CONTRATO DE CONCESSAO;

b) os direitos creditorios da BENEFICIARIA provenientes dos Contratos de
Compra de Energia no Ambiente Regulado (“CCEAR’s”), e de quaisquer
outros CCEAR’s e/ou Contratos de Compra e Venda de Energia no
Ambiente de Comercializagéo Livre (“*CCVE's’), que vierem a ser firmados
pela BENEFICIARIA, inclusive a totalidade da receita proveniente da venda
de energia elétrica pela BENEFICIARIA;

c) as garantias constantes dos CCEAR’s e de quaisquer outros contratos
supervenientes de comercializagdo de energia elétrica firmados pela
BENEFICIARIA; M’/

d) quaisquer outros direitos e/ou receitas que sejam decorrentes do Projeto;
e) os direitos creditérios das seguintes contas:

é‘"‘\
) CONTA CENTRALIZADORA, na qual serdo depositados todos os /&° ’%ﬁl
recursos provenientes dos direitos cedidos previstos nesta Clausula; )

i\ i
\ "
] , \ £ 8 ' )
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i) CONTA RESERVA, a ser preenchida conforme prevé o Inciso “I" do
Paragrafo Segundo desta Clausula, incluindo as aplicagbes financeiras

associadas; e

i) CONTA RESERVA ADICIONAL, a ser preenchida conforme prevé o =
Inciso “lI" do Paragrafo Segundo desta Clausula, incluindo as
aplicagbes financeiras associadas. ‘

f) todos os demais direitos, corpéreos ou incorpéreos, potenciais ou nao, da
BENEFICIARIA que possam ser objeto de cessao fiduciaria de acordo com =
as normas legais e regulamentares aplicaveis, decorrentes do CONTRATO
DE CONCESSAO ou decorrentes da venda de energia elétrica pela !
BENEFICIARIA. ’

I - CESSAO FIDUCIARIA DOS DIREITOS CREDITORIOS DE FURNAS:
FURNAS cedera fiduciariamente, apos autorizagdo da Agéncia Nacional de
Energia Elétrica — ANEEL, nos termos da Lei n® 4.728, de 14 de julho de 1965,
artigo 66-B, § 3° em favor do BNDES, em carater irrevogavel e irretratavel,
observado o disposto nos artigos 25 e 26 das “DISPOSIGOES APLICAVEIS
AOS CONTRATOS DO BNDES", referidas na Clausula Décima Segunda
(Obrigacées Especiais da Beneficiaria), Inciso |, os direitos creditérios de que é
titular, relativos a comercializagdo no Ambiente Regulado e/ou no Ambiente
Livre da energia produzida por usinas hidroelétricas cujas concessbes séo
detidas por FURNAS, os quais seréo listados no CONTRATO DE CESSAO
FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS DE FURNAS (“CONTRATO DE
FURNAS"), a ser celebrado entre FURNAS, o BNDES e instituigio financeira
de primeira linha, que atuara como banco arrecadador, indicada por FURNAS e
aprovada pelo BNDES, cuja minuta devera ser previamente aprovada pelo
BNDES, incluindo a cessdo fiduciaria dos direitos creditérios da “Conta
Arrecadadora” movimentada exclusivamente pelo banco arrecadador.

PARAGRAFO PRIMEIRO

A BENEFICIARIA e o INTERVENIENTE FURNAS declaram ser
titulares dos direitos creditérios descritos, respectivamente, nos Incisos Il e lll desta
Clausula, e que, nesta data, tais bens e direitos se encontram em sua posse mansa e
pacifica, livres e desembaragados de quaisquer énus, inclusive fiscais.

PARAGRAFO SEGUNDO

A cesséao fiduciaria mencionada no Inciso Il desta Clausula sera constituida e
operacionalizada mediante a formalizagao do CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA //
DE DIREITOS, ADMINISTRA(}AO DE CONTAS E OUTRAS AVENCAS (“CONTRATO ]'&
DE CESSAO FIDUCIARIA”), a ser celebrado entre a BENEFICIARIA, o BNDES e um
Banco Administrador de Contas, indicado pela BENEFICIARIA e aprovado pelo
BNDES, cuja minuta devera ser previamente aprovada pelo BNDES, obrigando-se a /G "3779%
BENEFICIARIA a receber toda a receita proveniente da geracdo de energia, objeto do (o =
CONTRATO DE CONCESSAO, exclusivamente na CONTA CENTRALIZADORA Var.d\o?/

aberta para tal fim, bem como a constituir, a partir do recebimento de receita a CONTA &
o ~ i
¥ { A J\
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CENTRALIZADORA, e manter até final liquidagdo de todas as obrigagbes decorrentes
deste Contrato, as seguintes contas:

i. CONTA RESERVA, movimentada exclusivamente pelo Banco
Administrador de Contas, para pagamento das prestagdes de amortizagdo
do principal e dos acessorios da divida decorrente do presente Contrato, no
caso de insuficiéncia de recursos na CONTA CENTRALIZADORA, e

preenchida com recursos no valor equivalente a:

1Y soaEp U0y

a. no periodo de 15 de dezembro de 2018 a 15 (quinze) de
janeiro de 2019, o saldo da CONTA RESERVA devera
apresentar o valor necessario para perfazer o montante
equivalente a 3 (trés) vezes o valor da primeira prestacao;
mensal vincenda do servigo da divida, incluindo pagamentosiy
de principal, juros e demais acessérios da divida decorrente doq

Contrato; e

b. no periodo de 16 (dezesseis) de janeiro de 2019 ate a
liquidagdo de todas as obrigages decorrentes do Contrato, o
saldo da CONTA RESERVA devera apresentar o valor
necessario para perfazer o montante equivalente a 3 (trés)
vezes o valor da ultima prestagdo vencida do servi¢o da divida,
incluindo pagamentos de principal, juros e demais acessorios
da divida decorrente do Confrato;

i. CONTA RESERVA ADICIONAL: movimentada exclusivamente pelo
Banco Administrador de Contas, para pagamentos (i) & Cémara de
Comercializagdo de Energia - CCEE; e (ii) das prestagcbes de amortizacao
do principal e dos acessérios da divida decorrente do presente Contrato, no
caso de insuficiéncia de recursos na CONTA CENTRALIZADORA e na
CONTA RESERVA, devendo ser preenchida com recursos no valor

equivalente a:

a. no periodo de 15 (quinze) de dezembro de 2018 a 15
(quinze) de janeiro de 2019, o saldo da CONTA RESERVA
ADICIONAL devera apresentar o valor necessario para perfazer
o montante equivalente a 3 (irés) vezes o valor da primeira
prestacdo mensal vincenda do servigo da divida, incluindo
pagamentos de principal, juros e demais acessoérios da divida
decorrente do Contrato; e

b. no periodo de 16 (dezesseis) de janeiro de 2019 até a
liquidacdo de todas as obrigagbes decorrentes do Contrato, o Y
saldo da CONTA RESERVA ADICIONAL devera apresentar o i
valor necessario para perfazer o montante equivalente a 3 (trés)
vezes o valor da ultima prestagdo vincenda do servigo da
divida, incluindo pagamentos de principal, juros e demais

acessérios da divida decorrente do Contrato; Ko Br%,.
(3 2
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PARAGRAFO TERCEIRO

A CONTA RESERVA e a CONTA RESERVA ADICIONAL deveréo estar
totalmente preenchidas até 15 (quinze) de dezembro de 2018 com o saldo minimo a
que se refere o Paragrafo Segundo desta Clausula.

PARAGRAFO QUARTO
Os INTERVENIENTES EDP, CTG Brasil e FURNAS declaram seri;
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titulares dos bens e direitos descritos no Inciso | desta Clausula e que, nesta data, tais= :
bens se encontram em sua posse mansa e pacifica, livres e desembaragados de
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quaisquer dnus, inclusive fiscais.
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PARAGRAFO QUINTO N 5z

O INTERVENIENTE FURNAS assume, neste ato, a obrigagado de nao
alterar os contratos que serdo listados no CONTRATO DE FURNAS, sem a prévia e

expressa anuéncia do BNDES.

PARAGRAFO SEXTO

A cesszo fiduciaria descrita no Inciso Il desta Clausula sera exonerada
apos a conclusdo do Projeto, conforme Clausula Décima Nona (Conclusdo Fisica e

Financeira).

PARAGRAFO SETIMO

Para que se dé a exoneragdo da cessédo fiduciaria nos termos do
Paragrafo Sexto desta Clausula, o BNDES devera se manifestar sobre o cumprimento
das condigoes listadas na Clausula Décima Nona (Conclusao Fisica e Financeira),
apdés o exame dos documentos apresentados, mediante aprovagdo expressa e por

escrito.

PARAGRAFO OITAVO

A BENEFICIARIA obriga-se, na hipétese de o prazo de vencimento dos
direitos creditorios a serem cedidos fiduciariamente previsto no Inciso Il desta Clausula
ser inferior ao da vigéncia deste Contrato, a substituir, até 30 (trinta) dias antes da data
de vencimento daqueles direitos, a cesséo fiducidria a ser constituida por outra
aceitavel pelo BNDES. Na hipotese de ndo cumprimento desta obrigacao, o BNDES
podera declarar o vencimento antecipado deste Contrato com a exigibilidade imediata f\ %

do saldo devedor.

PARAGRAFO NONO

Reserva-se o BNDES o direito de requerer a reavaliagéo dos bens
gravados, havendo ocorrido, a seu critério, depreciagéo da garantia. )
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PARAGRAFO DECIMO

As garantias mencionadas nesta Clausula sdo consideradas um todo
indivisivel em relagédo ao valor da divida.

PARAGRAFO DECIMO PRIMEIRO

As garantias prestadas pelo INTERVENIENTE FURNAS, descritas no =
Inciso Ill desta Clausula, poderdo ser cedidas fiduciariamente, em favor do BNDES, no= = :
ambito de futuros contratos de financiamento a serem celebrados entre o BNDES e £ £
outras sociedades de propésito especifico que contem com a participagéo acionaria de '
FURNAS, mediante a celebragéo de aditivo ao CONTRATO DE FURNAS.

DECIMA PRIMEIRA

ALTERACAO DO CRITERIO LEGAL DE REMUNERACAO

DOS RECURSOS ORIGINARIOS DO FUNDO PIS/PASEP E/OU DO FAT

Na hipétese de vir a ser substituido o critério legal de remuneragéo dos
recursos repassados ao BNDES, originarios do Fundo de Participagdo PIS/PASEP e/ou
do Fundo de Amparo ao Trabalhador - FAT, as remuneragdes previstas nas Clausulas
Terceira (Juros Incidentes sobre os Subcréditos “A” e “B”) e Quarta (Juros Incidentes
sobre o Subcrédito “C”) poderéo, a critério do BNDES, passar a ser efetuadas mediante
utilizagdo do novo critério de remuneragéo dos aludidos recursos, ou outro, indicado
pelo BNDES, que, além de preservar o valor real da operagdo, a remunere nos
mesmos niveis anteriores. Nesse caso, o BNDES comunicard as alteragbes, por

escrito, a BENEFICIARIA.

DECIMA SEGUNDA

OBRIGACOES ESPECIAIS DA BENEFICIARIA

Obriga-se a BENEFICIARIA a:

- cumprir, no que couber, até final liquidacao da divida decorrente deste Contrato, /
as “DISPOSI(}OES APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO BNDES”, aprovadas [,l/
pela Resolugdo n° 665, de 10 de dezembro de 1987, parcialmente alteradas pela .
Resolugdo n° 775, de 16.12.1991, pela Resolugdo n° 863, de 11.3.1996, pela ' )
Resolugdo n° 878, de 4.9.1996, pela Resolugdo n°® 894, de 6.3.1997, pela
Resolugdo n° 927, de 1.4.1998, pela Resolugdo n° 976, de 24.9.2001, pela
Resolugdo n° 1.571, de 4.3.2008, pela Resolugdo n° 1.832, de 15.9.2009, pela "y
Resolucdo n° 2.078, de 15.3.2011, pela Resolugédo 2.139, de 30.8.2011, pela K\{’f‘."?”

\

Resolugdo n° 2.181, de 8.11.2011, pela Resolugéo n°® 2.556, de 23.12.2013, pela £
:' ,/'\ J
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Resolugdo n° 2.558, de 23.12.2013, pela Resolugdo n° 2.607, de 8.4.2014, e
pela Resolugdo n° 2.616, de 6.5.2014, todas da Diretoria do BNDES, publicadas
no Diario Oficial da Unido (Secdo 1), de 29.12.1987, 27.12.1991, 8.4.1996,
24.9.1996, 19.3.1997, 15.4.1998, 31.10.2001, 25.3.2008, 6.11.2009, 4.4.2011,
13.9.2011, 17.11.2011, 24.1.2014, 14.2.2014, 6.5.2014 e 3.9.2014,:
respectivamente, cujo exemplar é entregue, neste ato, a BENEFICIARIA, a qual,
apds tomar conhecimento de todo o contetido do mesmo, declara aceita-lo como
parte integrante e inseparavel deste Contrato, para todos os fins e efeitos *

juridicos;

executar e concluir os investimentos objetos dos Subcréditos “A” e “B” até 15
(quinze) de dezembro de 2018 e executar e concluir os investimentos sociais
objetos do Subcrédito “C” até 15 (quinze) de dezembro de 2019, sem prejuizo de
poder o BNDES, antes ou depois do termo final desses prazos, ao abrigo das
garantias constituidas neste Contrato, estender os referidos prazos, mediante
expressa autorizagdo, por via epistolar, independentemente de outra formalidade

ou registro;

notificar o BNDES, em até 3 (trés) dias corridos da data em que tomar ciéncia,
de que ela, ou qualquer de suas controladas, ou ainda, qualquer dos respectivos
administradores, empregados, mandatarios, representantes, bem como
fornecedores, contratados ou subcontratados relacionados ao projeto,
encontram-se envolvidos em investigacdo, inquérito, agdo, procedimento e/ou
processo, judicial ou administrativo, conduzidos por autoridade administrativa ou
judicial nacional ou estrangeira, relativos & pratica de atos lesivos ou crimes
contra a ordem econdémica ou tributaria, o sistema financeiro, o mercado de
capitais ou a administragdo publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou
ocultagdo de bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo,
previstos na legislagdo nacional e/ou estrangeira aplicavel, desde que nao
estejam sob sigilo ou segredo de justica, devendo, quando solicitado pelo
BNDES e sempre que disponivel, fornecer copia de eventuais decisGes
proferidas e de quaisquer acordos judiciais ou extrajudiciais firmados no ambito
dos citados procedimentos, bem como informagbes detalhadas sobre as
medidas adotadas em resposta a tais procedimentos;

ndo oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou
indiretamente, qualquer vantagem indevida, pecuniaria ou de qualquer natureza,
relacionada de qualquer forma com a finalidade deste Contrato , assim como
ndo praticar atos lesivos, infragdes ou crimes contra a ordem econémica ou
tributaria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a administragdo
publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultagéo de bens, direitos e L
valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na legislagéo \,Q:“

nacional e/ou estrangeira aplicavel, e tomar todas as medidas ao seu alcance ;,,// y
para impedir administradores, empregados, mandatarios, representantes, seus
ou de suas controladas, bem como fornecedores, contratados ou subcontratados
relacionados ao projeto, de fazé-lo;

comunicar ao BNDES, na data do evento, o nome e o CPF/MF de pessoa que,
exercendo fungdo remunerada ou estando entre seus proprietarios,
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controladores ou diretores, tenha sido diplomada ou empossada como
Deputado(a) Federal ou Senador(a);

VI-  cumprir o CONTRATO DE CONCESSAO e n3o altera-lo sem prévia e expressa
anuéncia do BNDES, salvo se a alteragdo for expressamente requerida por
autoridades regulatérias, devendo apresentar ao BNDES qualquer aditivo ao
CONTRATO DE CONCESSAO no prazo de 10 (dez) dias Uteis a contar de sua
celebracéo;

VIl-  manter em situagédo regular suas obrigagbes junto ao Operador Nacional do
Sistema Elétrico - ONS e a Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL;

2AIS 2P T4 Y SO uuiny

VIII-  notificar qualquer outra pessoa contra a qual a BENEFICIARIA detenha direitos
creditérios decorrentes da comercializagdo de energia elétrica, para que 0s
créditos sejam depositados exclusivamente na CONTA CENTRALIZADORA, | -lii
conforme CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA,; | M

IX- nao modificar os Contratos de Constituigdo de Garantia de Pagamento Via
Vinculacdo de Receitas (‘CCG”) referentes aos CCEARs sem a prévia e
expressa anuéncia do BNDES e somente celebrar novos CCEARs em que a
conta do vendedor indicada pela BENEFICIARIA no Contratos de Constituigéo
de Garantia de Pagamento Via Vinculagéo de Receitas ("CCG’) seja a CONTA
CENTRALIZADORA, conforme disposto no CONTRATO DE CESSAO

FIDUCIARIA;

X - indicar ao Banco Gestor dos CCGs, celebrados no ambito dos CCEARs, os
dados bancarios da CONTA CENTRALIZADORA para o recebimento dos
recursos oriundos dos pagamentos efetuados pelo(s) comprador(es) de energia
no(s) respetivo(s) CCEAR(s);

X|-  notificar o Banco Gestor dos CCGs, celebrados no dmbito dos CCEARSs, para
que deposite, em moeda corrente, todos os recursos devidos a BENEFICIARIA
decorrentes dos referidos CCEARs, independentemente da sua forma de
cobranga, exclusivamente, na CONTA CENTRALIZADORA;

Xll - n3o alterar os Contratos de Comercializagdo de Energia sem prévia e expressa
anuéncia do BNDES, salvo se tal alteragdo for expressamente requerida por
autoridades regulatérias, hipotese em que o BNDES e a BENEFICIARIA se
comprometem a buscar a melhor forma de acomodar tal alteracéo;

Xlll- no caso de obtencdo de receita adicional no ambito do CONTRATO DE
CONCESSAO, além daquela oriunda dos CCEARs, ceder fiduciariamente a
referida receita, notificando seus compradores e o Banco Gestor dos CCGs da .
cess3o fiduciaria em favor do BNDES e instruindo-os, em carater irrevogavel e X
irretratavel, a efetuarem os pagamentos devidos na CONTA {,// N
CENTRALIZADORA, conforme CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA; -~ |

XIV - manter atualizadas as informacdes consolidadas relacionadas aos CCEARs
celebrados no ambito do 2° leildo A-5 do ACR (Ambiente de Contratacdo
Regulada) realizado em 13/12/2013 - ANEEL, bem como comprovar a
notificagdo por escrito aos compradores de energia superveniente, sobre a
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existéncia da cessao fiduciaria, mencionada no CONTRATO DE CESSAO
FIDUCIARIA;

XV -  sem a prévia autorizagdo do BNDES, néo constituir penhor ou gravame, bem
como nao ceder e ndo vincular, em favor de outro credor, os direitos creditorios
a serem cedidos fiduciariamente ao BNDES nos termos do Inciso Il da Clausula
Décima (Garantias da Operacgéo), ressalvado o compartilhamento de garantias
na hipotese de emissdo de debéntures, conforme previsto na Clausula Nona
(Autorizagdo para Emisséo de Debéntures),
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XVI-  alterar o seu Estatuto Social, de forma aceitavel pelo BNDES, no prazo de 9 °
(nove) meses, contados da data da assinatura deste Contrato, para: (i) .
estabelecer que a procuragédo outorgada pela BENEFICIARIA, no ambito da |’}
Clausula Décima Sexta (Procuragido Reciproca) possa ter vigéncia até a final '
liquidacdo do presente Contrato; e (i) fixar o minimo de 25% (vinte e cinco por
cento) do lucro liquido ajustado como dividendos obrigatérios, nos termos do
Inciso | do art. 202 da Lei n° 6.404/76 (Lei das S.A.s);

XVII - apurar e informar ao BNDES, nos termos do Inciso XIX desta Clausula, o Indice
de Cobertura de Servico da Divida - ICSD, conforme metodologia de calculo
constante do Anexo | ao presente Contrato;

XVIl -  manter, durante todo o periodo do financiamento, indice de capitalizagéo
(Patriménio Liquido/Ativo Total) igual ou superior a 20 % (vinte por cento);

XIX -  apresentar, anualmente, até o primeiro dia util de maio de cada ano civil,
demonstragdes financeiras relativas ao exercicio social imediatamente anterior,
auditadas por auditor independente cadastrado na Comissdo de Valores
Mobiliarios — CVM, contemplando em suas notas explicativas o cumprimento das
obrigacées estabelecidas nos Incisos XVIl e XVIII desta Clausula e os valores de
crédito de PIS/COFINS a compensar, bem como aqueles ja compensados;

XX - sem prévia e expressa autorizagdo do BNDES, néo realizar distribuicao de
dividendos e/ou pagamentos de juros sobre capital préprio cujo valor,
isoladamente ou em conjunto, supere 25% (vinte e cinco por cento) do lucro
liquido ajustado do exercicio anterior;

XX|-  para fins do Inciso anterior, a BENEFICIARIA devera enviar correspondéncia ao
BNDES na qual comprove o atendimento, cumulativamente, das condigbes
abaixo, incluindo em suas projegdes econdmico-financeiras a indicacéo de quais
premissas macroecondmicas e de mercado de energia foram utilizadas: \

a) que foi atingido o indice de Cobertura do Servigo da Divida (ICSD), no valor \ ¢
minimo a que se refere o Inciso VIl da Clausula Décima Nona (Concluséo Fisica
e Financeira), e que, apds o pagamento da distribuigdo de dividendos e/ou juros [g
sobre o capital proprio, o ICSD projetado permanecera acima desse valor N
minimo;

b) que a distribuicdo de dividendos e/ou pagamento de juros sobre o capital
préprio pleiteado ndo comprometera o atendimento das obrigagbes financeiras e
investimentos previstos no ano; k
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c) que estdo preenchidas e mantidas a CONTA RESERVA e a CONTA
RESERVA ADICIONAL, na forma do Paragrafo Segundo da Clausula Décima
(Garantias da Operagéo);

7

d) que a BENEFICIARIA e os INTERVENIENTES estéo adimplentes com todas : :
as suas obrigagdes contratuais perante o BNDES previstas neste Contrato, no:
CONTRATO DE PENHOR DE ACOES E OUTRAS AVENCAS e no CONTRATO

DE CESSAO FIDUCIARIA; e

e) a inexisténcia de inadimplemento da BENEFICIARIA na operagéo de’
debéntures de que trata a Clausula Nona (Autorizagdo para Emissao de’
Debéntures), caso tenham sido emitidas; B

XXIl - cumprir as disposigdes do CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA e manter o
saldo integral minimo da CONTA RESERVA e da CONTA RESERVA!
ADICIONAL, na forma do CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA;

XXIll - apresentar, até 30 (trinta) de novembro de 2017, o Contrato de Conexado ao
Sistema de Transmissdo do Projeto e o Contrato de Uso do Sistema de
Transmissdo — CUST, a ser celebrado com o Operador Nacional do Sistema —
ONS, devendo se manter adimplente nestes contratos;

XXIV-  nao conceder preferéncia a outros créditos, ndo realizar amortizagéo de agoes,
ndo emitir partes beneficidrias ou debéntures, a excegcdo das debéntures
previstas na Clausula Nona (Autorizagdo para Emissao de Debéntures), nem
assumir novas dividas, sem prévia e expressa autorizagéo do BNDES;

XXV -  nao firmar contratos de mutuo com seus acionistas, diretos ou indiretos, e/ou
com pessoas fisicas ou juridicas componentes do Grupo Econémico a que
pertenca a BENEFICIARIA e/ou seus acionistas, sem prévia e expressa
anuéncia do BNDES;

XXVl - ndo efetuar redugdo de seu capital social até a final liquidagéo de todas as
obrigagbes assumidas neste Contrato, sem prévia e expressa anuéncia do
BNDES;

XXVIl - nao estipular a remuneragéo, a qualquer titulo, ao(s) acionista(s) de eventuais

Adiantamento para Futuro Aumento de Capital (‘AFAC");

XXVIIl - aplicar os recursos recebidos unicamente na execugéo do Projeto de que trata a
Clausula Primeira (Natureza, Valor e Finalidade do Contrato) e de acordo com o

Quadro de Usos e Fontes;

XXIX -  aplicar os recursos proprios necessarios para a execugdo do Projeto de que f//
trata a Clausula Primeira (Natureza, Valor e Finalidade do Contrato), nos t
montantes e prazos definidos no Quadro de Usos e Fontes, bem como, em sua
totalidade, os recursos necessarios a cobertura: (a) de eventuais insuficiéncias e
frustragées nas fontes de recursos do Projeto; ou (b) acréscimos do orgamento /\G'Bfg

global do Projeto; \ ) 2
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XXX -  comunicar prontamente ao BNDES qualquer ocorréncia que importe em

modificacdo do Projeto de que trata a Clausula Primeira (Natureza, Valor e
Finalidade do Contrato) e/ou do Quadro de Usos e Fontes, indicando as
providéncias que julgue devam ser adotadas;

XXXI-  tomar todas as providéncias necessarias para a conclusdo do Projeto de que
trata a Clausula Primeira (Natureza, Valor e Finalidade do Contrato), conforme o
cronograma de implantagao, inclusive para a corre¢do de eventuais atrasos nas
obras e falhas na implantagao do Projeto;

XXXIl - submeter ao BNDES, para exame e aprovagéo, no prazo de até 180 (cento e
oitenta) dias contado da data da liberagdo da tltima parcela do crédito, relatorio
de conclusdo do Projeto de que trata a Clausula Primeira (Natureza, Valor e ||
Finalidade do Contrato), conforme modelo a ser fornecido pelo BNDES;
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XXXl - mencionar sempre com destaque, em todo e qualquer material informativo
relacionado a divulgagdo do Projeto de que trata a Clausula Primeira (Natureza,
Valor e Finalidade do Contrato), a utilizacao de recursos originarios do governo
federal, inclusive com a colocagao de placa no local de sua realizagéo, conforme
modelo a ser fornecido pelo BNDES;

XXXIV - permitir a ampla inspegédo das obras do Projeto de que trata a Clausula Primeira
(Natureza, Valor e Finalidade do Contrato) por parte de representantes do
BNDES, bem como de desenhos, especificagdes ou quaisquer outros
documentos técnicos que estejam diretamente ligados ao Projeto;

XXXV -  apresentar ao BNDES, trimestralmente, Relatério Gerencial sobre a evolugao
fisica e financeira do Projeto a que se refere a Clausula Primeira (Natureza,

Valor e Finalidade);

XXXVI-  manter em vigor, até a conclusdo das obras do Projeto de que trata a Clausula
Primeira (Natureza, Valor e Finalidade do Contrato) e de sua entrada em
operagdo comercial, seguro garantia de fiel cumprimento do contrato de
construgéo no valor minimo de R$ 429.000.000,00 (quatrocentos e vinte e nove
milhées de reais), seguro de riscos de engenharia e seguro de responsabilidade
civil;

XXXVII-  manter em vigor, a partir da entrada em operagdo comercial do Projeto
mencionado na Clausula Primeira (Natureza, Valor e Finalidade do Contrato),
seguros patrimoniais do Projeto ora financiado, em termos satisfatorios para o

BNDES;

XXXV -  apresentar ao BNDES, sempre que este assim solicitar, todo e qualquer
comprovante do cumprimento das obrigagdes relativas aos seguros referidos
nos Incisos XXXVI e XXXVII desta Clausula e aos demais seguros do Projeto;

XXXIX -  incluir o BNDES como Beneficiario da apdlice do seguro garantia de fiel f//
cumprimento do contrato de construgdo do Projeto referido no inciso XXXVI
desta Clausula e fazer consignar clausula especial em favor do BNDES na
apdlice com o seguinte teor: “Fica entendido e concordado que a presente
apolice ndo poderd ser cancelada, ou sofrer qualquer alteragédo, inclusive no
focante a presente clausula de Beneficiério, sem prévia e expressa anuénc/a\do

Banco Nacional de Desenvolvimento Econbémico e Social - BNDES, -ha
\ ¥

&3 BNDES

Antonio Augusfo Ca.;n/gnmdc
Advogado -
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qualidade de credor, ao qual sera paga a indenizagédo devida pelo presente
contrato de seguro”.

XL - nao praticar qualquer ato visando a transferéncia da concessao outorgada pela
Unido Federal para implantagdo do Projeto referido na Clausula Primeira
(Natureza, Valor e Finalidade do Contrato), sem a prévia e expressa anuéncia
do BNDES;

XLl -  celebrar, com a CTG Brasil e uma institui¢ao financeira indicada pela CTG Brasil
e aceita pelo BNDES, que atuara como banco administrador de contas, contrato
de administragdo de contas para aporte de acionista, conforme previsdo da
alinea “d” do Inciso | da Clausula Décima Sétima (Condicées para Liberacao),
ndo podendo altera-lo, sem a prévia e expressa anuéncia do BNDES;

XLIl -  apresentar ao BNDES, até 30 de dezembro de 2017, copia do despacho da
ANEEL anuindo a repactuagéo do risco hidrolégico da BENEFICIARIA e do °
Termo de Repactuacéo do Risco Hidrolégico firmado pela BENEFICIARIA, nos
termos da Lei n° 13.203/15 e Resolugdo Normativa ANEEL n° 684/15, em que |
tenha pactuado pela classe de produto SP 89, bem como comprovar o
cumprimento de eventual(is) condigéo(es) de eficacia do referido Termo;
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XLl - liquidar, imediatamente apés a liberagdo da primeira liberagao de crédito deste
Contrato, o empréstimo-ponte contratado junto ao BNDES;
XLIV - liquidar, no prazo de 1 (um) dia util apés a segunda liberagdo de crédito deste

Contrato, o saldo que exceder R$ 280.000.000,00 (duzentos e oitenta milhdes),
decorrente de todo e qualquer outro contrato de empréstimo, mutuo ou outro
instrumento de divida celebrado pela BENEFICIARIA, como tomadora, antes da
data do presente Contrato;

XLV - liquidar, até 3 (trés) dias Uteis apos a liquidagéo das debéntures de que trata a
Clausula Nona (Autorizacdo para Emissdo de Debéntures), o saldo devedor
remanescente referido no Inciso XLIV desta Clausula;

XLVl -  liquidar, até 15 (quinze) de dezembro de 2018, no caso de ndo emissdo das
debéntures de que trata a Clausula Nona (Autorizacdo para Emissdo de
Debéntures), o saldo devedor remanescente referido no Inciso XLIV desta
Clausula, bem como todo e qualquer outro contrato de empréstimo ou mutuo
celebrado pela BENEFICIARIA;

XLVIl- n&o alterar, sem a prévia e expressa anuéncia do BNDES, a(s) garantia(s)
constituida(s), custos efou o valor do(s) contrato(s) de empréstimo, mutuo ou
outro instrumento de divida celebrado(s) pela BENEFICIARIA, como tomadora,
que nao tenha(m) sido liquidado(s);

XLVIIl-  n&o rescindir o Contrato de Empreitada Total “Turn-Key Pleno” a prego fixo
(“EPC”), celebrado entre a BENEFICIARIA e o Consércio Constran-UTC Sé&o
Manoel, celebrado em 17 de fevereiro de 2014, sem prévia e expressa anuéncia
do BNDES. l//

PARAGRAFO UNICO '

Para os fins da obrigagdo especial de que trata o inciso lI desla
Clausula, considera-se ciéncia da BENEFICIARIA: P

&1 BNDES I o

Antonio Augusto Casagrande P 1
[Advagado o X {//“y\ =
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|- o recebimento de citacdo, intimagdo ou notificagdo, judicial ou exirajudicial,
efetuadas por autoridade judicial ou administrativa, nacional ou estrangeira;

[l - acomunicagéo do fato pela BENEFICIARIA a autoridade competente; e

[l - aadogdo de medida judicial ou extrajudicial pela BENEFICIARIA contra o infrator.

DECIMA TERCEIRA
OBRIGACOES SOCIOAMBIENTAIS

Obriga-se a BENEFICIARIA a:

- apresentar ao BNDES, no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, contado a
partir do dia seguinte ao término do prazo de execugdo a que se refere o inciso
Il da Clausula Décima Segunda (Obrigagdes Especiais da Beneficiaria) ou em =i/
até 2 (dois) dias Uteis, contados da publicagdo, a Licenga de Operagéo do
Projeto ora financiado, oficialmente publicada, expedida pelo 6rgao ambiental
competente;

- na hipotese de ocorrer, em fungdo do Projeto de que trata a Clausula Primeira
(Natureza, Valor e Finalidade do Contrato), redugdo do quadro de pessoal da
BENEFICIARIA durante o periodo de vigéncia do presente Contrato, oferecer
programa de treinamento voltado para as oportunidades de trabalho na regido
el/ou programa de recolocagéo dos trabalhadores em outras empresas, apos ter
submetido ao BNDES, para apreciagéo, documento que especifique e ateste a
conclusdo das negociagbes realizadas com a(s) competente(s)
representagdo(6es) dos trabalhadores envolvidos no processo de demissao;

lIl-  adotar, durante o periodo de vigéncia deste Contrato, as medidas e acdes
destinadas a evitar ou corrigir danos ao meio ambiente, seguranga e medicina
do trabalho que possam vir a ser causados pelo Projeto de que trata a Clausula
Primeira (Natureza, Valor e Finalidade do Contrato);

IV-  manter em situagéo regular suas obrigagdes junto aos 6rgéos do meio ambiente,
durante o periodo de vigéncia deste Contrato;,

)

V- observar, durante o periodo de vigéncia deste Contrato, o disposto na legislagéo
aplicavel as pessoas portadoras de deficiéncia,
VI-  apresentar ao BNDES, trimestralmente, até a entrada em operagéo comercial

da UHE Sao Manoel, e anualmente, apds da entrada em operacéo comercial da
referida usina, Relatério Gerencial Socioambiental destacando o cumprimento
das exigéncias técnicas constantes dos licenciamentos, a execugéo dos Planos
Basicos Ambientais (PBAs), bem como seus cronogramas, metas atingidas,
novos impactos verificados, medidas mitigadoras e demais fatos relevantes,
mencionando-se, inclusive, fiscalizagdes ambientais, autuagbes, multas, entre -
outras medidas administrativas;
VIl- obter e manter em vigor, durante todo o periodo do financiamento, todas as ,\@%

autorizacdes e licengas para a implementacdo e/ou o pleno funcionamento do, (o i
Projeto a que se refere a Clausula Primeira (Natureza, Valor e Finalidade do~ ‘%rm\&/

Contrato); ‘ K / 5
%1 BNDES i [ TR

Antonio Aﬁg;s(: Casagrande
fAdvogado
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VIIl-  cumprir as condicionantes ambientais constantes da(s) licenga(s) de Instalagao
do Projeto de que trata a Clausula Primeira (Natureza, Valor e Finalidade do
Contrato), mediante o envio do relatério de que trata o Inciso VI desta Clausula;

IX-  apresentar ao BNDES para apreciagéo, no prazo de até 6 (seis) meses contados
da data de celebragdo desse CONTRATO, plano de utilizagdo dos recursos do
Subcrédito “C”, segundo as seguintes diretrizes: (a) agdes para geragdo de
emprego e renda; (b) capacitagdo/qualificacdo de mao-de-obra local; e (c)
infraestrutura econdmica, urbana, de transportes ou social, incluindo educagéao e
satde, sem prejuizo de poder o BNDES, antes ou depois do termo final desse
prazo, estender o mesmo, mediante expressa autorizagéo, por via epistolar,
independentemente de outra formalidade ou registro;

X- informar ao BNDES a existéncia de qualquer agdo, procedimento administrativo,
termo de ajustamento de conduta, inquérito civil ou oficio de qualquer 6rgéo ou
ente fiscalizador, inclusive relacionados a aplicagdo de penalidades, multas ou
exigéncias de agbes corretivas, encaminhando as notificagbes de o6rgados
publicos referentes aos aspectos materiais do Projeto em, no maximo, 5 (cinco)
dias Uteis apds o recebimento, e as respectivas respostas, em 5 (cinco) dias
tteis do encaminhamento, podendo o BNDES exigir cépia dos documentos que
instruem os procedimento administrativos, sendo certo que esta obrigacdo nao
se aplica as hipéteses de desapropriagéo por utilidade publica;

Xl-  comunicar ao BNDES a ocorréncia de qualquer decisdo interlocutéria ou
sentenca relacionada ao Projeto, quer em primeira instincia, quer em outros
graus de jurisdicdo, inclusive, mas ndo se limitando, quanto ao deferimento de
liminar ou tutela antecipada e ao julgamento de recursos ja& interpostos, bem
como sobre a interposicdo de recursos e o ajuizamento de outras acgdes,
relacionados ao Projeto, inclusive seus aspectos sociais e ambientais, e sendo
tal comunicacdo efetuada mediante a apresentagdo de declaragéo da propria
BENEFICIARIA, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis a contar da data em que a
BENEFICIARIA teve conhecimento da existéncia de tal acéo, recurso ou deciséo
judicial, podendo, ainda, o BNDES exigir a apresentagdo de CertidGes
Cartorarias dos respectivos juizos com relagdo a todo e qualquer processo que
venha ou possa vir a afetar o empreendimento, incluindo os seguintes:

a) Agéo Civil Publica n® 0016007-78.2014.4.01.3600;
b) Acéo Civil Publica n® 0031442-65.2014.4.01.3900;
c) Agao Civil Publica n® 0034214-98.2014.4.01.3900
d) Agao Civil Publica n° 13839-40.2013.4.01.3600;
e) Acgao Civil Publica n° 14123-48.2013.4.01.3600;
f) Acao Civil Publica n° 17643-16.2013.4.01.3600;
g) Agao Civil Publica n° 17765-29.2013.4.01.3600; e
h) Aco Civil Publica n°® 0006910-50.2011.4.01.3603,; g

XlI-  criar e manter ouvidoria para recebimento e tratamento de
denuncias, inclusive por parte dos empregados;

@3 BNDES

Antonio Aug\mh Casngrande
Advogado—
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Xlll- apresentar ao BNDES os relatorios e/ou pareceres de Vvistoria e/ou
acompanhamento do Projeto emitidos pelo Instituto Brasileiro do Meio Ambiente
e Recursos Renovaveis — IBAMA, em até 5 (cinco) dias Uteis do seu
recebimento;

XIV- apresentar ao BNDES a(s) autorizagdo(Ges) de supressdo vegetal, ERaT.
especialmente das areas a serem alagadas, no prazo de 5 (cinco) dias uteis da
sua obtengao; g
XV- contratar, preferencialmente, méo-de-obra e fornecimento de bens e servigos.
locais e regionais; e

XVI- comunicar ao BNDES, no prazo de 48 (quarenta e oito) horas da ocorréncia do~ |
fato, sobre eventuais acidentes relevantes no Projeto, bem como sobre fato qugﬁ )
acarrete reducdo, suspensdo parcial ou interrupgdo das atividades de ¥t
implantagéo e/ou funcionamento do Projeto.

DECIMA QUARTA

OBRIGACOES ESPECIAIS DOS INTERVENIENTES

Os INTERVENIENTES EDP, CTG Brasil e Furnas, qualificados no
predmbulo deste Contrato, assumem, neste ato, a obrigacéo de:

| - cumprir o disposto nos artigos 27, paragrafo 2°, e 36 das retromencionadas
«DISPOSICOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO BNDES”, que também

declaram conhecer;

- submeter a aprovagdo do BNDES quaisquer propostas de matérias
concernentes a oneracdo a qualquer titulo, de agédo de sua propriedade, de
emissdo da BENEFICIARIA, a venda, aquisicdo, incorporagdo, fusdo, ciséo de
ativos ou qualguer oufro ato que importe ou possa vir a importar em
modificagées na atual configuragéo da BENEFICIARIA ou em transferéncia do
controle acionario, direto ou indireto, da BENEFICIARIA, ou em alteragéo da sua
qualidade de acionista controlador da BENEFICIARIA, nos termos do art. 116 da
Lei n° 6.404, de 15.12.76, sendo certo que esta obrigagéo se aplica também a
todas as hipoteses de transferéncia acionaria previstas no Acordo de Acionistas
a que se refere o Inciso VIII desta Clausula, tais como exercicio de opgao de
compra de agdes, exercicio de opgdo de venda de agoes, transferéncias
permitidas, direito de preferéncia e direito de venda conjunta;

I - nao promover a inclusdo em acordo societario, estatuto ou contrato social da t’//
BENEFICIARIA, de dispositivo que importe em:

a) restricdes a capacidade de crescimento da BENEFICIARIA ou ao seu
desenvolvimento tecnoldgico;

b) restricées de acesso da BENEFICIARIA a novos mercados; ou b
i ;i\\
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c) restricbes ou prejuizo a capacidade de pagamento das obrigagdes
financeiras das operacées com o BNDES;

ndo promover atos ou medidas que prejudiquem ou alterem o equilibrio
econdmico-financeiro da BENEFICIARIA,;

tomar todas as providéncias necessarias para garantir o atendimento da
finalidade da presente operagao;

Y SODIRY ZUGInY

alterar o seu Estatuto Social, de forma aceitavel pelo BNDES, no prazo de 9~

estabelecer, caso ndo haja autorizagdo no Estatuto Social para tanto, que a—
procuragao outorgada pelos INTERVENIENTES no amblto da Clausula DeCIma '

presente Contrato;

apresentar anualmente, até o primeiro dia util de maio de cada ano civil,
demonstragdes financeiras consolidadas, relativas ao exercicio socual
imediatamente anterior, auditadas por auditor independente cadastrado na
Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM); e

ndo alterar, sem a prévia e expressa anuéncia do BNDES, o Acordo de
Acionistas da BENEFICIARIA, celebrado entre EDP, FURNAS e CTG Brasil, em
10 de margo de 2014, tendo a BENEFICIARIA como interveniente, cuja minuta
foi previamente aprovada pelo BNDES;

aportar na BENEFICIARIA, nos termos do Acordo de Acionistas mencionado no
Inciso VIl desta Clausula, sob a forma de capital mediante subscricédo e
integralizacdo, em moeda corrente nacional, de novas agdes ordinarias, o
montante necessario para cobrir integralmente quaisquer insuficiéncias de
recursos na CONTA RESERVA e na CONTA RESERVA ADICIONAL, no prazo
de 60 (sessenta) dias contados da utilizacdo integral ou parcial de quaisquer das
referidas contas, de forma que cada uma destas contas possua recursos no
montante equivalente a 3 (trés) vezes o valor da ultima prestagéo
vencida/vincenda do servico da divida, nos termos do paragrafo segundo da
clausula Décima (Garantias da Operagéo) incluindo pagamentos de principal,
juros e demais acessorios da divida decorrente do Contrato;

aportar na BENEFICIARIA, nos termos do Acordo de Acionistas mencionado no
Inciso VIl desta Clausula, sob a forma de capital mediante subscrigdo e
integralizagdo, em moeda corrente nacional, de novas ag¢des ordinarias, até 15
(quinze) de dezembro de 2018, os recursos necessarios para liquidar todo e
qualquer contrato de empréstimo ou mutuo celebrado pela BENEFICIARIA, no
caso de ndo emisséo das debéntures de que trata a Clausula Nona (Autorizagéo ///
para Emissao de Debéntures) ou no caso de emissdo das debéntures em valor
inferior ao previsto na Clausula Nona (Autorizacdo para Emissédo de

Debéntures);

Capital - AFACs no prazo de 120 (cento e vinte) dias contados a partir da g{{ta
de sua realizagao; q ¢
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Xll-  notificar o BNDES, em até 3 (trés) dias corridos da data em que tomar ciéncia,
de que ela, ou qualquer de suas controladas, ou ainda, qualquer dos respectivos
administradores, empregados, mandatarios, representantes, bem como
fornecedores, contratados ou subcontratados relacionados ao projeto,
encontram-se envolvidos em investigagéo, inquérito, agéo, procedimento e/ou
processo, judicial ou administrativo, conduzidos por autoridade administrativa ou
judicial nacional ou estrangeira, relativos a pratica de atos lesivos ou crimes .
contra a ordem econdémica ou tributaria, o sistema financeiro, o mercado dg
capitais ou a administragdo publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” od
ocultagéo de bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismg;
previstos na legislagdo nacional e/ou estrangeira aplicavel, desde que néao
estejam sob sigilo ou segredo de justica, devendo, quando solicitado peld
BNDES e sempre que disponivel, fornecer copia de eventuais decis6es & = ¢
proferidas e de quaisquer acordos judiciais ou extrajudiciais firmados no ambitg
dos citados procedimentos, bem como informagdes detalhadas sobre agi™
medidas adotadas em resposta a tais procedimentos; e Y

XIll- ndo oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou i
indiretamente, qualquer vantagem indevida, pecuniaria ou de qualquer natureza, '
relacionada de qualquer forma com a finalidade deste Contrato, assim como nao
praticar atos lesivos, infragdes ou crimes contra a ordem econémica ou tributaria,
o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a administragéo publica, nacional
ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultagdo de bens, direitos e valores, terrorismo
ou financiamento ao terrorismo, previstos na legislagdo nacional e/ou estrangeira
aplicavel, e tomar todas as medidas ao seu alcance para impedir
administradores, empregados, mandatarios, representantes, seus ou de suas
controladas, bem como fornecedores, contratados ou subcontratados
relacionados ao projeto, de fazé-lo.

PARAGRAFO PRIMEIRO

A CTG Brasil obriga-se ainda a:

- celebrar, com a BENEFICIARIA e uma instituigdo financeira indicada pela CTG
Brasil e aceita pelo BNDES, que atuara como banco administrador de contas, o
Contrato de Administracdo de Contas para Aporte de Acionista, conforme
previsdo da alinea “d” do Inciso | da Clausula Décima Sétima (Condicdes para
Liberacdo), ndc podendo altera-lo, sem a prévia e expressa anuéncia do
BNDES; e

I - aportar, nos termos do Acordo de Acionistas mencionado no Inciso VIII desta
Clausula, na BENEFICIARIA, sob a forma de capital, mediante subscri¢éo e
integralizacdo, em moeda corrente nacional, de novas agGes ordinarias, 0s
recursos necessarios para cobrir de imediato e integralmente (i) eventuais
insuficiéncias e frustragdes nas fontes de recursos do Projeto; ou (i) acréscimos
do orgamento global do Projeto. )_

51 BNDES g

Antonio AtgustoCasagrands
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PARAGRAFO SEGUNDO

A EDP e FURNAS obrigam-se, ainda, a aportar, nos termos do Acordo de
Acionistas mencionado no Inciso VIII desta Clausula, na BENEFICIARIA, sob a forma
de capital, mediante subscrigdo e integralizagdo, em moeda corrente nacional, de
novas agbes ordinarias, os recursos relativos ao capital proprio regular do Projeto e osz
necessarios para cobrir de imediato e integralmente (i) eventuais insuficiéncias e=
frustracoes nas fontes de recursos do Projeto; ou (ii) acréscimos do or¢camento globald

do Projeto.

2 Sepmyy ap onsibay g

PARAGRAFO TERCEIRO

O Interveniente ELETROBRAS obriga-se solidariamente pelo fiel e exato
cumprimento das obrigagbes assumidas por FURNAS neste Contrato, renunciando
expressamente aos beneficios de que tratam os artigos 366, 827 e 838 do Cadigo Civil. -

PARAGRAFO QUARTO
Para os fins da obrigacdo especial de que trata o inciso XIl desta
Clausula, considera-se ciéncia do Interveniente Controlador:

|- o recebimento de citacdo, intimagdo ou notificagdo, judicial ou extrajudicial,
efetuadas por autoridade judicial ou administrativa, nacional ou estrangeira;

Il- acomunicagao do fato pelo Interveniente Controlador & autoridade competente; e

Il - aadogao de medida judicial ou extrajudicial pelo Interveniente Controlador contra
o infrator.

DECIMA QUINTA

RESPONSABILIDADE NA SUCESSAO EMPRESARIAL

Na hipotese de sucessédo empresarial:

|- os eventuais sucessores da BENEFICIARIA responderdo solidariamente pelas
obrigacdes decorrentes deste Contrato; e L y
it

Il- os eventuais sucessores dos INTERVENIENTES responderdo solidariamente
com os respectivos sucedidos pelas obrigagées decorrentes deste Contrato.

A~

PARAGRAFO UNICO B
K2 =l
(@) )

=
N3o se aplica o disposto no “caput” desta Clausula se houver prév%3 Nriie®’
= . 5 . a s . Kridie
anuéncia do BNDES ao afastamento da solidariedade na ciséo parcial. & =
x
A

&) BNDES ;
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b calle P &7

A



3° Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de
JaneirolRJ, CNPJ: 27.150.258/0001-75, Rua da Quitande
N° 52, 3° andar, CentrofRJ, CEP: 20.011-030,

Oficial: Raulito Aives da Siva =Rt R
Subst: Ricardo V. M. Antunes 2{4@%% {30 REGISTRO DE TITULOS E DOCUMENTOS;  ~
Autoriz: Marcos A, Femandes da Siva R Q ‘i 1 4 /I 4 ,' 6 /) 77

P N { MICROFILIE 3.° 7
4 gNBES CONTRATO DE FINANCIAMENTO MEDIANTE ABERTURA DE CRE?WG’WS?Z?W’I,"QUE:EN—T 7
SI FAZEM O BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES E
EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL S.A., COM INTERVENIENCIA DE TERCEIROS j

DECIMA SEXTA

PROCURACAO RECIPROCA

A BENEFICIARIA e os INTERVENIENTES, neste ato e de forma
irrevogavel e irretratavel, constituem-se mutua e reciprocamente procuradores, pelo
prazo de 1 (um) ano a contar desta data, com poderes para receber citagoes, _
notificacées e intimagdes, e, ainda, com poderes “ad judicia” para o foro em geral, que:
poderdo ser substabelecidos para advogado, tudo com relagdo a quaisquer-
procedimentos judiciais ou extrajudiciais que contra eles forem promovidos peloc
BNDES, em decorréncia deste Contrato, podendo praticar todos os atos necessarios=

ao bom e fiel desempenho deste mandato.

PARAGRAFO PRIMEIRO
N

A BENEFICIARIA e os INTERVENIENTES estdo obrigados a
apresentar, no prazo de 9 (nove) meses contados da celebragdo desse Contrato, seus ¥
Estatutos Sociais, revestidos das formalidades legais, demonstrando que as <}
procuragdes por si outorgadas, no @mbito do presente Contrato, devem ter validade até | /
final liquidagdo da divida decorrente desse Contrato.

Oty ap apep

2puenng ep

PARAGRAFO SEGUNDO

Cumprida a obrigagdo constante do Paragrafo Primeiro acima, a
BENEFICIARIA e os INTERVENIENTES obrigam-se a aditar o presente Contrato, no
prazo de 60 (sessenta) dias, de modo que todas as procuragdes nele outorgadas
tenham validade estendida até final liquidagéo da divida dele decorrente, sem prejuizo
de poder o BNDES, antes ou depois do termo final desse prazo, estender o referido
prazo, mediante expressa autorizag&o, por via epistolar, independentemente de outra

formalidade ou registro.

DECIMA SETIMA
CONDICOES DE LIBERACAO DA COLABORAGAO FINANCEIRA

A liberagdo da colaboragéo financeira, além do cumprimento, no que
couber, das condigdes previstas nos artigos 5° e 6° das “DISPOSIGOES APLICAVEIS
AOS CONTRATOS DO BNDES” retromencionadas, e das estabelecidas nas
“NORMAS E INSTRUCOES DE ACOMPANHAMENTO”, a que se refere o artigo 2°
das mesmas “DISPOSICOES”, fica sujeita ao atendimento das seguintes:

|- Para liberacdo da primeira parcela do crédito:

a) apresentagdo de Carta de Fianga, expedida por instituicdo financeira
aprovada pelo BNDES, em conformidade e nos termos dos Paragrafos
Primeiro e Segundo da Clausula Décima Oitava (Fianga) deste Contrato ou
apresentagdo de garantia pessoal, prestada por instituicdo financeira
estrangeira, em conformidade e nos termos dos Paragrafos Terceiro a Sexto,
da Clausula Décima Oitava (Fianca); 4\?{

3 BNDES & N oy
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b) celebragdo dos seguintes contratos, cujas minutas dever&o ser previamente
aprovadas pelo BNDES, revestidos de todas as formalidades legais,

inclusive os respectivos registros:
() CONTRATO DE PENHOR DE ACOES E OUTRAS AVENGAS; e

(i) CONTRATO DE FURNAS;

c) comprovagdo da averbagdo do penhor das agdes descritas no Inciso | da
Clausula Décima (Garantias da Operagéo), no livro de Registro de Agoes da %
BENEFICIARIA; g

d) celebragéo, pela BENEFICIARIA, do Contrato de Administragédo de Contas
para Aporte de Acionista, com a CTG Brasil e uma instituicdo financeira = x ¢
indicada pela CTG Brasil e aceita pelo BNDES, que atuara como banco = = :
administrador de contas, cuja minuta deve ser previamente aprovada pelo | .
BNDES, com objetivo de regular os aportes da CTG Brasil proporcionais a | %~
sua participagdo acionaria na BENEFICIARIA, sob a forma de capital, 2
mediante subscricdo e integralizagdo, em moeda corrente nacional, de |
novas acdes ordinarias, dos recursos relativos ao saldo a aportar de capital |
proprio do Projeto, em conformidade com o Quadro de Usos e Fontes, os
quais seréo depositados em conta movimentavel exclusivamente pelo banco
administrador de contas aberta para tal fim (‘CONTA PARA APORTE"), a
cada chamada de capital realizada pela BENEFICIARIA;

e) comprovagdo pela CTG Brasil do preenchimento da CONTA PARA
APORTE, em conformidade com a alinea “d” do Inciso | desta Clausula; e

f) apresentagdo da Ata da Reunido de Conselho de Administragdo da
BENEFICIARIA aprovando a Repactuagdo do Risco Hidrologico, na
modalidade SP 89.

Il - Para liberacio da sequnda parcela do crédito:

a) celebragdo do CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA, cuja minuta devera
ser previamente aprovada pelo BNDES, revestido de todas as formalidades

legais, inclusive os respectivos registros;

b) comprovagdo de notificagcdo dos compradores de energia elétrica
signatarios dos CCEARs firmados pela BENEFICIARIA, e do Banco
Gestor, dos respectivos CCGs, por Cartério de Registro de Titulos e
Documentos, conforme minuta previamente aprovada pelo BNDES, acerca
da cessao fiduciaria prevista no Inciso Il da Clausula Décima (Garantias da
Operag&o), bem como para que depositem, em moeda corrente, todos os
recursos devidos a BENEFICIARIA em razdo desses contratos,
independentemente da sua forma de cobranca, exclusivamente na CONTA V/

CENTRALIZADORA; !

c) comprovagdo da notificagdo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica —

ANEEL acerca da garantia de cesséo fiduciaria prevista no Inciso Il da
Clausula Décima (Garantias da Operagéo), nos termos do CONTRATO [\)Efeﬁ%
\ (@] =

CESSAOQ FIDUCIARIA; e .Y y

‘,\ ; 5, _{_
o3 BNDES |
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d) apresentacdo, preferencialmente por meio eletrénico, da listagem completa

das maquinas e equipamentos do Projeto, contendo a descricao, a
quantidade, o fabricante contratado ou provavel fabricante, o valor, o indice
de nacionalizagdo e o cédigo Finame.

11l - Para liberacdo da primeira parcela do Subcrédito “B”:

a)

7,

’ ﬁM@tg CONTRATO DE FINANGIAMENTO MEDIANTE ABERTURA DE CREDITO N°76.2.0251.1, QUE ENTRE /[ /

e

§ 27
/

-
\
3

apresentagdo de Licenga de Instalagdo para o sistema de transmissao £

associado ao empreendimento ora financiado, oficialmente publicada, *
expedida pelo Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e Recursos Renovaveis :

— IBAMA,; ou

apresentagdo de manifestagdo do IBAMA no sentido de que a Licenca de '

Instalagdo n° 1017/2014, relativa @ UHE Sao Manoel, também autorizou as

atividades de implantagéo do sistema de transmiss&o associado.

IV - Para liberacdo da primeira parcela do Subcrédito “C”:

Aprovagao pelo BNDES dos projetos e programas de Investimentos Sociais de
Empresas (ISE), a serem realizados pela BENEFICIARIA, no ambito da

comunidade.

V - Para liberacdo de recursos do Subcrédito “A” acima de R$ 1.125.351.000,00 (um

bilhdo, cento e vinte e cinco milhdes e trezentos e cinquenta e um mil reais):

Apresentacédo, pela BENEFICIARIA, das demonstragdes financeiras do ano de
2017, auditadas por auditor independente registrado na CVM, em que esteja
comprovada a contabilizagdo de créditos de PIS/COFINS a compensar no valor
minimo de R$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais).

V| - Para liberacdo de cada parcela do crédito:

a)

53 BNDES -
L/ o AP J

Antonio Afigusto Casagrande
Advog:
-\ﬂ -

ado - >
P

inexisténcia de qualquer fato que, a critério do BNDES, venha alterar
substancialmente a situagdo econdémico-financeira da BENEFICIARIA ou
que possa comprometer a execugdo do empreendimento ora financiado, de
forma a altera-lo ou impossibilitar sua realizagéo, nos termos previstos no
Projeto aprovado pelo BNDES;

apresentagdo, pela BENEFICIARIA, de Certiddo Negativa de Débitos
relativos aos Tributos Federais e & Divida Ativa da Unido (CND) ou Certidao
Positiva com Efeitos de Negativa de Débitos relativos aos Tributos Federais
e a Divida Ativa da Unido (CPEND), expedida conjuntamente pela Secretaria
da Receita Federal do Brasil (RFB) e pela Procuradoria-Geral da Fazenda
Nacional (PGFN), por meio de INTERNET, a ser extraida no endereco
www.receita.fazenda.gov.br ou www.pgfn.fazenda.gov.br e verificada pelo

BNDES nos mesmos;

comprovagdo de regularidade socioambiental do Projeto perante os érgaos
ambientais, ou quando tal comprovacgao ja tenha sido apresentada e esteja
em vigor, declaragdo da BENEFICIARIA sobre a continuidade da validade de
tal documento e sobre a inexisténcia de qualquer decisdo judicial ou
administrativa do o6rgdo ambiental licenciador que suspenda total ou
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parcialmente, ou extinga as licengas ambientais do Projeto ou paralise “as
obras do Projeto;

d) apresentagdo de Certificado de Adimplemento expedido pela ANEEL, para
os fins do disposto no artigo 6° da Lei n° 8.631, de 04 de margo de 1993;

e) comprovagédo de a BENEFICIARIA haver aplicado no Projeto a parcela do
crédito anteriormente utilizada e aportado a correspondente contrapartida;

f)  apresentagdo de Relatério Gerencial sobre a evolugao fisica e financeira do
Projeto, destacando-se os cronogramas, metas atingidas e demais fatos

relevantes; e

g) apresentagdo de Relatorio Gerencial Socioambiental, destacando a
cumprimento das exigéncias técnicas constantes dos licenciamentos, a
execucdo dos Planos Basicos Ambientais (PBAs), bem como seus.
cronogramas, metas atingidas, novos impactos verificados, medidagy
mitigadoras e demais fatos relevantes, mencionando-se, inclusive-
fiscalizagbes ambientais, autuagbes, multas, entre outras medidas

administrativas.

NS IMENTOR Y
UULUMENTUD §

TiTt

R

iy

DECIMA OITAVA

FIANCA

O INTERVENIENTE EDP e o INTERVENIENTE ELETROBRAS, no
predmbulo qualificados, aceitam o presente Contrato na qualidade de fiadores e
principais pagadores, renunciando expressamente aos beneficios dos artigos 366, 827
e 838 do Cadigo Civil, e responsabilizando-se, até final liquidagdo deste Contrato, pelo
fiel e exato cumprimento de todas as obrigagbes assumidas, neste instrumento, pela
BENEFICIARIA, sendo a responsabilidade de cada fiador limitada as proporgdes da

divida, conforme quadro abaixo:

LIMITE P/ DiVIDA

FIADOR %)
EDP — ENERGIAS DO BRASIL S.A. 33,334%
CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S/A - 33,333%
ELETROBRAS
Total 66,667% 5
PARAGRAFO PRIMEIRO J Y
' P~
“\

Além das fiancas de que tratam o “caput’, a CTG Brasil apresentara
fianca bancaria a ser prestada por instituicdo financeira que, a critério do BNDES, /™
esteja em situagdo econdmico-financeira que lhe confira grau de notéria solvéncia, [

#1BNDES
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mediante Carta de Fianca a ser formalizada conforme modelo fornecido peio BNDES,
devendo o fiador obrigar-se na qualidade de devedor solidario e principal pagador das
obrigagdes decorrentes deste Contrato, até sua final liquidagdo, com rentncia expressa
aos beneficios dos artigos 366, 827 e 838 do Cadigo Civil, estabelecido que qualquer
alteragéo no prazo ou no valor da fianga depende sempre da anuéncia prévia desse

fiador, sendo a sua responsabilidade limitada a 33,333% (trinta e trés inteiros e _

trezentos e trinta e trés milésimos por cento) da divida.

PARAGRAFO SEGUNDO

tera validade de, no minimo, 24 (vinte e quatro) meses, devendo ser renovada por, no
minimo, 12 (doze) meses até 90 (noventa) dias antes do seu vencimento, sob pena de

A fiangca bancaria mencionada no Paragrafo Primeiro desta Clausula

vencimento antecipado do Confrato.

PARAGRAFO TERCEIRO

desta Clausula podera ser substituida por garantia pessoal a ser prestada por China

A fianga bancaria mencionada nos Paragrafos Primeiro e Segundo

Development Bank ("CDB"), na qualidade de devedor solidario e principal pagador das
obrigagées decorrentes do Contrato, sendo a sua responsabilidade limitada a
735.000.000,00 (setecentos e trinta e cinco milhdes de reais), mediante:

a. expedicdo de instrumento(s) de garantia pessoal exarado(s) em termos
satisfatorios ao BNDES, notarizado(s) e consularizado(s), com renuncia
expressa aos beneficios dos artigos 366, 827 e 838 do Cddigo Civil Brasileiro,
ou, se for o caso, a beneficios equivalentes que porventura existam na

legislacao aplicavel a garantia; e

b. apresentacéo de parecer exarado em termos satisfatérios, a critério do BNDES,
por advogado ou escritério de advocacia estrangeiro de notéria especializagao,
indicado pela BENEFICIARIA e aceito pelo BNDES, no qual se ateste a

regularidade da constituicdo da garantia pessoal, devendo o referido parecer

conter, no minimo, as seguintes consideragoes:

b.1-

b.2 -

b.3 -

BNDES

Antonio Augnsla Casagrande

Acblogaflo

b

O advogado subscritor devera declarar que examinou a legislagéo do
pais do garantidor, seu estatuto e atos reguladores internos, assim
como quaisquer outros atos que tenham sido necessarios & emissao

de seu parecer.

a legalidade da constituicdo do garantidor, bem como sua capacidade
e legitimidade para a prestacdo da garantia, e observancia das
normas legais e regulamentares para assuncédo das obrigagoes
estabelecidas no instrumento da garantia, anexando ao parecer copia
do estatuto social ou documento semelhante;

que o garantidor, por seus representantes legais, € com base em
aprovacéo de seus 6rgdos deliberativos, tem poderes para firmar e

cumprir os termos e condigées estabelecidos no instrumento da
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garantia, anexando ao parecer copia do(s) ato(s) de nomeagéo do(s)
representante(s) legal (ais) do garantidor e do ato de deliberagdo da
prestacédo da garantia;

b4 - que os representantes legais do garantidor que firmaram o

instrumento da garantia t&ém poderes para vincular e obrigar o
garantidor aos termos e condigdes dele constantes;

TuOyTY

b.5- que a celebragdo do instrumento da garantia nao viola (a) os estatutos
do garantidor, (b) as normas constitucionais, tratados, leis, atos
normativos e regulamentares aplicaveis ao garantidor ou qualquer
determinagdo de 6rgao governamental imposta ao garantidor, (c) nem
resulta em inadimplemento de qualquer contrato em que o garantidér
seja parte ou por intermédio do qual estejam gravados bens do
garantidor; YN

b.6- que o instrumento da garantia foi celebrado de acordo com &as-t

formalidades determinadas pela legislagdo do pais do garantidor, e ;|
que constitui instrumento valido, eficaz e exequivel; :

b.7 - que foram realizados todos os atos e obtidos todos os registros ou
autorizacdes de agéncias governamentais, departamentos, orgaos ou
autoridades do pais do garantidor, destinados a assegurar a
execucdo, validade e cumprimento do instrumento da garantia pelo

garantidor;

b.8 - que ndo ha procedimentos legais ou administrativos propostos contra
o garantidor e, em havendo, se tais procedimentos ndo comprometem
a capacidade de pagamento do garantidor.

PARAGRAFO QUARTO

A garantia pessoal mencionada no Paragrafo Terceiro desta Clausula
tera validade de, no minimo, 4 (quatro) anos, devendo ser, sob pena de vencimento
antecipado do Contrato, a) renovada por, no minimo, 2 (dois) anos até 6 (seis) meses
antes do seu vencimento; ou b) substituida por fianga bancaria, em conformidade com
os Paragrafos Primeiro e Segundo desta Clausula, até 90 (noventa) dias do vencimento

da garantia pessoal.

PARAGRAFO QUINTO

O parecer referido no Paragrafo Terceiro, alinea “b”, desta Clausula
devera, quando o idioma oficial do pais nédo for o portugués, ser exarado no idioma

inglés. \A/ '/
PARAGRAFOQO SEXTO

Caso o parecer mencionado no Paragrafo Terceiro, alinea “b”, desta
Clausula venha ser emitido por advogado interno do fiador, o referido parecer dever\é A o
\

ser notarizado.

~3
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PARAGRAFO SETIMO

As fiancas descritas nesta Clausula seréo dispensadas pelo BNDES caso sejam
cumpridas, cumulativamente, as condigdes previstas na Clausula Décima Nona
(Conclus3o Fisica e Financeira).

> ¢
=3

PARAGRAFO OITAVO

Para que se dé a liberagdo das fiancas nos termos do Paragrafo Sétimo desta
Clausula, o BNDES devera se manifestar sobre o cumprimento das condicGes listadas _
na Clausula Décima Nona (Conclusdo Fisica e Financeira), apés o exame dosz
documentos apresentados, mediante aprovagéo expressa e por escrito. B

PARAGRAFO NONO

Qualquer alteragdo nos limites da fianga, discriminados no caput desta Clausula, 43
devera consubstanciar-se em aditivo contratual celebrado entre todas as partes. I

DECIMA NONA
CONCLUSAO FISICA E FINANCEIRA

A conclusdo fisica e financeira do Projeto se dard apés atendidas,
cumulativamente, as seguintes condicbes:

|. apresentacdo pela BENEFICIARIA da Licenca de Operacdo do Projeto ora
financiado, oficialmente publicada, expedida pelo érgdo ambiental competente;

ll. comprovagdo da conclusdo do Projeto, bem como sua integral entrada em
operagéo comercial, conforme definido no CONTRATO DE CONCESSAOQ, com a

devida obtencado de aprovagao ou certificagdo da ANEEL;

Ill.  comprovagao, pela BENEFICIARIA, de ter havido liberagdo, pelo BNDES, de
mais de 50% (cinquenta por cento) dos recursos do Subcrédito “C” descrito no
Inciso Ill da Clausula Primeira (Natureza, Valor e Finalidade do Contrato);

IV. estar a BENEFICIARIA em operacdo comercial plena e recebendo regularmente,
na CONTA CENTRALIZADORA, mencionada no Paragrafo Segundo da Clausula
Décima (Garantias da Operagéo), os direitos creditérios de que é titular
decorrentes do CONTRATO DE CONCESSAO;

V. comprovacéo, pela BENEFICIARIA, do preenchimento da CONTA RESERVA e
da CONTA RESERVA ADICIONAL, conforme CONTRATO DE CESSAO
FIDUCIARIA mencionado no Paragrafo Segundo da Clausula Décima (Garantia

da Operagéo); \

\

VI. o pagamento de, ao menos, 12 (doze) prestagbes consecutivas de amortizacgal
da divida do presente Contrato; \ 7
X

&1 BNDES

/
Antonio Augusto Casagrande
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VIl. comprovagdo que o ICSD atingiu, no exercicio anterior, o valor minimo de 1,20
(um inteiro e vinte centésimos), com a apresentagdo da respectiva memoria de
calculo, conforme metodologia de célculo constante no Anexo | do presente
Contrato, com base nas demonstragdes financeiras da BENEFICIARIA,
auditadas por auditor independente cadastrado na Comissdo de Valores

Mobiliarios — CVM;

VII. comprovagdo do atendimento do indice de capitalizagdo (Patrimdnio
Liquido/Ativo Total) igual ou superior a 20% (vinte por cento);

IX. inexisténcia de qualquer decisdo judicial ou administrativa do 6rgao ambiental
licenciador que suspenda, anule ou extinga, total ou parcialmente, as licengas

ambientais do Projeto e impega, total ou parcialmente, a operagdo da UHE SAO
MANOEL,

X. estar a BENEFICIARIA e os INTERVENIENTES adimplentes com todas as suas |
obrigacdes contratuais perante © BNDES previstas neste Contrato, no
CONTRATO DE PENHOR DE AGCOES E OUTRAS AVENCAS e no CONTRATO

DE CESSAO FIDUCIARIA,;

X|. estar a BENEFICIARIA adimplente com relagao a operagédo de emiss@o de
debéntures, prevista na Clausula Nona (Autorizagdo para Emissao de

Debéntures);

Xll.  comprovagéo, pela BENEFICIARIA, de inexisténcia de “AFACs” e de mutuos
entre a BENEFICIARIA e seus acionistas.

VIGESIMA

INADIMPLEMENTO

Na ocorréncia de inadimplemento das obrigacdes assumidas pela
BENEFICIARIA e pelos INTERVENIENTES, sera observado o disposto nos arts. 40 a
47-A das “DISPOSICOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO BNDES”, a que se
refere a Clausula Décima Segunda (Obrigagées Especiais da Beneficiaria), Inciso 1.

VIGESIMA PRIMEIRA

LIQUIDACAO ANTECIPADA DA DiVIDA }Il/

Na hipotese de liquidacéo antecipada da divida, serdo liberadas as TN
garantias, observando-se 0 disposto no art. 18, paragrafo segundo, dasC %//.\
O

“DISPOSICOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO BNDES” mencionadas \na .
Clausula Décima Segunda (Obrigacées Especiais da Beneficiaria), Inciso I. w,\ Lurid®-
i \\b N 1
e N L 9
B i 9720
53 BNDES X

Antonio Augﬁ;ﬁéasagﬁnde N
Advggado e /,/ 2
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. BNDES

com a exigibilidade da divida e imediata sustagdo de qualquer desembolso, se, além:
das hipoteses previstas nos artigos 39 e 40 das “DISPOSICOES APLICAVEIS AOS=
CONTRATOS DO BNDES?”, a que se refere a Clausula Décima Segunda (Obrigagde

Especiais da Beneficiaria), Inciso |, forem comprovados pelo BNDES: :

a)a redugdo do quadro de pessoal da BENEFICIARIA sem atendimento ao d|sposto‘

b) a existéncia de sentenca condenatéria transitada em julgado em razdo daf
pratica de atos, pela BENEFICIARIA, que importem em trabalho infantil, trabalho*

3° Registro ds Titulos e Decumentos da Cidade do Rio de
Jareiro/RJ, CNPJ: 27.150.25810001-75, Rua da Quitanda
N° 52, 3° andar, Centro/RJ, CEP: 20911 u'*O
Oficial: Rauiilo Alves Ga Siva ___--"remt

Subst: Ricardo V. M. Antunes L}gw,zaf ,@%L
e

Autoriz: Marcos A, Femandes da Sitva

37

i

VIGESIMA SEGUNDA

VENCIMENTO ANTECIPADO

O BNDES podera declarar vencido antecipadamente este Contrato,

no Inciso 1l Clausula Décima Terceira (Obrigagdes Socioambientais);

escravo ou crime contra o meio ambiente;

a inclusdo em acordo societario, estatuto ou contrato social da BENEFICIARIA,
ou das empresas que a controlam, de dispositivo que importe em restricées ou
prejuizo & capacidade de pagamento das obrigagdes financeiras decorrentes

desta operacao;

d) a constituicdo, sem a prévia autorizacdo do BNDES, de penhor ou gravame

e)

sobre os direitos dados em garantia ao BNDES mencionados na Clausula
Décima (Garantias da Operagéo), ressalvado o compartilhamento de garantias
na hipdtese de emissdo de debéntures conforme Clausula Nona (Autorizagao

para Emissédo de Debéntures);

a declaracdo de vencimento antecipado das debéntures de que trata a Clausula
Nona (Autorizagdo para Emisséo de Debéntures);

f) o descumprimento de quaisquer das obrigacdes constantes neste Contrato;

g)

o descumprimento de qualquer obrigacao prevista neste Contrato, no
CONTRATO DE PENHOR DE ACOES E OUTRAS AVENGCAS; no CONTRATO
DE CESSAO FIDUCIARIA; ou no CONTRATO DE FURNAS;

h) a extingéo, a qualquer titulo, do CONTRATO DE CONCESSAO;

i)

#1 BNDES

Antonio A@jt;slgﬁasngmde
/Advogada~”

a ndo renovagdo, cancelamento, revogagdo, intervengéo, extingdo ou
suspensao, por mais de 30 (trinta) dias, das licengas, inclusive as ambientais e
as concedidas pelo MME e pela ANEEL, exigidas para construir, operar e
manter o Projeto descrito na Clausula Primeira (Natureza, Valor e Finalidade do
Contrato), ressalvados os casos em que tais licengas estejam em processo legal

de renovacao;

a falsidade da declaragdo firmada pela BENEFICIARIA previamente a
contratagdo, que negava a existéncia de gravames sobre os direitos creditérios
oferecidos ao BNDES, mencionados no Inciso Il da Clausula Décima (Garar\tlas
da Operacéo);

\c,

'y “’f‘&\ ﬁ\,
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L
k) a falsidade da declaragao firmada pelo INTERVENIENTE FURNAS previamente
a contratacéo, que negava a existéncia de gravames sobre os direitos creditorios
oferecidos ao BNDES, mencionados no Inciso lll da Clausula Décima (Garantias

da Operacgéo);

) ndo cumprimento da obrigacdo prevista na Clausula Décima Oitava (Fianga}
Paragrafos Segundo e Quarto;

m) modificag@o do controle efetivo direto ou indireto, da BENEFICIARIA, sem préviz
e expressa anuéncia do BNDES; 5

n) a extingdo, liquidagéo, dissolugcao, o requerimento de autofaléncia e o pedido dé‘
recuperacao judicial ou extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores"
formulado pela BENEFICIARIA ou a decretagéo de faléncia da BENEFICIARIA

0) a extingéo, liquidagao, dissolugao, o requerimento de autofaléncia e o pedido de» i &s
recuperacgéo judicial ou extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
formulado pelos INTERVENIENTES ou a decretacéo de faléncia desse mesmos
INTERVENIENTES, desde que tais fatos ocorram anteriormente & manifestagéo
do BNDES sobre o cumprimento das condigbes listadas na Clausula Décima
Nona (Conclusdo Fisica e Financeira), apés o exame dos documentos
apresentados, mediante aprovagédo expressa e por escrito;

p) o requerimento de faléncia da BENEFICIARIA formulado por terceiros, que ndo
tenha sido elidido ou suspenso nos prazos legais;

q) o requerimento de faléncia dos INTERVENIENTES formulado por terceiros, que
ndo tenha sido elidido ou suspenso nos prazos legais, desde que ocorra até a
manifestacdo do BNDES sobre o cumprimento das condigdes listadas na
Clausula Décima Nona (Conclusdo Fisica e Financeira), apés o exame dos
documentos apresentados, mediante aprovagéo expressa e por escrito;

r) alteragdo da finalidade e escopo do Projeto descrito na Clausula Primeira
(Natureza, Valor e Finalidade do Contrato) sem prévia anuéncia, por escrito, do

BNDES;

s) nao implantagdo, abandono ou desisténcia da implantagdo do Projeto descrito
na Clausula Primeira (Natureza, Valor e Finalidade do Contrato);

t) extincdo ou alteragdo dos CCEARs relativos a energia gerada pelo Projeto
descrito na Clausula Primeira (Natureza, Valor e Finalidade do Contrato) sem
prévia e expressa anuéncia do BNDES; ou

u) a existéncia de ato definitivo de autoridade administrativa ou decis&o judicial que ."‘1‘.\
impega a conclusdo ou a continuidade da operagdo do Projeto descrito na Y
Clausula Primeira (Natureza, Valor e Finalidade do Contrato). ’j;;'\

PARAGRAFO PRIMEIRO

Este Contrato vencera antecipadamente, com a exigibilidade da divida |
e imediata sustagdo de qualquer desembolso, na hipétese de aplicagéo dos recursos | -

%1 BNDES
Autonio’ 'A'ugué;c'as‘agimdv

\Advogado
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concedidos por este Contrato em finalidade diversa da prevista na Clausula Primeira
(Natureza, Valor e Finalidade do Contrato). O BNDES comunicara o fato ao Ministério
Publico Federal, para os fins e efeitos da Lei n® 7.492, de 16 de junho de 1986.

PARAGRAFO SEGUNDO

Este Contrato também vencera antecipadamente, com a exigibilidade§
da divida e imediata sustagdo de qualquer desembolso, na data da diplomagao como =
Deputado(a) Federal ou Senador(a), de pessoa que exerca funcao remunerada na:
BENEFICIARIA, ou esteja entre os seus proprietarios, controladores ou diretores, ~
pessoas incursas nas vedagdes previstas pela Constituicao Federal, artigo 54, Incisos |=
e 1l. Nao havera incidéncia de encargos de inadimplemento, desde que o pagamento;s-’;
ocorra no prazo de 5 (cinco) dias Uteis a contar da data da diplomagao, sob pena de! |
ndo o fazendo incidirem os encargos previstos para as hipéteses de vencimento . -

FE'S )
AL

antecipado por inadimplemento. H

WY WA O

PARAGRAFO TERCEIRO \

A declaracdo de vencimento antecipado com base no estipulado na
alinea “b” ndo ocorrera se efetuada a reparagéo imposta ou enguanto estiver sendo
cumprida a pena imposta @8 BENEFICIARIA, observado o devido processo legal.

VIGESIMA TERCEIRA
VENCIMENTO EM DIAS FERIADOS

Todo vencimento de prestagdo de amortizacdo de principal e encargos
que ocorra em sabados, domingos ou feriados nacionais, estaduais, distritais ou
municipais, inclusive os bancérios sera, para todos os fins e efeitos deste Contrato,
deslocado para o primeiro dia util subsequente, sendo os encargos calculados até essa
data, e se iniciando, também a partir dessa data, o periodo seguinte regular de
apuracéo e calculo dos encargos deste Contrato.

PARAGRAFO UNICO

Para efeito do disposto no caput desta Clausula, salvo disposicéo
expressa em contrario, serao considerados os feriados do lugar onde estiver a sede da
BENEFICIARIA, cujo enderego estiver indicado neste Contrato.

, 14
VIGESIMA QUARTA \
5 N
AUTORIZACAO |9
/Bre
| 2
A BENEFICIARIA autoriza o BNDES a descontar da primeira parcela uu;l,d\—oq,,/
do crédito, quando de sua liberagdo, o valor de R$ 3.942.000,00 (trés milhdes e naakd
novecentos e quarenta e dois mil reais), relativo & Comissao por Colaboragao a(
- L)

&1 BDES |/

Antonio Au@slo Ca:;gm\de
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Financeira mencionada na Clausula Vigésima Quinta (Comiss&o por Colaborac;ao
Financeira).

PARAGRAFO PRIMEIRO

Da mesma forma, a BENEFICIARIA autoriza o BNDES, quando for o=
caso, a descontar de qualquer parcela do crédito, quando da sua liberagdo, o montante:
em reais correspondente aos valores incorridos com os servigos prestados pelo=»
escritorio de advocacia estrangeiro contratado pelo BNDES para prestar assessoria
com relagdo a garantia mencionada no Paragrafo Terceiro da Clausula Décima Oitava.
(Fianga), a titulo de Despesas a Reembolsar, incluindo, sem limitagao, os montantes™
referentes aos servicos efetivamente prestados, tributos, e quaisquer outras despesas. ~_|

PARAGRAFO SEGUNDO

Na hipétese de nao terem sido descontados de qualquer parcela de
liberacéo de recursos os valores a que se refere o Paragrafo Primeiro desta Clausula, a
Beneficiaria se obriga a pagar, no prazo de 30 (trinta) dias a contar da data do
recebimento de notificagdo por escrito enviada pelo BNDES, todos os custos (incluindo
encargos tributarios) e honorarios incorridos com os servigos prestados pelo escritorio
de advocacia estrangeiro.

VIGESIMA QUINTA
COMISSAO POR COLABORACAO FINANCEIRA

A BENEFICIARIA pagara aoc BNDES Comissdo por Colaboragéo
Financeira de 0,3% (trés décimos por cento) sobre o valor deste Contrato.

PARAGRAFO PRIMEIRO

O valor da Comissado por Colaboragédo Financeira sera descontado da
primeira liberagdo do crédito.

PARAGRAFO SEGUNDO

Na hipotese de ndo ocorrer a primeira liberagdo, ou ainda se o valor
mencionado no Paragrafo Primeiro desta Clausula nao for descontado da primeira
liberacdo do crédito, a BENEFICIARIA se obriga a paga-lo ao BNDES no prazo de 45 i
(quarenta e cinco) dias a contar da data em que for comunicada a fazé-lo. R

@ BNDES
AnlamoAné{QaSngmndo

Advogado
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PARAGRAFO TERCEIRO

Na hipotese de ndo pagamento da Comissdo por Colaboracéao
Financeira na forma estabelecida nesta Clausula, a BENEFICIARIA ficara sujeita as
sancgdes previstas neste Contrato e nas “DISPOSICOES APLICAVEIS AOS
CONTRATOS DO BNDES” mencionadas na Clausula Décima Segunda (Obrigagdes
Especiais da Beneficiaria) deste Contrato.

VIGESIMA SEXTA

DYy ORIy

COMISSOES E ENCARGOS

A BENEFICIARIA se declara ciente de que pagara ao BNDES,
Comissodes e Encargos, observadas as hipoteses de incidéncia e os valores dlvulgados X
pelo BNDES no sitio eletrénico www.bndes.gov.br.

VIGESIMA SETIMA

FORO

Ficam eleitos como Foros para dirimir litigios oriundos deste Contrato,
gue ndo puderem ser solucionados extrajudicialmente, os do Rio de Janeiro e da sede
do BNDES.

VIGESIMA OITAVA
RESPONSABILIDADE AMBIENTAL

A BENEFICIARIA obriga-se, independentemente de culpa, a ressarcir o
BNDES de qualquer quantia que este seja compelido a pagar em razdo de dano
ambiental decorrente do Projeto a que se refere a Clausula Primeira (Natureza, Valor e
Finalidade do Contrato), bem como a indenizar o BNDES por qualquer perda ou dano
que este venha a sofrer em decorréncia do referido dano ambiental.

VIGESIMA NONA
DECLARACAO DE PRATICAS LEAIS

e
A BENEFICIARIA e os INTERVENIENTES declaram, na data de k
assinatura deste Contrato, que estdo cumprindo as leis, regulamentos e politicas
anticorrupgao, bem como as determinagdes e regras emanadas por qualquer 6rgéo ou
entidade, nacional ou estrangeiro, a que estejam sujeitos por obrigagcdo legal ou
contratual, que tenham por finalidade coibir ou prevenir praticas corruptas, despesas ,© B’e
ilegais relacionadas a atividade politica, atos lesivos, infragées ou crimes contra a AR
ordem econdmica ou tributaria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a
administragdo publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultagdo de bens;
direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na Ieglslagao\
nacional e/ou estrangeira aplicavel.

#BNDES
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TRIGESIMA |
PUBLICIDADE | wceomvess

A BENEFICIARIA e os INTERVENIENTES autorizam a divulgagéo
externa da integra do presente Contrato pelo BNDES, independentemente de seu
registro publico em cartério. '

TRIGESIMA PRIMEIRA
ENCARGO POR RESERVA DE CREDITO

A BENEFICIARIA pagara ao BNDES o Encargo por Reserva de Creédifc
de 0,1% (um décimo por cento), cobravel por periodo de 30 (trinta) dias, ou fragdo, &=
incidente sobre o valor do crédito, por um periodo contado a partir do dia 13 de julho de IH
2016 até a presente data, exigivel o pagamento respectivo para a utilizagéo inicial do
crédito, do qual sera dedutivel, por ter a contratagdo sido efetuada apés o vencimento
do prazo fixado pelo BNDES.

A BENEFICIARIA e o INTERVENIENTE CTG Brasil apresentaram as
Certidées Negativas de Débitos relativos aos Tributos Federais e & Divida Ativa da
Unigo - CND n° 7F87.73C6.1AC1.5BC5 e n° 76A0.F1AE.2AAB.152B, respectivamente,
expedidas em 27 de abril de 2016 e 12 de abril de 2016, pela Secretaria da Receita
Federal do Brasil e pela Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional.

Os INTERVENIENTES EDP, FURNAS e ELETROBRAS apresentaram
as Certidées Positivas com Efeitos de Negativa de Débitos relativos aos Tributos
Federais e & Divida Ativa da Unido - CPEND n° 76D9.3E38.5288.37EE, n°
CC4C.8219.C2B6.FF97 e n°® B220.86E5.8C30.F36E, respectivamente, expedidas em
17 de fevereiro de 2016, 08 de julho de 2016 e 11 de agosto de 2016, pela Secretaria
da Receita Federal do Brasil e pela Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional.

As folhas do presente Instrumento séo rubricadas por Antonio Augusto
Casagrande, advogado do BNDES, por autorizacdo dos representantes legais que o
assinam.

E, por estarem justos e contratados, firmam o presente em 6 (seis)
vias, de igual teor e para um so6 efeito, na presenga das testemunhas abaixo assinadas.

e

Rio de Janeiro, 11 de  cigeo®  de 2076.

v /s

(AS ASSINATURAS DO PRESENTE CONTRATO ESTAO APOSTAS NA PAGINA
SEGUINTE)
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45.

ANEXO | DO CONTRATO
FORMULA DE CALCULO DO iNDICE Dé COBERTURA DO SERVIGO DA DIVIDA

O indice de Cobertura do Servico da Divida é calculado a partir da divisdo da Geragéo
de Caixa da Atividade pelo Servigo da Divida, com base em informacgdes registradas
nas Demonstragdes Financeiras auditadas por empresas registradas na Comissao de
Valores Mobiligrios, com base em periodos de verificagédo a cada ano civil, a saber:

A) GERACAO DE CAIXA DA ATIVIDADE
(+) EBITDA Ajustado
(-) Imposto de Renda
(-) Contribuicdo Social
(+) Créditos de PIS/COFINS'

115193y

B) SERVICO DA DiVIDA

(+) Amortizagéo de Principal
(+) Pagamento de Juros

s
Ll
o3

C) INDICE DE COBERTURA DO SERVICO DA DiVIDA = (A) / (B)

O EBITDA Ajustado corresponde ac somatdrio dos itens abaixo discriminados:

(+/-) Lucro / Prejuizo Antes do Imposto de Renda;

(+/-) Resultado Financeiro Liquido Negativo / Positivo;

( +) Depreciagtes e Amortizagées;

(+/-) Perdas (Desvalorizagao) por Impairment / Reversdes de Perdas Anteriores;

(- ) Pagamentos efetuados relativos ao Uso do Bem Publico (caso os mesmos néo
transitem pelo resultado).

(+/-) Outros Ajustes IFRS?

/
' Os valores do crédito de PIS/COFINS utilizados a cada ano fiscal devem constar em nota explicativa especifica, n é~
demonstragoes financeiras anuais auditadas por empresa registrada na Comissao de Valores Mobiliarios — CVM.

2 Os “Outros Ajustes IFRS" consistem na adigdo de eventuais despesas que ndo impliquem em efetiva saida de ‘/u“d\°

caixa operacional, bem como na subtragdo de eventuais receitas que ndo impliquem em efetiva entrada de caixa )
operacional. {
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INTERVENIENCIA DE TERCEIROS

ANEXO Il DO CONTRATO

TABELA DE AMORTIZAGAO DAS DEBENTURES

Ano —Was | % amortizagao |
2019 jun — 3,0% |
2019 dez 3,0%
2020 jun 4,0%
2020 T T R
2021 T"’EW’
2021 — dez | 3,0%
5022 | jun | 2,0%
2022 —dez | 30%
2023 jun — 30% |
2023 dez | 40% |
2024 jun 4,0%
2024 —dez | 50% |
2025 jun 5,0%
2025 — ez | 50% |
2026 jun 6,0%
5026 | dez | 5,0%
2027 jun 6,0%
5057 | dez | 6,0%
2028 — jun | 5,0%
2028 dez 3,0%
2029 jun 5,0%
2029 dez 3,0%
2030 jun 4,0%
2030 dez 5,0%
— Total | 100,0%
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